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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO ARVOREDO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular, a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissao de
Valores Mobiliarios (a “CVM”) a administrar fundos de investimento, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 192 andar (parte), Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 13.486.793/0001-42, neste ato representada de acordo com
seu estatuto social, nos termos da legislacio e regulamentacdo vigentes (a

“Administradora”), resolve:

1. Constituir um fundo de investimento em direitos creditérios nao-padronizados nos
termos da Instru¢do CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001 (conforme alterada), em
regime de condominio fechado, que serd denominado ARVOREDO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, em processo de obtencio de CPNJ (o “ Fundo”);

2. Designar como responsavel pela gestdo, supervisdao e acompanhamento do Fundo o Sr.
DANILO CHRISTOFARO BARBIERI, brasileiro, casado, administrador de empresas,
portador da Cédula de Identidade (RG) n2 30.937.394-3 (SSP/SP), inscrito no Cadastro de
Pessoas Fisicas (“CPF”) sob o n2 287.297.108-47, com escritério na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, 151, 192 andar, Itaim Bibi, CEP 041451-011, para
ser o diretor do Administrador responsavel, civil e criminalmente, pela administracao,

supervisao e acompanhamento do Fundo;

3. Esclarecer que o servico de administragdo, custdédia, controladoria, tesouraria e

escrituracao de cotas sera prestado pela Administradora.

4. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, conforme documento anexo.
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Sao Paulo, 02 de dezembro de 2020.

DocuSigned by:
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~——D3DDB32AD29446C...

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora
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REGULAMENTO DO ARVOREDO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

S3o Paulo, 02 de dezembro de 2020.



DocuSign Envelope ID: AOD8A454-757B-40CC-A78B-7D982D4CFCF7

BRL s

INVESTIMENTOS

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS DEFINIGOES

1.1. Para os fins do disposto neste Regulamento, as expressdes em letra maildscula, no

singular ou no plural, terdo os significados a elas atribuidos conforme descrito a seguir:

“Administrador”:

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua lguatemi, 151 — 19¢
andar, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, através do Ato Declaratério n? 11.784,
expedido em 30 de junho de 2011, responsavel pela
administracdo do FICFIDC;

“Alocacdo Minima de

Investimento”:

Significa a alocacdo obrigatdria de, no minimo, 95% (noventa
e cinco por cento) do patriménio liquido do FICFIDC em
Cotas FIDC;

“Amortizacdo Compulsoria”:

Significa a realizacdo, pelo Administrador, de qualquer
amortizacdo, parcial ou total, das Cotas FICFIDC em
circulagdo, de acordo com os termos do item 10.4
Regulamento;

“Assembleia Geral”:

Significa a Assembleia Geral de Cotista do FICFIDC;

“Ativos Financeiros”:

Significam os seguintes ativos financeiros nos quais os
Recursos Livres poderdo ser alocados: (i) titulos de emissdo
do Tesouro Nacional, titulos de emissdo do Banco Central do
Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
(ii) titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de institui¢cdes
financeiras; (iii) operacdes compromissadas;

“Auditor Independente”:

Significa o auditor independente contratado para a auditoria
do FICFIDC, que necessariamente serd uma das seguintes
firmas de auditoria, ou suas sucessoras: (i) KPMG Auditores
Independentes; ou (ii) PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes;

”E” :

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

“Carteira”:

Significa a carteira de investimentos do FICFIDC, formada
por Cotas FIDC e Ativos Financeiros;

“CMN":

Conselho Monetario Nacional;

“Cotas FICFIDC":

Significam as cotas emitidas pelo FICFIDC em circulagao,
emitidas de acordo com este Regulamento;

“Cotas FIDC”:

Significam as cotas, de quaisquer classes ou séries, de
emissdo dos FIDCs, conforme definidos abaixo.
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“Cotista”:

Significa o Investidor Profissional titular da totalidade das
Cotas FICFIDC, conforme previsto no item 3.1 deste
Regulamento;

“Critérios de Elegibilidade”:

Significa os critérios de elegibilidade que deverdao ser
verificados pelo Custodiante no momento da aquisicdo pelo
FICFIDC, de quaisquer Cotas FIDC, conforme previsto no
item 5.1 deste Regulamento;

“Custodiante”:

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi n. 151 — 199
andar, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42,
devidamente autorizada pela CVM através do Ato
Declaratdrio n2 13.244, expedido em 21 de agosto de 2013,
gue serd responsavel pela (i) prestacdo dos servicos de
custodia dos ativos integrantes da Carteira do FICFIDC; e (ii)
liuidagdo financeira das operag¢ées do FICFIDC; e (iii)
escrituracdo e controladoria de ativos e passivos do FICFIDC;

“CVM":

Comissao de Valores Mobilidrios;

“Data de Emissdo”:

Significa a data em que ocorrer a primeira subscricdo e
integralizacdo das Cotas FICFIDC, conforme previsto neste
Regulamento;

“Dia Util”:

Significa: (a) para fins de célculo do valor das Cotas FICFIDC,
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado
feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo, nao
haja expediente bancdrio nacional, ou (b) para fins de
solicitacdo de aplicacbes, pagamentos de amortizacdo,
Amortizacdo Compulsdria ou resgate das Cotas FICFIDC,
adicionalmente aos dias especificados no item (a), acima,
qualquer dia que ndo seja feriado de ambito estadual ou
municipal no local em que estd sediado o Administrador.
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
deste Regulamento n3o sejam Dia Util, conforme a definicdo
deste item, considerar-se-4 como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

“Emissdo”:

Significa qualquer emissao de Cotas
FICFIDC, conforme previsto neste Regulamento;

“Eventos de Liquidacdo”:

Significa qualquer dos eventos de liquida¢do indicados no
item 12.1 deste Regulamento;

“FICFIDC”: ARVOREDO Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios;
“FIDC": Significa qualquer dos fundos de investimento em direitos
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creditérios padronizado, constituido sob a forma de
condominio aberto ou fechado, e existente de acordo com a
Instrucdo CVM n.2 356/01, especificados no item 5.1 deste

Regulamento;

“Gestora”:

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicio com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi,
151 — 199 andar, inscrita no CNPJ sob o n2
13.486.793/0001-42;

“Instrucdo CVM n.2 356/01”:

Instrugdo CVM n.2 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM n.2 489/11"”:

Instrucdo CVM n.2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada;

“Investidor Profissional”:

Significa o investidor assim definido nos termos do artigo 92
- A da Instru¢do CVM n? 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

“Lein®12.431/11":

Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada;

“Manual de Marcacdo a

Mercado do Custodiante”:

Significa o manual elaborado internamente e utilizado pelo
Custodiante para precificar os Ativos Financeiros e Cotas
FIDC integrantes da Carteira;

“MDA": Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3;
“Oferta”: Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas

FICFIDC realizada durante o prazo de duragao do FICFIDC, a
qual (i) serd destinada exclusivamente ao Cotista; (ii) sera
intermediada por sociedades integrantes do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios; e (iii) serd
realizada nos termos da Instru¢cdo CVM n.2 356/01 e demais

regulamentacdes aplicaveis;

“Prazo para Resgate em caso

de Eventos de Liguidacdo”:

Significa o prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em
que (i) a Assembleia Geral convocada para deliberar pela
liqguidagdo do FICFIDC em caso de ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Liquidacdao ndo for realizada por falta do
quérum exigido de acordo com a Clausula Quatorze deste
Regulamento, ou (ii) o Cotista deliberar pela liquidacdo do
FICFIDC, nos termos do item 12.1.1 deste Regulamento,
durante o qual o FICFIDC realizard o resgate da totalidade
das Cotas FICFIDC em circulagao;

“Recursos Livres”:

Significa a parcela do patriménio liquido do FICFIDC que ndo
esteja alocada em Cotas FIDC;

“«

Regulamento”:

Significa este Regulamento do FICFIDC e quaisquer dos seus
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Anexos, que serdo interpretados em conjunto;
“Resolucdo n.2 2.907/01": Resolugdo CMN n.2 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada;

“Taxa de Administracdo”: Significa a remuneracdo fixa devida ao Administrador, pelo

FICFIDC, pela prestacdo dos servicos de administracao,
calculada nos termos da Clausula 15.1 ao presente
Regulamento;

“Taxa de Performance”: Significa a remuneracgdo fixa devida a Gestora, pelo FICFIDC,

pela prestacdo dos servicos de gestdo, calculada nos termos
da Clausula 15.1.5 ao presente Regulamento;

“Termo de Adesdo”: Significa o “Termo de Adesdo ao Regulamento” a ser

assinado pelo Cotista no ato da primeira subscricdo de Cotas
FICFIDC.

CLAUSULA SEGUNDA — DA DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DE DURAGAO DO FICFIDC

2.1. O ARVOREDO FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de
condominio fechado, regido por este Regulamento e disciplinado pela Resolugdo n.2
2.907/01, Instrucdo CVM n.2 356/01 e demais disposicdes legais e regulamentares que
lhe forem aplicaveis.

2.2. O FICFIDC tem prazo de duracdo indeterminado. CLAUSULA TERCEIRA — DO
PUBLICO ALVO DO FICFIDC

3.1. O FICFIDC é destinado a empresas do Grupo Nexxera e seus acionistas, que
busque a valorizacdo de suas cotas e aceite assumir os riscos descritos neste
Regulamento, os quais os investimentos do FICFIDC e, consequentemente, seu Cotista
estd exposto em razdo da politica de investimento do FICFIDC e a forma de
constituicdo de condominio fechado, dado que as Cotas FICFIDC ndo admitem resgate.

CLAUSULA QUARTA — DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FICFIDC E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DAS COTAS FICFIDC

4.1. O objetivo do FICFIDC é proporcionar ao Cotista rendimento de longo prazo,
por meio do investimento dos seus recursos em Cotas FIDC que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e a politica de investimento do FICFIDC.

4.2. Sem prejuizo do disposto no item 4.1 deste Regulamento, o FICFIDC poderd
alocar os Recursos Livres em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de
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sele¢ao, composicdo e diversificagdao previstos na Clausula Sexta deste Regulamento.
CLAUSULA QUINTA - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. Toda e qualquer Cota FIDC a ser adquirida pelo FICFIDC devera, na respectiva
data de aquisicdo, de acordo com este Regulamento, cumprir, os seguintes critérios de
elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”), que serdo verificados pelo Custodiante:

(i) o Fundo somente investira em cotas do BRAVA | Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, inscrito no CNPJ n2 37.622.658/0001-45.

5.1.1. Caberd ao Custodiante verificar o atendimento ao Critério de
Elegibilidade estabelecido neste Regulamento.

CLAUSULA SEXTA — DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO, DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA E ALOCACAO DE RECURSOS DO FICFIDC

6.1. O FICFIDC deverd ter, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido representado por Cotas FIDC e, no maximo, 5% (cinco por cento) do
seu patrimonio liquido representado por Ativos Financeiros, compreendendo os
Recursos Livres do FICFIDC.

6.2. Os Recursos Livres serdo necessariamente mantidos em moeda corrente
nacional e/ou alocados em Ativos Financeiros.

6.2.1. O Administrador devera utilizar os Recursos Livres do FICFIDC que estejam
mantidos em moda corrente nacional para atender as exigibilidades do FICFIDC,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) Pagamentos de encargos e despesas do FICFIDC; e

(i) Aquisicdo de novas Cotas FIDC ou investimento em Ativos Financeiros.

6.3. O FICFIDC podera concentrar até 100% (cem por cento) das suas aplicagdes em
Cotas FIDC de um unico FIDC.

6.4. O FICFIDC podera realizar operagdes nas quais o Administrador, a Gestora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e suas coligadas
ou outras sociedades sob controle comum do Administrador, e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a elas
ligadas, atuem na condigdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de
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realizar a gestao de caixa e liquidez do FICFIDC.

6.4.1. N3o obstante o estabelecido no item 6.4, o FICFIDC podera investir qualquer
percentual do seu patriménio liquido em Cotas FIDC administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pela Gestora, seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum
do Administrador e/ou da Gestora.

6.5. O FICFIDC podera aplicar a totalidade dos Recursos Livres em um Unico tipo de
Ativo Financeiro, sem qualquer compromisso de diversificagao.

6.6. O FICFIDC podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimonio.

6.7. Os percentuais de composicao, concentracdo e diversificacdo da Carteira
referidos neste Regulamento serdao cumpridos diariamente pelo Administrador, com
base no patrimonio liquido do FICFIDC apurado no Dia Util imediatamente anterior a
data de cada cdlculo dos referidos percentuais de composicdao, concentracdo e
diversificacdo da Carteira.

6.8. As Cotas FIDC e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo mantidos
em custdodia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou
mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome do FICFIDC; ou (ii) em contas
especificas abertas no SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia); ou (iii) em
sistemas de registro e de liquidacdao financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil; ou (iv) em quaisquer outras entidades autorizadas a prestacdo de
servicos de custédia pelo Banco Central do Brasil e/ou pela CVM.

6.9. As aplicacbes do FICFIDC ndo contardo com garantia: (i) do Administrador;
(ii) da Gestora; (iii) do Custodiante; (iv) de qualquer mecanismo de seguro; ou (v) do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

CLAUSULA SETIMA — DOS CRITERIOS DE AVALIAGCAO DAS COTAS FIDC E DOS ATIVOS
FINANCEIROS

7.1. Entende-se por patrimoOnio liquido do FICFIDC a diferenca entre (i) a soma
algébrica dos valores correspondentes as Cotas FIDC e aos Ativos Financeiros
disponiveis na Carteira, bem como outros valores a receber, determinados de acordo
com este Regulamento e (ii)o total das exigibilidades ndo consideradas na
determinacdo do valor de tais Cotas FIDC e Ativos Financeiros.

7.2. As Cotas FIDC e os Ativos Financeiros serdo precificados pelo seu valor de

10
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mercado, conforme divulgado pelo Administrador do FIDC, de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, conforme
estabelecido na regulamentacdao em vigor (tais como o critério de marcagao a
mercado) e no Manual de Marca¢ao a Mercado do Custodiante.

CLAUSULA OITAVA - DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FICFIDC E DAS COTAS FICFIDC

8.1. As Cotas FICFIDC correspondem a fra¢des ideais de seu patrimOnio, sendo
nominativas e escriturais.

Caracteristicas das Cotas

8.2.  As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e serdo divididas
em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em
séries.

8.3.  As Cotas terdo a forma escritural, sendo mantidas em contas de depdsito em nome
de seus respectivos titulares.

8.4. Todas as Cotas de uma mesma classe ou série terdo iguais taxas, despesas e prazos,
bem como direitos de voto.

8.5. A Administradora, em nome do Fundo, poderd emitir uma ou mais séries de Cotas
Seniores, a qualquer tempo, desde que:

(a) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liguidacdo pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda
ndo tenha se manifestado no sentido de que, conforme o caso, (1) o referido
Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidagcdo; ou (2) os
procedimentos de liquidagdo do Fundo ndo devem ser iniciados em decorréncia

do referido Evento de Liquidagao;

(b) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em
cartdrio de titulos e documentos;

(c) a emissdo seja objeto de distribuicdo publica, nos termos das normas legais e
regulamentares aplicaveis;

(d) a emissdo seja expressamente aprovada pelos Cotistas Subordinados em
Assembleia Geral; e

11



DocuSign Envelope ID: AOD8A454-757B-40CC-A78B-7D982D4CFCF7

(e)

BRL s

INVESTIMENTOS
a Agéncia Classificadora de Risco das séries de Cotas Seniores em Circulagao
tenha confirmado que a nova emissao ndo causa o rebaixamento da classificacao
de risco das respectivas séries, caso aplicavel.

8.5.1. Fica autorizado o cancelamento do saldo eventualmente ndo colocado das Cotas

Seniores emitidas pelo Fundo. O funcionamento do Fundo ndo estad condicionado a

distribuicdo de uma quantidade minima de Cotas Seniores.

8.6. O valor unitario das Cotas, independentemente da classe ou série, serda de

R$1.000,00 (mil reais) na respectiva Data de Subscri¢do Inicial, sendo o seu valor unitério

calculado todo Dia Util, para efeitos de integralizacdo, amortizacdo e resgate, observados

os procedimentos de valorizagao das Cotas previstos neste Regulamento.

8.7. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes

comuns:

(a)

prioridade de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento; e

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

8.7.1. A emissdo de cada série de Cotas Seniores deverd ser precedida do preenchimento do

respectivo Suplemento, o qual conterd no minimo as seguintes informacdes relativas a série

emitida: (a) quantidade de Cotas Seniores; (b) Meta de Rentabilidade Prioritaria; (c) cronograma

de amortizacdo referente a remuneracao e ao principal das Cotas Seniores.

8.7.2.As Cotas Seniores poderdo ser negociadas no mercado secundario nos termos do Capitulo

XIV deste Regulamento, respeitado o disposto nos Paragrafos 12 e 22 do Artigo 31 acima.

8.8.As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes

comuns:

(a)

subordinam-se as Cotas Seniores para fins de amortizacado, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto neste Regulamento;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada corresponderd 1 (um)

12
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voto; e

(c) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao
igualitario entre os Cotistas Subordinados.

8.8.1. A Administradora, em nome do Fundo, mediante autorizacdo prévia e expressa dos
Cotistas Subordinados em Assembleia Geral, podera emitir nova série de Cotas Subordinadas.

8.8.2. As Cotas Subordinadas ndo serdo negociadas no mercado secunddrio.

8.8.3. Na emissdo de Cotas Subordinadas sera utilizado o valor da cota em vigor no mesmo
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo Cotista Subordinado a
Administradora, em sua sede ou dependéncias (D+0), desde que observado o horario limite
para movimentacdo do Fundo até as 14h00min (horario de Brasilia-DF).

8.9.Em razao da auséncia de classificacdo de risco das Cotas FICFIDC, nos termos do artigo
23-A da Instru¢ao CVM n2. 356, as Cotas FICFIDC nao poderao ser negociadas no mercado
secunddrio, exceto nos casos em que a oferta seja registrada perante a CVM, nos termos
do artigo 29, pardgrafo 22 da Instrucdo CVM n2. 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, com a consequente apresentacao do relatério de classificagdo de risco.

CLAUSULA NONA — CONDIGCOES DE EMISSAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
FICFIDC

Colocacdo das Cotas FICFIDC

9.1. As Cotas FICFIDC serdo objeto de Oferta, nos termos da Instru¢cdo CVM n.2
356/01.

9.1.1. As despesas de registro da Oferta serdo consideradas encargos do
FICFIDC nos termos da regulamentacdo aplicavel e das disposicbes do item 13.1

deste Regulamento.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas FICFIDC

9.2. As Cotas FICFIDC deverdao ser subscritas e integralizadas conforme as
disposicOes deste Regulamento. No ato da primeira subscricdo de Cotas FICFIDC o
Cotista:

(i) receberd exemplar atualizado deste Regulamento; e
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(ii) deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento,
sua condicdo de Investidor Profissional e atestar que esta ciente, dentre outras
coisas, (a) das disposicdes contidas neste Regulamento, (b) de todos os riscos
inerentes ao investimento realizado no FICFIDC e da politica de investimento do
FICFIDC, descritos neste Regulamento, e (c) de que as Cotas FICFIDC ndo foram objeto
de classificagdo de risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n2. 356.

9.2.1. As solicitacbes de aplicacdo de recursos no FICFIDC deverdao ser
realizadas (a) no primeiro Dia Util de cada més ou, (b) excepcionalmente, em
determinado Dia Util a ser indicado pelo Administrador por meio de comunicagdo
eletronica enviada ao Cotista do FICFIDC, ao Custodiante e aos distribuidores das
Cotas FICFIDC, desde que (i) a comunicacdo seja enviada com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia, e (ii) seja garantida oportunidade de investimento de
forma equanime a todos os investidores interessados em aplicar recursos no
FICFIDC.

9.2.1.1. As solicitacbes de aplicacdo deverdo ser efetuadas mediante
comunicagao por escrito enviada ao Administrador.

9.2.1.2. Caso o dia de apuracdo do valor das Cotas FICFIDC para fins de emissao e
pagamento de integralizacdo n3o seja um Dia Util, os procedimentos descritos
acima serdo postergados até o Dia Util imediatamente subsequente.

9.2.2. As Cotas FICFIDC serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva
subscrigado.
9.2.3. Sem prejuizo do disposto no item acima, o FICFIDC admitird, desde que

aprovado pela Assembleia Geral, a utilizacdo de Cotas FIDC e/ou Ativos Financeiros para
a integralizagdo de suas Cotas FICFIDC, observada avaliagao do correspondente valor de
mercado dos referidos titulos e valores mobilidrios utilizados ou a serem utilizados para
referida integralizacdo de acordo com o critério do Custodiante, nos termos do item 7.2,
bem como a verificacdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

9.2.3.1. As Cotas FICFIDC serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i)
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii) por meio de
crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do FICFIDC a
ser indicada pelo Administrador, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central doBrasil.

Célculo do Valor da Cota FICFIDC

9.3.  Célculo do Valor das Cotas FICFIDC. A partir do primeiro Dia Util seguinte & Data
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de Emissdo, cada Cota terd seu valor unitario calculado diariamente pelo Custodiante,
no fechamento de cada Dia Util, para fins de emissdo e pagamento de integralizacdo
ou resgate, conforme o caso, sendo que referido valor sera apurado dividindo o valor
do patriménio liquido do FICFIDC pela quantidade de Cotas FICFIDC emitidas. Para fins
de determinacao do patriménio liqguido do FICFIDC, este serd a soma dos recursos
disponiveis em caixa com o valor dos ativos que compdem a Carteira do FICFIDC,
acrescido dos valores a receber pelo FICFIDC, menos as exigibilidades referentes as
despesas e encargos do FICFIDC e provisoes.

Emiss3do de novas Cotas FICFIDC

9.4. Na emissdao de Cotas FICFIDC deve ser utilizado o valor da cota em vigor no
fechamento dos mercados no dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelos
investidores ao Administrador.

9.5. Para os fins do disposto no item acima, o horario de movimentacgao serd até as 16
(dezesseis) horas.

9.6. O FICFIDC podera emitir novas Cotas FICFIDC, mediante aprovacao pela Assembleia
Geral, observado o disposto neste Regulamento.

9.7. A Assembleia Geral que deliberar sobre a emissao e a distribuicdo de novas Cotas
FICFIDC poderda dispor sobre o numero minimo de Cotas FICFIDC que devam
obrigatoriamente ser subscritas para que a distribuicdo seja concluida, bem como sobre o
procedimento a ser observado em caso de ndo haver a subscri¢cao total da quantidade
minima de Cotas FICFIDC originalmente prevista.

9.7.1. Durante o periodo de distribuicdo, uma vez atingido o nimero minimo de
Cotas FICFIDC referido no item acima, as importancias recebidas podem ser investidas
na forma prevista neste Regulamento.

CLAUSULA DECIMA - DO RESGATE E AMORTIZAGCAO DAS COTAS FICFIDC

10.1. N&o haverd resgate das Cotas FICFIDC a ndo ser quando houver a liquidacao do
FUNDO, ou nas hipoteses de liquidacdo antecipada do FICFIDC em razdo da verificacdo de
um Evento de Liquidacao.

10.2. Quando do encerramento do FICFIDC, as Cotas FICFIDC serdo resgatadas pelo valor
apurado na realizacdo dos seus ativos na data de encerramento, dividido pela quantidade
total de Cotas FICFIDC, ou conforme deliberagdo tomada em Assembleia Geral, devendo o
pagamento dos recursos ao Cotista ser efetivado no primeiro Dia Util subsequente a data
de conversao de Cotas FICFIDC.
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10.2.1. No resgate das Cotas FICFIDC o Cotista podera optar, mediante concordancia do
Administrador, por receber Ativos Financeiros e/ou Cotas FIDC em montante equivalente ao que
Ihe deveria ser efetivamente pago em dinheiro. Nesta hipdtese o Cotista deverd comunicar por
escrito o Administrador seu desejo quanto ao resgate em Ativos Financeiros e/ou Cotas FIDC do
FICFIDC com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data de encerramento do FICFIDC
prevista neste Regulamento.

10.3. O FICFIDC podera fazer amortizagdes, nos termos descritos abaixo:

10.3.1. Anualmente, excetuados os 12 (doze) primeiros meses contados da data em que o
FICFIDC tenha iniciado suas atividades ou que tenha sido transformado, as cotas do FICFIDC
poderdo ser amortizadas, em até 50% (cinquenta por cento) do seu respectivo valor.

10.3.2. Para que a amortizagdo ocorra, o Cotista poderd manifestar ao Administrador sua
intencdo de aprovar a amortizacdo em Assembleia Geral, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

10.3.3. Caso o Cotista manifeste sua intencdo de que a mencionada Assembleia Geral seja
realizada, nos termos do item acima, o Administrador tomara todas as medidas para que seja
realizada Assembleia Geral, que deliberara, por maioria das Cotas FICFIDC emitidas, qual o
percentual do patriménio do FICFIDC que devera ser amortizado.

10.3.4. N3do serd permitida mais de uma amortizacdo a cada 12 (doze) meses, sempre
limitada a 50% (cinquenta por cento) do patrimonio do FICFIDC, sob pena de o FICFIDC ser
compulsoriamente transformado em condominio aberto ou sua administragdo ser transferida a
outra instituicao ndo pertencente ao grupo do Administrador.

10.3.5. A amortizagdo de Cotas FICFIDC, apds aprovagdao da Assembleia Geral, deverd ser
paga no 32 (terceiro) Dia Util posterior a data estabelecida para a amortizacdo, a qual ndo poderd
ser inferior a 10 (dez) Dias Uteis da referida aprovacio.

10.3.6. Serdo amortizados valores referentes ao custo de aquisicdo das Cotas FICFIDC e
respectivos rendimentos, proporcionalmente.

10.3.7. O resgate e a amortiza¢do de Cotas FICFIDC poderdo ser efetuados por crédito em
conta corrente de investimento, transferéncia eletronica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema
de Cotas de Fundos da B3, sendo que as movimentagdes serdo sempre realizadas em nome do
Cotista.

10.4. Amortizacdo Compulséria. O Administrador podera realizar, a qualquer tempo,
a seu exclusivo critério, a Amortizacdo Compulséria, parcial ou total, de parte ou de
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todas as Cotas FICFIDC.

10.4.1. A Amortizagdao Compulsdria ocorrera quando houver a necessidade de
reenquadrar a Alocagdo Minima de Investimento. A Amortizagdo Compulséria serd
custeada com os Recursos Livres ou por meio de entrega dos ativos que compdem a
Carteira ao Cotista.

10.4.2. O Administrador informara o Cotista, por meio de correio eletrénico,
sobre eventual necessidade de Amortizagdao Compulséria até o 202 (vigésimo) dia
de cada més, sendo que o pagamento referente a uma Amortizagdo Compulsdria
ocorrerd no 12 (primeiro) Dia Util do més subsequente a data do aviso acima
referido.

10.4.3. Apds a respectiva notificagdo do Administrador, a Amortizagao
Compulsdria ocorrerd de acordo com o disposto abaixo:

(i) quaisquer pagamentos ao Cotista titular de Cotas FICFIDC a titulo de
Amortizacdo Compulséria deverdao abranger todas as Cotas FICFIDC, na mesma
proporg¢ao;

(ii) pagamentos da Amortizacdo Compulsdria serdo realizados exclusivamente em
moeda corrente nacional, por meio de depdsito ou transferéncia de recursos para a
conta corrente especificada pelo Cotista, mediante qualguer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil;

(iii) os pagamentos da Amortizagdo Compulsdria serdo realizados em Dia Util.

CLAUSULA ONZE — DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS PARA RESGATE DE COTAS FICFIDC
MEDIANTE A ENTREGA DE COTAS FIDC E/OU ATIVOS FINANCEIROS

11.1. Caso o FICFIDC nao detenha, na data de liquidacdao do FICFIDC, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das
Cotas FICFIDC em circulacdo, as Cotas FICFIDC em circulagdo poderdo ser resgatadas
mediante a entrega de Cotas FIDC e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira em
pagamento ao Cotista.

11.2. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega de
Cotas FIDC e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento
ao Cotista pelo resgate de suas Cotas FICFIDC, observado o quérum de deliberacao de
que trata a Clausula Quatorze deste Regulamento e o disposto na regulamentacao
aplicavel.
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CLAUSULA DOZE - DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO

12.1. Sao considerados Eventos de Liquidacdo quaisquer das seguintes hipdteses:

(i) Caso seja deliberado pela Assembleia Geral, mesmo sem qualquer justificativa
ou razao;

(ii) Na hipdtese de renlncia do Custodiante sem que uma nova instituicao assuma
suas fungdes no prazo de até 60 (sessenta) dias;

(iii) Renuncia do Administrador sem que a Assembleia Geral nomeie instituicao
habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento; e

(iv) Renuncia da Gestora sem que a Assembleia Geral nomeie instituicao habilitada
para substitui-la, nos termos estabelecidos neste Regulamento.

12.1.1. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, o
FICFIDC interromperd imediatamente a aquisicio de Cotas FIDC, mediante
comunicado do Administrador a Gestora, e o Administrador convocara,
imediatamente, a Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacdao do
FICFIDC.

12.1.2. Na Assembleia Geral mencionada no item 12.1.1 acima, o Cotista poderd
deliberar pela ndo liquidacdo do FICFIDC.

12.1.3. Na hipdtese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de
qudrum, ou (ii) de aprovacado pelo Cotista da liqguidacdo do FICFIDC, o Administrador
devera iniciar os procedimentos referentes a liquidagao do FICFIDC imediatamente.

12.1.4. Nas hipoteses previstas no item 12.1.3 deste Regulamento, todas as
Cotas FICFIDC serao resgatadas compulsoriamente durante o Prazo para Resgate em
caso de Eventos de Liquidacdo, pelo valor da Cota FICFIDC no dia do pagamento,
calculado na forma deste Regulamento e mediante a observancia do seguinte
procedimento:

(i) a Gestora ndo adquirira novas Cotas FIDC e devera resgatar ou alienar as Cotas FIDC
e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FICFIDC, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo das Cotas FIDC e dos Ativos
Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(i) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do FICFIDC,
todas as disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes as Cotas FIDC e aos
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Ativos Financeiros integrantes da Carteira do FICFIDC, deverdao ser destinados para

pagamento do resgate das Cotas FICFIDC em circulacdo, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas FICFIDC;

(iii) se, no ultimo Dia Util do Prazo para Resgate em caso de Eventos de Liquidacdo, a
totalidade das Cotas FICFIDC nao tiver sido resgatada mediante pagamento em
moeda corrente nacional, o Cotista recebera Cotas FIDC e/ou Ativos Financeiros em
valor correspondente a sua participacdo no FICFIDC, como forma de pagamento
pelo resgate de suas Cotas FICFIDC, entrega esta que serd realizada de acordo com
o disposto na Clausula Doze deste Regulamento.

CLAUSULA TREZE — DOS ENCARGOS RELATIVOS AO FICFIDC, DAS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS E DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FICFIDC

Das Despesas e Encargos relativos ao FICFIDC

13.1. Além da Taxa de Administracdao e da Taxa de Performance, conforme previsto
na Clausula 15 deste Regulamento, constituem encargos do FICFIDC (“Encargos do
Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gque recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FICFIDC;

(i) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informacgdes periddicas previstas neste Regulamento ou
na legislacao aplicavel;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do FICFIDC, inclusive comunicag¢des
ao Cotista;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdao das
demonstragdes financeiras e das contas do FICFIDC e da andlise de sua situacao e
da atuacdo do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FICFIDC;
(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do FICFIDC, em juizo ou fora dele, inclusive o

valor da condenacdo imputada ao FICFIDC, se for o caso;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FICFIDC ou a
realizacdo de assembleia geral de condéminos;
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(viii) taxas de custddia de ativos que compde a Carteira;

(ix) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos condéminos, na forma do inciso | do artigo 31 da Instru¢do CVM n.2
356/01;

(x) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de
balcdo organizado em que o FICFIDC tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

(xi) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do
artigo 39 da Instru¢do CVM n.2 356/01.

13.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FICFIDC correm por conta
do Administrador, devendo ser por ele contratadas.

Das Demonstracoes Financeiras

13.3. O FICFIDC tera escrituragcdo contdbil prépria, separada da contabilidade do
Administrador.

13.4. O exercicio social do FICFIDC encerrar-se-a em janeiro de cada ano.
13.5. O FICFIDC esta sujeito as normas de escrituracdo, elaboragcdao, remessa e
publicidade de demonstracdes financeiras determinadas pela CVM, inclusive a

Instrugdo CVM n.2 489/11.

13.6. As demonstragdes financeiras anuais do FICFIDC serdao auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM.

Dos Prestadores de Servicos do FICFIDC

13.7. O FICFIDC serd administrado pelo Administrador.

13.8. Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacGes deste Regulamento, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do
FICFIDC.

13.9. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacgao relativa as operag¢des do FICFIDC;
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b) o registro do Cotista;
c) o livro de atas de Assembleias Gerais;
d) o livro de presenca de Cotista;
e) os demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 82, pardgrafo 42 da Instrugao
CVM n.2 356/01;
f) o registro de todos os fatos contdbeis referentes a Instrugdo CVM n.2 356/01; e
g) os relatérios do Auditor Independente;

(ii) receber quaisquer rendimentos ou valores do FICFIDC diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, nos termos do artigo 39, inciso Il da Instrugdo CVM n.2 356/01;

(iii) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como
cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdao de informagdes e da Taxa
de Administracdo praticada;

(iv) divulgar, na periodicidade prevista neste Regulamento, no periddico referido no
inciso anterior, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes
que distribuam as Cotas, o valor do patrimonio liquido do FICFIDC, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

(v) custear as despesas de propaganda do FICFIDC;

(vi) fornecer anualmente ao Cotista documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(vii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras, previstas na Instru¢cdo CVM n.2 356/01, manter, separadamente, registros
analiticos com informac¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre o Administrador e o FICFIDC; e

(viii) fornecer informacdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema
de Informacbes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica.

13.10. O Administrador e a Gestora poderdao renunciar as suas respectivas func¢des
perante o FICFIDC mediante envio de correio eletronico e envio de notificacdo por
escrito, com aviso de recebimento enderecada ao Cotista e a CVM com antecedéncia
de, no minimo, 45 (quarenta e cinco) dias, convocando imediatamente a Assembleia
Geral para deliberar sobre a sua substituicio ou, conforme o caso, sobre a eventual
liquidacdo do FICFIDC, a ser realizada no prazo de até 10 (dez) dias contados da data
de encaminhamento da notificacdo de que trata este item.

21



DocuSign Envelope ID: AOD8A454-757B-40CC-A78B-7D982D4CFCF7

BRL s

INVESTIMENTOS
13.11. Além da hipdtese de renuncia descrita no item 13.10 deste Regulamento, o
Administrador e a Gestora poderdo ser destituidos de suas funcdes (i) na hipdtese de
descredenciamento por parte da CVM, nos termos da regulamentagdao em vigor;
(ii) por vontade exclusiva do Cotista em Assembleia Geral.

Gestao

13.12. O Administrador, na qualidade de representante legal do FICFIDC, contratou
Gestora para ser responsavel pela gestdao da Carteira do FICFIDC.

13.13. A Gestora possui todos os poderes necessdrios para a execucao de todos os
atos que sdo atribuidos a Gestora nos termos deste Regulamento e da regulamentac¢ao
em vigor, especialmente, todos os poderes de gestdao da Carteira do FICFIDC, assim
entendidos os de selecdo, avaliacdo, aquisicdo, alienacdo, subscricdo, conversao,
permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes as Cotas FIDC e aos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do FICFIDC.

13.14. Para fins de abertura de contas de cadastro perante prestadores de servicos e
corretoras, a Gestora devera obter prévia aprovacao do Administrador.

Custodia e Controladoria

13.15. O Administrador, na qualidade de representante legal do FICFIDC, contratou o
Custodiante para (i) prestacdo dos servicos de custddia qualificada e controle dos ativos
integrantes da Carteira do FICFIDC, nos termos do artigo 38 da Instrucdao CVM n.2
356/01; e (ii) liquidacdo financeira das operacdes do FICFIDC; e (iii) escrituracdo e
controladoria de ativos e passivos do FICFIDC.

Outros Prestadores de Servicos

13.16. O FICFIDC podera contratar terceiros prestadores de servicos, na forma da
regulamentacdo em vigor. A relacdo de tais terceiros prestadores de servicos, inclusive o
Auditor Independente do FICFIDC, encontra-se disponivel no site do Administrador na
Internet, cujo enderecgo é www.brltrust.com.br.

CLAUSULA QUATORZE — DAS ASSEMBLEIAS GERAIS

14.1. E da competéncia da Assembleia Geral:
(i) Tomar, anualmente, as contas relativas ao FICFIDC e deliberar sobre as

demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro)
meses contados do encerramento do exercicio social doFICFIDC;
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(i) Alterar este Regulamento, exceto nas hipdteses especificas de alteracdo deste
Regulamento decorrentes das deliberagdes mencionadas nos incisos abaixo, as
guais se submetem a qudruns de deliberacao especificos;

(iii) Deliberar sobre a substituicdo do Administrador;
(iv) Deliberar sobre a substituicao da Gestora;

(v) Deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracdo prévia;

(vi) Deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo ou liquidacao do FICFIDC;

(vii) Eleger e destituir eventual(is) representante(s) do Cotista, nomeado(s)
conforme o item 14.5 deste Regulamento;

(viii) Alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais, conforme previstos
nesta Clausula Quatorze; e

(ix) Deliberar sobre os procedimentos de entrega de Cotas FIDC e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento de resgate de Cotas
FICFIDC ao Cotista, observado o disposto na Cladusula Onze deste Regulamento.

14.2. O Regulamento do FICFIDC poderd ser alterado pelo Administrador,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares de
determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
comunicag¢ao ao Cotista.

14.3. As Cotas FICFIDC terao direito de voto idéntico, correspondendo cada Cota
FICFIDC a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais. As Cotas FICFIDC terdo direito de voto em
todas as matérias descritas no item 14.1 deste Regulamento.

14.4. Exceto conforme diversamente previsto nesta Cldusula Quatorze, como regra
geral, as deliberacGes sobre as matérias indicadas no item 14.1 deste Regulamento e
sobre quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprovacdo em Assembleia
Geral, que ndo expressamente indicadas nesta Clausula Quatorze, serdo aprovadas pelo
Cotista.

14.5. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais

representantes do Cotista para exercer as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial
das aplicagGes do FICFIDC, em defesa dos direitos e dos interesses do Cotista, nos
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termos da regulamentacao aplicavel.

14.6. A convocacgao de Assembleia Geral serd feita pelo Administrador, por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada ao Cotista, com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo. A convocacdo devera indicar o dia, a hora e o local em que
sera realizada a Assembleia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

14.7. Caso a Assembleia Geral ndo seja realizada na data estabelecida na convocacao
acima referida, serd novamente providenciada convocacdo da Assembleia Geral, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, mediante convoca¢ado na forma referida no item
14.6 acima. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocacdo da Assembleia
Geral podera ser providenciada juntamente com a primeira convocacao.

14.7.1. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd
considerada formalmente regular a Assembleia Geral a que comparecer o Cotista.

14.8. A Assembleia Geral poderd ser realizada pessoalmente ou por meio de
conferéncia telefénica ou video conferéncia, o que nao devera isentar a necessidade de
lavratura e assinatura da ata da Assembleia Geral com uma descri¢ao da ordem do dia e
dos resultados das deliberacdes tomadas na respectiva Assembleia Geral.

14.9. Salvo motivo de forca maior, as Assembleias Gerais serao realizadas na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador,
as convocacgdes enviadas ao Cotista ou publicadas, nos termos do item 14.6 deste
Regulamento, deverao indicar, com clareza, o local da reunidao, que, em hipdtese
alguma, poderd ser realizada fora da cidade em que estda localizada a sede do
Administrador.

14.10. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral podera reunir-
se, a qualquer momento, por convoca¢ao do Administrador, a seu exclusivo critério, ou
do Cotista titular de Cotas FICFIDC que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas FICFIDC emitidas. A convocacdo deverd indicar o dia, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia Geral, assim como os assuntos a serem tratados na
ordem do dia.

14.11. As Assembleias Gerais de Cotista serdo instaladas, em primeira e em segunda
convocac¢ao, com a presenca de, no minimo, um Cotista. O Administrador e podera estar

presentes em qualquer Assembleia Geral.

14.12. Poderdo votar na Assembleia Geral o Cotista, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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14.13. Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador ou qualquer outro

prestador de servicos do FICFIDC que esteja presente a Assembleia Geral e/ou seus
respectivos empregados.

14.14. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serao divulgadas ao Cotista
pelo Administrador, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da
Assembleia Geral, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada ao Cotista e
correio eletronico, conforme o caso.

CLAUSULA QUINZE — REMUNERAGAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, GESTORA E
CUSTODIANTE

15.1. Pelos servicos de administracao, custddia, tesouraria, controle e processamento dos
titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira do FUNDO, bem como pelos servicos de
distribuicdo e escrituracdo de cotas, serd cobrada do FUNDO, mensalmente, uma Taxa de
Administracdo (“Taxa de Administracdo”), de RS$5.000,00 (cinco mil reais), reajustado
anualmente pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”) a partir do primeiro aniversario da data em que
ocorrer a primeira integralizacao de Cotas.

15.1.1. A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada diariamente, conforme
previsto no caput deste Artigo, do 12 (primeiro) dia util imediatamente anterior, com a
aplicacdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, e paga
no 52 (quinto) dia util do més subsequente.

15.1.2. O pagamento das despesas com prestadores de servicos, incluindo a GESTORA,

podera ser efetuado diretamente pelo FUNDO ao respectivo prestador de servico, desde que
os correspondentes valores sejam deduzidos da Taxa de Administragao.

15.2. N3o serdo cobradas do Cotista taxas de ingresso e/ou de saida.

15.3. Aremuneracao ora estipulada ndo inclui as despesas e encargos do Fundo, a serem
debitadas ao Fundo pela Administradora.

15.4. Os valores em reais definidos neste Capitulo serdo atualizados pela Instituicao

Administradora a cada periodo de 12 (doze) meses, contado a partir da primeira
integralizacao de cotas, pela variagao do IPCA.
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CLAUSULA DEZESSEIS — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E CLASSIFICACAO DE RISCO

Divulgacdo de Informacées

16.1 O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FICFIDC, de modo a garantir ao Cotista acesso as informacgdes
gue possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes do Cotista quanto a
permanéncia no FICFIDC ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicao de
Cotas FICFIDC.

16.2 A divulgagao de informagdes de que trata a Clausula Dezesseis deste
Regulamento sera feita no jornal DClI — Didrio do Comércio, Industria e Servicos,
utilizado para veicular as informagdes relativas ao FICFIDC. Ainda, as referidas
informacodes serdo disponibilizadas ao Cotista na sede e agéncias do Administrador,
devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM
na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo
periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso ao Cotista.

16.3 O Administrador colocard a disposicao do Cotista FICFIDC, em sua sede, no
prazo maximo de 10 (dez) dias apdés o encerramento de cada més, as seguintes
informacdes, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel: (i) o niumero de Cotas FICFIDC de propriedade do Cotista
FICFIDC e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do FICFIDC, com base nos dados
relativos ao Ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca do
comportamento da Carteira, abrangendo o desempenho obtido e o esperado.

16.4 O Administrador devera colocar as demonstragdes financeiras do FICFIDC a
disposicdo de quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social,
observados os seguintes prazos maximos: (i) 15 (quinze) dias apds o encerramento do
periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras mensais; e
(ii) 90 (noventa) dias apés o encerramento do exercicio social, em se tratando de
demonstracdes financeiras anuais.

16.5 Sem prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor, o Administrador elaborard demonstrativos trimestrais
evidenciando: (i) que as operacdes praticadas pelo FICFIDC estdo em consonancia com
os seus Critérios de Elegibilidade e sua politica de investimento, e (ii) que as operacdes
de aquisicdo de Cotas FIDC e Ativos Financeiros durante o trimestre em referéncia
foram realizadas a taxas de mercado.

16.5.1 O Administrador devera colocar os demonstrativos trimestrais referidos
no item 16.5 deste Regulamento a disposicdo de quaisquer interessados que as
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solicitarem em sua sede social, bem como remeter tais demonstrativos trimestrais a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos (Sistema de Informacdes
Periddicas e Eventuais) disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
periodo.

16.6 Para os fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico
como uma forma de correspondéncia valida e necessaria nas comunicacdes entre o
Administrador, a Gestora, o Custodiante, e o Cotista, sendo que esta deve ser realizada
independentemente do uso de outros meios de comunicagao.

Classificacdo de Risco

16.7 Nos termos do artigo 23-A da Instru¢do CVM n.2 356/01, o FICFIDC esta
dispensado da classificacdo de risco das Cotas FICFIDC por agéncia classificadora de
risco, uma vez que: (i) as Cotas FICFIDC sdao destinadas a um Unico cotista Investidor
Profissional; (ii) o Cotista, no momento de seu ingresso no FICFIDC deverda subscrever
termo de adesdao declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
aquisicdo de Cotas FICFIDC, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas FICFIDC subscritas, nos
termos do item 9.2(ii) deste Regulamento.

CLAUSULA DEZESSETE — DOS FATORES DE RISCO

17.1. O FICFIDC poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do FICFIDC
estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, aqueles
descritos nesta Clausula Dezessete. O investidor, antes de adquirir Cotas FICFIDC, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco descritos a seguir, responsabilizando-se
integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas FICFIDC.

Riscos Associados ao FICFIDC

17.2. O investimento do FICFIDC em Cotas FIDC apresenta peculiaridades em relacao
as aplicacbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
nao existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez para tais Cotas FIDC. Caso o
FICFIDC precise vender Cotas FIDC, podera ndao haver mercado comprador ou o preco
de alienacdo de tais Cotas FIDC podera causar perda de patrimonio do FICFIDC.

17.3. Os investimentos do FICFIDC estdo sujeitos as variacdes e condicdes do
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mercado financeiro e de capitais, especialmente dos juros e bolsa, que sao afetados
principalmente pelas condi¢des politicas e econdmicas nacionais e internacionais.

17.4. Em decorréncia da politica de investimento adotada pelo FICFIDC e pelos FIDC,
podera ocorrer perda de capital investido. Essa perda poderd implicar a ocorréncia de
patriménio liquido negativo e, consequentemente, na necessidade de aportes
adicionais de recursos por parte do Cotista para a cobertura de eventuais prejuizos.

Risco de Concentracdo

17.5. Nos termos previstos neste Regulamento, o FICFIDC devera aplicar, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em Cotas FIDC. Ndo ha
limite de concentragdo para subscricdo ou aquisicao de Cotas FIDC pelo FICFIDC. O
FICFIDC poderd investir em um Unico FIDC, o que representa risco de concentracao dos
investimentos do FICFIDC em Cotas FIDC de um unico FIDC, podendo afetar
negativamente o FICFIDC e a rentabilidade do Cotista, tendo em vista que os
resultados do FICFIDC poderdo depender integralmente dos resultados atingidos por
um unico FIDC.

Risco de Crédito

17.6. Os direitos creditérios em que os FIDC aplicam os seus recursos, cujas Cotas
FIDC integram a Carteira do FICFIDC, assim como os Ativos Financeiros integrantes das
carteiras dos FIDC, estdo sujeitos a capacidade dos seus originadores/emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais
obrigacdes. Alteracdes nas condicOes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou dos direitos creditéorios ou na percepg¢do que os investidores tém sobre tais
condicdes, bem como altera¢gdes nas condi¢cdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos prec¢os e na liquidez dos Ativos Financeiros e/ou nos direitos creditérios de tais
emissores. Mudancgas na percep¢dao da qualidade do crédito dos emissores, mesmo
que nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos
Ativos Financeiros. Na hipdotese de falta de capacidade e/ou de disposicdo de
pagamento de quaisquer emissores dos direitos creditérios, os FIDC e o FICFIDC
poderdo sofrer perdas, sendo que os FIDC poderdo até incorrer em custos para
conseguir recuperar os respectivos créditos.

Riscos Associados a Carteira

17.7. Os ativos financeiros que compdem as carteiras dos FIDC, os Ativos Financeiros,
as Cotas FIDC, bem como a Carteira do FICFIDC, estdo sujeitos a oscilacGes de precos
em fun¢do da reagdao dos mercados a eventos econdmicos e politicos ocorridos tanto
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no Brasil como no exterior.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros

17.8. Os ativos integrantes da Carteira estdo sujeitos as oscilacbes de precos e
cotacOes de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e
riscos decorrentes de oscilagdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode
afetar negativamente o desempenho do FICFIDC e do investimento realizado pelo
Cotista. O Administrador, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes
de comprovado dolo ou ma-fé, serd responsabilizado por qualquer depreciagdo dos
ativos integrantes da Carteira, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do
FICFIDC ou resgate de Cotas FICFIDC. Para informag¢fes adicionais sobre os riscos
relacionados aos ativos integrantes da Carteira, vide incisos (i) a (v) abaixo:

(i) Os ativos integrantes da Carteira estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em
funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos ativos integrantes da Carteira
poderdo ocorrer também em funcdo de alteragGes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos integrantes da Carteira sem que haja
mudancas significativas no contexto econ6mico e/ou politico nacional e
internacional;

(i) Os ativos integrantes da Carteira estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais
ativos. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos ativos integrantes
da Carteira e/ou na percepc¢do que os investidores tém sobre tais condi¢des, bem
como alteracdes nas condi¢cGes econémicas e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e
na liquidez dos ativos integrantes da Carteira. Mudancas na percep¢ao da qualidade
dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdao também
trazer impactos nos precos e na liquidez de referidos ativos;

(iii) O FICFIDC podera incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que
venham a intermediar as opera¢des de compra e venda de ativos integrantes da
Carteira em nome do FICFIDC. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de ativos integrantes da
Carteira ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira, o FICFIDC
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seuscréditos;
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(iv) A precificacdo dos ativos integrantes da Carteira deverd ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdao de titulos e valores
mobilidrios e demais opera¢des estabelecidos na regulamentagcdo em vigor.
Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado
(“mark-to-market”), poderdao ocasionar variagées nos valores dos ativos integrantes
da Carteira, resultando em aumento ou redug¢ao no valor das Cotas FICFIDC; e

(v) O FICFIDC aplicard suas disponibilidades financeiras exclusivamente em Cotas
FIDC e nos Ativos Financeiros. Considerando-se que o valor das Cotas FICFIDC sera
atualizado na forma estabelecida no item 9.4 deste Regulamento, podera ocorrer o
descasamento entre os valores de atualizacdo (a) das Cotas FIDC e dos Ativos
Financeiros e (b) das Cotas FICFIDC. O FICFIDC podera sofrer perdas em razao de
tais descasamentos, ndo sendo o Administrador, a Gestora e o Custodiante
responsdaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas ao Cotista em razao
dos descasamentos de que trata esteinciso.

Riscos Associados as Cotas FIDC

17.9. Cada FIDC e seu respectivo administrador, gestor e custodiante nao sao
responsaveis pela solvéncia dos devedores do FIDC. O procedimento de cobrang¢a dos
direitos creditérios, inclusive dos inadimplidos, ndo assegurara que os valores devidos
aos FIDC relativos a tais direitos de crédito serdo pagos e recuperados.

17.10. Como regra geral, os cedentes dos direitos creditérios que compdem a carteira
dos FIDC somente terdo responsabilidade pela existéncia, originacdo e formalizacdo
dos direitos creditérios cedidos ao respectivo FIDC, ndao assumindo qualquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores dos direitos
creditérios. Cada FIDC sofrerd o impacto do inadimplemento dos direitos creditérios
vencidos e ndao pagos pelos seus devedores. Cada FIDC somente tera recursos
suficientes para proceder ao resgate e/ou amortizacdo das respectivas Cotas FIDC a
medida que seus direitos creditdrios sejam devidamente pagos pelos devedores.
Problemas de liquidez e/ou inadimpléncia dos direitos creditdrios integrantes das
carteiras dos FIDC poderao causar efeitos negativos ao patriménio do FICFIDC.

17.11. Adicionalmente, tendo em vista: (i) que os FIDC buscardo adquirir, de tempos
em tempos direitos creditdrios originados por cedentes distintos; (ii) que cada carteira
de direitos creditérios dos FIDC terd sido objeto de processos de origem e de politicas
de concessdo de crédito distintos; e (iii) que os direitos creditérios que serdo
adquiridos pelos FIDC terdo processos de origem e de politicas de concessao de crédito
variadas, os investimentos dos FIDC em direitos creditérios estardo sujeitos a uma
série de fatores de risco peculiares a cada operacdo de cessdo de direitos creditdrios
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ao respectivo FIDC, os quais poderao impactar negativamente nos resultados do FIDC,
inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo cedente para originacdo de
direitos creditdrios; (b) aos negdcios e a situagdao patrimonial e financeira dos
devedores; (c) a possibilidade dos direitos creditérios virem a ser alcangados por
obrigacGes dos devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperag¢ao extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal
ou regulatdria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao
dos direitos creditérios cedidos ao FIDC, bem como ao comportamento do conjunto
dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos
especificos com relacdo a operacdao de cessdao de direitos creditérios aos FIDC que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipa¢ao, liquidagdao ou
amortiza¢do dos pagamentos.

17.12. Os direitos creditérios dos FIDC poderdo conter clausulas de pré-pagamento.
Tal situagdo pode acarretar o desenquadramento das carteiras dos FIDC e,
consequentemente, do FICFIDC. Nesta hipdtese, poderd haver dificuldades na
identificacdo pelos gestores dos FIDC de direitos creditérios que estejam de acordo
com as condic¢Oes de investimento e os critérios de elegibilidade dos FIDC, nos termos
do respectivo regulamento. Desse modo, os gestores poderdo ndo conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneracdao buscada pelos FIDC, o que pode
afetar de forma negativa a rentabilidade inicialmente esperada para as cotas dos FIDC
e, consequentemente, para oFICFIDC.

17.13. Os FIDC poderao incorrer no risco de os direitos creditérios serem alcancados
por obrigacdes assumidas por quaisquer dos cedentes e/ou em decorréncia de
recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial ou faléncia de qualquer dos cedentes.
Os principais eventos que podem afetar a cessdao dos direitos creditérios adquiridos
pelos FIDC consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os direitos creditérios,
constituidas antes da sua cessao ao respectivo FIDC, sem conhecimento do FIDC, (ii) na
existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os direitos
creditorios, ocorridas antes da sua cessdo ao respectivo FIDC e sem o conhecimento
do FIDC, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude
a execucdo praticadas por qualquer dos cedentes, e (iv) na revogacdo ou resolucdo da
cessdo dos direitos creditorios ao respectivo FIDC, quando restar comprovado que tal
cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os seus credores por qualquer dos
cedentes. Nestas hipdteses os direitos creditérios cedidos aos FIDC poderdao ser
alcancados por obrigacbes dos cedentes e o patrimonio liquido dos FIDC e,
consequentemente, do FICFIDC, poderd ser afetado negativamente.

17.14. A contratacdo pelos FIDC de modalidades de operacdes de derivativos poderd
acarretar variagdes no valor do patriménio liquido dos FIDC e, consequentemente, do
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FICFIDC, superiores aquelas que ocorreriam de tais estratégias ndo fossem utilizadas. O
uso de estratégias com operacdes de derivativos pelos FIDC, mesmo com o objetivo
exclusivo de protegdao patrimonial, envolve riscos distintos e possivelmente mais
significativos que os riscos associados aos investimentos tradicionais, dependendo da
caracteristica do derivativo utilizado e da composicao das carteiras dos FIDC. OS FIDC
UTILIZAM ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUAS
POLITICAS DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS,
PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS AO SEU COTISTA E,
CONSEQUENTEMENTE, AO FICFIDC.

17.15. A cobranca dos direitos creditérios a vencer dos FIDC poderd ser feita pelo
respectivo cedente ou por terceiros contratados, nos termos do respectivo
regulamento e/ou instrumentos que formalizam os direitos creditdrios. Eventualmente,
os FIDC poderao contratar um ou mais agentes de cobranca para a realizar a cobranca
extrajudicial e/ou judicial dos direitos creditérios inadimplidos. Deste modo, ndo é
possivel garantir que o fluxo de pagamento dos direitos creditérios e dos direitos
creditorios inadimplidos sera feito em conta do respectivo FIDC e/ou em contas
segregadas, o que poderd afetar negativamente o patrimoénio liquido dos FIDC e,
consequentemente, do FICFIDC.

17.16. Os originadores dos direitos creditérios dos FIDC atuam em diferentes setores
da economia, encontrando-se sujeitos, portanto, a retracdo em decorréncia de
recessdo e/ou crise econdmica. Havendo tais eventos negativos na economia, a
capacidade de pagamento dos direitos creditdrios ficara comprometida, o que podera
afetar negativamente o patrimonio liquido dos FIDC e, consequentemente, do FICFIDC.

17.17. Os cedentes dos direitos creditérios dos FIDC podem, a qualquer momento e
por diversos fatores, deixar de ceder direitos creditérios elegiveis aos FIDC. A
existéncia dos FIDC estd condicionada a continuidade das operacdes dos respectivos
cedentes com direitos creditérios elegiveis. Dependendo do setor da economia onde
atuam os cedentes, da concorréncia por eles enfrentada e da vontade unilateral dos
cedentes em ceder direitos creditérios elegiveis aos FIDC, ndo havera direitos
creditérios elegiveis em volume suficiente para alcancar a meta de rentabilidade das
Cotas FIDC, o que poderd afetar negativamente o patriménio liquido dos FIDC e,
consequentemente, do FICFIDC.

Riscos de Descontinuidade

17.18. Este Regulamento prevé hipdéteses em que as Cotas FICFIDC poderdao ser
amortizadas compulsoriamente. Deste modo, o Cotista tera seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragao proporcionada pelo FICFIDC, ndao sendo devida pelo FICFIDC, pelo
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Administrador, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

17.19. Este Regulamento prevé hipdteses em que as Cotas FICFIDC poderdo ser
resgatadas mediante a entrega de Cotas FIDC e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira como pagamento ao Cotista. Nessas situacdes, o Cotista poderd encontrar
dificuldades para negociar as Cotas FIDC e/ou osAtivos Financeiros recebidos.

Risco de Alteracdes do Regime Tributario Aplicavel ao FICFIDC

17.20. Como regra, os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios, tal como o FICFIDC, ndo sdo sujeitos a incidéncia de determinados
tributos (ou sdo tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e
rendimentos. A tributacdo sobre rendimentos e ganhos de capital recaird sobre o
Cotista quando os lucros auferidos pelo investimento no FICFIDC l|hes forem
atribuidos, por ocasido da amortiza¢ao, do resgate ou da alienagdo das Cotas FICFIDC.
Os ganhos auferidos na alienacdo das cotas do FICFIDC devem ser tributados de
acordo com as regras aplicdveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos, conforme o
caso, cabendo ao préprio Cotista o calculo e recolhimento do imposto, observadas as
regras tributdrias em vigor. Os rendimentos auferidos por ocasido do resgate das Cotas
FICFIDC, serdao tributados em decorréncia do prazo de durag¢ao ou liquidacdo do
FICFIDC, ja os decorrentes da amortizacdo de cotas, de acordo com o prazo de
aplicagdao, com aliquotas variando de 22,5% (vinte dois e meio pro cento) a 15%
(quinze por cento). Uma vez que o FICFIDC estd sujeito ao regime fiscal do artigo 32 da
Lei n2 12.431/11, sdo atribuidos a seu Cotista os beneficios fiscais previstos naquela lei
decorrentes da manutencdo da Alocacdo Minima de Investimento. Eventuais
alteracbes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando
aliquotas, bem como no caso de criagao de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de
mudancas na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo tributdria por parte dos
tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relacdo as previsdes da Lei n?
12.431/11, poderdo afetar negativamente (i) os resultados do FICFIDC, causando
prejuizos a ele e ao seu Cotista; e/ou (ii) os ganhos eventualmente auferidos pelo
Cotista, quando das amortizacdes ou do resgate das Cotas. Nao é possivel garantir que
a Lei n2 12.431/11 n3o sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais
restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado
nela previsto. Adicionalmente, caso o FICFIDC nao observe as regras disciplinadas nos
paragrafos 12-A, 42 e 52 do artigo 32 da Lei n? 12.431/11, o Cotista podera perder
temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n? 12.431/11
ou, ainda, tal inobservancia implicaria na liquidacao ou transformacdao do FICFIDC em
outra modalidade de fundo de investimento, o que poderia afetar negativamente os
ganhos eventualmente auferidos pelo Cotista.
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Riscos Operacionais

17.21. O n3ao cumprimento das obrigacdes para com o FICFIDC por parte do
Administrador e/ou da Gestora e/ou do Custodiante, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos celebrados entre estes, podera implicar falhas nos
procedimentos de gestdo da Carteira, administragdo do FICFIDC, custédia e
controladoria de ativos do FICFIDC. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais
ao FICFIDC e ao Cotista.

Risco MacroeconGmico

17.22. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios e/ou situagoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza econdGmica, financeira ou
politica que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados
financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagcdo da moeda e/ou mudangas legislativas, assim como em decorréncia dos
riscos inerentes a sua propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de risco
previstos nesta Clausula Dezessete, poderd resultar em perda, pelo Cotista, de valores
do principal de seus investimentos no FICFIDC.

Outros Riscos

17.23. A propriedade das Cotas FICFIDC n3ao confere ao Cotista propriedade direta
sobre as Cotas FIDC e Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Os direitos do Cotista
sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas FICFIDC detidas.

17.24. O FICFIDC e as aplicagOes realizadas no FICFIDC ndo contam com garantia do
Administrador, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), podendo ocorrer perda total do capital
investido pelo Cotista ou patrimoénio negativo, quando o Cotista sera chamado para
aportar recursos adicionais no FICFIDC.

CLAUSULA DEZOITO - DAS DISPOSIGOES GERAIS E SOLUGAO DE CONFLITOS

18.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S3ao Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acoes
ou processos judiciais relativos ao FICFIDC ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.

%k %k %k %k k
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