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REGULAMENTO DO
HORIZONTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 26.545.476/0001-00

CAPITULO I -
DENOMINAGCAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

11. O HORIZONTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, doravante denominado FUNDO, ¢ um fundo de investimento em
direitos creditérios regido por este Regulamento, bem como pela Resolu¢ao CMN 2.907,
pela Instru¢do CVM 356 e demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

1.2. O FUNDO tem como principais caracteristicas:

a) ¢ constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragio
indeterminado;

b)  nao possui taxa de ingresso, taxa de saida e taxa de performance;

¢)  podera emitir Cotas de classe Sénior (as “Cotas Seniores”) e Cotas de classe
Subordinada (“Cotas Subordinadas”);

d)  somente podera receber aplicagdes quando o subscritor ou o adquirente das
Cotas forem Investidores Qualificados;

e) o valor minimo para aquisi¢ao inicial de Cotas sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais);

1.3.  Ostermos e as expressoes adotados neste Regulamento, grafados em letra maidscula,
terdao os significados a eles atribuidos no Anexo I deste Regulamento, aplicaveis tanto
as formas no singular quanto no plural.

1.4.  Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.

CAPITULOII -
OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO ALVO

2.1. O objetivo do FUNDO ¢ a valorizagao de suas Cotas, por meio da aquisigao: (i) de
Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agoes assegurados aos titulares de tais direitos creditérios, tudo nos termos
dos respectivos Contratos de Cessao; e (i) de Ativos Financeiros, conforme a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento.

2.2. O FUNDO estabelecera um Benchmark de rentabilidade para as Cotas Seniores que
forem emitidas sem que isto represente uma garantia ou promessa de rentabilidade das

aplicagoes.

2.3.  As Cotas Subordinadas Junior nao possuem meta de rentabilidade.
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2.4. O publico-alvo do FUNDO sio Investidores Qualificados, definidos como tal pela
regulamentacao editada pela CVM, nao havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os
investidores qualificados para fins de aquisi¢ao e subscri¢gio de Cotas do FUNDO.

2.5.  E indispensavel, por ocasiio da integralizacio de Cotas do FUNDO, a adesio do
cotista aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesao
onde ele atesta que tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento
do FUNDO, recebendo uma cépia do presente Regulamento e do prospecto, se houver.

2.6. O investidor recebera também informacgdes referentes a classificacio de risco das
Cotas
Seniores, quando houver.

CAPITULO III -
DA ADMINISTRACAO E GESTAO

3.1.  Asatividades de administracdo serdo exercidas pela Singulare Corretora de Valores
Mobiliarios S.A., institui¢ao financeira devidamente autorizada para tanto, com sede na
Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1355, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 62.285.390/0001-40, doravante denominada Administradora.

3.2. A Administradora, observadas as limitagoes legais e deste Regulamento, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administragado do FUNDO e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditorios que integram a carteira do FUNDO.

3.3.  Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras definidas
neste Regulamento:

I - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacio relativa as operagoes do FUNDO;

b) o registro dos cotistas;

¢) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presencga de cotistas;

e) o prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO,;

2) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

IT - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio
de instituicao contratada;

III - entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem

como cientifica-lo do nome do Periddico utilizado para divulgacao de informagoes e
da Taxa de Administragao praticada;
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3.4.

IV - divulgar, anualmente, no Periédico utilizado para divulgacdes do FUNDO, além
de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas
deste, o valor do patrimonio liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO, se houver;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VII - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
financeiras, previstas na regulamentagao em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacio realizada entre a Administradora e o FUNDO;

VIII - providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacao da classificagao de risco
do FUNDO ou dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do FUNDO (quando aplicavel)

IX — no caso previsto na alinea “b”, inciso V do Artigo 24 da Instru¢ao CVM 350,
possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, que
lhe permitam verificar o cumprimento, pela instituicio responsavel, da obrigacao de
validar os direitos creditérios em relacio as condi¢oes de cessiao estabelecidas no
Regulamento do Fundo;

X - fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacgoes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica; e

XI — se prejuizo ao disposto no item 8.5, divulgar aos Cotistas, eventual rebaixamento
da classificagao de risco do Fundo, no prazo maximo de até 5 (cinco) dias do
recebimento de tal informacao.

E vedado 2 Administradora:

I - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes

praticadas pelo FUNDO;

IT - utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacao como garantia das operagoes
praticadas pelo FUNDO; e

III - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo.

3.4.1. AsvedagGes de que tratam os incisos I a III do item 3.4 abrangem os recursos
¢ q 8
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
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3.5.

3.6.

das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigagdo dessas.

E vedado a2 Administradora, em nome do FUNDO:
I - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IT - realizar operacbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimentos nao previstos neste Regulamento ou nas instrugdes da CVM;

III - aplicar recursos diretamente no exteriof;
IV - adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instru¢ao CVM 356;

VI - vender Cotas do FUNDO a prestagao;

VII - vender Cotas do FUNDO a instituicoes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil Cedentes de Direitos Creditérios para este FUNDO, exceto
quando se tratar de

Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

VIII - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X - delegar poderes de gestao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no Artigo
39,

inciso 11, da Instrucao CVM 356;

XI - obter ou conceder empréstimos; e

XII - efetuar locagao, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO.

A Administradora, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado para a divulgacao

de informagoes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a
cada cotista, pode renunciar a administracao do FUNDO, desde que convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicio ou sobre a liquidacao deste, nos
termos da Instrucio CVM 356.

3.6.1  Nas hipoteses de substituicao da Administradora e de liquidagio do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
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da Administradora, diretores e gerentes de institui¢oes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

3.6.2. Na hipotese de renuncia da Administradora, esta devera permanecer na
administragaio do FUNDO até que a Assembleia Geral eleja um novo administrador ou
decida sua liquidagao. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da
renuncia, a Assembleia Geral nao indicar um substituto, a Administradora podera
promover a liquidagio do FUNDO.

3.7. A atividade de gestao da carteira do FUNDO sera exercida pela SOW CAPITAL
GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na Cidade e Estado de Sio
Paulo a Rua dos Pinheiros n° 870, ¢j. 161, Pinheiros, CEP: 05422-001, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 16.804.280/0001-20 (“Gestora”).

3.7.1. Sem prejuizo de outras atribui¢oes impostas pela regulamentacdo em vigor,
pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em
nome do FUNDO, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) selecionar os Cedentes e devedor, bem como os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros para integrar a carteira do FUNDO, definindo os respectivos
precos e condi¢bes, dentro dos parametros de mercado;

b) observar e respeitar a politica de investimento, de composi¢io e de
diversificacdo da carteira do FUNDO, conforme estabelecida neste
Regulamento;

c) observar as disposi¢oes da regulamentagdo aplicavel com relagio a sua
atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as
normas de conduta, as vedagdes e as obrigagdes previstas na regulamentagao
vigente;

d) tomar suas decisdes de gestao em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as opera¢des nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos;

e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagoes relativas as operagoes do
FUNDO e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestio da
carteira do FUNDO; e

f) Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentacio em vigor,
pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em
nome do FUNDO, a Gestora sera responsavel por realizar, a expensas e em
nome do FUNDO, a cobranga extrajudicial e a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios cedidos vencidos e nao pagos, de acordo com a Politica de Cobranca
e as demais condi¢coes estabelecidas no contrato celebrado com a
Administradora, em nome do FUNDO.
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3.7.2. E vedado 2 GESTORA, inclusive em nome do FUNDO, além do disposto
nos artigos 35 e 36 da Instrucio CVM n° 356/01, conforme aplicavel e no presente
Regulamento:

a)  criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO;

b)  prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
c)  terceirizar a atividade gestao da carteira do FUNDO;
d)  preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitirios do FUNDO.

3.7.3. No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a Administradora
assumira temporariamente suas fungoes.

3.7.4. Nas hipéteses de substituicio da Gestora ou de liquidagio do FUNDO,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicGes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Gestora.

CAPITULO IV -
DA TAXA DE ADMINISTRACAO

4.1.  Sera devido pelo FUNDO, a titulo de honorarios pelas atividades de administragao,
gestdo escrituragao, e consultoria especializada, a remunera¢ao equivalente a somatéria dos
seguintes montantes, calculados individualmente (a “Taxa de Administra¢ao”):

@) Para o Administrador, o maior valor entre o percentual de 0,20% (vinte décimos
por cento) ao ano, incidente sobre o valor diario do Patrimoénio Liquido do FUNDO e
o valor minimo de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) mensais;

(i1) Para o Gestor, o maior valor entre o percentual de 1,80% (um inteiro e oito
décimos) ao ano, incidente sobre o valor diario do Patrimonio Liquido do FUNDO e o
valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais, somados ao percentual de 15%
(quinze por cento) do resultado dos titulos liquidados no més

(i)  Para a Consultoria Especializada, o percentual de 20% (vinte por cento) do
resultado dos titulos indicados por ele que sejam liquidados no més

4.2. A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base
o patrimoénio liquido do FUNDO do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a
aplicacio da fracio de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo
o pagamento realizado mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a0
vencido.
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4.3. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam
pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servico contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

4.4.  Os valores minimos integrantes da Taxa de Administragdo serdo devidamente
reajustada anualmente, de acordo com a variagao positiva do IGP-M.

4.6. A Taxa de Administragao, nos termos da legislagiao aplicavel, nio compreende os
servicos de custodia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros cobrados do
FUNDO, a titulo de despesa, conforme disposto neste Regulamento.

4.7. O Fundo nio tera cobranga de Taxas de entrada, saida e performance.

CAPITULOV -
DA CUSTODIA

5.1.  As atividades de custddia, escrituracio e controladoria dos ativos do FUNDO
previstas no artigo 38

da Instrugago CVM 356 serdo realizadas pelo Custodiante, compreendendo as seguintes
atividades:

I — validar na Data de Aquisi¢ao os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade;

IT — receber e verificar a Documentacao Comprobatoria da Operagao;

IIT — durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar a
Documentagao Comprobatéria da Operagio;

IV — realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados
pelo Contrato de Cessao, Termo de Cessao e Documentos Comprobatorios;

V — fazer a custédia e a guarda dos Contratos de Cessao, Termos de Cessao, dos
Documentos Comprobatérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO,;
VI — diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem os Documentos Comprobatérios, com metodologia pré-estabelecida e de
livre acesso para auditoria independente, agéncia de classificagao de risco de crédito
contratada pelo FUNDO e 6rgaos reguladores; e

VII - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade do FUNDO, ou em conta escrow
instituida pelas partes, em instituicdo financeira, sob contrato, a qual acolhera os
depositos a serem feitos pelos devedores e ali mantidos em custddia, para liberagao
apo6s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pela Administradora.

51.1. Em razaio do FUNDO possuir significativa quantidade de Direitos
Creditorios e expressiva diversificagao de devedores e de Cedentes, além de atuar em
varios segmentos, o Custodiante, realizara a verificagao do lastro que trata os incisos
II e III do item 5.1, por amostragem.

5.1.2. O Custodiante realizara, diretamente, ou através de empresa de auditoria
independente, a verificagao por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios com
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base nos parametros estabelecidos no Anexo II deste Regulamento, sempre que
permitido pela legislagao aplicavel.

5.1.3. Para atendimento ao disposto no paragrafo 3°, inciso IV, do Artigo 8° da
Instrucao CVM 356, o Custodiante considerara os resultados da verificacio dos
Documentos Comprobatérios, por amostragem, realizada no trimestre anterior pela
Administradora.

5.2.  Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme a
legislagdo em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda dos Documentos
Comprobatorios.

5.3.  Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para verificacao de lastro e
para guarda fisica dos Documentos Comprobatérios nao poderao ser; (i) originadores de
Direitos Creditorios; (ii) cedentes de Direitos Creditorios; (iii) Consultoria Especializada do
FUNDO; ou (iv) a Gestora, bem como suas partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

CAPITULO VI -
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

6.1. A ERG RISK ANALYSIS S.A., com sede Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Almirante Barroso, n® 81, Sala 3601, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
24.494.763/0001-02, neste ato representado na forma de seus atos constitutivos serd
contratada para atuar como auxiliar da Gestora na prospeccao dos Clientes e Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO (“Consultoria Especializada).

6.2. A rescisdo do contrato com qualquer dos prestadores de servico, excluida a prestagao
dos servigos de administragao, devera contar com a anuéncia por escrito da maioria absoluta
das Cotas.

6.3.  Asdemonstracoes financeiras do FUNDO serao auditadas por auditor independente
devidamente registrado na CVM.

6.4. A distribuiciao das Cotas do FUNDO sera realizada pela Administradora.

CAPITULO VII -
DA ASSEMBLEIA GERAL
7.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral:
6) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apdés O

encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstracoes financeiras apresentadas pela Administradora;
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(i1) alterar o disposto neste Regulamento;
(iii) deliberar sobre a substituicao da Administradora;
(iv) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracio praticada pela

Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de redugio;

v) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao (conforme
definidos no Capitulo XXIII), tais Eventos de Avaliacio devem ser considerados como
um Evento de Liquidagdo (conforme definido no Capitulo Dezessete);

(vi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidacdo (conforme
definidos no Capitulo Dezessete), tais Eventos de Liquidagio devem acarretar a
liquidagao do Fundo;

(vii) deliberar sobre a substituicio da Agéncia Classificadora de Risco e da
Empresa de Auditoria do Fundo;

(viii) deliberar sobre a fusio, incorporagao, cisao ou liquidagao do Fundo;

(ix) aprovar a contratagao e a destitui¢ao da Consultoria Especializada;

x) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Quotistas;

(xi) aprovar a contratagao e a destituicao da Gestora;

(xii) criagio de nova classe de Quota Subordinada Mezanino subordinada as
classes de Quotas Subordinadas Mezanino ja existentes; e

(xiit) alteragoes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Quotas

Subordinadas Junior, bem como qualquer aumento na remuneracio das Quotas
Seniores e/ou das Quotas Subordinadas Mezanino e criacio de novas classes de
Quotas Subordinadas Junior.
7.2. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinagao da CVM, podera ser alterado independentemente de realizacao de Assembleia
Geral, hip6tese em que devera ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a
divulgacio de tal fato aos cotistas.

7.3. A Assembleia Geral reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para deliberar sobre as
demonstracoes financeiras do FUNDO.

7.4. A convocagao da Assembleia Geral do FUNDO far-se-a, pela Administradora, por
correio eletronico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecado a
cada cotista ou mediante anincio publicado no Periddico indicado neste Regulamento, do
qual constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

7.5. Além da reunido anual para deliberar sobre as demonstracdes financeiras do FUNDO,
a Assembleia Geral pode ser convocada pela Administradora ou por cotistas possuidores de
Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das Cotas emitidas.

7.6. A convocacgao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publica¢ao do primeiro anincio ou do envio de carta
com aviso de recebimento ou do correio eletrOnico aos cotistas.

7.7. Nio se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo andncio de segunda

convocag¢ao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletronico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.
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7.7.1. Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o andncio, a carta ou o
correio eletronico de primeira convocagao.

7.8. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
Administradora tiver a sede, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios cartas ou correios eletronicos enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

7.9. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos deste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral que comparecerem todos os cotistas.

7.10. O caso de decretagao de intervencao ou liquidagao extrajudicial da Administradora
implicara em automatica convocagao da Assembleia Geral, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados de sua decretagio, para:

I - nomeacao de representante de cotistas;

IT - deliberacao acerca de:

a) substituicao da Administradora, conforme o caso;
b) liquidagao antecipada do FUNDO.

7.11. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um cotista, sendo
que as deliberagoes relativas a matéria prevista no item 7.1, devem ser tomadas pelo critério
da maioria de Cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado
o disposto no subitem abaixo:

7.11.1. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 7.1, incisos (i) a (xiv)
dependerao da aprovagao em primeira convocagao da maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes.

7.11.2. As deliberagoes acerca das matérias dos incisos “(xiv)” acima dependera de
exclusivamente da aprovagao da maioria dos quotistas Subordinados Juniores, observados
os termos estabelecidos neste Regulamento

7.12. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas, seus representantes legais, ou
procuradores constituidos ha menos de um ano.

7.13. A Administradora deste Fundo nao adota politica de exercicio de direito de voto em
Assembleias de fundos de investimento e/ou companhias nos quais o FUNDO tenha
participacao. No entanto, a Gestora podera, desde que devidamente investida dos poderes
outorgados pela Administradora, exercer o direito de voto do FUNDO em casos especificos
que sejam de especial interesse do FUNDO e dos cotistas.

7.14. As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo

de

30 (trinta) dias de sua realizacao.
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7.15. A divulgacio referida nos itens 7.1 e 7.2 deste Regulamento devem ser providenciadas
mediante anuncio publicado no Periédico utilizado para a divulgacio de informagdes do
FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento endere¢ada a cada cotista ou, ainda,
por correio eletronico.

7.16. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as func¢oes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO,
em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

7.17. Somente pode exercer as fungoes de representante de cotistas, pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

I - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
cotistas;

IT - ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

III - nao exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditérios integrantes da
carteira do FUNDO.

7.18. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos cotistas.

7.19. As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

I - lista de cotistas presentes na Assembleia Geral;

IT - copia da ata da Assembleia Geral;

III - exemplar do Regulamento, consolidando as alterages efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

IV - modificagdes procedidas no prospecto, se houver.

CAPITULO VIII -
DA PRESTACAO DE INFORMACOES

8.1. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apos a respectiva
ocorréncia as seguintes informagdes:

I — a data da primeira integralizacio de Cotas do FUNDO; e
IT — a data do encerramento de cada distribuicdo de Cotas.

8.2. A Administradora deve encaminhar informe mensal a CVM através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteddo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias
ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no tdltimo Dia Util daquele
mes.
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8.3. Eventuais retificagdes nas informagoes previstas neste Artigo devem ser comunicadas a
CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

8.4. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informagoes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia
no mesmo, se for o caso.

8.5. A divulgacao das informagoes previstas neste Artigo deve ser feita por meio de
publica¢io no Periddico e através de correio eletronico e mantida disponivel para os cotistas
na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas do FUNDO.

8.6. A Administradora deve realizar as publicacbes aqui previstas sempre no mesmo
Periddico e, em caso de mudanga, deve ser precedida de aviso aos cotistas.

8.7. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sio exemplos de fatos
relevantes:

I—aalteracao da classificagdo de risco das classes de Cotas, bem como, quando houver,
dos demais Ativos Financeiros da carteira;

IT — a mudanga ou substituicao de terceiros contratados para prestagao de servicos de
custddia, Consultoria Especializada ou gestio da carteira do FUNDO;

III — a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composi¢ao e os limites de diversificagao da carteira do FUNDO, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e

IV —a ocorréncia de atrasos na distribuicio de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

8.8. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
meés, colocar a disposi¢ao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagoes sobre:

I - o nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

II - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
e

III - o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros
da carteira FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado ¢ o
realizado.

8.9. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
FUNDO:

I — alteragdo de Regulamento;

IT — substituicdo da instituicio Administradora;
III — incorporagao;

IV — fusao;

V —cisdo; e

VI — liquidagao.
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8.10. As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacio do FUNDO nio podem
estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM e com o prospecto, se houver.

8.11. Caso o texto publicitario apresente incorre¢cdes ou impropriedades que possam induzir
o investidor a erros de avaliagao, a CVM pode exigir que as retificagdes e os esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto
publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a informacio esta sendo
republicada por determinagao da CVM.

8.12. Toda informagdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:

I — mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

IT — referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) meés-calendario, sendo vedada a
divulgacdo de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

III — abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua
constituicio, se

mais recente;

IV — ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimonio liquido apurado
no

tltimo Dia Util de cada més, nos tltimos 3 (trés) anos ou desde a sua constituicio, se
mais

recente; e

V — devera apresentar, em todo material de divulgagao, o grau conferido pela empresa
de classificaciao de risco ao FUNDO, bem como a indicacao de como obter maiores
informacdes sobre a avaliacao efetuada.

8.13. Observada as disposi¢oes da Instrucao CVM 356 a esse respeito, o Diretor Designado
ou socio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo FUNDO,
devera elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, através do
Sistema de

Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o encerramento do periodo, e permanecer a
disposi¢ao dos cotistas do FUNDO, bem como ser examinados por ocasiao da realizagao de
auditoria independente.

8.13.1. Para efeito do disposto neste item, deve ser considerado o calendario do ano
civil.
CAPITULO IX -
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

9.1. O FUNDO tem escrituragao contabil propria.

9.2. O exercicio social do FUNDO tem duracio de um ano, encerrando-se em 31 de maio
de cada ano.
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9.3. As demonstragoes financeiras anuais do FUNDO estdo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM, incluindo a Instrucio CVM n° 489/2011, e serido auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

9.4. A Administradora deve enviar 2 CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apo6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras

anuais do FUNDO.

CAPITULO X - i
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

10.1. Observado o disposto neste Regulamento, o objetivo do FUNDO ¢ a valorizagao de
suas Cotas, preponderantemente, por meio da aquisicio em Direitos Creditérios, de
empresas sediadas no territorio nacional, decorrentes de operagdes performadas, ou seja, cuja
existéncia, validade e exequibilidade independam da prestacio futura de qualquer
contrapartida, realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, de arrendamento
mercantil e de prestagao de servigos.

10.2. Os Direitos Creditérios serdo representados pelos Documentos Comprobatoérios.

10.3. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, os
Direitos Creditorios serao cedidos ao FUNDO pelas respectivas Cedentes juntamente como
todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessorios, assegurados em
razao de sua titularidade.

10.4. A respectiva Cedente ¢ responsavel pela correta constitui¢ao, pela existéncia, certeza,
autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizagao dos Direitos Creditérios cedidos
ao FUNDO, e ainda, pela solvéncia ou solvibilidade dos Direitos Creditérios nos termos
deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessao.

10.5. A Administradora, a Gestora e a Consultoria Especializada niao respondem pela
solvencia dos devedores, pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou por sua
existéncia, liquidez e correta formalizagao.

10.6. Apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO deve ter 50% (cinquenta
por cento), no minimo, de seu patrimoénio liquido representado por Direitos Creditérios
elegiveis, podendo a Administradora requerer a prorrogacao desse prazo a CVM, por igual
petiodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido.

10.7. A parcela do patrimonio liquido do FUNDO que nao estiver alocada em Direitos
Creditérios elegiveis sera necessariamente alocada pela Administradora nos Ativos
Financeiros a

seguir descritos, de acordo com os critérios de diversificagao estabelecidos abaixo:

I - titulos de emissao do Tesouro Nacional e/ou operagcdes compromissadas com
titulos de
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emissao do Tesouro Nacional, celebradas com as Instituicbes Autorizadas;

IT - titulos de emissao do BACEN e/ou opera¢oes compromissadas com titulos de
emissao do BACEN, celebradas com as Instituicoes Autorizadas;

IIT — cotas de emissao de fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria,
cujas politicas de investimento admitam a alocagao de recursos exclusivamente nos
ativos identificados nos itens I, e “II” acima; e

IV - Certificados de Deposito Bancario — CDBs emitidos por uma Instituigio
Autorizada.

10.7.1. A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para adquirir Ativos Financeiros
cujos vencimentos propiciem a carteira do FUNDO a classificagio de longo prazo,
para fins de tributacao dos cotistas.

10.8. E vedado ao FUNDO:

I — Aquisicio de ativos de renda varidvel e/ou cotas de Fundo de Desenvolvimento
Social

(FDS);

IT — Aquisi¢ao de Direitos Creditorios vencidos e pendentes de pagamento na data da
Cessao;

III - Realizar qualquer operacao financeira, incluindo a compra e venda de qualquer
Ativo Financeiro, operacées compromissadas ou com derivativos, em que atue na
contraparte, qualquer das Cedentes, a Administradora, a Consultoria Especializada ou
ainda qualquer de seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

IV - Realizar operagdes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente do FUNDO possuir estoque ou posi¢ao anterior
do mesmo ativo.

10.9. A Gestora nao podera realizar operagdes em mercados de derivativos.

10.10. Os investimentos do FUNDO deverao atender aos requisitos de composicao e de
diversificacdo estabelecidos abaixo e na Instrucido CVM 356 (“Limite de Concentracio”),
respeitado o Artigo 40-A da Instrucio CVM n°356/01:

a) Ativos Financeiros de um mesmo emissor no limite de até 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido;

b) Direitos Creditérios adquiridos de uma mesma Cedente ou de coobrigagao de uma
mesma pessoa ou entidade no limite de até 5% (cinco por cento);

¢) Direitos Creditorios de um mesmo devedor no limite de até 5% (cinco por cento); e
d) Os percentuais referidos nos itens acima poderao ser elevados, sem limite, quando o
devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja institui¢do
financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; ou c) seja
sociedade empresarial que tenha suas demonstracOes financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de constituicio do fundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamenta¢ao editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na

CVM, ressalvado o disposto no §3° do artigo 40-A da ICVM 356.
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10.12. Os Limites de Concentragao previstos no item 10.10 ndo se aplicam a aquisi¢ao de
titulos publicos federais, cotas de fundos de renda fixa e fundos de investimento em cotas
classificados como "renda fixa" que possuam como politica de investimento a alocagido
preponderante em titulos publicos federais.

10.13. O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio
liquido em opera¢des compromissadas.

10.14. Enquanto nao decorrido o periodo de 90 (noventa) dias, previsto no item 10.6 acima,
nao sio aplicaveis ao FUNDO os Limites de Concentragiao previstos no caput, podendo a
Administradora, inclusive, manter a carteita do FUNDO concentrada em Direitos
Creditorios oriundos de uma tnica Cedente.

10.15. O FUNDO podera realizar operagoes nas quais a Administradora atue na condicao
de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa e a liquidez
do FUNDO.

10.16. Os percentuais e Limites de Concentragao referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente pela Gestora, com base no patrimoénio liquido do Dia Util imediatamente
anteriof.

10.17. Os Direitos Creditorios serdo custodiados pelo Custodiante e conforme o caso pelo
Depositario, e os demais Ativos Financeiros da carteira do FUNDO serdo registrados e
custodiados ou mantidos em contas de depodsito diretamente em nome do FUNDO, em
contas especificas abertas no Sistema Hspecial de Liquida¢iao e de Custédia - SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
institui¢oes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pela referida autarquia ou

pela CVM.

10.18. Conforme estabelecido em cada um dos Contratos de Cessao, os boletos de cobranca
dos valores devidos pelos devedores com relagio a cada um dos Direitos Creditorios
representados por duplicatas serao pagos diretamente em conta corrente de titularidade do
FUNDO junto ao Banco Cobrador e movimentada pelo Custodiante, por meio do sistema
de compensacio bancaria. Os Direitos Creditorios representados por cheque serdo
liquidados através de depdsito em conta corrente de titularidade do FUNDO junto ao
Custodiante. Nenhum valor oriundo de pagamentos dos Direitos Creditorios serd
considerado quitado se recebido por qualquer das Cedentes ou pela Consultora
Especializada, até que o respectivo recurso seja creditado na conta corrente de titularidade
do FUNDO junto ao Custodiante.

10.19. O FUNDO nao podera adquirir Direitos Creditérios da Administradora, Gestora,
Consultoria Especializada ou partes a elas relacionadas tal como definido tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.20. O FUNDO, a critério da Gestora, podera alienar a terceiros Direitos Creditérios

adquiridos desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu
ativo.
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10.21. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patrimonio,
de maneira diferenciada para cada classe de Cotas conforme as regras estabelecidas neste
Regulamento.

10.22. Nio existe, por parte do FUNDO, da Administradora, Gestora, Custodiante ou
Consultoria Especializada, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das
aplica¢oes dos recursos do FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

10.23. As aplicagdes realizadas no FUNDO nio contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, da Consultoria Especializada ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

CAPITULO XI
— DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1. Na Data de Aquisi¢ao dos Direitos Creditérios pelo FUNDO cabera ao Custodiante a
verificagdo do atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade.

11.2. Serdao considerados elegiveis ao FUNDO os Direitos Creditérios cujas informagoes
foram transmitidas ao Custodiante, por meio eletronico, de acordo com os procedimentos
definidos neste Regulamento, ¢ que atendam, cumulativamente, na Data de Aquisi¢ao, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade:

I — enquadramento aos Limites de Concentragao;

IT - o FUNDO somente adquirira Direitos Creditorios cuja data de vencimento nao
seja superior a 365 dias;

III — o FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios que nao estejam
vencidos e pendentes de pagamento na Data de Aquisi¢ao;

IV - cada cessio de Direitos Creditorios sera precedida de andlise verificando a
concentra¢ao de titulos de até 5% (cinco por cento) de um mesmo devedor (mesmo
CPF ou CNPJ) e até 5% (cinco por cento) para um mesmo Cedente (mesmo CNPJ);
V — os Direitos Creditérios devem ser de devedores que, na Data da Aquisi¢ao para o
FUNDO, nao apresentem qualquer valor em atraso hd mais de 15 (quinze) dias
corridos;

VI - a Carteira de Direitos de Creditorios devera ter prazo médio de vencimento no
maximo de 60 (sessenta) dias contados da Data de Aquisi¢ao;

VII — enquadramento da Taxa Média de Cessao.

11.2.1 O Fundo mantera um preco de aquisicdo médio da Carteira de Direitos
Creditérios o qual sera obtido por meio da aplicacdo da taxa de desconto
em relagdo ao valor do Direito Creditério, conforme a seguinte formula
(“Taxa Média de Cessao”):

TMC>=B + CA

Onde:
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TMC=  Taxa Média de Cessdo, expressa em percentual, ao ano;
B =  Benchmark das Cotas Seniores, expresso em base percentual, ao ano; e
CA = “Custos Anuais” a serem calculados pela Gestora, em bases estimativas

mensais, expressos em percentual ao ano, os quais incluirdo as taxas de
administragdo, gestdo, custddia, escrituracdo, controladoria, remuneracéo
da Consultoria Especializada, taxas das camaras de liquidacéo e custddia,
taxas de 6rgdos reguladores, auditoria, agéncia classificadora de risco,
publicacfes, custos de cobranca e quaisquer outras despesas regulares;

11.3. As operagdes de aquisicaio dos Direitos Creditérios pelo FUNDO  serdo
consideradas formalizadas somente apds a celebracio de Contrato de Cessao e
recebimento do Termo de Cessao, firmados pelo FUNDO com as Cedentes devidamente
assinados, bem como atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste
Regulamento. As Cedentes poderdo responder solidariamente com seus devedores pelo
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessio.

11.4. Na hipétese do Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade apos
sua aquisicao pelo FUNDO, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste
Regulamento e registrados no sistema do Custodiante, ndo havera direito de regresso
contra o Custodiante, Gestora, Administradora ou Consultoria Especializada, salvo na
existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

CAPITULO XII —
DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO

12.1. Para a formalizacdo das ofertas de Direitos Creditorios pela Cedente ao FUNDO, serao
adotados os procedimentos descritos nos itens abaixo.

12.2. A Gestora sera a centralizadora do recebimento de arquivos transmitidos pelas
Cedentes selecionadas para cederem Direitos Creditérios ao FUNDO. Em tais arquivos,
devera constar a relagao dos Direitos Creditérios ofertados, oriundos de operagdes realizadas
nos segmentos financeiro, comercial, industrial, de arrendamento mercantil e de prestacio
de servigos realizados pela Cedente, o valor de face dos mesmos, as datas dos seus
vencimentos e os dados dos devedores.

12.3. A Gestora recepcionara a relagio dos Direitos Creditorios ofertados nao havendo
qualquer restricao da Gestora, considerara os Direitos Creditorios passiveis de cessao ao
Fundo, devendo transmitir ao Custodiante, através de arquivo eletronico em formato
(“layout”) especifico, contemplando, além dos dados recebidos da Cedente, o valor pelo qual
os Direitos Creditérios serao cedidos ao FUNDO.

12.4. Ap6s recebimento do arquivo eletronico pelo Custodiante, o0 mesmo averiguara se a

aquisi¢ao pelo FUNDO dos Direitos Creditérios passiveis de cessao é compativel com as
obrigagoes passivas do FUNDO estabelecidas em seu Regulamento e no Contrato de Cessao,
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considerados o fluxo de caixa existente ¢ a remuneragao dessas obrigacdes passivas,
conforme Taxa Média de Cessdo. Por sua vez, o Custodiante validara os Direitos Creditorios
em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento.

12.5. Verificada a compatibilidade e validade dos Direitos Creditérios nos termos acima,
assinado o Contrato de Cessao, sera comandada a emissao do respectivo Termo de Cessao
em forma eletronica.

12.6. A Gestora acompanhara todo o procedimento de oferta e cessao.

12.7. O pagamento dos Direitos Creditorios sera realizado mediante o crédito dos valores
correspondentes ao preco da cessio, pelo Custodiante, atuando por conta e ordem do
FUNDO, na Data de Aquisi¢ao.

12.8. Nao ¢ admitido o pagamento de cessio de Direito Creditorio para contas de pessoas
que nao sejam as proprias Cedentes dos Direitos Creditorios (de terceiros, estranhos aos
negocios realizados de venda e compra dos recebiveis). Da mesma forma nio ¢ admitida
qualquer forma de antecipagao de recursos as Cedentes, seja pela Administradora, Gestora,
Consultoria Especializada ou Custodiante.

CAPITULO XIII —
DOS FATORES DE RISCO

13.1. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estio, por sua
natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminac¢ao da possibilidade
de perda total do capital investido pelos cotistas no FUNDO.

13.2. Os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que compdem a carteira do FUNDO
estao sujeitos aos seguintes fatores de risco:

a)  Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros pelos emissores
e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do FUNDO, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagao
do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilagdes no preco de negocia¢ao
dos titulos que compdem a carteira do FUNDO.

b)  Risco de Liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda
pelos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados
em que sao negociados, devido a condicoes especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo prego
e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o FUNDO,
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o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar
descontos nos seus respectivos pre¢os, de forma a realizar sua negocia¢ao em mercado.
Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgate e/ou amortiza¢ao aos cotistas
do FUNDO.

c) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagao dos precos e da rentabilidade
dos

Ativos Financeiros do FUNDO, os quais sao afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econdémicas monetaria, fiscal
ou cambial, e mudancas econémicas nacionais ou internacionais. As oscilagoes de
precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes aos de emissiao e/ou

contabiliza¢ao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos cotistas.

d) Risco de Concentragdo: A Gestora buscara diversificar a carteira do
FUNDO e devera observar os Limites de Concentragao do FUNDO de que trata o
item 10.10 deste Regulamento. No entanto, a politica de investimentos do FUNDO
admite i) a aquisicio/ou manutenc¢io na carteira do FUNDO de concentragio em
titulos publicos e privados; e ii) a aquisicio e/ou manutenc¢io na carteira do FUNDO
de Direitos Creditérios de apenas uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de
funcionamento do FUNDO. O risco associado as aplicagdbes do FUNDO ¢é
diretamente proporcional a concentragao das aplicagoes. Quanto maior a concentragao
das aplicacées do FUNDO em um tnico emissor de titulos, ou em Direitos Creditorios
cujo devedor seja um unico devedor, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em
relagio ao risco de crédito desse emissor ou devedor.

e) Risco de Descasamento: Os Direitos Creditorios componentes da carteira
do FUNDO sao contratados a taxas pré-fixadas. A incorpora¢ao dos resultados
auferidos pelo FUNDO para as Cotas Seniores ou Cotas Mezanino, quando houver,
terao determinado Benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional,
a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as
Cotas Seniores ou Cotas Mezanino.

f) Risco de Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociagao de
Direitos Creditorios: O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacio em Direitos
Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda
dos Direitos Creditérios da carteira do FUNDO, como nas hipéteses de liquidagao
previstas neste Regulamento, podera nao haver compradores ou o preco de negociagao
podera causar perda de patriménio ao FUNDO, bem como afetar adversamente a
rentabilidade das Cotas.

g) Risco de Descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera

da manutencio do fluxo de cessiao de Direitos Creditorios nos termos de cada um dos
Contratos de Cessao. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a
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liquidagao antecipada do FUNDO em situa¢es pré-determinadas ou mediante
deliberacdo da Assembleia Geral. Tal situagiao pode acarretar o desenquadramento da
carteira do FUNDO, bem como gerar dificuldades a Gestora em identificar Direitos
Creditérios que estejam de acordo com os Critérios de Elegibilidade nos termos deste
Regulamento em tempo habil. Desse modo, os cotistas terao seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos que detinham
aplicados no FUNDO com a mesma remunerac¢ao proporcionada pelo FUNDO, nao
sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela Administradora, pela Gestora, pela
Consultoria Especializada ou pelas Cedentes dos Direitos Creditorios qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

h) Risco de Resgate das Cotas do FUNDO em Direitos Creditorios: Na
ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagao antecipada do FUNDO, ha previsao
neste Regulamento de que as Cotas Seniores e Cotas Mezanino poderao ser resgatadas
em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os cotistas poderao encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditérios recebidos do FUNDO ou patra administrar/cobrar
os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditorios e poderido sofrer prejuizos
patrimoniais.

i) Risco Tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a
criagao de tributos, nova interpretagao ou ainda de interpretacao diferente que venha
a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.

) Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatorios: O FUNDO esta
sujeito a riscos decorrentes das eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessio dos Direitos
Creditérios para o Cedente, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos
Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

k) Risco de Guarda e de Verificagdo por Amostragem da Documentagao
relativa aos Direitos Creditoérios: O Custodiante sera responsavel pela guarda dos
Documentos Comprobatérios  relativos aos Direitos Creditorios. Todavia o
Custodiante contratou o Depositario para que realize a guarda do original dos
Documentos Comprobatérios que tenham sido emitidos em suporte analégico.
Mesmo que o Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagao e que o contrato de prestagao garanta o efetivo controle do
Custodiante sobre a movimenta¢ao dos Documentos Comprobatérios e demais ativos
integrantes da carteira do fundo sob guarda do Depositario, a guarda da documentagao
por terceiro pode representar uma limitacio ao FUNDO, em termos de verificagao da
originacao e formalizagao dos Direitos Creditorios. Nos termos do subitem 5.1.2 deste
Regulamento, o Custodiante realizara, diretamente, ou através de terceiro contratados,
verificagdo periédica da documentagao referente aos Direitos Creditorios. Uma vez
que essa verificagao ¢ realizada por amostragem apos a cessao dos Direitos Creditorios,
o FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios que, na data da cessio, nao
apresentem evidéncias da comprovacao de entrega da mercadoria ou da prestagao do
servico. Além disso, a carteira do FUNDO podera conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno
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exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios.

1) Risco pela Auséncia do Registro em Cartério das Cessodes de Direitos
Creditorios ao FUNDO: Por se tratar de um FUNDO que podera adquirir Direitos
Creditérios de uma multiplicidade de Cedentes domiciliadas em diversas localidades
no territorio brasileiro, o FUNDO adota como politica nio registrar os Contratos de
Cessao e seus Termos de Cessao em cartério de registro de titulos e documentos em
func¢ao dos custos do registro. Assim sendo, a nao realizagao do referido registro, ou a
nao utilizagdo de instrumento publico para a formalizacio dos Contratos de Cessao
e/ou Termo de Cessao e anexos podera representar risco ao FUNDO em relagao a
créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelas
Cedentes a mais de um cessionario. O FUNDO nao podera reclamar Direitos
Creditérios cedidos a terceiros ou valores em relacio a Direitos Creditorios cedidos
pagos por devedores a terceiros de boa fé adquirentes dos mesmos Direitos
Creditérios cedidos ao FUNDO. O FUNDO podera sofrer perdas, nio podendo a
Administradora ser de qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

m) Auséncia de Classificagao de Risco das Cotas: O FUNDO podera emitir
Cotas Subordinadas, Cotas Mezanino e Cotas Seniores que nao possuam classificacao
de risco emitida por agéncia classificadora de risco, desde que permitido pela
regulamentac¢ao aplicavel, o que pode dificultar a avaliacao, por parte dos investidores,
da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade do FUNDO em
honrar com os pagamentos das Cotas. Além disso, a auséncia de classificagao de risco
pode restringir a negociacao dessas Cotas no mercado secundario a um numero menor
de investidores e, assim, reduzir a liquidez destas nesse mercado. Caso os titulares das
Cotas Seniores ou Cotas Mezanino desejem se desfazer de seu investimento antes do
prazo de vencimento, podem ser obrigados a oferecer descontos substanciais para
vendé-las no mercado secundario, realizando uma perda de parte de seu vencimento.
Nao ha garantias de que os investidores conseguirao se desfazer de seus investimentos
antes do prazo de vencimento destas cotas.

n) Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O FUNDO também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢oes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagio da moeda e de mudangas legislativas,
poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos ¢/ou devedores, ¢ (c) incremento
significativo nas solicitagoes de resgates de cotas seniores. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

0) Titularidade dos Direitos Creditorios: O FUNDO ¢ uma comunhao de
recursos que tem por objeto a aquisicao de Direitos de Creditérios, e suas Cotas
representam porgoes ideais de seu patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das
Cotas nao confere ao cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros que
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integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidacido antecipada do FUNDO, podera
haver resgate de Cotas mediante dacio em pagamento de Direitos Creditérios, nas
hipéteses previstas no Regulamento, e neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditérios sera transferida do FUNDO para os cotistas. Nao cabera ao cotista a
escolha dos Direitos Creditérios que lhe serao atribuidos por ocasiao do resgate de
Cotas mediante dag¢ao em pagamento de Direitos Creditérios.

P) Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes: O FUNDO esta apto
a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de maltiplas Cedentes. Tais Cedentes
nao sao previamente conhecidas pelo FUNDO, pela Administradora, pelo
Custodiante, pela Consultoria Especializada ou pela Gestora, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre as Cedentes e os respectivos devedores podem
nao ser previamente identificados pelo FUNDO, pela Administradora, pela
Consultoria Especializada ou pela Gestora. Caso os Direitos Creditérios cedidos nao
sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de qualquer
problema de natureza comercial entre o devedor e a respectiva Cedente, tais como (i)
defeito ou vicio do

produto ou (ii) devoluc¢do do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda
eas

respectivas Cedentes ndo restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente
nacional

correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados do FUNDO
poderio ser afetados negativamente.

q) Risco da Cobranga Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a
inadimpléncia nas obriga¢des dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO,
podera ser efetuda a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha,
contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrangas
atingirdo os resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperara a totalidade dos
valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO. O
FUNDO, caso os custos da cobranga judicial sejam muito elevados, podera optar por
nao efetuar tal cobrancga judicial, o que podera acarretar perda patrimonial para o

FUNDO.

r) Riscos Relacionados aos Procedimentos de Cobranga: os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extra judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios de titularidade do FUNDO e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos cotistas sio de inteira e exclusiva responsabilidade do
FUNDO, devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas Subordinadas.
A Administradora e a Consultoria Especializada nio sao responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutencao de referidos procedimentos caso o
FUNDO nio disponha de recursos suficientes necessarios para tanto. Nos termos do
Regulamento a Consultoria Especializada sera a responsavel pela cobranga dos
Direitos Creditorios, caso os devedores dos Direitos Creditérios realizem o pagamento
para a Consultoria Especializada, para o Cedente ou advogados contratados e estes
nao repassem o recurso recebido imediatamente para o FUNDO, a rentabilidade do
FUNDO podera ser afetada.
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s) Movimentagio dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos:
Todos os recursos decorrentes da liquidagao dos Direitos Creditérios cedidos serao
recebidos diretamente na conta de titularidade do FUNDO no Banco Cobrador. Os
valores depositados nesta conta serdo transferidos diariamente ou em outro prazo por
orientagao do Custodiante, para a conta do FUNDO aberta no Custodiante. Apesar
de o FUNDO contar com a obrigagao do respectivo banco de realizar as transferéncias
dos recursos depositados na conta aberta no Banco Cobrador, conforme orientagdes
do Custodiante, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao FUNDO e aos cotistas, caso haja inadimplemento pelo Banco Cobrador
no cumprimento de sua obrigacao, inclusive em razao de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a conta do FUNDO aberta no
Custodiante. Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas
obrigagoes acima destacadas.

t) Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos: Os ativos integrantes da
carteira do FUNDO serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacao, conforme a regulamentagao em vigor. Referidos
critérios, tais como o de marcacio a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-
market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, podendo resultar em redugao do valor das Cotas.

u) Bloqueio da Conta de Titularidade do FUNDO: Os recursos devidos ao
FUNDO serdo direcionados para a conta do FUNDO aberta no Banco Cobrador.
Diariamente ou em outro prazo por orientacao do Custodiante, os recursos da conta
aberta no Banco Cobrador serdo transferidos para a conta do FUNDO aberta no
Custodiante. Na hipétese de intervengao ou liquidagao extrajudicial da instituicao
financeira na qual é mantida as contas do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo FUNDO por via
judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimonio.

V) Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos
Direitos Creditérios: O FUNDO esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios
cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos
respectivos Cedentes ou devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperagao judicial, faléncia, planos de recupera¢io extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que
poderio afetar a cessao dos Direitos Creditorios consistem em (a) possivel existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditérios cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessao e sem conhecimento do FUNDO; (b) existéncia de penhora
ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos Creditorios cedidos, constituida
antes da sua cessao e sem o conhecimento do FUNDO; (c) verificagao, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos Cedentes; e
(d) revogacao da cessao dos Direitos Creditérios ao FUNDO, na hipdtese de
liquidagdo do FUNDO ou faléncia do respectivo Cedente ou devedor. Nessas
hipéteses, os Direitos Creditorios cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigacoes dos respectivos Cedentes ou
devedores e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.
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w) Risco de Execugido de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de
computador: O FUNDO pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissio em meio
magnético, ou seja, ndo hd a emissao da duplicata em papel. Nio existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias
segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover a¢ao de execugao da
duplicata virtual, o FUNDO devera apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada
no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sio feitos por boleto bancario.
Dessa forma, o FUNDO podera encontrar dificuldades para realizar a execugio
judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

x) Demais Riscos: O Regulamento prevé que os Direitos Creditérios deverao
atender os Critérios e Elegibilidade, porém os Critérios de Elegibilidade poderao ser
insuficientes ou inadequadas para garantir a liquidez dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo FUNDO. O FUNDO podera incorrer no risco de os Direitos
Creditétios serem alcancados por obrigacoes assumidas pelas Cedentes e/ou em
decorréncia de sua intervencao ou liquidagdo extrajudicial. Os principais eventos que
podem afetar a cessao dos Direitos Creditorios consistem (i) na existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessio ao FUNDO, sem
conhecimento do FUNDO, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢ao
judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cessio ao FUNDO e sem
o conhecimento do FUNDO, (iii) na verificacido, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugao praticadas pelas Cedentes, e (iv) na revogacdo da cessio
dos Direitos Creditorios ao FUNDO, quando restar comprovado que tal cessdao foi
praticada com a intencao de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas hipoteses os
Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO poderio ser alcangados por obrigacoes das
Cedentes e o patrimonio do FUNDO podera ser afetado negativamente. A
propriedade das Cotas nao confere aos cotistas propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios. Os direitos dos cotistas sdo exetrcidos sobre todos os ativos da carteira de
modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas. O
FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exbgenos, tais como moratoria, guerras, revolugoes, mudancas nas regras aplicaveis
aos Ativos Financeiros, mudanc¢as impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, alteracao na politica econoémica, decisGes judiciais, etc.

CAPITULO XIV -
COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

14.1. A Gestora, em nome do FUNDO, sera responsavel pela comunicagao aos devedores,
da cessdao dos Direitos Creditérios para o FUNDO até em 3 (trés) dias aps a realizacdo da
cessao.
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14.2. A comunicacdo podera ser realizada pelos Correios, por meio de carta com aviso de
recebimento (AR), ou através de e-mail que utilize o sistema de certificagao digital de envio,
recebimento, conteddo e leitura.

14.3. A forma de cobranca dos Direitos Creditérios representados por duplicatas e/ou
contratos de compra e venda, e/ou de prestagio de servicos serd através de: i) boletos
bancarios, tendo o FUNDO por favorecido; e ii) crédito pelos devedores em conta corrente
do FUNDO mantida junto ao Banco Cobrador ou junto ao Custodiante, conforme o caso,
ou, ainda, crédito pelos devedores em uma conta escrow gerenciada pelo Custodiante nos
termos do inciso VII do

item 5.1 deste Regulamento.

14.4. Os Direitos Creditérios representados por cheque serdo custodiados em conta corrente
de titularidade do FUNDO junto ao Banco Cobrador e serdo pagos, nesta conta, por meio
do sistema de compensagdo bancaria.

14.5. A cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sera realizada pela Gestora.

14.6. Os Direitos Creditorios poderao ser protestados e cobrados inclusive judicialmente.
Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

14.7. Asinstru¢des de cobranga dos Direitos Creditorios deverao respeitar a seguinte Politica
de Cobranca:

a) As instru¢des de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e
abatimento

serao enviadas diretamente pelo FUNDO ao Banco Cobrador;

b) As comunicagdes aos cartorios de protesto de titulos serdo realizadas pelo
FUNDO;

c) Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos,
a Gestora ou a empresa de cobranga por ela nomeada podera ser indicado um
advogado que respondera pela cobranga do devedor em juizo, ficando a
Administradora obrigada a outorgar em nome do FUNDO o respectivo mandato ad-
judicia.

14.7.1. Os Cedentes deverao transferir ao FUNDO, no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas da verificagao de seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venha
a receber dos devedores, sem qualquer deducao ou desconto, a qualquer titulo.

CAPITULO XV

- DAS COTAS
15.1. As Cotas do FUNDO serio escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em
nome de seus respectivos titulares, sendo resgatadas a qualquer tempo observado o disposto

no Capitulo XVIII deste Regulamento.

15.2. O valor minimo de aplicagao em Cotas independentemente da classe sera de R$
25.000,00 (vinte e cinco mil reais).
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15.3. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em seu nome.
15.4.  As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas.

15.4.1. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguals taxas, despesas e prazos,
bem como direitos de voto.

15.5. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Mezanino ou Cotas Subordinadas para
efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento.

15.5.1. A meta de remuneragao das Cotas Seniores sera de 100% (cem por cento) da
Taxa CDI somado a 3% (trés por cento) ao ano (“Benchmark das Cotas Seniores”).

15.5.2. A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante solicitagao prévia dos
titulares das Cotas Subordinadas, realizar a distribuicao de novas Cotas Seniores.

15.6. As Cotas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores para efeito de resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

15.6.1. A meta de remuneracao das Cotas Mezanino sera de 100% (cem por cento)
da Taxa CDI somado a 5% (cinco por cento) ao ano (“Benchmark das Cotas
Mezanino”).

15.6.2. A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante solicitagao prévia dos
titulares das Cotas Subordinadas, realizar a distribuicao de novas Cotas Mezanino.

15.7. As Cotas Subordinadas sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

15.8. Todas as Cotas Subordinadas terao iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos
de voto. Nao havera qualquer preferéncia entre os titulares de Cotas Subordinadas Juniores
para efeitos de resgate e distribui¢ao dos rendimentos da carteira do Fundo.

15.9. A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante solicitacao prévia dos titulares
das Cotas Subordinadas, realizar a distribuicao de novas Cotas Subordinadas.

15.10. Sem prejuizo da observancia da legislacao e da regulamentacao aplicaveis, ¢ facultado
a Administradora, a partir de orientacao prévia do Gestor ou dos titulares das Cotas
Subordinadas, suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no Fundo, desde que tal
suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais.

15.11. A suspensao do recebimento de novas aplicagdes, em um dia, nao impede a
reabertura posterior do Fundo para aplicagoes.
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15.12. A Administradora deve comunicar imediatamente as institui¢des contratadas para
realizar a distribuicao das Cotas sobre a eventual suspensao do recebimento de novas
aplicagbes pelo Fundo.

CAPITULO XVI -
DA EMISSAO

16.1. Na emissio de Cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

16.2. O valor nominal unitario da Cota sera de R$1.000,00 (mil reais), na data da primeira
integralizagao.

16.3. As Cotas serdao colocadas pela Administradora, que podera contratar instituicdo
integrante do sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios.

16.4. O funcionamento do Fundo nio esta condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas.

16.5. O FUNDO podera realizar distribuicao concomitante de classes distintas de Cotas, em
quantidades e condi¢des previamente estabelecidas no respectivo Suplemento, antincio de
inicio de distribui¢do de Cotas e no prospecto do FUNDO, se houver observado o disposto
neste Regulamento e na regulamentac¢ao aplicavel.

16.6. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, nao serao deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

CAPITULO XVII -
DA INTEGRALIZACAO E VALORIZAGCAO DAS COTAS

17.1.  As Cotas serdo integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a respectiva data
da primeira integralizagao até o dia da efetiva integralizacao.

17.2  As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED ou
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. Nao sera
admitida a integralizacao de Cotas em Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros.

17.3. Para o calculo do nimero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

17.4. E admitida a subscrigao por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersio das Cotas.

17.5. Por ocasido da subscri¢ao de Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo termo de

ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando sua condi¢ao de Investidor
Autorizado. No ato de subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante
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responsavel pelo recebimento das comunicag¢bes a serem enviadas pela Administradora ou
pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a
cada Cotista informar a Administradora a alteraciao de seus dados cadastrais.

17.6. As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Utl, conforme o
disposto neste Capitulo 17. A valorizagio das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a
data da primeira integralizagdao da respectiva classe, sendo que a ultima valorizag¢ao ocorrera
na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da
Cota serd o da fechamento do respectivo Dia Util.

17.7. A Cota Sénior tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor ser4
equivalente a0 menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 17.7.1 e 17.7.2.
abaixo:

(a) o valor apurado conforme férmula abaixo das Cotas Seniores; ou

(b) o resultado da divisao do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas Seniores
em circulacao.

17.7.1. O valor da Cota Sénior calculado a partir da aplicagao do Benchmark Sénior,
nos termos abaixo, sera apurado da seguinte forma:

Valor da Cota Sénior = VASen x FatorSpread
sendo:

VASen: Valor de principal atualizado das Cotas Seniores, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

VASen= (VESen x C)

VESen: Valor unitario de emissao das Cotas Seniores, na data da primeira
integralizacao de Cotas Sénior, informado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

C: Fator acumulado das variacbes mensais do DI, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dp
dut
NI,
NI,

B
k=1

n: Nuamero total de indices do DI considerados na atualizacio das
Cotas Seniores.

NIk: Valor do nimero-indice do DI do més anterior ao més de
atualizacio.
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NIk-1: Valor do nimero-indice do DI do més anterior ao més “k”.

dup: Numero de dias uteis entre o ultimo dia util do meés
imediatamente anterior e a data de calculo.

dut: Nimero de dias tuteis existentes entre o ultimo dia util do més
imediatamente anterior e o ultimo dia util do més da data calculo.

FatorSpread: Fator calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

bp
) & DT
1 L \252
FatorSpread = — 11

100

1: Taxa de spread prevista no Benchmark Sénior, equivalente a 8,0000 (oito
casas decimais).

n: Numero total de dias uteis entre a data do proximo evento e a data do
evento antetiot.

DT: Numero total de dias uteis entre o ultimo dia Gtil do més imediatamente
anterior e o ultimo dia util do més da data calculo.

DP: Nimero total de dias uteis entre o dltimo dia util do més imediatamente
anterior e a data de calculo.

17.7.2. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 17.7 (b) acima,
somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 17.7 (a) acima se o
valor do Patrimoénio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores
em circulagdo, calculado, a partir da respectiva Data de Subscricdao Inicial, pelos
parametros de rentabilidade estabelecidos no item 17.7 (a) acima.

17.7.3. Na data em que, nos termos do item 17.7 acima, voltar a se utilizar a forma
de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 17.7 (a) acima, o valor das
Cotas Seniores sera equivalente ao obtido pela aplicagio do parametro de
rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data de Subscrigao Inicial.

17.8. A Cota Mezanino ter4 seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor

sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens
17.8.1 e 17.8.2. abaixo:

(c) o valor apurado conforme férmula abaixo das Cotas Mezanino; ou

(d) o resultado da divisao do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Mezanino
em circulacio.
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17.8.1. O valor da Cota Mezanino calculado a partir da aplicagio do Benchmark
Mezanino, nos termos abaixo, serda apurado da seguinte forma:

Valor da Cota Mezanino = VAMez x FatorSpread
sendo:

VAMez: Valor de principal atualizado das Cotas Mezanino, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

VAMez= (VEMez x C)

VEMez: Valor unitario de emissiao das Cotas Mezanino, na data da primeira
integralizacao de Cotas Mezanino, informado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

C: Fator acumulado das variacdes mensais do DI, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

ap
C—f[ NI |*
k=1 NIk—l

n: Nuamero total de indices do DI considerados na atualizacio das
Cotas Mezanino.

NIk: Valor do ntmero-indice do DI do més anterior ao més de
atualizacio.

NIk-1: Valor do nimero-indice do DI do més anterior ao més “k”.

dup: Numero de dias uteis entre o ultimo dia util do meés
imediatamente anterior e a data de calculo.

dut: Numero de dias tteis existentes entre o ultimo dia util do més
imediatamente anterior e o Ultimo dia util do més da data calculo.

FatorSpread: Fator calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP
_ = |br
252
FatorSpread = 1 +1

00

i: Taxa de spread prevista no Benchmark Mezanino, equivalente a 8,0000
(oito casas decimais).

Av. Brig. Faria Lima, 1355 - 1°, 2° e 3° andares = S3o Paulo/SP + 01452-002 | Tel.: (55 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 | www.singulare.com.br



©) singulare

n: Numero total de dias uteis entre a data do proximo evento e a data do
evento anterior.

DT: Numero total de dias uteis entre o ultimo dia atil do més imediatamente
anterior e o ultimo dia util do més da data calculo.

DP: Numero total de dias tteis entre o altimo dia util do més imediatamente
antetrior e a data de calculo.

17.8.2. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 17.8 (b) acima,
somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 17.8 (a) acima se o
valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Mezanino
em circulagdo, calculado, a partir da respectiva Data de Subscricao Inicial, pelos
parametros de rentabilidade estabelecidos no item 17.8 (a) acima.

17.8.3. Na data em que, nos termos do item 17.8 acima, voltar a se utilizar a forma
de calculo do valor das Cotas Mezanino indicada no item 17.8 (a) acima, o valor das
Cotas Mezanino sera equivalente ao obtido pela aplicagio do parimetro de
rentabilidade ali estabelecido, desde a respectiva Data de Subscri¢ao Inicial.

17.9. Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido,
apos a subtracido dos valores de todas as Cotas Seniores pelo numero total de Cotas
Subordinadas Juniores em circulagao.

17.10. O procedimento de valoriza¢ao das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagido da carteira do
Fundo, bem como critérios de valorizacao entre as Cotas das diferentes classes existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberio rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XVIII -
DO RESGATE

18.1.  As Cotas Seniores poderao ser resgatadas pelo Fundo a qualquer tempo, mediante
solicitacao de seus titulares escrita a Administradora, observados os termos e condicoes
estabelecidos no presente Regulamento.

18.1.1. A solicitacao de resgate das Cotas sera irrevogavel e irretratavel. Uma vez
solicitado, o Cotista nao podera cancelar ou adiar o resgate de suas Cotas.

18.2. Na hipétese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos
estabelecidos neste capitulo, nao ser Dia Ut11 tal resgate sera realizado no primeiro Dia Util
imediatamente subsequente.

18.2.1. Caso a solicitacio do resgate de Cotas Seniores ocorra em um periodo

posterior a 90 (noventa) dias, exclusive, contados da data de aplicacao dos referidos
recursos no Fundo, o resgate das Cotas em questdao sera realizado em recursos
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disponiveis, aplicando-se o valor de fechamento da Cota em questio do Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento ao Cotista.

18.2.2. Caso a solicitacdo do resgate de Cotas Seniores ocorra em um periodo igual
ou inferior a 90 (noventa) dias, contados da data de aplicagao dos referidos recursos
no Fundo, o resgate das Cotas em questdo sera realizado em recursos disponiveis
pelo menor entre os seguintes valores: (1) o valor de fechamento da Cota em questao
na data da aplicacao dos recursos no Fundo, sem atribuicao de qualquer rendimento;
ou (i) o valor de fechamento da Cotas na data imediatamente anterior a data de
pagamento do resgate.

18.3. Em se tratando de resgate de Cotas Seniores por solicitagao de titular de Cotas
Seniores, o pagamento das Cotas Seniores objeto da solicitacao de resgate sera realizado em
29 (vinte e nove) dias, contados da data da solicitagao do referido resgate pelo Cotista a
Administradora, observado o estabelecido nos itens 18.1 e 18.2 acima. Caso o Fundo nio
tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a
Administradora devera providenciar o pagamento do referido resgate de forma gradual ou
integral, na medida em que ocorrer a liquida¢ao dos ativos do Fundo, havendo recursos
disponiveis ao Fundo para o pagamento do referido resgate. Caso, apos 180 (cento e oitenta)
dias da data da solicitagao do resgate ainda nao haja recursos disponiveis para pagamento ao
referido Cotista Sénior, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral, para
deliberar se tal fato deve configurar ou nao um Evento de Liquidacdo, hipétese em que a
Administradora tomara as providéncias previstas no Capitulo XXIII deste Regulamento.

18.4. As Cotas Mezanino poderao ser resgatadas pelo Fundo a qualquer tempo, mediante
solicitacao de seus titulares escrita a Administradora, observados os termos e condicOes
estabelecidos no presente Regulamento.

18.4.1. A solicitacao de resgate das Cotas sera irrevogavel e irretratavel. Uma vez
solicitado, o Cotista nao podera cancelar ou adiar o resgate de suas Cotas.

18.5. Na hipotese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos
estabelecidos neste capitulo, nio ser Dia Util, tal resgate ser realizado no primeiro Dia Util
imediatamente subsequente.

18.5.1. Caso a solicitacao do resgate de Cotas Mezanino ocorra em um periodo
posterior a 90 (noventa) dias, exclusive, contados da data de aplicacao dos referidos
recursos no Fundo, o resgate das Cotas em questdo sera realizado em recursos
disponiveis, aplicando-se o valor de fechamento da Cota em questio do Dia Util
imediatamente anterior a0 do pagamento ao Cotista.

18.5.2. Caso a solicita¢ao do resgate de Cotas Mezanino ocorra em um periodo igual
ou inferior a 90 (noventa) dias, contados da data de aplicagdao dos referidos recursos
no Fundo, o resgate das Cotas em questdo sera realizado em recursos disponiveis
pelo menor entre os seguintes valores: (i) o valor de fechamento da Cota em questio
na data da aplicagao dos recursos no Fundo, sem atribuiciao de qualquer rendimento;
ou (ii) o valor de fechamento da Cotas na data imediatamente anterior a data de
pagamento do resgate.
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18.6. Em se tratando de resgate de Cotas Mezanino por solicita¢ao de titular de Cotas
Mezanino, considerado que com o resgate em questao, o Fundo ainda atenda a Relagao
Minima, o pagamento objeto da solicitacio de resgate sera realizado em 30 (trinta) dias,
contados da data da solicitacao do referido resgate pelo Cotista a Administradora, observado
o estabelecido nos itens 18.4 e 18.5 acima. Caso o Fundo nio tenha recursos disponiveis para
pagar o resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a Administradora devera providenciar
o pagamento do referido resgate de forma gradual ou integral, na medida em que ocorrer a
liquidagao dos ativos do Fundo, havendo recursos disponiveis ao Fundo para o pagamento
do referido resgate. Caso, apds 180 (cento e oitenta) dias da data da solicitacdo do resgate
ainda nao haja recursos disponiveis para pagamento ao referido Cotista Mezanino, a
Administradora devera convocar uma Assembleia Geral, para deliberar se tal fato deve
configurar ou nao um Evento de Liquidacdo, hipétese em que a Administradora tomara as
providéncias previstas no Capitulo XXIII deste Regulamento.

18.6.1. Por outro lado, caso, considerado o resgate em questao, o Fundo deixe de
atender 2 Razao Minima das Cotas Seniores estabelecidas no Item 20.3, a
Administradora devera, até o terceiro Dia Util ap6s o recebimento do pedido de
resgate, convocar uma Assembleia Geral, na forma e para os fins do Item 20.3.1.
Somente apos realizados os procedimentos estabelecidos nos referidos Artigos e
assegurado o atendimento a Razao Minima das Cotas Seniores podera a
Administradora realizar o resgate das Cotas Mezanino objeto das solicitagdes de
resgate.

18.7. As Cotas Subordinadas poderio ser resgatadas em Direitos Creditorios.

18.8. As Cotas Seniores e Cotas Mezanino poderio ser resgatadas em Direitos Creditorios
exclusivamente na hipétese de liquidagao antecipada do FUNDO.

18.9. As Cotas Subordinadas somente poderdao ser resgatadas apds o resgate de todas as
Cotas Seniores.

18.9.1. Excetua-se do disposto no item anterior a hipétese de resgate de Cotas
Subordinadas prevista no item 18.11 deste Regulamento.

18.9.2. - O resgate das Cotas Subordinadas devera respeitar a relacio entre Cotas
Seniores e Cotas Mezanino e patrimonio liquido do FUNDO, definida no item 20.3
deste Regulamento, enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Mezanino em
circulagio.

18.10. O cronograma de pagamento dos resgates de Cotas Seniores e Cotas Mezanino
obedecera ao estabelecido neste Regulamento.

18.11. As Cotas Subordinadas Junior poderio ser resgatadas a qualquer tempo, por
solicitagdo de qualquer dos Cotistas Subordinados Junior, observadas as condic¢oes

estabelecidas nos subitens abaixo.

18.11.1. Caso, considerado o resgate em questao, o Fundo atenda a Razao Minima
das Cotas Seniores e Cotas Mezanino, estabelecidas no item 20.3, o pagamento das
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Cotas Subordinadas Junior objeto da solicitagdo de resgate sera realizado em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da solicitacio do referido resgate pelo Cotista a
Administradora, pelo valor de fechamento das Cotas Subordinadas Junior em
questdo, na data imediatamente anterior a de pagamento do resgate. Caso o Fundo
nao tenha recursos imediatamente disponiveis para pagar o resgate das Cotas
Subordinadas Junior solicitado, a Administradora devera providenciar o pagamento
do referido resgate de forma gradual, na medida em que existam recursos disponiveis
ao Fundo para o pagamento do referido resgate.

18.11.2.Por outro lado, caso, considerado o resgate em questdao, o Fundo deixe de
atender 2 Raziao Minima das Cotas Seniores e Cotas Mezanino estabelecidas no Item
20.3, 2 Administradora devers, até o terceiro Dia Util ap6s o recebimento do pedido
de resgate, convocar uma Assembleia Geral, na forma e para os fins do Item 20.3.1.
Somente ap6s realizados os procedimentos estabelecidos nos referidos Artigos e
assegurado o atendimento a Razdo Minima das Cotas Seniores e Cotas Mezanino
podera a Administradora realizar o resgate das Cotas Subordinadas Junior objeto das
solicitagoes de resgate.

18.12. No resgate de Cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no Dia Util imediatamente
anterior a0 do pagamento respectivo

CAPITULO XIX -
DA NEGOCIACAO DAS COTAS

19.1. As Cotas nao poderao ser objeto de cessdao ou de transferéncia, exceto nos casos de:

(a) decisio judicial ou arbitral;

(b) operagao de cessao fiduciaria;

(0 execucao de garantia;

(d) sucessao universal; ou

(e) dissolu¢do de sociedade conjugal ou uniao estavel, por via judicial ou por

escritura publica que disponha sobre a partilha de bens.

CAPITULO XX -
DO PATRIMONIO LIQUIDO E RELAGCAO MiNIMA

20.1 O patrimonio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

20.2 Na subscriciao de Cotas representativas do patrimonio inicial do FUNDO que ocorrer
em data diferente da data de integralizacao, sera utilizado o valor da Cota de mesma classe
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

20.3. Em conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrugago CVM 350, a relacao
minima entre o patrimoénio liquido do FUNDO e o valor das Cotas Seniores sera de 200%
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(duzentos por cento) e a relagdio minima entre o patrimonio liquido do FUNDO e o valor
das Cotas Mezanino sera de 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos
por cento) (“Razao de Garantia”). Isto quer dizer que o FUNDO devera ter no minimo 50%
(cinquenta por cento) de seu patrimoénio representado pela somatoria de Cotas Mezanino e
Cotas Subordinadas e no minimo 25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimonio
representado por Cotas Subordinadas. Esta relacdo sera verificada diariamente pela
Administradora.

20.3.1. Na hipétese de inobservancia do percentual mencionado no item 20.3, por 5
(cinco) dias uteis consecutivos, sera adotado o seguinte procedimento: no prazo de
10 (dez) dias contados da constatagao do desenquadramento entre o valor das Cotas
Seniores ou Cotas Mezanino em relagao ao patrimoénio liquido do FUNDO, a
Administradora devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre: (a) a
eventual liquidagao antecipada do FUNDO, ficando assegurado a qualquer cotista
detentor de Cotas Subordinadas o direito de evitar a liquidagao do FUNDO, caso
subscreva tantas Cotas Subordinadas quantas forem necessarias para recompor a
Relacio Minima entre o patrimonio liquido do FUNDO e o valor total das Cotas
Seniores ou Cotas Mezanino; (b) o pagamento de resgates compulsorios e
proporcionais aos cotistas detentores de Cotas Seniores e Cotas Mezanino até que o
enquadramento mencionado no item 20.3 seja restabelecido; ou (c) a alteracao do
Regulamento para reduzir a Razao Minima das Cotas Seniores ou Cotas Mezanino
para um novo patamar, que permita a continuidade das operagoes do Fundo, sujeita
a aprovacao dos titulares de Cotas Seniores e Cotas Mezanino conforme o caso.

20.4. O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos Creditorios pelos
devedores e demais Ativos Financeiros componentes da carteira do FUNDO sera atribuido
as Cotas Subordinadas até o limite equivalente a somatoria do valor total destas. Uma vez
excedida a somatoria de que trata este a inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade
do FUNDO seri atribuida as Cotas Seniores.

20.5. Depois de atingido o Benchmark das Cotas Seniores e Cotas Mezanino, o excedente
da rentabilidade serd destinado as Cotas Subordinadas.

CAPITULO XXI -
DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

21.1. Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos abaixo e na legislacio em vigor.

21.2. As Cotas do FUNDO terio seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizacio de
metodologia de apuragao do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificagdo, amparados por informacdes externas e internas que levem em consideragiao
aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operacdo, adotando-se, sempre quando houver, o valor de mercado,
observado as disposi¢des da Instru¢ao CVM n° 489.
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21.3. Para a provisao dos valores referentes aos Direitos Creditorios elegiveis vencidos e nao
pagos sera realizada de acordo com os parametros definidos abaixo, observada ainda as regras
da Instrucao CVM n° 489. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas
e provisOes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas
e provisoes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

a) Serdo formados grupos de Direitos Creditorios com caracteristicas comuns.

b) A formagao desses grupos estara embasada em trés fatores:

(i) A localizagao geografica dos devedores .

(i) O tipo de garantia dada; e

(iti) O histérico de inadimpléncia.

¢) Formados os grupos, os Direitos Creditérios serao avaliados com relagiao aos seus
riscos e a situagao das garantias.

21.3.1. A partir do 121° (centésimo vigésimo primeiro) dia de vencido de qualquer
parcela de Direitos Creditérios, a Administradora ou Custodiante poderao antecipar
a alocagdo da provisao equivalente a 100% de perda do respectivo devedor, em
decorréncia da situagao e monitoramento do crédito inadimplente.

21.3.2. A provisao para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo
devedor, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.
) ) g

CAPITULO XXII -
DOS ENCARGOS DO FUNDO

22.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administragdo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

a)  taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagoes do FUNDO;

b)  despesas com impressao, expedicao e publicacao de relatérios, formularios e
informagoes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente;
c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacOes a0s cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragoes
financeiras e das contas do FUNDO e da andlise de sua situacio e da atuacio da

Administradora;
e) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢oes do FUNDO,;
f)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o
mesmo venha a ser vencido;

g)  quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidagio do FUNDO ou a
realizacio de Assembleia Geral;

h)  taxas de custddia de ativos do FUNDO;

i)  contribui¢do devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcao
organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociac¢io;
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j)  despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco;

k)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos

cotistas, como representante dos cotistas; e

I)  despesas com a contratagao de agente de cobranga.

22.2. Quaisquer despesas niao previstas no item 22.1 como encargos do FUNDO devem
correr por conta da instituicaio Administradora.

CAPITULO XXIII -
DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO E DA
LIQUIDACAO ANTECIPADA

23.1. Sio considerados Eventos de Avaliagao:

I - inobservancia, pela Administradora, dos deveres e das obrigagdes previstos no
Regulamento, conforme o caso, verificado pelos cotistas, desde que, notificada por
estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contados do recebimento da referida notificacio;

IT - inobservancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigacGes previstos no
Regulamento, conforme o caso, verificado pelos cotistas, desde que, notificada por
estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, contados do recebimento da referida notificacio;

III - na hipétese de serem realizados pagamentos de resgates de Cotas Subordinadas
em desacordo com o disposto neste Regulamento;

IV — inobservancia dos indices de subordinagio minimos estipulados neste
regulamento por um periodo de 5 (cinco) dias consecutivos; e

V —indice mensal de recompra dos titulos adquiridos supetior a 20% (vinte por cento).

23.2. Na ocorréncia de um Evento de Avaliagao, o FUNDO nio estara sujeito a liquidagao
automatica, devendo a Administradora convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre o
grau de comprometimento das atividades do FUNDO em razao do Evento de Avaliacio,
podendo deliberar: (i) pela nao liquidacaio do FUNDO, ou (ii) que o Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidagao, devendo a Administradora, neste caso, convocar
Assembleia Geral para deliberar pela liquidagao do FUNDO.

23.3. Podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO nas seguintes situagoes (“Eventos
de Liquida¢ao Antecipada”):

I - por deliberag¢ao de Assembleia Geral pela liquidagao do FUNDO;

IT — em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditérios admitidos
port sua politica de investimento;

III- no caso de oferta publica de Cotas Seniores, se o patrimonio liquido do FUNDO
se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas Seniores; e

IV - caso o Fundo nio tenha recursos disponiveis para realizar o resgate das Cotas

Seniores, conforme o caso, no prazo e nas hipéteses estabelecidas nos Itens 18.2 ou
18.3.
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23.4. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera: (i) interromper imediatamente a
aquisicio de novos Direitos Creditérios; (iif) convocar uma Assembleia Geral, no prazo
méximo de 05 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia do Evento de Liquidacio,
para deliberar sobre as medidas que serao adotadas visando preservar os direitos dos cotistas,
suas garantias e prerrogativas, sendo assegurado o resgate das Cotas Seniores detidas pelos
cotistas dissidentes, no caso de decisio da Assembleia Geral favoravel a interrup¢ao dos
procedimentos acima referidos.

23.5. A Assembleia Geral mencionada no item 23.2 acima podera ser realizada, quando
aplicavel, juntamente com a Assembleia Geral que deliberar que um Evento de Avalia¢ao
constitui um Evento de Liquidagao.

23.6. Caso a Assembleia Geral decida nao liquidar o FUNDO, sera assegurado aos cotistas
detentores de Cotas Seniores dissidentes, desde que se manifestem formalmente até o
encerramento da respectiva Assembleia Geral, o resgate das Cotas Seniores por eles detidas,
pelo

seu valor, na forma prevista neste Regulamento.

23.7. Na ocorréncia de liquidagao antecipada do FUNDO, as Cotas poderao ser resgatadas
em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste
Regulamento.

23.8. Na hipoétese de liquidagao do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores terao o direito
de partilhar o patrimonio na proporgao dos valores previstos para resgate da respectiva classe
e no limite desses mesmos valores, na data da liquidagao, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores.

23.9. Nas hipoteses de liquidagio do FUNDO, o auditor independente devera emitir parecer
sobre a demonstragio da movimenta¢ao do patrimoénio liquido, compreendendo o periodo
entre a data das ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagao
do FUNDO,

manifestando-se sobre as movimentacoes ocorridas no periodo.

23.10. Ap6s a partilha ativo, a Administradora devera promover o cancelamento do registro
do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte
documentacao:

I - o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos cotistas ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidagao do
FUNDO, quando for o caso;

IT - a demonstragao de movimentagao de patriménio do FUNDO, acompanhada do
parecer do auditor independente; e

III - o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ] do FUNDO
perante a Receita Federal
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CAPITULO XIV -
DAS DISPOSICOES FINAIS

24.1. Todas as disposi¢oes contidas neste Regulamento implicando qualquer tipo de
obrigacao de dar, fazer ou nao fazer a ser realizada pelo FUNDO, deverio ser consideradas,
salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da
Administradora.

24.2. A cessao de Direitos Creditérios pelo FUNDO para qualquer pessoa, inclusive para
efeitos de dagdo em pagamento, somente podera ser realizada em carater definitivo e sem
direito de regresso ou coobrigagdio do FUNDO ou da Administradora.

24.3. Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer
outro por mais privilegiado que seja.
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ANEXO I- REGULAMENTO DO HORIZONTE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

DEFINICOES
Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Regulamento (estejam no singular

ou o plural), que nido estejam definidos neste Regulamento, tem os significados a eles
atribuidos no Contrato de Cessio.

Administradora

Singulare Corretora de Valores Mobiliarios
S/A, instituicio financeira  devidamente
autorizada para tanto, com sede na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 1355, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.° 62.285.390/0001-40;

Anexos

Sio os anexos deste Regulamento;

Assembleia Geral

E a Assembleia Geral de cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo
VII Regulamento;

Ativos Financeiros

Sdo os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros distintos dos Direitos de Crédito,
que compoéem o patrimonio liquido do
FUNDO;

BACEN

E o Banco Central do Brasil;

Banco Cobrador

Instituicao financeira com carteira comercial
contratada pelo FUNDO para acolher os
pagamentos dos boletos bancarios e cobranga
bancaria dos Direitos Creditérios  apods
instrucao do Custodiante;

Benchmark E a meta de rentabilidade prioritaria que o
FUNDO buscara atingir para as Cotas Seniores
e Cotas Mezanino conforme o disposto neste
Regulamento;

BM&FBovespa E a Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;

Boletins de Subscricao

Documento assinado pelo subscritor que
comprova a subscricdo de Cotas do Fundo e
estabelece direitos e obrigacoes relativas a
subscricio e integralizacao de Cotas;

B3 B3 S.A — Brasil, Bolsa e Balcio

Cedentes Sio empresas, sediadas no territério nacional,
selecionadas pela Gestora, que cedam Direitos
Creditérios ao FUNDO, na forma do
Regulamento e do Contrato de Cessio;

CMN E o Conselho Monetirio Nacional;

Contrato de Cessao

E cada um dos contratos que regulam as
Cessoes de Crédito para Fundo de
Investimento  em  Direitos  Creditérios
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celebrados entre 0 FUNDO, a Administradora
e as Cedentes;

Cotas

Sdo as Cotas Seniores, Cotas Mezanino e as
Cotas Subordinadas;

Cotas Seniores

Sio as cotas de classe sénior, emitidas pelo
FUNDO, conforme definidas no item 15.5
deste Regulamento, as quais possuem
prioridade nos pagamentos de amortizagao
e/ou resgate sobre as Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas, nio havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre
os titulares de Cotas Seniores;

Cotas Mezanino

Sio as Cotas de classe mezanino, emitidas pelo
FUNDO, conforme definidas no item 15.6
deste Regulamento, que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizagao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do
FUNDO

Cotas Subordinadas

Sio as Cotas de classe subordinada que se
subordinam as Cotas Seniores e Cotas
Mezanino para efeito de amortizagao, resgate e
distribuicio dos rendimentos da carteira do
FUNDO

Critérios de Elegibilidade

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item
11.1 do Regulamento;

Consultoria Especializada

A empresa de consultoria com = as
responsabilidades indicadas no item 6.1 do
Regulamento.

Custodiante é a Singulare Corretora de Valores
Mobiliirios S.A.

CVM E a Comissio de Valores Mobili4rios;

Data de Aquisi¢ao; E a data da aquisicio pelo Fundo dos Direitos
Creditérios ofertados pelas Cedentes que
atendam os Critérios de Elegibilidade;

Depositario Significa a empresa contratada para realizar a
guarda de  determinados = Documentos
Comprobatorios;

Dia Util Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira,

exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer
motivo, nao houver expediente comercial ou
bancirio no Estado ou na sede social da
Administradora; e (ii) feriados de ambito
nacional;

Direitos Creditorios

Significa o direito de crédito de titularidade de
cada Cedente, expresso em moeda corrente
nacional, decorrente de operacOes realizadas
nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
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de arrendamento mercantil e prestacio de
servicos, celebradas entre as Cedentes e os
devedores ou entre os devedores, devidamente
identificados pelo CPF/MF ou CNPJ/MF,
representados por Documentos
Comprobatérios da Operagao, observado o
disposto em cada Contrato de Cessao, e que se
enquadrem na categoria de Direitos Creditorios
performados, ou seja, cuja existéncia, validade e
exequibilidade independam da prestagao futura
de qualquer contrapartida;

Diretor Designado E o diretor da Administradora designado para,
nos termos da legislagao aplicavel, responder
civil e criminalmente, pela gestao, supervisio e
acompanhamento do FUNDO, bem como pela
prestacao de informacdes relativas ao FUNDO;
Documentos Comprobatérios | Sdo os documentos ou titulos representativos
do respectivo Direito Creditério, representados
por duplicatas, Cédula de Crédito Bancario,
Contratos, Debentures e cheques, de
titularidade das respectivas Cedentes;

Eventos de Avaliacio Sao as situacbes descritas no item 23.1 do
Regulamento;

Evento de Liquidagao Sao as situaces descritas no item 23.4 do

Antecipada Regulamento;

FUNDO Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item
1.1 do Regulamento;

Grupo Econémico Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item
10.11 do Regulamento;

Instituicoes Autorizadas Banco Bradesco S.A e o Banco Itau S.A

Instrucao CVM 356 E a Instrucio CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, e alteragoes posteriores;

Instrucao CVM 400 E a Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003 e alteragbes posteriores;

Instrucao CVM 476 E a Instrucio CVM n® 476, de 16 de janeiro de
2009 e alteragdes posteriores;

Instrucao CVM 539 Instrucao CVM n°® 539, de 13 de novembro de
2013, e alteracGes posteriores com as suas
alteracoes;

Investidores Qualificados Sio todos os investidores autorizados nos
termos do artigo 9-B da Instrucao CVM 539;

Periédico E o jornal Diario do Comércio, da Associacio
Comertcial de Sao Paulo;

Politica de Cobrancga Tem o significado atribuido no item 14.7 do
Regulamento;

Regulamento E o Regulamento do FUNDO;

Razao Garantia A relagio (em percentual), entre o valor do

patrimoénio liquido do FUNDO e o valor das
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Cotas Seniores ¢ Cotas Mezanino, conforme
estabelecido no item 20.3;

Reserva de Amortizagao A reserva constituida para o pagamento das
amortizacoes das Cotas Seniores;

Resolucio 2682/99 E a Resolucio n® 2.682, do CMN, de 21 de
dezembro de 1999;

Taxa de Administracao E a remuneracio mensal devida a
Administradora;

Taxa DI Sio as taxas médias referenciais dos depositos

interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas
pela B3 e divulgadas pela resenha diaria da
ANBID, expressas na forma percentual e
calculadas  diariamente, sob forma de
capitalizacio composta, com base em um ano

de 252 Dias Uteis;

Taxa Média de Cessao E a taxa calculada conforme item 11.2.1 deste
Regulamento.
Termo de Adesao E o documento por meio do qual cada Cotista

adere ao Regulamento e que deve ser firmado
quando de seu ingresso no FUNDO, nos
termos do item 2.5 do Regulamento;

Termo de Cessio E o documento pelo qual se formaliza a cessdo
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
FUNDO, na forma prevista no anexo do
respectivo Contrato de Cessao. Funciona como
um borderd, contendo a relagdo dos titulos
cedidos, o valor de face dos mesmos, as datas
dos seus vencimentos e os dados

dos devedores, além do valor pelo qual os
referidos Direitos Creditérios foram cedidos ao
FUNDO. Este documento comprova a
realizagdo da cessao e obriga a Cedente a
entregar a0 Administradora, por conta e ordem
do FUNDO, os Documentos Comprobatorios;
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Anexo II — Pardmetro de Verificacdo de Lastro
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM
E PROCEDIMENTOS DE CONTROLE DOS SERVICOS PRATICADOS PELA

GESTORA

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacio de verificagao de lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem, nos termos do § 1°, do artigo 38, da Instrucio
CVM n° 356/01, podendo o Custodiante realizi-la diretamente ou mediante a contratagio
de terceiros especializados.

Para a verifica¢ao do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante contratara uma empresa
de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parimetros em relagao a
quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A

Obtencao de base de dados analitica por recebivel do Custodiante, para a sele¢ao de uma
amostra de itens para fins de verificagio da Documentacio Comprobatéria dos Direitos
Creditorios.

Procedimento B

Selecio de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecao dos Direitos
Creditérios sera obtida de forma aleatéria: (a) dividindo-se o tamanho da populac¢ao (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (b) sorteia-se o ponto de
partida; e (c) a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até 3 (trés) Cotistas
terao uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Fundo com mais de 3 (trés) cotistas terdo uma
amostra de 100 (cem) itens.

Procedimento C
Verificagdo dos Documentos Comprobatérios representativos dos Direitos Creditorios.

Procedimento D

0= N *22%p*(1—p)
ME?*(N—=1)+2%p*(1p)

Onde:

Fundos com apenas 1 (um) Cotista SUB, 0 (zero) Outros e 0 (zero) resgate ¢/ou amortizagao
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = produgio a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

Av. Brig. Faria Lima, 1355 - 1°, 2° e 3° andares = S3o Paulo/SP + 01452-002 | Tel.: (55 11) 3299-2001 | Ouvidoria: 0800-773-2009 | www.singulare.com.br



©) singulare

Fundos com mais de 1 (um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1(um) cotista
subordinado, 0 (zero) outros e 1 (um ou mais) resgate e/ou amortizagao

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditorios Cedidos

z = Cristal Score = 1,96

p = produgio a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecio e Critério de Seleciao

A populagio base para a selegao da amostra compreendera os Direitos Creditérios em aberto
(vencidos e a vencer) e os Direitos Creditérios recomprados no trimestre de referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na Carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem titulos recomprados serao selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditérios de maior valor; (b) adicionalmente, serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

CONTROLES DA ADMINISTRADORA SOBRE OS SERVICOS EXECUTADOS
PELA GESTORA

A Gestora ¢é responsavel perante o FUNDO e ADMINISTRADORA pelos erros que, por
culpa ou dolo, vier a cometer na prestacao dos servigos auxiliares de analise e selecao de
Direitos Creditorios.

A Administradora controlara os servigos prestados pela Gestora, sem prejuizo do disposto
no Contrato de Gestao da seguinte forma:

A) Todos os documentos relativos aos Cedentes sao enviados pela Gestora para a
Administradora que verificara a sua regularidade, a saber:

(i) Contrato que regula as cessoes assinado pelos representantes da Cedente, com as
firmas reconhecidas;

(if) Contrato ou Estatuto social da Cedente;

(iii) Documentos que demonstram que a Cedente foi regularmente representada no
Contrato que regula as cessoes;

(iv) Documentos de identidade autenticados dos representantes da Cedente;
(v) CPF dos representantes da Cedente;
(vi) Comprovantes de enderecos residenciais dos representantes da Cedente;

(vii) Identificagao das testemunhas que assinaram os contratos.
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B) Cada termo de cessao ¢ enviado para a Administradora e os pagamentos pelas cessoes sao
autorizados pela Gestora, pela Administradora e pelo Custodiante, e somente sao realizados
pagamentos em contas de titularidade de cada Cedente.

C) Em cada termo de cessao ha a relagao de Direitos Creditérios que estao sendo adquiridos.
A Gestora ¢ responsavel pela regularidade da documentacdo relativa a esses Direitos
Creditorios antes da aquisi¢dao e por verificar previamente se foram atendidas as Condigoes
de Cessao conforme previsto no Regulamento do Fundo, e se também foram atendidos os
Critérios de Elegibilidade, obrigando-se Gestora a respeitar a Politica de Investimento do
Fundo.

D) Em cada cessao de crédito, os Critérios de Elegibilidade sao validados pelo Custodiante
para todos os Direitos Creditérios que serao adquiridos.

E) Em cada cessao de créditos, a Cedente assina digitalmente o Termo de Cessao e, se for
0 caso, assina também, digitalmente, as duplicatas cedidas e todos os documentos
necessarios.

F) A mesma empresa de auditoria, por ocasiao da auditoria do lastro, ira verificar, com base
no mesmo método de amostragem apresentado neste Anexo, se a Gestora esta verificando
previamente as condi¢des de cessao antes das cessdes dos Direitos Creditorios para o Fundo
e a regularidade e qualidade dos servigos praticados pela Gestora.
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