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@ COMENTARIOS DO GESTOR

Relatério Gerencial

Durante o més de outubro, o Fundo concluiu sua primeira emissao de cotas, foram captados RS
103.155.400,00 (cento e trés milhdes, cento e cinquenta e cinco mil e quatrocentos reais), sendo que 51,7% dos
investidores foram outros fundos de investimentos, 46,4% investidores pessoas fisicas e 1,9% investido pela
tesouraria de uma instituicao financeira. Somos muito gratos a todos os investidores que acreditaram no
Fundo e que por isso entraram em seu IPO, agora ja estao colhendo os frutos desse investimento.

Antes de iniciarmos a captacao para o IPO, todo o pipeline indicativo de operagdes ja estava definido e em
processo de analise, desta forma, conforme os recursos foram integralizados no Fundo, imediatamente ou em
curtissimo prazo, foram e estdo sendo alocados, entendemos que dessa maneira, geramos o maximo de
eficiéncia para os cotistas. Ficamos tdo satisfeitos com a estratégia adotada, que pretendemos replica-la nas
demais emissdes. Na data base do relatorio, 88% dos recursos ja estavam alocados e o saldo residual
permaneceu aguardando algumas liquidacdes previstas para os proximos dias.

Todas as operagdes encontram-se saudaveis e atendem aos critérios de elegibilidade definidos pelo time de
gestao. Cabe destacar que das vinte e sete alocagdes, somente o do CRI da You e o CRI Resort do Lago, foram
adquiridos no mercado secundario, todas as demais foram realizadas no mercado primario, via oferta ICVM
476.

A taxa média ponderada dos CRIs ficou em 11,6% + inflacao e a da carteira como um todo, considerando a
parcela em caixa, 10,4% + inflacao.

A distribuicao de dividendos ocorreu conforme abaixo:

@ DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

Recibo Distribui¢do Dividend Yield Dividend Yield Dividend Yield
por Cota (R$) Mensal Gross Up Gross Up %CDI
DEVA13 2,49 2,51% 2,95% 1.879,24%
DEVA14 2,49 2,51% 2,95% 1.879,24%
DEVA15 2,49 2,51% 2,95% 1.879,24%
DEVA16 2,49 2,51% 2,95% 1.879,24%
DEVA17 1,74 1,75% 2,06% 1.313,87%
DEVA18 1,03 1,04% 1,23% 780,96%
(1) Para célculo do gross up foi considerada a aliquota de 15% do Imposto de Renda
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(& DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

DEVA13 DEVA14 DEVA15 DEVA16 DEVA17 DEVA18
Data da Integralizagao 26/08/20 02/09/20 14/09/20 30/09/20 08/10/20 20/10/20
Receitas Totais - CRI 515.932,87  257.966,44 5159329  720.500,26 40211729  206.840,42
Juros 151.468,50 7573425 15.146,85 21152575 115.040,12 52.311,08
Correcdo Monetaria 359.617,51 179.808,76 3596175  502.20586  282.483,20 152.186,58
Caixa 4.846,86 242343 484,69 6.768,65 459397 234275
Despesas Totais (18.236,26) (9.118,13) (1.823,63) (25.466,93) (4.584,91) 3.881,59
Taxa de Administracao (3.893,21) (1.946,61) (389,32) (5.436,87) (2.813,81) (1.278,54)
Taxa de Gestao (12.578,42) (6.289,21) (1257,84)  (17.56576)  (13.306,96) (6.392,70)
Taxa de Performance 2773559 1.386,79 27736 3.873,31 14.453,72 12.889,61
Outras Despesas (4.538,21) (2.269,11) (453,82) (6.337,62) (2.917,86) (1336,79)

497.696,61 248.848,31 49.769,66 695.033,32 397.532,37

Total Distribuido
Distribuigdo por cota 2,49 2,49 2,49 2,49 1,74
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OBJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicagées
em ativos financeiros com lastro imobilidrio, basicamente
Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI.

PUBLICO ALVO
Investidores em Geral

INiCIO DO FUNDO
Agosto de 2020

PRAZO DE DURACAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobilidrios

CNPJ
37.087.810/0001-37

cODIGO ISIN
BRO4U4CTF000

TICKER B3
DEVA11

QUANTIDADE DE COTAS
1.031.554

QUANTIDADE DE COTISTAS
165

GESTOR
Devant Asset Investimentos Ltda

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Voértx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRAGAO
0,20% ao ano

TAXA DE GESTAO
1,00% ao ano

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder 100% do CDI

TRIBUTAGAO

Pessoas Fisicas sdo isentas de IR desde que detenham até 10%
do total das cotas emitidas pelo Fundo e desde que o Fundo
possua no minimo 50 investidores e que suas cotas sejam
negociadas em Bolsa de Valores ou Balcdo Organizado.

PATRIMONIO LIQUIDO
RS 102.377.896,86

COTA PATRIMONIAL
RS 99,25

VALOR DE MERCADO
As cotas emitidas estdo em prazo de lock up, portanto, ainda ndo
houve negociacGes do mercado secundario.

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
52 dia util de cada més

PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS
102 dia util de cada més
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©) DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

» Indexador

Fozdolguacu-PR | 44%
Diversos . 17%
Maracanati - CE [} 34%

Goias/Interior - GO | 75%
S&o Paulo/Interior - SP | NN '25%
Porto Seguro - BA | 0%
Gramado -RS [N 3

*No CDI, considera os recursos em caixa. S30 Paulo - SP - 7.7%
olimpia-sP | ©°%
Taxa Média ponderada CRI || | | Vazante -MG ] 1.0%

. n
11,60% + Inflagao Caldas Novas - GO [J 11%

Sao Pedro-SP | 45%
Santa Maria -RS ] 1.0%

Patos - PB l 1,2%

@ PORTFOLIO

e g ey
You Unica (DI + 4,0% 1,0% 1,41 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Resort Do Lago Subordinada  IGPM +18,0% 11% 2,89 56% 12% 195% 130% 121% 130% 36%
Vivejo Atibaia Sénior IGPM +7,0% 4,0% 4,46 94% 68% 1.098% 120% 331% 120% 25%
Grupo Cem Sénior IPCA +7,5% 8,5% 3,55 96% 100% 161% 115% 136% 115% 53%
Carvalho Subordinada  IGPM +16,2% 0,6% 4,26 63% 74% 342% 130% 158% 130% 17%
Carvalho Sénior IGPM +11,1% 0,6% 3,29 63% 74% 849% 130% 336% 130% 8%
Ferrasa Sénior IGPM +12,4% 8,6% 1,93 93% 57% 230% 130% 233% 130% 31%
Ferrasa Subordinada  IGPM +20,1% 2,3% 1,95 93% 57% 151% 130% 158% 130% 45%
Sao Pedro Unica IGPM +12,0% 4,5% 2,70 70% 41% 163% 130% 165% 130% 33%
Loteamento Goids Sénior IGPM +9,3% 4.2% 513 92% 100% 380% 105% 276% 110% 31%
Loteamento Goids Mezanino IGPM +13,0% 3,2% 5,05 92% 100% 159% 105% 134% 110% 63%
Circuito Das Compras Sénior IGPM +8,0% 6,2% 2,67 51% 36% N/A N/A N/A N/A 33%
Eldorado Vitoria Unica IGPM +14,0% 1,0% 2,81 84% 82% 140% 120% 198% 120% 33%
Buona Vitta Sénior IPCA +9,5% 31% 1,61 61% 45% 512% 120% 406% 120% 15%
Buona Vitta Mezanino IPCA +14,2% 2,9% 1,81 61% 45% 270% 120% 262% 120% 22%
Buona Vitta Subordinada  IPCA +20,1% 3,6% 1,90 61% 45% 158% 120% 172% 120% 33%
Ondas Praia Sénior IGPM +10,5% 5,0% 2,83 96% 74% 221% 120% 263% 120% 36%
Ondas Praia Subordinada  IGPM +17,7% 5,0% 2,80 96% 74% 146% 120% 175% 120% 52%
GPK A Unica IPCA + 8,5% 4,9% 2,92 N/A N/A 2.926% 250% * 150% N/A
GPK B Unica IPCA +11,5% 5,0% 3,16 N/A N/A 751% 250% * 150% N/A
Termas Resort Sénior IPCA +10,0% 1,8% 2,06 99% 90% * 120% * 120% *
Bourbon Sénior IGPM+10,0% 2,6% 143 N/A 100% * 120% * 120% %
Bourbon Subordinada  IGPM+16,7% 1,7% 1,43 N/A 100% * 120% * 120% *
Wyndham Subordinada  IPCA +17,5% 1,7% 1,27 N/A 100% 194% 120% 241% 120% 29%
Recanto das Flores Sénior IGPM + 8,5% 3,4% 3,69 76% 29% 436% 120% 413% 120% 19%
Urbanes Sénior IGPM +11,5% 0,5% 2,55 63% 95% 352% 125% 357% 125% 8%
Urbanes Subordinada  IGPM +15,5% 0,5% 2,50 63% 95% 168% 125% 166% 125% 17%

* As informacdes serao atualizadas no préximo relatério gerencial.
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Relatério Gerencial

Sao Paulo/SP
Corporativo
Residencial Vertical
Cota Unica

CDI + 4,00% a.a.

Caldas Novas/ GO
Lastro Pulverizado
Multipropriedade
Lancamento: Out14
Cota Subordinada

IGP-M +18% a.a.

Atibaia/ SP
Lastro Pulverizado
Loteamento
Lancamento: Out18
Cota Sénior

IGP-M +7,00% a.a.

Sao Paulo/SP

Lastro Pulverizado

Loteamento

Lancamento: Ago15/ Dez19

Cota Sénior

IPCA +7,50% a.a.

Patos/ PB

Lastro Pulverizado
Loteamento

Lancamento: Abr15

Cotas Sénior e Subordinada

IGP-M +11,1% e 16,2% a.a.

@ Garantias

9

Alienacao Fiduciaria das Cotas: 100%

Aval do sécio Abrdo Muskat, nivel pessoa fisica

Garantias

Cessao Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fianca e Coobrigacao dos Socios

Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusao

Fundo de Compensacao

Garantias

Cessao Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusao

Fianca e Coobrigacao dos Socios

Garantias

Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs
Fundo de Obras: Valor total para conclusao

Fianca e Coobrigacao dos Socios

Garantias

Cessao Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusao

Aval na Fisica e Coobrigacao dos Socios

Outubro, 2020

P Obra Executada: 12%*

NI Ccarteira Vendida: 56%

== Inadimpléncia Liquida
Acumulada: 2,5%

* Refere-se somente a medicao dos blocos
mais recentes. O empreendimento como
um todo esta em estagio bem avancado.

P Obra Executada: 68%

||||||||| Carteira Vendida: 94%

== Inadimpléncia Liquida
Acumulada: 9,0%

F Obra Executada: 100%

||||||||| Carteira Vendida: 96%

== |nadimpléncia Liquida
Acumulada: 2,4%

F Obra Executada: 74%

|||"|||| Carteira Vendida: 63%

= Inadimpléncia Liquida
Acumulada: 4,5%
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CRI FERRASA

CRI LOTEAMENTO GOIAS
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CRI CIRCUITO DAS COMPRAS
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Relatorio Gerencial

Olimpia/ SP

Lastro Pulverizado
Multipropriedade
Langcamento: Mar16

Cotas Sénior e Subordinada

IGP-M +12,4% e 20,1% a.a.

Sao Pedro/SP
Lastro Pulverizado
Multipropriedade
Lancamento: Out18
Cota Unica

IGP-M +12,00% a.a.

Goias/ GO

Lastro Pulverizado
Loteamento
Lancamento: Set12
Cota Sénior e Mezanino

IGP-M +9,3% a.a | 13,0% a.a

Sao Paulo/ SP
Lastro Pulverizado
Shopping de Atacado
Lancamento: Jan16
Cota Sénior

IGP-M + 8,00%

Vazante/ MG

Lastro Pulverizado
Loteamento

Lancamento: Jun13| Dez15
Cota Unica

IGP-M +14,00% a.a.

@ Garantias

Cessao Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusao

Fianca e Coobrigacao dos Socios

@ Garantias

Cessao Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusao

Fianca e Coobrigacao dos Sécios

Garantias

Cessao Fiduciaria da Carteira: 100%
Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
Fundo de Reservas: 2 PMTs

Fundo de Obras: Valor total para conclusao

Coobrigacao dos Socios

@ Garantias

Cessao Fiduciaria de 100% dos recebiveis;

Cessao Fiduciaria dos créditos decorrentes
dos contratos atipicos de aluguel;

Alienacao Fiduciaria de 90% das acdes da
Devedora;

Seguro Performance de Obra: 30% do valor
residual;

Fundo de Obras: Valor total para conclusao

Fundo de Reservas: Valor equivalente a 16
meses de juros

@ Garantias

Cessao Fiduciaria da Carteira: 100%

Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE
(participacao do cedente): 100%

Fundo de Reservas: 2 PMTs
Fundo de Obras: Valor total para conclusao

Fianca e Coobrigacao dos Socios
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Obra Executada: 57%

Carteira Vendida: 93%

Inadimpléncia Liquida
Acumulada: 11,7%

Obra Executada: 41%

Carteira Vendida: 70%

Inadimpléncia Liquida
Acumulada: 6,2%

Obra Executada: 100%

Carteira Vendida: 92%

Inadimpléncia Liquida
Acumulada: 3,2%

Obra Executada: 36%

Carteira Vendida: 51%

Inadimpléncia Liquida
Acumulada: 13,1%

Obra Executada: 82%

Carteira Vendida: 84%

Inadimpléncia Liquida
Acumulada: 2,2%
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Relatério Gerencial

Gramado/ RS
Lastro Pulverizado
Multipropriedade
Lancamento: Dez16

Cotas Sr, Mez, Sub

IPCA +9,5% | 14,2% e
20,1% a.a

Porto Seguro/ BA
Lastro Pulverizado
Multipropriedade

Lancamento: Dez15

Gramado/ RS
Corporativo

Resort

Cota Unica

A IPCA+85%a.a.e
B: IPCA +11,5%a.a.

Gramado/ RS
Lastro Pulverizado
Multipropriedade
Lancamento: Nov14

Cota Sénior

IPCA +10% a.a

Foz do Iguacu/ PR
Lastro Pulverizado
Timeshare

Lancamento: Jun19

16,7% a.a.

Cotas Sénior e Subordinada

IGP-M +10,5% e 17.65% a.a.

Cotas Sénior e Subordinada

IGP-M +10% a.a e IGP-M +

@ Garantias

+  Cessao Fiduciria da Carteira: 100%

» Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%

*  Fundo de Reservas: 2 PMTs

»  Fundo de Obras: Valor total para conclusao

»  Fianca e Coobrigagao dos Sécios

@ Garantias

+  Cessao Fiduciria da Carteira: 100%
» Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
*  Fundo de Reservas: 2 PMTs
Fundo de Obras: Valor total para conclusao

»  Fianca e Coobrigagao dos Sécios

@ Garantias

»  Cessao Fiduciaria da Carteira: 100%
+  Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
* Aval da Empresa Controladora

+  Fianca e Coobrigac¢ao dos Sécios

@ Garantias

»  Cessao Fiduciaria da Carteira: 100%
» Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%

+  Fianca e Coobrigac¢ao dos Sécios

@ Garantias

+  Cessao Fiduciaria da Carteira: 100%
» Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100%
*  Fundo de Reservas: 2 PMTs

Aval da Empresa Controladora

»  Fianca e Coobrigagao dos Sécios

Outubro, 2020

F Obra Executada: 45%

|||"|||| Carteira Vendida: 61%

== Inadimpléncia Liquida
am| Acumulada: 1,7%

p Obra Executada: 74%

Il carteira Vendida: 96%

—=_Inadimpléncia Liquida
Lo Acumulada: 2,1%

F Obra Executada: 99%

Il Carteira Vendida: 90%

. Inadimpléncia Liquida
Acumulada: *

* Sera disponibilizado no proximo relatério

F Obra Executada: 100%

||||||||| Carteira Vendida: N/A

=, Inadimpléncia Liquida
Acumulada: *

* Sera disponibilizado no proximo relatério
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Relatorio Gerencial Outubro, 2020

CRI WYNDHAM
Diversos
Lastro Pulverizado @ Garantias
Obra Executada: 100%
) »  (Cessao Fiduciaria da Carteira: 100%
Timeshare |||“|||| Carteira Vendida: N/A
»  Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100% arteira vendiaa:
Lancamento: Diversas P
‘ +  Fundo de Reservas: 2 PMTs == Z‘ad‘m?‘znc‘a Liquida
. cumulada: *
Cotas Subordinadas +  Fundo de Obras: Valor total para conclusao
IPCA +17,5% a.a. +  Fianca e Coobrigacao dos Socios
* Sera disponibilizado no proximo relatério
Maracanau/ CE
@ Garantias
Lastro Pulverizado
»  Cessao Fiduciaria da Carteira: 100% Obra Executada: 29%
Loteamento . [
» Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE: 100% I Carteira Vendida: 76%
Lancamento: Abr19 +  Fundo de Reservas: 2 PMTs = Inadimpléncia Liquida
Cotas Sénior »  Fundo de Obras: Valor total para conclusao Acumulada: 3,1%
IGP-M + 8,5% a. a. »  Fianca e Coobrigagao dos Sécios
CRI URBANES
Santa Maria/ RS @
Garantias
Lastro Pulverizado P _
»  Cessao Fiduciaria da Carteira: 100% Obra Executada: 95%
Loteamento
+  Alienacao Fiduciaria das Cotas SPE Il Carteira Vendida: 63%
Lancamento: Ago19 +  Fundo de Reservas: 2 PMTs = |nadimpléncia Liquida
Cotas Sénior e Subordinada »  Fundo de Obras: Valor total para conclusao Acumulada: 3,5%

IGP-M +11,5% a.a. | 15,5% a.a. +  Fianca e Coobrigacao dos Socios

@ BREVE ANALISE DOS SETORES DE MULTIPROPRIEDADE E LOTEAMENTO

Vez ou outra, traremos uma analise sobre os principais setores que temos alocacdo, dessa vez, falaremos um pouco sobre multipropriedade e
loteamento pois sao as posi¢des mais relevantes do Fundo, ja para o préximo més, traremos contetdos sobre timeshare e corporativo.

Multipropriedade

A multipropriedade é uma modalidade na qual se constitui um condominio que permite dividir um imoével, casa ou apartamento, em fracoes de
tempo.

Desde meados da década de 70, a multipropriedade vem sendo praticada no Brasil e alguns dos empreendimentos pioneiros ja estao na
terceira geracao de multiproprietarios, agora ja regulamentada com intuito especifico. Hoje, a Lei Federal 13.777, de 21 de dezembro de 2018
rege a multipropriedade, e esta numa estrutura muito bem orquestrada. O ponto mais relevante, e que foi aprimorado em 2018, foi o fato
do investidor passar a possuir de fato a propriedade da fracdo ideal da matricula do imével.

Em andamento, estd também o projeto de Lei Complementar (150/09) que possui como objeto principal a substituicao da soliedariedade pela
proporcionalidade com relacao ao pagamento de tributos e encargos incidentes sobre o imével, ou seja, 0s custos serao equivalentes ao prazo
de utilizagao. Outro item que trara mais consisténcia ao business.

Na multipropriedade, o periodo real de uso muitas vezes é similar ao de uma propriedade com Unico dono. Porém, tanto os custos de
aquisicao, quanto os de manutencao do imovel, sao divididos entre os diversos proprietarios, minimizando os gastos dos investidores. Os
compradores também podem usufruir de toda a infraestrutura e servicos, e também, por meio de empresas de intercambio ou clubes de
beneficios, trocar a estadia onde adquiriram sua cota por estadias em outros empreendimentos de lazer.
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Uma estudo langado pela Caio Calfat Real Estate Consulting em maio desse ano, considerando os empreendimentos lancados entre junho de
2019 a abril de 2020, trouxe nimeros relevantes para o setor. Até abril, a multipropriedade ja estava presente em dezoito estados
brasileiros, em sessenta cidades. A multipropriedade chega a 109 empreendimentos em 2020, crescendo 18% em relacao ao ano de 2019, que
registrou 92. Nos Ultimos 03 anos houve um crescimento médio anual de 26% no niimero de empreendimentos.

NUmero de empreendimentos:

2020 (até abril) 2019 2018 2017 Operagbes 2020 (até abril)
Cidades 60 45 39 27 Norte 05
Estados 18 16 14 12 Nordeste 33
Centro Oeste 22
Sudeste 26
Sul 23

Fonte: Informacées extraidas do Manual de Multipropriedade e do estudo chamado Cenario do Desenvolvimento de Multipropriedades 2020, ambos de autoria da Caio Calfat Real Estate Consulting

Loteamento

O loteamento é a divisao de uma area de terra em lotes menores destinados a edificacdo. O responsavel é o loteador, que pode ser tanto uma
pessoa fisica quanto juridica (cooperativa, 6rgao publico). As vendas desses lotes, ocorrem apds aprovacao do projeto na prefeitura e no
momento das vendas, o loteamento ja deve conter uma série de estruturas, tais como: vias de circulacao; escoamento das aguas pluviais;
rede para o abastecimento de dgua potavel; solucdes para o esgotamento sanitario e para energia elétrica domiciliar.

Investimos em operacdes cujo objetivo do comprador do lote é a primeira residéncia, portanto além de loteamentos abertos, também ha o
formato de condominio fechado, ambos serao identificados na descricao dos ativos como “loteamento”. Um dos pontos positivos é que sob a
6tica do comprador, nao trata-se de somente de um investimento para longo prazo, como costumeiramente entende-se por investimentos
em loteamentos, mas principalmente, como algo para usufruir no curto/médio prazo.

O Comportamento das Carteiras na Pandemia

Observamos que em ambos os setores, no més de marco, até pelo receio dos investidores sobre os impactos do Covid19, houve um pequeno
aumento na inadimpléncia em algumas carteiras, mas esse comportamento logo foi corrigido por motivos diversos: (i) Na multipropriedade,
as vendas que sempre ocorreram por impacto, passaram a ser realizadas digitalmente e apresentaram resultados acima da média; as obras
nao foram paralisadas, o que trouxe mais tranquilidade ao investidor e boa parte das cidades que possuem esses ativos, foram umas das
primeiras a serem reabertas para o turismo. (ii) No loteamento, houve um aumento significativo nas vendas, em parte por que as pessoas
devido ao home office passaram a buscar por residéncias longe dos grandes centros. Em algumas dessas operacoes, essas novas vendas
aumentam o percentual de sobregarantia de recebiveis, o que é muito positivo. Vimos loteamentos apresentando recorde de vendas durante
a pandemia.

© GLOSSARIO

LTV (Loan to Value): LTV=A/(B+C+D), onde A: Valor do Saldo Devedor considerando a subordinagdo (exemplo: se for uma cota subordinada, considera além do saldo
devedorda cota subordinada, os saldos devedores das cotas superiores (meanino ou sénio); B: Somatdria do fluxo dos contratos elegiveis trazidos a valor presente; C:
Somatoéria do fluxo dos contratos inelegiveis trazidos a valor presente com um desconto de 30% e D: Estoque da operagdo com um desconto de 30%.

PMT: Abreviagdo do inglés, payment, representa o valor da parcela de um empréstimo (amortizagdo + juros).

Razdo Minima de PMT: Valor dos créditos recebidos pelo projeto, na conta corrente do patriménio separado do CRI, dividido pelo valor da PMT do CRI. Quanto maior
este percentual, maior a seguranga da operagdo.

Cotas Sénior: Possuem preferéncia no recebimento com relagdo a todas as demais cotas. Em operagdes em que ha subordinagdo, a cota sénior é que apresentard a
menor remuneragao.

Cota Mezanino: Modalidade intermedidria de risco. Possui prioridade de pagamento em relagdo as cotas de classe subordinada, e subordinagdo em relagdo as cotas de
classe sénior.

Cota Subordinada: S3o cotas que devem se subordinar as demais (sénior, mezanino) em relagdo recebimento de amortizagdes e juros. Os detentores deste tipo de cota
so receberdo os rendimentos depois que os cotistas das outras classes receberem a sua parte. Geralmente é a cota com a melhor remuneragao e que também conta
com percentuais elevados de sobregarantia nas operagdes.
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Lastro Pulverizado: Sdo contratos que possuem diversos devedores (mutudrios).
Corporativo: Ao contrario do lastro pulverizado, sdo contratos que possuem uma Gnica empresa ou grupo como principal devedora.

Cessdo Fiduciaria da Carteira de Recebiveis: o incorporador é titular de direitos creditérios decorrentes da comercializacdo de ativos imobilidrios, ou seja, possui uma
carteira de recebiveis & prazo. Por meio de um contrato de cessdo de créditos, a carteira de recebiveis detida essa carteira é cedida fiduciariamente — neste momento ha
uma transferéncia da titularidade do crédito, que deixa de pertencer e ser recebido pelo incorporador, e passa a ser custodiado por um banco de primeira linha e
controlado pela securitizadora.

Alienagao Fiduciaria das Cotas do SPE: as cotas do SPE sdo alienadas fiduciariamente para o CRI e a securitizadora tem a prerrogativa de tomar posse da empresa caso a
divida ndo seja honrada.

Fundo de Reservas: constituido para fazer frente aos pagamentos das obriga¢des garantidas no caso de inadimplemento. Geralmente constituido pelo valor equivalente
a no minimo 2 PMTs. Coberto pelo regime fiducidrio, depositado na conta centralizadora do CRI. Sdo investidos em aplicagdes financeiras permitidas no termo de
securitizagdo, geralmente sdo: titulos publicos; CDBs de bancos AAA; fundos de liquidez compostos por Titulo Publico. A rentabilidade recebida permanece na
composigdo do fundo de reservas. Devera ser mantido no valor definido no termo de securitizagdo e recomposto, caso seja utilizado.

Fundo de Obras: constituido para custear o valor total da obra. O valor é medido conforme relatério de medigdo da obra. Garantia imposta em CRIs que possuem
projetos imobilidrios com obras ndo finalizadas. Geralmente constituido com o valor equivalente ao remanescente para conclusdo das obras do empreendimento
imobilidrio. Os recursos sdo disponibilizados ao incorporador conforme medigdo de obra e na forma de reembolso.

Conta Centralizadora: composta por créditos imobilidrios; créditos cedidos fiduciariamente; fundo de reservas e outras garantias. Contas em bancos privados de
primeira linha, nas quais ficam depositados os créditos de patrimdnio separado mediante a instituicdo de regime fiduciario.

@ DISCLAIMER

Alguns textos e informagdes foram extraidos do Manual de Melhores Praticas para Multipropriedades Turisticas produzido pela Caio Calfat Consulting. Este contetdo foi preparado pela Devant Asset para fins meramente
informativos e ndo deve ser entendido como andlise de valor mobilidrio, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendagdo de qualquer ativo financeiro ou investimento. As referéncias aos
produtos e servigos sdo meramente indicativas e ndo consideram os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou necessidades individuais e particulares do investidor.

A Devant Asset ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este documento ndo constitui uma oferta de servigo pela Devant Asset, tem carater meramente informativo e
é para uso exclusivo de seu destinatario, ndo devendo ser utilizado para quaisquer outros fins.

Recomendamos uma andlise especifica e personalizada antes de sua decisdo sobre quais os produtos e servigos adequados a sua situagdo e objetivos. Adicionalmente, recomendamos consulta a profissionais especializados e
independentes antes de decidir sobre investimentos no exterior, investimentos imobilidrios, tributagdo e sucessdo. A Devant Asset ndo se responsabiliza por decisdes do cliente acerca destes temas nem por ato ou fato dos
profissionais por ele consultados. As informagdes veiculadas, valores e taxas sdo referentes as datas e condigSes indicadas no material e ndo serdo atualizadas.

A Devant Asset se reserva o direto de alterar qualquer condigdo, valor e taxas mencionados neste material a qualquer tempo e sem a necessidade de comunicagdo ou notificagdo. A Devant Asset podera estabelecer, a seu
exclusivo critério, requisitos e procedimentos especificos para abertura de contas e acesso a produtos. Os produtos e servigos mencionados estdo sujeitos a disponibilidade e condigBes estabelecidas pela Devant Asset e serdo
prestados conforme autorizagGes legais concedidas as diferentes empresas integrantes do grupo.

O investimento em determinados ativos financeiros pode sujeitar o investidor a significativas perdas patrimoniais. Ao investidor, cabe a responsabilidade de informar-se sobre todos os riscos previamente a tomada de decisdo
sobre investimentos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade
obtida no passado n3o representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. As informagdes contidas
neste documento sdo confidenciais e ndo devem ser divulgadas a terceiros sem o prévio e expresso consentimento da Devant Asset.
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