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RESUMO EXECUTIVO sune (aseer)

Taxa de Performance

20% s/ exceder IPCA + Yield IMA-B

Gestora
Suno Gestora de Recursos LTDA

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. 0,79% a.a.
Inicio do Fundo
Outubro/2021 0.20% a.a.

A distribuicao referente a junho foi de R$ 0,22/cota, representando um Dividend Yield anualizado de
32%. O fundo encerrou o més com cota de mercado a R$ 9,40 e patrimonial a R$ 9,63, resultando em
P/VP de 0,98x. O yield médio da carteira é de CRIs de 19,24%, com uma Duration de 0,5 anos.

O grande destaque do més foi a operacao envolvendo o RLGXI1], fruto da cisdo do RELGTI, que
resultou em uma TIR de 52,5% e resultado de R$ 0,16 por cota do SNME1l no més. Mais detalhes

sobre a operagao estao descritos na Carta do Gestor.

Histérico de Distribuicdes (12 meses) Base de Cotistas

8282

6.400 6.700 7.000 7.166 7.379
015 015 0,15 015
o1 Omn Oon I I I 0,10 0,10 0,00 0,10 I I I I I
\
3\5\ pe° 3 R K

)] © © ©
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Distribuicdo por cota D.Y.12 meses D.Y. Anualizado

R$ 0,22 16,91% 32,00%

P/VP Cota de Mercado Cota Patrimonial

0,98 R$ 9,40 R$ 9,63

Yield Médio da Carteira Duration Ponderada da Carteira LTV Médio Ponderado

19,24% 0,5 anos 55,30%

Alfa vs Benchmark Patrimonio Liquido Numero de cotistas

6,39% PLWARARVIY 8.282
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CARTA DO GESTOR s Lreeer]

O SNMET1 encerrou o més de junho com resultado distribuivel de R$ 0,2440 por cota, e
provisionamento de R$ 0,2200 por cota distribuidos em 27/07/2026, restando R$ 0,0669
em reserva acumulada distribuivel total. © DY anualizado ficou em 31,88%.

Em relacdao a distribuicao de rendimentos, € esperado que o SNMET distribua seu
resultado recorrente nos proximos meses, sendo certo que toda reserva acumulada serd
distribuida anteriormente a finalizacdo do evento de fusdo/incorporacdo do SNFFI1/KISUTI
pelo SNMETL Quaisquer novas informagdes serdao prontamente divulgadas pelo
Administrador e Gestor.

Do lado das movimentagdes, o SNMETI realizou mais uma tranche da estratégia de
arbitragem com o ativo RBVAT1, operagcao que contribuiu com R$ 117 mil a titulo de ganho
de capital. Na mesma linha, o Fundo executou a mesma estratégia com o ativo SNELTT,
adquirindo no mercado secundario, com desconto, um lote de aproximadamente R$ 6
milhdes, o que adicionou R$ 102 mil ao resultado do més. Restam R$ 5 milhdes do papel na
carteira, cuja reducao gradual deve destravar resultados adicionais nos proximos meses. Vale
ressaltar que o movimento foi integralmente executado em bolsa, sem qualquer aporte do
SNMETl na oferta corrente do SNELIl. Ao longo do 1° semestre, a estratégia gerou
aproximadamente R$ 869 mil de ganho de capital, ou R$ 0,11 por cota, demonstrando a
capacidade da Gestao de auferir retornos adicionais por meio de operacdes estruturadas e
reforcando o mandato multiestratégia do Fundo.

A principal fonte de resultado do més foi a liquidagao e amortizacao do RLGXI11, fundo
oriundo da cisdo do RELGI11, que resultou em uma TIR de 52,5% a.a. e lucro distribuivel de
R$ 0,16 por cota do SNMEN. O investimento foi iniciado em 15/07/2024, com tese
fundamentada na aquisicdo de um portfélio substancialmente descontado frente ao seu
valor justo, conferindo margem de seguranca satisfatéria e potencial consideravel de ganho
de capital. Desde entdo, parte do fluxo de movimenta¢cdes do SNMETI foi destinado para a
aquisicao do ativo ao longo dos meses posteriores, tornando-se uma das maiores posi¢cdes do
portfolio. A tese atingiu sua maturagcao em junho de 2026, 23 meses apds a primeira alocagao.

Vale ressaltar, também, que parte da liquidacao do RLGXI1 foi realizada em cotas de
GGRCI1. Dessa forma, com o objetivo de antecipar a venda do ativo, o SNMET1 iniciou a
estratégia de short (venda a descoberto) do papel, alienando a totalidade da posicao a ser
recebida ao preco médio de R$ 10,00 por cota, valor 3,0% superior ao fechamento do dia de
recebimento da amortizacdo. A operagcao majorou o resultado em R$ 146 mil e fixou o
preco de saida da posigao, eliminando a exposi¢ao ao risco de mercado no periodo.
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CARTA DO GESTOR suno [ asser )

Ainda no contexto da operacao, cabe destacar que boas oportunidades de
investimento costumam surgir em veiculos momentaneamente estressados. Nesses casos, o
mercado tende a penalizar de forma excessiva 0s precos no secundario, criando condicdes
atrativas para investimentos com adequada margem de seguranca. Cabe ao Gestor
identificar e analisar essas oportunidades, de modo a construir um portfélio diversificado e
com sodlida relacao risco/retorno.

Todas as movimenta¢des no més contribuiram com R$ 1.519 mil de resultado bruto,
ou R$ 0,20 por cota.

O SNMET1 teve retorno total patrimonial de 3,92% no més, versus -1,21% do IFIX e 0,84%
do IPCA + Yield do IMA-B. O fundo encerrou o periodo com Alfa acumulado de 6,39% vs
IPCA+Yield IMA-B e +2514% vs IFIX desde set/23. A carteira finalizou o més com CRIs (13,0%),
Flls (68,8%), Acdes (2,0%) e Caixa (16,3%).

Na visdao da gestao, a parcela em caixa sera importante para os proximos meses, tendo
em vista a volatilidade observada do mercado de renda variavel neste 1526. Com um volume
robusto em liquidez, espera-se que o SNMET] consiga aproveitar este cenario para boas novas
alocacdes, além de diminuir a volatilidade do valor patrimonial no curto prazo.

SNMET1 - SUNO ASSET 05



CENARIO MACRO sune (asser ]

1425% O BRI - I o

Selic IPCA 12 meses Yield NTN-B 2035

Corte de 0,25 p.p. esperado em jun/26 Inflagdo ainda fora da meta Carteira de CRIs conservadora

Selic 14,25%

IPCA (2026¢) 515%
Cambio (R$/USD media do periodo) R$ 515
PIB Brasil (2026¢) 1,99%
Desemprego (2026¢) 5,6%

Divida Bruta (%PIB) 83,2%

Cenarios para a Trajetéria da Taxa Selic (% a.a.)

15,0% 14,8%
15,0% 14,5% 14,5%
______ R 14,3%
T -@- 14,0%
14,0% 14,3% T @-___ 138% 13,8%
14,0% - @------
' e 13,5%
\
13,5% '
13,0% 13,3% \
[}
12,0% 8%
n,3%
1,0% \
@10,8%
10,0%

Jan/26 Mar/26 Abr/26 Jun/26 Ago/26 Set/26 Nov/26 Dez/26 Dez/27

= @= Cenario Otimista (10%) =—@=Cenario Base (50%) - -@ - Cenario Pessimista (40%)

Fonte: Gustavo Sung — Economista-chefe da Suno Research
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RESUMO DA CARTEIRA - oo treee]

Diversificacao por Emissor
O fundo possui uma carteira com 29 ativos, sendo eles 4 CRIs e 25 Flis/A¢des. Atualmente a maior exposicao

do fundo esta em Flls com 63% da carteira, seguido pela posicao em Caixa com 16% e CRIs com 12%.
Entendemos que esse posicionamento tende a beneficiar o fundo em uma eventual queda da Selic. Além
disso, o fundo tem realizado giros pontuais de carteira buscando destravar ganhos e gerar liquidez.

29 R$ 71,41 MM 19,24%

Ativos na Carteira Patriménio Liquido Yield Pond. CRIs

4 CRIs + 25 FlIs/Agdes VM: R$ 69,73 MM HTM: 7,21%

55,30% +6,39% 0,98

LTV Médio Ponderado +6,39% P/VP
Carteira conservadora IPCA + Yield IMA-B Cota R$ 9,40 / VP R$ 9,63

Fll: 63% | CRI:12% | Acdes: 4% | Caixa:16%

ALOCAGOES POR ATIVO (% PL) EXPOSICAO POR TIPO DE ATIVO
Alianza Renda+ 13,94%
SNELT 8,00%
TRXYT 6,31%
SNFZ1 4,25%
IBBPT1 4,17%
RBRPTI 3,73%
IRIMTI 3,72%
CRI VANGUARDA 3,71%
CRI BIT 3,64%
CXCOT1 3,32%
CRI BIT Série 2 3,16%
VRTMI 3,02% FI166,0%
PCIPT1 2,66%
TGART1 2,12%
MCMV18 1,63%
CRI ARPOADOR (SENIOR) 1,60%
INOITI 1,56%
PSECTI 1,55% CRI
PATLT 0,97% PULVERIZADOI12,7

CAIXA17,0% % ACOES 1.0%
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RESUMO DA CARTEIRA - oo treee]

EXPOSICAO POR SETOR (% do PL)
Fll: 63% | CDI: 8% | IPCA: | Caixa:16% | INCC: 4% | Agdes: 4%

Lajes
Agro4,3% Comerciais
3,3%

Logistica5, Desenv.2,
9% Lajes Corp.4,2% 3%

Papel23,7% Incorporagaol4,1%

CRI: EXPOSICAO POR INDEXADOR (% do PL)

CDI69,3% INCC30,7%

EXPOSICAO POR RATING (% do PL)

Al13,2%

CONCENTRAGAO MEDIA DO SNME (CRIs)

e Conc. Méd/Devedor ====Conc. Méd/Ativo

40% 25%
359% 20,0% 20,0% 20,0%

0,
309 16,7% 20%
0/0 ., 143% 14,3%
25% 12,5% - 15%
20% 8.3% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 25,0% 25,0% 25,0%
15% ﬂO% 20,0% 20,0% 10%
. 16,7%
10% —— 5%
5% i 91%  91%  91%  91%
0% ' 0%
Jul/’25 Ago/25 Set/25 Out/25 Nov/25 Dez/25 Jan/26 Fev/26 Mar/26 Abr/26 Mai/26 Jun/26
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DETALHAMENTO DOS - oo treeer]
ATIVOS

Carteira de CRIs, Flls e Acdes — Junho/2026

CARTEIRA DE CRIs

Perfil Indexador Yield HTM
CRI VANGUARDA Pulverizado D INCC +12% 11,50% 3,71% 52%
CRI BIT Pulverizado A3 CDI + 6% 5,50% 3,64% 60%
CRI BIT Série 2 Pulverizado A3 CDI + 6% 5,50% 316% 60%
CRI ARPOADOR (SENIOR) Pulverizado Al CDI + 5% 4,50% 1,60% 43%
CARTEIRA DE Flis CARTEIRA DE AQGES
Ativo Setor % PL Ativ Setor % PL

Alianza Renda+ Papel 13,94% EZTC3 Incorporagao 0,35%
SNELT Energia 8,00% ALOS3 Incorporacao 0,02%
TRXYT Papel 6,31% TRIS3 Incorporagao 0,03%
SNFZ11 Agro 4,25%

IBBPT1 Logistico 417%

RBRPT1 Lajes Corp. 3,73%

IRIMT Hibrido 3,72%

CXCOn Lajes Com. 3.32%

VRTMT Hibrido 3,02%

PCIPT1 Papel 2,66%

TGART Hibrido 212%

MCMV18 Desenv. 1,63%

INOIN Desenv. 1,56%

PSECT Hibrido 1,55%

PATL Logistico 0,97%
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MONITORAMENTO DOS = treeer]
ATIVOS

EVOLUCAO FiSICA DAS OBRAS

Arpoador
MzZM
Vanguarda

BIT

B Obra Executada Restante
INADIMPLENCIA DA CARTEIRA DE RECEBIVEIS

Inad. Acumulada ®mInad. Média

14%

9%

3% 3% 3%
—-2% - - - =
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S N & 5
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ANDAMENTO DA CARTEIRA DE RECEBIVEIS
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65,42%
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I Recalizado e e= = Média Carteira
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INFORMACOES s Lreeer]
CONTABEIS

R$ 1,90 MM -R$ 0,09 MM R$ 1,81 MM

Receita Total Despesas Resultado Final

Flls + RF + AcSes no més taxa + custos operacionais R$ 0,2440/cota

R$ 0,2440 R$ 0,22/cota R$ 0,07 MM

Resultado/Cota Distribuicao Reserva Acumulada

resultado liquido no més Distribuicdo realizada no dia 25/06 reserva: R$ 0,0669/cota

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

ABR/26 MAI/26 JUN/26 R$/Cota (MO)
Book de Flis R$ 876.673 R$ 559.800 R$ 1.737.670 R$ 0,234
Rendimento de Flis R$ 534.038 R$ 581347 R$ 362.103 R$ 0,049
Ganho de Capital R$ 391.352 -R$ 54.636 R$1.519.355 R$ 0,205
IR de Ganho de Capital -R$ 76.612 - -R$ 207.871 -R$ 0,028
Outras Receitas R$ 27.896 R$ 33.089 R$ 64.082 R$ 0,009
Book de Agdes R$ 123.903 R$ 3.065 R$ 1.110 -
Dividendos e JCP R$ 1.442 R$ 3.065 R$ 1110 -
Ganho de Capital R$ 144.072 - - -
IR de Ganho de Capital -R$ 21.611 - - -
Book de Renda Fixa R$ 150.701 R$ 158.841 R$ 164.047 R$ 0,022
Juros R$100.486 R$ 91.195 R$105.191 R$ 0,014
Ganho de Capital -R$ 1.350 - -R$ 2.207 -
Caixa R$ 66.535 R$ 87.286 R$ 78.790 R$ 0,011
IR -R$14.970 -R$19.639 -R$17.728 -R$ 0,002
Despesas -R$ 65.548 -R$ 66.569 -R$ 92.583 -R$ 0,012
Taxa de Administracéo -R$ 22.000 -R$ 22.000 -R$ 21.999 -R$ 0,003
Taxa de Gestdo -R$ 36.681 -R$ 36.110 -R$ 36.631 -R$ 0,005

Taxa de Performance - - - -

Qutras Receitas e Despesas Operacionais -R$ 6.867 -R$ 8.459 -R$ 33.953 -R$ 0,005

RESULTADO R$ 1.085.729 R$ 655.137 R . R$ 0,244

Resultado (R$/Cota) R$ 0,15 R$ 0,09 R$ 0,24

DISTRIBUICAO R$ 741.824 R$ 1.112.736 R$ 1.632.013

DISTRIBUIGAO (R$/Cota) R$ 0,10 R$ 0,15 R$ 0,22

Resultado Acumulado (R$/Cota) R$ 0,10 R$ 0,04 R$ 0,07
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RENTABILIDADE suNo ( AsseT )

RETORNO TOTAL | ALFA VS IPCA + YIELD DO IMA-B ALFA VS IFIX

44,13% 6,39% 25,14%

Desde o inicio do fundo Benchmark do fundo Principal indice de performance dos Flls

PERFORMANCE DO FUNDO
50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%
set-23 dez-23 mar-24 jun-24 set-24 dez-24 mar-25 jun-25 set-25 dez-25 mar-26 jun-26
e SNME11 Patrimonial IPCA+Yield IMA-B e |F|X

ALFA DO FUNDO
30%
25%
20%
15%
10%
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0%
-5%
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FAQ

Relatério Gerencial

O que é o SNMET?

FIl multiestratégia da Suno Asset que combina
crédito imobiliario estruturado (CRIs), cotas de
Flls e agdes, buscando renda recorrente com
protecao inflacionaria.

Como o fundo ganha dinheiro?

Juros e correcao monetaria dos CRIs (IPCA, CDI,
INCC), rendimentos dos Flls investidos e
eventuais ganhos de capital.

Ha tributacao sobre os rendimentos?

Para pessoa fisica, os rendimentos sao isentos
de IR, conforme a legislagao dos Flls. O ganho
de capital na venda é tributado em 20%.

Qual é a estratégia atual do fundo?

CRIs (yield HTM ponderado de 19,24% a.a.) € Flls
(63% do PL), com foco em alfa sobre IPCA +
Yield IMA-B. LTV médio de 55,30%.

O que é a fusdao com o SNFF11 e com o KISU11?
Aprovada em AGE, a consolidagao de KISUTI e
SNFF11 no SNMETI1 elevara o PL para mais de R$
800 MM. Prevista para o 2S26.

SNMET1 - SUNO ASSET

Onde o fundo investe?

Em 4 CRIs pulverizados indexados a inflagdo e ao
CDI, além de 25 FlIs e agdes de segmentos como
logistica, papel, hibrido, lajes corporativas e
shoppings.

As cotas tém liquidez?

Sim. Negociadas diariamente na B3 (cddigo:
SNMET1), com volume médio didrio de R$ 415 mil
e 8.282 cotistas em jun/26.

Como funciona a distribui¢cdo de rendimentos?

Pagamentos mensais. Em jun/26, a distribuicao
foi de R$ 0,22/cota, com DY anualizado de 32,00%
e DY 12 meses de 16,91%.

O que significa P/VP?

Relacdo entre preco de mercado e valor
patrimonial da cota. Em jun/26, o fundo negocia a
0,98x (cota mercado R$ 9,40 vs. patrimonial R$
9,63), sem prémio ou desconto relevante.

Onde acessar relatérios e informacgées oficiais?

No site da Suno Asset:
suno.com.br/asset/fundos/snmell
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