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ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n° 65.812.452/0001-13
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DEFINICOES
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Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula
neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os respectivos significados a eles atribuidos

a seguir:

“Acordo Operacional”:

“Administradora”:

“Agente de Cobranca™:

1

‘Amortizacao”:

“Amortizacao
Extraordinaria":

“Anexo da Classe":

“Apéndice(s)”

“Apéndice de Fatores de

Riscos”

“Assembleia de Cotistas”:

“Ativos™:

Significa o “Acordo Operacional”, celebrado entre a
Administradora e a Gestora, por meio do qual as

respectivas partes estabelecem suas respectivas
obriga¢des no ambito do Fundo e da Classe;
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, inscrita no
CNPJ sob n°® 22.610.500/0001-88, com sede no Municipio e
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4°
andar, Pinheiros, autorizada a prestar servico de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios pela
CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 14.820,
expedido em 8 de janeiro de 2016;

Significa o prestador de servicos de cobranga
eventualmente contratado pela Gestora, em nome da
Classe, nos termos do do Anexo ;

Significa a devoluc¢ado de recursos pela Classe aos Cotistas;

Significa a Amortizacdo a ser realizada no caso de
liquidacdo antecipada da Classe, nos termos do Anexo;

Significa o Anexo descritivo da Classe, no qual consta as
regras especificas aplicaveis a Classe;

Significa(m) o(s) Apéndice(s) descritivos das Subclasses,
no(s) qual(is) consta(m) as regras especificas aplicaveis a

cada Subclasse.

Significa o apéndice descritivo dos Fatores de Riscos do
Fundo e da Classe, que acompanha o Regulamento;

Assembleia de Cotistas do Fundo;

Sao todos os ativos da Carteira, considerando-se, para
tanto, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros;



“Ativos Financeiros":

“Auditoria Independente”:

“Benchmark Mezanino":

“Benchmark Sénior":

“Boletim de Subscricao™:

MB_3H :

“Capital Autorizado":

“Carteira™:

Hg":

“Cedente(s)™

“Chamada(s) de Capital”:

“Classe”

Sdo os ativos para gestao de liquidez que podem ser
comprados pela Gestora;

Empresa de auditoria independente devidamente
contratada pela Administradora;

Significa o indice referencial utilizado para calcular a meta
de valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino ou de
suas Séries, conforme vier a ser estabelecido no
respectivo Suplemento, calculado desde (a) a respectiva
Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino
imediatamente anterior ou a Data da 1? Integralizacdo de
Cotas Subordinadas Mezanino até (b) a subsequente Data
de Amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino;

Significa o indice referencial utilizado para calcular a meta
de valorizacdo das Cotas Seniores ou de suas Séries,
conforme vier a ser estabelecido no respectivo
Suplemento, calculado desde (a) a respectiva Data de
Integralizagdo de Cotas Seniores imediatamente anterior
ou a Data da 1?2 Integralizagdo de Cotas Seniores até (b) a
subsequente Data de Amortizacao de Cotas Seniores.

O Boletim de Subscricdo assinado por cada investidor
para aquisicao das Cotas emitidas pelo Fundo;

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;
Tem o significado atribuido no Artigo 46 do Anexo;

A carteira de investimentos, formada por todos os Ativos
da Classe;

Certificado de Depdésitos Interfinanceiro;
Significa(m) as pessoas naturais ou juridicas, de direito
privado, titulares de Direitos Creditérios, que irdo cedé-los

a Classe, por meio de Contrato de Cessao;

Chamadas de capital para aporte de recursos mediante
integralizacdo de Cotas, nos termos deste Regulamento;

Significa a classe Unica de cotas do Fundo.
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“CMN™:

“Codigo ANBIMA":

“Condicdes de Aquisicdo":

“Condicdes de Cessao”:

“Condicoes de Cessdo ou

Aquisicao™

“Consultora Especializada”

“Contas Vinculadas":

“Contrato de Cessdo™:

“Contrato de Consultoria

Especializada”:

O Conselho Monetario Nacional;

O Codigo ANBIMA de Administragcdao de Recursos de
Terceiros;

Significa, condi¢bes de aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios
que deverado ser verificadas pela Consultora Especializada,
conforme descritas no Anexo;

Significa, condicbes de cessao de Direitos Creditdrios que
deverdo ser verificadas pela Gestora, conforme descritas
no Anexo;

Significa, em conjunto, as Condi¢cdes de Cessao e as
CondicBes de Aquisicdo;

Significa o prestador de servicos de consultoria
eventualmente contratado pela Gestora, em nome da
Classe, nos termos do do Anexo;

Significa as contas especiais instituidas junto a instituicao
financeira ou de pagamento, sob contrato, com
movimenta¢do exclusiva pelo banco administrador da
conta e por agente apontado pela Gestora, conforme
procedimentos estabelecidos em instrumento contratual
especifico, firmado entre o banco administrador e o
Fundo, destinadas a receber pagamentos dos Devedores
e manter os recursos em custédia, para liberacdo nos
termos da Resolucdo CVM n° 175;

significa cada instrumento de cessao, publico ou privado,
celebrado ou a ser celebrado entre cada Cedente e a
Classe, representado pela Gestora, na qualidade de
partes;

Significa o “Contrato de Consultoria Especializada”
celebrado entre a Gestora, em nome da Classe, e a
Consultora Especializada, com a interveniéncia anuéncia
da Administradora, o qual estabelece os termos e
condi¢des sob os quais a Consultora Especializada deve
realizar suas atividades de analise, selecao e aquisicdo dos
Direitos Creditérios que compordo a Carteira da Classe e
de Cobranca dos Direitos Creditorios;
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“Cotas™:

“Cotas Seniores":

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas

luniores”:

“Cotas Subordinadas

Mezanino":

“Cotista(s)™

“Cotistas Dissidentes”:

“Cotistas Seniores”

“Cotistas Subordinados”

“Critérios de Elegibilidade":

“Custodiante”:

“CVM":

“Data da 12 Inteqgralizacdo":

“Data de Amortizacdo":

Sdo as cotas de emissao da Classe e representativas do
seu Patriménio Liquido;

Sao as Cotas de emissdo da Subclasse Sénior;

Sao as Cotas Subordinadas Juniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

Sao as Cotas de emissao da Subclasse Subordinada Junior;

Sdo as Cotas de emissdo da Subclasse Subordinada
Mezanino;

Significa(m) o(s) titular(es) de Cotas;

Significa os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear
pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo
antecipada da Classe, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do Anexo;

Significa os titulares de Cotas Seniores;
Significa os titulares de Cotas Subordinadas;

Significa os critérios de elegibilidade a serem verificados
pela Gestora, na aquisicdo dos Direitos Creditdrios,
conforme descritos no Anexo;

A Administradora, acima qualificada;
A Comissao de Valores Mobiliarios;

Significa a data da 1?2 integralizacdo das Cotas, em que os
recursos sao efetivamente colocados a disposi¢ao da
Classe pelos Cotistas;

Significa cada data em que houver pagamento de
Amortizacao e/ou Amortizacdo Extraordinaria, conforme o
disposto no Anexo e/ou nos cronogramas de amortizacdo
programada previstos em cada um dos Suplementos,
conforme aplicavel;
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“Data_de Aquisicdo e

Pagamento™

“Devedores™:

“Dia Util":

“Direitos Creditorios":

“Direitos Creditorios Ndo-
Padronizados”

“Entidade de

Investimento”:

“Escriturador”:

“Eventos de Avaliacdo”:

Significa cada uma das datas em que a Classe
efetivamente adquirir Direitos Creditérios e efetuar o
pagamento do Preco de Aquisi¢ao ao respectivo Cedente;

Significa as pessoas juridicas de direito publico , da
administracdo direta ou indireta, inclusive autarquias e
fundacdes;

Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias
declarados como feriado nacional no Brasil ou na sede da
Administradora. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dias
Uteis, conforme definicio deste item, considerar-se-4
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

Significam os direitos creditérios que compdem ou podem
vir a compor a Carteira da Classe, representados por
processos judiciais, incluindo todos os direitos, acdes,
prerrogativas, acessorios, atualizacdes monetarias, juros e
eventuais proventos que lhes sejam inerentes, observadas
a Politica de Investimento da Classe, os Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢bes de Cessao ou Aquisicao
previstos no Anexo e na regulamentacdo vigente.

Significam os direitos creditorios definidos no artigo 2,
inciso XIII, do Anexo Normativo II, da Resolu¢cdo CVM n°
175.

Significa os fundos de investimento no pais que tenham
estrutura de gestdo profissional, representada por
agentes ou prestadores de servicos com poderes para
tomar decisBes de investimento e desinvestimento de
forma discricionaria, com o propésito de obter retorno
por meio de apreciacdo do capital investido, renda ou
ambos, conforme definido na Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 e Resolucdao CMN N° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme alteradas;

A Administradora, acima qualificada;

Significam os eventos de avaliagdo da Classe, descritos no
Capitulo XIV do Anexo;
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“Eventos de Liquidacao

Antecipada”:

“Fatores de Risco™

“Fundo”:

“Fundos21™:

“Gestora”:

“indice(s) de

Subordinagao™:

“indice _de Subordinacdo

Sénior™

“indice _de Subordinacdo

Sénior Apurado™:

“indice _de Subordinacdo

Mezanino":

Significam os eventos de liquidacao antecipada da Classe,
descritos no Capitulo XIV do Anexo;

Fatores de risco a serem observados pelos investidores
quando da decisdo de realizacdo de investimento no
Fundo e na Classe, conforme dispostos no Apéndice de
Fatores de Riscos da Classe;

E o ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA;

Significa o Fundos21 - Mddulo de Fundos, ambiente de
negociacdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

TAG INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, inscrita
no CNPJ sob o n° 01.591.499/0001-11, com sede na cidade
de S3do Paulo, estado SP, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.311, 12° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, devidamente
autorizada pela CVM para prestacdao dos servicos de
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios
através do Ato Declaratério n° 8.479, expedido em 22 de
setembro de 2005;

Significa o Indice de Subordinacdo Mezanino e o Indice de
Subordinagdo Sénior, em conjunto ou individual e
indistintamente;

Significa o resultado minimo obrigatério da divisao: (a) do
somatério do valor de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores em circulacao,
(b) pelo valor total do Patriménio Liquido, expresso na
forma percentual.

Significa o resultado da divisdo: (a) do somatdrio do valor
de todas as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores em circulagao, (b) pelo valor total
do Patrimdnio Liquido, expresso na forma percentual,
apurado no 1° (primeiro) Dia Util de cada més ou em
qualquer outra data em que sua verificacdo seja exigida
por este Regulamento;

Significa o resultado minimo obrigatério da divisao: (a) do
somatoério do valor de todas as Cotas Subordinadas
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“indice _de Subordinacdo
Mezanino Apurado”:

“IPCA™:

“Justa Causa”:

“Ordem de Alocacdo™

n

“Ordem de Subordinacdo”:

“Patrimonio Liquido™:

“Plano de Liquidacdo™:

“Prazo de Duracao”:

“Preco de Aquisicao™:

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

1,

‘Regulamento™

Juniores em circulagao, (b) pelo valor total do Patriménio
Liquido, expresso na forma percentual;

Significa o resultado da divisao: (a) do somatério do valor
de todas as Cotas Subordinadas Juniores em circulagao,
(b) pelo valor total do Patrimdnio Liquido, expresso na
forma percentual, apurado no 1° (primeiro) Dia Util de
cada més ou em qualquer outra data em que sua
verificagdo seja exigida por este Regulamento;

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo;

Significa comprovada negligéncia grave, ma-fé, fraude ou
desvio de conduta e/ou fun¢do no desempenho de suas
respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento de
obriga¢des nos termos deste Regulamento, conforme
decisao final proferida por tribunal competente;

Signifcia a ordem de alocacdo de recursos da Classe,
conforme definida no Capitulo XII do Anexo;

Significa a ordem de preferéncia entre as diferentes
Subclasses de Cotas, para fins de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da Classe, conforme
caracteristicas descritas no Anexo e seus Apéndices;

Soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da
Carteira, mais os valores a receber, menos as suas
exigibilidades;

Plano a ser elaborado para fins de liquidacao da Classe;

Significa o prazo de duracdo do Fundo e/ou de Classe,
conforme definidos neste Regulamento;

Significa o preco de aquisicao de cada Direito Creditdrio

pago pela Classe aos Cedentes, em moeda corrente
nacional;

Significa a Administradora e a Gestora, em conjunto ou
individual e indistintamente;

O presente regulamento do Fundo, o que inclui seu Anexo
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“Remuneracao Alvo":

“Reserva de Despesas”:

“Resolucdo CMN n° 2.907":

“Resolucao CVM n° 30"

“Resolucdo CVM n° 160":

“Resolucdo CVM n° 175"

“Subclasse(s)":

“Subclasse Sénior":

“Subclasse Subordinada

[dnior”:

“Subclasse Subordinada

Mezanino":

1,

‘Suplemento”:

“Taxa de Administracdo”:

“Taxa de Custédia”

“Taxa de Gestao":
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e Apéndices;
Conforme descrito em cada Suplemento;
Significa a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e

destinada exclusivamente para pagamento dos Encargos
da Classe, conforme previsto no Anexo;

Resolucdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada;

Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

Resolucdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

Significa a Subclasse Sénior, Subclasse Subordinada
Mezanino e Subclasse Subordinada Junior, quando
referidas em conjunto ou individual e indistintamente;

Significa a Subclasse de Cotas Seniores da Classe;

Significa a Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores da
Classe;

Significa a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da
Classe;

Significa o Suplemento anexo ao Regulamento;

Taxa devida a Administradora, conforme prevista neste
Regulamento;

Taxa devida ao Custodiante, conforme prevista neste
Regulamento;
Taxa devida a Gestora,
Regulamento;

conforme prevista neste
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REGULAMENTO
DO ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF n° 65.812.452/0001-13

O ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, regido pelo presente Regulamento, seu Anexo e, ainda, pelas disposi¢cdes legais e
normativas que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolu¢ao CMN 2.907, a Resolucao CVM n°
175 e seu Anexo Normativo II e o C6digo ANBIMA.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente
Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos nas definicdes a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural e o masculino incluira o feminino e
vice versa. Adicionalmente, (i) as referéncias a “Fundo” ou a “Fundo de Investimento”
alcancam todas as suas classes de cotas; (ii) as referéncias a “Classe” e a “Classe de cotas”
alcangcam os respectivos fundos de investimento que emitem cotas em classe unica; (iii) as
referéncias a “Regulamento” e a “Regulamento do Fundo” alcangam os anexos descritivos das
classes de cotas; e (iv) as referéncias a disposicdes legais serdao interpretadas como
referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas.

Este Fundo foi constituido por deliberacdo realizada em conjunto por seus Prestadores de
Servigos Essenciais, os responsaveis pela aprova¢dao, no mesmo ato, deste Regulamento e
seus anexos.

CAPITULO I REGIME, FORMA DE CONSTITUICAO, OBJETIVO, PUBLICO ALVO

Artigo 01. O Fundo, conforme atual disposi¢do e vigéncia da Resolu¢do CVM n° 175,
bem como as disposi¢des da CVM acerca do tema, é classificado como um
Fundo de Classe Unica. N3o obstante, os Prestadores de Servicos
Essenciais, por ato conjunto, poderdo constituir novas classes de cotas do
Fundo, observada a segregacdao patrimonial entre elas e as adaptacdes
necessarias neste Regulamento.

Artigo 02. As caracteristicas especificas da Classe Unica encontram-se definidas no
Anexo deste Regulamento.

Paragrafo Unico Antes de qualquer decisdo de realizar investimento nesta
estrutura, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente
todas as informacdes disponiveis na parte geral deste Regulamento, seu
Anexo, especialmente a secdo de fatores de riscos, bem como os demais
documentos do Fundo e sua Classe.



CAPITULO 1L

Artigo 03.

CAPITULO III.

Artigo 04.

Artigo 05.

CAPITULO IV.
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PRAZO DE DURACAO

O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo, assim, ser
liguidado mediante deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos
previstos neste Regulamento (“Prazo de Duragao”).

ADMINISTRADORA E GESTORA

O Fundo é administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob n° 22.610.500/0001-88,
acima qualificada.

O Fundo é gerido pela TAG INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada,
inscrita no CNPJ sob o0 n® 01.591.499/0001-11, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado SP, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.311, 12° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-133, devidamente autorizada pela CVM para presta¢dao dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
através do Ato Declaratdrio n° 8.479, expedido em 22 de setembro de 2005,
acima qualificada.

OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES

DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 06.

Artigo 07.

Artigo 08.

Artigo 09.

A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento, Anexo e nas disposicdes legais e regulamentares
pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracigo do Fundo, nos limites de suas
responsabilidades regulamentares, observadas as competéncias de
responsabilidade privativa da Gestora, nos termos deste Regulamento, da
Resolucdo CVM n° 175 e das demais regulamentacdes aplicaveis.

As obriga¢bes da Administradora, na sua respectiva esfera de atuacao,
estdo descritas na Resolugcao CVM n° 175, especialmente os artigos 82, 83,
104 e 106, bem como nos artigos 27, 30 e 31 do Anexo Normativo II.

A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento,
Anexo e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, é o prestador
de servicos essenciais do Fundo responsavel pela gestdo da Carteira,
observadas as competéncias de responsabilidade privativa da
Administradora, nos termos deste Regulamento, da Resolu¢ao CVM n° 175
e das demais regulamentacdes aplicaveis.

As obrigacdes da Gestora, na sua respectiva esfera de atuacdo, estao
descritas na Resolucao CVM n° 175, especialmente os artigos 84 a 94, 105 e



Artigo 10.

Artigo 11.

CAPITULO V.
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106, conforme aplicavel, bem como nos artigos 27, 32 a 36 do Anexo
Normativo II, conforme aplicavel.

A responsabilidade dos prestadores de servicos do Fundo, perante o
condominio e entre si, estara limitada ao cumprimento dos deveres
particulares de cada um, sem solidariedade. Neste sentido, as obriga¢des
deverao sempre ser analisadas sob o prisma do centro de responsabilidade
particular de cada prestador de servicos, cada qual em sua esfera de
atuacdo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Adicionalmente ao disposto no Artigo 10 acima, cumpre destacar que a
responsabilidade dos prestadores de servicos do Fundo é de meio, ou seja,
ndo ha responsabilidade pelo ndo atingimento de parametros de
rentabilidade ou qualquer outro referencial previsto neste Regulamento,
Anexo e demais documentos do Fundo, da Classe e de sua oferta, sendo a
obrigac¢ao dos prestadores de servicos atuar com probidade e empregando
os melhores esforcos em suas atividades. Nao ha assim, qualquer garantia
e/ou promessa de garantia pela Administradora e/ou pela Gestora sobre
qualquer rentabilidade e/ou proje¢ao do Fundo e/o da Classe.

REGRAS DE SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE

SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 12.

A Administradora e/ou a Gestora podem renunciar a administracdo ou a
gestdo do Fundo, respectivamente, desde que a Administradora convoque,
no mesmo ato, Assembleia de Cotistas, a se realizar em 15 (quinze) dias
contados da convocacao, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidagdo do Fundo, sendo facultada a convocacao da Assembleia de
Cotistas a cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5%
(cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo 1° No caso de renuncia, o prestador de servi¢o essencial deve
permanecer no exercicio de suas func¢des até sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a
partir da renuncia.

Paragrafo 2° Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja
substituido dentro do prazo acima, o Fundo deverd ser liquidado, nos
termos da regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento, devendo a
Gestora permanecer

no exercicio de suas func¢Bes até a conclusdo da liquidacdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo 3° O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo



Artigo 13.

Artigo 14.

Artigo 15.

CAPITULO VI.

Artigo 16.

Artigo 17.

Artigo 18.
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impede a Administradora de renunciar a administracdo fiducidria do
Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberacdo da Assembleia de
Cotistas.

Adicionalmente ao acima, a Administradora e/ou a Gestora poderao ser: (a)
destituidas por deliberacdo em Assembleia de Cotistas; ou (b)
descredenciamento.

Paragrafo 1° No caso de descredenciamento de prestador de servigo
essencial, a Superintendéncia da CVM competente pode nomear
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocac¢ao da Assembleia de Cotistas de que trata este artigo.

Paragrafo 2° Caso o prestador de servi¢o essencial que foi descredenciado
ndo seja substituido pela Assembleia de Cotistas, o Fundo devera ser
liquidado, nos termos da regulamentac¢ado aplicavel e deste Regulamento,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas func¢des até a
conclusao da liquidagcdo e a Administradora até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.

A remunera¢do da Administradora e da Gestora serdao preservadas pelo
tempo completo de suas respectivas atua¢bes, devendo ser pagas
normalmente até a finaliza¢do do vinculo efetivamente.

No caso de alteracao de prestador de servico essencial, a Administradora
e/ou a Gestora substituida deve encaminhar ao substituto cdpia de toda a
documentacdo exigida pela regulamenta¢do aplicavel, nos termos do
artigo 130 da Resolucdo CVM n° 175, em até 15 (quinze) dias contados da
efetivacdo da alteracdo.

CUSTODIA

A Administradora, é a responsavel pela prestacao dos servicos de custddia,
controladoria e escrituracdo de Ativos do Fundo (“Custodiante”).

O Custodiante sera responsavel pela custdédia dos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros que ndo sejam passiveis de registro, estando tal servi¢o
dispensado para os ativos que estiverem registrados em mercado
organizado de balcdo autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em
depositario central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo Banco Central
do Brasil.

Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
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ponderado dos Direitos Creditorios da Carteira, o que for maior, o
Custodiante dos Direitos Creditérios realizara a verificagdo da existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios que
ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicdo, conforme
aplicavel, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidos e nao
pagos no mesmo periodo.

Paragrafo Unico Para fins da obrigacdo acima disposta, poderdo ser
utilizadas informagdes oriundas da Entidade Registradora, observado que,
sempre se verificara se tais informacdes sdo consistentes e adequadas a
verificagdo.

O Custodiante, sera responsavel, ainda, pela:

(a) Liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros; e

(b) Cobranca e recebimento, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Ativos da Carteira,
depositando os valores recebidos diretamente em conta de
titularidade do Fundo ou, se for o caso, em conta-vinculada ou, ainda,
pelo repasse; e (c) pela guarda da documentacgao relativa ao lastro dos
Direitos Creditdrios.

O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, de forma a permitir o efetivo controle sobre as
suas atividades e diligenciar o cumprimento de terceiro contratado para
prestacao do servigos, como, por exemplo, de guarda de documentos.

Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante, ndo podem ser, em relacdo ao Fundo, originador, Cedente,
Gestora, Consultora Especializada ou partes a eles relacionadas.

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

As Cotas serao valorizadas todo dia util conforme disposto neste
Regulamento, no Anexo e nos respectivos Suplementos.

Paragrafo Unico A classificacdo das operacdes com Direitos Creditérios,
para efeitos contabeis, bem como calculo de provisao para perdas, sequira
o disposto na regulamentac¢do aplicavel e nas politicas e/ou manuais da
Administradora.

E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes
contabeis anuais do Fundo e de sua Classe, de informac¢bes que abranjam,
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no minimo: (a) o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos Ativos
integrantes da Carteira da Classe; (b) o mercado dos Ativos, segregados
por tipo de Ativo, e; (c) os parametros utilizados na determinagdao desses
valores.

ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre:

(@) as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo e da Classe, anualmente e no prazo maximo de
4 (quatro) meses apo6s o encerramento do exercicio social do Fundo;

(b) A substituicdo de Prestador de Servicos Essenciais;

() Alteracdo das caracteristicas da Cotas;

(d) aelevagao da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestao, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao;

(e) Afusao, aincorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou
a liquidacdo do Fundo ou da Classe de Cotas;

() A alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na
regulamentacao aplicavel;

(g9 O Plano de Resolug¢ao de Patriménio Liquido Negativo;

(h) O pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;

(i) o Prazo de Duracao do Fundo e/ou da Classe; e

() A aprovagao dos procedimentos a serem adotados para dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios e/ou de Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que
seja comum a todas as Classes de Cotas deve ser deliberada pela
Assembleia de Cotistas.

Caso o Fundo possua ou venha a possuir Classes de Cotas e os Cotistas de
determinada Classe deliberem pela substituicdo de Prestador de Servicos
Essenciais, tal Classe deve ser cindida do Fundo.

Anualmente, a Assembleia de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracbes contabeis da Classe de cotas, assim como a Assembleia
Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstra¢ées contabeis do
Fundo, no prazo previsto nas regras especificas de cada categoria de
Fundo de investimento.

Paragrafo 1° A Assembleia de Cotistas, nesses casos, somente podem ser
realizadas, no minimo, 15 (quinze) dias apo6s estarem disponiveis aos
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Cotistas as demonstra¢bes contabeis relativas ao exercicio encerrado,
contendo parecer do auditor independente, conforme aplicavel.

Paragrafo 2° A Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos o0s
Cotistas pode dispensar o prazo estabelecido no paragrafo 1° acima.

Paragrafo 3° As demonstra¢des contdbeis cujo relatério de auditoria ndo
contiver opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia de Cotistas nao seja instalada em virtude de
ndao comparecimento dos Cotistas.

A Convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista da Classe convocada e disponibilizada nas paginas da
Administradora, Gestora e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em
andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores, em
regra, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias, no minimo, contados da
data da realizacdo da Assembleia de Cotistas, observadas, ainda as regras
especiais dispostas abaixo.

Paragrafo 1° No caso de existéncia de distribuicdo por conta e ordem, os
prazos mencionados acima serdao de: (@) 17 (dezessete) dias de
antecedéncia da realizacdo da Assembleia de Cotistas quando a
convocagao se der por via fisica; e (b) 15 (quinze) dias de antecedéncia da
realizacdo da Assembleia de Cotistas quando a convocagao se der por
meio eletrénico.

Paragrafo 2° A convocacdo da Assembleia de Cotistas deverd conter as
informacdes exigidas pela regulamentacdo em vigor.

Paragrafo 3° A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocacgao.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas
emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da
comunhado de Cotistas.

Paragrafo 1° O pedido de convocagao pela Gestora ou por Cotistas deve
ser dirigida para a Administrador, que deve, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

Paragrafo 2° Nos casos previstos neste artigo, resta estabelecido que os
custos com a convocacao e a realizagdo da Assembleia de Cotistas serao
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suportados pelo requerente, salvo se a Assembleia de Cotistas deliberar
em contrario.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas e possui como quérum de votacdo, em regra, o da maioria de
votos dos presentes, cabendo a cada Cotista uma quantidade de votos
representativa de sua participagdo no Fundo, Classe ou Subclasse,
conforme o caso, a ser calculada pela Administradora com base no valor
atualizado da Cota.

Paragrafo 1° Ndo obstante o acima, no caso: (a) das deliberagdes previstas
nos itens “(d)” e “(e)" do Artigo 24 acima, resta estabelecido o quérum
qualificado, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas emitidas e,
em segunda convocag¢do, pela maioria das Cotas dos presentes; (b) da
alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das
Subclasses Subordinadas dependerdao, no minimo, da aprovacdo da
totalidade dos Cotistas Subordinados da respectiva Subclasse
Subordinada, com excecdo da reducdo do percentual dos Indices de
Subordinacao, que também devera ser aprovado pelos Cotistas Seniores;.

Paragrafo 2° Sem prejuizo de posterior aprovagdo em Assembleia de
Cotistas, nos termos do Paragrafo Primeiro acima, estardo
necessariamente sujeitas a aprovacao prévia exclusivamente, no minimo,
da totalidade dos Cotistas das Cotas Subordinadas Juniores as
deliberagdes relativas a:

(a) Alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial
daquela que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer
obrigagdo relativa as Cotas Subordinadas Junior, inclusive qualquer
alteracdo da forma, valores ou prazos de remuneracdo, Amortizacao
ou resgate das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino;

(b) Alteracdo de qualquer item que afete a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira, Condi¢des de Cessdo ou
Critério de Elegibilidade;

(c) Alteracdo dos Indices de Subordinacio;

(d) Alteracao da Ordem de Alocagao;

(e) Alteracdo da metodologia de avaliagdo dos ativos prevista neste
Regulamento;

(f) Alteracdo dos direitos de voto de cada Subclasse e aos qudéruns de
deliberagao;

(g) Alteracao de qualquer item que crie ou altere os Eventos de Avalia¢ao
ou os Eventos de Liquidacdo Antecipada;

(h) Alteracdo de qualquer item que crie ou aumente as despesas e 0s
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Encargos do Fundo inclusive substituicdo, demissdo e contratacdo de
prestadores de servi¢os, exemplificativamente, mas nao se limitando a
administrador, gestor, consultor especializado e afins; e

(i) Aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios.

Paragrafo 3° Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os
Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da
Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

Paragrafo 4° No caso de representacao do Cotista por procuracdo, devera
0 procurador possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em Assembleia de Cotistas, devendo entregar
um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacao e
arquivamento pela Administradora.

A Assembleia de Cotistas podera ocorrer de forma presencial, eletrdnica,
hibrida e por intermédio de consulta formal. Em todos os casos, os
elementos minimos de convocacao previstas na Resolucdo CVM n° 175 e
demais regras aplicaveis devem ser observados integralmente, bem como
as restricdes de voto e os deveres dos Cotistas e dos prestadores de
servicos do Fundo.

Paragrafo 1° Adicionalmente ao acima, nos casos em que seja realizada a
consulta formal aos Cotistas, sem a necessidade de reunido de Cotistas,
formalizado em carta, telegrama, correio eletrénico (e-mail) dirigido pela
Administradora a cada Cotista, conforme dados de contato contidos no
Boletim de Subscricio ou, se alterado, conforme informado em
documento posterior firmado pelo Cotista e encaminhado a
Administradora, cuja resposta devera ser enviada em prazo a ser
estipulado na consulta formal, observados os prazos minimos aplicaveis as
convocagdes previstos neste Regulamento. Da consulta deverdo constar
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto, nos termos da regulamentacao aplicavel, deste Regulamento e das
orientacbes da CVM.

Paragrafo 2° Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos
Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifesta¢do, contado da
consulta que for realizada por meio eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias,
contado da consulta por for realizada meio fisico.
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Paragrafo 3° No caso de existéncia de distribuicao por conta e ordem, os
prazos mencionados no paragrafo 2° acima serdao de: (a) 17 (dezessete)
dias de antecedéncia da realizagdo da Assembleia de Cotistas quando a
convocacao se der por via fisica; e (b) 15 (quinze) dias de antecedéncia da
realizacdo da Assembleia de Cotistas quando a convocacdao se der por
meio eletrénico.

O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado
aos Cotistas da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias
apos a data de realiza¢cdao da Assembleia de Cotistas.

O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia
de Cotistas, sempre que tal alteracao decorrer:

(@) Exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas do Fundo
sejam admitidas a negocia¢do ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legisla¢ao aplicavel e de convénio com a CVM;

(b) For necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servicos da Classe, tais como alteragdo na razao
social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; ou

() Envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

Paragrafo Unico As alteracdes nos itens “a” e “b” acima devem ser
comunicadas aos Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data
em que tiverem sido implementadas e as altera¢des do item “c” devem ser,
por sua vez, comunicadas aos Cotistas imediatamente.

ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa
de Gestdo prevista neste Regulamento e no Anexo, que lhe podem ser
debitadas diretamente, conforme aplicaveis e se houver:

(@) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos
e obriga¢bes do Fundo;

(b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informacbes periddicas previstas na
Resolucdo CVM N° 175 e seus Anexos Normativos;

(c) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;
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honorarios e despesas do auditor independente;

Emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;
Despesas com a manutenc¢do de Ativos cuja propriedade decorra de
execucdo de garantia ou de acordo com devedor;

Honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacdo imputada, se for o caso;

Gastos derivados da celebracdao de contratos de seguro sobre os
Ativos da Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira nao
coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas fungdes;

Despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto de Ativos do
Fundo;

Despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas, sendo
considerado;

Despesas inerentes a a constituicdo, fusao, incorporacgdo, cisao,
transformacao ou liquidacao;

Despesas com liquidacdo, registro e custddia de opera¢des com Ativos
da Carteira;

No caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (i)
distribuicdo primaria de cotas; e (ii) admissdo das cotas a negociacao
em mercado organizado;

Montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneragdo com base na Taxa de Administracdo, Performance ou
Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolu¢cao CVM n° 175;
Taxa maxima de distribuicao;

Despesas relacionadas ao servi¢o de formacdo de mercado;

Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe
de Cotas;

Despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco de
crédito, se houver;

Despesas com Conselhos Consultivos e Comités tdo somente quando
constituido com o objetivo de fiscalizar ou supervisionar as atividades
exercidas por prestador de servi¢os essencial;

Taxa de performance;

Taxa Maxima de Custddia;

Despesas com registro de Direitos Creditérios;
Remuneracao da Consultora Especializada;
Remuneracao do Agente de Cobranca;

Despesas com garantias do Fundo; e

Despesas com intermediacao das opera¢des do Fundo.
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Paragrafo Unico A despesa mencionada no item “u” acima somente é
considerada como encargo do Fundo com a condi¢do estipulada, sendo
que Conselhos Consultivos e Comités constituidos por iniciativa de
prestador de servico essencial, ndo sdo considerados como encargos do
Fundo, podendo, no entanto, os respectivos membros serem
remunerados com parcela da Taxa de Administracdo ou Gestao, conforme
0 caso

Quaisquer despesas ndo previstas no Artigo acima como encargos do
Fundo devem correr por conta do prestador de servico essencial que a tiver
contratado.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS E EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

O exercicio social do Fundo e da Classe tem duracao de 1 (um) ano-
calendario, encerrando-se sempre no ultimo dia de outubro de cada ano,
quando devem ser levantadas as demonstracfes contabeis do Fundo e, se
houver, de suas Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contabil unica, mas deverdo ser
segregadas entre si, assim como das demonstra¢bes contabeis da
Administradora e da Gestora.

As demonstrag¢des financeiras anuais do Fundo e da Classe estdo sujeitas
as normas contabeis expedidas pela CVM, incluindo a Instru¢cdo CVM 489 e
serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico No caso de Fundo e/ou Classe em funcionamento ha
menos de 90 (noventa) dias, ndo sera obrigatéria a auditoria referenciada
acima.

INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora e a Gestora prestardo todas as informacdes e
documentos exigidos, no prazo respectivo de cada obrigacdo especifica,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, da parte geral deste
Regulamento e do Anexo, bem como em qualquer outra norma que seja
oponivel as suas atividades.

Paragrafo Unico As informacdes periddicas e eventuais serdo divulgadas
na pagina da Administradora na rede mundial de computadores
(www.vortx.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso
gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os
Cotistas.
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DISPOSICOES GERAIS E REGRAS DE SOLUCOES DE CONTROVERSIAS

As informacdes ou documentos exigidas pela Resolu¢cdo CVM n° 175 ou por
este Regulamento poderdo ser enviadas ou disponibilizadas por meio
eletrdnico aos Cotistas e demais destinatarios que sejam necessarios.

Paragrafo 1° A obrigagdo prevista acima sera considerada cumprida na
data em que a informa¢dao ou documento é tornada acessivel para o
Cotista.

Paragrafo 2° Nas hipdteses em que se exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se
materializem por meio eletrénico.

Paragrafo 3° Caso de interesse do Cotista e mediante solicitacdo formal e
prévia, com antecedéncia minima razoavel ao atendimento do pedido, as
informacdes e documentos poderdao ser enviados por meio fisico ao
Cotista que fez a solicitagdo, hipétese na qual todos os custos de envio
serdo suportados exclusivamente e antecipadamente, pelo Fundo e/ou
pelo Cotista que fizer a solicitacao.

Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de
seu endereco fisico ou eletrénico, a Administradora ficara, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, exonerada do dever de envio das informacdes e
comunica¢bes, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdao no endereco declarado.

Paragrafo Unico A Administradora preservara a correspondéncia devolvida
ou seu registro eletrénico enquanto o Cotista nao efetuar o resgate de
suas Cotas, sem prejuizo do disposto neste Regulamento.

A parte geral deste Regulamento, bem como seu Anexo e respectivos
Suplementos sao partes integrantes de um mesmo documento, devendo,
assim, serem interpretados conjuntamente.

Paragrafo Unico Em caso de conflito entre as disposicdes da parte geral do
Regulamento e dos Anexos ou dos Suplementos, devera prevalecer as
regras da parte geral do Regulamento. No entanto, em caso de conflito
entre os Anexos e os Suplementos, prevalecera as disposi¢des do Anexo.

Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Em caso de qualquer controvérsia das regras presentes neste Regulamento
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e/ou em quaisquer outros documentos do Fundo e/ou de sua Classe, fica
eleito, com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, o
foro da Comarca de Sao Paulo do Estado de Sao Paulo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO

ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ/MF n° 65.812.452/0001-13

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, dele fazendo parte e devendo
sempre ser interpretado em conjunto.

CAPITULO L.

Artigo 01.

Artigo 02.
CAPITULO II.

Artigo 03.

CAPITULO III.

Artigo 04.

REGIME, FORMA DE CONSTITUICAO E OBJETIVO DA CLASSE UNICA

Este Fundo detém, atualmente, apenas uma unica Classe de Cotas, sendo
esta Classe da categoria ANBIMA “Multicarteira - Outros”, com foco de
atuacdao em “Poder Publico”, e possui como objetivo a valorizacdo de suas
Cotas pela aplicacdo preponderante em Direitos Creditérios e demais
Ativos elegiveis, conforme descrito neste Anexo.

A Classe Unica deste Fundo é constituida sob o regime fechado.
PUBLICO-ALVO DA CLASSE UNICA

Esta Classe Unica é restrita e destina-se a receber aplicacdes,
exclusivamente, de investidores classificados como profissionais, nos
termos da Resolucdo CVM n° 30, da Resolu¢cdo CVM n° 175 e das demais
normas aplicaveis.

Paragrafo Unico O enquadramento do Cotista no Publico-Alvo serd
verificado, pelo Distribuidor, no ato do ingresso do Cotista, sendo certo
que o posterior desenquadramento nao implicara a exclusao do Cotista da
Classe.

PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

O Prazo de Duracao da Classe é de 5 (cinco) anos, contados da Data da 12
Integralizacdo, podendo ser prorrogado em até 2 (dois), a critério da
Gestora.

Paragrafo Unico Ao longo de todo o Prazo de Duracdo da Classe, a Gestora
gozara de integral e livre discricionariedade, observadas as regras e limites
previstos neste Anexo, na parte geral do Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, para realizar investimentos e reinvestimentos
com os recursos disponiveis na Carteira.
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PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE UNICA

Adicionalmente aos Prestadores de Servicos Essenciais do Fundo, a
Administradora, acima qualificada, também prestara as atividades de
controladoria, escrituragao e custddia para a Classe.

Poderdo ser contratados para a Classe, pela Gestora, servicos de: (a)
agente de cobranca; e/ou (b) consultoria especializada, bem como outros
servicos em beneficio da Classe, observado que:

(@) A contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo neste
Regulamento ou aprovacdo em Assembleia de Cotistas; ou

(b) Caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM.

Paragrafo 1° Sem prejuizo da possibilidade de contratacdo de outros tipos
de prestadores de servico para a funcdo, a contratagdao da consultoria
especializada pode englobar sua atua¢ao como agente de cobranca.

Paragrafo 2° O Cedente dos Direitos Creditdrios pode ser contratado pela
Gestora, em nome do fundo, exclusivamente como agente de cobranca
dos créditos vencidos e nao pagos.

A Administradora disponibiliza aos seus Cotista a relacdo completa de
todos os prestadores de servicos da Classe na sua pagina da rede mundial
de computadores (www.vortx.com.br).

REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O valor da Taxa de Administracdo corresponde ao percentual de 0,15% a.a.
(quinze centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimonio Liquido
da Classe, observados os seguintes valores minimos mensais, contados a
partir da data de transferéncia:

(i) R$ 8.000,00 (oito mil reais) até marco de 2027; e

(ii) R$ 14.000,00 (catorze mil reais) a partir d e abril de 2027.

Paragrafo 1° A Taxa de Administracao devera ser paga a Administradora,
mensalmente, até o 5° Dia Util do mes subsequente ao més da prestacio
dos servicos, devendo ser calculada de forma linear e provisionada todo
Dia Util, & base 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

Paragrafo 2° A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, pela
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variagao positiva do IPCA do periodo.

O valor da Taxa de Gestdo corresponde ao percentual de 0,85% a.a.
(oitenta e cinco centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe, observados os seguintes valores minimos mensais,
contados a partir da Data da 12 Integralizacao:

(i) R$ 10.000,00 (dez mil reais) durante os 6 (seis) primeiros meses;

(ii) R$ 20.000,00 (vinte mil reais) do 7° (sétimo) ao 12° (décimo segundo)
més; e

(iii) R$ 30.000,00 (trinta mil reais) mensais a partir do 13° (décimo terceiro)
més.

Paragrafo 1° A Taxa de Gestdo devera ser paga a Gestora, mensalmente,
até o 5° Dia Util do mes subsequente ao més da prestacdo dos servicos,
devendo ser calculada de forma linear e provisionada todo Dia Util, & base
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos).

Paragrafo 2° A Taxa de Gestao sera reajustada anualmente, pela variagao
positiva do IPCA do periodo.

A Classe ndo goza de cobranga de taxa de performance, taxa de saida ou
taxa de ingresso.

A Taxa de Custddia da Classe, a ser paga ao Custodiante pelos servicos
prestados a Classe, corresponde ao valor fixo mensal de R$ 1.000,00 (mil
reais), ja inclusa na Taxa de Administracao.

Adicionalmente a Taxa de Custddia, sera devido ao Custodiante, pelos
servicos de verificacdo amostral do lastro, o montante fixo de R$ 5.000,00
(cinco mil reais), trimestralmente ,em cada data de verificagao.

A remuneracdo da Consultoria Especializada sera correspondente a até
7,00% (sete por cento) sobre o valor liquido de cada Direito Creditério
adquirido pela Classe, a ser paga até o 3° (terceiro) Dia Util do més
subsequente ao més da respectiva Data de Aquisi¢do, conforme definido
no Contrato de Consultoria.

A remunera¢dao dos demais prestadores de servicos seguem as regras
dispostas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel sobre a
caracterizacao como encargo da Classe.

A Administradora e/ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas
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diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢os contratados.
POLITICA DE INVESTIMENTO

A Classe tem como objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos
seus Cotistas pela valorizacdo de suas Cotas realizada por meio da
aplicacdo preponderante de seu PatriméOnio Liquido na aquisicao de
Direitos Creditorios que atendam as Condi¢des de Cessao e Critérios de
Elegibilidade previstos neste Anexo.

A Classe devera manter, apds 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas
atividades, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio
Liquido em Direitos Creditdrios, nos termos da legislacao vigente.

Paragrafo Unico A parcela do patriménio ndo investida em Direitos
Creditérios deve ser aplicada em Ativos Financeiros, conforme definidos
no artigo 2°, inciso II, do Anexo Normativo II.

Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe sempre de acordo com
a Politica de Investimentos e desde que cumprindo integralmente os
Critérios de Elegibilidade, Condi¢cdes de Cessdao ou Aquisi¢do e os demais
critérios de composicao de Carteira estabelecidos neste Anexo e na
regulamentacao aplicavel.

A Classe ndo podera realizar operacdes com derivativos, nem mesmo com
objetivo exclusivo de proteger posi¢des detidas a vista e nos limites destas.

A Classe ndo podera realizar aplicagao de recursos no exterior.

A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios Ndo-Padronizados
diretamente, observadas, no entanto, as regras de exposicdo indireta, nos
termos deste Anexo e da regulamentacgao aplicavel.

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios selecionados pela
Consultora Especializada, desde que atendam a Politica de Investimento,
bem como aos respectivos Critérios de Elegibilidade, Condi¢cdes de Cessao
ou Aquisi¢ao, verificados em cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

A Classe observara os limites de composi¢ao e concentra¢do previstos na
Resolucdo CVM n° 175, inclusive quanto a exposicdao por Devedor ou
coobrigado, aplicaveis a fundos destinados a investidores profissionais.

A Classe observara as regras de partes relacionadas previstas na Resolucao
CVM n° 175, inclusive no que se refere a segregacdo entre originador,
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entidade registradora e custodiante, e as veda¢bes aplicaveis a
prestadores de servicos e suas partes relacionadas.

O investimento da Classe em Ativos Financeiros em cotas de uma mesma
classe pode exceder 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da
Classe, podendo atingir concentracdo de até 100% (cem por cento), nos
termos do artigo 47 do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM n° 175.

Paragrafo Unico Podera ser investido até 100% (cem por cento) em classes
de cotas que contem com servicos da Administrador, Gestora, Consultora
Especializada ou suas partes relacionadas.

A Classe podera ter exposicdo de até 20% (vinte por cento) de seu
Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam
retencdo de risco por parte da Administradora, Gestora e suas partes
relacionadas, observadas a regulamentacdo aplicavel e eventuais excecbes
previstas na mesma.

A Gestora envidara seus melhores esforcos para enquadramento do Fundo
como Entidade de Investimento, de modo que os cotistas se sujeitem ao
regime tributario disposto na Lei 14.754, estando sujeitos ao imposto de
renda retido na fonte de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de
rendimentos, Amortizacdo ou resgate de cota.

Paragrafo Unico A Gestora deve comunicar a Administradora em até 1
(um) dia util apds a verificagdo de que o Fundo deixe de ser enquadrado
como Entidade de Investimento para que o respectivo tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas seja ajustado pela Administradora.

Néo ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario equivalente
ao que atualmente se aplica a Entidade de Investimento, ndo assumindo a
Gestora e nem a Administradora, portanto, qualquer compromisso nesse
sentido.

CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos Creditoérios serdo adquiridos pela Classe sempre de acordo com
a Politica de Investimentos e desde que cumprindo integralmente os
Critérios de Elegibilidade, Condi¢bes de Cessao ou Aquisicdo, conforme
abaixo definidos, e os demais critérios de composicao de Carteira
estabelecidos neste Anexo e na regulamentacgdo aplicavel.

Critérios de Elegibilidade
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Os Direitos Creditorios elegiveis a Classe sdo aqueles representados por
acdes judiciais movidas contra pessoas juridicas de direito publico federal,
incluidas autarquias e fundages, regularmente expedidos e remetidos ao
Tribunal Regional Federal competente.

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, aos
seguintes critérios de elegibilidade, conforme aplicavel (“Critérios de
Elegibilidade”):

(@) Sejam enquadrados integralmente na Politica de Investimento da
Classe;

(b) Sejam provenientes de operacdes regulares e licitas, nos termos da
regulamentacdo aplicavel; e

(c) Tenham atendido as Condi¢8es de Cessao.

A Gestora sera a instituicdo responsavel por verificar e validar até a Data de
Aquisicao e Pagamento, observado o disposto no Acordo Operacional e no
Contrato de Consultoria Especializada, por comunica¢do dirigida a
Administradora, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade em cada operacdo de aquisicao de Direitos Creditérios pela
Classe.

Para fins da verificagdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade pela
Gestora, serd considerado o Patriménio Liquido da Classe do Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisicdo e Pagamento.

No processo de verificacdo e de validacdo dos Critérios de Elegibilidade, é
permitida a Gestora a adog¢do de sistemas especificos, inclusive por meio
eletrénico, desde que tais sistemas satisfacam os objetivos das normas
vigentes e os procedimentos sejam passiveis de verificacao.

Para os fins da verificacdo a que se referem os artigos 31 e 32 acima, a
Consultoria Especializada devera manter disponiveis e enviar para a
Gestora, com copia para a Administradora, previamente a cada cessao, um
relatério completo com todas as informacdes que deem suporte a
validacao dos Direitos Creditdrioscontendo seu parecer juridico acerca dos
riscos do investimento, .

Condicdes de Cessao ou Aquisicao

Artigo 36.

Sao consideradas como condicBes de cessao (“Condi¢des de Cessao”):
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(a) Validacao formal pela Gestora do cumprimento de todos os critérios
minimos exigidos para a existéncia, validade e eficacia do Direito
Creditorio, incluindo, mas ndo se limitando, a validagao: (i) da
titularidade; (ii) dos requisitos objetivos minimos exigidos pela
regulamenta¢dao aplicavel ao Direito Creditério e sua forma de
instrumentalizagao;; e (iii) dos documentos comprobatoérios do Direito
Creditério; e

(b) Inexisténcia de evento que altere qualitativamente as condi¢bes da
operacdo, no momento de sua formalizacao;

Previamente a aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe, deverdo ser
verificadas pela Consultora Especializada as seguintes condi¢des
(“Condi¢des de Aquisi¢do” e, em conjunto com Condi¢bes de Cessao,
“Condi¢Oes de Cessao ou Aquisicao”):

(@) cada Direito Creditério deve estar livre e desembaracado de énus
ou gravames;

(b) ndo podera ser adquirido Direito Creditério se houver (i) acao
rescisoria ja ajuizada para discussao do crédito, comprovando sua
inexisténcia; (ii) recursos em andamento cujo objeto ataque diretamente o
mérito do processo que gerou o referido Direito Creditdrio; (iii) qualquer
insurgéncia de terceiros requerendo a penhora ou compensacdo, a que
titulo for, do crédito representado pelo Direito Creditorio; e/ou (iv)
qualquer fato, identificado no momento de diligéncia, durante a
elaboracdo do parecer pela Consultoria Especializada, que possa, de
alguma maneira, tornar prejudicado ou inexistente o direito e o crédito
representado pelo Direito Creditorio;

a cessdo dos Direitos Creditérios a Classe devera ser formalizada pelo Contrato de Cessdo, o
qual devera ser lavrado por instrumento publico ou particular;.

Artigo 38.

Artigo 39.

A Consultora Especializada sera a instituicao responsavel por verificar e
validar previamente a Data de Aquisicdo e Pagamento, observado o
disposto no Contrato de Consultoria Especializada, por comunicagao
dirigida a Gestora e a Administradora, o atendimento dos Direitos
Creditérios as Condicdes de Cessao ou Aquisicdo em cada operacdo de
aquisicao de Direitos Creditorios pela Classe.

No processo de verificacdo e de validacdo das Condi¢des de Cessao ou
Aquisicdo, é permitida a Consultora Especializada a adoc¢do de sistemas
especificos, inclusive por meio eletronico, desde que tais sistemas
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satisfacam os objetivos das normas vigentes e os procedimentos sejam
passiveis de verificacao.

Na hipotese de os Direitos Creditorios deixarem de observar quaisquer das
Condicdes de Cessdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade descritos neste
Anexo apds sua aquisi¢ao pela Gestora, ndo cabera, por parte dos Cotistas,
direito de regresso contra a Gestora, a Administradora, a Consultora
Especializada e/ou o Custodiante, salvo se comprovada ma-fé ou dolo das
partes responsaveis, observados o centros e limites de responsabilidades
definidos especificamente no Regulamento, neste Anexo e na
regulamentacdo aplicavel.

PROCEDIMENTOS DE ORIGINAGAO, CONCESSAO E COBRANCA DOS

DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 41.

A formalizacdo da cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis a Classe devera
observar os procedimentos abaixo, sem prejuizo de outras disposi¢des
previstas no Contrato de Consultoria Especializada, no Acordo Operacional
e/ou no Contrato de Cessado:

(@) A Gestora e Consultora Especializada identificardo, cada qual em sua
esfera de atribuicdo, os Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, cujo Cedente
esteja interessado em cedé-lo a Classe e realizara verificacdes
basicas de titularidade, dividas, entre outros. Apos a referida
identificacdo, a Consultora Especializada devera: (i) validar o
atendimento pelo Direito Creditorio das Condi¢bes de Cessao; (ii)
verificar a legitimidade do Cedente para realizar a cessao, incluindo
informacdes sobre regime matrimonial de bens ou espdlio, se for o
caso, solicitando todos os documentos necessarios para tanto; (iii)
verificar a existéncia de honorarios devidos aos patronos das acdes
que originaram os Direitos Creditérios, mediante o recebimento do
contrato de honorarios, ou declaracdo do advogado patrocinador da
causa indicando os valores devidos a titulo de honorarios, sempre
que possivel, (iv) verificar a existéncia de débitos do Cedente perante
o Devedor do respectivo Direito Creditério e tributos incidentes
sobre os Direitos Creditérios; (v) calcular o valor atualizado dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe; (vi) sugerir o
Preco de Aquisicdao a Gestora; e (vii) providenciar parecer técnico
sobre o Direito Creditério, acompanhado dos documentos que |lhe
deram base;

(b) A Consultora Especializada apresentara a Gestora a proposta de
Preco de Aquisicao a ser utilizado na cessao do Direito Creditério a
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Classe. A Gestora devera avaliar o Preco de Aquisicdo com base nos
objetivos de rentabilidade e no fluxo de caixa da Classe;

(0 Aprovado o Preco de Aquisicdo, a Consultora Especializada enviara a
Gestora, arquivo eletrdnico contendo a descricdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pela Classe; e

(d) Na Data de Aquisicdo, a Classe, representado pela Gestora ou
procurador, devera formalizar o Contrato de Cessdao junto ao
Cedente, para aquisicao dos Direitos Creditérios elegiveis, bem como
realizar o pagamento do Preco de Aquisicdo, por meio de
transferéncia bancaria.

Observado o disposto no presente Anexo e na legislacao e regulamentacao
aplicaveis, os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios deverdo ser
realizados pelos Devedores diretamente nas respectivas Contas
Vinculadas.

Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pelo presente Anexo e pelo
Contrato de Consultoria Especializada, a Consultora Especializada sera
responsavel pela selecdo prévia dos Direitos Creditdrios, e pelas demais
atividades listadas no Contrato de Consultoria, sem prejuizo da
discricionariedade da Gestora para a valida¢ao final e aquisicao dos
Direitos Creditérios.

Por se tratar de um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios com
propdsito especifico de adquirir os Direitos Creditérios decorrentes de
acOes judiciais, ndo existe nenhuma politica especifica de concessao de
crédito pelo Cedente.

EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patrimdnio Liquido da Classe.

Paragrafo 1° A Classe tera 3 (trés) Subclasses, sendo elas a: (i) Subclasse
Sénior; (ii) Subclasse Subordinada Mezanino; e (iii) Subclasse Subordinada
Junior.

Paragrafo 2° Os direitos e obriga¢Ses de cada Subclasse de Cotas estdo
descritos neste Anexo, bem como nos respectivos Apéndices e
Suplementos, conforme aplicavel.
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Encerrada a primeira emissdao de Cotas da Classe, a Gestora, a seu
exclusivo critério, podera deliberar por realizar novas emissées de Cotas
de qualquer Subclasse, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de
Cotistas, desde que limitadas ao montante total de R$ 1.000.000.000,00
(um bilhdo de reais) (“Capital Autorizado”), permanecendo inalteradas
todas as caracteristicas das Cotas previstas neste Regulamento, observado
o disposto no suplemento da respectiva emissao.

Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino podem ser emitidas em
séries com indices referenciais diferentes e prazos diferenciados,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes, nos termos
dos respectivos Suplementos e deste Anexo.

Paragrafo 1° O Fundo poderd emitir uma ou mais séries de Cotas
Seniores, observado que:

(@) As Cotas Seniores devem ser emitidas em uma Unica Subclasse;

(b) Nenhum Evento de Liquidagdo Antecipada tenha ocorrido ou se
algum evento de avaliacdo estiver em vigor;

(6 Os Indices de Subordinacio nio sejam afetados;

(d) Os respectivos Suplementos sejam devidamente preenchidos.

As Cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas.

Paragrafo 1° A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura da conta
de depdsito em seu nome.

Paragrafo 2° Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o
Cotista, ndo serdo deduzidos do valor entregue a Administradora
quaisquer taxas ou despesas.

Paragrafo 3° As Cotas serdo distribuidas pelo Distribuidor, eventualmente
contrato pela Gestora.

Paragrafo 4° E permitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as
Cotas emitidas.

Paragrafo 5° Na emissdo de Cotas do Fundo de qualquer classe, deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora,
em sua sede ou dependéncias, por meio de qualquer forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante
de depdsito como recibo de quitagao. As Cotas poderdo ser integralizadas a



Artigo 49.

Artigo 50.

Artigo 51.

Artigo 52.

Artigo 53.

Artigo 54.

Artigo 55.

Artigo 56.

ddaa

vista ou em uma ou mais parcelas, conforme previsto no respectivo
Suplemento e boletim de subscri¢do.

O valor unitario da Cota esta expresso no respectivo Suplemento, sendo
gue as demais caracteristicas das Cotas se encontram descritas neste
Anexo, nos Apéndices e nos respectivos Suplementos.

A integraliza¢ao de Cotas pode ser feita em Direitos Creditérios, desde que
seja elaborado laudo especifico de avaliacdo dos Direitos Creditorios que
necessitem deste para fins de apuracao do valor para a integralizacdo, nos
termos do Manual de Marcag¢ao da Administradora.

A emissao de Cotas, em regra, ndo goza de direito de preferéncia.

A integralizacdo de Cotas podera ser realizada: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito na conta
corrente do Fundo, Transferéncia Eletrdnica Disponivel - TED; (ii) qualquer
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen; e
(iii) por integralizagao em Ativos nos casos previstos neste Anexo.

Paragrafo Unico Nos casos em que seja permitida a integralizacdo em
Ativos, deverdo ser observados os parametros estabelecidos neste
Regulamento, no Anexo e na regulamentacdo aplicavel..

Ao subscrever Cotas do Fundo, o Cotista devera assinar: (i) Compromisso
de Investimento, conforme aplicavel; (ii) o Termo de Adesdo e Ciéncia de
Risco; (iii) o Boletim de Subscricdo; e (iv) a Lamina, conforme aplicavel.

As Cotas poderao ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA, e (ii) para
negociacao no Fundos21.

Paragrafo Unico. Enquanto houver Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, as Cotas Subordinadas Junior nao poderao ser
transferidas ou negociadas no mercado, sem anuéncia prévia e expressa
da Gestora e da Consultora Especializada.

Cabera a Gestora direcionar a Administradora que realize a convocac¢ao ao
Cotista, mediante o envio, com 10 (dez) dias de antecedéncia a data da
subscricdo e integralizacdo de suas respectivas Cotas, de correspondéncia
dirigida para os Cotistas através de correio eletrdnico.

Ficara constituido em mora o Cotista que ndo realizar a integralizacao das
Cotas nas condigdes previstas neste Regulamento, no Anexo, no Boletim
de Subscricdo e nos demais documentos do Fundo, desde que tal
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inadimpléncia ndo seja sanada em até 10 (dez) dias contados do
recebimento de notificacdao sobre o referido inadimplemento enviada pela
Administradora ao Cotista inadimplente.

Paragrafo 1° O Cotista declara conhecimento e concorda que quaisquer
pagamentos devidos em decorréncia das obriga¢bes acordadas em
conformidade com seu compromisso de subscri¢cao e integralizacdo e com
este Regulamento e seu Anexo sdo essenciais, e o inadimplemento de tais
obriga¢bes pelo Cotista causara danos ao Fundo e seus prestadores de
servicos. Dessa forma, acorda-se que sobre o valor inadimplido incidirao
juros moratdrios equivalentes a 25% (vinte e cinco por cento) ao ano, pro
rata die, contados a partir da data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, conforme determinado no Compromisso de
Investimento.

Paragrafo 2° Na ocorréncia de um evento de inadimplemento, a Gestora,
em sua discricionariedade, pode tomar quaisquer das medidas abaixo,
individualmente ou em conjunto:

(@ Suspender direitos politicos, patrimoniais e econémicos do Cotista
inadimplente enquanto perdurar o inadimplemento;

(b) Deduzir de quaisquer distribuicdes a que o Cotista inadimplente faz
ou fara jus, ou constituir reserva nos valores necessarios para fazer
frente ao pagamento dos valores devidos pelo Cotista inadimplente,
incluindo o pagamento de juros moratérios, ou ainda quaisquer
outras despesas devidas em conformidade com este Regulamento;
ou

(¢ Tomar medidas judiciais cabiveis para recuperar o valor devido.

Paragrafo 3° Adicionalmente ao acima, é permitido que a Gestora contraia
empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento de
Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado
que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para
assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operacgdes.

Paragrafo 4° Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios
incorridos pela Administradora, Gestora ou pelo Fundo em relacdo a
inadimpléncia do Cotista deverao ser suportadas por tal Cotista
integralmente.

fNDICES DE SUBORDINACAO

Apd6s 180 (cento e oitenta) dias da Data da 1° Integralizacdo de Cotas
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Seniores, o Indice de Subordinacdo Sénior devera corresponder a, no
minimo, 15% (quinze por cento).

Apd6s 180 (cento e oitenta) dias da Data da 1° Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino, o Indice de Subordinacdo Mezanino devera
corresponder a, no minimo, 5% (cinco por cento).

Os Indices de Subordinacdo serdo apuradas mensalmente, até o 5° (quinto)
Dia Util de cada més calendério, pela Gestora.

No caso de desenquadramento dos indices de Subordinacdo da Classe, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a verificacdo do respectivo
desenquadramento, a Gestora comunicara a Administradora por e-mail,
indicando o percentual apurado e a relacdo de desenquadramento, bem
como a indicacao do procedimento de reenquadramento a ser adotado,
quais sejam: (i) captacao de recursos dos Cotistas Subordinados por meio
de uma nova emissao; ou (ii) Amortizacdo Extraordinaria de Cotas;

A Administradora comunicara em até 5 (cinco) Dias Uteis tal ocorréncia aos
Cotistas Subordinados, via e-mail e/ou no website utilizado para a
divulgagdo de informacbes da Classe, para confirmar se os Cotistas
Subordinados estdo de acordo com a realizagdo de aporte adicional de
recursos para o reenquadramento da Classe aos Indices de Subordinacio,
mediante a emissao, subscricao e integralizagao de novas Cotas.

Os titulares de Cotas Subordinadas deverdo responder em até 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicacdo de ocorréncia de
desenquadramento do respectivo Indice de Subordinacido se pretendem
realizar novo aporte em montante suficiente indicado para o
reenquadramento.

Caso os Cotistas Subordinados (i) ndo respondam no prazo indicado no
item anterior; ou (ii) manifestem que nao pretendem realizar a subscri¢cdo
de novas Cotas para reenquadramento do Indice de Subordinacdo, a
Administradora e a Gestora realizardo, em conjunto, a Amortiza¢ao
Extraordinaria de Cotas dentro dos procedimentos previstos neste Anexo.

Caso os Cotistas Subordinados manifestem interesse na subscricdo de
novas Cotas para reenquadramento, os Cotistas Subordinados deverao
subscrever e integralizar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, a contar da data
do recebimento da comunicacdo, tantas Cotas quantas sejam necessarias
para restabelecer o Indice de Subordinacdo, devendo a Administradora,
para tal finalidade, deliberar pela emissao das novas Cotas.
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AMORTIZAGAO, RESGATE E MECANISMOS DE GESTAO DE LIQUIDEZ

A distribuicao de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o resgate de Cotas,
observado o disposto neste Capitulo e no respectivo Suplemento.

Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas serdao objeto de Amortiza¢do
desde que: (i) seja observada a Ordem de Alocacao pela Gestora; (ii) nao
esteja em curso qualquer Evento de Avaliacao e/ou Evento de Liquidacao
Antecipada; (iii) seja observado a Ordem de Subordinacdo e os Indices de
Subordinacgao; e (iv) existam Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis
suficientes.

Paragrafo 1° A Amortizacdo e/ou o resgate de Cotas Subordinadas podera
ser realizado com a entrega em Ativos somente caso os Indices de
Subordinacdo Senior e Mezanino, conforme aplicavel, ndo sejam
comprometidos e exclusivamente:

(@) Por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos do art. 44, § 3°,
inciso IV, da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175;

(b) Por deliberagcao da Assembleia de Cotistas de que trata o artigo 126, da
parte geral da Resolu¢ao CVM n° 175;

(c) Pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55,
paragrafo unico, do Anexo Normativo II, sendo que no caso das Cotas
Subordinadas, o direito de resgate somente podera ocorrer caso 0s
indices de Subordinacdo Senior e Mezanino ndo sejam comprometidos.

Ndo obstante as regras acima, destaca-se que no caso de
desenquadramento do Indice de Subordinacdo da Classe, as respectivas
Cotas poderdo ser resgatadas compulsoriamente para que os indices de
Subordinagdo Senior e Mezanino sejam efetivamentes reenquadrados.
Caso a Classe nao tenha recursos imediatamente disponiveis para o
pagamento do resgate das Cotas em questdo, a Administradora devera
providenciar o pagamento do referido resgate de forma gradual, na
medida em que existam recursos disponiveis a Classe para o pagamento.

As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, na proporc¢do e conforme
orientacbes da Gestora a Administradora, em até 100% (cem por cento) do
valor que exceder o necessario para que o Indice de Subordinacio Sénior
Apurado corresponda a 133% (cento e trinta e trés por cento) do Indice de
Subordinagao Sénior e, quando houver Cotas Subordinadas Mezanino em
Circulacdo, o Indice de Subordinacdo Mezanino Apurado corresponda a
200% (duzentos por cento) do indice de Subordinacdo Mezanino, com base
nos valores apurados no 1° (primeiro) Dia Util de cada més, e sempre que
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(i) verificada disponibilidade de recursos na Classe pela Gestora, (ii)
observada a Ordem de Alocacdo e os Indices de Subordinacdo; e (iii)
existam Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis suficientes.

As Cotas Subordinadas Juniores somente serdo resgatadas integralmente
apos a Amortizacdo e/ou o resgate integral de todas as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino, ou no caso de liquida¢ao da Classe.

As Cotas Subordinadas Juniores poderdo, a qualquer momento, ser
amortizadas parcialmente, em qualquer valor, caso ndo haja Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulag¢ao.

O evento de Amortizacdo ocorrera mediante solicitacdo da Gestora a
Administradora, mediante prévia anadlise e validacdo da Gestora dos
requisitos indicados neste Capitulo.

Paragrafo 1° A Gestora comunicard a Administradora com a antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis sobre AmortizacBes das Cotas.

Paragrafo 2° Cumprido os itens acima, o pagamento da Amortizacdo
ocorrera  apos  solicitacdo da  Gestora a  Administradora,
independentemente de aprovacao em Assembleia de Cotistas

Quando do pagamento de resgate total das Cotas, as Cotas objeto de
resgate serao liquidadas.

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas
serdo efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo
valor da Cota apurado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior
ao do pagamento, ou ultima cota conhecida, por meio (i) do Fundos21; ou
(i) de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante
qgualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacdo ou resgate de
Cotas se der em dia que nao seja um Dia Util, tal pagamento ser4 efetuado
no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

No ambito de processo de liquidacdo antecipada descrito abaixo neste
Anexo, os Cotistas poderao receber Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento
realizado fora do ambiente da B3.

Qualquer entrega de Direitos Creditdrios, para fins de pagamento de
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Amortizacdo e/ou resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a
utilizacdo de procedimento de rateio, respeitando a Ordem de
Subordinagao, considerando a propor¢do do numero de Cotas detido por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patriménio
Liquido da Classe, fora do ambito da B3.

A Assembleia de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas,
observado o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a
regulamentacdo aplicavel.

ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS E RESERVAS

Diariamente, a partir da 1 Data de Emissdo de Cotas e até a liquidacao
integral das obrigacdes da Classe, sempre preservada a manutencao de
sua boa ordem legal, administrativa e operacional, serdo utilizados os
recursos da Classe disponiveis para atender as exigibilidades da Classe,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia (“Ordem de
Alocacao”):

(@) Pagamento dos encargos da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicavel;

(b) Constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas de modo
que esta, ao final de cada Dia Util, seja equivalente ao montante
estimado dos Encargos da Classe, a serem incorridos nos 3 (trés)
meses calendario imediatamente subsequentes;

() Pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes;

(d) Aquisicdo pela Classe de Direitos Creditdrios, observando-se a
Politica de Investimentos;

(e) Pagamento de Amortizacao ou resgate de Cotas Seniores, se houver;

(f) Pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas
Mezanino, se houver;

(g) Aquisicdo de Ativos Financeiros, conforme disposto neste Anexo; e

(h) Pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas
Junior, se houver.

Exclusivamente na hipotese de liquidacdao da Classe, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos
integrantes da Carteira da Classe, serao alocados na seguinte ordem:

(@) Pagamento dos Encargos da Classe, devidos nos termos deste Anexo
e da regulamentacdo aplicavel, ou provisionamento em caso tais
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Encargos ocorram em data futura;

(b) Pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas, observada a
ordem de prioridade decorrente da subordinacdo entre as
Subclasses.

ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

As Assembleia Especiais, considerando que o Fundo é constituido por uma
Unica classe de cotas, acontecerdo tdo somente por intermédio de
Assembleia de Cotistas, nos termos da parte geral deste Regulamento.

LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE

LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Artigo 81.

Artigo 82.

A Classe podera ser liquidada com o resgate total das Cotas, bem como por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, convocada especialmente para esse
fim ou, caso nao existam Cotas em circulacdo, por deliberacdao da
Administradora.

Sdo considerados como hipéteses de Evento de Avaliacdo, no qual a
Administradora convocara os Cotistas da Classe para deliberar acerca da:
(a) da existéncia de Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (b) concessao de
prazo de cura e manutencdo do funcionamento da Classe:

(@) Constatacao de Patriménio Liquido Negativo;

(b) Cessacao da prestagao dos servicos da Consultora Especializada para
a Classe, a qualquer tempo e por qualquer motivo;

() Nulidade, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade dos Direitos
Creditorios adquiridos, bem como questionamento administrativo,
judicial ou extrajudicial capaz de afetar, no minimo, 15% (quinze por
cento) da Carteira, desde que ndo sanado em até 15 (quinze) dias ou
prazo diverso aplicavel; e

(d) Destituicdo da Gestora sem comprovagdo de Justa Causa, ou
rendncia sem a adogao das providéncias necessarias de substituicao
no prazo aplicavel.

Paragrafo 1° Caso os Cotistas deliberem pela manutencdo do
funcionamento do Fundo, surgira o direito dos Cotistas Seniores
dissidentes de exigir o resgate de suas Cotas, conforme disposto neste
Anexo e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 2° Caso a dissidéncia ocorra pelos Cotistas Mezanino ou
Juniores, eventual direito de dissidéncia somente podera ser exercido caso
ndo haja comprometimento dos Indices de Subordinacdo da Classe,
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conforme disposto neste Anexo e na regulamentacao aplicavel.

Sdo considerados como hipdteses de Evento de Liquidagdao Antecipada da
Classe:

(@) Caso a Classe mantenha Patrimdénio Liquido inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) e nao for incorporada em outro
fundo de investimento em direitos creditérios ou classe, nos termos
e pelo periodo previsto na requlamentacdo aplicavel;

(b) Deliberacdo pela Assembleia de Cotistas;

(c) Deliberacdo pela Assembleia de Cotistas que um Evento de Avalia¢ao
devera acarretar na liquidagao antecipada da Classe;

(d) Renuncia e/ou destituicdo de Prestador de Servicos Essenciais, sem
que haja a substituicao por outro prestador devidamente habilitado
no prazo previsto na regulamentacgao aplicavel.

Paragrafo 1° Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao
Antecipada e/ou de deliberacdo por qualquer motivo pela liquidacao da
Classe, a Administradora, imediatamente: (a) suspendera o pagamento de
resgate das Cotas, se houver; (b) interrompera a aquisicdao de Direitos
Creditdrios e de Ativos Financeiros; e (¢) convocara a Assembleia de
Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

Paragrafo 2° A Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidagao
antecipada da Classe deverd deliberar acerca: (a) do Plano de Liquidagao
da Classe a ser elaborado em conjunto pelos Prestadores de Servicos
Essenciais; (b) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢ées dos
Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocac¢do da
Assembleia de Cotistas; e (¢) a forma de resgate final das Cotas, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo 3° O Plano de Liquidagdo da Classe a ser elaborado em conjunto
pelos Prestadores de Servicos Essenciais devera conter uma estimativa
acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o
caso, e de um cronograma de pagamentos.

Paragrafo 4° Adicionalmente ao acima, para fins de implementacdo da
liquidacdo da Classe, sera necessario: (a) parecer sobre a demonstragao da
movimentacdo do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a
data das ultimas demonstracdes contabeis auditadas e a data da efetiva
liquidagdo, manifestando-se sobre as movimenta¢des ocorridas no
periodo; e (b) que se faca constar das notas explicativas as demonstragdes
contabeis, anadlise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo
efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com a regulamentacao
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pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndao de débitos, créditos,
ativos ou passivos ndo contabilizados.

Paragrafo 5° Adicionalmente ao acima, para fins de implementacdo da
liguidacdo antecipada, sera necessario parecer de auditor independente
acerca das demonstracdes da Classe.

No caso de liquida¢do antecipada e iliquidez dos Ativos da Carteira da
Classe e/ou por delibera¢ao dos Cotistas, conforme Plano de Liquidagao, o
resgate final podera ser realizado com a entrega dos Ativos e/ou de
proventos aos Cotistas, observadas as demais regras dispostas neste
Anexo, na parte geral do Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Unico Caso a Carteira da Classe possua provento a receber, é
admitida, durante o prazo da liquidacdo, a critério da Gestora: (a) a
transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacao de
cada Cotista na Classe; ou; (b) a negociacdao dos proventos pelo valor de
mercado.

Quando a Classe estiver em regime de liquida¢ao, ndo serdo aplicaveis as
seguintes regras:

(@) Observancia dos prazos de que trata o inciso I do caput do artigo 40 da
parte geral da Resolucdo CVM n° 175, entre a data do pedido de
resgate de Cotas, a data de conversao de Cotas e a data do pagamento
do resgate;

(b) Método de conversao de Cotas de que trata o inciso II do artigo 40 da
parte geral da Resolu¢dao CVM n° 175;

(c) Vigéncia diferida de alteracdes do Regulamento em decorréncia de
delibera¢dao unanime dos Cotistas;

(d) Compatibilidade da Carteira com os prazos de que trata o inciso I do
artigo 40 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175, para pagamento dos
pedidos de resgate; e

(e) Limites relacionados a composicao e diversificacdo da Carteira;

(f) Observancia dos Indices de Subordinacao.

Paragrafo Unico A Superintendéncia competente pode dispensar outros
requisitos regulatdrios no ambito da liquidacao, a partir de pedido prévio e
fundamentado dos Prestadores de Servi¢os Essenciais, conjuntamente, em
que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e
apresentadas as razbes que desaconselnam ou impossibilitam o
cumprimento da norma no caso concreto.
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Apd6s pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo
de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado
a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate total de Cotas.

Paragrafo Unico E vedado & Administradora cancelar o registro de

funcionamento caso o Fundo figure como acusado em processo
administrativo sancionador perante a CVM pendente de encerramento.

REGIME DE RESPONSABILIDADE, PLANO DE LIQUIDAGAO E

INSOLVENCIA DA CLASSE

Artigo 87.

Artigo 88.

A Classe adota para seus Cotistas o regime de responsabilidade limitada ao
valor das cotas subscritas, nos termos do artigo 18 da Resolu¢do CVM n
175.

Considerando que a Classe determina responsabilidade limitada para os
Cotistas, conforme acima disposto, nos casos em que a Administradora
verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe de Cotas esta negativo,
devera:

(a) Imediatamente, em relacdo a Classe de Cotas:

(i) Fechar a Classe para resgates, nos termos da regulamentacao;

(ii) N3o permitir que sejam realizadas novas subscricdes de Cotas;

(iii) Realizar a comunicacao acerca da existéncia do Patriménio Liquido
negativo a Gestora;

(iv) Realizar a divulgacao de Fato Relevante, nos termos previstos na
parte geral deste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel; e

(v) Cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao.

(b) Em até 20 (vinte) dias, em relacdo a Classe de Cotas:
(i) Elaborar um Plano de Resolu¢ao do Patriménio Liquido negativo,
em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo:

(i.i) Andlise das causas e circunstancias que resultaram no
Patriménio Liquido negativo;
(i.ii) Balancete; e
(i.iii) Proposta de resolu¢do para o Patrimdnio Liquido
negativo, que, a critério dos Prestadores de Servicos
Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no
paragrafo 4° abaixo, assim como a possibilidade de tomada
de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o
Patrimdnio Liquido negativo.
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(ii) Convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do Plano
de Resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo acima mencionado,
em até 2 (dois) dias Uteis apés concluida a elaboracdo do Plano de
Resolucdo do PatriméOnio Liquido negativo, encaminhando o
documento junto a convocacao.

Paragrafo 1° Caso apds a adog¢do das medidas previstas no item “a” acima,
os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdnio Liquido negativo ndo
representa risco a solvéncia da Classe de Cotas, a adocdo das medidas
referidas no item “b” acima se torna facultativa.

Paragrafo 2° Caso anteriormente a convoca¢do da Assembleia de Cotistas
mencionada acima, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensadas
de prosseguir com os procedimentos previstos acima, devendo, nesse
caso, a Administradora divulgar novo Fato Relevante, no qual devem
constar: (@) o Patriménio Liquido atualizado; e, ainda que resumidamente,
(b) as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo.

Paragrafo 3° Caso posteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas
mencionada acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora
verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia
de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas:
(@) o Patrimdnio Liquido atualizado; e (b) as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto
no paragrafo abaixo, inclusive.

Paragrafo 4° Na Assembleia de Cotistas mencionada acima, em caso de
ndo aprovac¢ao do Plano de Resolucao do Patriménio Liquido Negativo, os
Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(@) Cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obriga¢bes da Classe, hipétese que afasta a proibicdo de emissao de
novas subscri¢des de Cotas;

(b) Cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo de investimento que
tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos
Essenciais;

(c) Liquidar a Classe que estiver com Patrimonio Liquido negativo, desde
gque ndao remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patriménio; ou

(d) Determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo
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judicial de insolvéncia da Classe de Cotas.

Paragrafo 5° Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de
quérum ou os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade
prevista no paragrafo acima, a Administradora deve ingressar com pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo 6° A Gestora devera comparecer na Assembleia de Cotistas
mencionada acima, na qualidade de responsavel pela gestao da Carteira,
observado que a auséncia da Gestora nao impde a Administradora
qualquer dbice quanto a sua realizacao.

Paragrafo 7° Adicionalmente ao acima, cumpre destacar que na
Assembleia de Cotistas sera permitida, ainda, a manifestacao dos credores
da Classe, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas,
qguando identificar situacdao na qual seu Patriménio Liquido negativo
represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores
mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia de Classe de
Cotas, a Administradora deve adotar as seguintes medidas:

(@) Divulgar fato relevante, nos termos da parte geral do Regulamento e
da regulamentacao aplicavel; e

(b) Efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na
CVM.

Paragrafo 1° Caso a Administradora nao realize o cancelamento do
registro da Classe na CVM de modo tempestivo, a Superintendéncia
competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento para a Administradora e publicando comunicado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo 2° O cancelamento do registro da Classe nao mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do
cancelamento.

LASTRO E OUTROS PARAMETROS

Para fins da verificagdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos direitos e titulos representativos de crédito, a verificacdo pela Gestora
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serd efetuada de forma individualizada.

Paragrafo 1° Adicionalmente ao acima, destaca-se que a Gestora podera
contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que trata este
artigo, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou a Consultora
Especializada, desde que o agente contratado ndo seja sua parte
relacionada, devendo constar do contrato de prestacdao de servicos as

regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.
***
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APENDICE A

SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF n° 65.812.452/0001-13

Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o seu respectivo Regulamento e
Anexo da Classe Unica do ITABIRA I Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios de
Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o funcionamento das Cotas da
Subclasse Sénior. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém
o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo.

Das caracteristicas Gerais das Cotas da Subclasse Sénior

Artigo 1°.

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os

seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares, observado o disposto no Anexo:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

tém prioridade para efeitos de pagamentos de amortiza¢des e/ou resgate em relacdo as
Cotas Subordinadas;

conferem direito de voto com rela¢do a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior cabera uma
quantidade de votos representativa de sua participa¢ao no Fundo,

seu valor unitdrio sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Anexo e no
Suplemento;

os direitos dos titulares das Cotas Seniores sao pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de
Cotas Seniores, excetuando-se 0s prazos e valores para Amortizacdo, resgate e
remuneragao, que serdao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo
Suplemento; e

possuem como meta de rentabilidade o Benchmark Sénior, determinado no
respectivo Suplemento.

Paragrafo Unico. Cada um Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual
parcela do Patriménio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para
as Cotas Seniores da respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
titulares das Cotas Seniores. Portanto, os titulares das Cotas Seniores somente
receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.
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SUPLEMENTO DE COTAS CLASSE UNICA DE SUBCLASSE SENIOR DO

ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n° 65.812.452/0001-13
OFERTA, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM N° 160 (“OFERTA")

Suplemento de Emissdo do ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 46.929.994/0001-26,
referente as Cotas da Primeira Emissao do Fundo, realizada nos termos do Regulamento e do
Anexo, a qual contara com as seguintes caracteristicas:

a) Caracteristicas da Cota Classe [@]:[@].

b) Data de Emisséao: [@].

) Quantidade Minima de Cotas: [@] ([@]) Cotas, as quais deverdo ser subscritas até o
final do periodo de distribuicao.

d) Valor Minimo Total das Cotas: R$ [@] ((@]).

e) Quantidade Maxima de Cotas: Serdo emitidas e distribuidas até [@] ((@]) Cotas, as
quais deverao ser integralizadas até o final do periodo de distribuigao.

f) Valor Maximo Total das Cotas: R$ [@] ((@]).

g) Valor Nominal Unitario das Cotas: R$ [@] ((@]) cada Cota.

h) Valor total da Emissédo: R$ [@] ((@]).

i) Distribuicao de Cotas: A distribuicdo de Cotas do Fundo, as quais sao objeto desta
Oferta, sera realizada por [@] liderada por [@], instituicdo com sede na [@], SP, CEP
[@], inscrita no CNPJ/MF sob n° [@] (“Distribuidor”).

j) Forma de Integralizacdo das Cotas: [@].

k) Prazo de Integralizagdao: As Cotas serao integralizadas conforme os Compromissos de
Investimento e Boletim de Subscricao.

)] Data de Encerramento: A subscricdo das Cotas devera ser realizada no prazo maximo
de [@] ((@]) meses, contado da data de inicio da Oferta.

m) Preco de Integralizacdo: R$ (@] ((@]).
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n) Publico-Alvo: Investidores Qualificado, nos termos da Resolu¢ao CVM 30.

0) Resgate: [@]

p) Negociagdo das Cotas: De acordo com o disposto no Regulamento.

q) Benchmark Sénior: [@]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdao o significado que
Ihes é atribuido no Regulamento.

Sdo Paulo, [@] de [@] de 20[@].

VORTX DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora do Fundo
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APENDICE B

SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DA CLASSE UNICA ITABIRA I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n° 65.812.452/0001-13

Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o seu respectivo Regulamento e
Anexo da Classe Unica do ITABIRA I Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios de
Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o funcionamento das Cotas da
Subclasse Subordinada Mezanino. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos
neste Apéndice B tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no Anexo.

Das caracteristicas Gerais das Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino

Artigo 1°.

As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas e vantagens

e atribuem os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares, observado o disposto no

Anexo:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

()

subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de Amortizagdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da Classe;

tém prioridade de Amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas
Juniores;

conferem direito de voto com rela¢do a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada
Mezanino cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagao no
Fundo,

seu valor unitdrio serd calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Anexo e no
Suplemento;

os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patrimdnio
Liquido sao pari passu entre si, ndao havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino,
excetuando-se os prazos e valores para Amortizacdo, resgate e remuneragdo, que
serao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento; e

possuem como meta de rentabilidade o Benchmark Mezanino, determinado no
respectivo Suplemento.

Paragrafo Unico. Cada Benchmark Mezanino tem como finalidade definir qual
parcela do Patriménio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para
as Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série, e ndo representa e nem
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devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdao de
rentabilidade aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino. Portanto, os
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino somente receberdao rendimentos se
os resultados da Carteira assim permitirem.
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SUPLEMENTO DE COTAS CLASSE UNICA DE SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO DO

ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF n° 65.812.452/0001-13
OFERTA [@], NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM N° 160 (“OFERTA")

Suplemento de Emissdo do ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n° referente as Cotas da
Primeira Emissao do Fundo, realizada nos termos do Regulamento e do Anexo, a qual contara
com as seguintes caracteristicas:

a)
b)

0)

d)

e)

g)

h)

)

k)

m)

Caracteristicas da Cota Classe [@]:[@®].

Data de Emissdo: [@].

Quantidade Minima de Cotas: [@] ([(@]) Cotas, as quais deverdo ser subscritas até o
final do periodo de distribuicao.

Valor Minimo Total das Cotas: R$ [@] ((@]).

Quantidade Maxima de Cotas: Serdo emitidas e distribuidas até [@] ((@]) Cotas, as
quais deverao ser integralizadas até o final do periodo de distribuicao.

Valor Maximo Total das Cotas: R$ [@] ((@]).

Valor Nominal Unitdrio das Cotas: R$ [@] ((@]) cada Cota.

Valor total da Emissdo: R$ [@] ((@]).

Distribuicdo de Cotas: A distribuicdo de Cotas do Fundo, as quais sdo objeto desta
Oferta, sera realizada por [@] liderada por [@], instituicdo com sede na [@], SP, CEP
[@], inscrita no CNPJ/MF sob n° [@] (“Distribuidor”).

Forma de Integralizacdo das Cotas: [@].

Prazo de Integraliza¢do: As Cotas serao integralizadas conforme os Compromissos de
Investimento e Boletim de Subscricao.

Data de Encerramento: A subscricdo das Cotas devera ser realizada no prazo maximo
de [@] ((@]) meses, contado da data de inicio da Oferta.

Preco de Integralizacdo: R$ [@] ((@]).
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n) Pdblico-Alvo: Investidores Profissionais, nos termos da Resolu¢ao CVM 30.

0) Resgate: [@]

p) Negociac¢do das Cotas: De acordo com o disposto no Regulamento.

Q) Benchmark Mezanino: [@]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular
ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdao o significado que lhes é
atribuido no Regulamento.

Sdo Paulo, [@] de [@] de 20[@].

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDAAdministradora do Fundo
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APENDICE C

SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA CLASSE UNICA ITABIRA I FUNDO DE INVESTIMENTO

EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o seu respectivo Regulamento e
Anexo da Classe Unica do ITABIRA I Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o funcionamento das Cotas da
Subclasse Subordinada Junior. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste
Apéndice C tém o significado que lhes for atribuido no Requlamento ou no Anexo.

Das caracteristicas Gerais das Cotas da Subclasse Subordinada Janior

Artigo 1°.

As Cotas Subordinadas Juniores serdao objeto de coloca¢ao privada e possuem

as seguintes caracteristicas e vantagens, atribuindo os seguintes direitos e obriga¢bes aos
seus titulares, observado o disposto no Anexo:

(@

(b)

(©

(d)

(e)

serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de Amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

poderdo ser excepcionalmente resgatadas ou amortizadas antes das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, desde que os indices de
Subordinagdo nao sejam comprometidos e desde cumpridos os requisitos
descritos no Anexo;

conferem direito de voto com rela¢do a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
cabera uma quantidade de votos representativa de sua participacao no Fundo,

seu valor unitario ser4 calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos no Anexo; e

os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Juniores contra o Patriménio
Liquido sao pari passu entre si, ndao havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinac¢do entre os titulares de Cotas Subordinadas Juniores.
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APENDICE DE FATORES DE RISCOS

O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco descritos no
abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

(a) Riscos de Mercado

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal - A Classe, seus ativos, as Cedentes e os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O negdcio, a condi¢do financeira e
os resultados das Cedentes, o setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
integrantes da carteira, bem como a origina¢do e o pagamento dos Direitos Creditérios
poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) altera¢des na inflacao; (c) alteracdes nas
taxas de juros; (d) altera¢des na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos,
sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas
do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especula¢do sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatiidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condi¢ao financeira e os resultados das Cedentes, bem como
a liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores. Variaveis
exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situa¢bes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados
de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo varia¢des nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar
em oscila¢des inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em
perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos e em func¢ao de altera¢des
nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrdes de comportamento de
precos dos ativos independentemente da ocorréncia de mudan¢as no contexto
macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da Carteira, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por parte das bolsas de valores,
de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas
ao volume das operacdes, a participacdo no volume de negécios e as oscilacdes maximas
de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacdes e restri¢des acima referidas podem
afetar negativamente o desempenho da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das
Cotas.
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(b) Flutuacéo de pregos em virtude de fatores de mercado

(©)

Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe poderdo flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como varia¢do da liquidez e alteracBes na politica de crédito,
econdmica e fiscal. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
daqueles ativos que integram a Carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da
emissao e/ou contabilizagdo inicial, levando a reducdao do Patriménio Liquido e,
consequentemente, a prejuizos a seus Cotistas.

Possibilidade de Altera¢do na Forma de Pagamento dos Precatérios

A forma de pagamento dos precatorios federais é disciplinada pelo artigo 100 da
Constituicao Federal e por legislacdo infraconstitucional, ambos sujeitos a alteracdes pelo
Poder Legislativo e pelo Poder Constituinte Derivado. Tal como ocorreu com a
promulgacdao das Emendas Constitucionais n° 30, 62, 94, 99, 113 e 114, que alteraram
sucessivamente as condi¢cbes de pagamento de precatérios, ndo ha garantia de que nao
seja promulgada nova emenda a Constituicao Federal ou nova lei federal alterando tais
condi¢Bes. Qualquer alteracdo das regras de pagamento dos precatdrios — incluindo
modificacdes nos critérios de prioridade, nos prazos de pagamento, nos indices de
atualizagdo monetaria, nas regras de compensacdo com débitos fiscais ou na ordem de
preferéncia entre credores — podera afetar negativamente a situacao de liquidez e o
desempenho da Classe, bem como a rentabilidade e os cronogramas de pagamento das
Cotas.

(d) Alteragdes Posteriores do Valor dos Direitos Creditérios

(e)

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios cujo valor total ou parcial reste controverso
ou sujeito a revisao judicial posterior a aquisicdo. O valor dos precatérios federais
adquiridos pela Classe poderd ser alterado por decisdo judicial que reconheca erro
material nos calculos, que determine a revisdo das premissas adotadas na liquidacao da
sentenca originaria, ou que determine a retencdo de parcelas pelo ente devedor em
virtude de compensacdo com débitos do cedente perante a Fazenda Nacional.
Adicionalmente, o pagamento podera ser sobrestado por conduta do autor original da
acdo ou do titular original do precatdrio, independentemente da cessao realizada a Classe.
Eventuais altera¢des no valor dos precatérios adquiridos pela Classe, bem como quaisquer
retencbes ou compensacdes determinadas pelo ente devedor, poderdao modificar o fluxo
de pagamentos esperado e, assim, afetar negativamente a situacdo de liquidez e o
desempenho da Classe, bem como a rentabilidade e os cronogramas de pagamento das
Cotas.

Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros.

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros atrelados a taxas
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prefixadas e/ou a taxas pos fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark Sénior
e/ou Benchmark Mezanino de uma ou mais Séries de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino. Caso as taxas que compdem o Benchmark Sénior e/ou
Benchmark Mezanino se elevem substancialmente e/ou caso mantenham-se
substancialmente acima das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, ndo é possivel garantir que o Patriménio Liquido sera
suficiente para que o Valor Nominal Unitdrio das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino seja atualizado conforme os respectivos Benchmarks, de modo
que a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

(f) Riscos Externos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos (default) mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao
na politica monetaria.

(g) Risco de Liquidez - Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas nos termos e condi¢8es previstos neste Regulamento, neste Anexo e no
Suplemento, ou em virtude da liquidacao da Classe. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em
seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasidao das amortiza¢des e dos resgates, nos
termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao
de um preco de venda que cause perda de patrimdénio ao Cotista. Nao ha qualquer
garantia da Administradora, da Gestora, do Cedente ou do Custodiante em relagdao a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista. Além disso, as Cotas que ndo sao objeto de
distribuicao publica ou que sao objeto de registro automatico estdo sujeitas as restri¢des
de negociagdo previstas na Resolu¢dao CVM 160.

(h) Liquidagdo Antecipada.

As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento.
Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquida¢do antecipada da antecipada da
Classe, conforme indicados neste Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.

(i) Risco de Liquidacdo das Cotas da Classe com a dagao em pagamento de Direitos Creditérios
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Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdao da Classe, as Cotas Seniores poderao
ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios. Nessa hipétese, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos da
Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Risco de Concentragao

Considerando que a politica de investimento da Classe possibilita exposicdo significativa de
concentracdo em poucos Ativos e poucos emissores ou até em um mesmo Ativo e/ou um
mesmo emissor. Altera¢gdes da condicdo financeira de um emissor, altera¢des na
expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor
investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco
e/ourendimento dos Ativos da Carteira da Classe e dos Fundos Investidos. Nestes casos, a
Gestora, na qualidade de gestora da Classe ou dos Fundos Investidos, conforme o caso,
podem ser obrigadas a liquidar os Ativos Financeiros da Carteira do Fundo ou dos Fundos
Investidos a precos depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da
cota da Classe e/ou dos Fundos Investidos. Este Fundo estd exposto a significativa
concentracdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios

Para enquadramento no “Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo
Periddica” de que trata a Secao III da Lei 14.754, aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditérios (a) a Classe deve ser classificada como Entidade de Investimento, nos
termos do artigo 23 da Lei 14.754 e do artigo 2° da Resolu¢do CMN 5.111, e (b) a Classe
deve investir em ativos de acordo com os critérios de composicao da carteira previstos no
artigo 19 da Lei 14.754 e no artigo 4° da Resolu¢cdao CMN 5.111. O ndo atendimento destes
requisitos pode resultar em alteracdo significativa do tratamento tributario e sujeitar os
Cotistas ao Regime de Fundos Sujeitos a Tributacdo Periddica (“come-cotas”) de que trata a
Sec¢des Il ou IV da Lei 14.754.

Riscos Relacionados a Mudangas Tributarias

Em 11 de junho de 2025, o Governo Federal editou a Medida Proviséria n° 1.303 (“MP
1303"), que trata de altera¢des relevantes na tributacao de aplica¢des financeiras no Brasil,
inclusive no que se refere ao regime fiscal aplicavel aos fundos de investimento para
investidores residentes e nao residentes no Brasil. A MP 1303 tem previsao de entrada em
vigor em 1° de janeiro de 2026, mas ainda esta sujeita a avaliacdo do Congresso Nacional,
que pode introduzir modificacdes em seu conteudo ou rejeita-la integralmente. Além da
MP 1303, outras alteracdes legislativas, regulamentares ou administrativas podem vir a ser
propostas ou implementadas no futuro e impactar adversamente o regime tributario
aplicavel ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas. Tais alteracdes podem resultar em aumento
da carga tributaria, mudanca no momento da tributacdo ou em outras condicdes fiscais
menos favoraveis, com efeitos negativos sobre os rendimentos distribuidos e o valor das
cotas. Recomenda-se que os Cotistas acompanhem a tramitacdo da MP 1303 e
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permanecam atentos a possiveis mudancas no ambiente legal e regulatério que possam
afetar o tratamento tributario aplicavel ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas.

(m)Risco de Alocagao

A Gestora pode examinar oportunidades de investimento que interessem,
simultaneamente, a mais de uma Classe e/ou fundo de investimento sob sua gestao. Nessa
hipétese, caberda a Gestora definir, discricionariamente, a forma de alocacdo de tais
oportunidades, as quais ndo serdao, em certas situa¢des, exploradas integral ou
exclusivamente pela Classe.

(n) Garantias dos Direitos Creditdrios

Na hipotese de inadimplemento do Direito Creditério, ndo sanado no devido prazo, as
eventuais garantias vinculadas a tal Direito Creditério (i) podem nao ser suficientes para
satisfacdo do crédito inadimplido, (ii) podem nao ser exequiveis e/ou nao possuir liquidez
adequada e/ou o prazo para realizacdao das mesmas, em caso de execuc¢do das garantias,
pode ser demasiadamente longo.

Adicionalmente, reitera-se que a Gestora podera sempre adquirir Ativos sem qualquer
garantia, fato que podera tornar a recuperacdo de eventual Ativo inadimplido ainda mais
dificil.

(o) Risco de Crédito

A liquidagdo dos Direitos Creditorios depende do efetivo pagamento dos valores devidos
pela Unido Federal, reajustados e acrescidos dos juros previstos na legislacdo e na decisao
judicial originaria. Embora o ente devedor seja a Unidao Federal — cuja capacidade de
pagamento é distinta da de um devedor privado —, ndo ha garantia de que os pagamentos
serdo realizados nos prazos e nos valores previstos. Entre os eventos que podem
comprometer o pagamento regular dos precatdrios federais destacam-se: (a) o ingresso
pelo ente devedor com medida judicial visando a suspensao do pagamento, sob alegacao
de erro material nos calculos homologados ou de que as premissas adotadas na liquidagao
contrariam a decisdo condenatéria de mérito transitada em julgado; (b) o
contingenciamento orcamentario ou a insuficiéncia de dotacdo no or¢amento da Unido
para pagamento dos precatdrios no exercicio previsto; (c) a compensacdo, pelo ente
devedor, de valores devidos ao titular do precatério com débitos deste perante a Fazenda
Nacional, nos termos da legislacdo aplicavel; e (d) alteracdes nas regras constitucionais ou
legais aplicaveis ao regime de pagamento de precatérios federais. O ndo pagamento ou o
pagamento em valor ou prazo distintos dos previstos podera afetar negativamente o
desempenho da Classe e sua capacidade de realizar os pagamentos devidos aos Cotistas
nos cronogramas previstos.

(p) Auséncia de Garantias de Rentabilidade
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As aplica¢des realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, da Classe Garantidor de Crédito - FGC. A Classe, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente
da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

(q) Risco de Concentragdo nas Cedentes

(9}

(s)

A totalidade dos Direitos Creditdrios sera cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na
aplicacao da Classe tera intima relagdo com as operacdes realizadas pelas Cedentes, sendo
que, quanto maior for a concentracdo de referidas operacdes, maior serd a chance de a
Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Cobranca judicial, arbitral e extrajudicial

No caso de atraso, suspensdo ou pagamento em valor inferior ao devido por parte do ente
devedor, a Classe podera adotar medidas judiciais para preservacdo e cobranca dos
valores devidos. Nada garante, porém, que referidas medidas atingirdo os resultados
almejados, ou que a recuperacdo integral dos valores ocorrera nos prazos necessarios
para cumprimento dos cronogramas de pagamento das Cotas.

Risco de Propositura de A¢do Rescisédria

A Classe podera adquirir precatorios decorrentes de a¢des originarias julgadas ha menos
de 2 (dois) anos do transito em julgado, de modo que ainda nao tenha decorrido o prazo
decadencial para propositura de agao rescisOria. A agao rescisOria € o meio processual para
desconstituicdo de sentenca transitada em julgado em virtude de vicios de validade da
decisdo, sendo admissivel quando, entre outras hipdteses previstas no artigo 966 do
Cddigo de Processo Civil: (a) a decisdao tenha sido dada por prevaricagdo, concussao ou
corrupcdo do juiz; (b) a decisdo tenha sido proferida por juiz impedido ou absolutamente
incompetente; (c) a decisao resultar de dolo da parte vencedora em detrimento da parte
vencida, ou de colusao entre as partes para fraudar a lei; (d) a decisdo ofender a coisa
julgada; (e) a decisao violar manifestamente norma juridica; (f) a decisao se fundar em
prova cuja falsidade tenha sido apurada em processo criminal ou provada na propria acao
rescisoria; (g) depois da sentenca, o autor obtiver prova nova, cuja existéncia ignorava ou
da qual ndo pdde fazer uso, capaz de lhe assegurar pronunciamento favoravel; e/ou (h) a
decisdo for fundada em erro de fato resultante de atos ou documentos da causa. A
eventual procedéncia de agao rescisoria, com a suspensao dos efeitos ou a rescisdo da
sentenca que ensejou a expedicdo do precatdrio adquirido pela Classe, podera modificar
ou eliminar o fluxo de pagamentos esperado e, assim, afetar negativamente o
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desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.
Risco de Patriménio Liquido Negativo

Nos termos do inciso I, do artigo 1.368-D, do Cédigo Civil Brasileiro e da Resolu¢gao CVM n°
175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao
valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua responsabilidade
neste Regulamento, e na medida em que o valor do Patriménio Liquido do Fundo seja
insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢des do Fundo, a insolvéncia do
Fundo podera ser requerida judicialmente, conforme previsto neste Regulamento e na
regulamentagao aplicavel.

O regime de responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos
sdo inovacdes legais recentes que ainda nao foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja
solicitada a declara¢do de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos Cotistas
seja questionada em juizo e/ou perante a CVM, podera haver decisdes desfavoraveis que
podem afetar o Fundo e os Cotistas de forma adversa e material.

(u) Risco Decorrente da Auséncia de Politicas de Concessdo de Crédito e de Cobranga

v)

Previamente Definidas no Regulamento

Em razdo da possibilidade da Classe adquirir Direitos Creditérios de diversos Cedentes de
diversos segmentos e, consequentemente, da decorrente possibilidade de uma
multiplicidade de devedores, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe podem
ter sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos e,
por esta razdo, nao se estabeleceu neste Regulamento uma politica de concessdo de
crédito prévia e uniformemente definida, ja que os Direitos Creditérios podem ser
originados de politicas de concessao de crédito distintas decorrentes das praticas de cada
Cedente. Além disso, em razao do processo de originagao dos Direitos Creditdrios decorrer
das praticas de cada Cedente, a Classe podera adotar diferentes estratégias e
procedimentos de cobranca em virtude do perfil de cada operacao.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquida¢do do Fundo

A Classe podera ser antecipadamente liquidada conforme o disposto neste Anexo.
Ocorrendo a liquidacdo, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento das parcelas dos Direitos
Creditorios da Classe ainda nao ser exigivel dos Devedores. Neste caso, 0 pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas
relativas aos Direitos Creditérios da Classe; (i) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer o Patriménio Liquido; ou (iii) ao resgate de
Cotas em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipdteses de liquidacdo antecipada da
Classe. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.
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(w) Risco Decorrente do Aprecamento dos Ativos

()

\))

(2)

O aprecamento dos Ativos integrantes da Carteira devera ser realizado de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliagdo estabelecidos na regulamentacdao em
vigor. Referidos critérios de avaliacdo, tais como os de marcacdo a mercado, poderao
ocasionar variacdes nos valores dos Ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando
em aumento ou reducao do valor das Cotas.

Risco de Coinvestimento

O Fundo podera coinvestir com outras Classe e/ou fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou nao por Afiliadas da Administradora e/ou da Gestora, 0s quais
poderdo ter participagdes maiores que as da Classe nos Direitos Creditorios. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos
onde um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor
ou coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses
ou objetivos que sdo diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades
financeiras ou outras formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em
um impacto negativo sobre tal investimento.

Risco de Coinvestimento - Coinvestimento por determinados Cotistas

A Classe poderd, na forma prevista neste Regulamento e observado o disposto na
regulamentagdo aplicavel, inclusive em relagdo a potenciais conflitos de interesses e seus
formatos de tratamento, coinvestir nos Direitos Creditérios com Cotistas e/ou outras
Classes e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pela Administradora e/ou
da Gestora. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, os Cotistas devem estar cientes de
que o fato de determinados Cotistas participarem de coinvestimentos ndo faz com que
necessariamente todos os Cotistas tenham as mesmas oportunidades, tendo em vista as
caracteristicas particulares de cada situacdo e estrutura, as condi¢des comerciais
envolvidas, dentre outros fatores.

Risco de Descontinuidade

Liquidacdo da Classe - A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas, nos termos do presente Regulamento, inclusive. Ocorrendo a liquida¢dao da
Classe, podera nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo,
em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos
respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em
Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou
(b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento
pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda
aos Cotistas.
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(@aa) Risco de Redugdo da Originagdo dos Direitos Creditérios

A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos
Creditorios que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes
para possibilitar a remuneracdao das Cotas; e (b) a continuidade das operacbes das
Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis a Classe nos
termos do Regulamento.

(bb) Risco de Fungibilidade - Precatérios de Juizados Especiais Federais

O pagamento de precatérios federais é realizado por meio de conta judicial,
permanecendo os montantes depositados pelo ente devedor a disposicdo do titular do
precatdrio — original ou cessionario — ou de seu advogado devidamente constituido nos
autos. No caso especifico de precatdrios e Requisicdes de Pequeno Valor (RPVs) cujos
processos de origem sejam julgados por Juizados Especiais Federais, a Classe, por ser parte
ilegitima para figurar no polo ativo de tais demandas nos termos da legislacao aplicavel,
podera deixar de comunicar a cessao dos Direitos Creditdrios ao juizo de origem e ao ente
devedor, visando evitar redistribuicdo do processo ou sua extin¢cdo. Nessa hipdtese, o
cedente continuara constando formalmente como titular do precatdrio nos autos, cabendo
aos advogados indicados pela Classe — constituidos pelo préprio cedente — promover o
levantamento dos valores depositados na conta judicial. A liquidacdo dos Direitos
Creditorios devera ser efetivada, primeiramente, por meio do crédito dos recursos em
conta escrow instituida pelo advogado indicado pela Classe junto a instituicdo financeira
autorizada, para liberagdo a Conta da Classe ato continuo. Ndo se pode afastar, contudo,
0s seguintes riscos: (a) existéncia de débitos fiscais, restricdes ou bloqueios vigentes contra
o advogado constituido, que poderdo afetar sua capacidade de receber e transferir
integralmente os recursos a Classe; (b) descumprimento, pelo advogado, de sua obriga¢ao
contratual de receber os pagamentos exclusivamente na conta escrow designada, hipotese
em que a Classe ndo dispora de meios para controlar a movimentacdo do numerario
recebido em conta diversa; e (c) conduta fraudulenta dos cedentes que, a despeito da
cessao realizada, busquem o recebimento dos valores depositados nas contas judiciais,
diretamente ou por meio de advogados por eles constituidos, em viola¢cdo ao Contrato de
Cessao. A materializagao de qualquer dos riscos descritos neste item, ou a ocorréncia de
falhas no sistema de transferéncia de valores entre institui¢cdes financeiras, podera resultar
em perda patrimonial para a Classe e para os Cotistas.

(cc)Outros

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios - A
Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais
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eventos que poderdo afetar a cessdao dos Direitos Creditdrios consistem em (a) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento da Classe; (b) verificagdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelas
respectivas Cedentes; e (c) revogacdo da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na
hipétese de liquidacao da Classe ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores.
Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios Cedidos poderdao ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores
e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

Vicios Questionaveis - A cessdao de Direitos Creditdérios, bem como os Documentos
Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a
Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.

Deterioracdo dos Direitos Creditdrios - Os Direitos Creditérios estao sujeitos aos mais
variados processos de deterioracao, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da
Classe qualquer obrigacao de recomposicdao dos Direitos Creditérios e/ou reforco das
garantias relacionadas aos Direitos Creditorios, situacdo em que a Classe e os Cotistas
poderdo sofrer perdas.
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