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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO XII

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

CAPITULO | - DO FUNDO

1.1.  FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO XII (“FUNDQ”), € um FUNDO
de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, com
prazo indeterminado de duracao, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), seus anexos, seus
respectivos suplementos e apéndices, disciplinado pela Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)

n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 175”) e seu anexo normativo Il

(“Anexo Normativo 11”), e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. Quando da sua constituicdo, o patrimonio do FUNDO contara com uma Unica classe de cotas, a qual
possui subclasses, cujas caracteristicas encontram-se descritas no anexo descritivo da classe (“Anexo 1-A”)

ao presente Regulamento, sem prejuizo da possibilidade de constituicdo de novas classes.

1.3. O FUNDO ¢ constituido por deliberagao conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais (conforme

abaixo definidos), os quais foram os responsaveis pela aprovacao, no mesmo ato, do Regulamento.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS, SUAS RESPONSABILIDADES, OBRIGAGOES,
VEDAGOES E RENUNCIA

Administradora

2.1. A atividade de administracdo fiduciaria sera exercida pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para a
prestacdo do servico de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, ou o seu
sucessor a qualquer titulo (“ADMINISTRADORA”). A ADMINISTRADORA tem poderes para praticar os atos

necessarios a administracdo do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacao.

2.2. Incluem-se entre as obrigacoes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacoes legais e

regulamentares:
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(i) contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos nao sejam prestados diretamente pela
ADMINISTRADORA:

a. tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b. escrituracao das cotas;

c. auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolucao CVM 175;

d. entidade registradora para registro de direitos creditorios;

e. custodia para os direitos creditorios que nao sejam passiveis de registro em entidade
registradora;

f. custodia de valores mobiliarios, se for o caso;

g. guarda da documentacao que constitui o lastro dos direitos creditorios, a qual pode se dar
por meio fisico ou eletronico; e

h. liquidacéao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios.
(ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

0 registro dos cotistas;

o livro de atas das assembleias de cotistas;

o livro de presenca de cotistas;
os relatorios do auditor independente;

o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO e a(s) classe(s); e

S0 a0 T W

os demonstrativos trimestrais e anuais do FUNDO e da(s) classe(s).
(iii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas em mercado organizado;

(iv) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia

de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da(s) classe(s);

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais (conforme abaixo definido), bem como as

demais informacdes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

(vii)  manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;
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(viii) monitorar as hipoteses de liquidacao antecipada;
(ix) observar as disposicoes constantes deste Regulamento; e
(x) cumprir as deliberacoes da assembleia de cotistas.
2.3.  Além das obrigacdes acima previstas, e em complemento a elas, cabe a ADMINISTRADORA:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées contabeis,
manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o custodiante, a entidade registradora,
a consultora especializada e suas respectivas partes relacionadas, de um lado; e a(s) classe(s), de

outro;

(ii) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de

computadores; e

(iii) obter autorizacao especifica dos devedores, passivel de comprovacao, para fins de consulta

as informagdes constantes do SCR.

2.3.1. O documento referido no item (ii) acima deve ser encaminhado mensalmente, em até 10 (dez) Dias

Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

2.4, A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao, para permitir o efetivo controle

sobre a movimentacao da documentacao relativa aos Direitos Creditdrios.
Gestor

2.5. A atividade de gestédo da carteira de ativos da(s) classe(s) sera realizada pela ANGA ADMINISTRACAO
DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Magalhaes
de Castro, n° 4.800, conjunto 174, Cidade Jardim, CEP 05676-120, inscrita no CNPJ sob o n® 09.452.272/0001-
05, devidamente autorizada pela CVM para a prestacao do servico de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério n® 9.837, de 14 de
maio de 2008, ou a sua sucessora a qualquer titulo (“GESTOR” e, em conjunto com a ADMINISTRADORA, os

“Prestadores de Servicos Essenciais”). Observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacao
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aplicavel, o GESTOR tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos da(s)

classe(s), na sua respectiva esfera de atuacao.

2.6. Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR, conforme aplicavel, sem prejuizo de outras obrigacoes

legais e regulamentares:

(i) contratar, em nome do FUNDO, terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes

servicos, se, conforme o caso, tais servicos nao sejam prestados diretamente pelo GESTOR:

intermediacao de operacoes para a carteira de ativos;

distribuicao de cotas;

consultoria de investimentos;

classificacao de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito;

formador de mercado de classe fechada; e
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cogestao da carteira de ativos.

(ii) informar a ADMINISTRADORA de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em prestador de

servico por ele contratado;
(iii) revisar o material de divulgacao elaborado pelo distribuidor da respectiva classe e pela
Creditas (conforme definido no(s) anexo(s) descritivo(s) da classe), as suas expensas, para utilizacao

pelos distribuidores;

(iv) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao

relativa as operacoes da(s) classe(s);

(v) manter a carteira de direitos creditérios e de ativos enquadrada aos limites de composicao e

concentracao;
(vi) observar as disposicoes constantes deste Regulamento;
(vii)  cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

(viii) estruturar a(s) classe(s), o que consiste em desempenhar, no minimo, o conjunto das

seguintes atividades:
a. estabelecer a politica de investimento;

b. monitorar o indice de subordinacao;

c. estimar o prazo médio ponderado da carteira de ativos;
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d. estabelecer como se darao os fluxos financeiros derivados dos ativos; e

e. estabelecer hipoteses de liquidacdo antecipada que devem constar deste Regulamento.

(ix) executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os direitos creditorios
para a carteira de ativos, observando os parametros minimos previstos no art. 33, inciso Il do Anexo

Normativo Il;

(x) registrar os direitos creditorios em entidade registradora ou entrega-los ao custodiante ou a
ADMINISTRADORA, conforme o caso;

(xi) na hipdtese de ocorrer substituicao de direitos creditorios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacao entre risco e retorno da carteira de direitos creditorios nao seja alterada, nos

termos da politica de investimentos da(s) classe(s);

(xii)  efetuar a correta formalizacdo dos Termos de Endosso dos direitos creditorios a(s) classe(s);

e
(xiii) sem prejuizo de outros parametros a serem estabelecidos por cada classe, monitorar:

a. os indices de subordinacao;
b. aadimpléncia da carteira de direitos creditorios; e
c. a taxa de retorno dos direitos creditorios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-

pagamentos e inadimpléncia.

2.6.1. Conforme aplicavel, as atividades descritas nos itens “a” e “b” do inciso (i) do item 2.6 acima podem
ser prestadas pelo GESTOR e/ou pela ADMINISTRADORA, observada a regulamentacao aplicavel as referidas

atividades.

2.6.2. Os servicos que tratam os itens “c” a “f” do inciso (i) do item 2.6 acima somente sao de contratacao

obrigatoria pelo GESTOR caso assim deliberado pela assembleia de cotistas de cada classe.

2.6.3. O GESTOR pode contratar outros servicos em beneficio da classe, que nao estejam listados nos itens
do inciso: (i) do item 2.6 acima, observado que, nesse caso; (i) a contratacao nao ocorre em nome do FUNDO
ou da classe, salvo previsao no Regulamento ou aprovacao em assembleia de cotistas; e (ii) caso o prestador
de servico contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao
FUNDO e/ou a classe ndo se encontre dentro da esfera de atuacao da referida autarquia, o GESTOR devera

fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO e/ou a classe.
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2.7. Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de tais ativos, qualquer que seja a sua natureza,

representando a classe para essa finalidade.

Vedacées

2.8. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas respectivas esferas de
atuacao, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, e em relacao a qualquer classe, sem prejuizo das
demais vedacdes constantes da regulamentacao aplicavel:

(i) receber deposito em conta corrente que nao seja a conta da classe ou conta vinculada;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso V, e

122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Resolucdo CVM 175;

(iii) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo de cotas

subscritas;
(iv) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;
(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas;
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;
(vii)  aceitar que as garantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
ndo representem a classe, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da
ADMINISTRADORA, do GESTOR ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios.
2.8.1. Avedacao de que trata o item (vii) do item 2.8 acima é inaplicavel no ambito de emissdes de valores
mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de investidores, que sao representados

por um agente de garantia.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

2.9. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias,
sem solidariedade entre si, com o FUNDO, ou cada Classe, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,

ao presente Regulamento ou as disposicoes regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do exercicio do dever
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de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolucdo CVM 175, bem como naquelas

eventualmente previstas neste Regulamento.
2.10. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos contratados tem como parametros as
obrigacoes previstas na Resolucao CVM 175 e em regulamentacoes especificas, assim como aquelas previstas

neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servicos.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e Demais Prestadores de Servicos

2.11. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo renunciar as suas atividades no FUNDO, mediante
comunicacao enviada aos Cotistas na forma do Capitulo VIl da parte geral deste Regulamento, desde que
convoque, no mesmo ato, assembleia geral de cotistas a se realizar em, no maximo, 15 (quinze) dias contados

da convocacao, para decidir sobre a sua substituicao.

2.11.1.0 pedido de declaracao judicial de insolvéncia do FUNDO impede a ADMINISTRADORA de renunciar
a prestacado de servicos do FUNDO, mas nao sua destituicao por forca de deliberacdo da assembleia de

cotistas.

2.11.2.0 Prestador de Servico Essencial que tiver renunciado deve permanecer no exercicio de suas funcoes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a

partir da rendncia.

2.11.3.Caso os Cotistas, reunidos em assembleia geral, nao indiquem uma instituicdo substituta até 180
(cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de renlncia referida no item 2.11 acima, ou por qualquer
razao, até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacao de renlncia, nenhuma instituicdo assuma
efetivamente todos os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial que renunciou, a
ADMINISTRADORA convocara uma assembleia geral para deliberar sobre a liquidacdo do FUNDO e comunicara
0 evento a CVM. Caso nao haja quorum suficiente para deliberar sobre a liquidacdgo do FUNDO, a
ADMINISTRADORA procedera a liquidacao do FUNDO.

2.12. A substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais também podera ocorrer mediante deliberacao
da assembleia geral de cotistas, ocasidao na qual a assembleia geral de cotistas devera nomear instituicdo

habilitada para substituir o respectivo Prestador de Servico Essencial.

2.12.1.Na hipdtese de deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas pela substituicao de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja
efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizacdao da referida assembleia geral de cotistas. Caso a assembleia geral de cotistas delibere pela

substituicao do Prestador de Servico Essencial em questdao, mas nao nomeie instituicao habilitada para
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substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a nomeacao de

nova instituicao substituta.

2.12.2.Caso: (a) a assembleia geral de cotistas prevista acima nao delibere pela substituicao ou manutencao
do Prestador de Servico Essencial; (b) a assembleia geral prevista acima nao obtenha quérum suficiente para
deliberar sobre a substituicao do Prestador de Servico Essencial ou a liquidacao do FUNDO, considerando as
2 (duas) convocacoes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 2.12.1 acima sem que o substituto
apontado em tal assembleia geral de cotistas tenha efetivamente assumido as funcées de administrador ou
gestor, conforme o caso, do FUNDO, a ADMINISTRADORA iniciara os procedimentos para a liquidacao

antecipada do FUNDO, nos termos deste Regulamento.

2.13. O Prestador de Servico Essencial que tiver sido substituido devera, sem qualquer custo adicional para
o FUNDO e/ou para as classes: (a) colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até
15 (quinze) dias corridos, contados da efetivacao da alteracao, todos os registros, relatorios, extratos, bancos
de dados e demais informacdes sobre o FUNDO e as classes, e sua respectiva administracao, ou gestao,
conforme o caso, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo respectivo Prestador
de Servico Essencial ou por terceiro envolvido diretamente na administracao ou gestao do FUNDO e/ou das
classes, de forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem solucao de continuidade com os deveres e
obrigacdes de Prestador de Servico Essencial, nos termos deste Regulamento; bem como (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracao ou gestao, conforme o caso, do FUNDO que razoavelmente lhe venha

a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-lo.

2.14. No caso de descredenciamento de qualquer Prestador de Servico Essencial, a superintendéncia da
CVM competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar

a convocacao da assembleia de cotistas que trata o item 2.11 acima.

2.15. Caso nao haja a substituicdo do Prestador de Servico Essencial pela assembleia geral de cotistas, nas
hipdteses previstas acima, o FUNDO deve ser liquidado, devendo o GESTOR permanecer no exercicio de suas
funcdes até a conclusdo da liquidacdo do FUNDO e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do
FUNDO na CVM.

2.16. Nas hipdteses de substituicdo de qualquer Prestador de Servico Essencial e de liquidacdo antecipada
do FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicoes financeiras, independentemente das que regem a

responsabilidade civil dos préprios Prestadores de Servicos Essenciais.

2.17. Exceto nos casos em que os contratos firmados entre o FUNDO e os demais prestadores de servicos

contratados dispuserem especificamente a respeito, as disposicdes relativas a substituicao e a rendncia dos
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Prestadores de Servicos Essenciais descritas neste capitulo aplicam-se, no que couber, a substituicao e

renuncia dos demais prestadores de servicos contratados pelo FUNDO ou pelas classes.

CAPITULO Il - DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

3.1.  Pelos servicos de administracao fiduciaria, controladoria e escrituracdo das Cotas sera devida por
cada classe a ADMINISTRADORA a remuneracao prevista nos respectivos anexos descritivos deste

Regulamento (“Taxa de Administracao”).

3.2. Pelo servico de gestao da carteira dos ativos que compdem a sua carteira, cada classe pagara ao

GESTOR a remuneracao prevista nos respectivos anexos descritivos deste Regulamento (“Taxa de Gestao”).

3.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluirdo os valores correspondentes as taxas,
remuneracao dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre classes investidas que: (i)
tenham suas cotas admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii) sejam geridas por partes nao
relacionadas ao GESTOR e/ou administrados por partes nao relacionadas a ADMINISTRADORA, os quais
também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.
As demais classes terdo suas taxas de administracdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas maximas da

classe ou de cada subclasse indicadas no Anexo I-A deste Regulamento.
3.4. Observado o disposto no item 4.2 abaixo, a ADMINISTRADORA e o GESTOR podem estabelecer que
parcelas de Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos

prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas nao pode exceder o

montante total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO IV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

4.1.  Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente ou

de cada Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do FUNDO e/ou da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios e

informacoes periodicas previstas na Resolucao CVM 175;
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(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO e/ou de cada Classe, inclusive
comunicacdes aos cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por

este Regulamento e solicitadas pelo proprio cotista;

(iv) honorarios e despesas relativas a contratacdo do auditor independente e da agéncia de

classificadora de risco;
(v) emolumentos e comissoes pagas sobre as operacoes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao dos ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou

de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO e/ou de cada Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;
(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(x) despesas com a realizacao de assembleias de cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacdo

da classe;

(xii)  despesas com liquidacdo, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;

(xiii) distribuicdo primaria das cotas;

(xiv) admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xv) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

(xvi) montantes devidos a FUNDOS investidores na hipotese de acordo de remuneracao com base

na Taxa de Administracao, Taxa de Gestao ou taxa de performance, observado o disposto no artigo

99 da parte geral da Resolucao CVM 175;
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(xvii) taxa maxima de distribuicao; e
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado.

4.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO ou das classes correm por conta do

Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1.  As matérias que sejam comuns a todas as classes serao deliberadas pela assembleia geral de cotistas,
enquanto as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serao deliberadas pela assembleia

especial de cotistas.

5.2.  Além das competéncias descritas na regulamentacao e neste Regulamento, compete a assembleia de

cotistas, seja em assembleia geral ou em assembleia especial, conforme o caso, deliberar sobre:

(i) tomar, anualmente, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
FUNDO e/ou da classe acompanhadas do relatério do auditor independente, observado o disposto no

artigo 71 da parte geral da Resolucao CVM 175;
(ii) a substituicao de qualquer Prestador de Servico Essencial;

(iii) a emissdo de novas cotas, na classe fechada, hipotese na qual deve definir se os cotistas
possuirao direito de preferéncia na subscricao das novas cotas, sem prejuizo do disposto no artigo
48, §82°, inciso VIl da parte geral da Resolucao CVM 175, considerando eventual possibilidade de o
anexo descritivo de cada classe autorizar a emissao de cotas sem necessidade de aprovacao em

assembleia de cotistas;

(iv) a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do FUNDO

ou da classe;

(v) a alteracao deste Regulamento, incluindo seus anexos, ressalvado o disposto no artigo 52 da

parte geral da Resolucao CVM 175 e o disposto no item 5.2.1 abaixo; e
(vi) o plano de resolucao de patrimonio liquido negativo, nos termos do artigo 122 da parte geral

da Resolucao CVM 175 e/ou o respectivo pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da classe, caso

a classe possua limitacao de responsabilidade dos cotistas.
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5.2.1. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de assembleia de cotistas, devendo tais
alteracdes ser comunicadas aos cotistas nos prazos previstos na regulamentacao aplicavel, sempre que tal

alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizado em que as cotas
sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e

de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da
classe, tais como a alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e

telefone; e
(iii) envolver reducao e restabelecimento de taxa devida a prestador de servicos.

5.2.2. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os cotistas poderao, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia de cotistas a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os

procedimentos de convocacao e deliberacao previstos neste Regulamento.

5.3. A convocacao da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
a data de sua realizacdo. Nos casos em que houver contratacao de distribuidor e subscricdo de cotas por
conta e ordem, tal prazo minimo sera de 15 (quinze) dias, nos termos previstos nas disposicdes regulatorias

aplicaveis.

5.3.1. A convocacédo da assembleia de cotistas serd encaminhada a cada cotista por meio de seu correio
eletronico cadastrado junto a ADMINISTRADORA ou ao distribuidor contratado pela classe, se aplicavel, e
disponibilizada na pagina da ADMINISTRADORA e do GESTOR na rede mundial de computadores. Das
convocacles constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia de cotistas
e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco eletronico na rede mundial de
computadores em que os cotistas podem acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a

apreciacao da assembleia de cotistas.

5.3.2. As assembleias de cotistas poderao ser convocadas pelos Prestadores de Servicos Essenciais, pelo
custodiante e por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das

cotas emitidas pela classe.
5.3.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou os cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)

das cotas em circulacdao poderao convocar representantes do custodiante, do auditor independente ou

quaisquer terceiros que prestem servicos ao FUNDO ou a classe para participar das assembleias gerais, sempre
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que, a critério dos cotistas, a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para qualquer deliberacao

constante da ordem do dia.

5.3.4. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores de Servicos
Essenciais deverao comparecer a todas as assembleias gerais e prestar aos cotistas as informacoes que lhe
forem solicitadas.

5.3.5. A presenca da totalidade dos cotistas do FUNDO na assembleia geral e da totalidade dos cotistas da

respectiva classe ou subclasse, conforme aplicavel, na assembleia especial supre a falta de convocacao.

5.4. As assembleias de cotistas poderdao ser realizadas por meio eletronico, por meio parcialmente
eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes constantes da convocacao, observado que,
no caso de consulta formal, estara dispensada a reuniao dos cotistas, observado o procedimento descrito no

item 5.5.3 abaixo.

5.5. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas, salvo pelos

quoruns especificos previstos no anexo descritivo de cada classe.

5.5.1. As deliberacdes da assembleia de cotistas sao tomadas por maioria de votos dos presentes, salvo pelos

quoruns especificos previstos no anexo descritivo de cada classe, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

5.5.2. Os cotistas poderao votar por meio de envio de comunicacao eletronica, mediante meio eletronico a
ser disponibilizado pela ADMINISTRADORA, desde que os votos sejam recebidos até a data de realizacdo da

assembleia de cotistas, para fins de computo.

5.5.3. As deliberacbes da assembleia de cotistas que ocorrerem pelo processo de consulta formal, serao
tomadas via e-mail, dirigida pela ADMINISTRADORA aos cotistas, cujo prazo de resposta sera de até 10 (dez)
dias Uteis contados do envio da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer cotista sera

considerada abstencao.

5.5.4. Somente podem votar nas assembleias de cotistas os cotistas inscritos no registro de cotistas mantido
pelo escriturador das cotas ou pela B3, conforme o caso, na data da convocacao, seus representantes legais

e/ou procuradores legalmente constituidos.

5.5.5. Nao poderao votar nas assembleias de cotistas, sem prejuizo do disposto no artigo 78 da parte geral
da Resolucao CVM 175: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos
contratados; (ii) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e os demais

prestadores de servicos contratados; (iii) as partes relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais e aos



BancoDaycoval

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO XIlI

demais prestadores de servicos contratados, seus socios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha
interesse conflitante com o FUNDO ou a classe no que se refere a matéria em votacao; e (v) o cotista, na

hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

5.5.6. Nao se aplica a vedacao descrita no item 5.5.5 acima quando: (i) os Unicos cotistas forem, no
momento de seu ingresso no FUNDO, na classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos
incisos (i) a (v) do referido item; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do
FUNDO, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia de
cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela ADMINISTRADORA.

5.5.7. Previamente ao inicio das deliberacées, cabe ao cotista de que trata o item (iv) do item 5.5.5 declarar

a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

CAPITULO VI - DEMONSTRACOES CONTABEIS

6.1.  As demonstracoes contabeis do FUNDO e da classe terao escrituracao contabil propria.

6.2. As demonstracdes contabeis do FUNDO e de cada classe estdo sujeitas as normas contabeis expedidas
pela CVM e serao auditadas pelo auditor independente. Observadas as disposicoes legais e regulatorias
aplicaveis, deverao necessariamente constar de cada relatodrio elaborado pelo auditor independente acerca

das respectivas demonstracoes contabeis:

(i) opiniao se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicao

financeira do FUNDO e/ou da classe, de acordo com a regulamentacéo aplicavel;

(ii) as demonstracdes contabeis do FUNDO e/ou da classe, contendo as informagbes exigidas

pelas disposicoes legais e regulatorias em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacoes julgadas pelo Auditor Independente como

necessarias a interpretacao das referidas demonstracoes contabeis.

6.2.1. A auditoria das demonstracées contabeis ndao € obrigatdria para o FUNDO e a Classe caso estes

estejam em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

6.3. 0 exercicio social do FUNDO e da classe tera duracao de 1 (um) ano, encerrando-se no dia 30 de

novembro de cada ano, e sera auditado ao final desse prazo, devendo as demonstracdes contabeis relativas
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ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos cotistas em assembleia geral

de cotistas.

CAPITULO VII - DAS COMUNICAGOES

7.1. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a ADMINISTRADORA, o
GESTOR e os cotistas, inclusive para fins de envio de convocacao de assembleia de cotistas, recebimento de
votos em assembleia de cotistas, divulgacao de fato relevante e de informacées da classe de cotas. Nas
hipdteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao” ou “concordancia” dos
cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio eletronico, observadas as

disposicoes do artigo 12 da parte geral da Resolucao CVM 175.

7.2. Caso nao seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizacdo do endereco fisico ou eletronico do
cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informacoes e comunicacoes previstas
neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida

por incorrecao do seu endereco declarado.

7.3. O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitacdo expressa neste sentido a ADMINISTRADORA, no endereco de sua sede, observado que o cotista

solicitante devera arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

7.4. As informagbes periddicas e eventuais da classe de cotas serdo disponibilizadas no site da
ADMINISTRADORA, no endereco: http://www.bancodaycoval.com.br.

7.5. A ADMINISTRADORA preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico enquanto o
cotista nao efetuar o resgate ou amortizacao total das cotas de sua titularidade, sem prejuizo do disposto no
art. 130 da Resolucdo CVM 175.

CAPITULO VIII - DOS FATOS RELEVANTES

8.1. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do FUNDO, a cada classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente
a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento, sem prejuizo do disposto
no artigo 65 da Parte Geral da RCVM 175.
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8.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das cotas ou na

decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter cotas.

8.3.  Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da classe ou aos ativos

da carteira deve ser:
(i) comunicado a todos os cotistas da classe afetada;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam

admitidas a negociacéo, se for o caso;
(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais €, ao menos enquanto houver

distribuicao de cotas em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

8.4, Ressalvado o disposto no item 8.5 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de
ser divulgados se o GESTOR e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua revelacao pora em

risco interesse legitimo do FUNDO, da classe de cotas ou dos cotistas.

8.5. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipotese de a
informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada

de cotas.

CAPITULO IX - DAS INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

9.1. A ADMINISTRADORA e o GESTOR, conforme aplicavel, sdao obrigados a prestar e divulgar as
informacdes obrigatorias, periodicas e eventuais, estabelecidas na Resolucdo CVM 175, notadamente as
aquelas constantes do artigo 27 do Anexo Normativo Il, e nas demais disposicdes legais e regulatorias

aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

9.2. As informacgoes periodicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina do FUNDO, da
ADMINISTRADORA, e do GESTOR na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para

acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas.
9.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da carteira, a mesma

informacao deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses de

divulgacdo de informacdes aos prestadores de servicos, necessarias para a execucao de suas atividades, bem
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como aos 6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados,

no atendimento a solicitacoes legais, regulamentares e estatutarias por eles formulada.

CAPITULO X - DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. Os Anexos e Suplementos constituirao parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigarao

integralmente os prestadores de servico e os cotistas das classes e/ou respectiva subclasse.

10.2. Os cotistas poderao entrar em contato com a ADMINISTRADORA pelo telefone 0800 775 0500, para
que suas solicitacoes sejam direcionadas as areas responsaveis. Caso o cotista nao fique satisfeito com a
solucdo apresentada, poderda entrar em contato pelo telefone 0800 777 0900 ou pelo e-mail

adm.fundos@bancodaycoval.com.br, de segunda a sexta-feira, das 09h as 18h, exceto feriados locais e

nacionais. O cotista pode, ainda, encaminhar correspondéncia para o seguinte endereco: Avenida Paulista,
n°® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, Sao Paulo - SP.

10.3. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais referentes
aos ativos integrantes da carteira das Classes que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina
e define os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do
direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede

mundial de computadores, no endereco https://www.angaasset.com.br/a-anga/politicas-e-manuais/.

10.4. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com expressa renlincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais relativas

ao FUNDO ou a questoes decorrentes da aplicacao deste Regulamento.

10.5. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da RepUblica Federativa do

Brasil.

10.6. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e o seus anexos e suplementos, se
existentes, prevalecerdo as disposicdes do anexos. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre

qualquer anexo e seus respectivos suplementos, prevalecerao as disposicoes do suplemento em questao.
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Os termos e expressoes utilizados neste Anexo |-A quando iniciados por letra mailscula tém o significado a
eles atribuidos no Anexo I-B ao presente Regulamento. Além disso: (a) sempre que exigido pelo contexto, as
definicoes contidas neste Anexo I-A aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluira o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas
as suas alteracoes, substituicoes, consolidacoes e respectivas complementacoes, salvo se expressamente
disposto de forma diferente; (c) referéncias a disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as

disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas.

CAPITULO | - DA CLASSE

1.1. A Classe é uma classe de Cotas com prazo indeterminado de duracdo, regida pelo Regulamento do
FUNDO, pelo presente Anexo I-A e demais Anexos a este Regulamento, seus respectivos Suplementos, bem
como disciplinada pela Resolucao CVM 175 e seu Anexo Normativo Il, e pelas demais disposicoes legais e

regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. A Classe sera dividida em subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas

Subordinadas Junior, conforme disposto neste Anexo I-A, nos respectivos Suplementos.

1.3. A Classe é constituida sob forma de condominio fechado, de modo que as Cotas de cada subclasse ou
Série somente sera resgatada ao término do Prazo de Duracao de cada subclasse ou Série, ou em caso de

liquidacao da Classe.
1.4. A Classe é destinada a Investidores Qualificados que busquem rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe, e aceitem os

riscos associados aos investimentos da Classe.

1.5.  Nos termos da Resolucdo CMN n° 4.994, esta Classe nao esta apta a receber investimentos por parte

de Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, seja no mercado primario ou secundario.

1.6.  Nos termos do Capitulo VIl do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos de Administracao
e Gestao de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, a Classe classifica-se como tipo “Financeiro”, com foco de

atuacao “Financiamento de Veiculos”.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DA CLASSE E DA POLITICA DE INVESTIMENTO
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2.1.  E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no médio e longo prazo,
por meio da aplicacao dos recursos da Classe na aquisicdo dos Direitos Creditorios. Em carater complementar,
a valorizacdo das Cotas sera buscada mediante a aplicacao em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios

estabelecidos no presente Capitulo.

2.2. Os Direitos Creditorios serao adquiridos pela Classe de acordo com a politica de investimento,
diversificacao e composicao da carteira da Classe, abaixo estabelecida, observado, ainda, o previsto no

Contrato de Endosso e na legislacdo aplicavel.

2.3. 0 processo de originacao dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito adotada pela Creditas

encontram-se descritos no Anexo I-C a este Regulamento.

2.4. A Classe ira adquirir os Direitos Creditorios, mediante endosso em preto de cada CCB, nos termos do
Contrato de Endosso, mediante a celebracao, por via fisica ou eletrénica, de Termo de Endosso, com cada
um dos Endossantes, no qual serao definidos, respectivamente, os Direitos Creditorios Endossados a Classe e

o Preco de Aquisicao correspondente.

2.5. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes assegurados aos seus titulares, nos termos dos Contratos de

Endosso e dos Termos de Endosso.

2.6. No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio da Classe, a Classe devera observar

a Alocacao Minima Regulatoria para fins regulatorios.

2.7. A Gestora envidara seus melhores esforcos para que a Classe, e o Fundo de maneira geral, mantenha
o prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento da Alocacdo Minima Tributaria,
para fins tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo. Nao ha, no entanto, garantia por parte
da Gestora de que o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico

dentre os previstos na legislacao tributaria vigente.

2.8. A cada aquisicao de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, a Classe

pagara aos Endossantes o Preco de Aquisicao previsto no respectivo Termo de Endosso.

2.9. A parcela do Patrimonio Liquido da Classe nao alocada em Direitos Creditorios podera ser mantida

em moeda corrente nacional e/ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);
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(i) Operagdes compromissadas, com liquidez diaria e vencimento inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, lastreadas em titulos publicos federais, desde que sejam com qualquer das

Instituicées Autorizadas;

(iii)  Certificados de deposito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam vinculadas

as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicoes Autorizadas; e

(iv) Cotas: (1) do fundo ITAU SOBERANO RENDA FIXA SIMPLES LONGO PRAZO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, inscrito no CNPJ sob o n°® 06.175.696/0001 -
73; (2) do fundo BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA,
inscrito no CNPJ sob o n° 03.256.793/0001-00; (3) SANTANDER TITULOS PUBLICOS PREMIUM RENDA
FIXA REFERENCIADO DI - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 09.577.447/0001-00; OU (4) de
qualquer outro fundo de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez diaria, que venha
a ser aprovado e/ou monitorado pela Agéncia Classificadora de Risco, inclusive administrado pela
ADMINISTRADORA, e que possua perfil de risco igual ou melhor que o perfil de risco das Cotas

Seniores de melhor risco de crédito em circulacao.

2.9.1. A Classe ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo da ADMINISTRADORA,
do GESTOR, de seus respectivos controladores, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas,

de coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, ressalvado o disposto no item 2.10 abaixo.

2.10. Nos termos deste Regulamento, a Classe podera, a qualquer tempo, conforme aprovacao do GESTOR
e mediante solicitacao dos titulares de Cotas Subordinadas Junior, desde que observada a Politica de Crédito
e os termos deste Regulamento, alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da sua carteira, inclusive
a classes de fundos de investimentos em direitos creditorios que possuem prestadores de servicos
considerados como partes relacionadas dos prestadores de servico da Classe, como a ADMINISTRADORA e o
GESTOR, contanto que: (i) a cobranca e coleta de seus pagamentos passe, com a transferéncia, a ser de
responsabilidade do novo titular, que podera contratar terceiros, inclusive a Creditas, para prestar servicos
relacionados com o Direito Creditorio cedido; e (ii) o valor de venda seja igual ou superior ao valor
contabilizado do Direito Creditorio em seu ativo, tendo em consideracdo a Metodologia de Provisdo para

Perdas prevista neste Regulamento.

2.11. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditdrios, direta ou indiretamente originados ou cedidos pela
ADMINISTRADORA, pelo GESTOR ou partes a eles relacionadas, exceto se: (i) o GESTOR, a Entidade
Registradora e o Custodiante nao forem partes relacionadas entre si; e se (ii) a Entidade Registradora e o

Custodiante nao forem partes relacionadas ao originador ou ao Endossante.
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2.12. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe,
em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia - SELIC, em sistemas de
registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM. Adicionalmente, os Direitos Creditdrios

deverao ser registrados pela Entidade Registradora, e custodiados pelo Custodiante.

2.13. Caso a Classe adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto, o GESTOR
adotara politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais, conforme descrito no item 10.3 da

parte geral do presente Regulamento.

2.14. A aquisicdo de novos Direitos Creditorios com a utilizacdo de recursos financeiros originados na

carteira da Classe sera permitida, observada a Ordem de Alocacédo de Recursos.

2.15. Os Endossantes ou as entidades do Grupo Creditas, conforme disposto no Contrato de Endosso, apenas
ficardo obrigados a recomprar ou comprar os Direitos Creditorios Endossados nas hipoteses de obrigacao de

compra ou recompra, conforme previstas em cada um dos Contratos de Endosso.

2.16. A Classe nao podera investir em Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam retencao de risco por
parte da ADMINISTRADORA, do GESTOR e/ou de suas respectivas partes relacionadas.

2.17. A Classe nao realizara investimentos no exterior.

2.18. A Classe podera realizar operacées com derivativos exclusivamente para protecdo das posicoes

detidas a vista, até o limite dessas.

2.19. E vedado a Classe realizar operacdes de: (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicao anterior dos mesmos
Ativos Financeiros; (b) venda de opcoes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo; e (c) renda

variavel.

2.20. A Classe podera realizar operacoes nas quais a ADMINISTRADORA, seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas e deles coligadas ou outras sociedades sob seu controle comum
atuem na condicao de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e

liquidez da Classe, mediante prévia aprovacao do GESTOR.

2.21. O GESTOR sera o responsavel por observar diariamente os limites de composicao e diversificacdo da

carteira da Classe estabelecidos neste Capitulo, com base no Patriménio Liquido da Classe do Dia Util
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imediatamente anterior, sem prejuizo da obrigacdo da ADMINISTRADORA de verificar a atuacdao do GESTOR

no tocante a tal atribuicdo, nos termos das disposicoes regulatorias aplicaveis.

2.22. Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e do GESTOR em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe, composicao e diversificacao da carteira da Classe prevista no presente Anexo, 0s
investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacado atipica nos mercados de atuacao, e, ainda que
a ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor
a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no
Capitulo XVII.

2.22.1. As aplicacées da Classe nao contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA; (ii) do GESTOR; (iii) dos
Endossantes; (iv) de quaisquer terceiros e Prestadores de Servico da Classe; (v) de qualquer mecanismo de

seguro; ou, ainda, (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

2.22.2.0s Endossantes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores. Os Endossantes sao somente responsaveis, na respectiva Data
de Aquisicdao e Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos respectivos
Direitos Creditorios, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no respectivo Contrato de Endosso

e na legislacao vigente.

2.22.3.A ADMINISTRADORA, o GESTOR, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Endossados, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade e correta

formalizacdo dos Direitos Creditorios.

CAPITULO lil - DAS CONDIGOES DE ENDOSSO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

3.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes Condicoes de

Endosso, a serem declaradas pela Creditas na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento:

(i) ser concedido a Devedor cujo empréstimo nao comprometa a sua renda mensal, a ser verificada com
base em holerite ou através de metodologia de presuncao, em percentual superior a 40% (quarenta
por cento);

(ii) cujo Devedor, cumulativamente: (1) esteja adimplente com quaisquer dividas que eventualmente

tenham sido originadas pela Creditas; e (2) nao esteja com a primeira parcela de renegociacao em
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aberto com a Creditas, caso seja devedor de Direito Creditorio renegociado em razao de atraso no
pagamento;

(iii) observar o rating interno da Creditas, que, em relacao a respectiva CCB, devera ser no minimo D;

(iv) considerando pro forma a aquisicao pretendida, no minimo, (a) 5% (cinco por cento) do saldo de
Direitos Creditorios da Classe seja composto por CCB cuja idade dos Veiculos objeto da garantia, no
momento da originacdo da CCB, seja de, no maximo, 4 (quatro) anos; e (b) 40% (quarenta por cento)
do saldo de Direitos Creditorios da Classe seja composto por CCB cuja idade dos Veiculos objeto de
garantia, no momento da originacao da CCB, seja de, no maximo, 10 (dez) anos;

(v) ser concedido a Devedor cuja avaliacao de crédito tenha ocorrido nos termos da Politica de Crédito
da Creditas, constante do Anexo I-C; e

(vi) ser garantido por alienacao fiduciaria de Veiculos registrada no Sistema Nacional de Gravames (SNG).

3.1.1. As Condicoes de Endosso descritas acima serao declaradas pela Creditas e por ela ratificadas em cada

Termo de Endosso.

3.2. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, exclusiva e cumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo GESTOR, ou empresa por ele contratada,
na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, com base nas informacdes enviadas pela Creditas e/ou pelo

Custodiante, conforme o caso:

(i) o valor presente do Direito Creditorio nao podera ser superior a R$ 150.000,00 (cento cinquenta mil
reais) por Devedor;

(ii) prever uma remuneracao de taxa de juros pré-fixada;

(iii) ser oriundos de CCB que detenham caréncia maxima de 93 (noventa e trés) dias, contados da data
da originacao;

(iv) cujo Devedor nao esteja inadimplente com quaisquer Direitos Creditorios Endossados;

(v) ser oriundos da totalidade das parcelas vincendas da respectiva CCB;

(vi) a data de vencimento dos Direitos Creditorios nao seja superior a maior data de vencimento das Cotas
Seniores acrescida de 4 (quatro) meses, exceto para (a) Direitos Creditorios oriundos de Crédito
Suplementar, os quais poderao possuir uma Data de Vencimento superior ao previsto neste item; e
(b) os casos de renegociacoes de Direitos Creditorios ja detidos s

(vii) pela Classe e que, no momento da renegociacao, estejam integralmente provisionados;

(viii) a taxa interna de retorno do conjunto de Direitos Creditorios adquiridos pela Classe nos ultimos
90 (noventa dias), deve ser superior a Taxa Minima de Endosso, considerando pro forma a aquisicao
pretendida;

(ix) compor um LTV de Originacao médio da carteira de, no maximo, 75% (setenta e cinco por cento),
considerando pro forma a aquisicao pretendida;

(x) ser adquiridos pelo Preco de Aquisicao menor ou igual a 100,50% (cem inteiros e cinquenta centésimos

por cento) do saldo devedor da respectiva CCB; e
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(xi) ser oriundos de CCB, cujo prazo, contado a partir da emissao da CCB, seja de, no maximo, 62
(sessenta e dois) meses, exceto para os casos de renegociacoes de Direitos Creditorios ja detidos pela
Classe e que, no momento da renegociacao, estejam integralmente provisionados, sendo que, nesse

caso, 0 prazo maximo podera ser maior.

3.2.1. Entende-se por “Taxa Minima de Endosso” a taxa equivalente a soma dos seguintes fatores: (i) Taxa

DI projetada para o prazo médio esperado da carteira de Direitos Creditérios Endossados; (ii) a média entre
as sobretaxas (spreads) das Cotas Seniores e as sobretaxas (spreads) das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, conforme disposto nos respectivos Suplementos, ponderada pela representatividade de cada série
de Cotas Seniores e de cada subclasse e série de Cotas Subordinadas Mezanino em relacdao ao Patriménio
Liquido das referidas subclasses; e (iii) sobretaxa (spread) de 26% (vinte e seis por cento) ao ano. A Taxa

Minima de Endosso devera ser atualizada no minimo mensalmente.

3.2.1. O Critério de Elegibilidade constante do item (iv) acima sera verificado pelo GESTOR, ou por empresa
por ele contratada, com base, exclusivamente, nas informacdes enviadas pelo Custodiante. Os Critérios de
Elegibilidade constantes dos itens (ii), (iii), (v), (vii), (viii), (ix) e (x) acima serao verificados pelo GESTOR,
ou por empresa por ele contratada, com base, exclusivamente, nas informacoes enviadas pela Creditas. O
Critério de Elegibilidade constante dos itens (i) e (vi) acima serao verificados pelo GESTOR, ou por empresa
por ele contratada, com base, exclusivamente, nas informacdes, em conjunto, enviadas pelo Creditas e pelo

Custodiante.

3.2.2. O GESTOR ou a empresa por ele contratada € a instituicao responsavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade em cada Data de Aquisicdo e Pagamento,
com base, Unica e exclusivamente, nas informacdes fornecidas pela Creditas e /ou pelo Custodiante,
conforme o caso, sendo certo que o GESTOR permanecera responsavel por fiscalizar a prestacao do servico,

em caso de subcontratacao.

3.2.3. O GESTOR nado assumira responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou
insuficiéncia das informacoes e declaracoes recebidas pela Creditas e/ou pelo Custodiante, nos termos do

item 3.2.1 acima, para fins de verificacao dos Critérios de Elegibilidade.

3.2.4. Consideram-se informacgdes e declaracdes recebidas, sem limitacao, nos arquivos e documentos
enviados pela Creditas e/ou pelo Custodiante, conforme o caso, ao GESTOR, na Data de Aquisicao e

Pagamento.

3.3. O desenquadramento dos Direitos Creditorios Endossados com relacdao a qualquer Condicdo de
Endosso ou Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apos a sua transferéncia a Classe, nao obrigara a
sua alienacao pela Classe, e nao dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os

Endossantes, a ADMINISTRADORA, a Creditas, o GESTOR, seus controladores, sociedades por eles direta ou
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indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de

comprovada culpa ou dolo.

3.4. Sem prejuizo do acima exposto e na legislacdo ou na regulamentacao aplicavel, os Credores Originais
poderao conceder crédito suplementar aos Devedores das CCB, o qual compartilhara a garantia de alienacao

fiduciaria dos Veiculos com a CCB original (“Crédito Suplementar”). Este Crédito Suplementar sera concedido

pelo Credor Original e sera representado por novas CCB (“CCB Suplementares”). Adicionalmente as CCB

Suplementares sera celebrado aditivo a CCB original, com a finalidade de prever o compartilhamento da

alienacao fiduciaria do Veiculo.

3.4.1. Para a aquisicao das CCB Suplementares pela Classe deverao ser observados, na Data de Aquisicao e

Pagamento, os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Endosso.

3.4.2. A aquisicdo de CCB Suplementar pela Classe observara, para todos os fins e efeitos, todas as

disposicdes aplicaveis a aquisicao de Direitos Creditorios previstas neste Anexo I-A.

3.4.3. Nao havera compartilhamento das garantias previstas nas CCB e nas CCB Suplementares com mais de
um credor, ressalvado que as garantias poderao ser compartilhadas entre a Classe e o respectivo Credor
Original ou o Endossante, conforme o caso, até o efetivo endosso do Crédito Suplementar a Classe, que podera

ocorrer até o término do prazo de duracédo da Classe.

3.5. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios e direitos creditorios oriundos dos Créditos
Suplementares até o término do prazo de duracao da Classe, independentemente da amortizagao das Cotas,

observado o disposto no item 3.4.3 acima.

CAPITULO IV - DAS SUBCLASSES DE COTAS E DO iNDICE DE SUBORDINAGAO

Caracteristicas Gerais

4.1.  As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de
cada Série e subclasse de Cotas. As Cotas somente serao resgatadas por ocasiao da liquidacdo antecipada da

Classe e/ou ao término do Prazo de Duracao.
4.2.  As Cotas serao nominativas e escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito, em nome dos

respectivos Cotistas, junto a ADMINISTRADORA, na qualidade de agente escriturador das Cotas da Classe. A

qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depodsito em seu nome.
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4.3.  As Cotas terao Valor Unitario de Emissdao de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da 12 Integralizacéo,
exceto pelas Cotas Subordinadas Janior que terdo o valor equivalente a R$1,00 (um real) na Data da 12

Integralizacao.

Subclasses de Cotas

4.4, As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, sendo as Cotas Subordinadas Mezanino divididas entre Cotas Subordinadas Mezanino A e Cotas

Subordinadas Mezanino B, conforme descrito neste Anexo I-A.

4.5.  As Cotas Seniores e as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em séries,
com valores e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao, conforme definicao nos
respectivos Suplementos.

Cotas Seniores

4.6. As Cotas Seniores deverao ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

4.7.  As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior
para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da Classe, nos termos do presente
Regulamento.

4.8. As Cotas Seniores conferirao aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacées, conforme descrito
neste Regulamento excetuando-se os prazos e valores para amortizacao, resgate e remuneracao, que serao

estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

4.9. Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores terdao seu Valor Unitario

apurado na forma do Capitulo Xlll do presente Anexo I-A.

Cotas Subordinadas Mezanino A

4.10. As Cotas Subordinadas Mezanino A sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino B e as

Cotas Subordinadas Junior.

4.11. As Cotas Subordinadas Mezanino A de cada emissao deverao ser subscritas no prazo estabelecido no

respectivo Suplemento.
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4.12. As Cotas Subordinadas Mezanino A conferirao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacoes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, que serao estabelecidos para cada uma das Séries no

respectivo Suplemento.

4.13. Apos a respectiva 1* Data de Integralizacao de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino A terao seu

valor unitario apurado na forma do Capitulo XIll do presente anexo.

Cotas Subordinadas Mezanino B

4.14. As Cotas Subordinadas Mezanino B sdao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino A, para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas

Subordinadas Junior.

4.15. As Cotas Subordinadas Mezanino B de cada emissao deverao ser subscritas no prazo estabelecido no

respectivo Suplemento.

4.16. As Cotas Subordinadas Mezanino B, conferirdao aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacoes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacao, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, que serao estabelecidos para cada uma das Séries no

respectivo Suplemento.

4.17. Apos a respectiva 12 Data de Integralizacao de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino B terdo seu

valor unitario apurado na forma do Capitulo Xlll do presente anexo.

Cotas Subordinadas Junior

4.18. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas

Mezanino para todos os efeitos, nos termos do presente Regulamento.

4.19. Apos a respectiva 12 Data de Integralizacao de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor

unitario apurado na forma do Capitulo XlII do presente Anexo I-A.
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indice de Subordinacéo

4.20. Enquanto existirem Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, a Classe
obrigatoriamente devera observar os indices de Subordinacdo, em conformidade com o artigo 2°, inciso XV e
com o artigo 20, inciso Il do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175, os quais serao calculados pelo
CUSTODIANTE, apurados todo dia 20 (vinte) ou Dia Util subsequente de cada més pelo GESTOR e divulgado
até o (ltimo Dia Util de cada més pelo GESTOR.

4.20.1.Na hipotese de inobservancia de quaisquer dos indices de Subordinacdo mencionados no item 4.20

acima, serao adotados os seguintes procedimentos:

(i) 0 GESTOR suspendera a aquisicao de novos Direitos Creditdrios, no prazo maximo de 1 (um)
Dia Util contado da verificacao da inobservancia, pela Classe, dos indices de Subordinacao;

(ii) a ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos titulares de Cotas
Subordinadas Junior, na forma descrita no Capitulo VII da parte geral deste Regulamento,
para realizar, a seu critério, aporte adicional de recursos, mediante a emissao e subscricao
de novas Cotas Subordinadas JUnior, as quais poderado ser subscritas e integralizadas em
moeda corrente nacional ou em Direitos Creditorios, nos moldes do previsto no Capitulo V
deste anexo;

(iii) os titulares de Cotas Subordinadas Junior, ou outras entidades integrantes do Grupo Creditas,
poderao subscrever e integralizar, no maior prazo, contado da data de notificacao pela
ADMINISTRADORA, entre (1) 10 (dez) Dias Uteis, ou (2) a proxima Data de Pagamento ou
Data de Resgate, limitado a 1 (um) més, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas forem
necessarias para restabelecer os indices de Subordinacio; e

(iv) as Cotas Subordinadas Janior para fins de enquadramento dos indices de Subordinacao serao
emitidas para colocacao privada perante os respectivos titulares de Cotas Subordinadas
Janior, por ato da ADMINISTRADORA, mediante solicitacdo do GESTOR e sem a necessidade
de aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas, sempre que tais emissoes e colocacoes
privadas sejam necessarias para atendimento aos indices de Subordinacdo, ficando a
ADMINISTRADORA autorizada a praticar os atos e celebrar os documentos necessarios para
tal finalidade.

4.20.2.Caso nao sejam subscritas Cotas Subordinadas Junior em quantidade suficiente para enquadramento
dos indices de Subordinacéo, nos termos do item 4.20.1 acima, a ADMINISTRADORA realizara a amortizacao
de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, no montante necessario para restabelecer os indices

de Subordinacao, conforme previsto no item 12.1.1 abaixo.

4.20.3.As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas extraordinariamente na mesma data de

amortizacao das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, independentemente
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da aprovacao dos titulares de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que os titulares
das Cotas Subordinadas Junior enviem solicitacdo enderecada ao GESTOR, em até 3 (trés) dias antes da data
de amortizacao das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, desde que

respeitado o previsto no item 6.2 abaixo

4.21. O GESTOR serad responsavel por monitorar mensalmente os indices de Subordinacdo, devendo
comunicar até o Gltimo Dia Util de cada més o seu desenquadramento & ADMINSTRADORA, a qual devera

comunicar os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO V - DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA SUBSCRICAO E DA INTEGRALIZACAO DAS COTAS
Emissao

5.1. A emissdao de Cotas pela Classe devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento dos
modelos de Suplemento, os quais deverao conter, no minimo, as informacdes constantes do Anexo I-F ao

presente Regulamento, observado, ainda, o item 5.5 abaixo.

5.2.  Adistribuicado publica de Cotas devera observar a regulamentacao da CYM em vigor a época e o regime
de distribuicao estabelecido no respectivo Suplemento, sendo certo que as Cotas também poderao ser objeto

de colocacao privada, nos termos do item 5.4 abaixo.

5.2.1. Caso determinadas Séries de Cotas Seniores e/ou emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino sejam
objeto de classificacao de risco (rating) pela Agéncia Classificadora de Risco, referida classificacao de risco
devera ser atualizada trimestralmente e, caso ocorra o rebaixamento do rating de quaisquer Séries de Cotas
Seniores e/ou quaisquer Séries ou subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, sera enviado a cada Cotista
da respectiva Série de Cotas Seniores ou subclasse e Série das Cotas Subordinadas Mezanino objeto do
rebaixamento, na forma descrita no Capitulo VIl da parte geral do Regulamento, o novo relatorio da Agéncia

Classificadora de Risco.
5.3. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida a colocacao parcial de
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B. As Cotas que nao forem

colocadas no prazo estabelecido nos Suplementos poderao ser canceladas pela ADMINISTRADORA.

5.4. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser objeto de oferta publica ou colocacdo privada, e serao

subscritas exclusivamente por entidades do Grupo Creditas.

5.4.1. Fica vedada a alienacéo, a cessao e/ou a transferéncia de Cotas Subordinadas Junior por seus

titulares a terceiros que nao sejam entidades do Grupo Creditas.
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5.5. A emissao de novas Séries de Cotas Seniores e de novas Séries ou subclasses de Cotas

Subordinadas Mezanino pela Classe serao realizadas:

(i) mediante aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do inciso (xi) do item
14.2 abaixo, deste Anexo I-A; ou
(ii) por ato da ADMINISTRADORA, em nome da Classe, mediante prévia solicitacao de qualquer
entidade do Grupo Creditas, em conjunto com o GESTOR, sem a necessidade de aprovacao
pela Assembleia Especial de Cotistas, observadas as disposicdes da Resolucao CVM 175 e
desde que obedecidas as seguintes condicdes, cumulativamente:
a. caso o GESTOR, em conjunto com qualquer entidade do Grupo Creditas, envie notificacao
a ADMINISTRADORA solicitando a emissao de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino, devendo tal notificacdo conter as caracteristicas das Cotas a serem emitidas,
observado o disposto no presente Anexo I-A;
b. nao esteja em curso qualquer dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de Avaliacao ou
Eventos de Liquidacao Antecipada;
c. seja preparado Suplemento, na forma prevista no respectivo anexo a este Regulamento,
o qual devera prever que a integralizacao ocorrera exclusivamente em moeda corrente
nacional; e
d. considerado pro forma o ingresso na Classe dos recursos decorrentes da emissao, sejam

observados os indices de Subordinacao.

5.5.1. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de eventuais novas Cotas que venham

a ser emitidas pela Classe ou negociadas pelos Cotistas no mercado secundario.

Subscricao e Integralizacao das Cotas

5.6. Apos a 12 Data de Integralizacao, as Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da
Cota do dia da efetiva integralizacdo, sendo certo que o preco de subscricao podera contemplar agio ou
desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva

Subclasse ou Série de Cotas integralizadas em uma mesma data.

5.7.  As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por meio:
(i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; (ii) de transferéncia eletronica disponivel - TED; (iii) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente

autorizada da Classe, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

5.7.1. Sera admitida a integralizacdo total ou parcial de Cotas Subordinadas Janior com Direitos Creditorios

que se enquadrem na politica de investimento da Classe, sendo que, nesta hipdtese, serao observados os




BancoDaycoval

ANEXO I-A - DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CREDITAS AUTO XII

Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Endosso estabelecidos neste Anexo I-A, ficando desde ja definido

que a integralizacao das Cotas Subordinadas Junior devera ser realizada nos termos da legislacao aplicavel.

5.7.1.1. Caso o valor das Cotas Subordinadas Junior seja parcialmente integralizado em Direitos
Creditérios, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o preco

de aquisicdo dos Direitos Creditorios utilizados na referida integralizacao.

5.8. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, nao serao deduzidas do valor

integralizado quaisquer taxas ou despesas.
5.9. Nao havera critérios de dispersao das Cotas.

5.10. Nas integralizacoes de Cotas, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da efetiva

disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe.

5.11. Para fins de amortizacao e resgate das Cotas devera ser utilizado o valor da Cota na abertura do Dia
Util da respectiva amortizacdo ou resgate, conforme o caso. Deverédo ser observados os itens 13.4, 13.5 e
13.6 abaixo, além do Suplemento das Cotas Seniores, do Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino e do

Suplemento das Cotas Subordinadas Junior, no que forem aplicaveis.

5.12. Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo, ou documento de
aceitacao da oferta, conforme aplicavel, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente
Regulamento, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicacao na Classe, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso. No ato de subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicaces a serem enviadas pelos prestadores de servico da Classe,
nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo
e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADOR a alteracao de

seus dados cadastrais.
5.13. A cada integralizacdo, sem prejuizo de outras condicdes que estejam previstas nos documentos de
subscricdo, considerada pro forma a integralizacdo em questdo, os indices de Subordinacdo deverdo ser

observados.

Cotista Inadimplente

5.14. Caso o Cotista deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar as Cotas
subscritas, este sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de

2% (dois por cento) sobre a soma: (i) do valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca,
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sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar a Classe, bem como tera seus direitos
politicos suspensos (voto em assembleias de cotistas). A suspensao dos direitos politicos vigorara até que as
obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacao da Classe, o que
ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento
de ganhos e rendimentos da Classe de forma integral, bem como tera restabelecido seus direitos politicos e

patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste Anexo I-A.

5.14.1.Independentemente do disposto acima, caso o Cotista inadimplente nao cumpra com suas obrigacées
de integralizacao previstas no respectivo boletim de subscricao, ou documento de aceitacao da oferta, dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados de notificacao por escrito a ser encaminhada pela Classe ao Cotista
inadimplente, a ADMINISTRADORA podera, a seu critério, alienar, na qualidade de mandatario do Cotista, as
Cotas de titularidade de qualquer Cotista inadimplente a terceiros, Cotistas ou nao, observadas as restricoes
legais aplicaveis, e compensar o preco da alienacao das Cotas com o débito do Cotista inadimplente perante
a Classe, sendo que: (i) as Cotas de titularidade do Cotista inadimplente que venham a ser alienadas pela
ADMINISTRADORA serao primeiro ofertadas aos demais Cotistas da Classe, os quais poderao adquiri-las na
proporcao de seus investimentos na Classe; e (ii) o produto da alienacao das Cotas do Cotista inadimplente

lhe sera entregue logo depois de deduzido o débito do mesmo para com a Classe.

CAPITULO VI - AMORTIZAGAO, PAGAMENTO DA REMUNERAGAO E RESGATE DAS COTAS

6.1. As Amortizacoes das Cotas Seniores de cada Série e das Cotas Subordinadas Mezanino de
cada Série, conforme o caso, serdo realizadas nas datas de amortizacdo definidas no respectivo
Suplemento, em que constam, também, os valores e condicées de pagamento a serem considerados a cada

data de amortizacao.

6.1.1. As amortizacées programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas nas hipoteses

previstas neste Regulamento, observada as regras de subordinacao entre classes de Cotas.

6.1.2. A amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino somente sera realizada se, considerada pro forma a

amortizacao pretendida, seja preservado o indice de Subordinacao Mezanino.

6.2.  Quaisquer amortizagdes de Cotas Subordinadas Junior serao realizadas desde que sejam atendidos os

seguintes requisitos, cumulativamente:

(i) esteja em curso a Amortizacao Pro Rata;
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(ii) considerada pro forma a amortizacdo pretendida, sejam preservados os Indices de
Subordinacao e as Cotas Subordinadas Junior representem, no minimo, 7,5% (sete inteiros e
cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido;

(iii) a Classe tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, recomposto
integralmente a Reserva de Caixa e a Reserva de Amortizacdo (neste Ultimo caso, quando
aplicavel), nos termos deste Regulamento, e feito as provisdes exigidas pela regulamentacéo
pertinente;

(iv) até a respectiva data de amortizacdo, nao se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Desalavancagem, Eventos de Avaliacao ou Eventos de Liquidacao Antecipada, ou, caso tenham
ocorrido tais eventos, eles tenham sido adequadamente sanados nos termos e prazos deste
Anexo |-A; e

(v) a amortizacao seja realizada apo6s a amortizacao da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino prevista para aquele més, conforme regras dos respectivos

Suplementos.

6.3. Sem prejuizo de outras formas de amortizacdo previstas no Suplemento de cada subclasse, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser objeto de amortizacao extraordinaria proporcional
ao percentual que cada subclasse representa do Patrimonio Liquido ("Amortizacdo Extraordinaria®), bem
como objeto de resgate, mediante envio de notificacao por escrito pelos titulares de Cotas Subordinadas

Junior 2 ADMINISTRADORA nesse sentido, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, desde que:

(i) esteja em curso a Amortizacao Pro Rata;

(ii) a Classe tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, recomposto
integralmente a Reserva de Caixa e a Reserva de Amortizacdo (neste ultimo caso, quando
aplicavel), nos termos deste Regulamento, e feito as provisdes exigidas pela regulamentacao
pertinente;

(iii) até arespectiva data de Amortizacao Extraordinaria/resgate, nao se tenha verificado qualquer
dos Eventos de Avaliacao ou Eventos de Liquidacao Antecipada, ou, caso tenham ocorrido tais
eventos, eles tenham sido adequadamente sanados nos termos e prazos deste Anexo I-A;

(iv) sejam observadas a Ordem de Alocacao de Recursos, a preservacao da Reserva de Caixa e a
preservacao da Reserva de Amortizacao (neste Ultimo caso, quando aplicavel);

(v) considerada pro forma a Amortizacao Extraordinaria pretendida, sejam observados os indices
de Subordinacao; e

(vi) a Classe possua (a) Patrimonio Liquido inferior a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais); ou (b) mais de 5% (cinco por cento) de seu Patriménio Liquido em Disponibilidades,
em todo caso incluidas as Reservas de Amortizacdo e Reserva de Caixa, por mais de 45

(quarenta e cinco) dias.




BancoDaycoval

ANEXO I-A - DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CREDITAS AUTO XII

6.4.  Adicionalmente a regra prevista no item 6.3 acima, as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
poderao ser objeto de amortizacao especial integral ou parcial ("Amortizacdo Especial”’), bem como objeto
de resgate, desde que previsto no seu respectivo Suplemento, independentemente de amortizacao ou resgate
das Cotas Seniores ou das demais subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino as quais se subordinem,
mediante envio de notificacdo por escrito pelos titulares de Cotas Subordinadas Janior a ADMINISTRADORA
nesse sentido, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, desde que, em adicdo as condicdes elencadas nos
subitens (i) a (v) do item 6.3 acima, sejam emitidas, subscritas e integralizadas, até a data da Amortizacao
Especial, novas Cotas Subordinadas Mezanino em montante equivalente ao valor das Cotas Subordinadas

Mezanino objeto da Amortizacao Especial e resgate.

6.5. Serdo considerados, para fins das amortizacoes e resgates aqui previstos, os montantes liquidos e a
data da efetiva disponibilidade, a Classe, dos valores dos Direitos Creditorios, Ativos Financeiros e modalidade

operacionais integrantes de sua carteira.

6.6. Na realizacao das amortizacoes/resgates, todos os Cotistas serao previamente notificados pela
ADMINISTRADORA, inclusive sobre o valor total esperado envolvendo cada amortizacdo, o que devera ocorrer
por meio de documento escrito, a ser enviado com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia ou, se de
forma eletronica, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data de realizacio do pagamento de

amortizacao/resgate.

6.7. Qualquer amortizacao ou resgate devera englobar todos os titulares de Cotas da respectiva Série da
subclasse amortizada, considerados de forma proporcional e em igualdade de condicdes, nao havendo entre
eles qualquer relacao de subordinacao, observada a subordinacao e prioridade de pagamentos existente entre

as classes de Cotas emitidas.

6.8. A ADMINISTRADORA devera manter Reserva de Amortizacao, por conta e ordem da Classe, onde
deverao ser segregados e mantidos destacados na contabilidade da Classe, Ativos Financeiros que nao
constituam Direitos Creditorios, incluindo recursos em moeda corrente nacional. A Reserva de Amortizacao
destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as parcelas de amortizacoes das Cotas

Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, e sera constituida e mantida conforme subitens seguintes.

6.9. Ao longo dos dias que antecedem as datas de amortizacao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino de cada Série, conforme definidas no respectivo Suplemento, a ADMINISTRADORA devera, por conta
e ordem da Classe, segregar Ativos Financeiros, incluindo recursos em moeda corrente nacional, na Reserva
de Amortizacao, que devera corresponder, em até 15 (quinze) dias antes de cada data de amortizacao, a

amortizacao programada prevista para o respectivo més.
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6.9.1. No ambito da constituicdo da Reserva de Amortizacdo, o GESTOR devera adquirir Ativos Financeiros
cujas datas de vencimento ou resgate, bem como sua liquidez de mercado, permitam o pagamento tempestivo

das parcelas de amortizacao.

6.9.2. Caso a ADMINISTRADORA verifique nao ser possivel a formacdo da Reserva de Amortizacédo de
acordo com os procedimentos descritos acima, o GESTOR, ap6s comunicado, devera suspender a aquisicdo de

Direitos Creditoérios até que a Reserva de Amortizacao seja devidamente constituida.

6.10. As disposicoes do presente Capitulo nao constituem promessa de rendimentos ou garantia de
pagamento das parcelas de amortizacao ou resgate, estabelecendo meramente uma previsao de
amortizacao/resgate e procedimento de constituicao de reserva para tanto, bem como a preferéncia entre
as diferentes classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas serao amortizadas e resgatadas somente se os

resultados e a liquidez da carteira da Classe assim permitirem.

6.10.1. A Classe nao efetuara amortizagoes, resgates e aplicagées em sabados, domingos, feriados de ambito
nacional ou em dias ndo considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizacao
cair em dia nao considerado como Dia Util na praca em que a ADMINISTRADORA esta sediada, tal pagamento

sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO VII - NEGOCIACAO DAS COTAS

7.1.  As Cotas ofertadas publicamente serao depositadas: (a) para distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento Balcao,
sendo a liquidacao financeira realizada por meio da B3 - Segmento Balcao; e (b) para negociacao no mercado
secundario, por meio do Fundos21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 - Segmento
Balcéo, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a custodia eletronica das Cotas realizada

por meio da B3 - Segmento Balcao.

7.2. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado
secundario, assegurar a condicdo de Investidor Qualificado do adquirente das Cotas, bem como verificar

outras restricdes aplicaveis a negociacao de Cotas no mercado secundario.

7.2.1. A distribuicao de Cotas deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios, bem como as caracteristicas indicadas nos respectivos Suplementos. Nao
€ admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicao anterior de Cotas da mesma

subclasse.
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7.2.2. Asimportancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de distribuicao deverao ser
temporariamente depositadas em instituicao integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), aplicadas

em valores mobiliarios ou outros Ativos Financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.

7.2.3. Os Cotistas serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

7.2.4. Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas podem ser negociadas ou transferidas a

terceiros, observado o disposto no item 5.4.1 acima.

CAPITULO VIII - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

8.1.  Aresponsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

8.2.  Os seguintes eventos obrigarao a ADMINISTRADORA a verificar se o Patrimonio Liquido da Classe esta

negativo:

(i) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacéo; e
(iii) em caso de impossibilidade de pagamento de amortizacao de Cotas Seniores ou de Cotas

Subordinadas Mezanino no valor e prazos previstos neste Anexo I-A e em cada Suplemento.
8.3.  Caso o Patrimonio Liquido da Classe se torne negativo, a ADMINISTRADORA devera:

(i) imediatamente:
a. suspender a amortizacao de Cotas;
b. suspender novas subscricoes de Cotas;
c. comunicar a existéncia de Patrimonio Liquido negativo ao GESTOR; e
d

divulgar fato relevante nos termos do artigo 64 da Parte Geral da Resolucao CVM 175; e

(ii) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patrimonio Liquido se tornar negativo:
a. elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com o GESTOR,
do qual constem, no minimo, as informacgdes descritas no art. 122, Il, “a)”, da Parte Geral
da Resolucao CVM 175; e
b. convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de resolucao do Patriménio
Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que seja concluida a

elaboracdo do plano, sendo que o plano devera ser encaminhado aos Cotistas junto a
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convocacao. Na Assembleia Especial em questdo sera permitida a manifestacdo de credores,

desde que prevista na convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

8.4. Caso, apos a adocao das medidas previstas no inciso (i) do item 8.2 acima, os Prestadores de Servicos
Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo
ndo representa risco a solvéncia da Classe, as medidas listadas no inciso (ii) do item 8.2 acima se tornam

facultativas.

8.5.  Se a ADMINISTRADORA verificar que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo: (i) previamente
a convocacao da Assembleia Especial mencionada no item 8.2 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos descritos acima, devendo a ADMINISTRADORA
divulgar novo fato relevante; ou (ii) posteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas mencionada no
item 8.2 acima e anteriormente a sua realizacdo, a Assembleia Especial devera ser realizada. Em ambos os
casos, devera ser apresentado o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram

no Patrimonio Liquido negativo.

8.6. Em caso de nédo aprovacao do plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas deverdao
deliberar sobre: (i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe; (ii) cindir, fundir ou incorporar a
Classe a outra Classe que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;
(iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanescam obrigacoes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv)
determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
ficando a ADMINISTRADORA obrigada a ingressar com o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe
caso a Assembleia Especial mencionada acima nao seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao

deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista acima.

CAPITULO IX - DOS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE

Administrador

9.1. Além das obrigacdes previstas neste Regulamento e, sem prejuizo das demais disposicoes da

regulamentacao aplicavel, incluem-se, entre as obrigacoes da ADMINISTRADORA:

(i) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-lo de
que a divulgacdo de informacbes sobre a Classe € realizada por meio do site da
ADMINISTRADORA (http://www.bancodaycoval.com.br) e disponibilizacdo no FundosNet;

(ii) além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicoes que coloquem Cotas,

divulgar anualmente na forma descrita no inciso (i) acima o valor do Patrimonio Liquido, o
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valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os
relatorios da Agéncia Classificadora de Risco;

(iii) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro,
sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(iv) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées financeiras
previstas neste Regulamento e nas normas cabiveis, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada pela Classe, inclusive entre a ADMINISTRADORA e a Classe;

(v) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacao da classificacdo de risco (rating)
atribuida as Cotas que tenham sido objeto de classificacdo de risco;

(vi) fornecer informacoes relativas aos Direitos Creditorios Endossados adquiridos ao Sistema de
Informacoes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica,
conforme informacoes disponibilizadas pela Creditas;

(vii)  disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos exigidos pela regulacao aplicavel e previstos neste
Regulamento;

(viii)  divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer informacoes
relativas a Classe divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de
informacodes divulgadas a: (i) prestadores de servicos da Classe, desde que tais informacoes
sejam necessarias a execucao de suas atividades; e (ii) orgaos reguladores e autorreguladores,
quando tais informacdes visem atender solicitacoes legais, regulamentares ou estatutarias;

(ix) calcular e divulgar mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario e manter
em seu website informacdes atualizadas em relacdo a todos os indices a serem utilizados na
avaliacdo do desempenho da Classe e/ou dos Direitos Creditorios que compdem a carteira da
Classe, inclusive, sem limitacao, o indice de Perdas, bem como divulgar, na forma descrita
acima, demais informacoes previstas nas Regras e Procedimentos AGRT;

(x) divulgar mensalmente e manter em seu website informacoes atualizadas e apuradas na
referida periodicidade em relacdo aos indices de Subordinacdo, conforme estabelecido no
item 4.20 acima;

(xi) monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia relativo a Creditas;

(xii)  apurar os valores a serem alocados nos termos da Ordem de Alocacao de Recursos em tempo
habil para as alocacdes de recursos;

(xiii) supervisionar eventual risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes diretamente dos
Endossantes, mantendo controle informacional, inclusive, podendo segrega-lo
prioritariamente do fluxo financeiro dos Endossantes apos o deposito;

(xiv) caso haja inconsisténcias nos relatorios de lastro dos Direitos Creditorios substituidos e

inadimplidos, diligenciar as medidas aplicaveis tempestivamente;
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(xv)  arcar com todos os custos extraordinarios nao previstos neste Regulamento, decorrentes de
sua acao ou omissdo na execucdo das tarefas e servicos que lhe sao afetos, relativamente a
administracao da Classe;

(xvi) monitorar os Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo Antecipada, conforme aplicavel;

(xvii) verificar mensalmente a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem e Eventos de
Realavancagem e tomar as providéncias previstas neste Anexo |-A;

(xviii) informar & Agéncia Classificadoras de Risco e aos Cotistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de ocorréncia do respectivo evento:

a. a sua substituicao, assim como a do GESTOR, do Auditor Independente, da Entidade
Registradora, do Custodiante e do banco em que eventual nova Conta da Classe tenha sido
aberta;

b. a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada; e
a celebracao de aditamentos ao Regulamento e ao Contrato de Endosso.

(xix) disponibilizar o acesso pelas Agéncias Classificadoras de Risco e pelo Auditor Independente
aos relatorios preparados pelo Custodiante;

(xx) informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacao de risco das Cotas Seniores,
das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, se houver, no prazo
maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal fato;

(xxi) no caso de pedido ou decretacao de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, da Creditas e de qualquer dos
prestadores de servico da Classe, conforme aplicavel, ou qualquer outra instituiciao onde
estejam depositados quaisquer recursos ou Direitos Creditorios da carteira da Classe,
requerer o imediato direcionamento dos recursos ou os Direitos Creditorios da carteira da
Classe, conforme o caso, para outra conta de depositos, de titularidade da Classe; e

(xxii) informar & CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a respectiva ocorréncia das datas: (a)
da primeira integralizacao de Cotas; e, se for o caso, (b) do encerramento de cada

distribuicao de Cotas.
Gestor

9.2.  Além das obrigacoes previstas neste Regulamento, na regulamentacao aplicavel e no Codigo ANBIMA,
e sem prejuizo das demais disposicoes da regulamentacao aplicavel, incluem-se, entre as obrigacdes do
GESTOR:

(i) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios, verificar a
possibilidade de ineficacia do Endosso a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando Direitos Creditorios que tenham representatividade no patrimonio da Classe,

assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesao;
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(ii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios, verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios e dos Documentos
Comprobatorios representativos dos Direitos Creditérios Endossados de forma individualizada
e integral previamente a Data de Aquisicao e Pagamento, nos termos do item 9.9 deste Anexo
I-A, e fiscalizar a empresa especializada que venha a ser contratada para tal finalidade, nos
termos da Resolucao CVM 175;

(iii) validar, na Data de Aquisicdo e Pagamento, os Critérios de Elegibilidade dos Direitos
Creditorios;

(iv) solicitar a ADMINISTRADORA: (a) a emissdao de novas Cotas Subordinadas JUnior para
atendimento ao indice de Subordinacdo; e (b) a emissdo de novas Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do inciso (ii) do item 5.5 acima;

(v) fornecer as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na esfera de sua competéncia,
informacoes relativas as operacdes da Classe e as demais atividades que vier a desenvolver
durante a gestao da carteira da Classe;

(vi) exercer o direito de voto em assembleia geral de ativos detidos pela Classe, em conformidade
com a sua politica de voto;

(vii) acompanhar os gastos e despesas da Classe;

(viii) envidar melhores esforcos para que o enquadramento fiscal da Classe seja classificado como
fundo de longo prazo - LP;

(ix) fornecer a ADMINISTRADORA, sempre que necessario, para atender as solicitacées da CVM e
dos demais 6rgaos competentes, dados, posicoes de carteira da Classe, informacoes, analises
e estudos que fundamentaram a compra e/ou venda de qualquer ativo integrante da carteira
da Classe, colaborando no esclarecimento de qualquer questionamento que tais Orgdos
possam ter com relacao a tais operacoes;

(x) divulgar, mensalmente, até o ultimo Dia Util de cada mé&s e manter, em seu website,
informacdes atualizadas, conforme informacoes disponibilizadas pela ADMINISTRADORA,
conforme o caso, em relacao aos indices previstos neste Anexo I-A;

(xi) elaborar e divulgar o informativo mensal da Classe, em observancia ao disposto nas Regras e
Procedimentos AGRT;

(xii)  manter o registro da documentacéo relativa as operacdes da Classe pelo prazo de 5 (cinco)
anos, a contar da data de sua realizacao;

(xiii) efetuar a contratacdao do Agente de Cobranca Extraordinario e do Agente de Cobranca
Alternativo;

(xiv)  monitorar os Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo Antecipada, conforme aplicavel;

(xv)  validar a eventual ocorréncia de Eventos de Desalavancagem e de Eventos de Realavancagem,

conforme verificacao realizada pela ADMINISTRADORA; e
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(xvi)  arcar com todos os custos extraordinarios ndo previstos neste Regulamento, decorrentes de
sua acdo ou omissao na execucao das tarefas e servicos que lhe sao afetos, relativamente a

gestao.

9.3. O GESTOR deve encaminhar & ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua

assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe.

9.4. As ordens de compra e venda de ativos serao expedidas pelo GESTOR com a identificacao precisa da

Classe em nome da qual devem ser executadas.
Custodia

9.5. Considerando a totalidade do lastro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditorios da carteira da Classe, o que for maior, o Custodiante dos Direitos
Creditorios deve verificar por amostragem a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos

Creditorios Inadimplidos e/ou dos Direitos Creditorios que tenham sido, a qualquer titulo, substituidos.
9.6. Sao atribuicdes do Custodiante:

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(ii) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta da Classe;

(iii) operacionalizar procedimentos e rotinas definidos neste Regulamento e documentos
relacionados ao endosso em preto, aquisicao e/ou subscricdo de Direitos Creditdrios ou Ativos
Financeiros pela Classe, conforme aplicaveis, e que sejam de sua responsabilidade;

(iv) acolher, em contas correntes de titularidade da Classe, os valores relativos aos bens e direitos
integrantes da carteira da Classe pagos pelos Devedores;

(v) colocar diariamente a disposicdo da ADMINISTRADORA relatorios previamente acordados
para apuracdo dos indices de Subordinacdo, da Alocacdo Minima Regulatéria, Alocacdo
Minima Tributaria e do fluxo financeiro das Cotas da Classe com registro dos respectivos
lancamentos;

(vi) diligenciar para que sejam custodiados, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o
Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os 6rgaos reguladores;

(vii)  elaborar e disponibilizar, ao GESTOR, no 3° (terceiro) Dia Util de cada més, relatério com o
valor e a quantidade de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas

Subordinadas Janior em circulacao, segregados por Séries e subclasses, conforme aplicavel;
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(viii) remeter ou disponibilizar diariamente ao GESTOR, informacodes referentes da carteira de
Direitos Creditérios da Classe, incluindo mas nao se limitando, a relacdo dos Direitos
Creditorios de titularidade da Classe que tiverem sido pagos, ou seja, toda e qualquer
movimentacao dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe, observado que
referidas informacdes estarao disponiveis no website do Custodiante relatério de conciliacdo
dos Direitos Creditdrios em formato previamente acordado; o saldo e demonstrativo de caixa
de suas movimentacoes, as provisoes das despesas; as provisdes para devedores duvidosos; o
detalhamento das provisoes para devedores duvidosos para cada um dos Devedores; e outras
que venham a ser solicitadas;

(ix) calcular e disponibilizar ao GESTOR os parametros descritos abaixo (i) até o 3° (terceiro) Dia
Util do més e/ou (ii) em qualquer Dia Util, mediante solicitacdo do GESTOR:

a. Valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Janior, segregados por séries e subclasses;

b. Valor dos Direitos Creditorios Endossados;

c. Patrimonio Liquido;

d. Valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditorios Endossados e/ou
Ativos Financeiros, observado o Efeito Vagao e o previsto no Anexo I-E deste Regulamento;

e. Disponibilidades;

f. saldo devedor da Carteira; e

g. indices de Subordinacao.

9.7. 0 Custodiante podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacao de determinados servicos
a Classe, na forma da regulamentacao aplicavel, observado que os prestadores de servicos eventualmente
subcontratados nao podem ser, em relacao a Classe, o originador, os Endossantes, o GESTOR, consultoria

especializada (se houver) ou partes a eles relacionadas.
9.8. Aplica-se ao Custodiante, no que couber, as disposicoes relativas a renincia e substituicdo dos
Prestadores de Servicos Essenciais, conforme descrito no item 2.11 e seguintes da parte geral do presente

Regulamento.

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios

9.9. 0O GESTOR ou terceiro por ele contratado, e o CUSTODIANTE, ambos nos termos da regulamentacao
em vigor, efetuarao a verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Endossados, nos

termos dos itens 9.2 (ii) e 9.5 acima, conforme o caso.
9.9.1. Eventuais inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo de lastro serdo informadas ao

GESTOR e a ADMINISTRADORA, por e-mail ou relatério em até 2 (dois) Dias Uteis contado da efetiva

verificacdo. Nao obstante tal verificacdo, na hipotese de verificagdo de uma Inconsisténcia Relevante, a
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ADMINISTRADORA convocara Assembleia Especial para que os Cotistas deliberem se tal Inconsisténcia

Relevante devera ser considerada um Evento de Avaliacao.

Cobranca dos Direitos Creditorios

9.10. Os servicos de cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento dos Direitos Creditorios
Endossados serao prestados pelo Custodiante, com auxilio dos Agentes de Recebimento e acompanhamento
do Agente de Cobranca Extraordinaria ou do Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, de modo que
em qualquer desses casos os valores correspondentes aos pagamentos pelos Devedores dos Direitos Creditorios
Endossados serao recebidos diretamente nas Contas de Cobranca e transferidos pelo Custodiante, apos sua

devida confirmacdo, em até 1 (um) Dia Util, para a Conta da Classe.

9.10.1. Alternativamente, o pagamento dos Direitos Creditorios Endossados podera ser realizado por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED identificada ou qualquer outro meio de transferéncia ou pagamento
diretamente para uma Conta de Cobranca, desde que a transferéncia tenha como origem a conta corrente
de titularidade do proprio Devedor e permita, em cada caso, a identificacao do respectivo Devedor e a

confirmacao do respectivo pagamento pelo Custodiante.

9.11. A cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria de acordo com o Contrato de Cobranca e a Politica de Cobranca prevista no Anexo I-D ao

presente Regulamento.

9.11.1.0 Agente de Cobrancga Extraordinaria ou o Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, prestara
seus servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, em defesa dos interesses dos Cotistas,

diretamente ou por meio dos Prestadores de Servicos de Cobranca Extraordinaria.

9.11.2.0s Prestadores de Servicos de Cobranca Extraordinaria serao contratados, em nome e as expensas da

Classe, nos termos do Contrato de Cobranca.

9.11.3.Cabera ao Agente de Cobranca Extraordinaria ou ao Agente de Cobranca Alternativo, conforme o
caso, entre outros, escolher e selecionar, a seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, os Prestadores
de Servicos de Cobranca Extraordinaria, sendo certo que a ADMINISTRADORA e o GESTOR poderao vetar
referida escolha, a seu exclusivo critério, caso: (i) o terceiro seja parte inidonea; (ii) ndo seja aprovado no
processo de cadastro de prestadores de servico da ADMINISTRADORA ou do GESTOR; ou (iii) devido ao custo,
devendo ser apresentada justificativa fundamentada para o referido veto. Nesta hipotese, o Agente de
Cobranca Extraordinaria e/ou o Agente de Cobranca Alternativo ficardo isentos de quaisquer
responsabilidades ou penalidades, caso a recusa da ADMINISTRADORA e/ou GESTOR resulte na
impossibilidade destes de cumprirem suas obrigacdoes relativas a cobranca dos Direitos Creditorios

Inadimplidos.
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9.11.4.0 Agente de Cobranca Extraordinaria ou o Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, sera
responsavel por controlar, coordenar, gerir e fiscalizar os procedimentos adotados pelos Prestadores de
Servicos de Cobranca Extraordinaria contratados pela Classe e devera receber notas fiscais de pagamentos
ou nota de débitos, conforme o caso, realizar sua conferéncia e encaminhar ao GESTOR para aprovacao dos

custos e, apos, ao Custodiante para o pagamento pela Classe.

9.11.4.1. Cabera a Classe o pagamento da remuneracdo dos Prestadores de Servico de Cobranca
Extraordinaria e as despesas por eles incorridas, inclusive as Despesas Reembolsaveis, em até 2 (dois) Dias
Uteis apds a apresentacéo da respectiva nota fiscal de pagamentos ou nota de débitos, conforme o caso, pelo

Agente de Cobranca Extraordinaria ou o Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso.

9.11.4.2. O GESTOR nao arcara com eventuais encargos moratorios cobrados pelos Prestadores de

Servicos de Cobranca Extraordinaria.

9.11.4.3. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo realizados pelos
Devedores diretamente em qualquer das Contas de Cobranca: (i) por meio de boletos de pagamento ou
documentos de cobranca emitidos pelo Agente de Recebimento, com acompanhamento do Agente de
Cobranca Extraordinaria ou do Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso; (ii) mediante quaisquer

outros métodos alternativos, inclusive transferéncia eletrénica de recursos.

9.11.5.0bservado o disposto neste Regulamento, o Agente de Cobranca Extraordinaria ou o Agente de
Cobranca Alternativo, conforme o caso, deverao arcar com todos os custos extraordinarios ndo previstos neste
Regulamento e/ou no Contrato de Cobranca, decorrentes de sua acao ou omissao na execucao das tarefas e

servicos que lhe sdo afetos, relativamente aos servicos de cobranca previstos neste Capitulo 9.

9.11.6.0 Agente de Cobranga Extraordinaria ou o Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, tem
poderes para renegociar os Direitos Creditorios Inadimplidos, inclusive, realizar acordos, conceder descontos,
limitados as respectivas provisdes para devedores duvidosos, conforme percentuais aplicaveis segundo a
metodologia de provisao para perdas (PDD) prevista no Anexo I-E, observado, no minimo, o valor de aquisicao
desses Direitos Creditérios Inadimplidos, podendo ser descontados eventuais juros e multas incidentes, e
alterar a Data de Pagamento ou conceder prazo adicional para pagamento dos boletos ou alterar documentos
de cobranca relacionados aos Direitos Creditérios Inadimplidos, de acordo com os procedimentos de cobranca
previstos neste Regulamento e no Contrato de Cobranca, observado o previsto nos itens 9.10 € 9.10.1 acima,

para o pagamento de Direitos Creditorios Inadimplidos.
9.11.7.Nos termos do Contrato de Cobranca, o Agente de Cobranca Extraordinaria ou o Agente de Cobranca

Alternativo, conforme o caso, reportara ao GESTOR, a situacdo dos Direitos Creditorios Inadimplidos em

processos/procedimentos de cobranca, status das renegociacdes em andamento, andamento das execucoes
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judiciais e extrajudiciais, leildes, acdes judiciais e a situacao patrimonial dos bens apreendidos e

consolidados.

9.11.8.Em caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia relativo a Creditas, a Creditas sera
automaticamente destituida de suas funcdes como Agente de Cobranca Extraordinaria, podendo tal situacao
ser revertida por decisao tomada em Assembleia Especial. Adicionalmente, a Classe, representada pelo
GESTOR e pela ADMINISTRADORA, podera, observado o quéorum de deliberacdo adequado e, ainda,
observadas as condicOes estabelecidas no Contrato de Cobranca, destituir o Agente de Cobranca
Extraordinaria por Justa Causa na prestacao dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
hipdtese na qual sera substituido pelo Agente de Cobranca Alternativo, até que outro prestador de servico

seja contratado para o exercicio das funcoes estabelecidas para o Agente de Cobranca Extraordinaria.

9.11.9.5em prejuizo do previsto acima, a Creditas (ou seu sucessor a qualquer titulo) podera renunciar suas
funcdes de Agente de Cobranca Extraordinaria, com resilicdo unilateral do Contrato de Cobranca, a qualquer
tempo, mediante o envio de comunicacdo ao GESTOR, com cdpia para a ADMINISTRADORA, com

antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta) dias corridos.

9.12. Na hipotese de destituicdo, substituicdo ou renlincia do Agente de Cobranca Extraordinaria, os
servicos de cobranca relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo prestados pelo Agente de Cobranca
Alternativo, em nome da Classe, de acordo com o Contrato de Cobranca e com a Politica de Cobranca,
conforme prevista no Anexo I-D a este Regulamento, mediante a adocdao de procedimentos judiciais e
extrajudiciais. O Agente de Cobranca Alternativo atuara como agente de cobranca auxiliar e alternativo ao
Agente de Cobranca Extraordinaria, em caso de destituicdo deste por Justa Causa, Evento de Insolvéncia ou
renuncia do Agente de Cobranca Extraordinaria, até a realizacdo da Assembleia de Cotistas para deliberacao

sobre a contratacdo de um novo Agente de Cobranca Extraordinaria.

9.13. Mediante a ocorréncia de quaisquer hipoteses de resilicdo descritas acima, o Agente de Cobranca
Alternativo, em até 10 (dez) Dias Uteis, assumira integralmente as atividades antes desempenhadas pelo

Agente de Cobranca Extraordinario até que haja a contratacao de outro prestador de servicos.

9.14. O Agente de Cobranca Extraordinaria devera encaminhar ao Agente de Cobranca Alternativo, nos
termos do Contrato de Cobranca, mensalmente, ou em outro prazo que vier a ser estabelecido no Contrato
de Cobranca, todas as informacoes, dados, documentos e arquivos necessarios para o adequado desempenho
das funcoes de agente de cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos, incluindo, mas nao
se limitando a, informacdes cadastrais dos Devedores, arquivo contendo todas as informacgoes do estoque de
Direitos Creditorios, relatorio analitico dos Direitos Creditorios Inadimplidos em fase de cobranca avancada

e relatorio de Veiculos retomados.
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9.14.1.Além disso, dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos da data de sua efetiva destituicao,
substituicdo ou rendncia, o Agente de Cobranca Extraordinario devera transferir ao Agente de Cobranca

Alternativo, as demais informacdes e documentos que ainda nao tiverem sido enviados.

9.15. A ADMINISTRADORA, o GESTOR, o Agente de Cobranca Extraordinaria e o Agente de Cobranca
Alternativo, conforme o caso, ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou
por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou do ndo prosseguimento, pela Classe ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas da

Classe, inclusive no caso de nao haver recursos suficientes para a realizacao dos procedimentos de cobranca.

9.16. Na medida em que se faca necessario, a exclusivo critério da ADMINISTRADORA e sob sua fiscalizacao,
a Classe podera contratar entidade do Grupo Creditas para representa-la como titular de garantias, devendo,
para tanto, segrega-las adequadamente do seu patrimonio, na forma do art. 43 do Anexo Normativo Il da
Resolucao CVM 175.

9.17. Cada Prestador de Servicos da Classe sera o Unico responsavel por suas acdes e/ou omissoes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacées perante a Classe, e responde
exclusivamente perante a Classe, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que
deles decorram, nao sendo a ADMINISTRADORA, o GESTOR e os demais Prestadores de Servicos da Classe

responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigacées uns dos outros.

CAPITULO X - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracao

10.1. Pelos servicos de administracdo fiduciaria, controladoria e escrituracao das Cotas, é devida pela
Classe a ADMINISTRADORA uma Taxa de Administracao de acordo com os percentuais indicados na tabela
abaixo incidentes sobre o Patrimonio Liquido da Classe, a ser pago mensalmente, por periodo vencido da data
em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas da Classe, até o 5° dia Gtil do més subsequente ao da
prestacaodo servico, assegurado um valor minimo mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais), sendo este valor

atualizado pela variacao do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses.

Taxa de Administracao (% a.a.) Patrimonio Liquido da Classe
0,09% Até RS 1.000.000.000,00 (inclusive)
0,07% Entre RS 1.000.000.000,00 (exclusive) e RS 2.000.000.000,00 (inclusive)
0,05% Acima de RS 2.000.000.000,00 (exclusive)

10.1.1.A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e

cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimonio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior.
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Taxa de Gestao

10.2. Pelos servicos de gestao da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, é devida pela Classe
ao GESTOR uma Taxa de Gestdo equivalente a 0,375% (trezentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao
ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe, a ser pago mensalmente, por periodo vencido da data em que
ocorrer a primeira integralizacao de Cotas da Classe, até o 5° dia util do més subsequente ao da prestacdodo
servico, assegurado um valor minimo mensal de RS 30.000,00 (trinta mil reais), sendo este valor atualizado

pela variacao do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses.

10.2.1.A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e

cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimdnio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior.

10.2.2. Ao montante da remuneracao devida ao GESTOR, sera acrescido o valor do imposto sobre servicos -
ISS, programa de integracao social - PIS, contribuicao para financiamento da seguridade social - COFINS,
contribuicao social sobre lucro liquido - CSLL e imposto de renda retido na fonte - IRRF que incidam sobre
tais remuneracdes e outros que porventura venham a incidir, conforme aliquotas previstas na legislacdao

vigente.

10.2.3.N&o obstante o disposto no item 10.2, sera cobrada a Taxa de Gestao da 32 Série exclusivamente as
Cotas Seniores, Subordinadas Mezanino A Cotas Subordinadas Mezanino B da 32 Série, correspondendo a
0,335% (trezentos e trinta e cinco milésimos por cento) ao ano, permanecendo inalteradas a Taxa de Gestao
aplicavel as demais séries de Cotas da Classe e as demais disposicoes deste Regulamento.

10.3. Na&o serado cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

Taxa de Custodia

10.4. Pelos servicos de custodia qualificada dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, é devida pela
Classe ao CUSTODIANTE uma Taxa de Custddia de acordo com os percentuais indicados na tabela abaixo
incidentes sobre o Patrimonio Liquido da Classe, a ser pago mensalmente, por periodo vencido da data em
que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas da Classe, até o 5° dia Gtil do més subsequente ao da prestacao
do servico, assegurado um valor minimo mensal de RS 4.000,00 (quatro mil reais), sendo este valor atualizado

pela variacao do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses.

Taxa de Custodia (% a.a.) Patriménio Liquido da Classe
0,03% Até RS 2.000.000.000,00 (inclusive)
0,02% Acima de RS 2.000.000.000,00 (exclusive)

Remuneracao do Agente de Cobranca Extraordinaria
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10.5. Sem prejuizo do previsto acima, a Classe pagara pelos servicos do Agente de Cobranca Extraordinaria
o valor de R$ 25,00 (vinte e cinco reais), para acompanhamento de servicos de Direitos Creditorios Endossados
realizados pelo Custodiante, em relacao a cada boleto e/ou documento de pagamento emitido, somado aos
valores variaveis previstos no Contrato de Cobranca, conforme o servico prestado para cobranca dos Direitos

Creditorios Inadimplidos.

10.5.1.0 Agente de Cobranca Extraordinaria ou o Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, podera
ainda contratar Prestadores de Servicos de Cobranca Extraordinaria para a defesa de interesses da Classe e

dos Cotistas, as expensas da Classe, observado o previsto no item 9.11.4 e seguintes deste anexo.

10.5.2.0 Agente de Cobranca Alternativo tera direito ao montante correspondente a 0,03% (trés centésimos
por cento) ao ano sobre Patrimonio Liquido da Classe, pelo periodo em que nao exercer a funcao de agente
de cobranca de forma efetiva. A partir da implementacéo do sistema de cobranca e do efetivo exercicio da

funcao, a remuneracdo passara a ser equivalente a devida ao Agente de Cobranca Extraordinaria.

10.5.3.0s valores fixos da remuneracao do Agente de Cobranca Extraordinaria e do Agente de Cobranca
Alternativo, conforme o caso, sera atualizada a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio
da Classe, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacao acumulada do IPCA, observado que os
tributos (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a incidir) incidentes tal remuneracao serao

acrescidos a referida remuneracao com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

CAPITULO XI - DOS ENCARGOS DA CLASSE

11.1. Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do presente Regulamento constituem encargos
da Classe as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, e quaisquer despesas que nao

constituam Encargos da Classe ou do FUNDO, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver

contratado:
(i) Taxa Maxima de Custodia;
(ii) taxa de registro dos Direitos Creditorios na Entidade Registradora;
(iii) despesas com eventual contratacao de consultora especializada;
(iv) despesas com a contratacao e remuneracao do Agente de Cobranca Extraordinaria e do
Agente de Cobranca Alternativo;
(v) despesas incorridas pelo Agente de Cobranca Extraordinaria e/ou pelo Agente de Cobranca

Alternativo, desde que exclusivamente relacionadas a cobranca dos Direitos Creditorios

Inadimplidos;
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(vi) despesas com a contratacao e remuneracao dos Prestadores de Servicos de Cobranca
Extraordinaria;

(vii) despesas incorridas pelos Prestadores de Servicos de Cobranca Extraordinaria, desde que
exclusivamente relacionadas a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos; e

(viii) despesas incorridas com a certificadora digital utilizada para assinatura digital e/ou

eletronica para assinatura dos documentos da Classe.

CAPITULO XII - DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

12.1. A partir da 1? Data de Integralizacao de Cotas, e até a liquidacao da Classe, sempre preservada a
manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a alocar os recursos conforme ordem
descrita abaixo, que seguira os regimes de Amortizacao Pro Rata ou Amortizacdo Sequencial, conforme o

caso.

12.1.1.Caso esteja em curso o regime de Amortizacao Pro Rata, devera ser observada a seguinte ordem de

alocacao de recursos:

(i) recebimentos decorrentes da integralizacao das Cotas e dos ativos integrantes da carteira da
Classe, em cada data que nao seja uma data de amortizacao de Cotas, na seguinte ordem:
1. pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;
2. pagamento de despesas com operacoes com derivativos;
3. constituicao e manutencao da Reserva de Caixa;
4. constituicdo e manutencdo da Reserva de Amortizacao, quando aplicavel;
5. aquisicao de Direitos Creditérios, inclusive Créditos Suplementares, com o consequente

pagamento do Preco de Aquisicao dos Direitos Creditorios ao respectivo Endossante; e

6. aquisicao de Ativos Financeiros.

(ii) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe, em cada data de

amortizacao de Cotas, na seguinte ordem:

1. pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;

2. pagamento de despesas com operacdes com derivativos;

3. constituicao e manutencao da Reserva de Caixa;

4. pagamento da amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Seniores, observados os
termos e as condicoes estabelecidas neste Anexo I-A e no respectivo Suplemento das
Cotas Seniores;

5. caso necessario, amortizacdo no montante para que, considerada pro forma as

amortizagdes pretendidas, o indice de Subordinacdo Sénior esteja enquadrado;
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6. aamortizacao de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino A, observados
os termos e as condicOes estabelecidas neste Anexo I-A e no respectivo Suplemento das
Cotas Subordinadas Mezanino A;

7. caso necessario, amortizacdo no montante necessario para que, considerada pro forma
as amortizacdes pretendidas, o indice de Subordinacdo Mezanino A esteja enquadrado;

8. amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino B, observados
os termos e as condicOes estabelecidas neste Anexo I-A e no respectivo Suplemento das
Cotas Subordinadas Mezanino B;

9. caso necessario, amortizacdo no montante necessario para que, considerada pro forma
as amortizacdes pretendidas, o indice de Subordinacdo Mezanino B esteja enquadrado;

10. constituicdo e manutencao da Reserva de Amortizacao, se aplicavel;

11. aquisicao de Direitos Creditdrios, inclusive Créditos Suplementares, com o consequente
pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios ao respectivo Endossante;

12. pagamento de amortizacao das Cotas Subordinadas Junior, se aplicavel;

13. aquisicao de Ativos Financeiros.

12.1.2. Caso esteja em curso o regime de Amortizacao Sequencial, devera ser observada a seguinte

ordem de alocacao de recursos:

(i) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;

(ii) pagamento de despesas com operacoes com derivativos;

(iii) constituicao e manutencao da Reserva de Caixa;

(iv) pagamento de amortizacdo integral das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢coes
estabelecidas neste Regulamento;

(v) pagamento de amortizacao integral das Cotas Subordinadas Mezanino A, observados os termos
e as condicoes estabelecidas neste Regulamento;

(vi) pagamento de amortizacao integral das Cotas Subordinadas Mezanino B, observados os termos
e as condicoOes estabelecidas neste Regulamento; e

(vii)  pagamento de amortizacao integral das Cotas Subordinadas Junior, observados os termos e as

condicdes estabelecidas neste Regulamento.

12.1.3. Na hipétese de liquidacdo antecipada da Classe ou do FUNDO, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditorios, e do recebimento dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira da Classe serao alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos, custos e despesas correntes da Classe;
(ii) pagamento de despesas com operacfes com derivativos;
(iii) pagamento de amortizacao integral das Cotas Seniores, observados os termos e as condicoes

estabelecidas neste Regulamento;
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(iv) pagamento de amortizacao integral das Cotas Subordinadas Mezanino A, observados os termos
e as condicoes estabelecidas neste Regulamento;

(v) pagamento de amortizacao integral das Cotas Subordinadas Mezanino B, observados os termos
e as condicoOes estabelecidas neste Regulamento; e

(vi) pagamento de amortizacao integral das Cotas Subordinadas Junior, observados os termos e as

condicoes estabelecidas neste Regulamento.

12.2. O regime de amortizacao aplicavel a Classe sera Amortizacdo Pro Rata, ou Amortizacdo Sequencial,

observado o previsto a seguir.

12.2.1. A partir da 1* Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, o regime de amortizacdo sera a

Amortizacao Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem.

12.2.2. Apo6s a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacdo aplicavel sera a
Amortizacao Sequencial. Tal regime permanecera em curso até a 12 (primeira) Data de Pagamento posterior
a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e desde que nenhum Evento de Liquidacdo Antecipada esteja

em curso, caso em que o regime voltara a ser o de Amortizacao Pro Rata.

12.2.3. Configura-se Evento de Desalavancagem cada um dos eventos abaixo, verificado mensalmente
pela ADMINISTRADORA até o ultimo Dia Util de cada més com base na Gltima Data de Apuracéo e validados
pelo GESTOR, caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino A ou Cotas Subordinadas

Mezanino B em circulacao:

(i) caso o indice de Liquidez seja inferior a 1 (um) por 3 (trés) meses consecutivos; ou
(ii) caso o indice de Perdas seja superior a 20% por 2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) vezes

alternadas nos ultimos 12 (doze) meses.

12.2.4. Configura-se Evento de Realavancagem a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo, verificados
mensalmente pela ADMINISTRADORA até o Gltimo Dia Util de cada més com base na Gltima Data de Apuracdo
e validados pelo GESTOR, caso existam Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A ou Cotas Subordinadas

Mezanino B em circulacao:

(i) caso o indice de Liquidez tenha permanecido reenquadrado, isto €, superior a 1 (um), nos 3
(trés) Gltimos meses; e
(ii) indice de Perdas esteja reenquadrado, isto é, inferior a 20% (vinte por cento), nos 3 (trés)

ultimos meses.

12.2.5. Nao obstante a obrigacado de verificacao pela ADMINISTRADORA e de validacao pelo GESTOR, da

ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem e Eventos de Realavancagem, qualquer Cotista podera verificar a
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ocorréncia de tais eventos e notificar a ADMINISTRADORA a este respeito, com base nas informacgoes
disponibilizadas. No caso de notificacoes recebidas de Cotistas, a ADMINISTRADORA devera confirmar, de

forma independente, a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

CAPITULO XIII - PATRIMONIO LiQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

13.1.  Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terao seu valor de mercado apurado conforme

a metodologia de avaliacao descrita no manual de precificacao de ativos da ADMINISTRADORA.

13.1.1. As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditorios serao calculadas
pela ADMINISTRADORA, de acordo com a regulamentacao vigente, observado o Efeito Vagao em relacao aos

Direitos Creditorios, e conforme Anexo I-E deste Regulamento.

13.2. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor definido conforme o Valor
dos Direitos Creditorios Endossados, que levara em consideracao as provisoes e perdas a eles relativos, a ser
determinado pelo Custodiante, com auxilio do GESTOR, observado o Efeito Vagao em relacao aos Direitos

Creditorios e conforme Anexo |-E deste Regulamento.

13.3. Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre outros, de multas,

indenizagdes ou verbas compensatorias, serao incorporados ao seu Patriménio Liquido.

13.4. A primeira valoracdo das Cotas Seniores ocorrera a partir do primeiro Dia Util subsequente a 12 Data
de Integralizacdao de Cotas Seniores, e a Ultima, na Data de Resgate da ultima das Cotas Seniores em
circulagao. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, o valor unitario das Cotas Seniores de
cada Série sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo,

amortizacao ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate.

13.4.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o Patriménio Liquido o permita,
buscara atingir rentabilidade do Benchmark de cada Série das Cotas Seniores. O valor unitario das Cotas
Seniores para fins de calculo do seu valor de integralizacao, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas neste

Regulamento, resgate, sera o menor dos seguintes valores:

i) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido atribuivel a respectiva Série pelo nimero de
Cotas Seniores da respectiva Série em circulacao na respectiva data de calculo; ou
(ii) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva Série, dividido pelo nimero de Cotas

Seniores em circulacao.
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13.4.2. O percentual do Patrimonio Liquido da Classe atribuivel a respectiva Série de Cotas Seniores referido
no inciso (i) do item 13.4.1 acima sera calculado dividindo- se: (i) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores
da respectiva Série por (ii) a somatdria do Valor de Referéncia das Cotas Seniores de todas as Séries que

estejam em circulacao.

13.4.3. Os critérios de determinacao do valor das Cotas Seniores, definidos neste item, tém como finalidade
definir: (i) o valor de integralizacdo de Cotas Seniores durante o respectivo periodo de distribuicao; e (ii) qual
a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na
hipdtese de amortizacao das Cotas Seniores, e nao representam e nem devem ser considerados, em hipotese
alguma, como promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneracao ou rendimentos da Classe por parte
da ADMINISTRADORA, do GESTOR, do coordenador lider, da Classe, do FUNDO, do Endossante, do Custodiante

ou da Creditas.

13.4.4. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas Seniores de cada Série
nao farao jus, quando da amortizacao de suas Cotas Seniores, a uma remuneracao superior ao valor de tais
Cotas Seniores, calculado conforme previsto neste Regulamento, na respectiva data de amortizacao, o que

representa o limite maximo de remuneracao possivel para a respectiva Série dessa subclasse de Cotas.

13.5. A primeira valoracdo das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrera a partir do primeiro Dia Util seguinte
a 12 Data de Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino, e a ultima, na Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacao. A partir da 1° Data de Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino,
o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse e Série sera calculado todo Dia Util, para
efeito de determinagao de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou nas hipdteses permitidas por este

Regulamento, resgate.

13.5.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino de cada subclasse e Série, desde
que o Patriménio Liquido o permita, buscara atingir rentabilidade do Benchmark das Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva subclasse e Série. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de subclasse e
Série para fins de calculo do seu valor de integralizacao, amortizacdao ou, nas hipoteses definidas neste

Regulamento, resgate, sera o menor dos seguintes valores:

i) o resultado da divisao: (a) do Patrimonio Liquido atribuivel a respectiva subclasse e Série de
Cotas Subordinadas Mezanino, deduzido do valor das Cotas Seniores em circulacao; (b) pelo
nimero de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva subclasse e Série em circulagao na
respectiva data de calculo; ou

(ii) o Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino da subclasse e Série, dividido pelo

nimero de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva subclasse e Série em circulacao.
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13.5.2.0 percentual do Patriménio Liquido da Classe atribuivel a respectiva subclasse e Série de Cotas
Subordinadas Mezanino referido no inciso (i), do item 13.5.1 acima sera calculado dividindo-se: (i) o Valor de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva subclasse; e (ii) Série pela somatoria do Valor de

Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as subclasses e Séries que estejam em circulacao.

13.5.3.0s critérios de determinacado do valor das Cotas Subordinadas Mezanino, definidos neste item, tém
como finalidade definir: (i) o valor de integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino durante o respectivo
periodo de distribuicao; e (ii) qual aparcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada
aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino na hipotese de amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino,
observada a subordinacdo de referida subclasse as Cotas Seniores em circulacdo, nos termos deste
Regulamento, e nao representam e nem devem ser considerados, em hipotese alguma, como promessa ou
obrigacao legal ou contratual de remuneracao ou rendimentos da Classe por parte da ADMINISTRADORA, do

GESTOR, do coordenador lider, da Classe, do FUNDO, do Endossante, do Custodiante ou da Creditas.

13.6. A partir do primeiro Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, o
valor de cada Cota Subordinada Junior sera equivalente ao maior valor entre zero e o valor do Patriménio
Liquido: (i) subtraido: (a) do somatorio do valor atualizado das Cotas Seniores em circulacdo; e (b) do
somatorio do valor atualizado das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao; e (ii) dividido pelo nimero de

Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

CAPITULO XIV - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

14.1. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos previstos na parte geral deste

Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

14.2. Observado o disposto no item 14.5.2 abaixo, compete privativamente a Assembleia Especial de

Cotistas deliberar sobre:

Quorum geral de aprovacao de matérias

Matéria Primeira Segunda

convocacao convocacao

as demonstracoes contdbeis da Classe ) )
L ) 50% (cinquenta por 50% (cinquenta por
acompanhadas do relatério do  Auditor ) )
(i) ) ) cento) mais uma das | cento) mais uma das
Independente, observado o disposto no artigo 71
B Cotas presentes Cotas presentes
da parte geral da Resolucao CVM 175;
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Matéria

Quoérum geral de aprovacao de matérias

Primeira

convocacao

Segunda

convocacao

(i)

a substituicao dos Prestadores de Servicos

Essenciais e do Custodiante;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas em circulacao

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(iif)

elevacao da Taxa de Administracao e da Taxa de

Gestao;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas em circulacao

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(iv)

a fusao, a incorporacao, a cisao (total ou parcial),

a transformacao ou a liquidacao da Classe;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas em circulacao

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(v)

se a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo

constitui um Evento de Liquidacao Antecipada;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas em circulacao

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(vi)

a liquidacao antecipada da Classe, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo

ou dos Eventos de Liquidacao Antecipada;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas em circulacao

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(vii)

a interrupcao dos procedimentos de liquidacao da
Classe em caso de ocorréncia de um Evento de

Liquidacao Antecipada;

50% (cinquenta por
cento) das Cotas em
circulacao de cada
Série ou Subclasse
cujos direitos

possam ser afetados

50% (cinquenta por
cento) mais uma das
Cotas presentes de
cada Série ou
Subclasse cujos
direitos possam ser

afetados

(viii)

a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco
por qualquer agéncia de classificacao de risco que

nao esteja prevista neste Regulamento;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(ix)

a substituicao dos Auditores Independentes por

Auditor Independente que nao esteja

expressamente autorizado por este Regulamento;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(x)

a alteracao do presente Anexo I-A e dos Anexos I-
B al-F;

50% (cinquenta por
cento) das Cotas em
circulacao de cada
Série ou subclasse
objeto de tais
alteracdes ou de

cada Série ou

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes
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Matéria

Quoérum geral de aprovacao de matérias

Primeira

convocacao

Segunda

convocacao

subclasse cujos
direitos possam ser

afetados

(xi)

a emissao de novas Séries de Cotas Seniores e de
novas Séries de Cotas Subordinadas Mezanino,
sem prejuizo do disposto no inciso (ii) do item
5.50, deste Anexo I-A;

50% (cinquenta por
cento) das cotas em

circulacao

50% (cinquenta por
cento mais uma das
Cotas de cada

Subclasse presente,

(xii)

alteracao das caracteristicas, vantagens e direitos

das Cotas;

50% (cinquenta por
cento) das Cotas em
circulacao de cada
Série ou subclasse
objeto de tais
alteracoes ou de
cada Série ou
subclasse cujos
direitos possam ser

afetados

50% (cinquenta por
cento) das Cotas em
circulacao de cada
Série ou subclasse
objeto de tais
alteracoes ou de
cada Série ou
subclasse cujos
direitos possam ser

afetados

(xiii)

o plano de resolucdo de patrimonio liquido
negativo e/ou o respectivo pedido de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe, caso a Classe
responsabilidade dos

possua limitacdo de

Cotistas;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(xiv)

a alteracao da politica de investimento;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(xv)

a alteracao do prazo de duracao da Classe;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(xvi)

a alteracao dos Critérios de Elegibilidade;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(xvii)

a eleicao e a destituicao dos representantes dos

Cotistas, na forma do item 14.3 abaixo;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes
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Matéria

Quoérum geral de aprovacao de matérias

Primeira

convocacao

Segunda

convocacao

(xviii)

a alteracao dos Eventos de Avaliacao, dos Eventos
de Liquidacdo Antecipada e das consequéncias

deles decorrentes;

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

(xix)

a destituicao do Agente de Cobranca por Justa
Causa, bem como sobre a contratacao de novo
agente de cobranca, sem prejuizo das obrigacoes
do Agente de Cobranca Alternativo enquanto o
novo agente de cobranca nao for definido por

deliberacao da Assembleia Especial; e

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

50% (cinquenta por
cento) mais uma das

Cotas presentes

a majoracao da remuneracao devida ao Agente de

50% (cinquenta por

50% (cinquenta por

(xx) Cobranca, para atuacao na cobranca de Direitos | cento) mais uma das | cento) mais uma das
Creditorios Inadimplidos. Cotas presentes Cotas presentes
14.3. A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercer

as funcoes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacoes da Classe, em defesa dos direitos e dos

interesses dos Cotistas.

14.3.1.5omente pode exercer as funcoes de representante dos Cotistas, nos termos do item 14.3 acima, a
pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) nao exercer cargo ou funcao na ADMINISTRADORA,
em seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em
outras sociedades sob controle comum; e (c) nao exercer cargo em qualquer dos Credores Originais ou dos

Endossantes.

14.3.2.0 representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial ndo fara jus, em
qualquer hipotese, ao recebimento de remuneracao paga pela Classe, pela ADMINISTRADORA, pelo GESTOR
ou pelo Agente de Cobranca Extraordinaria ou Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, para exercer

tal funcao.

14.3.3. As demais matérias discutidas em Assembleia Especial de Cotistas, nao previstas nesta Clausula XIV,
serado decididas, como regra geral e sem prejuizo dos quoruns especificos estabelecidos no item 14.2 acima
e do disposto nos itens abaixo, pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,

correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.
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14.4. A Assembleia Especial se instala, em primeira convocacao, com a presenca de Cotistas titulares de
50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulacao e, em segunda convocacao, com a presenca de, pelo

menos, 1 (um) Cotista.
14.5. Na Assembleia Especial, cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

14.5.1.Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Janior, nao
serdo computados pela ADMINISTRADORA os votos de tais Cotistas nas deliberacdes relativas as matérias
previstas nos incisos (v), (vi) e (vii) do item 14.2 acima e, apenas caso os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Junior ou parte relacionada a referido Cotista esteja atuando, a época, como Agente de

Cobranca Extraordinaria, no inciso (xix) do item 14.2 acima.

14.5.2.Sem prejuizo de posterior aprovacao em Assembleia Especial, nos termos do item 14.2 acima, estardo
necessariamente sujeitas a aprovacao, em primeira convocacao, de Cotistas titulares de 50% (cinquenta por

cento) das Cotas Subordinadas Junior, as deliberacoes relativas a:

(i) matérias previstas no inciso (ii) do item 14.2 acima;

(ii) alteracao do Capitulo Il do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que afete a
politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira da Classe;

(iii) alteracao do Capitulo Ill do presente Anexo I-A, ou de qualquer outro item que altere os
Critérios de Elegibilidade;

(iv) alteracdo dos indices de Subordinacao;

(v) emissdo de novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, na hipotese de existir a
necessidade de deliberacao em Assembleia Especial;

(vi) alteracado do Capitulo IV do presente Anexo I-A;

(vii)  alteracdo do Capitulo V do presente Anexo I-A;

(viii) alteracdo do Capitulo VI do presente Anexo I-A;

(ix) alteracao do Capitulo VIl do presente Anexo I-A;

(x) alteracao do Capitulo IV da parte geral do presente Regulamento, do Capitulo XI do presente
Anexo I-A, ou de qualquer outro item que crie ou aumente o rol de despesas e 0s encargos da Classe;
(xi) alteracao do Capitulo XIIl, do presente Anexo I-A, em especial a metodologia de avaliacao
dos ativos da Classe;

(xii)  alteracdo deste Capitulo XIV, inclusive no que concerne aos direitos de voto de cada classe
de Cotas e aos quéruns de deliberacao;

(xiii) alteracdo dos Capitulos XV e XVI do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que
crie ou altere os Eventos de Avaliacao ou os Eventos de Liquidacao Antecipada;

(xiv) aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dacao em

pagamento de Direitos Creditorios Endossados.
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14.5.3.Nao tém direito a voto, na Assembleia Especial: (i) a ADMINISTRADORA e o GESTOR, na qualidade de
gestor da Classe; (ii) os socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA e do GESTOR, na qualidade de
gestor da Classe, ou da Creditas, na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria; e (iii) empresas ligadas
a ADMINISTRADORA e ao GESTOR, ou a Creditas, na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria, seus
socios, diretores, funcionarios; exceto se na qualidade de Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior da

Classe.

CAPITULO XV - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO DA CLASSE

15.1. Sera considerado Evento de Avaliacao da Classe qualquer dos seguintes eventos:

(i) descumprimento, pela Creditas, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos neste
Regulamento, na legislacao e regulamentacao a que esta sujeita, e nos demais documentos do FUNDO
ou da Classe, desde que tal descumprimento nao seja devidamente regularizado ou justificado dentro
do prazo de 8 (oito) Dias Uteis contado do recebimento, pela Creditas, conforme o caso, de aviso,
por escrito, enviado pela ADMINISTRADORA, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, informando-a da
ocorréncia do respectivo evento;

(ii) em caso de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe;

(iii) em caso de ocorréncia de um Evento de Insolvéncia envolvendo a Creditas, a
ADMINISTRADORA, o GESTOR, o Custodiante ou quaisquer dos Agentes de Cobranca;

(iv) rescisdo ou pedido de rescisao, do Contrato de Cobranca, celebrado entre a Classe, e o Agente
de Cobranca Extraordinaria, com interveniéncia anuéncia do GESTOR e do Agente de Cobranca
Alternativo;

(v) ndo divulgacdo, pela Agéncia Classificadora de Risco, da atualizacao trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A,
individualmente, por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicdo da Agéncia
Classificadora de Risco;

(vi) amortizacao de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento, desde que nao sanado
em 5 (cinco) Dias Uteis, exceto se houver aprovacao nesse sentido pela Assembleia Especial;

(vii)  caso qualquer Evento de Desalavancagem permaneca em vigor por 6 (seis)meses consecutivos,
sem que haja o reenquadramento;

(viii) caso, a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive), contado da 12 Data de Integralizacao
da 12 Emissdo de Cotas Seniores, o indice de Subordinacao Mezanino A nao seja observado;

(ix) caso, a partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive), contado da 12 Data de Integralizacao
da 12 Emissdo de Cotas Seniores, o indice de Subordinacao Mezanino B nao seja observado;

(x) caso o indice de Subordinacdo Sénior permaneca desenquadrado por 6 (seis) meses

consecutivos;
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(xi) caso o Indice de Subordinacdo Mezanino A permaneca desenquadrado por 6 (seis) meses
consecutivos;

(xii) caso o indice de Subordinacdo Mezanino B permaneca desenquadrado por 6 (seis) meses
consecutivos;

(xiii) caso seja verificada a insuficiéncia de recursos e/ou Ativos Financeiros para constituicao ou
recomposicao da Reserva de Amortizacao dentro do prazo estabelecido nos termos do item 6.9 deste
anexo, desde que tal atendimento nao seja devidamente regularizado dentro do prazo de 8 (oito)
Dias Uteis;

(xiv) rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores em 2 (dois) niveis abaixo
da classificacao de risco originalmente atribuida a respectiva série de Cotas Seniores;

(xv) rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Subordinadas Mezanino A em 2
(dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a respectiva série de Cotas
Subordinadas Mezanino A;

(xvi) extincdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracao ou de divulgacao dos indices
ou parametros estabelecidos neste Anexo I-A, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos
da data esperada para a sua apuracao e/ou divulgacao, exceto se: (1) houver a determinacao de um
substituto legal para tal indice ou parametro; ou (2) os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial,
deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questao; e

(xvii) caso a Assembleia Especial convocada nos termos do item 9.9.1 acima delibere que a

Inconsisténcia Relevante verificada constitui um Evento de Avaliacao.

15.2. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR,
qualquer um dos Endossantes ou Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a
ADMINISTRADORA por meio de notificacao expressa discriminando tal Evento de Avaliacao e detalhando as
informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a ADMINISTRADORA devera avaliar as

informacdes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacao.

15.3. Apos tomar conhecimento de um Evento de Avaliacao - seja por comunicacdo de qualquer um dos
Endossantes ou Cotista, por verificacdao propria, seja mediante comunicacao do GESTOR, conforme o caso -,

a ADMINISTRADORA devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias

(i) dar ciéncia de tal fato ao GESTOR, se aplicavel, e aos Cotistas, convocando a Assembleia
Especial, conforme previsto no item 15.4 abaixo;

(ii) suspender imediatamente o pagamento das amortizacées de principal e da remuneracao das
Cotas Subordinadas Mezanino;

(iii) suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios e a realizacao de qualquer
pagamento para Credores Originais, enquanto houver Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino

A e Cotas Subordinadas Mezanino B em circulacao; e
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(iv) suspender imediatamente a realizacao de qualquer amortizacao de Cotas Subordinadas

Junior.

15.4. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA devera convocar Assembleia Especial,
no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razao do
respectivo Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia Especial deliberar: (a) que o evento nao constitui um
Evento de Liquidacao Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Especial podera deliberar pela adocao
de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacao e preservar os interesses dos Cotistas; ou (b) que o Evento de
Avaliacao que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, sendo que
nesse caso os Cotistas deverao deliberar pelos procedimentos de liquidacao antecipada da Classe, aplicando-

se as disposicoes pertinentes do Capitulo XVI abaixo.

15.5. Caso o Evento de Avaliacao seja sanado antes da realizacdao da Assembleia Especial, a referida
Assembleia Especial sera cancelada pela ADMINISTRADORA.

15.6. Caso: (a) nao seja instalada a Assembleia Especial, em primeira ou segunda convocacao; ou (b) caso
a Assembleia Especial determine pela liquidacao antecipada do FUNDO, os Cotistas deverao deliberar, na
mesma Assembleia Especial no caso do inciso (b) acima ou em nova Assembleia Especial a ser convocada pela
ADMINISTRADORA no caso do inciso (a) acima, pelos procedimentos de liquidacao antecipada da Classe,

observados os termos do Capitulo XVI abaixo.

15.7. Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliacao nao constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada, ainda que com a adocdo de medidas adicionais pela Classe, inclusive através de
alteragoes a este Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia

do respectivo Evento de Avaliacao, as suspensoes descritas no item 15.3 acima serao revertidas pela
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XVI - DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO E DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DA CLASSE

16.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdao Antecipada, a ADMINISTRADORA devera dar inicio

aos procedimentos de liquidacao antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.
16.2. Sera considerado Evento de Liquidacao da Classe qualquer dos seguintes eventos:

(i) por determinacao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar;




BancoDaycoval

ANEXO I-A - DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CREDITAS AUTO XII

(ii) por deliberacao de Assembleia de Cotistas, inclusive, sem limitacdo, mediante conversao de
um Evento de Avaliacdo em um Evento de Liquidacao, nos termos dispostos no Capitulo XV
acima;

(iii)  se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o Patrimonio Liquido diario da
Classe for inferior a RS 1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(iv) caso, na hipotese de rendncia ou descredenciamento da ADMINISTRADORA e Custodiante
e/ou do GESTOR, conforme aplicavel, nao seja escolhido um substituto pela Assembleia de
Cotistas, observados os procedimentos e prazos descritos no Capitulo Il da parte geral deste
Regulamento, ou o substituto escolhido nao assuma efetivamente as funcoes da
ADMINISTRADORA e Custodiante e do GESTOR, conforme o caso.

16.2.1.0correndo qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, a ADMINISTRADORA devera: (i)
interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; (ii) suspender o pagamento de
amortizacdes de Cotas Subordinadas Junior; e (iii) convocar uma Assembleia Especial, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, a fim de que os titulares
das Cotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao pela interrupcao dos procedimentos de
liquidacao antecipada da Classe, o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino detidas

pelos Cotistas dissidentes, pelo seu valor na forma prevista neste Regulamento.

16.2.2.Caso a Classe nao tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino dos Cotistas dissidentes, todos os recursos em moeda
corrente nacional disponiveis na Classe serao prioritariamente utilizados para o resgate das Cotas Seniores,
sendo que, neste caso, a Classe esta vedada de realizar o resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes

em Direitos Creditorios.

16.2.3.Caso a deliberacdao da Assembleia Especial referida no item 16.2.1 acima determine a liquidacao
antecipada da Classe, a Classe resgatara as Cotas Seniores das Séries emitidas, compulsoriamente, com
antecipacao dos pagamentos da amortizacao programada previstos no respectivo Suplemento, ao mesmo
tempo, em igualdade de condicoes e considerando o valor da participacao de cada Cotista no valor total das

Cotas Seniores em Circulacao, observados os seguintes procedimentos:

(i) 0 GESTOR liquidara os investimentos e aplicacoes da Classe, transferindo os recursos para a
Conta da Classe;
(ii) os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditorios,

serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e




BancoDaycoval

ANEXO I-A - DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CREDITAS AUTO XII

(iii) observada a Ordem de Alocacdo de Recursos definida no Capitulo XIl deste anexo, a
ADMINISTRADORA procedera o resgate antecipado das Cotas Seniores em circulacao, até o

limite dos recursos disponiveis.

16.2.4. Até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a amortizacao das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Janior, que somente serdao amortizadas apos o resgate das Cotas Seniores,

observados os limites, requisitos e condicoes previstas na Resolucao CYM 175 e neste Regulamento.

16.2.5.0s procedimentos descritos no item 16.2.3 acima somente poderao ser iniciados ou retomados com
relacdo as demais subclasses de Cotas apds o resgate das Cotas Seniores, quando a Classe podera promover a
amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino, observada a subordinacao existente entre as subclasses de

Cotas Subordinadas Mezanino e, posteriormente, a amortizacao das Cotas Subordinadas Junior.

16.3. Caso a Classe nao detenha, na data de sua liquidacao antecipada, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em circulacao, a Assembleia
Especial devera deliberar especificamente sobre a matéria, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, observado que, se for o caso, o pagamento mediante a entrega de ativos, a qual

ocorrera fora do ambito da B3.

16.3.1.A ADMINISTRADORA se obriga a permanecer no exercicio de sua funcdo até a liquidacédo total da

Classe.

CAPITULO XVII - FATORES DE RISCO

17.1. Os investimentos na Classe apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Nao ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas financeiras para a Classe e para os Cotistas, nao
podendo a ADMINISTRADORA, o GESTOR ou os demais Prestadores de Servicos da Classe, em hipotese alguma,
serem responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios Endossados e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando da amortizacao ou do resgate das Cotas, nos termos deste Anexo I-A. O investidor, antes de adquirir
as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este capitulo 17,

responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento na Classe.
17.1.1.Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de

investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de

termo de adesao e de ciéncia de risco.
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Riscos de Mercado

17.1.2.Riscos referentes aos impactos causados por pandemias. O surto de doencas transmissiveis em todo

o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em pressao negativa
sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado,
a Classe e o resultado de suas operacdes. Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-
19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio
ou MERS, a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, entre outras, pode ter um impacto adverso nas
operacoes do mercado. Qualquer surto de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um
impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais e na economia brasileira.
Surtos de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo, o que prejudicaria as

operacoes da Classe e afetaria negativamente a valorizacao de Cotas da Classe e seus rendimentos.

17.1.3.Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, os Credores Originais, os

Endossantes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, aumento ou diminuicdo da
taxa de juros, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacoes no comércio exterior, entre outras.
0 negacio, a condicédo financeira e os resultados dos Credores Originais, os setores econdmicos especificos
em que atuam, os Direitos Creditorios Endossados e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
bem como a originacao e pagamento dos Direitos Creditérios Endossados poderao ser adversamente afetados
por fatores macroeconémicos e mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagbes das
taxas de cambio; (b) alteracdes na inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracoes na politica fiscal;
(e) baixos indices de crescimento econdomico; e (f) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal e do
BACEN para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal e do BACEN podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condicdo financeira e os resultados
dos Credores Originais, dos Endossantes e dos Devedores, bem como o pagamento, pelos respectivos

Devedores, dos Direitos Creditorios Endossados.

17.1.4.Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe podem ser contratados

a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser corrigidos por inflacdo, sendo que a
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios Endossados. Assim, os recursos da Classe poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos respectivos Benchmarks previstos para as Cotas Seniores e

para as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas
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afetadas negativamente, sendo certo que nem os Endossantes, nem os Credores Originais, nem o Custodiante,
a Classe, o GESTOR ou a ADMINISTRADORA prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

17.1.5.Flutuacao dos ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe poderao
flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteracdes na Politica de
Crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao de alteracoes na regulamentacédo sobre a precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizacao inicial,

levando a reducéo do patriménio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

17.1.6.Eventos geopoliticos internacionais podem afetar adversamente a economia brasileira e,

conseguintemente, os negocios da Classe e o mercado de valores mobiliarios brasileiros. O mercado de valores

mobiliarios brasileiro pode ser influenciado, em diferentes medidas pelos eventos geopoliticos envolvendo
outros paises. A reacdo dos investidores a esses acontecimentos pode, diante das perspectivas dos contornos
do evento, causar efeitos adversos sobre os valores de mercado dos valores mobiliarios de emissores
brasileiros, potencialmente afetando a colocacao das Cotas da Classe e prejudicando as negociagcées no

mercado secundario.

Tais fatores relacionados a geopolitica internacional também podem afetar adversamente a economia

brasileira.

Potenciais crises e formas de instabilidade politica e/ou econémica dai decorrentes ou qualquer outro

desenvolvimento imprevisto, podem afetar negativamente o mercado e o acesso as Cotas da Classe.

Riscos de Crédito

17.1.7.Risco de Crédito dos Devedores. A Classe, a ADMINISTRADORA, o GESTOR, os Endossantes, os

Credores Originais o Agente de Cobranca Extraordinaria e suas respectivas partes relacionadas nao sdo

responsaveis pela solvéncia dos Devedores. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
macroecondmicos e efeitos da politica economica. A elevacdo das taxas de juros, o aumento da inflagao e os
baixos indices de crescimento economico podem levar a um aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.
Se os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, inclusive por fatores
macroecondmicos e efeitos da politica econdmica, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais
e judiciais para recuperacao dos Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Cobranca. Nao ha garantia
de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas. A Classe somente procedera ao resgate e a amortizacdo das Cotas em
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos Devedores e os

respectivos valores sejam transferidos a Classe, nao havendo garantia de que o resgate e a amortizacao das
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Cotas ocorrerao integralmente conforme estabelecido neste Anexo I-A. Nessas hipoteses, nao sera devido
pela Classe, pela ADMINISTRADORA, pelo GESTOR, pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, pelos

Endossantes ou pelos Credores Originais, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

17.1.8.Risco _de recompra pela Creditas. A Creditas esta obrigada a efetuar a recompra de Direitos

Creditorios nas hipoteses previstas nos Contratos de Endosso. Caso a Creditas deixe de cumprir com esta

obrigacdo podera haver prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

17.1.9.Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. E permitido a Classe manter até 50% (cinquenta por

cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteracdes no cenario macroeconémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracées nas condicées financeiras dos emissores dos
Ativos Financeiros e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento das operacoes integrantes da carteira da Classe e os custos
administrativos e de recuperacdo de créditos da Classe poderdao fazer com que a Classe sofra uma perda

patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

17.1.10. Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em

Direitos Creditorios, o pagamento das amortizacdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento
das quantias devidas em funcao dos Direitos Creditérios Endossados, ou seja, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser
afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos
indices de crescimento economico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Endossados, afetando negativamente os resultados

da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

17.1.11. Riscos relativos a Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores nao cumprirem

suas obrigacées de pagamento dos Direitos Creditorios, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados,
recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas. Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios
Inadimplidos nao tenha sucesso, o Agente de Cobranca Extraordinaria ou o Agente de Cobranca Alternativo,
conforme o caso, avaliara a seu critério caso a caso a viabilidade econdmica da cobranca judicial de tais
Direitos Creditorios Inadimplidos e a excussdo de suas garantias, tendo-se em vista os gastos a serem
incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual
do Direito Creditorio Endossado a ser cobrado. Desse modo, considerando que a Classe adquirira Direitos

Creditérios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditorios cuja cobranca extrajudicial nao tenha
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sucesso e que nao se justifique a sua cobranca judicial, do ponto de vista econdmico, levando a perdas para
a Classe. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a excussao das garantias e a salvaguarda dos direitos, das garantias e
das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e serao suportados pela
Classe até o limite de seu patriménio. Os Prestadores de Servicos da Classe nao serao responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por quaisquer valores a serem despendidos na propositura ou manutencao de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas da Classe e dos
Cotistas. Caso o patrimonio da Classe nao seja suficiente e o Patrimonio Liquido se torne negativo, a
ADMINISTRADORA devera adotar as medidas previstas no Capitulo VIl deste Anexo I-A, podendo resultar em
pedido judicial de insolvéncia da Classe. Em caso de fraude contra terceiros na formalizacdo de Direitos
Creditorios, a Classe podera ser demandada judicialmente por cobranca indevida, o que podera trazer

prejuizos a Classe e aos Cotistas, que deverao arcar com esse prejuizo.

17.1.12. Risco de originacdo - modificacdo de Direitos Creditorios por decisdo judicial. Os Direitos

Creditorios podem eventualmente ter suas condicdes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores,
inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores
lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios podem ter seus

valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o patrimonio da Classe.

17.1.13. Inexisténcia de rendimento predeterminado e possibilidade de rentabilidade inferior ao

Benchmark das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Mesmo que este Anexo I-A e os

Suplementos prevejam um Benchmark das Cotas Seniores e um Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino
de cada subclasse ou Série, os Endossantes, os Credores Originais, o Custodiante, o GESTOR, a Classe e a
ADMINISTRADORA nao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas. Nesse contexto, uma parcela do
patrimonio da Classe podera nao ser aplicada em Direitos Creditorios, mas sim aplicada em Ativos Financeiros,
os quais podem apresentar valoracao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de rentabilidade das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que os recursos da Classe se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos respectivos Benchmarks previstos para as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem a Classe, nem os Endossantes, nem os Credores Originais, nem
o Custodiante, nem o GESTOR, nem a ADMINISTRADORA prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
Ademais, as Cotas serao valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos
respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas séries/emissoes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, na hipdtese de
amortizacao ou de resgate das Cotas, e nao representam, nem deverao ser considerados promessa ou garantia
de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor

total da carteira da Classe assim permitirem.
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17.1.14. Auséncia de garantias de terceiros. As aplicacoes realizadas na Classe ndao contam com
garantias da ADMINISTRADORA, do GESTOR, dos Endossantes, dos Credores Originais, do Agente de Cobranca
Extraordinaria, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. A Classe, a ADMINISTRADORA e o GESTOR nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer

rentabilidade decorrente da aplicacao nas Cotas, mas preveem somente o Benchmark das Cotas Seniores e o
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto. A existéncia de classificacdo de risco dos Direitos Creditérios ndo traz garantias
em relacao a Classe, podendo a classificacdao de risco dos Direitos Creditorios ser alterada ao longo do prazo

de duracao da Classe.

17.1.15. Riscos de excussao de garantia. Os Direitos Creditérios endossados a Classe sao garantidos por

alienacao fiduciaria de Veiculos. Os principais riscos relacionados a tal espécie de garantia estdo descritos

nos subitens abaixo.

O Endossante nao exige que o Veiculo gravado com alienacdo fiduciaria possua seguro contra roubo ou
acidentes. As chances de recuperacao de valores inadimplidos em processos de execucdo de dividas
garantidas por alienacao fiduciaria estao diretamente relacionadas a localizacao e ao valor do bem dado em
garantia. Sendo assim, o roubo, o furto ou o perecimento do Veiculo gravado em garantia de determinado
Direito Creditorio, cujo Devedor esteja inadimplente, podera resultar em perdas ao patriménio do Fundo e

afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

E possivel que o Veiculo gravado com alienacao fiduciaria ndo seja encontrado ou, ainda, que, caso
encontrado, o preco obtido na venda seja insuficiente para cobrir a divida com a Classe. Nesses casos, restaria
a Classe executar o restante do patrimonio do Devedor, o que, além de demorado, mostra-se, na maioria dos
casos, pouco eficiente. Em virtude do disposto acima, o patrimonio da Classe poderia ser afetado

negativamente.
Caso o Veiculo gravado com alienacao fiduciaria seja segurado, em caso de sinistro e de inadimplemento pelo
Devedor, a ADMINISTRADORA podera pleitear o recebimento da indenizacdo pela seguradora. Existe a

possibilidade de a seguradora demorar no pagamento ou nao pagar a Classe os valores devidos.

17.1.16. Risco Relacionado a Garantia de Alienacao Fiduciaria: O comprovante de registro da alienacao

fiduciaria de Veiculo em nome do Credor Original nao integra o rol dos Documentos Comprobatorios e, desta
forma, nao esta sujeito as checagens de lastro dos Direitos Creditorios previstas neste Regulamento realizadas
previamente a aquisicao dos Direitos Creditdrios, nos termos do item 9.9 do presente Anexo I-A. A inexisténcia
ou problemas de formalizacao gerarao a obrigacao de a Creditas efetuar a recompra de referidos Direitos

Creditorios, conforme o disposto nos Contratos de Endosso, e, caso esta nao cumpra a referida obrigacao, a
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excussdo da alienacao fiduciaria sobre Veiculos que garante tais Direitos Creditorios, pode ser inviabilizada

ou dificultada, podendo gerar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

17.1.17. Risco de Compartilhamento de Garantias. Os Direitos Creditérios poderdao contar com

garantias cujo objeto seja compartilhado com mais de um Direito Creditério, em particular em razao dos
Créditos Suplementares concedidos pelos Credores Originais. Neste caso, a Classe esta sujeita a: (a)
divergéncias quanto ao exercicio de direitos sobre a garantia e seu objeto, no prazo, na forma e nas condicoes
que desejar; ou ainda (b) podera nao receber, total ou parcialmente, eventual repasse de recursos objeto de

excussao da garantia compartilhada em razao de outros Fatores de Riscos expostos neste capitulo.

17.1.18. Possibilidade de Reducao da taxa de Remuneracao dos Direitos Creditorios. Apesar de as CCBs,

representativas dos Direitos Creditérios, serem emitidas em favor de instituicdes financeiras, os juros
cobrados podem ser questionados judicialmente ap6s o endosso de tais CCBs a Classe. Determinadas decisoes
judiciais estabeleceram que cessdes ou endossos de Direitos Creditdrios a entidades nao participantes do
Sistema Financeiro Nacional nao atribuem as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, tais como a possibilidade de cobranca de encargos, juros e
correcao monetaria permitidos as instituicoes financeiras em decorréncia da aplicacdo do Decreto
22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros para instituicdes externas ao Sistema
Financeiro Nacional. Sendo assim, nao é possivel prever se serao impostas ou nao, a Classe, por meio de
decisao judicial, limitacGes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratorios dos Direitos Creditorios, nos
termos inicialmente pactuados com os Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranca podera
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios e, por consequéncia, o rendimento da

Classe e dos Cotistas.

17.1.19. Risco de Pré-Pagamento. Os Direitos Creditorios estao sujeitos a pré-pagamento por parte de

seus Devedores, ou seja, podem ser pagos a Classe anteriormente as suas respectivas datas esperadas de
vencimento, inclusive logo apos a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os Devedores
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos
juros devidos até a Data de Pagamento do Direito Creditorio. Este evento pode implicar o recebimento, pela
Classe, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e
a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao do pré-pagamento,
ou, ainda, do pagamento inferior ao preco de aquisicdo do Direito Creditoério, caso o Direito Creditorio tenha
sido adquirido com agio resultando na reducdao da rentabilidade geral da Classe. Ainda, podera haver
vencimento antecipado dos Direitos Creditorios por qualquer hipotese prevista nas CCB, o que podera implicar

em perdas financeiras e de rentabilidade.

17.1.20. Risco relacionado aos acordos e renegociacdes dos Direitos Creditorios Inadimplidos. O Agente

de Cobranca Extraordinaria, ou o Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, pode realizar acordos
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e/ou renegociacoes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos
Creditorios Inadimplidos constantes da carteira da Classe. Nao ha garantia de que os acordos e/ou
renegociacoes realizados com relacdo aos Direitos Creditorios Inadimplidos sejam pagos total ou
parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacoes podem acarretar diminuicao dos valores
esperados dos Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da carteira da Classe, podendo trazer prejuizos a
Classe. O Agente de Cobranca Extraordinaria, ou o Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, podera,
ainda, permitir a concessao de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos deste Regulamento
e do Contrato de Cobranca. Na hipdtese de concessao de descontos, alteracdo de prazos ou, ainda, de falta
de pagamento de qualquer das contrapartes nas operacoes renegociadas, a Classe podera receber os valores
devidos em datas posteriores as esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas hipoteses, nao sera devido pela
ADMINISTRADORA, pelo GESTOR, pelo Agente de Cobranca Extraordinaria e/ou pelo Agente de Cobranca

Alternativo qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, a Classe e/ou aos Cotistas.

17.1.21. Risco quanto aos Documentos Comprobatoérios e as informacées sobre os Direitos Creditorios.

Os Endossantes obrigam-se a disponibilizar ao Custodiante os Documentos Comprobatorios para a guarda fisica
e/ou guarda eletronica. Caso os Endossantes ndo cumpram suas obrigagoes de entrega desses Documentos
Comprobatorios, ou caso essa documentacao apresente irregularidades, erros materiais ou incompletudes, a
Classe podera ter dificuldades de exercer suas prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios, inclusive na tempestiva cobranca dos créditos ou excussao de suas garantias, com prejuizos a

Classe e aos Cotistas.

17.1.22. Risco de falhas na originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditorios Endossados. Os

Documentos Comprobatoérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracao e
erros materiais, ou mesmo ndo serem suficientes para serem caracterizados como titulos executivos
extrajudiciais e ensejar um processo de execucao. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos Direitos
Creditorios Endossados podera nao se beneficiar da celeridade de um processo de execucao, ficando
ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca, por exemplo. Dessa
forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditorios Endossados podera ser mais demorada do que seria caso
seus Documentos Comprobatoérios pudessem instruir uma execucdo judicial, uma vez que a cobranca pelas
vias ordinarias impde ao credor a obrigacao de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento do Direitos Creditdrios Endossados. Adicionalmente, para a instrucao do pedido judicial de
cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informacoes adicionais relativos aos Devedores ou aos
Direitos Creditorios Endossados nao enviados a Classe a época da sua transferéncia, os quais, uma vez nao
apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderao obstar a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas. E, também,
em caso de discussdes sobre a correta formalizacdo ou originacao dos Direitos Creditérios, a Classe e os

Cotistas poderao nao obter ressarcimento devido pelos Endossantes.
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17.1.23. Processo eletronico de originacdo, endosso e custodia das CCBs. Os Documentos

Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios Endossados e seus respectivos endossos
poderao ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos
eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos, podem acarretar questionamentos quanto
a validade dos Direitos Creditérios Endossados, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos
Creditorios Endossados como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar
prejuizos para a Classe e seus Cotistas. Ainda, o endosso em preto das CCBs do Endossante a Classe, ocorrera
mediante a celebracao do Termo de Endosso e do endosso em preto individual em cada CCB, podendo ser,
portanto, documentos gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Assim, nao ha garantia de que
endossos eletronicos celebrados pelos Endossantes a Classe (i) nao tenham sido precedidas - ou sejam
sucedidas - de outro endosso celebrado pelos endossantes, transferindo as CCBs a outro cessionario, gerando
dlvidas a respeito da titularidade da CCB e potenciais prejuizos a Classe e aos Cotistas e (ii) preencham o
disposto no artigo 29, paragrafo 1°, da Lei 10.931/04, o que podera gerar questionamentos acerca da
aplicabilidade da lei geral cambiaria e, dessa maneira, prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento

realizado por seus Cotistas.

Risco de Liquidez

17.1.24. Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos Creditorios. A Classe se

enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliarem
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o
patrimonio da Classe ou que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario
ativo para negociacdo de Direitos Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a
alienacdo dos Direitos Creditorios, podera nao haver compradores ou o preco de negociacao podera refletir

essa falta de liquidez, causando perdas ao patrimonio da Classe e aos Cotistas

17.1.25. Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio da Classe nao aplicada em

Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte
do respectivo emissor e/ou Devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacao

e/ou de resgate das Cotas, caso seja necessario que a Classe venda os referidos ativos.

17.1.26. Classe Fechada e mercado secundario. A Classe é constituida na forma de condominio fechado

de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término dos Prazos de Duracao das respectivas subclasses
e/ou Séries ou em virtude da liquidacdo da Classe. Uma vez que o prazo de duracdo da Classe é
indeterminado, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasidao das
amortizacles e dos resgates, nos termos deste Anexo I-A; ou (b) por meio da alienacao de suas Cotas no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de classes de fundos de investimento e/ou

fundos de investimento e, especificamente, de cotas de classes de fundos de investimento e/ou fundos de
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investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as Cotas
somente poderem ser adquiridas por Investidores Qualificados apos decorridos 6 (seis) meses da data de
encerramento da oferta da 1? Emissao de Cotas Seniores e da 12 Emissao de Cotas Subordinadas Mezanino,
dado que foram destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia da ADMINISTRADORA, do GESTOR, do Agente de Cobranca Extraordinaria, dos Credores
Originais ou dos Endossantes em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao

preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

17.1.27. Auséncia de Prospecto - Cotas objeto de Oferta Publica registrada sob Rito Automatico. A

Classe podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por meio de ofertas
publicas destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da regulamentacao aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data deste
Regulamento, em caso de realizacdo de oferta pUblica sob o rito de registro automatico destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar
prospecto da oferta em questao. A nao adocao de prospecto pode limitar o acesso de informacdes da Classe

pelos investidores.

17.1.28. Integralizacdo a prazo - Restrices a negociacdo de Cotas do Fundo que ndo tenham sido

integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que
cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o Cotista nao podera transferir Cotas nem a obrigacdo de
integraliza-las. Além disso, a ndo integralizacdo tempestiva das Cotas conforme previsto neste Regulamento
e no respectivo Suplemento acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes, nos termos deste
Regulamento. A nao integralizacao tempestiva das Cotas impede a plena realizacao dos objetivos da Classe

e pode causar prejuizos a Classe e aos demais Cotistas.

17.1.29. Liquidacao Antecipada e Amortizacao Antecipada das Cotas. As Cotas serao amortizadas de

acordo com o estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos
que podem ensejar o inicio de uma Amortizacdo Sequencial, conforme indicado no Capitulo VI do presente
Anexo I-A e/ou a liquidacado antecipada da Classe, conforme indicados no Capitulo XVI do presente Anexo |-
A. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por
valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de
investimento reduzido, nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade e sofrer

perdas financeiras, conforme o caso.

17.1.30. Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo da Classe. No momento da liquidacao da

Classe, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditorios ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos

Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios e ao pagamento pelos Devedores;
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(b) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais. Adicionalmente, na hipotese de resgate das Cotas em Direitos Creditorios, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os

valores devidos pelos respectivos Devedores.

Risco de Descontinuidade

17.1.31. Risco de falha no monitoramento dos eventos de insolvéncia pela Administradora. A

ADMINISTRADORA devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia, por meio do recebimento de
declaracdo da Creditas, fornecida sempre que solicitado pela ADMINISTRADORA, atestando a inocorréncia
de tais eventos ou por meio de verificacao mensal em o6rgaos de protecao ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa).
Falhas da ADMINISTRADORA na identificacdo de Eventos de Insolvéncia nas verificacdes que realizar ou até
que estes venham a ser comunicados a ADMINISTRADORA pela Creditas ou por terceiros interessados podem
fazer com que um Evento de Insolvéncia, que constitui também um Evento de Liquidacdo Antecipada, nao
seja identificado. A ADMINISTRADORA nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam
causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que nao sejam verificaveis caso ndo venha a
ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pela Creditas ou por terceiros e por meio da

verificacdo mensal em 6rgaos de protecao ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa).

17.1.32. Risco de originacdo - diminuicdo da quantidade de Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios

a serem adquiridos pela Classe sao oriundos de empréstimos contratados por meio da Plataforma da Creditas,
conforme detalhamento constante no Anexo I-C ao Regulamento. Adicionalmente, os Endossantes nao tém
qualquer obrigacao de oferecer Direitos Creditorios de suas respectivas carteiras para endosso a Classe. Na
hipotese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditorios disponiveis para endosso a Classe que
satisfagcam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento e composicao e
diversificacdo da carteira da Classe descrita neste Anexo I-A, tal fato podera afetar adversamente a
rentabilidade das Cotas, bem como podera haver um desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites
de Alocacdo Minima Regulatdria e consequentemente a liquidagcdo antecipada da Classe, nos termos deste

Anexo |-A.

17.1.33. Risco de originacao - atividades da Creditas e dos Credores Originais. As atividades da Creditas

e dos Credores Originais que resultam na originacdo dos Direitos Creditorios para atendimento a politica de
investimentos da Classe podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condicées
de mercado, efeitos da politica economica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia
de problemas relacionados as atividades da Creditas e dos Credores Originais, a Classe nao consiga adquirir
Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, podera haver um desenquadramento da

Classe com relacgao a seus limites de Alocagcao Minima Regulatoéria e/ou ao limite minimo de RS 1.000.000,00
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(um milhao de reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos, e consequentemente a liquidacao
antecipada da Classe. Nao ha garantia de que a Creditas e/ou os Credores Originais conseguirao e/ou irdao
originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para que a Classe se enquadre a Alocacdo Minima
Regulatdria e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na quantidade de Direitos
Creditorios elegiveis para aquisicao pela Classe podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas
em funcao da impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela

proporcionada pelos Direitos Creditorios.

17.1.34. Risco de originacdo - risco decorrente da originacdo e cobranca de direitos creditérios pela

plataforma. A Creditas, no desenvolvimento regular de suas atividades, é responsavel pela operacdo e
disponibilizacdo da contratacdo de empréstimos e financiamentos aos Devedores por meio da Plataforma,
que ¢é parte fundamental dos processos de originacao de Direitos Creditorios a Classe, nos termos descritos
neste Anexo I-A. Em caso de falha operacional ou erro no processamento das informacdes dos Devedores pela
referida Plataforma, podera haver discrepancias, inconsisténcias ou erros na formalizacdo dos Direitos
Creditoérios e na constituicao das respectivas garantias. Caso haja a falha ou ocorra erro nos processos de
originacao de Direitos Creditorios, a Creditas podera ndo conseguir originar novos Direitos Creditorios para
endosso a Classe. Por outro lado, caso a falha ou erro ocorra na constituicdo das garantias das CCBs, o
inadimplemento dos Devedores podera nao ser garantido, o que podera afetar negativamente as amortizacoes

de CCBs referentes aos Direitos Creditorios, gerando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Riscos Operacionais

17.1.35. Riscos decorrentes de falhas operacionais. A identificacao, a cessao e a cobranca dos Direitos
Creditérios dependem da atuacao conjunta e coordenada do Custodiante, dos Credores Originais, do GESTOR,
do Agente de Recebimento, do Agente de Cobranca Extraordinaria ou do Agente de Cobranca Alternativo,
conforme o caso, e da ADMINISTRADORA. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos
operacionais descritos no presente Anexo I-A, no Contrato de Cessao e nos contratos com o0s respectivos
Prestadores de Servicos da Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade
de substituicao de qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso de falhas no processamento do
faturamento e da cobranca, a cobranca dos Direitos Creditorios pode ser prejudicada, podendo trazer

prejuizos a Classe.

17.1.36. Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe. Eventual interrupcao da

prestacao de servicos pelos Prestadores de Servicos da Classe, inclusive no caso de sua substituicao, ou
pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de
natureza similar, podera afetar direta ou indiretamente, o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar

a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.
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17.1.37. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria das classes e fundos de

investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletronicos dos Endossantes, da ADMINISTRADORA, do GESTOR, do Agente de Cobranga Extraordinaria, do
Agente de Cobranca Alternativo e dos demais prestadores de servicos e da Classe se darao livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao, a cobranca ou a realizacao dos Direitos

Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Risco decorrente da precificacao dos ativos

17.1.38. Precificacao dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe

serao avaliados de acordo com critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdao em vigor.
Referidos parametros, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao
causar variacoes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em reducao do

valor das Cotas.

Riscos de Fungibilidade

17.1.39. Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta de Cobranca, da Conta da Classe ou da conta

vinculada, se aplicavel. Os recursos referentes aos Direitos Creditorios serao direcionados para a Conta de

Cobranca ou para uma conta vinculada que venha a ser criada € mantida junto a Agente de Recebimento. Os
recursos na Conta de Cobranca serao transferidos mediante instrucao do Custodiante para a Conta da Classe
em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento ou, caso a conta vinculada venha a ser criada, os recursos
na conta vinculada serao transferidos mediante instrucao do Agente de Recebimento para a Conta de
Cobranca e, em seguida, transferidos para a Conta da Classe. A Conta da Classe referida acima é mantida
junto a uma Instituicdo Autorizada, ao passo que Conta de Cobranca e a conta vinculada, caso venha a ser
criada, sao mantidas junto a um Agente de Recebimento. Na hipotese de intervencao ou liquidacdo
extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada e/ou do Agente de Recebimento, conforme o caso, ha a
possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca, na Conta da Classe e/ou
na conta vinculada, caso venha a ser criada, serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por
meio da adocao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada negativamente em razao
disso. Além disso, os Direitos Creditorios serao objeto de cobranca ordinaria a ser realizada pelo Custodiante,
com auxilio dos Agentes de Recebimento, mediante (i) a emissdo de boletos bancarios, pelos Agentes de
Recebimento, ou (ii) débito automatico da Conta do Devedor mantida junto a um Agente de Recebimento,
em cada caso sendo os pagamentos direcionados as Contas de Cobranca e depois, mediante instrucdo do
Custodiante, a Conta da Classe ou, caso a conta vinculada venha a ser criada, os pagamentos direcionados a
conta vinculada e depois, mediante instrucao do Agente de Recebimento, transferidos para a Conta de
Cobranca e, em seguida, transferidos para a Conta da Classe, ou, ainda, através de métodos alternativos por
meio da prestacdo dos servicos de cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento, pelo

Custodiante. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente
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repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, os valores referentes aos Direitos Creditérios poderao
transitar por contas de pagamento e/ou contas bancarias de outra instituicao até o seu recebimento pela
Classe, razao pela qual existe o risco de que tais recursos nao sejam repassados a Classe nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencao ou indisponibilidade de recursos
dos Agentes de Recebimento ou Instituicoes Autorizadas, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, regime de administracao
temporaria ou em outro procedimento de natureza similar. Nessas hipoteses, a rentabilidade das Cotas pode

ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

17.1.40. Risco de Fungibilidade - Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios

endossados a Classe serao objeto de cobranca ordinaria a ser realizada pelo Custodiante, com auxilio dos
Agentes de Recebimento, mediante (i) a emissdo de boletos bancarios, pelos Agentes de Recebimento, ou
(ii) débito automatico da Conta do Devedor mantida junto a um Agente de Recebimento, em cada caso sendo
os pagamentos direcionados as Contas de Cobranca e depois, mediante instrucao do Custodiante, a Conta da
Classe, ou, ainda, através de métodos alternativos na forma prevista no item 9.10.1 acima. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse
modo, eventualmente, os valores referentes aos Direitos Creditorios poderdo transitar por contas de
pagamento e/ou contas bancarias de outra instituicao até o seu recebimento pela Classe, razio pela qual
existe o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste Anexo I-A,
por exemplo, por motivo de intervencao ou indisponibilidade de recursos dos Agentes de Recebimento ou
Instituicbes Autorizadas, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou
planos de recuperacdo extrajudicial, regime de administracdo temporaria ou em outro procedimento de
natureza similar. Nessas hipoteses, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando

prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Riscos ao Endosso dos Direitos Creditorios

17.1.41. Risco de questionamento da validade e da eficacia do endosso dos Direitos Creditorios. O

Endosso dos Direitos Creditorios para a Classe pode ser invalidada ou se tornar ineficaz por decisao judicial.
Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios Endossados serem alcancados por
obrigacées assumidas pelo Endossante, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do respectivo Endossante ou Credor Original, conforme o
caso inclusive em decorréncia de intervencao, liquidacdo, regime de administracao especial temporario -
RAET, se for o caso, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessao dos
Direitos Creditorios consistem em: (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios
Endossados, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdao e sem conhecimento da Classe; (b)
existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditorios Endossados,

constituida antes da sua cessao e sem o conhecimento da Classe; (c) verificacdo, em processo judicial, de
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simulacao, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada por qualquer dos Endossantes, conforme
o caso; e (d) revogacao da cessao dos Direitos Creditorios Endossados, na hipotese de faléncia de qualquer
dos Endossantes. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios Endossados poderdao ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas dos Endossantes, conforme o caso, e o Patrimonio Liquido
podera ser afetado negativamente. A ADMINISTRADORA e o GESTOR nao sao responsaveis pela verificacdo
prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios
Endossados a Classe, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado a Classe e/ou aos Cotistas

relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia do endosso de Direitos Creditorios Endossados a Classe.
Outros Riscos

17.1.42. Majoracéo de custos relativos a remuneracdo em caso de substituicdo da Administradora e da

Custodiante, do Gestor, do Agente de Cobranca Extraordinaria ou do Agente de Cobranca alternativo,
conforme o caso. Caso a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria

ou o Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, sejam substituidos, a renegociacao da remuneracdo

desses Prestadores de Servicos da Classe podera ser necessaria e, ainda que seja necessaria a aprovacao pelos
Cotistas em assembleia de cotistas, podera ocorrer um aumento dos custos para a Classe e,

consequentemente, perda patrimonial e queda de rentabilidade da Classe.

17.1.43. Risco de Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais. A substituicao dos Prestadores

de Servicos Essenciais pode ter efeito adverso relevante sobre a Classe, sua situacdo financeira e seus
resultados operacionais, na medida em que a ADMINISTRADORA participa das decisoes de investimento em
conjunto com o GESTOR sobre os investimentos feitos pela Classe, que dependem do GESTOR e de sua equipe,
incluindo a avaliacao de ativos. Eventual substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais pode ensejar
mudancas nas politicas ou nos critérios relativos a gestdo da carteira da Classe, podendo gerar eventuais

oscilacoes no valor de mercado das Cotas.

17.1.44. Critérios _de Elegibilidade. Nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade

continuarao a ser atendidos apds a aquisicao dos Direitos Creditorios. Na hipotese de, apds: (i) a verificacao
e validacao dos Critérios de Elegibilidade pela GESTOR; e (ii) a aquisicao de Direitos Creditorios pela Classe,
tais Direitos Creditorios deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, a Classe
podera ter em sua carteira Direitos Creditorios que ndao atendam aos Critérios de Elegibilidade, o que podera
afetar negativamente os resultados da Classe. Falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade podem
ocorrer, fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditorios em desacordo com o Regulamento, podendo

gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus Cotistas.

17.1.45. Guarda da documentacdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera

contratar terceiro, para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos

Direitos Creditérios Endossados. Nao obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao
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Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacao desse servico podera dificultar a

verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditdrios Endossados.

17.1.46. Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Creditas. A Classe esta sujeita aos

riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditorios adotado pelos Credores Originais e pela
Creditas na analise e selecao dos Devedores, conforme descritos neste Regulamento. Nao ha garantia de que
os resultados da Classe nao sofrerao impactos em razao de sua exposicao a tais riscos, sendo que, nesse caso,
a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o Agente de Cobranca Extraordinaria e os Endossantes nao serdo
responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer depreciacao dos Direitos Creditorios Endossados

na carteira da Classe.

17.1.47. Auséncia de Coobrigacao dos Endossantes. Os Endossantes, seus controladores, sociedades

por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores. Os Endossantes sao
somente responsaveis, na Data de Aquisicao e Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta
formalizacao dos Direitos Creditorios, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no Contrato de
Endosso. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos Direitos Creditorios Endossados, podera haver impacto

negativo no patrimoénio e na rentabilidade da Classe.

17.1.48. Inexisténcia de rendimento predeterminado. As Cotas serao valoradas todo Dia Util, conforme

os critérios descritos neste Anexo I-A e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam a definir qual parcela
do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas classes de
Cotas Subordinadas, na hipotese de amortizacao ou de resgate das Cotas, e nao representam, nem deverao
ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao

rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

17.1.49. Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios. Os pagamentos da remuneracao

e das amortizacoes, conforme o caso, em cada Data de Pagamento, dependerao exclusivamente do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros.
Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de remuneracédo e de amortizacao, se os resultados
e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Nao ha promessa ou garantia, por parte da
ADMINISTRADORA ou do GESTOR, de que havera recursos suficientes para o pagamento da remuneracao e

das amortizacoes, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

17.1.50. Risco de Governanca. Apos a primeira emissao de cada subclasse de Cotas, serao permitidas

novas emissoes e colocacdes de novas séries de Cotas Seniores, novas subclasses ou séries de Cotas
Subordinadas Mezanino A e Cotas Subordinadas Mezanino B e novas emissoes de Cotas Subordinadas Junior
adicionais, sem a necessidade de aprovacao pelos Cotistas em Assembleia Especial, observado o disposto

neste Regulamento. Na hipotese de emissdao de novas Séries de Cotas Seniores e/ou subclasses ou Séries de
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Cotas Subordinadas Mezanino ndo necessariamente sera conferido direito de preferéncia para os Cotistas, o
que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasiao.
Dessa forma, havera risco de modificacao de relacao de poderes especificamente para as matérias objeto de
deliberacdo em Assembleia Especial. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares
ou de determinacao da CVM, o Regulamento da Classe pode ser alterado independentemente da realizacao
de Assembleia de Cotistas. Além disso, as condicdes previstas neste Regulamento podem ser revistas por
decisao dos Cotistas em Assembleia Especial. Tais alteracdes poderao afetar o modo de operacao da Classe

de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

17.1.51. Quorum de deliberacao em Assembleias de Cotistas. O titular de pequena quantidade de Cotas

pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo
mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas
a deliberacdo em Assembleia de Cotistas. Além disso, a operacionalizacdo de convocacao e realizacdo de
Assembleias de Cotistas podera ser afetada negativamente em razao da pulverizacao das Cotas, o que levara

a eventual impacto negativo para os Cotistas.

17.1.52. Risco relacionado a destituicdo do Agente de Cobranca Extraordinaria com ou sem Justa

Causa. O Agente de Cobranca Extraordinaria podera ser destituido por decisdo da Assembleia Especial de
Cotistas. Em relacao aos eventos de Justa Causa que dependam de comprovacao em decisao judicial, ndo é
possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tal decisao e, portanto, o tempo
em que Agente de Cobranca Extraordinaria permanecera no exercicio de suas funcdes apos a pratica de um
evento que possa vir a ser enquadrado como Justa Causa. Eventual demora na decisao a ser proferida pelo
tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Agente de Cobranca Extraordinaria podera

impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

17.1.53. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da Classe sobre os Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe,
devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio. A ADMINISTRADORA, o GESTOR, o Agente de
Cobranca Extraordinaria ou o Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, os Endossantes e Credores
Originais nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocao ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso nao haja recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete a Classe, ainda,

a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das respectivas acoes judiciais.

17.1.54. Vicios questionaveis. As operacdes de originacao dos Direitos Creditorios, bem como os
Documentos Comprobatoérios, poderdo apresentar vicios e serem juridicamente questionadas ou, ainda,
poderao apresentar irregularidades de forma ou conteido. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para
efetivacao do pagamento relativo aos Direitos Creditorios Endossados pelos Devedores, ha possibilidade de

ser proferida decisao judicial desfavoravel e a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora na obtencao
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de uma sentenca, seja pela auséncia de recebimento de recursos em razao da auséncia de pagamento dos

Direitos Creditorios.

17.1.55. Limitacao do gerenciamento de riscos. A realizacao de investimentos na Classe expde o

investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Embora
a ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicacoes da Classe,
ndao ha qualquer garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em

condicoes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

17.1.56. Risco de descaracterizacdao do regime tributario aplicavel a Classe. O GESTOR envidara

melhores esforcos para compor a carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos Creditorios que sejam
compativeis com a classificacdo da Classe como uma classe de investimento de longo prazo para fins
tributarios, considerando-se como tal uma classe de investimento que possui uma carteira de ativos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia,
nao ha garantia de que o GESTOR conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndao ha garantia de que o
GESTOR conseguira fazer com que a Classe seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicacdo do
regime tributario a seus Cotistas. Ainda, caso a carteira deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) em direitos creditorios, conforme definidos pela Resolucdao do Conselho Monetario Nacional
n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, apos o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da 1?2
integralizacao de Cotas da Classe, e tal situacdo ndo seja sanada nos prazos previstos na legislacao aplicavel,
a Classe estara sujeita ao regime geral de tributacdo de fundos previsto no art. 17 e seguintes da Lei 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte
sobre os rendimentos das aplicacdes em fundos de investimento no Gltimo dia Gtil dos meses de maio e
novembro de cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento) a 15% (quinze por cento) (“come-cotas”), o que ira significar uma antecipacao de recolhimento

de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujeicao a uma aliquota maior.

17.1.57. Possibilidade de rentabilidade inferior a meta de rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino. Mesmo que o Suplemento de cada Série de Cotas Seniores e de Cada subclasse e Série

de Cotas Subordinadas Mezanino preveja um Benchmark, os Endossantes, os Credores Originais, o GESTOR, a
ADMINISTRADORA e o Agente de Cobranca Extraordinaria ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas. Nesse contexto, uma parcela do patrimonio da Classe podera nao ser aplicada em Direitos
Creditorios, mas sim aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoracao efetiva inferior a
taxa utilizada como parametro de rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino A e
das Cotas Subordinadas Mezanino B, o que pode fazer com que os recursos da Classe se tornem insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos respectivos Benchmarks previstos para as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino B de cada Série. Nessa hipdtese, os Cotistas

poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem os Credores
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Originais, nem o GESTOR, nem a ADMINISTRADORA, nem as Endossantes, nem o Agente de Cobranca

Extraordinaria prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

17.1.58. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Com a Unica finalidade de proteger as posicoes

detidas a vista pela Classe (hedge), poderdo ser contratadas operacdes no mercado de derivativos. Tais
operacoes, entretanto, poderao afetar negativamente a rentabilidade da Classe de tal forma que os Cotistas

poderao suportar prejuizos em decorréncia da utilizacao destes instrumentos.

17.1.59. Qutros Riscos. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteracao na politica monetaria,
inclusive, mas nao se limitando a criacdo de novas restricdes legais ou regulatorias que possam afetar
adversamente a validade da constituicao dos Direitos Creditorios e do endosso desses, alteracdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e

para os Cotistas.

CAPITULO XVIII - DO FORO

18.1. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com expressa renlncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acoes judiciais relativas

a Classe ou a questdes decorrentes da aplicacao deste anexo.
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ANEXO | -B - DEFINIGOES APLICAVEIS A CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA

“12 Data de Integralizacao” A data da primeira integralizacao de determinada subclasse ou

série de Cotas.

“12 Emissao de Cotas Seniores” A primeira emissao de Cotas Seniores que se realizar a partir da

data de constituicao desta Classe.

“12 Emissao de Cotas Subordinadas A primeira emissao de Cotas Subordinadas Mezanino que se

Mezanino” realizar a partir da data de constituicao desta Classe.

“Administradora” O BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para a
prestacao do servico de administracao de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n® 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, ou o seu sucessor a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora de Risco” Standard & Poor’s (S&P) ou Fitch Ratings Brasil Ltda para as

Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino A, e Standard &
Poor’s (S&P), Fitch Ratings Brasil Ltda. ou outra agéncia local
devidamente credenciada junto a CVM, para as Cotas

Subordinadas Mezanino B, conforme o caso.

“Agente de Cobranca A CREDITAS SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA., inscrita no CNPJ
Extraordinaria” sob o n° 17.770.708/0001-24, com sede na Avenida das Nacdes
Unidas, n° 14.261, espaco 01 do 30° andar da Ala B do
Condominio WT Morumbi, Vila Gertrudes, CEP 04794-000, na

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou seu respectivo

sucessor a qualquer titulo, contratado para realizar a cobranca
ordinaria dos Direitos Creditorios Endossados e extraordinaria
dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos do Contrato
de Cobranca.

“Agente de Cobranca Alternativo” O ADMINISTRADOR, acima qualificado.

“Agentes de Recebimento” Qualquer uma das Instituicées Autorizadas, as quais poderao ser

contratadas pelo Custodiante para cobranca bancaria a ser
realizada por meio de boletos bancarios para pagamento dos
Direitos Creditorios Endossados ou de débitos automaticos das

contas dos Devedores mantidas junto aos Agentes de
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Recebimento ou, ainda, por meio de qualquer método
alternativo de pagamento na forma prevista no item 9.10.1
acima, sendo os valores pagos pelos Devedores, recebidos
diretamente em Conta de Cobranca mantida no respectivo
Agente de Recebimento e em seguida transferidos para a Conta
da Classe; ou, em caso de pagamentos por débito automatico
ou PIX automatico, este Ultimo caso e quando venha a ser criado
e estabelecido, recebidos em conta vinculada para tal fim que
venha a ser criada e mantida junto a Agente de Recebimento,
com subsequente transferéncia para a referida Conta de
Cobranca, e em seguida transferidos para a Conta da Classe.

“Alocacdo Minima Regulatoria’ O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do

Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

“Alocacdo Minima Tributaria” 0O percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do

Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios
Endossados.

“Amortizacao Especial” E a hipotese de amortizacdo de Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas Mezanino prevista no item 6.4 do Anexo I-A.

“Amortizacdo Extraordinaria” E a hipotese de amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino

prevista no item 6.3 do Anexo I-A.
“Amortizacao Pro Rata” O regime de amortizacao das Cotas, a ser adotado: (a)
ordinariamente, pela ADMINISTRADORA, até a eventual

ocorréncia de um Evento de Desalavancagem; bem como (b)

apos a ocorréncia de um Evento de Realavancagem, nos termos
do Anexo I-A.

“Amortizacao Sequencial” O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado
ordinariamente pela ADMINISTRADORA apds a eventual

ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, até a ocorréncia

de um Evento de Realavancagem, nos termos do Anexo I-A.

“ANBIMA” A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.
“Andbank” 0 BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A., inscrito no CNPJ sob o n°

48.795.256/0001-69, sociedade por acoes, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.179, 8° andar, na Cidade e Estado

de Sao Paulo.

“Anexo Normativo I1” Significa o Anexo Normativo Il a Resolucao CVM 175.
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“Assembleia de Cotistas” Significa a Assembleia Especial de Cotistas ou a Assembleia

Geral de Cotistas, sem distincao.

“Assembleia Geral” A assembleia geral de Cotistas, realizada nos termos previstos

neste Regulamento.
“Assembleia Especial” A assembleia especial de Cotistas realizada nos termos do
Capitulo XIV do Anexo I-A.

“Ativos Financeiros” Os ativos que poderao ser adquiridos pela Classe com a parcela

do Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios Endossados, conforme definidos no item 2.9 do
Anexo [-A.

“Auditor Independente” Qualquer uma das seguintes empresas de auditoria

independente, a ser contratada pela Classe, a critério da
ADMINISTRADORA, para auditoria das demonstracoes
financeiras da Classe: (i) PriceWaterhouse Coopers Auditores
Independentes; (ii) KPMG Auditores Independentes S.S.; (iii)
Deloitte Brasil Auditores Independentes Ltda.; ou (iv)

Ernst&Young Auditores Independentes S.S.

“B3” A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento Balcao B3).
“BACEN” 0O Banco Central do Brasil.
“Benchmark das Cotas Seniores” A meta de rentabilidade das Cotas Seniores de cada uma das

Séries, indicada em cada Suplemento de Cotas Seniores.

“Benchmark das Cotas Subordinadas A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino de

Mezanino” cada subclasse e Série, indicada em cada Suplemento de Cotas

Subordinadas Mezanino.

“CCB” As cédulas de crédito bancario emitidas pelos Devedores, nos
termos da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, de acordo com solicitacao feita pelos mesmos através
da Plataforma, sendo a atuacao da Creditas na qualidade de
correspondente bancario dos Credores Originais, para
contratacao de financiamento de automoveis e/ou empréstimos
pessoais, que em ambos os casos sejam garantidos por alienacao
fiduciaria dos Veiculos.

“Classe” A CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO

XIl, classe Unica de Cotas de emissdo do FUNDO.
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“Classificacdo de Risco do Direito Significa a classificacao de risco de “A” a “E” para cada CCB,

Creditorio” atribuida pela Creditas, conforme Politica de Crédito da
Creditas, adotada no ambito da interacdo com a Plataforma nos
termos do Anexo I-C a este Regulamento, apds a analise dos
Devedores e das caracteristicas de cada empréstimo, a qual
sera informada ao GESTOR por meio de arquivo eletronico

enviado em cada Data de Aquisicao e Pagamento.

“CMN” O Conselho Monetario Nacional.

“Codigo ANBIMA” Codigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, em vigor desde 15 de julho de 2024.

“Coligadas” Sociedades nas quais a Creditas tenha influéncia significativa,

nos termos do paragrafo 1° do artigo 243 da Lei das S.A.

“Conta de Cobranca” Cada conta corrente de titularidade da Classe mantida junto a

um Agente de Recebimento, destinada ao recebimento dos
recursos provenientes da cobranca ordinaria e extraordinaria
dos Direitos Creditorios Endossados, a qual sera realizada por
meio de boletos de pagamento, de débitos automaticos das
contas dos Devedores mantidas junto aos Agentes de
Recebimento ou, ainda, por meio de qualquer método
alternativo de pagamento na forma prevista no item 9.10.1
acima.

“Conta da Classe” A conta corrente de titularidade da Classe, mantida junto a uma
Instituicdo Autorizada, para a qual serao direcionados os
recursos obtidos a partir da liquidacdo dos Direitos Creditorios
Endossados nas Contas de Cobranca e na qual serao recebidos
os demais valores da Classe, inclusive decorrentes de
pagamentos de Ativos Financeiros e das integralizacoes de
Cotas.

“Contrato de Endosso” Cada “Contrato de Promessa de Endosso de Direitos Creditorios

e Outras Avencas” celebrado entre a Classe, representada pelo
GESTOR, cada Endossante, a Creditas, o Custodiante e a
ADMINISTRADORA, para a transferéncia onerosa dos Direitos
Creditorios para a Classe mediante endosso em preto.

“Contrato de Cobranca” O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos

Creditorios Inadimplidos e Outras Avencas” celebrado entre a
Classe, representada pelo GESTOR, e o Agente de Cobranca
Extraordinaria, com interveniéncia anuéncia da
ADMINISTRADORA e do Agente de Cobranca Alternativo, que
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regula a prestacao de servicos de cobranca dos Direitos

Creditorios Inadimplidos.

“Controladores” Quaisquer controladores da Creditas, nos termos do artigo 116
da Lei das S.A.
“Cotas” As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas

Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Juanior,
quando referidas em conjunto.

“Cotas Seniores” As Cotas da subclasse sénior emitidas pela Classe, as quais nao
se subordinam as demais para efeito de amortizacao, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos
deste Regulamento e dos respectivos Suplementos.

“Cotas Subordinadas” Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Mezanino e as

Cotas Subordinadas Janior.

“Cotas Subordinadas Junior” As Cotas emitidas pela Classe que se subordinam as Cotas

Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B para efeitos de amortizacao, resgate
e distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos deste Regulamento.

“Cotas Subordinadas Mezanino” Em conjunto, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas

Subordinadas Mezanino B.

“Cotas Subordinadas Mezanino A” As Cotas emitidas pela Classe, que se subordinam as Cotas

Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos do Regulamento,
mas que, para os mesmos efeitos, nao se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior, nem a outras subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Suplementos.

“Cotas Subordinadas Mezanino B” As Cotas emitidas pela Classe, que se subordinam as Cotas

Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira
da Classe, nos termos do Regulamento, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Junior, nos termos deste Regulamento e dos respectivos
Suplementos.

“Cotistas” Os titulares de Cotas da Classe, quando referidos
individualmente ou em conjunto.

“Creditas” A CREDITAS SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJ sob o n° 17.770.708/0001-24,

com sede na Avenida das Nacdes Unidas, n°® 14.261, espaco 01
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do 30° andar da Ala B do Condominio WT Morumbi, Vila
Gertrudes, CEP 04794-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, neste ato representada na forma de seu contrato
social, sociedade que atua na qualidade de correspondente
bancario, nos termos na Resolucao 3.954 de 24 de fevereiro de
2011 do Conselho Monetario Nacional.

“Creditas SCD” A CREDITAS SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., sociedade
cadastrada no CNPJ sob o n° 32.997.490/0001-39, com sede na
Avenida das Nacoes Unidas, n° 14.261, espaco 02 do 30° andar
da Ala B do Condominio WT Morumbi, Vila Gertrudes, CEP
04794-000, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

“Credores Originais” Em conjunto, a Creditas SCD, o Andbank, a Sorocred e a
Santana.
“Critérios de Elegibilidade” Os critérios para selecao dos Direitos Creditérios a serem

adquiridos pela Classe, que serao verificados pelo GESTOR, nos
termos do Capitulo Il do Anexo I-A.

“Custodiante” O BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para a
prestacao de servicos de custodia de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratorio CVM n° 1.085, de 30 de agosto de

1989, ou o seu sucessor a qualquer titulo.

“CVM” A Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Apuracao” Significa o dia 20 (vinte) de cada més ou o Dia Util subsequente

de cada més.

“Data de Aquisicao e Pagamento” Cada data em que ocorra o endosso em preto das CCB, a

assinatura do respectivo Termo de Endosso e o pagamento do
respectivo Preco de Aquisicao aos Endossantes, com relacao a
cada aquisicao de Direitos Creditorios Endossados pela Classe.

“Data de Inicio da Classe” A data da primeira integralizacao de Cotas da Classe.

“Data de Pagamento” A data de pagamento das amortizacdes de cada Série de Cotas

Seniores ou Série ou cada Série de cada subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, que devera ser realizado no dia 2 (dois)
do més a que se referir a respectiva parcela de amortizacao,
conforme especificado em cada Suplemento. Se a data prevista
para pagamento da amortizacao cair em dia nao considerado
como Dia Util na praca em que a ADMINISTRADORA esta
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sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util

subsequente.

“Data de Resgate” A data de resgate de cada Série de Cotas Seniores ou Série ou

cada Série de cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino,
especificada no respectivo Suplemento, ou a data em que as
Cotas sejam integralmente resgatadas, o que ocorrer primeiro,
observada a subordinacao entre as Cotas.

“Despesas Reembolsaveis” Sao despesas reembolsaveis pela Classe ao Agente de Cobranca

Extraordinaria ou Agente de Cobranca Alternativo, conforme o
caso as despesas abaixo elencadas, desde que realizadas de
forma excepcional e em carater de urgéncia: (i) despesas
relacionadas ao deslocamento de profissionais do Agente de
Cobranca Extraordinaria ou do Agente de Cobranca Alternativo,
conforme o caso, como passagens aéreas e hotéis, no exercicio
de suas funcdes, desde que haja aprovacao prévia do GESTOR;
(ii) todas e quaisquer despesas de cobranca judicial (inclusive
as pagas por meio de Guias de Arrecadacao Estadual (GARE) ou
Documento de Arrecadacao de Receitas Federais (DARF),
inclusive, sem limitacdo: tributos, custas judiciais e despesas
com eventual execucao judicial de garantias, incluindo a busca
e apreensao de Veiculo e a fase de leildo, conforme aplicavel;
(iii) custas cartorarias com autenticacdes e reconhecimentos de
firma; (iv) servicos de leilao de Veiculos; (v) servicos de locacao
de bens; (vi) contratacdes de guincho; (vii) eventuais despesas
relacionados ao reparo dos Veiculos e custos de chaveiro; (viii)
encaminhamento dos titulos representativos dos Direitos
Creditorios Inadimplidos a protesto, bem como de seu
cancelamento, bem como seus respectivos impostos e
contribuicoes; (ix) estadias dos Veiculos em patios; (x)
quaisquer outros custos razoaveis e inerentes as atividades
ordinarias e extraordinarias exercidas pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria ou pelo Agente de Cobranca Alternativo,
conforme o caso.

“Devedores” Pessoas fisicas devedoras de empréstimos pessoais ou
financiamentos com garantia de alienacao fiduciaria de
Veiculo(s), representados por CCB, que possuam valores a pagar
representativos dos Direitos Creditorios Endossados, nos termos

do Contrato de Endosso e deste Regulamento.
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“Dia Util” Cada dia dtil, para fins de operacdes praticadas no mercado

financeiro brasileiro, conforme especificados na Resolucao do

CMN n° 2.932, de 28 de fevereiro de 2002, conforme aditada de

tempos em tempos. Caso qualquer data em que venha a ocorrer

qualquer evento relativo a pagamentos, ou cuja definicao

envolva Dias Uteis, nos termos deste Regulamento, nao seja Dia

Util, conforme definicao deste item, considerar-se-a como a

data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente

seguinte.

“Direitos Creditorios” Todos os direitos creditorios decorrentes de cada uma das CCBs

emitidas pelos Devedores, por meio das quais sao formalizados
os empréstimos pessoais ou financiamentos, que em ambos os
casos contam com garantia de alienacdo fiduciaria de
Veiculo(s).

“Direitos Creditorios Endossados” Todos os Direitos Creditorios endossados a Classe, mediante o

endosso em preto de CCB, conforme Contrato de Endosso e
Termo de Endosso.

“Direitos Creditdrios Inadimplidos”  Sdao os Direitos Creditérios Endossados que nao forem

devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos.

“Disponibilidades” Sao (i) os recursos em moeda corrente nacional e os demais

Ativos Financeiros, (ii) deduzidas a Reserva de Caixa, a Reserva
de Amortizacao e as provisdes de despesas.

“Documentos Complementares” (i) a documentacdo comprobatoria solicitada por cada um dos

Endossantes para a contratacao da CCB; e (ii) documentos
cadastrais dos Devedores, solicitados conforme Politica de
Crédito constante do Anexo I-C deste Regulamento.

“Documentos Comprobatoérios” A CCB endossada, devidamente assinada pelos Endossantes

(conforme aplicavel) e pelo Devedor, ainda que
eletronicamente.

“Efeito Vagao” O efeito contabil aplicado a todos os Direitos Creditorios
Endossados, devidos por um mesmo Devedor, que consiste na
aplicacao da faixa de atraso e critério de provisao referentes a
operacao de maior atraso ou maior risco dentre todas as
operacoes referentes ao Devedor cedidas a Classe, observado o

previsto no Anexo I-E a este Regulamento.
“Endossantes” (i) A Creditas SCD; (ii) o BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A.,
inscrito no CNPJ sob o n°® 48.795.256/0001-69, sociedade por
acoes, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°®2.179, 8°

andar, na Cidade e Estado de Sao Paulo; (iii) o FUNDO DE
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INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS TEMPUS
Il - RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em
direitos creditorios ndo-padronizados, inscrito no CNPJ sob o n°
34.218.953/0001-42; (iv) o FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADO CREDITAS TEMPUS
lll, fundo de investimento em direitos creditérios nao-
padronizados, inscrito no CNPJ sob 0 n°® 49.691.846/0001-04; ou
(v) qualquer entidade do Grupo Creditas.

“Entidade Registradora” A CERC S.A., sociedade por acoes, com sede na cidade de Sao

Paulo, estado de Sao Paulo na Avenida Paulista, n° 37, 6° andar,
conjunto 62, CEP 01311-902, Bela Vista, inscrita no CNPJ sob o
n° 23.399.607/0001-91, ou suas sucessoras a qualquer titulo,
desde que sejam entidades criadas pela Resolucao n° 264 do
BACEN, de 25 de novembro de 2022, junto as quais os Direitos
de Crédito deverdo ser registrados, conforme disposto no

Regulamento.

“Evento de Avaliacao” Os eventos definidos no Capitulo XV do Anexo I-A.

“Evento de Insolvéncia” A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, conforme

aplicavel: (a) a extincdo, liquidacao judicial ou extrajudicial,
dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia nao elidido no prazo legal ou a decretacao de faléncia;
(b) decretacdo de intervencao ou de regime especial de
administracao temporaria (RAET); e (c) pedido de recuperacéao
judicial, independente de deferimento pelo juizo competente,
ou submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido
de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial, conforme
o0 caso, independentemente de ter sido requerida homologacao

judicial do referido plano.

A ADMINISTRADORA devera monitorar a ocorréncia de Eventos
de Insolvéncia por meio de verificacdo mensal em orgaos de
protecao ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa), caso nao venha a
ser notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia
pela Creditas.

“Evento de Liquidacao Antecipada”  Os eventos definidos no Capitulo XVI do Anexo I-A.

“Eventos de Desalavancagem” Os eventos definidos no item 12.2.3 do Anexo I-A, cuja

ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizacao para a
Amortizacao Sequencial, independentemente de deliberacao

pela Assembleia de Cotistas.
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“Eventos de Realavancagem” Os eventos definidos no item 12.2.4 do Anexo I-A, cuja

ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizacdo para a
Amortizacao Pro Rata, independentemente de deliberacao pela
Assembleia de Cotistas, sujeito a nao ocorréncia e continuidade

de Eventos de Avaliacao ou Eventos de Liquidacao Antecipada.

“FUNDO” O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Creditas Auto
XIl.
“GESTOR” A ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com

sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Magalhaes de Castro, n° 4.800, conjunto 174, Cidade Jardim,
CEP 05676-120, inscrita no CNPJ sob o n° 09.452.272/0001-05,
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao do servico
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratorio n® 9.837, de 14 de maio de 2008, ou a sua sucessora
a qualquer titulo.

“Grupo Creditas” Compreende: (i) a Creditas; ou (ii) quaisquer de seus
Controladores; (iii) quaisquer de suas Coligadas; (iv) quaisquer
de suas controladas, sociedades nas quais a Creditas seja,
direta ou indiretamente, titular de direitos de socio que lhe
assegurem, de modo permanente, preponderancia nas
deliberacdes sociais e o poder de eleger a maioria dos
administradores, nos termos do paragrafo 2° do artigo 243 da
Lei das S.A.; ou (v) veiculos ou fundos de investimento, cuja
participacao ou cotas sejam, total ou parcialmente, detidas por
qualquer um dos indicados nos itens (i) a (iv) acima.

“Horizonte de Liquidez” Significa, com relacao a cada Data de Apuracao, intervalo de

tempo entre a Data de Apuracao em questao (inclusive) e a 122
(décima segunda) Data de Pagamento (inclusive) subsequente

ao més em questao.

“Inconsisténcia Relevante” Qualquer situacdo em que sejam identificadas inconsisténcias
de lastro dos Direitos Creditorios Endossados, correspondentes
a pelo menos 5,00% (cinco inteiros por cento) das CCB objeto
de verificacao, considerando-se 95% (noventa e cinco por cento)
de intervalo de confianca, ou, ainda, incompletude de
Documentos Complementares referentes aos Direitos

Creditorios Endossados.
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“indice de Liquidez” em cada Data de Apuracao e em cada Data de Aquisicao e

Pagamento, com relacao a cada um dos “N” meses dentro do

Horizonte de Liquidez, conforme férmula a seguir:

(Valor Presente a CDI das Projecées de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditdrios) x Fator de Ponderacdo de Direitos
Creditdrios + Disponibilidades - N x Estimativa de Despesas

e Encargos)

Valor Presente a CDI das Projecbes de Pagamento das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino até o N-ésimo
Més

Sendo, para fins da presente formula:

Fator de Ponderacdo de Diretos Creditorios = 95% (noventa e

cinco por cento)

Valor Presente a CDI das Projecées de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditorios: Com relacao a uma Data de Apuracao e
um indice de més “N”, significa o valor presente agregado das
projecoes de fluxo de caixa dos Direitos Creditorios liquidos de
provisdo, considerando os fluxos de caixa com vencimento até
a N-ésima data de amortizacdo contada da respectiva Data de
Apuracdao multiplicados pelo Fator de Pré-Pagamento. Para
efeitos do calculo do valor presente, os fluxos de caixa
projetados deverao ser trazidos a valor presente pela mais
recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias Uteis.

Valor Presente a CDI das Projecoes de Pagamento das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino até o N-ésimo
Més: Com relacdo a uma Data de Apuracao e um indice de més
“N”, significa o valor presente agregado das projecoes de
pagamento das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino no Horizonte de Liquidez, considerando os
pagamentos até a N-ésima data de amortizacdo contada da
respectiva Data de Apuracao. Para efeitos do calculo do valor

presente, os pagamentos deverao ser trazidos a valor presente
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“indice de Perdas”

“indice de Subordinacio Mezanino
A!’

“indice de Subordinacio Mezanino
B”

“indice de Subordinacdo Mezanino A

Inicial”

pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta

e dois) Dias Uteis.

Estimativa de Despesas e Encargos o montante estimado das
despesas e dos encargos da Classe, incluindo a Taxa de

Administracao.

Fator de Pré-Pagamento: significa o fator de 1,075 (um inteiro

e setenta e cinco milésimos).

0 valor apurado pelo GESTOR, em cada més, com base na Data
de Apuracao, sendo a razao entre: (i) o somatorio do valor de
face das parcelas vincendas, vencidas e nao pagas de cada CCB,
sendo certo que para efeitos do calculo deste numerador serao
considerados apenas CCB endossadas que tenham pelo menos 1
(uma) parcela em atraso superior a 180 (cento e oitenta) dias;
e (ii) somatorio do valor de face de todas as parcelas de todos
os Direitos Creditorios adquiridos.

A partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive), contado da 12
Data de Integralizacao da 1* Emissao de Cotas Seniores, a
relacao equivalente a, no minimo, 12,1% (doze inteiros e um
décimo por cento) entre (a) a soma (i) do valor das Cotas
Subordinadas Mezanino B em circulacao e (ii) do valor das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo, e (b) o Patrimonio Liquido
da Classe, nos termos do artigo 2°, inciso XV e do artigo 20,

inciso |l, ambos do Anexo Normativo Il.

A partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive), contado da 12
Data de Integralizacao da 1* Emissao de Cotas Seniores, a
relacao equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) entre o
valor das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo e o
Patrimonio Liquido da Classe, nos termos do artigo 2°, inciso XV

e do artigo 20, inciso Il.

Durante o periodo de 12 (doze) meses contado da 12 Data de
Integralizacao da 1* Emissao de Cotas Seniores, a relacao
equivalente a, no minimo, 7,5% (sete inteiros e cinco décimos
por cento) entre (a) a soma (i) do valor das Cotas Subordinadas

Mezanino B em circulacao e (ii) do valor das Cotas Subordinadas
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Janior em circulacéo, e (b) o Patrimonio Liquido da Classe, nos
termos do artigo 2°, inciso XV e do artigo 20, inciso I, ambos do

Anexo Normativo II.

“indice de Subordinacdo Mezanino B Durante o periodo de 12 (doze) meses contado da 12 Data de

Inicial” Integralizacao da 1* Emissao de Cotas Seniores, a relacao
equivalente a, no minimo, 0% (zero por cento) entre o valor das
Cotas Subordinadas Junior em circulacao e o Patrimonio Liquido
da Classe, nos termos do artigo 2°, inciso XV e do artigo 20,

inciso Il.

“indice _de Subordinacdo Sénior Durante o periodo de 12 (doze) meses contado da 12 Data de

Inicial” Integralizacdao da 1* Emissao de Cotas Seniores, a relacao
equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento) entre o valor
das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Junior, em conjunto, em circulacado, e o Patrimonio Liquido da
Classe, nos termos do artigo 2°, inciso XV e do artigo 20, inciso

II, ambos do Anexo Normativo Il.

“indice de Subordinacdo Sénior” A partir do 13° (décimo terceiro) més (inclusive), contado da 12

Data de Integralizacao da 1* Emissao de Cotas Seniores, a
relacdo equivalente a, no minimo, 24% (vinte e quatro por
cento) entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Janior, em conjunto, em circulacdo, e o
Patrimonio Liquido da Classe, nos termos do artigo 2°, inciso XV

e do artigo 20, inciso I, ambos do Anexo Normativo II.

“indices de Subordinacdo” Significam, em conjunto, o indice de Subordinacdo Sénior, o

indice de Subordinacao Mezanino A, o indice de Subordinacao
Mezanino B, o indice de Subordinacao Sénior Inicial, o indice de
Subordinacdo Mezanino A Inicial e o indice de Subordinacao

Mezanino B Inicial.

“indices de Subordinacdo Mezanino” Significam, em conjunto, o indice de Subordinacao Mezanino A,

o indice de Subordinacdo Mezanino B, o indice de Subordinacdo
Mezanino A Inicial e o indice de Subordinacdo Mezanino B

Inicial.

“Instituicoes Autorizadas” Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A.; (b) Banco Santander (Brasil) S.A.; (c) Banco do
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Brasil S.A.; (d) Caixa Econdmica Federal; (e) Banco Itau
Unibanco S.A.; ou (f) Banco BTG Pactual S.A., ou outra
instituicao financeira desde que possua classificacao de risco de
crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco, no minimo igual ou superior ao maior entre: (i) a mais
elevada classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores; e (ii)
br.A.

Caso uma dessas instituicoes financeiras atue como contraparte
ou prestadora de servicos do FUNDO ou da Classe e tenha sua
classificacao rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a
ADMINISTRADORA e o GESTOR comprometem-se a substitui-la
por outra Instituicao Autorizada no prazo de 60 (sessenta) dias.

“Investidores Qualificados” Significa todos os investidores qualificados listados no artigo 12
da Resolucao CVM n° 30.

“Investidores Profissionais” Significa todos os investidores profissionais listados no artigo 11
da Resolucao CVM n° 30.

“Justa Causa” Para os fins de que trata este Regulamento, sera considerada
justa causa para fins de destituicao e substituicao do Agente de
Cobranca Extraordinaria: (i) a comprovacgao por meio de decisao
judicial de que o Agente de Cobranca Extraordinaria atuou com
dolo, ma-fé e/ou culpa ou cometeu fraude no desempenho de
suas funcoes e responsabilidades nos termos deste Regulamento
ou do Contrato de Cobranca; (ii) o descumprimento de
obrigacoes legais, regulamentares e/ou normativas aplicaveis
ao Agente de Cobranca Extraordinaria que possa vir a causar um
efeito adverso relevante: (a) na situagao (financeira ou de outra
natureza), nos negocios, nos bens, na reputacdo e/ou nos
resultados operacionais do Agente de Cobranca Extraordinaria
e/ou da Classe; e/ou (b) na capacidade do Agente de Cobranca
Extraordinaria de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos
termos deste Regulamento ou do Contrato de Cobranca
Extraordinaria; (iii) o descumprimento, pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, de disposicdes do Contrato de
Cobranca a ele aplicaveis que nao seja sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis da data de notificacdo de sua ocorréncia a ser
enviada ao Agente de Cobranca Extraordinaria pelo GESTOR
e/ou pela ADMINISTRADORA (exceto quando houver prazo de
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cura especifico previsto); (iv) verificacdo de um Evento de

Insolvéncia do Agente de Cobranca Extraordinaria, monitorados

por meio de verificacdo mensal em 6rgaos de protecdo ao

crédito (Boa Vista e/ou Serasa), caso nao venha a ser notificada

da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia.

“Lei das S.A.” Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“LTV de Originacao” 0 Loan-to-Value de originacao € o resultado do quociente entre

o valor de contratacao de empréstimo, disposto na CCB, e o
valor tabelado do Veiculo em alienacgéo fiduciaria em garantia
do pagamento daquela CCB, na data de contratacao do
empréstimo. Para fins de referéncia, o valor tabelado do
Veiculo informado pela Creditas, corresponde ao valor do
modelo/marca do Veiculo contido na Tabela FIPE ou na Tabela
Molicar, conforme o caso, na data de contratacao do
empréstimo.

“Ordem de Alocacao de Recursos” Significa a ordem de alocacao dos recursos definida no Capitulo
Xl do Anexo I-A.

“Metodologia de Provisao para Significa a metodologia descrita no Anexo I-E.

Perdas”

“Patrimonio Liquido” 0 Patrimonio Liquido da Classe, qual seja: (i) o valor agregado

dos ativos da Classe, correspondente a soma dos Direitos
Creditorios Endossados, moeda corrente nacional e Ativos
Financeiros; (ii) deduzidas as provisoes da Classe.

“Plataforma” A plataforma eletronica acessivel pelo sitio www.creditas.com

desenvolvida e mantida pela Creditas na rede mundial de
computadores.

“Politica de Cobranca” A politica de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos,

adotada pelo Agente de Cobranca ou pelo Agente de Cobranca
Alternativo, conforme previsto no Anexo |I-D deste
Regulamento.

“Politica de Crédito” A politica de concessdao de crédito adotada pela Creditas,

conforme previsto no Anexo |-C deste Regulamento.

“Prazo de Duracao” 0 prazo de duracado de cada série de Cotas Seniores e de cada

subclasse e Série de Cotas Subordinadas Mezanino,
compreendido entre a respectiva 1* Data de Integralizacao de
tais Cotas e a respectiva Data de Resgate.

“Preco de Aquisicao” O preco de aquisicaio dos Direitos Creditorios conforme

especificado em cada Termo de Endosso.


http://www.creditas.com/
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“Prestadores de  Servicos de Prestadores de servicos necessarios para a defesa dos interesses

Cobranca Extraordinaria” da Classe, inclusive, sem limitacao: escritérios de advocacia,

contratacoes de guincho, estadias dos Veiculos em patios,

despachantes e leiloeiros, entre outros, que deverao atuar na

defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele.
“Prestadores de Servicos da Classe” A ADMINISTRADORA, o GESTOR, o Custodiante, a Entidade

Registradora, o Agente de Cobranca Extraordinaria, ou o Agente

de Cobranca Alternativo, conforme o caso, e os Prestadores de
Servicos de Cobranca Extraordinaria, bem como demais
prestadores de servico que venham a ser contratados para
prestar servicos e defender os interesses do Fundo, no ambito
das operacgoes envolvendo os Direitos Creditorios.

“Prestadores de Servicos Essenciais” Conjuntamente, a ADMINISTRADORA e o GESTOR.

“Regras e Procedimentos AGRT” As Regras e Procedimentos do Codigo de Administracdo e

Gestao de Recursos da ANBIMA, em vigor desde 01 de novembro
de 2024.

“Regulamento” 0 regulamento do FUNDO e seus respectivos anexos, conforme
aditado ou alterado de tempos em tempos.

“Reserva de Amortizacao” A reserva constituida para o pagamento das amortizacoes das

Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme

descrito no item 6.9 do Anexo I-A.

“Reserva de Caixa” A reserva constituida pela ADMINISTRADORA para o pagamento

de despesas e encargos da Classe, que devera permanecer
alocada em Ativos Financeiros, em valor correspondente a 0,5%

(cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido.

“Resolucao CMN n° 2.907” A Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada.
“Resolucao CMN n°® 4.994” A Resolucéo do Conselho Monetario Nacional n° 4.994, de 24 de

marco de 2022, conforme alterada.

“Resolucao CVM 30” A Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Resolucao CVM 160” A Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.
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“Resolucao CVM 175”

“Santana”

“Série”

“Sorocred”

“Suplemento das Cotas Seniores”

“Suplemento das Cotas Subordinadas

Mezanino”

“Suplemento das Cotas Subordinadas

Junior”
[13

Suplemento”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

Significa a Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de

2022, conforme alterada.

SANTANA S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO
sociedade inscrita no CNPJ sob o n° 05.503.849/0001-00, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua

Voluntarios da Patria, n° 1.284, 6° andar, conjuntos 606 e 607.

As séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino,

conforme o caso.

SOROCRED-CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A.
inscrita no CNPJ sob o n° 04.814.563/0001-74, com sede na Rua
Quinze de Novembro, n° 45, Centro, Sorocaba/SP, CEP 18010-
080.

0O documento elaborado nos moldes do modelo de Suplemento,
constante do Anexo I|-F ao Regulamento, que detalha os
aspectos relacionados a cada Série de Cotas Seniores.

0O documento elaborado nos moldes do modelo de Suplemento,
constante do Anexo I|-F ao Regulamento, que detalha os
aspectos relacionados a cada Série ou subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino.

O documento elaborado nos moldes do modelo de Suplemento,
constante do Anexo I|-F ao Regulamento, que detalha os
aspectos relacionados de cada emissao de Cotas Subordinadas
Junior.
Indistintamente, os Suplementos das Cotas Seniores, os
Suplementos das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior.

A taxa devida a ADMINISTRADORA nos termos previstos no
Capitulo X do Anexo I-A.

A taxa devida ao GESTOR nos termos previstos no Capitulo X do

Anexo I-A.

A taxa média referencial dos depositos interfinanceiros (CDI
Extragrupo) apurada pela B3 - Segmento Balcao B3 e divulgada
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet ou
em qualquer outra pagina na internet ou publicacao que venha

a substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada
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“Termo de Endosso”

“Valor de Referéncia das Cotas

Seniores”

“Valor de Referéncia das Cotas

Subordinadas Mezanino”

“Valor dos Direitos Creditorios

Endossados”

“Veiculo”

diariamente sob forma de capitalizacao composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

O termo de endosso dos Direitos Creditorios, celebrado pela
Classe, na forma do Contrato de Endosso, por meio do qual
serao identificados os Direitos Creditérios Endossados na Data
de Aquisicao e Pagamento.

O valor das Cotas Seniores de cada Série na 1% Data de
Integralizacao de Cotas Seniores da respectiva Série, atualizado
pelo Benchmark das Cotas Seniores da respectiva Série pro rata
no periodo, deduzido dos valores de amortizacdo e acrescido
dos valores integralizados desde a 1° Data de Integralizacao de
Cotas Seniores da respectiva Série, atualizados pelo Benchmark
das Cotas Seniores da respectiva Série desde a respectiva data

de amortizacao ou integralizacao, conforme o caso.

0 valor das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série ou
subclasse na 12 Data de Integralizacao de Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva Série ou subclasse, atualizado pelo
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva
Série ou subclasse pro rata no periodo, deduzido dos valores de
amortizacao e acrescido dos valores integralizados desde 1°
Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva Série ou subclasse, atualizados pelo Benchmark das
Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série ou subclasse
desde a respectiva data de amortizacao ou integralizacao,

conforme o caso.

Com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos
Creditorios Endossados componentes da carteira da Classe.
Significa cada veiculo automotor dados em garantia, por meio

de alienacao fiduciaria, pelo Devedor para o integral e pontual

cumprimento das obrigacoes previstas nas CCB.
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ANEXO I-C - POLITICA DE CREDITO

1 Natureza
Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe sao exclusivamente representados por CCBs,
oriundos de operacoes de empréstimo pessoal, financiamento ou refinanciamento, em todos os casos
garantidos por alienacdo fiduciaria de veiculo automotor, formalizada por gravame no Sistema

Nacional de Gravames (SNG).

2 Processo de Originacao

A Creditas, através de sua Plataforma, acessivel pelo sitio eletronico www.creditas.com, viabiliza a

contratacdo de empréstimos. Os Credores Originais sao responsaveis pelas seguintes atividades,
dentre outras: (i) captacao de clientes; (ii) avaliacao do perfil de cada cliente; para fins de concessao
de crédito e respectivas condicoes, conforme as diretrizes e alcadas de concessdao de crédito

estabelecidas pela Creditas; (iii) elaboracao do cadastro dos clientes e formalizacao dos instrumentos.

3 Devedores
Os Devedores sao pessoas fisicas devedoras de empréstimos pessoais, financiamentos ou
refinanciamentos com garantia de alienacdo fiduciaria de veiculos automotores, representados por
CCB, que possuam valores a pagar representativos dos Direitos Creditorios Endossados, nos termos do

Contrato de Endosso e do Regulamento.

4 Politica de Concessao de Crédito
Para a concessdao dos empréstimos, os Credores Originais adotam uma Politica de Crédito alinhada
com a Creditas, e baseada na analise de determinadas informacdes e documentos relativos aos
Devedores, avalistas e as garantias, tais como, mas ndo limitadamente: (i) informacdes cadastrais do
Devedor e avalista(s) ou informacdes suficientes para método de presuncao da renda; (ii) marca e
idade do automaovel; (iii) 6nus e gravames sobre o automovel; (iv) prazo do Empréstimo; e (v) o motivo

da contratacao do empréstimo.

Caso aprovada pelos Credores Originais, sera determinado um limite de crédito compativel com o
conjunto de dados apresentados e comprovados pelo solicitante. O plano e forma do pagamento

devido pelos Devedores a Credores Originais, por forca da CCB.

No contexto da analise dos Devedores e das caracteristicas de cada empréstimo sera atribuida

Classificacao de Risco do Direito Creditorio.
A operacao de crédito de cada Devedor contara com a alienacao fiduciaria de Veiculo(s) e podera

contar também com garantia fidejusséria. As CCB ofertadas a Classe terdo um cronograma de

amortizacao mensal, conforme Tabela Price e caréncia maxima de 3 (trés) meses.


http://www.creditas.com/

ANEXO I-D - POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS B a [ l C OD a C O \] al
INADIMPLIDOS DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE =

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CREDITAS AUTO XII

ANEXO I-D - POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

O processo de cobranca dos Direitos Creditorios Endossados a Classe observara as seguintes etapas:

1 Procedimento Ordinario de Pagamento dos Direitos
Os Direitos Creditorios sao pagos normalmente por meio de boletos bancarios, enviados aos
Devedores, em favor da Classe, ou por meio de cartio de crédito e/ou cartdo de débito, ou por meio
de PIX, Transferéncia Eletronica Disponivel - TED ou qualquer outro meio de transferéncia ou
pagamento diretamente para uma Conta de Cobranca para a Conta da Classe, ou para uma conta
vinculada mantida e gerenciada por Agente de Recebimento com a finalidade especifica de receber
pagamentos atrelados a débito automatico e/ou PIX automatico, desde que a transferéncia tenha
como origem conta corrente de titularidade do proprio Devedor, e permita, em cada caso, a

identificacao do mesmo pelo Custodiante, na forma do item 9.10.1 do Anexo I-A.

Os boletos bancarios e documentos de cobranca sao enviados aos Devedores, em favor da Classe,

conforme emitidos pelo Agente de Recebimento.

2 Processo de Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos
Os Direitos Creditorios Inadimplidos serdo cobrados pelo Agente de Cobranca Extraordinaria ou pelo
Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, por meio de boletos de pagamento ou documentos
de cobranca emitidos pelo Agente de Recebimento, com acompanhamento do Agente de Cobranca
Extraordinaria ou do Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, ou por outros meios de
pagamento, inclusive TED ou qualquer outro meio de transferéncia ou pagamento. Os procedimentos
de cobranca serao adotados em vista do prazo de mora para o adimplemento das obrigacées, e
deverao incluir comunicacdes e contatos telefonicos, por SMS e e-mail anteriormente a eventuais
restricbes e negativacdes, notificacdes extrajudiciais e a adocao de procedimentos judiciais pelo

Agente de Cobranca Extraordinaria ou do Agente de Cobranca Alternativo, conforme o caso, de acordo

com a seguinte régua de cobranca:

DIAS DE

- PROCEDIMENTOS
Até 7 dias Régua de cobranca automatica (SMS e e-mail)
8 dias Inicio da cobranca por telefone, WhatsApp e outros
20 dias Negativacao orgaos de protecdo ao crédito
60 dias Envio de notificacdo extrajudicial
101-105 Ajuizamento de acao de busca e apreensao
105-120 Deferimento da Liminar
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DIAS DE
. PROCEDIMENTOS
121-135 Expedicao de mandado
135-160 Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica
160-260 Busca e apreensao do Veiculo, se localizado
260-270 Sentenca consolidatdria da propriedade
270-310 Realizacao da venda do Veiculo
311-340 Cobranca e execucao do saldo devedor remanescente, se houver

Se Veiculo nao for localizado

211-240 Certidao negativa de nao localizacado do Veiculo

e Obtencdo de novos enderecos administrativamente ou por meio de
oficios expedidos judicialmente

e Novo pedido de mandado para diligéncias em novos enderecos
localizados

276-285 Expedicao de novo mandado

286-320 Retirada e cumprimento do mandado pelo oficial de justica

321-400 Busca e apreensao do Veiculo, se localizado

401-410 Sentenca consolidatoria da propriedade

VT Nova certidao declarando frustradas as tentativas de localizacao do

Veiculo

OBSERVACAO: As datas e procedimentos mencionados na tabela acima correspondem a datas aproximadas e
procedimentos padrao da politica, podendo sofrer variacoes para mais ou para menos, em funcao das
especificidades de cada contrato e das condicdes individuais de cobranca - em relacdo a fase de retomada

do bem em garantia no caso de inadimplemento, variacées poderao ocorrer especialmente em razao da

comarca na qual o bem esta localizado.
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ANEXO I-E - METODOLOGIA DE PROVISAO DE PERDAS

1 Estruturacao das Faixas de Perda (PDD)
O provisionamento de perdas de Direitos Creditérios Endossados sera realizado por faixa de atraso, conforme

percentuais estabelecidos na tabela abaixo, aplicaveis a cada um dos Devedores, aplicando-se o Efeito Vagao:

Faixa de Atraso (dias) Percentual de
Provisionamento
- |o,00% A |
15-30 0,25%
31-60 1,50%
61-90 7,50%
91-120 20,00%
121-150 35,00%
151-180 50,00%
181-210 75,00%
t>210 100,00%
2 Base de Calculo da PDD

A parcela do Devedor com maior atraso definira o percentual de provisao para perdas que incidira sobre o

saldo total do Devedor (vencido e a vencer).

3 Baixa para Prejuizo
Os Direitos Creditorios Inadimplidos deverao ser integralmente provisionados e baixados para prejuizo (write-

off) apos a ocorréncia de atraso superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

4 Revisao Periddica
No minimo a cada 6 (seis) meses, a carteira de Direitos Creditorios da Classe sera revisada para avaliar a

adequacao dos niveis de provisao e, caso necessario, realizar ajustes nas faixas de atraso e/ou percentuais

de provisao.
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
SUPLEMENTO COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° [=] (“Suplemento Cotas Seniores”) da
[=]* ([=]) Série de Cotas Seniores da Classe A Responsabilidade Limitada do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Creditas Auto XllI, inscrita no CNPJ sob o n°
59.929.098/0001-09, devidamente registrada junto a CVM, constituida sob a forma de
condominio fechado, regida pela Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, pela Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme em vigor, e por seu regulamento, conforme alterado de tempos em tempos
(“Regulamento”), neste ato representada por sua instituicdo administradora, o BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90 (“ADMINISTRADORA”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Seniores e do Regulamento, no
maximo [=] Cotas Seniores, no valor de RS [=] ([=]) cada, na 12 Data de Integralizacdo, para

oferta pUblica nos termos da Resolucao CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
3. Caracteristicas:

3.1, Prazo. O prazo de duracgéo da [=]* ([=]) Série de Cotas Seniores é de [=], contados da

Data da 1? Integralizacao de Cotas Seniores.

3.2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores da [=]? ([=]) Série possuirao um

benchmark de rentabilidade equivalente a [=].

3.2.1. Nao existe qualquer promessa da Classe, do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do GESTOR,
da Creditas, do coordenador lider, do Custodiante, dos Endossantes ou dos Devedores acerca

da rentabilidade das aplicacoes dos recursos da Classe.

3.3.  Avaliagdo de risco. [As Cotas Seniores da [=]? ([=]) Série da Classe obterao classificacdo
de risco a ser preparada pela agéncia especializada [=], devidamente autorizada a operar pela
CVM, observado que, adicionalmente, a [=] e/ou a [=] poderao ser contratadas pela Classe para
tal finalidade. Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores, serdo adotados os

seguintes procedimentos: (i) comunicacao a cada titular de Cotas Seniores da Série objeto de
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rebaixamento das razdes do rebaixamento, através de publicacao feita na forma prevista no
Regulamento, ou através de correio eletronico; e (ii) envio a cada titular de Cotas Seniores da

Série objeto de rebaixamento de correspondéncia ou correio eletronico contendo relatério

da(s) empresa(s) de classificacao de risco.] {ou} [As Cotas Seniores nao serdao objeto de

classificacao de risco.]
3.4. Quantidade. Serao emitidas até [=] Cotas Seniores da [=]? ([=]) Série.

3.5.  Valor unitario de emissdo. O valor inicial de emissao unitario de Cotas Seniores da [=]?
([=]) Série é de R$1.000,00 (mil reais), sem limites minimo ou maximo de subscricao por

investidor.

3.6.  Valor de Integralizacdo. Na integralizacdo de Cotas Seniores da [=]* ([=]) Série deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor de mesma emissao e série de Cotas Seniores do mesmo dia
da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da

Classe, na forma do item 5.9 do Anexo I-A do Regulamento.

3.7. Distribuicdo. A distribuicaio da [=]* ([=]) Série de Cotas Seniores, ofertadas

publicamente nos termos da Resolucado CVM 160 (“Oferta”), sera liderada pelo [=]

(“Coordenador Lider”), que podera contratar terceiros devidamente habilitados para prestar

tais servicos, sob sua responsabilidade.

3.7.1. A Oferta sera destinada a [investidores profissionais / investidores qualificados],
conforme definidos no Artigo [11 / 12] da Resolucao CVM 30, desde que se enquadrem no

publico alvo da Classe.

3.7.2. A Oferta sera composta inicialmente por até [=] Cotas Seniores, com valor unitario

inicial de R$1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de até RS [=] ([=] reais).

3.7.3. A ADMINISTRADORA devera observar, inclusive na hipotese acima, os indices de

Subordinacao definido no Regulamento.

3.7.4. Acritério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicao de [=] Cotas
Seniores da [=]? ([=]) Série, podera se dar por encerrado o periodo de distribuicao de Cotas

Seniores. O saldo nao colocado sera cancelado.

3.8. Amortizacdo e resgate. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no
Regulamento, a preservacdo da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacdo (neste ultimo
caso, quando aplicavel), e demais condicdes previstas no Regulamento, desde que o Patrimonio

Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, e observados ainda os prazos de
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caréncia previstos neste Suplemento, as Cotas Seniores da [=]* ([=]) Série serdao amortizadas
conforme cronograma previsto abaixo, com inicio apos findo o [=]° ([=]) més (inclusive) contado
da 12 Data de Integralizacao de Cotas Seniores da [=]? ([=]) Série (periodo de caréncia), quando
terdo seus valores de principal e rendimentos amortizados mensalmente, apos o que a Classe
devera realizar a amortizacao e o consequente resgate integral das Cotas Seniores da [=]? ([=])

Série da Classe, nos termos do Regulamento.

3.8.1. O resgate das Cotas Seniores da [=]* ([=]) Série ocorrera até o [=] més, contado da 1°

Data de Integralizacdo de Cotas Seniores da [=]? ([=]) Série.

3.8.2. Data de Pagamento. O pagamento das amortizacbes mencionadas acima devera ser
realizado no dia 2 (dois) do més a que se referir a respectiva parcela de amortizacao, com base
na tabela abaixo. Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair em dia nao
considerado como Dia Util na praca em que a ADMINISTRADORA esta sediada, tal pagamento

sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

R L o Percentual de Pagamento de
Més da Amortizacao | Percentual de Pagamento do Principal )
Rendimento

[=] [=]

3.9. Destinacdo dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serdao utilizados pela
Classe primordialmente na aquisicao de Direitos Creditérios, observada a politica de

investimentos da Classe demais disposicées do Regulamento e da legislagao aplicavel.

4, Quando nao expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento

terao os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituira parte
integrante do Regulamento e de seus Anexos e por eles sera regido. As Cotas Seniores terdo as
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes previstas no

Regulamento e em seus Anexos.

Sao Paulo, [DATA].
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

SUPLEMENTO COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

1. O presente documento constitui o suplemento n° [=] (“Suplemento Cotas Subordinadas
Mezanino A”) da [[=]? ([=]) Série] / Subclasse [=]] de Cotas Subordinadas Mezanino A da Classe
A Responsabilidade Limitada do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Creditas Auto
Xll, inscrita no CNPJ sob o n 59.929.098/0001-09, devidamente registrada junto a CVM,
constituida sob a forma de condominio fechado, regida pela Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela Resolucao da CVM n°
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, e por seu regulamento, conforme alterado
de tempos em tempos (“Regulamento”), neste ato representada por sua instituicao
administradora, o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito
no CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-90 (“ADMINISTRADORA”).

2. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas Mezanino A [[=]? ([=])
Série] / Subclasse [=]] e do Regulamento, no maximo [=] Cotas Subordinadas Mezanino A [[=]?
([=]) Série] / Subclasse [=]], no valor de RS [=] ([=]) cada, na 12 Data de Integralizacao, para

oferta publica nos termos da Resolucao CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
3. Caracteristicas:

3.1. Prazo. O prazo de duracado da [[=]* ([=]) Série] / Subclasse [=]] de Cotas Subordinadas

Mezanino A é de [=], contados da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino A.

3.2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Subordinadas Mezanino A da [[=]? ([=])

Série] / Subclasse [=]] possuirdao um benchmark de rentabilidade equivalente a [=].

3.2.1. Nao existe qualquer promessa da Classe, do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do GESTOR,
da Creditas, do coordenador lider, do Custodiante, dos Endossantes ou dos Devedores acerca

da rentabilidade das aplicacées dos recursos da Classe.

3.3. Avaliacao de risco. [As Cotas Subordinadas Mezanino A da [[=]? ([=]) Série] / Subclasse
[=]] da Classe obterao classificacdo de risco a ser preparada pela agéncia especializada [=],
devidamente autorizada a operar pela CVM, observado que, adicionalmente, a [=] e/ou a [=]
poderao ser contratadas pela Classe para tal finalidade. Caso ocorra o rebaixamento do rating
das Cotas Subordinadas Mezanino A, serdo adotados os seguintes procedimentos: (i)
comunicacao a cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino A da Série/Subclasse objeto de

rebaixamento das razdes do rebaixamento, através de publicacao feita na forma prevista no
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Regulamento, ou através de correio eletronico; e (ii) envio a cada titular de Cotas Seniores da

Série/Subclasse objeto de rebaixamento de correspondéncia ou correio eletronico contendo

relatorio da(s) empresa(s) de classificacao de risco.] {ou} [As Cotas Subordinadas Mezanino A

nao serao objeto de classificacao de risco.]

3.4. Quantidade. Serdo emitidas até [=] Cotas Subordinadas Mezanino A da [[=]? ([=]) Série]
/ Subclasse [=]].

3.5. Valor unitario de emissdo. O valor inicial de emissao unitario de Cotas Subordinadas
Mezanino A da [[=]? ([=]) Série] / Subclasse [=]] é de R$1.000,00 (mil reais), sem limites minimo

ou maximo de subscricao por investidor.

3.6. Valor de Integralizacdo. Na subscricao de Cotas Subordinadas Mezanino A da [[=]? ([=])
Série] / Subclasse [=]] da Classe deve ser utilizado o valor da Cota em vigor das Cotas
Subordinadas Mezanino A da [[=]* ([=]) Série] / Subclasse [=]] do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe, na

forma do item 5.9 do Anexo I-A do Regulamento.

3.7. Distribuicao. A distribuicao da [[=]* ([=]) Série] / Subclasse [=]] de Cotas Subordinadas
Mezanino A da Classe, ofertadas publicamente nos termos da Resolucao CVM 160 (“Oferta”),

sera liderada pelo [=] (“Coordenador Lider”), que podera contratar terceiros devidamente

habilitados para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

3.7.1.A Oferta sera destinada a [investidores profissionais / investidores qualificados],
conforme definidos no Artigo [11 / 12] da Resolucao CVM 30, desde que se enquadrem no

publico alvo da Classe.

3.7.2. A Oferta sera composta inicialmente por até [=] Cotas Subordinadas Mezanino A [[=]* ([=])
Série] / Subclasse [=]], com valor unitario inicial de R$1.000,00 (mil reais), totalizando o

montante de até RS [=] ([=] reais).

3.7.3. A ADMINISTRADORA devera observar, inclusive na hipotese acima, os indices de

Subordinacao definidos no Regulamento.

3.7.4. A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicdo de [=] Cotas
Subordinadas Mezanino A da [[=]? ([=]) Série] / Subclasse [=]], podera se dar por encerrado o
periodo de distribuicao de Cotas Subordinadas Mezanino A. O saldo ndo colocado sera

cancelado.

3.8. Amortizacdo e resgate. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no
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Regulamento, a preservacao da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacdo (neste ultimo
caso, quando aplicavel), e demais condicdes previstas no Regulamento, desde que o Patrimonio
Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, e observados ainda os prazos de
caréncia previstos neste Suplemento, as Cotas Subordinadas Mezanino A da [[=]? ([=]) Série] /
Subclasse [=]] da Classe serao amortizadas conforme cronograma previsto abaixo, com inicio
apos findo o [=]° ([=]) més (inclusive) contado da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino A da [[=]* ([=]) Série] / Subclasse [=]] (periodo de caréncia), quando
terdo seus valores de principal e rendimentos amortizados mensalmente, apos o que a Classe
devera realizar a amortizacdo e o consequente resgate integral das Cotas Subordinadas

Mezanino A da [[=]? ([=]) Série] / Subclasse [=]] da Classe, nos termos do Regulamento.

3.8.1.0 resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A da [[=]* ([=]) Série] / Subclasse [=]]
ocorrera até o [=] més, contado da 12 Data de Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino A
da [[=]? ([=]) Série] / Subclasse [=]].

3.8.2.Data de Pagamento. O pagamento das amortizacbes mencionadas acima devera ser
realizado no dia 2 (dois) do més a que se referir a respectiva parcela de amortizacao, com base
na tabela abaixo. Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair em dia nao
considerado como Dia Util na praca em que a ADMINISTRADORA esté sediada, tal pagamento

sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

N o o Percentual de Pagamento
Més da Amortizacao | Percentual de Pagamento do Principal )
de Rendimento

[=] [=]

3.9. Destinacdo dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serdo utilizados pela Classe
primordialmente na aquisicao de Direitos Creditorios, observada a politica de investimentos da

Classe demais disposicoes do Regulamento e da legislacao aplicavel.

4, Quando nao expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento

terao os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituira parte
integrante do Regulamento e de seus Anexos e por eles sera regido. As Cotas Subordinadas
Mezanino A terao as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e

obrigacOes previstas no Regulamento e em seus Anexos.

Sao Paulo, [DATA].
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SUPLEMENTO COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

6. O presente documento constitui o suplemento n° [=] (“Suplemento Cotas Subordinadas
Mezanino B”) da [[=]° ([=]) Série] / Subclasse [=]] de Cotas Subordinadas Mezanino B da Classe
A Responsabilidade Limitada do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Creditas Auto
Xll, inscrita no CNPJ sob o n 59.929.098/0001-09, devidamente registrada junto a CVM,
constituida sob a forma de condominio fechado, regida pela Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela Resolucao da CVM n°
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor, e por seu regulamento, conforme alterado
de tempos em tempos (“Regulamento”), neste ato representada por sua instituicao
administradora, o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito
no CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-90 (“ADMINISTRADORA”).

7. Serao emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas Mezanino B [[=]* ([=])
Série] / Subclasse [=]] e do Regulamento, no maximo [=] Cotas Subordinadas Mezanino B [[=]?
([=]) Série] / Subclasse [=]], no valor de RS [=] ([=]) cada, na 12 Data de Integralizacao, para

oferta publica nos termos da Resolucao CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
8. Caracteristicas:

8.1. Prazo. O prazo de duracdo da [[=]? ([=]) Série] / Subclasse [=]] de Cotas Subordinadas

Mezanino B é de [=], contados da Data da 1? Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino B.

8.2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Subordinadas Mezanino B da [[=]? ([=])

Série] / Subclasse [=]] possuirdao um benchmark de rentabilidade equivalente a [=].

8.2.1. Nao existe qualquer promessa da Classe, do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do GESTOR,
da Creditas, do coordenador lider, do Custodiante, dos Endossantes ou dos Devedores acerca

da rentabilidade das aplicacées dos recursos da Classe.

8.3. Avaliacao de risco. [As Cotas Subordinadas Mezanino B da [[=]? ([=]) Série] / Subclasse
[=]] da Classe obterao classificacdo de risco a ser preparada pela agéncia especializada [=],
devidamente autorizada a operar pela CVM, observado que, adicionalmente, a [=] e/ou a [=]
poderao ser contratadas pela Classe para tal finalidade. Caso ocorra o rebaixamento do rating
das Cotas Subordinadas Mezanino B, serao adotados os seguintes procedimentos: (i)
comunicacao a cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino B da Série/Subclasse objeto de

rebaixamento das razdes do rebaixamento, através de publicacao feita na forma prevista no
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Regulamento, ou através de correio eletronico; e (ii) envio a cada titular de Cotas Seniores da

Série/Subclasse objeto de rebaixamento de correspondéncia ou correio eletronico contendo

relatorio da(s) empresa(s) de classificacao de risco.] {ou} [As Cotas Subordinadas Mezanino B

nao serao objeto de classificacao de risco.]

8.4. Quantidade. Serdo emitidas até [=] Cotas Subordinadas Mezanino B da [[=]* ([=]) Série]
/ Subclasse [=]].

8.5. Valor unitario de emissdo. O valor inicial de emissdao unitario de Cotas Subordinadas
Mezanino B da [[=]? ([=]) Série] / Subclasse [=]] € de R$1.000,00 (mil reais), sem limites minimo

ou maximo de subscricao por investidor.

8.6. Valor de Integralizacdo. Na subscricao de Cotas Subordinadas Mezanino B da [[=]* ([=])
Série] / Subclasse [=]] da Classe deve ser utilizado o valor da Cota em vigor das Cotas
Subordinadas Mezanino B da [[=]* ([=]) Série] / Subclasse [=]] do mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe, na

forma do item 5.9 do Anexo I-A do Regulamento.

8.7. Distribuicao. A distribuicao da [[=]? ([=]) Série] / Subclasse [=]] de Cotas Subordinadas
Mezanino B da Classe, ofertadas publicamente nos termos da Resolucao CVM 160 (“Oferta”),

sera liderada pelo [=] (“Coordenador Lider”), que podera contratar terceiros devidamente

habilitados para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

8.7.1. A Oferta sera destinada a [investidores profissionais / investidores qualificados],
conforme definidos no Artigo [11 / 12] da Resolucao CVM 30, desde que se enquadrem no

publico alvo da Classe.

8.7.2. A Oferta sera composta inicialmente por até [=] Cotas Subordinadas Mezanino B [[=]? ([=])
Série] / Subclasse [=]], com valor unitario inicial de R$1.000,00 (mil reais), totalizando o

montante de até RS [=] ([=] reais).

8.7.3. A ADMINISTRADORA devera observar, inclusive na hipotese acima, os indices de

Subordinacao definidos no Regulamento.

8.7.4. A critério do Coordenador Lider, atingido o patamar minimo de distribuicao de [=] Cotas
Subordinadas Mezanino B da [[=]* ([=]) Série] / Subclasse [=]], podera se dar por encerrado o
periodo de distribuicao de Cotas Subordinadas Mezanino B. O saldo ndo colocado sera

cancelado.

8.8. Amortizacdo e resgate. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no
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Regulamento, a preservacao da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacdo (neste ultimo
caso, quando aplicavel), e demais condicdes previstas no Regulamento, desde que o Patrimonio
Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, e observados ainda os prazos de
caréncia previstos neste Suplemento, as Cotas Subordinadas Mezanino B da [[=]° ([=]) Série] /
Subclasse [=]] da Classe serao amortizadas conforme cronograma previsto abaixo, com inicio
apos findo o [=]° ([=]) més (inclusive) contado da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino B da [[=]* ([=]) Série] / Subclasse [=]] (periodo de caréncia), quando
terdo seus valores de principal e rendimentos amortizados mensalmente, apos o que a Classe
devera realizar a amortizacdo e o consequente resgate integral das Cotas Subordinadas

Mezanino B da [[=]* ([=]) Série] / Subclasse [=]] da Classe, nos termos do Regulamento.

8.8.1.0 resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B da [[=]* ([=]) Série] / Subclasse [=]]
ocorrera até o [=] més, contado da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino B
da [[=]? ([=]) Série] / Subclasse [=]].

8.8.2.Data de Pagamento. O pagamento das amortizacées mencionadas acima devera ser
realizado no dia 2 (dois) do més a que se referir a respectiva parcela de amortizacao, com base
na tabela abaixo. Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair em dia nao
considerado como Dia Util na praca em que a ADMINISTRADORA esté sediada, tal pagamento

sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

N o o Percentual de Pagamento
Més da Amortizacao | Percentual de Pagamento do Principal )
de Rendimento

[=] [=]

8.9. Destinagao dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serao utilizados pela Classe
primordialmente na aquisicao de Direitos Creditorios, observada a politica de investimentos da

Classe demais disposicoes do Regulamento e da legislacao aplicavel.

9. Quando nao expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento

terao os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituira parte
integrante do Regulamento e de seus Anexos e por eles sera regido. As Cotas Subordinadas
Mezanino B terao as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e

obrigacOes previstas no Regulamento e em seus Anexos.

Sao Paulo, [DATA].
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
SUPLEMENTO COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1. O presente documento constitui o suplemento n° [=] (“Suplemento Cotas Subordinadas
Junior”) da [=]* ([=]) Emissdo de Cotas Subordinadas Junior da Classe A Responsabilidade
Limitada do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Creditas Auto XlI, inscrita no CNPJ
sob 0 n® 59.929.098/0001-09, devidamente registrada junto a CVM, constituida sob a forma de
condominio fechado, regida pela Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, pela Resolucao da CVM n°® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme em vigor, e por seu regulamento, conforme alterado de tempos em tempos
(“Regulamento”), neste ato representada por sua instituicdo administradora, o BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90 (“ADMINISTRADORA”).

2. Serdao emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas Junior e do
Regulamento, no maximo [=] Cotas Subordinadas Janior, no valor de RS [=] ([=]) cada, na 12

Data de Integralizacao, para colocacao privada.
3. Caracteristicas:

3.1. Emissao de Cotas: Serdo emitidas inicialmente, nos termos deste Suplemento, até [=]

([=]) Cotas Subordinadas Junior da [=]* ([=]) Emissao.

3.2. Prazo. As Cotas Subordinadas Janior Ordinarias da [=]* ([=]) Emissdo da Classe terdo prazo

de duracao indeterminado e serdo resgatadas apenas na data de liquidacao da Classe.

3.3. Subscricao e Integralizacdo das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior da [=]? ([=]) Emissao

terao valor inicial unitario conforme disposto no item 4.3 do Anexo I-A do Regulamento.

3.4. Valor da Cota: O valor de integralizacao, amortizacao e resgate de cada cota observara

a metodologia de calculo prevista nos itens 5.11 e 13.6 do Anexo I-A do Regulamento.

3.5. Amortizacdo das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior da [=]* ([=]) Emissao serdao ou
poderao ser amortizadas de acordo com os critérios definidos no Capitulo VI do Anexo I-A do

Regulamento.

3.6. Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior serdao objeto de emissao privada para

colocacao perante [=].
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3.7. Distribuidor: [=]

4, Quando nao expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento

terao os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA, constituira parte
integrante do Regulamento e de seus Anexos e por eles sera regido. As Cotas Subordinadas
Janior terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e

obrigacdes previstas no Regulamento e em seus Anexos.

Sao Paulo, [DATA].
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ANEXO IV
Este suplemento é parte integrante do Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta para
Rerratificacé@o e Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Creditas Auto Xll celebrado em 05 de junho de 2025.

SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE A
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CREDITAS Xii

O presente documento constitui o suplemento n° 01 (“Suplemento Cotas Seniores”) da 12

(primeira) série de Cotas Seniores da Classe A Responsabilidade Limitada do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Creditas Auto Xll, constituida sob a forma de condominio
fechado, regida pela Resolucao do Conselho Monetario Nacional n°® 2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada, pela Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme em vigor, e por seu regulamento, conforme alterado de tempos em tempos

(“Regulamento”).

Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Seniores e do Regulamento, até 640.000
(seiscentas e quarenta mil) Cotas Seniores, no valor de RS 1.000,00 (mil reais) cada, na 12 Data
de Integralizacdo, para oferta pUblica nos termos da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de

2022, conforme alterada, sem considerar o Lote Adicional (conforme indicado abaixo).

(a) Prazo: O prazo de duracdo da 12 (primeira) série de Cotas Seniores é de 72 (setenta e

dois) meses, contados da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores.

(b) Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores da 12 (primeira) série possuirao
um benchmark de rentabilidade equivalente a Taxa DI (conforme definida no anexo da
Classe), acrescida de, no maximo, 2,40% a.a. (dois inteiros e quarenta centésimos por
cento ao ano) e, no minimo 2,00% (dois inteiros por cento ao ano), base 252 Dias Uteis,
a ser definido em procedimento de bookbuilding a ser conduzido durante a oferta

publica.

Nao existe qualquer promessa da Classe, do Fundo, da Administradora, da Gestora, da
Creditas, dos Coordenadores, do Custodiante, dos Endossantes ou dos Devedores acerca

da rentabilidade das aplicacoes dos recursos da Classe.

(c) Avaliacdo de risco. As Cotas Seniores da 12 (primeira) série da Classe obterao
classificacao de risco a ser preparada pela Standard & Poor’s (S&P), devidamente
autorizada a operar pela CVM. Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores,

sera enviado, a cada titular de Cotas Seniores da Série objeto de rebaixamento de
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correspondéncia ou correio eletronico contendo relatorio da(s) empresa(s) de

classificacao de risco.

(d) Quantidade. Serao emitidas, inicialmente, 640.000 (seiscentas e quarenta mil) Cotas
Seniores da 12 (primeira) série, sendo certo que a quantidade de Cotas Seniores podera

ser aumentada em razao do Lote Adicional (conforme indicado abaixo).

(e) Valor unitario de emissdo. O valor inicial de emissao unitario de Cotas Seniores da 12
(primeira) série é de R$1.000,00 (mil reais), sem limites minimo ou maximo de

subscricao por investidor.

(f) Valor de Integralizacdo. Na integralizacao de Cotas Seniores da 12 (primeira) série deve
ser utilizado o valor de R$1.000,00 (mil reais), na primeira data de integralizacdo da
respectiva série e, nas demais datas de integralizacdo da respectiva série, o valor de
abertura das Cotas Seniores em vigor no mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos
recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe (conforme

definido no Anexo I-A ao Regulamento), na forma do Regulamento e de seus anexos.

(8) Lote Adicional. Nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, sera admitido lote
adicional para o aumento do montante total das Cotas Seniores ofertadas em até 25%
(vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, em até 160.000 (cento
e sessenta mil) Cotas Seniores, totalizando o montante de até RS 160.000.000,00 (cento

e sessenta milhoes de reais).

(h) Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Oferta. Nao sera admitida a possibilidade

de distribuicdo parcial das Cotas Seniores.

(i) Distribuicdo. A distribuicdo da 12 (primeira) série de Cotas Seniores, ofertadas
publicamente nos termos da Resolucdo CVM 160 (“Oferta”), sera liderada pelo ITAU
BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicao financeira integrante do sistema de

distribuicao de titulos e valores mobiliarios com sede na cidade de Sao Paulo, estado

de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares,
Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ sob o n° 04.485.753/0001-59 (“Coordenador
Lider”), em conjunto com ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Cidade Jardim, 803, 6° andar, conjunto 61, Itaim Bibi, CEP 01.453-000, inscrita no CNPJ
sob o n° 33.817.677/0001-76 (“ABC Brasil”) e BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,

constituida sob a forma de sociedade an6nima, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
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de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041, Bloco A, conjunto
281, Torre JK, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n°
90.400.888/0001-42 (“Santander e, quando referido em conjunto com o ABC Brasil e 0
Coordenador Lider, “Coordenadores”), os quais poderdao contratar terceiros

devidamente habilitados para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

A Oferta sera destinada a investidores profissionais, conforme definidos no Artigo 11 da

Resolucao CVM 30, desde que se enquadrem no publico alvo da Classe.

A Oferta sera composta por até 800.000 (oitocentos mil) Cotas Seniores, com valor
unitario inicial de RS 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de até RS
800.000.000,00 (oitocentos milhoes de reais), considerando o Montante Inicial da Oferta

e o Lote Adicional.

A Administradora devera observar, inclusive na hipdtese acima, os indices de

Subordinacao definido no Regulamento.

(4) Amortizacdo e resgate. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no
Regulamento, a preservacao da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacao (neste
altimo caso, quando aplicavel), e demais condicoes previstas no Regulamento, desde
que o Patrimonio Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, e
observados ainda os prazos de caréncia previstos neste Suplemento, as Cotas Seniores
da 12 (primeira) série serdo amortizadas conforme cronograma previsto abaixo, com
inicio apos o 12° (décimo segundo) més (inclusive) contado da 12 Data de Integralizacao
de Cotas Seniores da 12 (primeira) série (periodo de caréncia), quando terdo seus
valores de principal e rendimentos amortizados mensalmente, apds o que a Classe
devera realizar a amortizacao e o consequente resgate integral das Cotas Seniores da

12 (primeira) série da Classe, nos termos do Regulamento.

O resgate das Cotas Seniores da 12 (primeira) série ocorrera até o 72° (septuagésimo
segundo) més, contado da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores da 12 (primeira)

série.

(k) Data de Pagamento. O pagamento das amortizacées mencionadas acima devera ser
realizado no dia 2 (dois) do més a que se referir a respectiva parcela de amortizacéao,
com base na tabela abaixo. Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair em
dia ndo considerado como Dia Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal

pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.
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Més da Percentual de Pagamento do Percentual de Pagamento
Amortizacao saldo do Principal de Rendimento

jul-25 0,00% 100,00%
ago-25 0,00% 100,00%
set-25 0,00% 100,00%
out-25 0,00% 100,00%
nov-25 0,00% 100,00%
dez-25 0,00% 100,00%
jan-26 0,00% 100,00%
fev-26 0,00% 100,00%
mar-26 0,00% 100,00%
abr-26 0,00% 100,00%
mai-26 0,00% 100,00%
jun-26 0,00% 100,00%
jul-26 1,23% 100,00%
ago-26 1,26% 100,00%
set-26 1,28% 100,00%
out-26 1,33% 100,00%
nov-26 1,35% 100,00%
dez-26 1,36% 100,00%
jan-27 1,40% 100,00%
fev-27 1,44% 100,00%
mar-27 1,50% 100,00%
abr-27 1,53% 100,00%
mai-27 1,58% 100,00%
jun-27 1,58% 100,00%
jul-27 1,61% 100,00%
ago-27 1,65% 100,00%
set-27 1,68% 100,00%
out-27 1,74% 100,00%
nov-27 1,80% 100,00%
dez-27 1,84% 100,00%
jan-28 1,87% 100,00%
fev-28 1,96% 100,00%
mar-28 2,02% 100,00%
abr-28 2,09% 100,00%
mai-28 2,15% 100,00%
jun-28 2,18% 100,00%
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jul-28 2,25% 100,00%
ago-28 2,31% 100,00%
set-28 2,41% 100,00%
out-28 2,49% 100,00%
nov-28 2,57% 100,00%
dez-28 2,69% 100,00%
jan-29 2,79% 100,00%
fev-29 2,91% 100,00%
mar-29 3,02% 100,00%
abr-29 3,15% 100,00%
mai-29 3,30% 100,00%
jun-29 3,47% 100,00%
jul-29 3,61% 100,00%
ago-29 3,79% 100,00%
set-29 4,00% 100,00%
out-29 4,20% 100,00%
nov-29 4,44% 100,00%
dez-29 4,71% 100,00%
jan-30 5,01% 100,00%
fev-30 5,34% 100,00%
mar-30 5,72% 100,00%
abr-30 6,13% 100,00%
mai-30 6,60% 100,00%
jun-30 7,17% 100,00%
jul-30 7,79% 100,00%
ago-30 8,55% 100,00%
set-30 9,46% 100,00%
out-30 10,57% 100,00%
nov-30 11,97% 100,00%
dez-30 13,78% 100,00%
jan-31 16,18% 100,00%
fev-31 19,52% 100,00%
mar-31 24,55% 100,00%
abr-31 32,94% 100,00%
mai-31 49,69% 100,00%
jun-31 100,00% 100,00%
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(1 Destinacdao dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serao utilizados pela
Classe primordialmente na aquisicao de Direitos Creditérios, observada a politica de

investimentos da Classe demais disposicoes do Regulamento e da legislacdo aplicavel.

Quando nao expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento Cotas

Seniores terao os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, 05 de junho de 2025.

*kdkk
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ANEXO Il
Este suplemento é parte integrante do Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta para
Rerratificacé@o e Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Creditas Auto Xll celebrado em 05 de junho de 2025.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA
CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS CREDITAS AUTO XII

O presente documento constitui o suplemento n° 01 (“Suplemento Cotas Subordinadas Mezanino

A”) da 1 (primeira) série de Cotas Subordinadas Mezanino A da Classe A Responsabilidade
Limitada do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Creditas Auto Xll, constituida sob a
forma de condominio fechado, regida pela Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 2.907,
de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela Resolucao da CVM n° 175, de 23 de

dezembro de 2022, conforme em vigor, e por seu regulamento, conforme alterado de tempos

em tempos (“Regulamento”).

Serao emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas Mezanino A e do
Regulamento, inicialmente, 100.000 (cem mil) Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 (primeira)
série, no valor de RS 1.000,00 (mil reais) cada, na 12 Data de Integralizagao, para oferta publica
nos termos da Resolucao CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sem considerar

o Lote Adicional (conforme indicado abaixo).

(a) Prazo: O prazo de duracao da 12 (primeira) série de Cotas Subordinadas Mezanino A é
de 72 (setenta e dois) meses, contados da Data da 1% Integralizacao de Cotas

Subordinadas Mezanino A.

(b) Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Subordinadas Mezanino A da 1°
(primeira) série possuirdo um benchmark de rentabilidade equivalente a Taxa DI
(conforme definida no anexo da Classe), acrescida de, no maximo, 4,15% a.a. (quatro
inteiros e quinze centésimos por cento ao ano) e, no minimo, 3,75% (trés inteiros e
setenta e cinco centésimos por cento ao ano), base 252 Dias Uteis, a ser definido em

procedimento de bookbuilding a ser conduzido durante a oferta publica.
Nao existe qualquer promessa da Classe, do Fundo, da Administradora, da Gestora, da
Creditas, dos Coordenadores, do Custodiante, dos Endossantes ou dos Devedores acerca

da rentabilidade das aplicacées dos recursos da Classe.

(c) Avaliacao de risco. As Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 (primeira) série obterao

classificacao de risco a ser preparada pela Standard & Poor’s (S&P) devidamente
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autorizada a operar pela CVM. Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas
Subordinadas Mezanino A, sera enviado a cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino
da Série/Subclasse objeto de rebaixamento de correspondéncia ou correio eletronico

contendo relatorio da(s) empresa(s) de classificacao de risco.

(d) Quantidade. Serao emitidas, inicialmente 100.000 (cem mil) Cotas Subordinadas
Mezanino A da 12 (primeira) série, sendo certo que a quantidade de Cotas Subordinadas
Mezanino A podera ser aumentada em razao do Lote Adicional (conforme indicado

abaixo).

(e) Valor unitario de emissdo. O valor inicial de emissao unitario de Cotas Subordinadas
Mezanino A da 12 (primeira) série é de R$1.000,00 (mil reais), sem limites minimo ou

maximo de subscricao por investidor.

(f) Valor de Integralizacdo. Na subscricao de Cotas Subordinadas Mezanino A da 1°
(primeira) série da Classe deve ser utilizado o valor de R$1.000,00 (mil reais), na
primeira data de integralizacdo da respectiva série e, nas demais datas de
integralizacao da respectiva série, o valor de abertura das Cotas Subordinadas Mezanino
A em vigor no mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo
investidor diretamente na Conta da Classe (conforme definido no Anexo I-A ao

Regulamento), na forma do Regulamento e de seus anexos.

(g) Lote Adicional. Nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, sera admitido lote
adicional para o aumento do montante total das Cotas Seniores ofertadas em até 25%
(vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, em até 25.000 (vinte
e cinco mil) Cotas Subordinadas Mezanino A, totalizando o montante de até RS
25.000.000,00 (vinte e cinco milhées de reais).

(h) Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Oferta. No ambito da Oferta, nao sera

admitida a possibilidade de distribuicao parcial das Cotas Subordinadas Mezanino A.

(i) Distribuicdo. A distribuicdo da 1* (primeira) série de Cotas Subordinadas Mezanino A da
Classe, ofertadas publicamente nos termos da Resolucdo CVM 160 (“Oferta”), sera
liderada pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituico financeira integrante
do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte),
4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ sob o n°® 04.485.753/0001-
59 (“Coordenador Lider”), em conjunto com ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de

distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
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Paulo, na Avenida Cidade Jardim, 803, 6° andar, conjunto 61, Itaim Bibi, CEP 01.453-
000, inscrita no CNPJ sob o n° 33.817.677/0001-76 (“ABC Brasil”) e BANCO SANTANDER
(BRASIL) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade an6nima, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041, Bloco
A, conjunto 281, Torre JK, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o
n°® 90.400.888/0001-42 (“Santander e, quando referido em conjunto com o ABC Brasil e
o Coordenador Lider, “Coordenadores”), os quais poderdo contratar terceiros

devidamente habilitados para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

A Oferta sera destinada a investidores profissionais, conforme definidos no Artigo 11 da

Resolucao CVM 30, desde que se enquadrem no publico alvo da Classe.

A Oferta sera composta por até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Cotas Subordinadas
Mezanino A da 12 (primeira) série, com valor unitario inicial de RS 1.000,00 (mil reais),
totalizando o montante de até RS 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de

reais), considerando o Montante Inicial da Oferta e o Lote Adicional.

A Administradora deverd observar, inclusive na hipotese acima, os indices de

Subordinacao definido no Regulamento.

(i) Amortizacdao e resgate. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no
Regulamento, a preservacao da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacao (neste
altimo caso, quando aplicavel), e demais condigcdes previstas no Regulamento, desde
que o Patrimonio Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, e
observados ainda os prazos de caréncia previstos neste Suplemento, as Cotas
Subordinadas Mezanino A da 12 (primeira) série da Classe serdao amortizadas conforme
cronograma previsto abaixo, com inicio apos o 12° (décimo segundo) més (inclusive)
contado da 1° Data de Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino A da 1? (primeira)
série (periodo de caréncia), quando terdao seus valores de principal e rendimentos
amortizados mensalmente, apos o que a Classe devera realizar a amortizacao e o
consequente resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 (primeira) série

da Classe, nos termos do Regulamento.
O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 (primeira) série ocorrera até o 72°
(septuagésimo segundo) més, contado da 1* Data de Integralizacdo de Cotas

Subordinadas Mezanino A da 12 (primeira) série.

(k) Data de Pagamento. O pagamento das amortizacées mencionadas acima devera ser

realizado no dia 2 (dois) do més a que se referir a respectiva parcela de amortizacéao,
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com base na tabela abaixo. Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair em

dia nao considerado como Dia Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal

pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

Més da Percentual de Pagamento do Percentual de Pagamento
Amortizacao saldo do Principal de Rendimento
jul-25 0,00% 100,00%
ago-25 0,00% 100,00%
set-25 0,00% 100,00%
out-25 0,00% 100,00%
nov-25 0,00% 100,00%
dez-25 0,00% 100,00%
jan-26 0,00% 100,00%
fev-26 0,00% 100,00%
mar-26 0,00% 100,00%
abr-26 0,00% 100,00%
mai-26 0,00% 100,00%
jun-26 0,00% 100,00%
jul-26 1,23% 100,00%
ago-26 1,26% 100,00%
set-26 1,28% 100,00%
out-26 1,33% 100,00%
nov-26 1,35% 100,00%
dez-26 1,36% 100,00%
jan-27 1,40% 100,00%
fev-27 1,44% 100,00%
mar-27 1,50% 100,00%
abr-27 1,53% 100,00%
mai-27 1,58% 100,00%
jun-27 1,58% 100,00%
jul-27 1,61% 100,00%
ago-27 1,65% 100,00%
set-27 1,68% 100,00%
out-27 1,74% 100,00%
nov-27 1,80% 100,00%
dez-27 1,84% 100,00%
jan-28 1,87% 100,00%
fev-28 1,96% 100,00%




BancoDaycoval

mar-28 2,02% 100,00%
abr-28 2,09% 100,00%
mai-28 2,15% 100,00%
jun-28 2,18% 100,00%
jul-28 2,25% 100,00%
ago-28 2,31% 100,00%
set-28 2,41% 100,00%
out-28 2,49% 100,00%
nov-28 2,57% 100,00%
dez-28 2,69% 100,00%
jan-29 2,79% 100,00%
fev-29 2,91% 100,00%
mar-29 3,02% 100,00%
abr-29 3,15% 100,00%
mai-29 3,30% 100,00%
jun-29 3,47% 100,00%
jul-29 3,61% 100,00%
ago-29 3,79% 100,00%
set-29 4,00% 100,00%
out-29 4,20% 100,00%
nov-29 4,44% 100,00%
dez-29 4,71% 100,00%
jan-30 5,01% 100,00%
fev-30 5,34% 100,00%
mar-30 5,72% 100,00%
abr-30 6,13% 100,00%
mai-30 6,60% 100,00%
jun-30 7,17% 100,00%
jul-30 7,79% 100,00%
ago-30 8,55% 100,00%
set-30 9,46% 100,00%
out-30 10,57% 100,00%
nov-30 11,97% 100,00%
dez-30 13,78% 100,00%
jan-31 16,18% 100,00%
fev-31 19,52% 100,00%
mar-31 24,55% 100,00%
abr-31 32,94% 100,00%
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mai-31 49,69% 100,00%
jun-31 100,00% 100,00%
)] Destinacdo dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serdao utilizados pela

Classe primordialmente na aquisicao de Direitos Creditérios, observada a politica de

investimentos da Classe demais disposicoes do Regulamento e da legislacdo aplicavel.

Quando nao expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terao

os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, 05 de junho de 2025.

*ekdk
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ANEXO IV
Este suplemento é parte integrante do Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta para
Rerratificacé@o e Alteracdo do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Creditas Auto Xll celebrado em 05 de junho de 2025.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA
CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS CREDITAS AUTO XII

O presente documento constitui o suplemento n° 01 (“Suplemento Cotas Subordinadas Mezanino

B”) da 1* (primeira) série de Cotas Subordinadas Mezanino B da Classe A Responsabilidade
Limitada do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Creditas Auto Xll, constituida sob a
forma de condominio fechado, regida pela Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907,
de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela Resolucao da CVM n° 175, de 23 de

dezembro de 2022, conforme em vigor, e por seu regulamento, conforme alterado de tempos

em tempos (“Regulamento”).

Serao emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas Mezanino B e do
Regulamento, inicialmente 60.000 (sessenta mil) Cotas Subordinadas Mezanino B 1% (primeira)
série, no valor de RS 1.000,00 (mil reais) cada, na 12 Data de Integralizagao, para oferta publica
nos termos da Resolucao CVM n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, sem considerar

o Lote Adicional (conforme indicado abaixo).

(a) Prazo: O prazo de duracao da 12 (primeira) série de Cotas Subordinadas Mezanino B é
de 72 (setenta e dois) meses, contados da Data da 1% Integralizacao de Cotas

Subordinadas Mezanino B.

(b) Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Subordinadas Mezanino B da 1?2
(primeira) série possuirdo um benchmark de rentabilidade equivalente a Taxa DI
(conforme definida no anexo da Classe), acrescida de 7,35% a.a. (sete inteiros e trinta

e cinco centésimos por cento ao ano), base 252 Dias Uteis.

Nao existe qualquer promessa da Classe, do Fundo, da Administradora, da Gestora, da
Creditas, dos Coordenadores, do Custodiante, dos Endossantes ou dos Devedores acerca

da rentabilidade das aplicacoes dos recursos da Classe.

(c) Avaliacao de risco. As Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 (primeira) série obterao
classificacao de risco a ser preparada pela Standard & Poor’s (S&P), devidamente
autorizada a operar pela CVM. Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas

Subordinadas Mezanino B, sera enviado a cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino
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da Série/Subclasse objeto de rebaixamento de correspondéncia ou correio eletronico

contendo relatorio da(s) empresa(s) de classificacdo de risco.

(d) Quantidade. Serdao emitidas, inicialmente, 60.000 (sessenta mil) Cotas Subordinadas

Mezanino B da 12 (primeira) série.

(e) Valor unitario de emissdo. O valor inicial de emissdo unitario de Cotas Subordinadas
Mezanino B da 12 (primeira) série & de R$1.000,00 (mil reais), sem limites minimo ou

maximo de subscricao por investidor.

(f) Valor de Integralizacdo. Na subscricao de Cotas Subordinadas Mezanino B da 1°
(primeira) série da Classe deve ser utilizado o valor de R$1.000,00 (mil reais), na
primeira data de integralizacdo da respectiva série e, nas demais datas de
integralizacao da respectiva série, o valor de abertura das Cotas Subordinadas Mezanino
B no mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na Conta da Classe (conforme definido no Anexo I-A ao Regulamento), na

forma do Regulamento e de seus anexos.

(g) Lote Adicional. Nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160, sera admitido lote
adicional para o aumento do montante total das Cotas Seniores ofertadas em até 25%
(vinte e cinco por cento) do Montante Inicial da Oferta, ou seja, em até 15.000 (quinze
mil) Cotas Subordinadas Mezanino B, totalizando o montante de até RS 15.000.000,00

(quinze milhdes de reais).

(h) Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Oferta. Nao sera admitida a distribuicao

parcial das Cotas Subordinadas Mezanino B.

(i) Distribuicdo. A distribuicdo da 1? (primeira) série de Cotas Subordinadas Mezanino B da
Classe, ofertadas publicamente nos termos da Resolucdo CVM 160 (“Oferta”), sera
liderada pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituico financeira integrante

do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios com sede na cidade de Sao

Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte),
4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrito no CNPJ sob o n°® 04.485.753/0001-
59 (“Coordenador Lider”), em conjunto com ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Cidade Jardim, 803, 6° andar, conjunto 61, Itaim Bibi, CEP 01.453-
000, inscrita no CNPJ sob o n°® 33.817.677/0001-76 (“ABC Brasil”) e BANCO SANTANDER

(BRASIL) S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores

mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade an6nima, com sede na cidade de Sao
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Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041, Bloco
A, conjunto 281, Torre JK, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o
n°® 90.400.888/0001-42 (“Santander e, quando referido em conjunto com o ABC Brasil e
o Coordenador Lider, “Coordenadores”), os quais poderdo contratar terceiros

devidamente habilitados para prestar tais servicos, sob sua responsabilidade.

A Oferta sera destinada a investidores profissionais, conforme definidos no Artigo 11 da

Resolucao CVM 30, desde que se enquadrem no publico alvo da Classe.

A Oferta sera composta por até 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas Subordinadas
Mezanino B da 12 (primeira) série, com valor unitario inicial de R$ 1.000,00 (mil reais),
totalizando o montante de até RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais),

considerando o Montante Inicial da Oferta e o Lote Adicional.

A Administradora devera observar, inclusive na hipotese acima, os indices de

Subordinacao definido no Regulamento.

(i) Amortizacdao e resgate. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no
Regulamento, a preservacao da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizacao (neste
altimo caso, quando aplicavel), e demais condicoes previstas no Regulamento, desde
que o Patrimonio Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, e
observados ainda os prazos de caréncia previstos neste Suplemento, as Cotas
Subordinadas Mezanino B da 12 (primeira) série da Classe serdao amortizadas conforme
cronograma previsto abaixo, com inicio ap6s o 12° (décimo segundo) més (inclusive)
contado da 1° Data de Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 (primeira)
série (periodo de caréncia), quando terdo seus valores de principal e rendimentos
amortizados mensalmente, apos o que a Classe devera realizar a amortizacdo e o
consequente resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 (primeira) série

da Classe, nos termos do Regulamento.

O resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 (primeira) série ocorrera até o 72°
(septuagésimo segundo) més, contado da 1* Data de Integralizacdo de Cotas

Subordinadas Mezanino B da 12 (primeira) série.

(k) Data de Pagamento. O pagamento das amortizacées mencionadas acima devera ser
realizado no dia 2 (dois) do més a que se referir a respectiva parcela de amortizacao,
com base na tabela abaixo. Se a data prevista para pagamento da amortizacao cair em
dia ndo considerado como Dia Util na praca em que a Administradora esté sediada, tal

pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.
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Més da Percentual de Pagamento do Percentual de Pagamento
Amortizacao saldo do Principal de Rendimento

jul-25 0,00% 100,00%
ago-25 0,00% 100,00%
set-25 0,00% 100,00%
out-25 0,00% 100,00%
nov-25 0,00% 100,00%
dez-25 0,00% 100,00%
jan-26 0,00% 100,00%
fev-26 0,00% 100,00%
mar-26 0,00% 100,00%
abr-26 0,00% 100,00%
mai-26 0,00% 100,00%
jun-26 0,00% 100,00%
jul-26 1,23% 100,00%
ago-26 1,26% 100,00%
set-26 1,28% 100,00%
out-26 1,33% 100,00%
nov-26 1,35% 100,00%
dez-26 1,36% 100,00%
jan-27 1,40% 100,00%
fev-27 1,44% 100,00%
mar-27 1,50% 100,00%
abr-27 1,53% 100,00%
mai-27 1,58% 100,00%
jun-27 1,58% 100,00%
jul-27 1,61% 100,00%
ago-27 1,65% 100,00%
set-27 1,68% 100,00%
out-27 1,74% 100,00%
nov-27 1,80% 100,00%
dez-27 1,84% 100,00%
jan-28 1,87% 100,00%
fev-28 1,96% 100,00%
mar-28 2,02% 100,00%
abr-28 2,09% 100,00%
mai-28 2,15% 100,00%
jun-28 2,18% 100,00%
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jul-28 2,25% 100,00%
ago-28 2,31% 100,00%
set-28 2,41% 100,00%
out-28 2,49% 100,00%
nov-28 2,57% 100,00%
dez-28 2,69% 100,00%
jan-29 2,79% 100,00%
fev-29 2,91% 100,00%
mar-29 3,02% 100,00%
abr-29 3,15% 100,00%
mai-29 3,30% 100,00%
jun-29 3,47% 100,00%
jul-29 3,61% 100,00%
ago-29 3,79% 100,00%
set-29 4,00% 100,00%
out-29 4,20% 100,00%
nov-29 4,44% 100,00%
dez-29 4,71% 100,00%
jan-30 5,01% 100,00%
fev-30 5,34% 100,00%
mar-30 5,72% 100,00%
abr-30 6,13% 100,00%
mai-30 6,60% 100,00%
jun-30 7,17% 100,00%
jul-30 7,79% 100,00%
ago-30 8,55% 100,00%
set-30 9,46% 100,00%
out-30 10,57% 100,00%
nov-30 11,97% 100,00%
dez-30 13,78% 100,00%
jan-31 16,18% 100,00%
fev-31 19,52% 100,00%
mar-31 24,55% 100,00%
abr-31 32,94% 100,00%
mai-31 49,69% 100,00%
jun-31 100,00% 100,00%
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(1 Destinacdao dos Recursos. Os recursos decorrentes da Oferta serao utilizados pela
Classe primordialmente na aquisicao de Direitos Creditérios, observada a politica de

investimentos da Classe demais disposicoes do Regulamento e da legislacdo aplicavel.

Quando nao expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terao

os mesmos significado a eles atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, 05 de junho de 2025.

*kdkk




