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REGULAMENTO DO
IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

CAPITULO |
FUNDO

1.1. O IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, é um fundo de investimento em direitos creditérios
constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado, com prazo de duracao
indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolucao CMN
2.907, pela Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe
forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duragao de 01 (um) ano, com término no ultimo dia
do més de outubro de cada ano.

CAPITULO I
DEFINIGOES

21. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas no(s) Anexo(s) da(s)
respectiva(s) Classe(s), os termos e expressoes previstos neste Regulamento, indicados em
letra maiuscula, no singular ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos:

ADMINISTRADORA: HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado,
com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na
Avenida Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde,
CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n°
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM
para prestar os servigos de administrador de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n°
19.131, de 1 de outubro de 2021;

ANBIMA: € a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que
regem o funcionamento das Classes de modo
complementar ao disciplinado pelo Regulamento;

Apéndice(s): significam a(s) partes do(s) Anexo(s) que disciplina(m) as
caracteristicas especificas de cada Subclasse de Cotas;
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Apenso(s):

Assembleia Geral de
Cotistas:

Assembleia Especial de

Cotistas:

Assembleias de Cotistas:

Ativos Financeiros de

Liquidez:

Auditor Independente:

B3:
BACEN:

Carteira:

Classe:

CMN:

Condi¢coes de Endosso:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

significa(m) a(s) partes do(s) Apéndice(s) que prevé(em)
0s modelos de suplementos da(s) Subclasse(s);

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos
os Cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas;

significa a Assembleia Geral de Cotistas e a
Assembleia Especial de Cotistas, quando referidas em
conjunto;

Ativos de baixo risco e alta negociabilidade mantidos
para atender necessidades de liquidez descritos no item
5.34 do Anexo;

€ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisédo
das demonstracoes financeiras do FUNDO, das contas
de cada Classe do FUNDO e da analise de sua situacao
e da atuacdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

€ o Banco Central do Brasil;

a carteira de investimentos da Classe, formada por
Direitos Creditérios, Ativos Financeiros de Liquidez e
posicbes mantidas em instrumentos derivativos,
observada a Politica de Investimentos;

Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO,
que podem contar com direitos e obrigagdes distintos,
devendo a ADMINISTRADORA constituir um patrimonio
segregado para cada classe de cotas;

& o Conselho Monetario Nacional;

as condigbes de endosso definidas no item 5.9. do
Anexo;
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Conta da Classe:

Conta Vinculada:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas
Mezanino A:

Cotas Subordinadas
Mezanino B:

Cotas Subordinadas
Mezanino:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade
de cada Classe do FUNDO;

a conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo
financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a
receber pagamentos dos Devedores e manter os
recursos em custédia, para liberagdo caso satisfeitos
determinados requisitos, a serem atestados pela
ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou pela
Registradora, conforme o caso.

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, Subclasse ou Série;

as cotas de subclasse sénior de quaisquer séries
emitidas pelo FUNDO, que nao se subordinam as demais
classes de Cotas para efeito de amortizagao, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do FUNDO;

as Cotas Subordinadas Junior, as Cotas Subordinadas
Mezanino A e as Cotas Subordinadas Mezanino B,
quando referidas em conjunto;

as cotas de subclasse subordinada emitidas pelo
FUNDO, que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B, respectivamente, e nesta
ordem de preferéncia, para efeito de amortizagdo e
distribuicdo de rendimentos da carteira do FUNDO;

as cotas de subclasse subordinada mezanino A emitidas
pelo FUNDO, que se subordinam as Cotas Seniores e
que tém prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas
Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior para efeito
de amortizagdo e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do FUNDO;

as cotas de subclasse subordinada mezanino B emitidas
pelo FUNDO, que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino A e que tém prioridade
em relagao as Cotas Subordinadas Junior para efeito de
amortizagao e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do FUNDO;

S3o0 as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B, consideradas em conjunto;
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Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado
Junior:

Cotista Subordinado
Mezanino A:

Cotista Subordinado
Mezanino B:
CUSTODIANTE:

Critérios de Elegibilidade

CVM:

Dia Util:

Distribuidor:

Direitos Creditorios:

Documentos
Representativos do Crédito:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

o investidor que venha adquirir Cotas de emissao do
FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de
emissdo do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de
emissdo do FUNDO;

0 investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Junior de emissdo do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino A de emissido do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino B de emissdo do FUNDO;

E a ADMINISTRADORA;

Os critérios de elegibilidade descritos no item 5.8. do
Anexo;

€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que
nao funcionar o mercado financeiro em ambito nacional,
na cidade de Curitiba/PR e/ou na cidade de Sao
Paulo/SP;

E a ADMINISTRADORA;

os direitos creditorios adquiridos ou a serem adquiridos
pela Classe representados por CCBs e oriundos de
operagdes de crédito celebradas por Devedores com a
Endossante, por meio do seu Correspondente Bancario,
para a aquisicdo de mercadorias e servigos financiados
nos estabelecimentos comerciais do Grupo Casas Bahia;

decorrentes de transagbes performadas de Cédulas de
Crédito Bancaria (“CCBs”) eletrbnicas, habeis a
comprovar a existéncia dos Direitos Creditérios passiveis
de cessao ao FUNDO.
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Encargos:

Endossante:

FUNDO:

GESTORA:

Instrucao CVM 489:

Investidor Qualificado:

Justa Causa:

Manual de Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Originador:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, ndo estando inclusas
nas taxas destinadas aos prestadores de servigos
essenciais;

qualquer instituicao financeira, devidamente autorizada
pelo BACEN, e pré-aprovada por escrito pela
GESTORA, que ira alienar Direitos Creditorios a Classe
por meio de endosso;

o IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA;

INTRA ASSET MANAGEMENT LTDA., pessoa juridica
de direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
42.621.928/0001-33, com sede na cidade e estado de
Sao Paulo na Avenida Magalhdes de Castro, n° 4.800,
conjunto 253, Torre 01, Edificio Capital Building, Cidade
Jardim, devidamente autorizada a prestar servico de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela
CVM de acordo com o Ato Declaratério n°® 19.614;

a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracoes;

sdo os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolucdao CVM 30;

Tem o significado previsto no item 7.1.5 da Parte Geral.

€ a Politica Interna de Metodologias de Provisdo de
Perdas da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA,;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o
regime do rito de registro automatico de distribuigdo, nos
termos da Resolucdo CVM 160;

€ toda e qualquer distribuicao publica de Cotas sob o
regime do rito de registro ordinario de distribuicdo, nos
termos da Resolugdao CVM 160;

significa o Grupo Casas Bahia S.A., sociedade anénima
com sede no Av. das Nacgbes Unidas, n® 12995, 2° ao 5°
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Parte Geral:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Politica de Cobranca:

Prestador de Servigo
Essencial:

Regulamento:

Resolugao CVM 30:

Resolugao CVM 160:

Resolugao CVM 175:

Série(s):

Subclasse(s):

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

Andar — Bloco |, Entrada Paralela: Rua Flérida, n°® 1970,
CEP 04.578-911, Brooklin Paulista, Sdo Paulo - SP,
inscrita no CNPJ sob o n° 33.041.260/0652-90;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

sdo as partes relacionadas tal como definidas pelas
regras contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa
matéria;

€ a soma das disponibilidades, mais o valor da Carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisdes de cada Classe;

€ a politica de cobranga observada pelo Originador na
cobranga dos Direitos Creditérios, cujos principais
termos e condicbes estdao descritos no Contrato de
Cobranca;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA,;

significa este Regulamento do FUNDO, incluindo sua
Parte Geral, eventuais Anexos, Apéndices, e demais
documentos que o integrem.

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa
que venha a substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa
que venha a substitui-la;

significa(m) a(s) série(s) de Subclasses de Cotas;
significa(m) a(s) subclasse(s) da(s) Classe(s), que

podem ser divididas em sénior, subordinada mezanino A,
subordinada mezanino B e subordinada junior;
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Subordinagdées Minimas: Percentual minimo de Cotas Subordinadas exigido para
cada Classe, verificado diariamente pela
ADMINISTRADORA, com o objetivo de absorver perdas
antes que impactem as Cotas Seniores.

Suplemento: € o suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo
as caracteristicas especificas de cada uma delas;

Taxa de Administragao: € a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos por
ela contratados;

Taxa de Gestao: é a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
GESTORA e os prestadores dos servicos por ela
contratados;

Taxa DI: significa a variagdo das taxas médias dos DI over extra

grupo — Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na
forma percentual ao ano;

CAPITULO Il
OBJETIVO DO FUNDO E CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio
da aplicagdo dos recursos do FUNDO na aquisigdo de: (i) Direitos Creditérios formalizados
pelos Documentos Comprobatérios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condig¢des de Endosso, estabelecidos no Capitulo V do Anexo I; e (ii) de Ativos Financeiros
de Liquidez, de acordo com os critérios de composicao e diversificacao estabelecidos nos
Anexos deste Regulamento e demais disposi¢cées legais e regulamentares que forem
aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica classe de Cotas, classe esta que tera subclasses de
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B, e Cotas
Subordinadas Junior.

CAPITULO IV
PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administragédo e distribuicdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas
pela ADMINISTRADORA.
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41.1. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de
outras obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:
a. o registro de cotistas;
b. olivro de atas das assembleias gerais;
c. o livro ou lista de presencga de cotistas;
d. os pareceres do auditor independente; e
e. os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO;

Il. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas de classe fechada em
mercado organizado;

lll. pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

IV. elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V. manter atualizada junto 8 CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

VI. manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamagdes;

VII. monitorar as hipéteses de liquidacao antecipada, se houver;

VIIIL. observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

IX. cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas;

X. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a ADMINISTRADORA,
GESTORA, CUSTODIANTE, Registradora (se houver), e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

XI. encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

Xll.obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de
consulta as informacdes constantes do SCR;

XII. contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria
independente, registro de direitos creditorios em entidade Registradora autorizada
pelo BACEN, custddia de direitos creditorios, custddia de valores mobiliarios, guarda
da documentagao que constitui o lastro dos direitos creditérios, e liquidagao fisica ou
eletronica e financeira dos direitos creditorios;

XIV. calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de
Cotas e Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de
resgate e seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento.
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4.1.2. O documento referido no inciso Xl do item 4.1.1 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

4.1.3. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Resolugdo CVM
175 e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do FUNDO.

4.1.4. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e
a GESTORA sobre qualquer alteragao no presente Regulamento.

4.1.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos
por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentacgao relativa
aos Direitos Creditorios.

4.2. As atividades de gestdo da Carteira serdo exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo de outras
obrigagdes legais e regulamentares previstas na Resolu¢ao CVM 175:

I. estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢cdes previstas no Anexo Il da
Resolugdo CVM 175;

Il. executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios para a Carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a. verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditdrios quanto aos
Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e
diversificagédo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificagao; e

b. avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver,
a politica de investimento;

lll. decidir pela aquisicao e alienagdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de
Liquidez;

IV. registrar os Direitos Creditérios na entidade Registradora da Classe (se houver) ou
entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

V. na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios
nao seja alterada, nos termos da politica de investimento;

VI. efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos
Creditorios;

VIl. verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do
Crédito;

VIII. controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado
como fundo de longo prazo — LP;

IX. controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;
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X. monitorar os indicadores de gestédo de risco e desempenho da Carteira relacionados
a gestao da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

Xl. contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os
seguintes servigos: a) intermediacdo de operagbes para a carteira de ativos; b)
distribuicdo de Cotas; c) consultoria especializada; d) AGENTE DE COBRANCA dos
direitos creditérios inadimplidos; e) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo
de risco de crédito; e f) formador de mercado de classe fechada;

Xll. monitorar:

a. as Subordinag¢des Minimas;

b. a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagado aos Direitos
Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga de acordo com a Politica de Cobranga do FUNDO;

c. a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

XIIl. informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao
em prestador de servigo por ele contratado;
XIV. providenciar a elaboracdo do material de divulgagcao da Classe para utilizacao

pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV.diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes de aquisicao e alienagao de Direitos Creditérios
de cada Classe de Cotas;

XVI. manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

XVII. observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

XVIII. cumprir as deliberacbes das Assembleias de Cotistas;

XIX. fornecer aos distribuidores todo o material de divulgagéo da Classe exigido pela

regulamentacao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informacdes contidas no referido material;

XX.informar aos distribuidores qualquer alteragao que ocorra na Classe, especialmente
se decorrente da mudanga do Regulamento, hipétese em que a GESTORA deve
imediatamente enviar o material de divulgacdo atualizado aos distribuidores
contratados para que o substituam;

XXI. caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, nao seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da esfera de atuacao
da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas
ao FUNDO;

XXIL. encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes &
sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de
Cotas; e

XXIII. elaborar e encaminhar 8 ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds
o encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA
podera contratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:
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I. na verificagdo e validagéo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
II. no registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;
lll. na verificagdo do lastro de que trata o inciso VII do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item 4.3
acima, a GESTORA deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observéancia das regras e
procedimentos aplicaveis.

4.4. Sem prejuizo de outras disposi¢cdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacgao, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relagéo a qualquer Classe:

I. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, ou terceiros que representem
o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios;

Il. receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas
ou seja Conta Vinculada;

lll. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts. 113, inciso V,
e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175;

IV. vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagédo a prazo de
Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

VIl. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doacbes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art.

118 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175.
4.4.1. A vedacédo de que trata o inciso | do item 4.4 acima ¢é inaplicavel no ambito de

emissodes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de
investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedacédo de que trata o inciso Il do item 4.4 acima também se aplica para
todos os demais prestadores de servico do FUNDO.

4.5. E vedado & GESTORA o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na
tomada de decisao na aquisigéo de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informacéo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servigo do FUNDO ou em
razao de relacdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do
FUNDO.
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4.7. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos, ndo
altera o regime de responsabilidade dos prestadores de servicos essenciais e demais
prestadores de servigco perante os Cotistas, o FUNDO ou a CVM, sem prejuizo do dever dos
prestadores de servigcos essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servicos
contratados nos termos dos itens acima.

CAPITULO V
DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custédia qualificada, controladoria e
escrituracao de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

I. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
do FUNDO;

II. realizar a liquidacao fisica ou eletrbénica e financeira dos Direitos Creditérios;

lll. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

IV. realizar a guarda da documentagdo relativa ao lastro dos Direitos Creditorios;

V. conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos do
Crédito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da
Carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados; e

VIl.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacdes da
Classes de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagao prevista
no inciso V do item 5.1 acima, sendo certo que, na hipétese de contratacdo de terceiro, os
custos correspondentes serao suportados exclusivamente pelo CUSTODIANTE.

5.1.3. Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo
CUSTODIANTE nao podem ser, em relagéo a Classe de cotas, Originador, GESTORA, ou
partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. 455 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

15


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

CAPITULO VI
RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o AGENTE DE COBRANCA
dos direitos creditérios inadimplidos (se houver) e os demais prestadores de servigo do
FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e
individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuigbes previstas neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores
ou prepostos, de suas respectivas obrigagdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de
suas obrigacdes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja
decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada
qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras
penalidades impostas por disposicao legal ou decisdo expedida por autoridade judicial ou
administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a afericido da responsabilidade de cada
prestador de servico sera apurada em processo judicial ou administrativo e tera como
parametros a (a) na Resolugdgo CVM n° 175/22 e nas demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus Suplementos e
Apéndices; e (c) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestagéo de servigos,
se houver.

CAPITULO VI
SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado
para a divulgacao de informagdes do FUNDO ou por meio de comunicagdo enderegada aos
Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administracao e gestao do FUNDO, desde que
a ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger
um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da
comunicacgao, sendo facultada a convocacao da assembleia a cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5%(cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, nos
termos da Resolucdo CVM 175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem
permanecer no exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA nao seja(m) substituida(s)
dentro do prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do
Capitulo XIV da Parte Geral da Resolugado CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no
exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagao e a ADMINISTRADORA até o
cancelamento do registro do FUNDO na CVM.
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71.3. Observado o disposto no item acima, a destituicido da ADMINISTRADORA néo
implicara na destituicio da GESTORA e a destituicdo da GESTORA nao implicara na
destituicdo da ADMINISTRADORA.

71.4. Nas hipoteses descritas neste item 7.1., a ADMINISTRADORA fara jus ao
recebimento da Taxa de Administragdo e a GESTORA fara jus ao recebimento da Taxa de
Gestao, conforme qualificadas no Anexo da respectiva Classe, até a data de sua efetiva
substituicao ou da liquidagao antecipada do FUNDO e/ou da Classe, conforme o caso, sendo
estas devidas e calculadas pro rata temporis.

7.1.5. Para os fins de que trata esse Regulamento, justa causa significa uma ou mais
das seguintes hipoteses: (i) caso os Prestadores de Servicos Essenciais atuem
comprovadamente com dolo ou cometam fraude no desempenho de suas fungdes e
responsabilidades; (ii) caso os Prestadores de Servigos Essenciais sejam impedidos, em
carater definitivo, de exercer atividades no mercado de valores mobiliarios, conforme o caso;
elou (iii) caso tenham sua faléncia, intervencédo, liquidagdo ou recuperagdo judicial ou
extrajudicial decretada.

7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa deliberacéo e
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar
sobre:

I. as demonstragdes contabeis;

Il. a substituicio da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

[ll. a substituicdo do CUSTODIANTE;

IV. a fusao, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagao do

FUNDO; e
V. a alteragdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1
abaixo.
8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de

cotistas, sempre que tal alteracao:

I. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagao ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a
CVM;

II. for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos da classe, tais como alteragao na razao social, enderec¢o, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou
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lll. envolver redugao de taxa devida aos prestadores de servigos essenciais do FUNDO.

8.1.2. As alteracdes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem
sido implementadas.

8.1.3. A alteragao referida no inciso Il do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagao
da CVM em contrario, para proceder as alteragcdes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do FUNDO, no prazo previsto na regulamentacao vigente.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada, no minimo, 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragcdes contabeis relativas
ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.1.7. A Assembleia Geral de Cotistas, que comparecerem todos os cotistas, pode
dispensar o prazo estabelecido no item 8.1.6.

8.1.8. As demonstragdes contabeis, cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido
modificada, podem ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a Assembleia Geral
de Cotistas ndo seja instalada, em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. Aalteragédo do Regulamento no tocante, a matéria que seja comum a todas as Classes
de Cotas, deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA,
GESTORA ¢, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, também devera estar nas
paginas dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.1. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que
dependam de deliberacado da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participagao do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocagao deve conter informagbdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participagéo e a votagdo a distancia, incluindo as informagbes necessarias e
suficientes para acesso e utilizagao do sistema, independente se a assembleia sera
realizada parcialmente ou exclusivamente de modo eletrénico.
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8.3.3. As informacgdes requeridas na convocacgao, conforme dispostas no item 8.3.2.
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagao dos enderecos na rede
mundial de computadores, onde a informacdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

8.3.4. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua
realizagao.

8.3.5. Da convocacéao deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores, em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser
submetida a apreciagao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da
comunhdo de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacgao pela GESTORA ou por Cotistas, deve ser dirigida a
ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo, de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas.

8.4.2. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Assembleia Especial de Cotistas, devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a
assembleia assim convocada, deliberar em contrario.

8.5. Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer numero de Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas podem ser
realizadas:

I. de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e
votar, por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

II. de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicagado escrita ou sistema
eletrénico.
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8.6.1. A assembleia realizada, exclusivamente, de modo eletrbnico € considerada
como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e seguranca na transmissdao de informacoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou
outros meios eficazes, para assegurar a identificagado do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da Assembleia de Cotistas.

8.7. Como regra geral, as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas por
maioria de votos dos Cotistas presentes, observadas, ainda, as seguintes deliberacdes e
respectivos quoruns:

Deliberagao Quoérum

2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas,
considerando, pelo menos, o voto da
maioria das Cotas Seniores subscritas, o
voto da maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino A subscritas, o voto da maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino B
subscritas, assim como o voto da maioria
das Cotas Subordinadas Juniores
subscritas cumulativamente.

Maioria dos votos dos Cotistas presentes,
considerando, pelo menos, o voto da
maioria das Cotas Seniores presentes, o
voto da maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino A presentes, o voto da maioria
das Cotas Subordinadas Mezanino B
presentes, bem como o voto da maioria
das Cotas Subordinadas Juniores
presentes, cumulativamente.

Substituicao ou destituicao da
GESTORA sem Justa Causa

Substituicao ou destituigao da
GESTORA, desde que com Justa Causa

8.8. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral
de Cotistas, a cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao
no FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de
reuniao dos Cotistas.

8.9.1. Na hipotese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no
prazo de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias,
contado da consulta por meio fisico.
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8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial, os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagédo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representagao do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

I. o prestador de servigo, essencial ou nao;

Il. os sdcios, diretores e empregados do prestador de servigo;

lll. Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados;

IV. o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votacéo; e

V. o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua
propriedade.

8.11.1. Nao se aplica a vedacgao prevista no item 8.11 acima quando:

I. os unicos Cotistas que forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 8.11;
ou

II. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma
Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
assembleia ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA.

8.11.2. Previamente ao inicio das deliberag¢des, cabe ao cotista de que trata o inciso
IV do item 8.11 acima, declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.12. O resumo das decisbes da assembleia de cotistas, deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva Classe de Cotas, no prazo de até 30 (trinta) dias, apds a data de
realizagdo da assembleia.

CAPITULO IX
ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas,
que Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de
outras despesas previstas em regulamentagao aplicavel:

I. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
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II. despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

lll. despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira de ativos;

VI. despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugido de

garantia ou de acordo com devedor;

.honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgao imputada, se for o caso;

VIII. gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

IX. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

X. despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

Xl. despesas inerentes a constituicao, fusio, incorporagao, cisdo, transformacio ou
liquidagéo da Classe;

Xll.despesas com liquidacao, registro e custodia de operagdes com ativos da Carteira;

Xl despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira de
ativos;

XIV. no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de Cotas; e
b) admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV.Taxas de Administracido e de Gestao;

XVI. taxa maxima de custédia;

XVII. montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneragdo com base na taxa de administragcao, performance ou gestao, observado
o disposto no art. 99 da Parte Geral da Resolugcdo CVM 175;

XVIII. taxa maxima de distribuicéo;

XIX. despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XX. — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de
Cotas, desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugao CVM 175; e

XXI. contratagdo da Agéncia de Classificagéo de Risco de crédito.

VI

9.1.1. Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estao
discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela

ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

9.2.

Na medida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer

contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serao arcadas, exclusivamente, pela Classe unica
de Cotas.

9.3.

Quaisquer outras nao previstas como Encargos do FUNDO, ocorrem por conta do

Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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9.4.

Parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderao

ser pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatorio
dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestao, conforme o caso.

10.1.

CAPITULO X
INFORMAGOES

A ADMINISTRADORA é responsavel por:

calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimbnio Liquido das Classes e Subclasses
abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto em regulamento;
disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral, quando
aplicavel, mensalmente, extrato de conta contendo:
a) nome do FUNDO e, se for o caso, da classe a que se referirem as informagoes,
€ 0s numeros de seus registros no CNPJ;
b) nome, enderegco e numero de registro do administrador no CNPJ;
¢) nome do cotista;
d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;
e) data de emissao do extrato da conta; e
f) o telefone, o correio eletrénico e o endereco para correspondéncia do servigo
de atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da Parte Geral
Resolugéo 175;
encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da
Resolugao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem as informacoes;

. encaminhar o demonstrativo de composi¢cao e diversificagcdo das aplicagdes das

classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informacoes; e

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apés o encerramento do trimestre civii a que se referirem as informagdes,
evidenciando:

a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios realizado
pelo CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade
e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a
relevancia dos créditos que nao foram aceitos para registro;
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10.2.

c) o eventual ajuizamento de acado judicial de cobranga ou propositura de
processo administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem
como a indicagao do percentual do patriménio envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o §
3° do artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175;

e) quando aplicavel, no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira
precatorios federais:

1. se o precatério permanece na ordem de pagamento da Unido; e

2. sobre eventual existéncia de impugnacgdo judicial ou fatos
supervenientes capazes de alterar a ordem ou o prazo de pagamento
do precatério e avaliacao, fundamentada, sobre a chance de éxito das
impugnagdes.

A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o inciso

Il do item 10.1 acima para os Cotistas que, expressamente, concordarem em nao receber o
documento.

10.3.

10.4.

“ 0

A informacéo de que trata a alinea “c” do inciso V do item 10.1 acima:

pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas agdes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgagao possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a inadimpléncia de
direitos creditérios.

Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar

e encaminhar a8 ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apés o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

VL.

os efeitos de eventual alteragao na politica de investimento sobre a rentabilidade da
Carteira de ativos;

relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da Carteira de direitos creditérios no trimestre:

a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios nédo tenham sido descritos no regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais altera¢cdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por
tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;

. forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:

a) descricao de contratos relevantes firmados com esse propdésito, se houver; e
b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos Creditérios;
impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da Carteira;
condigdes de alienagao, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo:
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a) momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacao da alienagao;

VIl.impacto no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da Carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessdo de Direitos
Creditorios; e

VIII. informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidagao ou amortizagao antecipada de Direitos
Creditorios.

10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto 8 GESTORA para o cumprimento do
disposto na alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e
comunicar imediatamente a CVM caso nédo receba a informagao no prazo estipulado no item
10.4 acima.

CAPITULO XI
DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

11.1. As informacdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicao da Carteira,
a mesma informacgao deve ser colocada a disposi¢cao dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgacao de informacbes aos prestadores de servigos,
necessarias para a execuc¢ao de suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores,
entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da Carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO,
da Classe ou aos ativos da Carteira deve ser:

. comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il. informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacéo, se for o caso;

[ll. divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
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IV. mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais €, a0 menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

11.3.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:

|. alteragdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

II. contratacdo de formador de mercado e o término da prestagcao desse servico;

[ll. contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso n&o estabelecida no
Regulamento;

IV. mudancga na classificagao de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

V. alteracao de prestador de servigo essencial;

VI. fusédo, incorporacao, cisao ou transformacao da Classe de cotas;

VIl. alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagéo de cotas;

VIIIL. cancelamento da admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;
e

IX. emissdo de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da
Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.41 A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente qualquer fato
relevante, na hipétese de a informagao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica
na cotagao, pre¢o ou quantidade negociada de cotas.

CAPITULO XII
DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituragcao contabil proprias, devendo as suas
contas e demonstragdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragdes contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstracoes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes
de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracao e a divulgagédo das demonstra¢des contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstragdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas
que disciplinam o exercicio dessa atividade.
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12.5. A auditoria das demonstragdes contabeis ndo é obrigatéria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO X1l
DA LIQUIDACAO DO FUNDO

13.1. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

I. por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas; ou
Il. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes,
a liquidagao de todas as respectivas Classes.

CAPITULO XIV
FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Curitiba, Estado do Parana, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agoes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento e
seus Anexos.
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS DO
IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO I
PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe unica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores
Qualificados.

1.2. Aresponsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por ele subscrito. Neste sentido,
os cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a
subscrever, respeitadas as condi¢cdes estabelecidas no respectivo boletim de subscri¢do e
neste Regulamento. Assim, caso nao haja saldo subscrito e ndo integralizado de cotas, ou
compromisso de subscri¢cao e integralizagdo de cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito pelos cotistas, os cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes
de recursos ao Fundo, mesmo na hipotese de a Classe apresentar patriménio liquido negativo
e/ou nao ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigacdes passivas

1.3. Serado aplicaveis as disposicdoes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pela ADMINISTRADORA na hipdtese de Patrimdnio
Liquido negativo da Classe.

1.4. Para os fins do Cédigo de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA (“Codigo ANBIMA"), o FUNDO se classifica como tipo ANBIMA: Financeiro > Crédito
Pessoal.

CAPITULO Il
REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

CAPITULO Il
PRAZO DE DURAGAO

3.1. O prazo de duracao desta Classe ¢é indeterminado.

CAPITULO IV
DEFINIGOES

41. Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, teréo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem
em relagdo as definicoes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificagao de a agéncia classificadora de risco das Cotas quando
Risco: emitidas pela Classe, quando e se aplicavel,
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AGENTE DE COBRANCA:

Amortizagao:

Amortizagao Extraordinaria:

Amortizagao Programada:

Benchmark Sénior:

Benchmark Mezanino:

Capital Autorizado:

Carteira de Crédito:

CCB:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

O Originador e/ou prestador de servigo contratado pela
GESTORA, em nome da Classe, para atuar como agente
de cobranca dos Direitos de Creditérios inadimplidos
pelos Devedores, nos termos deste Regulamento e
demais condigcbes estabelecidas no Contrato de Agente
de Cobranga, quando aplicavel;

significa uma Amortizacdo Programada e/ou uma
Amortizagao Extraordinaria, quando referidas
indistintamente;

significa a amortizagdo extraordinaria das Cotas em
circulagao, a ser realizada: (i) observando-se sempre a
Ordem de Subordinacido e a ordem de alocacdo de
recursos; e (ii) exclusivamente por deliberacdo de uma
Assembleia de Cotistas;

significa cada uma das amortizagdes ordinarias de Cotas,
realizadas nas Datas de Amortizagdo, conforme
estabelecidas nos respectivos Apéndices, conforme
aplicavel,

o indice referencial, conforme definido no Art. 2°, inciso
XIV, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
correspondente ao parametro de rentabilidade maxima de
cada Série de Cotas Seniores, conforme estabelecido no
respectivo Apéndice;

o indice referencial, conforme definido no Art. 2°, inciso
XIV, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
correspondente ao parametro de rentabilidade maxima
das Cotas Mezanino;

significa o valor total de R$ R$ 2.000.000.000,00 (dois
bilhdes de reais) para emissao de novas Cotas
independentemente de aprovacdo pela Assembleia
Especial de Cotistas, nos termos deste Regulamento,
mediante deliberacdo da ADMINISTRADORA;

a carteira de Direitos Creditorios da Classe;
sdo as cédulas de crédito bancario emitidas pelos
Devedores na forma da Lei n° 10.931, em favor da

Instituicdo Financeira Conveniada, por meio do
Correspondente Bancario, e entdo endossados para a
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Conta da Classe:

Conta de Conciliagao:

Correspondente Bancario:

Cotista Inadimplente:

Data de Amortizagao:

Data de Aquisigao:

Devedores:

Direitos Creditorios
Elegiveis:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

Classe, representando os financiamentos obtidos pelos
Devedores;

a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentagbes de recursos pela Classe,
inclusive para pagamento das Obrigacdes da Classe;

corresponde a uma conta Escrow de liquidagéao, aberta

em nome da cedente, destinada exclusivamente ao
recebimento dos recursos dos Direitos Creditorios
cedidos ao fundo, pagos por meio de PIX ou boleto, sendo
diariamente conciliada pelo CONSULTOR/GESTOR.
Apos a conciliagao, os valores poderao ser movimentados
através de comando do GESTOR AO CUSTODIANTE,
para fins de liquidacao e alocacio conforme as regras do
Fundo;

significa o Grupo Casas Bahia, na qualidade de
correspondente bancario da Instituicdo Financeira
Conveniada e do Bradesco, nos termos da Resolugao
CMN n° 4.935, de 29 de julho de 2021, observado cada
estabelecimento habilitado do Grupo Casas Bahia para
tanto.

cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, suas
obrigagbes perante a Classe, incluindo, mas ndo se
limitando, a integralizagdo de Cotas no prazo devido;

cada data em que houver pagamento de Amortizagéo
Extraordinaria e/ou Amortizagdo Programada das Cotas,
conforme o disposto neste Regulamento e nos
cronogramas de Amortizagcdo Programada previstos em
cada um dos Apéndices, conforme aplicavel;

€ cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos
Creditorios;

Responsaveis pelo pagamento dos respectivos Direitos
Creditorios;

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos

Critérios de Elegibilidade para serem transferidos a
Classe nos termos do Termo de Cess3o;
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Direitos Creditorios
Inadimplidos:

Direitos Creditorios Nao-
Padronizados:

Documentos Adicionais:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

os Direitos Creditérios cedidos a Classe que n&o forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

os Direitos creditérios que possuam ao menos uma das
seguintes caracteristicas: (a) estejam vencidos e
pendentes de pagamento quando da cesséao; (b)
decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas
da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgdes;
(c) resultem de acdes judiciais ou procedimentos arbitrais
em curso, constituam seu objeto de litigio, tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia; (d) a
constituicao ou validade juridica da cessao para a Classe
seja considerada um fator preponderante de risco; (e) o
devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria em
recuperacao judicial ou extrajudicial; (f) sejam cedidos por
sociedade empresaria em recuperagao judicial ou
extrajudicial, ressalvado o disposto no inciso | do
paragrafo unico do Art. 2° do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175; (g) sejam de existéncia futura e
montante desconhecido, desde que emergentes de
relagdes ja constituidas; (h) derivativos de crédito, quando
nao utilizados para protegdo ou mitigagdo de risco de
direitos creditérios; ou (i) cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios que invistam nos direitos
creditérios referidos nos subitens acima. Nao sao
considerados Direitos Creditérios Nao-Padronizados os
Direitos Creditdrios: (i) cedidos por sociedade empresaria
em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
desde que cumulativamente atendam aos seguintes
requisitos: (a) ndo sejam originados por contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e
servicos para entrega ou prestacdo futura; e (b) a
sociedade esteja sujeita a plano de recuperagao
homologado em juizo, independentemente do transito em
julgado da homologagéao do plano de recuperacgao judicial
ou extrajudicial; e (ii) os precatérios federais, desde que
cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: a)
nao apresentem nenhuma impugnagao, judicial ou ndo; e
(b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal
Regional Federal competente

significam outros documentos que formalizam e
evidenciam a contratagcao da aquisicdo das mercadorias,

servigos e/ou seguros e sua entrega, incluindo (a) a Nota
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Eventos de Avaliagao:

Eventos de Liquidacgao:

Eventos de Venda:

indice de Recompra:

indice de Subordinacao:

indices de Originagao:

Instituicao Financeira
Conveniada

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

Fiscal Eletrénica ou o Cupom Fiscal, conforme aplicavel;
(b) os instrumentos que formalizam a contratacdo da
aquisicdo das mercadorias, servicos e/ou seguros; (c) a
Nota de Servigo, caso aplicavel; e (d) comprovante de
entrega da mercadoria ou prestagao do servico, conforme
solicitado pelo FUNDO, cujo prazo para apresentagao
sera de até 7 (sete) dias, a contar da correspondente
solicitagdo ao Originador;

as situagdes descritas no Capitulo XVI deste Anexo;
as situagdes descritas no Capitulo XVI deste do Anexo;

situagdes previstas que resultam na alienagéo, cessao ou
transferéncia de Direitos Creditérios ou outros ativos
integrantes da Carteira.

Significa o percentual obtido pela divisdo do volume de
Direitos Creditérios objeto de recompra e novamente
transferidos a Endossante pelo Patriménio Liquido da
Classe, nos termos do Contrato de Endosso, cuja
verificagao sera realizada, a posteriori, em base mensal
pela Administradora

€ montante minimo obrigatério de Cotas Subordinadas,
sendo o minimo o maior valor entre: (i)o resultado da
divisdo de (a)o somatério do valor de todas as Cotas
Subordinadas em circulagao, por (b) o valor do Patriménio
Liquido, expresso na forma percentual, a ser apurado todo
Dia Util pela ADMINISTRADORA, que devera ser definido
quando da emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino.
Enquanto nao forem emitidas Cotas Subordinadas
Mezanino, o valor do indice de Subordinagcao Junior
devera ser considerado o indice de Subordinagéo;

significam os indices de monitoramento da Carteira,
dispostos no item 5.16 do Anexo;

a BANQI SOCIEDADE DE CREDITO FINANCIAMENTO
E INVESTIMENTO S.A., instituigio com sede no
Municipio Sado Paulo, Estado Sao Paulo, a Avenida
Nacodes Unidas, n°® 12.995, Bloco |, 2° andar, CJ 1 e 3,
Brooklin Paulista, CEP 04578-911, inscrita no CNPJ sob
o n° 43.167.610/0001-97, devidamente autorizada e
habilitada pelas agéncias reguladores competentes para
0 exercicio profissional de suas atividades ou qualquer
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IPCA:

Leis Anticorrupgao:

Lei n° 10.931:

Limites de Concentragao:

Limites de Concentragao por
Devedor:

Percentuais Maximos de
Inconsisténcia:

PIX:

Politica de Crédito:

Politica de Investimentos:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

instituicdo financeira, devidamente autorizada pelo
BACEN, que tenha celebrado;

o Indice de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo
IBGE

conjunto de normas que visam prevenir, punir e combater
atos de corrupgao no setor publico e privado, incluindo,
mas n&o se limitando, a Lei n° 12.846/2013 (Lei
Anticorrupcdo Empresarial), a Lei n® 8.429/1992 (Lei de
Improbidade Administrativa) e ao Codigo Penal Brasileiro,
conforme alterados e regulamentados.

A Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, estabelece
normas sobre o patriménio de afetacdo em incorporacoes
imobiliarias e introduz a Letra de Crédito Imobiliario e a
Cédula de Crédito Imobiliario.

significam os limites de concentracdo dispostos no item
5.14 do Anexo;

tem o significado atribuido no item 5.12 do Anexo;

tem o significado atribuido no item 5.13 do Anexo;

sistema de pagamento instantdneo regulamentado pelo
BACEN, que permite transferéncias e pagamentos em
tempo real;

€ a politica de concessao de crédito observada pelo
Originador na originagdo e formalizagdo dos Direitos
Creditérios, cujos principais termos e condi¢cbes estao
descritos no Contrato de Endosso;

as regras de aplicacdo dos recursos da Classe em
Direitos Creditérios, conforme previstas no Anexo, as
quais foram incialmente estabelecidas pela GESTORA,
nos termos do Art. 33, §1°, da Resolugdo CVM 175, Anexo
Normativo I, ndo obstante as eventuais alteragbes do
Regulamento por deliberagdo da Assembleia Geral e/ou
por ato da ADMINISTRADORA, nos termos do Art. 52,
inciso |, da Resolugcdao CVM 175;
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0 preco de aquisi¢do de cada Direito Creditério pago pela
Preco de Aquisigao: Classe a Endossante, conforme descrito no Contrato de
Endosso, em moeda corrente nacional;

Reaistradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
g ' atividade de registro de Direitos Creditérios;

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a

Revolvéncia: utilizacao de recursos financeiros originados na Carteira

de Direitos Creditorios;

significa o conjunto de Direitos Creditérios adquiridos pela

Safras: Classe em determinado més calendario;
é o somatodrio do valor total das Cotas Subordinadas
Subordinagciao Minima: equivalente ao percentual indicado no item 12.1 deste

Anexo;

documentos que regulam a transferéncia e formalizagao
Termos de Endosso: .
dos direitos das CCBs;

o valor individual das Cotas, calculado segundo a
periodicidade estipulado neste Anexo, para efeito da
definicdo de seu valor de integralizagao, amortizagéo e/ou
resgate;

Valor Unitario:

€ a instituicdo financeira com a qual o Originador tem
celebrado contrato de prestacdo de servicos de

Vendedor: correspondente no Pais, nos termos da Resolucdo CMN
3.954, conforme alterada, que venha a alienar os Direitos
Creditorios a Classe.

CAPITULO V
POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

5.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe unica do FUNDO alocara seus recursos,
na aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, observados

os limites e as restricdes previstas na legislac&o vigente, no Regulamento e neste Anexo.

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

5.2. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos integralmente pela Classe, de acordo com a
Politica de Investimentos.

5.3. Os direitos creditérios consistirdao em direitos creditérios performados oriundos de
operagodes de crédito celebradas por Devedores com a Instituicdo Financeira Conveniada, por

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. 455 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

34


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

meio do Correspondente Bancario, para a aquisicdo de mercadorias e servigos financiados
nos estabelecimentos comerciais do Originador, na forma da Politica de Crédito,
representados por CCBs.

5.3.1. Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-Circular n®
8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na seg¢ao Il

do referido oficio), os Direitos Creditorios Adquiridos serao registrados na Registradora.

Formalizacdo da Operacéo de Crédito

5.4. As operacodes de crédito para a aquisicdo de mercadorias e servigos financiados sao
formalizadas por meio da emissao de CCBs.

Transferéncia da Totalidade dos Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditorios
Eleqgiveis

5.5. Os Direitos Creditérios que atenderem as Condicbes de Endosso e aos Critérios de
Elegibilidade serao transferidos a Classe por meio de endosso com todos os seus respectivos
direitos, preferéncias, prerrogativas, agdes e acessérios assegurados a Endossante por meio
da CCB, nos termos do Contrato de Endosso, dos Termos de Endosso e da legislagao
cambiaria aplicavel, conforme o caso.

5.6. As CCBs serdo transferidas a Classe mediante a formalizacao do Contrato de
Endosso, e os correspondentes Termos de Endosso e endossos em preto na propria CCB,
conforme o caso.

5.6.1. Ao formalizar a transferéncia das CCBs por meio de cada Termo de Endosso
e a realizacao dos respectivos endossos em preto, a Endossante transferira a titularidade
de cada CCB a Classe, incluindo todos os seus direitos e obrigagbes, conforme a Lei n°
10.931, sem coobrigagao. A partir da data de assinatura do Termo de Endosso, a Classe
assumira a qualidade de unica credora da CCB, para todos os efeitos legais.

5.6.2. O endosso da CCB feito nos termos do Contrato e o respectivo Termo de
Endosso, inclui a transferéncia de: (i) todos os direitos acessodrios, tais como juros
remuneratorios, juros e encargos moratorios e corregao monetaria relacionados a CCB; (ii)
todas as pretensdes, agdes e prerrogativas relativas a CCB (iii) toda e qualquer garantia,
real ou fidejussdria, que seja acesséria e que garanta a CCB, total ou parcialmente e/ou de
eventuais garantias operacionais previstas na CCB; e (iv) todos os deveres e obrigagbes
do Devedor.

Pagamento do Preco de Aquisicdo

5.7. A cada aquisigado de Direitos Creditérios elegiveis, a Classe pagara a Endossante o
correspondente Prego de Aquisi¢do, conforme parametros e metodologia de célculo prevista
no Contrato de Endosso, no montante previsto em cada Termo de Cessao.
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5.71. Inexisténcia de Direito de Regresso e Coobrigacéo. A Classe adquirira Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e todos e quaisquer direitos,
prerrogativas e acessérios pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer direito de
regresso contra a respectiva Endossante e/ou coobrigagdo desta, observados, em
qualquer caso:

l. os demais termos e condigdes deste Anexo;

1. os termos, condicbes e procedimentos previstos no Contrato de Endosso
incluindo os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidagao;

M. os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios e
atendimento aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Anexo;

V. a Politica de Investimento definida neste Capitulo.

5.7.2. Responsabilidade da Endossante e do Originador em Relagdo aos Direitos
Creditérios. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, a Endossante e o Originador
responderdo pela existéncia, veracidade e devida formalizagcdo dos respectivos Direitos
Creditdrios transferidos a Classe, nos termos da legislagdo aplicavel, deste Regulamento
e dos respectivos Documentos Comprobatdrios.

Documentos Comprobatérios do Lastro dos Direitos Creditérios

5.8. Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que
evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores,
assim como com os Documentos Adicionais.

5.8.1. Os Documentos Comprobatdrios serdo encaminhados a GESTORA e ao
CUSTODIANTE na data de assinatura do Termo de Endosso dos Direitos Creditérios. Os
Direitos Creditorios serdao adquiridos pela Classe por meio endosso em preto das CCBs,
na forma disposta no Contrato de Endosso firmado entre a Classe e a Endossante,
acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agbes e
garantias assegurados aos seus titulares, observada a Politica de Investimentos e as
demais disposi¢oes deste Anexo e da legislagido e regulamentacgao aplicaveis.

5.8.2. Ndo obstante o envio dos Documentos Comprobatérios, o Originador
encaminhara os Documentos Adicionais ao CUSTODIANTE, depositario, conforme o caso,

no prazo de até 7 (sete) dias, contados da correspondente solicitagao.

Critérios de Eleqibilidade

5.9. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam
cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade na Data de Aquisicdo, a serem
verificados e validados pela GESTORA, de forma individualizada e integral, previamente a
transferéncia e na respectiva Data de Aquisicdo. A GESTORA podera subcontratar um
prestador de servigco para, nos termos do respectivo contrato de prestagao de servigos, atuar
na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade:
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l. sejam representados em moeda corrente nacional;

Il. a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera permitir
0 seu registro contabil e a sua custdodia pelo CUSTODIANTE, de acordo com
os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo CUSTODIANTE;

1. atendam, proforma, no momento da aquisicao, aos Limites de Concentragao
por Devedor;

V. sejam representados por CCBs;

V. as CCBs tenham sido formalizadas de forma eletrbnica e somente nos
estabelecimentos comerciais do Originador que estejam habilitados na
qualidade de Correspondente Bancario;

VI. nenhuma parcela da CCB devera estar vencida, no momento do endosso a
Classe;

VII. os Devedores estejam adimplentes perante a Classe com relagdo a demais
Direitos Creditérios endossados pela Endossante;

VIIl.  aultima data de vencimento do Direito Creditério ndo devera exceder 26 (vinte
e seis) meses contados da respectiva Data de Aquisi¢ao;

IX. cada Direito Creditério tenha uma taxa minima equivalente a, no minimo, 5%
(cinco por cento) ao més;

X. o Devedor do Direito Creditorio seja pré-aprovado (PA) pelo Originador e/ou

tenha um rating de nivel A, conforme atribuido pelo Originador, ou, ainda,
tenha um rating de nivel B, hipdtese em que a aquisicdo de Direitos
Creditorios ficara limitada a 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido da

Classe;

XI. sejam passiveis de confirmagdo de validagdo biométrica bem-sucedida
realizada na data de emissao das CCBs; e

XII. seja verificado o envio das chaves das Nota(s) Fiscal(is) Eletrénica(s) e

Cupom(ns) Fiscal(is) atreladas aos contratos dos produtos e/ou servigos
objeto de financiamento mediante a emissao da CCB.

5.9.1. Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerada a
Carteira de Crédito e o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisigao.

5.9.2. . Na hipétese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer
Critério de Elegibilidade apds sua aquisi¢ao pela Classe tal fato néo sera entendido como
um desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito de regresso contra a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o0 CUSTODIANTE, o Originador, a Endossante e/ou o
AGENTE DE COBRANCA; se, entretanto, for constatado que um Direito Creditério
transferido/endossado nao estava em conformidade com quaisquer Critérios de
Elegibilidade acima previstos, ou com as declara¢des e garantias referentes aos Direitos
Creditorios, bem como outras hipoteses previstas no Contrato de Endosso, na
correspondente Data de Aquisicao pela Classe, observado o disposto no Contrato de
Endosso em relagdo aos Eventos de Resolugdo e aos Eventos de Venda, entéo, (i) o
endosso desse Direito Creditério podera ser objeto de resolugéo pela Classe e a Classe
tera consequentemente o direito de vender (devolver) esse Direito Creditério a Endossante,
por valor a ser restituido a Classe, ou (ii) a Classe podera ter o direito de vender esses
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Direitos Creditérios ao Originador (op¢éo de venda), de acordo com os termos, condi¢des,
formalidades e precos de resolugcédo de cessao e opcao de venda detalhados no Contrato
de Endosso.

Condicoes de Endosso

5.10. Sem prejuizo do disposto no item 5.8 acima, a Classe somente podera adquirir os
Direitos Creditorios com relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes Condigbes de
Endosso:

l. tenham sido observadas todas as Condi¢cdes Precedentes para o endosso dos
Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Endosso;

Il nao sejam considerados Direitos Creditorios Nao-Padronizados; e

. atendam, proforma, no momento da aquisicido, aos Limites de Concentracao e aos
indices de Monitoramento.

5.10.1. As Condi¢cdes de Endosso indicadas nos subitens (i) a (ii) acima serao
validadas pelo Originador, enquanto a Condicao de Endosso indicada no
subitem (iii) acima sera validada pela GESTORA.

5.10.1.1. Além das obrigagbes previstas na regulacdo aplicavel, o Originador devera
apresentar & GESTORA, até o 5° (quinto) dia util de cada més, relatérios
mensais contendo as informacgdes e o respectivo racional utilizados para a
validacao das Condicbes de Endosso, referentes as operagdes validadas no
més imediatamente anterior.

5.10.2. Na hipétese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer
Condicado de Endosso apds sua aquisicao pela Classe tal fato ndo sera entendido como
um desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito de regresso contra a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE, no entanto, sendo certo que se
for constatado que um Direito Creditério transferido/endossado ndo estava em
conformidade com quaisquer Condicbes de Endosso, na correspondente Data de
Aquisicao pela Classe, sera observado o disposto no Contrato de Endosso em relagcao aos
Eventos de Resolucdo e aos Eventos de Venda, conforme aplicavel, incluindo, sem
limitacdo, na hipétese de um Direito Creditério, por qualquer razao, ser classificado como
Direito Creditério Nao-Padronizado na correspondente Data de Aquisi¢cao pela Classe.

Ativos Financeiros de Liquidez

5.11. A parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

5.11.1. E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na
aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacoes a Composicdo da Carteira
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5.12. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera
manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido em Direitos
Creditorios.

5.13. A Gestora buscara manter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) dos
recursos da Classe em Direitos Creditérios que sejam assim definidos nos termos da
Resolugdo CMN 5.111, sem prejuizo de outros requisitos dispostos em normas tributarias,
para concessao de beneficio fiscal.

5.14. A GESTORA buscara manter a Alocagdo Minima em, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) dos recursos da Classe em Direitos Creditérios que sejam assim definidos nos
termos da Resolugcdo CMN 5.111, sem prejuizo de outros requisitos dispostos em normas
tributarias, para concesséao de beneficio fiscal.

5.15. A Classe podera adquirir, no maximo, o montante (i) total de R$ 25.000,00 (vinte e
cinco mil reais em Direitos Creditérios da Carteira de crédito devidos por um mesmo Devedor;
e, cumulativamente, (ii) o valor correspondente ao somatério do valor presente dos Direitos
Creditérios de titularidade da Classe, devidos por Devedor individualmente, sera limitado a
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior; (iii)
20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe que ndo esteja alocado em Direitos
Creditorios podera ser empregado em Ativos Financeiros de Liquidez, conforme item 5.35,
abaixo, e em derivativos, devido por um mesmo Devedor (“Limites de Concentracdo por
Devedor”), cabendo a Gestora o monitoramento constante e concomitante do atendimento a
tais limites, enquanto a Administradora procedera a respectiva verificagdo em base mensal e
de forma posterior.

5.15.1. Observado o disposto no item 5.15 acima, a Classe podera alocar mais de 20% de
seu patrimonio liquido em um Unico Devedor, desde que, nos termos do Art. 45, §3°, do Anexo
Il da Resolugao CVM 175, o Devedor:

a) tenha registro de companhia aberta;
b) seja instituicdo financeira ou equiparada; ou
c) seja entidade que tenha suas demonstragdes contabeis relativas ao exercicio social

imediatamente anterior a data de aquisi¢cao do Direito Creditério elaboradas em conformidade
com o disposto na Lei n°® 6.404, de 1976, e a regulamentacao editada pela CVM, e auditadas
por auditor independente registrado na CVM.

5.15.2. Na hipotese da alinea “c” do item 5.15.1 acima, as demonstragbes financeiras do
Devedor, e o respectivo parecer do auditor independente, devem ser disponibilizados pela
ADMINISTRADORA, decerto devem ser atualizadas anualmente:

| - até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social do Devedor, na pagina
eletrbnica na rede mundial de computadores, onde serao fornecidas as informagdes sobre o
FUNDO;

Il - até a data de encerramento do FUNDO; ou
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[l - até o exercicio em que os Direitos Creditorios de responsabilidade do Devedor deixarem
de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios que integram o
patrimdnio desta Classe.

5.15.3. Os percentuais referidos nos itens 5.15.1 e 5.15.2, acima, devem ser cumpridos
mensalmente, com base no patriménio liquido desta Classe de cotas do dia util anterior ao
final do més imediatamente.

5.15.4. Esta Classe fica dispensada de observar as disposi¢coes dos itens 5.15.1 € 5.15.2,
nos termos do Art. 45, §7°, inciso I, do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175, caso
tenha como cotistas exclusivamente:

| — sociedades integrantes de um mesmo grupo econdmico e seus respectivos
administradores e controladores pessoas naturais; ou
Il — Investidores Profissionais.

5.16. Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, a GESTORA
devera observar, ainda, os seguintes limites de concentragao para a composicao da Carteira
diariamente (“Limites de Concentracao”):

l. observar os Limites de Concentracéo por Devedor, observado ainda o disposto no
item 5.12 acima e as excegoes dispostas no item 5.13. acima;

Il. no maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissao ou que envolvam retencéo de risco por parte
da ADMINISTRADORA, GESTORA, e/ou suas partes relacionadas, observadas
as excecgdes previstas no art. 45, § 6°, do Anexo Il, da Resolugdo CVM 175,
observado ainda o disposto no item 5.12 acima e as excegdes dispostas no item
5.12.1 acima;

. no maximo, 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido investido em operacdes
com derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se tenha como
contraparte a GESTORA, e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o
disposto no item 5.12 acima e as exceg¢des dispostas no item 5.12.1 acima; e

V. no maximo, 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em Ativos Financeiros de
Liquidez destinados exclusivamente a Investidores Qualificados.

5.17. Sem prejuizo dos Limites de Concentragao dispostos acima, a Carteira da Classe
devera também observar os seguintes indices de monitoramento, a serem verificados pela
GESTORA até o 5° (quinto) Dia Util de cada més (“indices de Monitoramento”):

l. manter taxa ponderada média minima dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira correspondente a 5% (cinco por cento) ao més;

Il.

[l dentre as ultimas 6 (seis) Safras (a) que tenham atingido 6 (seis) meses na Carteira
do FUNDO, apenas 1 (uma) Safra pode ter saldo devedor inadimplente, a pelo
menos 90 (noventa) dias corridos, superior a 19% (dezenove por cento); e
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V. dentre as ultimas 3 (trés) Safras, que tenham atingido 3 (trés) meses na Carteira
do FUNDO, apenas 1 (uma) Safra pode ter saldo devedor inadimplente, a pelo
menos 30 (trinta) dias corridos, superior a 20% (vinte por cento);

V. observar o indice de Recompra;
VI. observar o indice de Subordinacao.
5.171. Os indices de Monitoramento serdo calculados pela GESTORA com base nas

informacoes recebidas pelo CUSTODIANTE nas remessas de aquisi¢ao.

5.18. Sem prejuizo dos indices de Monitoramento e dos Limites de Concentragao, a Carteira
da Classe devera também observar os seguintes indices de Originacdo, a serem verificados
pela GESTORA até o ultimo Dia Util de cada més:

l. alocar, no maximo, (a) durante os primeiros 4 (quatro) meses, contados da data da
primeira integralizagdo de Cotas da Classe, 25% (vinte e cinco inteiros por cento)
do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditorios originados em um mesmo
estabelecimento comercial do Originador; e

Il. apos o periodo referido no item (a) acima, 3% (trés por cento) do seu Patriménio
Liquido em Direitos Creditérios originados em um mesmo estabelecimento
comercial do Originador.

5.18.1. Os Indices de Originagdo serdo calculados pela GESTORA com base nas
informacdes disponibilizadas pelo Originador.

5.18.2. Caso seja verificada, em qualquer data de calculo dos indices de Originagéo, o
desenquadramento de qualquer um dos indices de Originagdo, a GESTORA devera
notificar o Originador em até 2 (dois) Dias Uteis contados da verificacdo do
desenquadramento, para que o Originador origine Direitos Creditorios suficientes para o
reenquadramento do indice de Originacdo aplicavel em até 30 (trinta) do recebimento da
notificacdo da GESTORA.

5.18.3. Observado o disposto no item 5.16.3, caso, apdés decorrido o prazo para
reenquadramento da Carteira da Classe, o indice de Originagao continue desenquadrado,
sera configurado Evento de Avaliacao, a ser deliberado em Assembleia Especial conforme
disposto neste Regulamento.

5.19. E vedado & Classe adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou originados pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou por consultoria especializada, ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

5.19.1. A vedagao do item 5.17 acima podera ser afastada nos casos em que (i) a
GESTORA, a Registradora e o CUSTODIANTE nao sejam partes relacionadas entre si; e
(i) a Registradora e o CUSTODIANTE nao sejam partes relacionadas ao Originador ou a
Endossante, conforme previsto no artigo 42, §1°, do Anexo Normativo |l da Resolu¢ao CVM
175.
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5.19.2. E vedada a Classe a aplicacdo recursos de seu Patriménio Liquido na
aquisi¢ao de Direitos Creditorios no exterior.

5.19.3. E vedada & Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na
aquisicao de Direitos Creditérios Nao-Padronizados, sem prejuizo da possibilidade de a
Classe investir até 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios que admitam a aquisicdo de Direitos Creditérios Nao-
Padronizados, nos termos do Art. 50, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il da Resolugéo
CVM 175.

5.20. A alienacéo dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a estes
relacionadas.

Cobranca e Liquidacdo dos Direitos Creditérios

5.21. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serdo
realizados pelos Devedores por meio PIX, desde que o CUSTODIANTE tenha desenvolvido
0 processo operacional para recebimento do pagamento por meio de PIX, e/ou por meio de
boletos bancarios de cobrangca emitidos pelo Banco Cobrador e disponibilizados aos
respectivos Devedores pelo Originador, no momento da formalizagdo das CCBs.

5.21.1. Os recursos arrecados pelo pagamento por meio do PIX ou dos boletos
bancarios de cobranga serdo destinados a Conta de Conciiacgo e o
CONSULTOR/GESTOR realizara a conciliagao diaria dos valores devidos a Classe pelos
montantes devidos a titulo de pagamento dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe,
depositando-os na Conta da Classe e, caso identificados o pagamento de valores que nao
sejam devidos a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios de titularidade de Classe,
transferi-los ao Originador.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditérios

5.22. Os recursos recebidos pela Classe em razao da liquidagcao dos Direitos Creditérios, a
qualquer titulo, incluindo pagamento regular ou por execu¢do de garantia, alienacao,
recompra, indenizacgao pela Endossante, poderao ser destinados a aquisicao pela Classe de
novos Direitos Creditérios ou para Amortizacdo de Cotas, observado o disposto neste Anexo.

Regras, procedimentos e limites para efetuar a transferéncia de direitos creditérios para a
Endossante, o Originador e suas partes relacionadas

5.23. Em caso de ocorréncia de quaisquer hipoteses listadas no Contrato de Endosso, na
forma do Art. 128 do Cdédigo Civil, a Classe notificara a Endossante, para que este realize a
recompra dos respectivos Direitos Creditérios, na forma do Contrato de Endosso.
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5.24. Em caso de ocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas no Contrato de Endosso,
a Classe notificara o Originador, para que este realize a aquisicdo dos respectivos Direitos
Creditorios, na forma do Contrato de Endosso.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

5.25. A Classe podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimoénio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estao,
exemplificativamente, os analisados no Capitulo 16 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente
lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

5.26. A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de
protecao patrimonial, ou, desde que né&o resulte em exposi¢cao ao risco de capital, conforme
definida no inciso XXIV do Art. 3° da parte geral da Resolugdo CVM 175 ou em troca de
indexador a que os ativos estdo indexados.

5.27. E vedada qualquer forma de antecipacao de recursos ao Originador e/ou & Endossante
para posterior reembolso pela Classe, seja pela ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE ou AGENTE DE COBRANCA.

5.28. Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Endosso e/ou em
instrumentos eventualmente celebrados entre a Classe e a Endossante, a Endossante e o
Originador nao serado responsaveis em caso de eventual inadimplemento dos Direitos
Creditérios por ela endossado, sendo responsaveis, nao obstante, pela existéncia, certeza,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios que cederem a Classe, nos termos da legislacao aplicavel.

5.29. Os Direitos Creditorios Elegiveis alienados a Classe poderdo, ou ndo, contar com a
coobrigacao do Endossante e/ou do Originador.

5.30. A Classe, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem
pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade
e/ou correta formalizacado dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela
solvéncia dos Devedores, da Endossante e/ou do Originador dos respectivos Direitos
Creditérios e do Contrato de Endosso.

5.31. Sem prejuizo do disposto no item 5.28 acima, a GESTORA podera subcontratar um
prestador de servico para, nos termos do respectivo contrato de prestacao de servico, verificar
e validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditorios pela Classe, o atendimento dos
Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade em cada operagao de aquisigdo de Direitos
Creditdrios pela Classe, observada a responsabilidade da GESTORA, nos termos do Art. 33,

inciso Il, alinea “a”, do Anexo Normativo Il.

5.32. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA; (ii) da
GESTORA,; (iii) da Endossante; (iv) do CUSTODIANTE; (v) do Originador; (vi) dos demais
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prestadores de servigo da Classe; (viii) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (ix) do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

5.33. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apds
a cessao ou alienacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios, sera de responsabilidade do novo titular.

5.34. Via de regra, a Classe podera alienar a terceiros, os Direitos Creditorios integrantes
da sua Carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado.

5.34.1. N&o obstante o disposto no item 5.32 acima, a Classe podera alienar Direitos
Creditérios com desagio ou abaixo, do valor contabilizado e de aquisi¢ao, desde que seja
apresentado a Classe, pela GESTORA, um relatério embasando tecnicamente a decisao.

5.35. A parcela do Patriménio Liquido desta Classe que néao estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros de Liquidez:

a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigacdo de instituicbes
financeiras;

c)operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos na alinea “a”, acima;
d)operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos na alinea “b” acima;

e) cotas de classes de fundos de investimento financeiros que que invistam
exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” e “c” acima, os quais poderao ser
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas; e

f) cotas de classes de fundos de investimento financeiros que que invistam
exclusivamente nos ativos acima referidos nas alineas “b” e “d”, os quais poderao ser
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas

5.36. N&o ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados no item 5.35, alineas “a”, “c” e “e” acima. Os Ativos Financeiros mencionados
no item 5.35, alineas “b”, “d” e “f’, estarao sujeitos ao limite de concentragdo de 20% (vinte

por cento) do patriménio liquido desta Classe.

5.37. Devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de posi¢cdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

5.38. Os limites previstos no Capitulo 5 poderéo ser extrapolados desde que observados os
requisitos previstos no Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

5.39. E vedado a esta Classe:
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i. aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagédo
cambial;

ii. realizar aplicacdes em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
ADMINISTRADORA, e suas Partes Relacionadas;

ii. realizar aplicagdes em ativos financeiros de liquidez de emissdo ou que envolvam
retencdo de risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA e suas Partes
Relacionadas;

iv. realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia em bolsa, independentemente desta Classe possuir estoque ou posi¢cao
anterior do mesmo ativo; e

v. realizar operagbes com warrants.

5.39.1. Em que pese a vedagao de operagdes “day-trade”, a Classe podera figurar na posi¢cao
de Cessionaria e de Cedente dos Direitos Creditérios de sua carteira no mesmo dia, ou seja,
um mesmo Direito Creditério podera ingressar e sair da carteira da Classe em um mesmo dia.

5.40. Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patriménio.

CAPITULO VI
CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

6.1. O patrimbénio da Classe ¢é representado por diferentes Subclasses de Cotas, quais
sejam, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas
Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior, admitindo ainda a emissao de novas Séries de
Cotas. As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissao, distribuicdo, subscricio,
integralizagao, remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas estao descritos neste Capitulo.

6.2. As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio
da Classe, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de
registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Agente
Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Resolugao CVM
175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas
estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lein® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme
alterada.

6.3. As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia
de Evento de Liquidagdo, observado o disposto neste Regulamento.

Caracteristicas das Cotas Seniores

6.4. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

l. tém prioridade de Amortizagdo, resgate e/ou distribuicdo de rendimentos em
relagdo as Cotas Subordinadas observado o disposto neste Regulamento;
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. conferem direito de voto nas deliberacbes das Assembleias de Cotistas,
observados os quéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota
Sénior correspondera a 1 (um) voto;

Il. seu Valor Unitario seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento;

V. os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores; e

V. possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior, determinado no Apéndice.

6.5. O Benchmark Sénior de cada Série tem como finalidade definir qual parcela do
Patrimdnio Liquido deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e
nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas titulares de Cotas Seniores. Portanto, os Cotistas titulares de Cotas Seniores
somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino A

6.6. As Cotas Subordinadas Mezanino A possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

l. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Classe;

. tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas
Mezanino B e Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste
Regulamento;

1R conferem direito de voto nas deliberacbes das Assembleias de Cotistas,
observados os quéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota
Subordinada Mezanino A correspondera a 1 (um) voto;

V. seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento;

V. os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino A contra o Patrimbnio
Liquido nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino A; e

VI. possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino, determinado no respectivo
Apéndice.
6.6.1. O Benchmark Mezanino A tem como finalidade definir qual parcela do

Patrimdnio Liquido deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino A,
e nao representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino A. Portanto, os
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino A somente receberao rendimentos se os
resultados da Carteira assim permitirem.
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Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino B

6.7.

As Cotas Subordinadas Mezanino B possuem as seguintes caracteristicas e

vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i)
(if)
(iif)

(iv)

(v)

(vi)

6.7.1.

subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para
efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas
Junior, observado o disposto neste Regulamento;

conferem direito de voto nas deliberacbes das Assembleias de Cotistas,
observados os quéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota
Subordinada Mezanino B correspondera a 1 (um) voto;

seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagcdo, Amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento;

os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino B contra o Patrimbnio
Liquido nos termos deste Regulamento, s&o pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino B; e

possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino B, determinado no respectivo
Apéndice.

O Benchmark Mezanino B tem como finalidade definir qual parcela do

Patrimdnio Liquido deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino B,
e nao representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao
de rentabilidade aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino B. Portanto, os
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino B somente receberao rendimentos se os
resultados da Carteira assim permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

6.8.

As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e

atribuem os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(i)

(ii)

(iif)

serdo subordinadas as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as
Cotas Subordinadas Mezanino B para efeito de Amortizacao, resgate e distribui¢ao
dos rendimentos da Classe;

somente poderdo ser resgatadas apdés o resgate da totalidade das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A e das Cotas Subordinadas
Mezanino B, em observancia ao indice de Subordinacgéo;

conferem direito de voto nas deliberacbes das Assembleias de Cotistas,
observados os quéruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota
Subordinada Junior correspondera uma quantidade de votos representativa de sua
participacao na Classe ou Subclasse, conforme o caso;
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(iv) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido
nos termos deste Regulamento, s&o pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas
Subordinadas Junior.

6.9. As Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas e integralizadas pelo Originador ou
fundo de investimento, gerido pela GESTORA, do qual o Originador seja cotista, em moeda
corrente nacional e em montante que garanta, no minimo: (i) o atendimento do Iindice de
Subordinacgao; (ii) a constituicdo da Reserva de Despesas; e (iii) a constituicdo da Reserva de
Amortizacdo, competindo a GESTORA o acompanhamento continuo e diligente do
cumprimento dessas condigdes.

Emissao, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

6.10. Apos a primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ser
realizadas (i) diretamente pela ADMINISTRADORA por orientacdo da GESTORA, desde que
limitado ao Capital Autorizado; ou (ii) com a aprovacao de Assembleia Especial de Cotistas,
sendo que o valor de emissao, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissao
corresponderao aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas. Em caso
de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera a GESTORA, em
comum acordo com a ADMINISTRADORA, a escolha do critério de fixagcdo do valor de
emissao das novas Cotas; ou (iii) no caso de Cotas Subordinadas Junior, diretamente pela
ADMINISTRADORA, por orientacdo da GESTORA, para fins de recomposicdo do indice de
Subordinagao.

6.11. As Cotas serao subscritas pelo valor de emissao fixado no respectivo instrumento de
aprovagdo da emissdo de cotas, e integralizadas pelo respectivo valor estabelecido na
respectiva Assembleia de Cotistas ou pela GESTORA no instrumento que aprovou a nova
emissao, no caso de utilizagdo do Capital Autorizado, nos termos deste Regulamento e do
respectivo Apéndice.

6.12. A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino a ser emitida pela Classe estara sujeita:

l. ao registro, perante a CVM, de Apéndice especifico, conforme o caso, que devera
estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da
Série de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino a que se refere; (ii) o
numero maximo de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino de tal Série
a serem emitidas; (iii) o preco de emissdo das Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino da Série; (iv) sua data de emisséo; (v) o respectivo
cronograma de Amortizagdes Programadas, se houver; (vi) o Benchmark Sénior
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ou Benchmark Mezanino aplicavel a Série; e (vii) a metodologia de calculo do Valor
Unitario das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino da Série; e

Il. sem prejuizo da emissdo de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, a
aprovagao (a) por maioria dos titulares de Cotas Subordinadas Junior; e (b) por
maioria dos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, no caso de emissdo de
Série de Cotas Seniores.

6.13. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou @ manutencgéo do indice de
Subordinagao e/ou da Reserva de Despesas e/ou da Reserva de Amortizacdo, a Classe
podera emitir novas Cotas Subordinadas Junior por ato unilateral da ADMINISTRADORA,
dispensando-se a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas. Apenas para fins de
esclarecimento, as eventuais emissdes deste item n&o serdo consideradas quando do calculo
do montante do Capital Autorizado (i.e. eventuais, emissdes deste item ndo consumirdo o
montante do Capital Autorizado disposto neste Regulamento).

6.14. A integralizagdo, Amortizagdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por deébito e
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacao,
Amortizagéo e o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos
Creditorios, excetuada a hipotese de liquidacao antecipada da Classe, desde que observados
os procedimentos previstos no Capitulo 17 abaixo.

6.15. Admite-se o resgate e a amortizagao de Cotas Subordinadas em Direitos Creditérios,
observadas as demais disposi¢coes deste Regulamento, desde que considerada proforma a
entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de resgate ou amortizagdo, as
disposicdes da Politica de Investimentos permanecam atendidas.

Chamadas de Capital

6.16. Sem prejuizo de eventuais chamadas para eventual recomposigdo do indice de
Subordinacgao, a Classe podera realizar chamadas de capital para aporte de recursos, pelos
Cotistas, mediante integralizacdo de Cotas, nos termos do respectivo boletim de subscrigéo,
compromisso de investimento e/ou instrumento de aceitacdo da Oferta Publica ou Oferta
Privada, conforme aplicavel.

6.16.1 As chamadas de capital ocorrerdo no momento e nos montantes determinados
pela GESTORA, nos termos deste Regulamento, do compromisso de investimento e/ou dos
boletins de subscricdo de Cotas firmados pelos Cotistas e serdo realizadas pela
ADMINISTRADORA de forma simultanea a todos os Cotistas de cada uma das Subclasses,
considerando a respectiva participagcdo na Classe, observado que, para quaisquer
investidores que subscreverem Cotas apds o inicio do Prazo de Duragédo, a
ADMINISTRADORA, conforme indicagdo da GESTORA, podera requerer que tais
investidores efetivem integralizagdo de Cotas no valor necessario para igualar a proporgao
do montante integralizado e comprometido entre os Cotistas.
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6.16.2 Em caso de inadimplemento por um cotista no atendimento a chamada de
capital ou na obrigagao de integralizar as Cotas subscritas a vista, caso esta opc¢ao tenha
sido adotada para o aporte de recursos, o Cotista restara inadimplente, sujeitando-se as
penalidades previstas abaixo.

6.16.3 A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagdo do
Cotista de aportar recursos na Classe até a data de integralizacdo informada pela
ADMINISTRADORA na respectiva chamada de capital, ndo sanada no prazo previsto
respectivo compromisso de investimento, resultara nas seguintes consequéncias ao Cotista
Inadimplente: (i) configuragdo do Cotista Inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o
Cotista Inadimplente ao pagamento do valor devido atualizado pelo IGP-M, pro rata temporis,
e de uma multa de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido; (ii) perda do direito
de voto na Assembleia de Cotistas em relacédo a parcela subscrita e n&o integralizada das
respectivas Cotas; (iii) direito da Classe de utilizar as amortizagdes a que o Cotista
Inadimplente fazer jus para compensar os débitos existentes até o limite de seus débitos; e
(iv) caso o descumprimento perdure por mais de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em
que o respectivo pagamento deveria ter sido realizado, havera direito de alienacéo
compulséria, pela ADMINISTRADORA, da totalidade das Cotas (subscritas e integralizadas)
detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor
patrimonial ou com o menor desagio possivel sobre o valor patrimonial das Cotas
integralizadas, sendo certo que os recursos oriundos da venda serdao utilizados pela
ADMINISTRADORA para pagamento dos valores devidos a Classe.

Colocacéio das Cotas

6.17 As Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderéo ser objeto de Oferta
Publica a ser realizada nos termos da Resolucdo CVM 160 e/ou poderao ser subscritas de
forma privada, conforme previstos pela regulamentagéo.

6.17.1 Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricido de
Cotas em novas emissoes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia de

Cotistas e/ou pelo ato da ADMINISTRADORA que aprovar a emissdao em questao.

Negociacdo das Cotas

6.18 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser depositadas: (i)
para distribuicdo no MDA; e (ii) para negociagdo no Fundos21.

6.18.1 As Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser negociadas no mercado
secundario ou transferidas, excetuada a transferéncia, pelo Originador, a fundo de
investimento, gerido pela GESTORA, do qual o Originador seja cotista.

6.19 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino podem ser transferidas,
mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de negociacdo em mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo, bem como nas hipéteses
previstas na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.
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6.19.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagao, pelo
intermediario, ou, se inexistente intermediario, pela ADMINISTRADORA, do atendimento
das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragbes
posteriores e demais regulamentacgdes especificas. Na hipétese de transferéncia por meio
de negociagcdo em mercado organizado, cabe ao intermediario verificar o atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentagdes especificas.

indice de Subordinacdo e Excesso de Subordinacdo

6.20 A partir da primeira emissao de Cotas Seniores, as seguintes Subordina¢des Minimas
deverdo ser observadas e verificadas todo Dia Util pela ADMINISTRADORA, calculadas
sobre o Patriménio Liquido da Classe:

I. Enquanto houver Cotas Seniores em circulacdo, devera ser mantido investimento
minimo em Cotas Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B e
Cotas Subordinadas Junior, em conjunto, equivalente a 40% (quarenta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe.

II. Enquanto houver Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagao, devera ser mantido
investimento minimo em Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas
Junior, em conjunto, equivalente a 35% (trinta e cinco por cento) do Patrimédnio Liquido
do Classe.

[ll. Enquanto houver Cotas Subordinadas Mezanino B em circulagdo, devera ser mantido
investimento minimo em Cotas Subordinadas Junior equivalente a 30% (trinta por
cento) do Patriménio Liquido da Classe.

6.21. Na hipétese de desenquadramento de qualquer dos percentuais mencionado no item
6.20. acima, por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

. A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Junior, através do envio de correspondéncia ou de
correio eletrénico, pela qual:

a. noticiara o fato e solicitara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Junior que providenciem o restabelecimento da Subordinagcdo Minima dentro
de um prazo de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos contados do recebimento da
comunicagao; e

b. informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior o numero
minimo de Cotas Subordinadas Junior e os respectivos valores para
subscricdo, que deverdo ser subscritas para que se possa restabelecer as
Subordinagao Minima.

II. Na hipétese de a verificar que, decorrido o prazo do inciso | acima, nao se alcangou o
restabelecimento da Subordinacdo Minima, devera adotar os procedimentos indicados
no Capitulo XVI abaixo.
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6.21.1 Nao obstante o disposto acima, na hipétese de ocorrer o restabelecimento da
Subordinagdo Minima apds o decurso do prazo mencionado no item 6.21, inciso Il, os
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior estardo dispensados de subscrever e
integralizar novas Cotas Subordinadas e, caso haja um Evento de Avaliagdo em curso
decorrente do desenquadramento da Subordinacao Minima, este evento sera interrompido.

6.22 Caso as Cotas Subordinadas Junior excedam a Subordinagdo Minima, o valor
excedente podera ser utilizado para amortizacao de Cotas Subordinadas Junior, a critério e
mediante solicitacao da GESTORA, desde que, considerada a referida amortizagéo, as Cotas
Subordinadas Junior continuem a representar, no minimo, o percentual indicado no item 6.21.,
acima. O montante do excesso de cobertura n&o utilizado para fins de amortizagdo de Cotas
Subordinadas Junior devera integrar o Patriménio Liquido da Classe.

6.23 Verificado Excesso de Subordinacéo, a critério da GESTORA, as Cotas Subordinadas
poderao ser objeto de Amortizagdo Extraordinaria até o limite suficiente para manutencéo do
indice de Subordinacdo — ainda que tal Amortizacdo Extraordinaria ocorra antes do resgate
integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino que |lhes precedam na Ordem de
Subordinagédo — desde que: (i) seja observada a ordem de alocacao de recursos definida no
Capitulo IX; (ii) ndo existam Obrigagdes da Classe vencidas e nao pagas; (iii) ndo estejam em
curso quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidacgao; (iv) existam suficientes
Ativos Financeiros de Liquidez e/ou recursos disponiveis; e (vii) permaneca atendido o indice
de Subordinagao.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.24. As Cotas poderdo ser classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em
funcionamento no Pais, observado o disposto no Apéndice de cada série de emissdo de
Cotas.

CAPITULO VII
ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

7.1. As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, terdo seu Valor Unitario
calculado e divulgado pela ADMINISTRADORA todo Dia Util, no fechamento dos mercados,
a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizagéo de Cotas da respectiva Subclasse e/ou
Série, até a data de resgate das Cotas da respectiva Subclasse e/ou Série, ou na data de
liquidagao da Classe, conforme o caso. A primeira valorizagéo ocorrera no Dia Util seguinte a
respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas, e a ultima na data de resgate da respectiva
Série e/ou Subclasse ou na data de liquidagéo da Classe, conforme o caso.

7.2. A partir da Data da 1?2 Integralizagdo de Cotas Seniores, o Valor Unitario das Cotas
Seniores, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o
Valor Unitario calculado na forma descrita no Apéndice, sem solugao de continuidade,
ajustado conforme as Amortizagdes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do
valor do Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo numero de Cotas Seniores
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em circulacao na respectiva data de calculo; observado que, caso o Valor Unitario calculado
no Dia Util anterior seja distinto para a Série, referida divisdo sera realizada ponderando-se
os Valores Unitarios das Cotas Seniores de cada Série.

7.3. Apartirda Data da 12 Integralizagao de Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor Unitario
das Cotas Subordinadas Mezanino, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao
menor valor entre: (i) o Valor Unitario calculado na forma descrita no Apéndice da respectiva
Subclasse, sem solug¢ao de continuidade, ajustado conforme as Amortizagbes eventualmente
realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido apurado para o
respectivo dia, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo na respectiva
data de calculo; observado que, caso o Valor Unitario calculado no Dia Util anterior seja
distinto para a Série, referida divisdo sera realizada ponderando-se os Valores Unitarios das
Cotas Mezanino de cada Série.

7.4. A partir da Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior seu respectivo
Valor Unitario sera calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao valor do
Patriménio Liquido subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, se houver dividido pelo niamero de Cotas
Subordinadas em circulagéo no respectivo Dia Util.

7.4.1 Este Regulamento ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das
diferentes Subclasses e Séries existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os
resultados da Carteira da Classe assim o permitirem.

CAPITULO VIII
AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

8.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a Amortizacdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo, a
ordem de alocagao de recursos disposta no Capitulo X abaixo e o disposto no correspondente
Apéndice das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior.

8.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse ou Série, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de
resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

8.3. Todas as subclasses de cotas da classe Unica somente serdo resgatadas na data de
liquidagéo da Classe, admitindo-se sua Amortizagéo Extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior uma vez verificado Excesso de Subordinagdo, observados os requisitos e
procedimentos do item 5.18.1 acima.

8.4. Os pagamentos das parcelas de Amortizacao das Cotas serao efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota pelo valor apurado da Cota no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior & data de conversdo, por meio do Sistema de
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Pagamentos Brasileiro —SPB, observados os procedimentos do Agente Escriturador e do
mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacgao.

8.5. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagdo de Cotas se der em dia
que seja feriado de dmbito nacional, sabados e domingos, tal pagamento sera efetuado no
primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior & data do pagamento.

CAPITULO IX
PRESTADORES DE SERVIGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

AGENTE DE COBRANCA

9.1. Adicionalmente aos servigos prestados indicados na Parte Geral prestados pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA e pelo CUSTODIANTE, a Classe podera contar com
os servigcos especificos pelo AGENTE DE COBRANCA.

9.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar o AGENTE DE
COBRANGCA para realizar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos
estabelecidos no Contrato de Cobranca.

9.2.1. Quando aplicavel, os servicos do AGENTE DE COBRANCA consistem em:

I.  monitorar diariamente a cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

II. elaborar e fornecer para a ADMINISTRADORA e para a GESTORA, sempre que por
elas solicitado, relatérios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento
da cobranca dos Direitos Creditérios; e

[ll. realizar, em alinhamento com as politicas comerciais do Originador, a cobranga dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca e do Capitulo
IX deste Anexo, quando aplicavel.

9.3. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

9.4. Nao obstante a contracdo do AGENTE DE COBRANCA, a GESTORA podera, a seu
critério, contratar terceiros para a adogcao de parte ou totalidade das funcbes de cobranca
indicadas acima.

Originador

9.5. Sé&o atribuigdes do Originador, observado o disposto neste Regulamento, no Contrato
de Endosso e no Contrato de Cobranga:

l. verificar o atendimento, pelos Direitos Creditérios, de todas as Condigbes de
Endosso, incluindo critérios operacionais, formais e documentais aplicaveis;
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VI.

VII.

VIII.

apoiar a ADMINISTRADORA e a GESTORA no prévio cadastramento da
Endossante e na analise e selecdo de potenciais Direitos Creditérios para
aquisicao pela Classe, em conformidade com os Critérios de Elegibilidade deste
Regulamento;

realizar a originacao dos Direitos Creditdrios, nos termos do Contrato de Endosso,
deste Regulamento, da Politica de Crédito e dos demais instrumentos aplicaveis,
assegurando a conformidade de todos os atos praticados;

providenciar a assinatura pela Endossante, do Contrato de Endosso, dos
respectivos Termos de Endosso, do endosso em preto nas CCBs e de quaisquer
outros documentos que se fizerem necessarios para a efetiva cessao dos Direitos
Creditorios a Classe, nos termos do Contrato de Endosso;

providenciar a assinatura pelos devedores, das respectivas CCBs, garantindo a
formalizagdo adequada dos titulos;

comparecer as Assembleias Especiais de Cotistas sempre que solicitado pela
ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA;

realizar, sob a exclusiva responsabilidade da GESTORA, a analise preliminar: (a)
da adequacao dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, previamente
a andlise da GESTORA ou de terceiros contratados para tanto; e (b) da
conformidade dos Direitos Creditorios e de seu endosso com este Regulamento,
com os anexos aplicaveis e com a legislagao e regulamentacgao vigentes;
fornecer a ADMINISTRADORA, sempre que solicitado e mediante melhores
esforgos, as informagdes e documentos necessarios ao atendimento de
requisicbes da CVM e outras obrigagbes legais, incluindo evidéncias que
fundamentem da Endossante para fins de endosso de Direitos Creditérios; e
disponibilizar a ADMINISTRADORA, CUSTODIANTE, GESTORA e ao
depositario, conforme o caso, todos os Documentos Comprobatorios e
Documentos Adicionais, dentro dos prazos e condi¢cdes estabelecidos.

CAPITULO X

NATUREZA, PROCESSOS DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E

10.1.

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Os Direitos Creditérios passiveis de serem adquiridos pela Classe consistirao,

notadamente, em créditos relacionados a servigos financeiros, em especial CCBs celebradas
por Devedores com a Endossante, por meio do seu Correspondente Bancario, para a
aquisicdo de mercadorias e servicos financiados nos estabelecimentos comerciais do

Originador.

10.2. A politica de concessdo de crédito da Classe € desenvolvida e monitorada pela
GESTORA e observara as seguintes diretrizes:

O Originador devera ser previamente cadastrado pela GESTORA para que possam
ofertar direitos de crédito a Classe. Para que tenha seu cadastro aprovado, o
Originador devera entregar a GESTORA os documentos e informagdes necessarios
ao seu cadastramento, acompanhadas de via original ou de cdpia dos seguintes
documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, balango do ultimo exercicio social e
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indicacéo das pessoas capazes de representar o Originador em operagdes de cessao
de direitos, acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes. O Originador
cadastrado devera manter sempre atualizada a referida documentacgao probatéria de
poderes dos seus representantes. A critério da GESTORA, outros documentos
poderao ser solicitados ao Originador para a aprovacao de seu cadastro;

II. Apds o cadastramento do Originador de acordo com os requisitos estabelecidos no
item |, acima, a GESTORA efetuara uma analise do Originador para a concessao de
um limite operacional;

lll. Apds a analise do Originador, a GESTORA efetuara a analise de cada operacao de
cessao de Direitos Creditorios Elegiveis de acordo com a seguinte metodologia:

a) verificacdo do histérico de pagamentos do Devedor junto ao Originador e a
Classe; e
b) verificacao de restricao de crédito do Devedor em relatérios de bureaus de

crédito, quando a GESTORA julgar necessario.
IV. Em linhas gerais, a analise dos Devedores compreendera:

a) na avaliacdo das informacdes por eles enviados ao sistema cadastral da
GESTORA;

b) analise do histérico de atrasos e pagamentos dos Devedores; e

c) verificacao se o perfil de risco dos Devedores € compativel com os valores

dos Direitos Creditorios ofertados.

CAPITULO XI
POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS

11.1. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Elegiveis sera efetuada pelo
CUSTODIANTE (i) por meio de boletos bancarios emitidos junto a bancos cobradores ou
instituicdo de pagamento, conforme o caso, sendo certo que recursos provenientes do
pagamento dos Direitos Creditérios efetuados pelos Devedores por meio de boleto bancério
serao automaticamente direcionados para a Conta da Classe.

11.1.1. O CUSTODIANTE realizara diariamente a conciliacao de todos os recursos
provenientes da liquidagao e pagamento dos Direitos Creditorios.

11.2. Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo
AGENTE DE COBRANCA. Em razdo das diferentes estratégias e da multiplicidade de
Direitos Creditorios que podem ser adquiridos pela Classe, 0 AGENTE DE COBRANCA
adotara diferentes estratégias para cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, bem como
procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial, de acordo com as caracteristicas da
carteira ou modalidade de Direitos Creditérios Inadimplidos.

11.3. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservacao de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez seréo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas,
ndo estando a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE ou o AGENTE DE
COBRANGCA, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos
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valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA nao serdo responsaveis por quaisquer
custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido
incorridos pela Classe em face de terceiros ou do Originador, os quais deverao ser custeados
pela prépria Classe ou diretamente pelos Cotistas.

11.3.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos
nao serao responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos no item 9.3
acima que a Classe venha a iniciar em face dos Devedores, de eventuais Coobrigados ou
de terceiros, os quais deverao ser arcados pela Classe.

11.3.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais € os Demais Prestadores de Servigos
nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas
em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe.

CAPITULO XII
VERIFICAGCAO DE LASTRO

12.1. A verificagao prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera efetuada
pela GESTORA por amostragem, observando critérios técnicos previamente estabelecidos e
comunicados ao Originador com antecedéncia minima.

12.1.1. Para a verificacao do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA contratara
um prestador de servigo especializado, o qual devera observar os seguintes procedimentos
e pardmetros em relacio a quantidade de créditos cedidos:

I. A GESTORA ou prestador de servico por ela contratado recebera os Documentos
Representativos do Crédito, em até 10 (dez) dias corridos apds a cessao, desde que
tais documentos estejam disponiveis e tenham sido corretamente disponibilizados ao
Originador; analisara analise se limitara a documentacao necessaria e suficiente para
evidenciar o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe;

II. Observado o disposto no item |, em data-base pré-estabelecida amostra aleatéria
simples para a determinagao de um intervalo de confiancga relativo a eventuais falhas
formais, com nivel de confianga de 95% (noventa e cinco por cento) e margem de erro
de 10% (dez por cento), independentemente do cedente

[ll. O escopo da analise da documentagédo representativa do lastro se limitara aos
seguintes pontos:

a) obtengao de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrante da
Carteira da Classe;
b) selecdo da amostra de acordo com a férmula abaixo:
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1 N xn
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50 - Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra

N: Populagéo Total

1’20 . Fator Amostral

C) verificagcdo fisica e/ou eletrénica dos contratos formalizados;

d) verificagdo da documentacdo acessoéria (identificacdo pessoal,
comprovante de residéncia etc.), desde que exigida pela Politica de Crédito
e existente a época da originacao;

e) comprovacao de atendimento as politicas de cobranca administrativa para
recebiveis vencidos e nao liquidados, quando aplicavel ao Originador;
f) verificagdo das condi¢cbes de guarda fisica dos Documentos

Representativos do Crédito.

12.1.2. A verificagao do lastro considerara exclusivamente documentos e informagbes que,
nos termos da Politica de Crédito e dos contratos aplicaveis, existiam e eram exigiveis a
época da originacao dos Direitos Creditérios, ndo podendo o Originador ser responsabilizado
por exigéncia posteriores ou por documentos cuja guarda seja de responsabilidade de
terceiros.

12.1.3. A eventual indisponibilidade temporaria de documentos por falhas sistémicas,
operacionais ou de integradores tecnolégicos devera ser previamente comunicada ao
Originador, que tera prazo razoavel para regularizagao, nao configurando falha de lastro nem
ensejando recomposi¢cao ou recompras automaticas.

12.1.4. Antes de qualquer medida recorrente de falhas apontadas na verificagdo de lastro, o
Originador sera previamente notificado e tera prazo minimo de 10 (dez) dias uteis para se
manifestar, apresentar esclarecimentos, complementar documentos ou contestar
tecnicamente os apontamentos.

12.2. A GESTORA podera contratar terceiros independentes para efetuar a verificacido do
lastro de que trata o item 12.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE ou a Registradora, desde
que os agentes nao sejam Parte Relacionada da GESTORA, devendo constar no contrato de
prestacao de servigos de formar clara, as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

12.2.1. Os prestadores de servigos contratados deverao seguir estritamente os parametros
técnicos definidos no Regulamento e no Contrato de Endosso, sendo vedada a aplicagéao de
critérios subjetivos, retroativos, ndo padronizados ou nao previamente informados ao
Originador.

12.3. Caso contrate um prestador de servicos, a GESTORA deve fiscalizar sua atuacao e
assegurar que os procedimentos adotados sejam consistentes e compativeis com o padrao

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

58


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

de mercado para verificagdo de lastro, respondendo por eventuais excessos, erros
metodolégicos ou desvios do escopo contratual.

12.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou
em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditérios da
carteira, o que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo
de substituigdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo.

12.4.1. A inadimpléncia do devedor, por si s6, n&do constitui falha de lastro, irregularidade
documental ou desconformidade imputavel ao Originador.

12.4.2. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informagbes sado consistentes e

adequadas a verificagao.

CAPITULO Xl
TAXAS DE ADMINISTRAGAO, GESTAO E MAXIMA DE DISTRIBUICAO

Taxa de Administracdo

13.1. Pelos servigos de administracdo, distribuigdo, custddia, controladoria e escrituragao,
sera devida pela Classe uma remuneracédo equivalente a somatdria dos seguintes valores
(“Taxa de Administracao”):

a) Remuneragcdo da ADMINISTRADORA: Pela prestacdo dos servigos de
administragdo,  distribuicdo, custodia, controladoria e  escrituragéao, a
ADMINISTRADORA recebera da Classe, uma remuneragao equivalente aos
montantes indicados na tabela abaixo:

Servigo Patriménio Liquido Remuneragao
Até R$50.000.000,00 0,40% a.a.
Administragdo | Entre R$50.000.000,01 e R$100.000.000,00 0,33% a.a.
Fiduciaria, Entre R$100.000.000,01 e 0.25% a.a.
Controladoria R$150.000.000,00 ’
de Ativo e Entre R$150.000.000,01 e 0.20% a.a.
Passivo e R$200.000.000,00 ’
Contabilidade Acima de R$ 200.000.000,01 0,15% a.a.
Minimo mensal de R$20.000,00
CUS.tf')dla Sobre o valor do PL 0,04% a.a.
Qualificada
Escrituragao Fixo mensal de R$1.000,00 (isento para Unico cotista)
de cotas
Distribuigcao R$10.000,00 por oferta
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de Cotas

13.1.1. A Taxa de Administragdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacido dos servigos, sendo calculada e provisionada todo
Dia Util & raz&o de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

13.1.2. O percentual acima sera aplicado sobre o patriménio liquido do Fundo de D-1,
diariamente, a razdo de 1/252, considerando efeito cascata.

13.1.3. Os valores mensais indicados no quadro do item 13.1., acima, serao
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contando-se sempre da data de inicio da
prestacao de servigos ao FUNDO, pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-
lo.

13.1.4. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracdes indicadas no item
13.1 acima, e que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestacdo dos servigos
serdo acrescidos aos valores a serem pagos pela Classe, nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

13.1.5. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela
contratados em nome do FUNDO, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o
montante total da referida taxa.

Taxa de Gestédo

13.2. Pelos servigos de gestao sera devida pela Classe a Taxa de Gestédo, sendo esta a
remuneragdo equivalente a somatdria dos seguintes valores, calculada com base no
percentual anual sobre o valor do Patriménio Liquido, conforme tabela abaixo, observado que
incidira o percentual estabelecido na tabela para cada faixa de Patriménio Liquido, apropriada
diariamente e paga mensalmente, contado a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizagcéo de Cotas (inclusive), e atualizado pela variagao positiva do IPCA em janeiro de
cada ano.

De Até Taxa (% a.a.)
R$ 0 R$ 200.000.000,00 0,90
R$ 200.000.000,01 R$ 500.000.000,00 0,75
R$ 500.000.000,01 - 0,60
13.21. A Taxa de Gest&o sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més

subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

13.2.2.1. Na hipdtese de extincdo do IPCA nao divulgagdo ou impossibilidade de sua
utilizacdo, sera utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
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Fundagéo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagéo do IPC — indice de Precos
ao Consumidor, divulgado pela Fundacgao Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

13.2.3. O valor do Patriménio Liquido a ser utilizado para fins de calculado da Taxa de
Gestao devera ser equivalente ao valor do Patriménio Liquido no Dia Util imediatamente
anterior a data de calculo da Taxa de Gestao.

13.2.4. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas,
pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do
FUNDO, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida
taxa.

CAPITULO XIV
ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, FORMA DE COMUNICAGAO DA
ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE
VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

141 Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente
Classe:

I. deliberar sobre as demonstragbes contabeis da Classe;

Il. deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, inclusive
na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugéo;

lll. deliberar sobre a fus&o, a incorporacgao, a ciséo, total ou parcial, a transformagao ou a
liquidagao da Classe;

IV. deliberar sobre a alteracédo deste Anexo;

V.deliberar sobre a substituicdo e alteracdo da remuneracdo do AGENTE DE
COBRANCA, quando contratado;

VI. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, conforme definido
abaixo, tais Eventos de Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de
Liquidacao;

Vll.resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao, tais Eventos de
Liquidacao devem acarretar a liquidacao antecipada da Classe;

VIIIL. deliberar sobre o plano de resolugao de patriménio liquido negativo da Classe;
e,

IX. deliberar sobre o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

14.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o
encaminhamento das demonstracbes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da referida informacgao
periodica a CVM, conforme definidos no Anexo |l da Resolugdo CVM 175.
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14.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada, no minimo, 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis relativas
ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

14.1.3. As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

14.1.4. Na Assembleia Especial de Cotistas, a ser instalada com a presenca de pelo
menos um Cotista, as deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

14.1.5. Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma redugao das
Subordinag¢des Minimas, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores, assim como
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino que nao se subordinem a Subclasse em
deliberacao.

14.3. Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo VIII da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacdo da Administradora

14.4. Todas as informacdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo
exijam  “encaminhamento”,  “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacao” estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da
ADMINISTRADORA, https://www.hemeradtvm.com.br , ou no website da GESTORA,
www.intra.com.br, conforme aplicavel, ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio
eletrénico para os Cotistas. Todas as informagdes preferencialmente, sendo por envio, seréo
encaminhadas por correio eletronico.

Procedimentos Aplicaveis As Manifestacoes de Vontade dos Cotistas

LT

14.5. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serao
realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio eletrbnico para
admfundos@hemeradtvm.com.br.

14.6. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condigcdes previstos na Resolugido CVM 175.

CAPITULO XV
AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

15.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas pelo
CUSTODIANTE todo Dia Util, de acordo com os critérios previstos em seus respectivos
Suplementos. Por sua vez, as Cotas Subordinadas Junior da Classe serao valoradas pelo

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. 455 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

62


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br
https://www.hemeradtvm.com.br/
http://www.intra.com.br/

CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe
pelo numero de Cotas da Classe, descontados os valores referentes as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em
que a Classe atua.

15.2. Os Ativos Financeiros de Liquidez terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de
mercado, apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcagao a
mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel para consulta no website da
ADMINISTRADORA https://www.hemeradtvm.com.br.

15.3. Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe serdo calculados pela
ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de
aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros
remuneratorios prevista em cada Documento Representativo de Crédito (quando aplicavel)
por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos
na Instrucdo CVM 489.

15.4 A ADMINISTRADORA constituira provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
referente aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez.

15.4.2. As perdas e provisdes relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos seréo
suportadas Unica e exclusivamente pela Classe em questao, e serdo reconhecidas no
resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do Manual de Provisionamento
da ADMINISTRADORA.

15.5. Para efeito da determinacao do valor da Carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislacdo e regulamentagdo em vigor.

CAPITULO XVI
FATORES DE RISCO

16.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da
Classe, por sua propria natureza, estao sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operacgdes contratadas pela Classe, assim como a riscos
de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das opera¢des contratadas
e nao liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e
para os Cotistas, ndo podendo o Originador, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, em hipotese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciagao ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da Carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor,
antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:
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. Riscos de Mercado

(i) Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos da Classe
poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e
alteragdes na Politica de Crédito, econdmica e fiscal, bem como em razado de alteracdes na
regulamentacgao sobre a precificacdo de ativos que componham a Carteira da Classe. Essa
oscilagcao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram
a Carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo e/ou contabilizacao
inicial, levando a redugao do patriménio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte
dos Cotistas.

(i) _Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe
para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o Pre¢o de Aquisicao
dos Direitos Creditérios. Os recursos da Classe poderéao ser insuficientes para pagar parte ou
a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e resgate das Cotas. O CUSTODIANTE, a
GESTORA, a Classe e a ADMINISTRADORA nao prometem ou asseguram rentabilidade ao
Cotista.

(iii) Alteracio da Politica Econdmica - A Classe, os Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros
de Liquidez, o Endossante e os Devedores estido sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar
a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitacbes no comércio exterior, entre outras. A condi¢ao financeira dos Devedores,
os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros de Liquidez, bem como a originagdo e
pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagoes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na
inflagao; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econbémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente a condicdo financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos
Creditorios, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez estéo
sujeitos a oscilagbes nos seus pregos em fungéo da reagdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de precos dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez poderao ocorrer também em fungao de alteragées
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos
padrdes de comportamento de pregos dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional
e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o
Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.
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Il - Riscos de Crédito

(i) Fatores Macroecondmicos — Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao
de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagéo das taxas de juros,
aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econémico etc. Assim, na hipétese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos
Direitos Creditérios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais.

(i) _Direitos Creditérios — A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios. Na hipotese de os Devedores ou o Endossante (na qualidade de
coobrigado) ndo honrarem pontualmente suas obrigacdes de pagamento relativas aos Direitos
Creditérios, podera causar perda de patriménio a Classe.

(i) _Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios - Decorre da capacidade dos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditérios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do nao
cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obriga¢cdes nos
termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas em
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam
transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Apéndices e demais
documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipéteses, nao sera devido pela
Classe, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, e/ou pelo CUSTODIANTE, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza. O FUNDO, a Classe, a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE, os demais Prestadores de Servigos Essenciais, o Originador,
a Endossante e suas respectivas partes relacionadas ndo sao responsaveis pela solvéncia
dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a
Classe, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacao dos Direitos Creditérios nos termos da politica de cobranga a ser utilizada pelo
AGENTE DE COBRANGCA, conforme o caso. Nao ha garantia de que referidos procedimentos
extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe,
ao FUNDO e aos Cotistas.

Em caso de instauragao de pedido de faléncia, recuperagéo judicial, de plano de recuperagéo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os pagamentos dos Direitos Creditdrios que
compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

(iv) Risco de crédito dos emissores de Ativos Financeiros de Liquidez - Alteragdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento ou a solvéncia dos
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emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou das contrapartes da Classe em operagoes
com tais ativos, bem como alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacoes integrantes da Carteira da Classe acarretara perdas para a Classe, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O inadimplemento das
operacgdes integrantes da Carteira e os custos administrativos e de recuperacéo de créditos
da Classe poderao fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido negativo, caso em
que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacgoes.

(v) Riscos de invalidade ou ineficacia do endosso de Direitos Creditorios. O endosso das
CCBs pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim,
a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios integrantes da Carteira serem
alcancados por obrigacdes assumidas pela Endossante e/ou por um Devedor, os recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas por obrigacdes da Endossante e/ou de um Devedor, inclusive em
decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial,
faléncia, liquidacao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, da Endossante e/ou
de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderao ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de
faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores. Os
principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacao do
endosso dos Direitos Creditorios a Classe na hipétese de faléncia da Endossante; (ii) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes do seu endosso
a Classe e omitidas pela Endossante ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de
constrigao judicial sobre os Direitos Creditorios; (iv)na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pela Endossante de tais Direitos
Creditorios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos
Creditdrios, e em condigdes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperagéo
judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos Devedores.

(vi) Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas
obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe, podera haver cobranga
judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas
cobrangas atingirao os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

(vii) Riscos relacionados ao Originador e a Endossante. Os investimentos da Classe em
Direitos Creditorios estarao sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
aquisi¢ao de Direitos Creditorios pela Classe, os quais poderdo impactar negativamente nos
resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Originador
e/ou pela Endossante para concesséo de Direitos Creditorios; (b) aos negdcios e a situagcéo

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. 455 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

66


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a
ser alcancados por obrigagdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacgao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restrigdes de natureza legal ou
regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicao e da aquisicao dos
Direitos Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos
e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relagdo a operacao de
endosso de Direitos Creditérios a Classe que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipacgao ou liquidagdo dos pagamentos.

(viii) Risco de crédito da Endossante e do Originador. Em caso de resolucido da
aquisicao/endosso, evento de venda ou obrigacdo de compra de Direitos Creditérios, nos
termos do respectivo Contrato de Endosso, a Endossante e/ou o originador podera ter
obrigagao de pagar a Classe determinado valor referente a devolugao do Prego de Aquisicao,
calculado nos termos do respectivo Contrato de Endosso. Se a Endossante e/ou o Originador
nao honrar tal compromisso perante a Classe, podera ser necessaria a adogao de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacao do valor devido a Classe em decorréncia de tais
eventos, ndo havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao
bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe, ao FUNDO e aos Cotistas.

(ix) Risco de Originacdo — Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE e da GESTORA e na prestacdao de seus servicos e na esfera de suas
respectivas responsabilidades, a Classe podera adquirir Direitos Creditérios que estejam
sujeitos a rescisao ou a existéncia de vicios, inclusive de formalizagao, nos instrumentos que
deram origem aos referidos Direitos Creditérios. A Classe também podera ter dificuldade em
adquirir Direitos Creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas
de rentabilidade das suas Cotas. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacéo aos Direitos
Creditorios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditérios que
possam ser adquiridos pela Classe podera prejudicar a rentabilidade da Classe e a dos
Cotistas.

(x) _Riscos operacionais relacionados as atividades econémicas do Originador. — As lojas
fisicas do Originador, nas quais serao originados os Direitos Creditorios, podem, por qualquer
razao, ficar operacionalmente inabilitado ou inacessivel a uma parcela significativa de
pessoas, 0 que podera resultar numa diminuicdo da quantidade e da qualidade dos
Devedores, o que podera impactar de forma adversa a Classe € a rentabilidade das Cotas.
Adicionalmente, riscos de formalizagao das vendas, por exemplo pelo ndo reconhecimento
dos consumidores das mercadorias vendidas podem acarretar alteragdes na relagcdo de
vendas bem-sucedidas e no volume de vendas do Originador em meio a originagdo dos
Direitos Creditérios, o que podera acarretar prejuizos a Classe e aos Cotistas frente a
originagao e cobranga de Direitos Creditorios.

(xi) Concentracdo Geografica. Os Direitos Creditérios decorrem de obrigacdes de
pagamento assumidas por Devedores localizados predominantemente nas regides Sul,
Sudeste e Nordeste do pais, onde ha uma maior concentragao de lojas fisicas do Originador.
Em caso de crises econdmicas regionais, emergéncias ou situagdes de calamidade publica

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. 455 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

67


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

nas referidas regides, tanto a capacidade de originagdo do Originador quanto a capacidade
de pagamento dos Devedores podem ser afetadas, o que, por sua vez, podera impactar
adversamente nos resultados da Classe e do FUNDO.

(xii) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relagcdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de
pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos
Creditorios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos
Creditorios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela documentacao do
Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislagcao aplicavel, ser realizado pelo valor de
emissdo do Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre a Endossante e os Devedores de tais Direitos Creditérios, de modo que os
juros remuneratorios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos a Classe.

(xiii) Insuficiéncia dos Critérios de Eleqibilidade e das Condicdes de Endosso. Os Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Endosso tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios
passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao obstante, a solvéncia dos Direitos Creditérios que
compdem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situacdo econémico-
financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pela GESTORA, ou por terceiro
contratado por ele, dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢gbes de Endosso nao constitui
garantia de adimpléncia dos Devedores.

(xiv)Verificacdo de lastro por amostragem. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera
realizada por amostragem pelo CUSTODIANTE, ou terceiro por ele contratado, conforme os
critérios e procedimentos indicados neste Regulamento, quando do recebimento da
documentacgao original que comprove o lastro. Uma vez que referida verificagdo sera realizada
de forma nao integral, a Carteira podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades que obstem o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Ademais, tendo em vista se
tratar de uma verificagao realizada por amostragem, ndo € possivel garantir que os Direitos
Creditorios vincendos que tenham vicios de formalizagcao sejam identificados antes de seu
eventual inadimplemento.

(xv) A Endossante ndo garante a solvéncia dos seus respectivos Devedores. Como regra
geral, a Endossante dos Direitos Creditérios ndo assumira responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pela Endossante e/ou pelos
respectivos Devedores.

(xvi) Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores no endosso dos Direitos
Creditorios da Classe. Os Devedores dos Direitos Creditérios ndo serdo notificados pelo
AGENTE DE COBRANCA ou pelo Originador sobre a transferéncia a Classe dos Direitos
Creditorios de que sejam devedores. Desse modo, mesmo que 0s recursos pagos pelos
Devedores sejam destinados a Conta de Conciliagdo, caso a transferéncia dos Direitos
Creditdrios a Classe seja realizada sem a respectiva notificagdo aos Devedores, referida
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transferéncia podera nao ter eficacia em relacdo ao Devedor, nos termos do Art. 290 do
Cadigo Civil. Assim sendo, nao é possivel garantir que os valores devidos a Classe referentes
a tais Direitos Creditérios serdo devidamente pagos a Classe. Tampouco é possivel garantir
que, caso o respectivo Devedor realize o pagamento do Direito Creditério ao Devedor ou a
credor putativo, tais Direitos Creditérios sejam oponiveis com relagdo aos seus Devedores.

lll - Riscos de Liquidez

(i) _Classe Fechada e Mercado Secundario — A Classe sera constituida sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderao ser resgatadas ao término do prazo de
duracao de cada Série ou Classe, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por qualquer
motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencao de
um precgo de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.

(i) _Direitos Creditérios — A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditérios
apresenta peculiaridades em relagcdo as aplicagcbes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e
venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios
da Carteira da Classe, como nas hipoteses de liquidacdo previstas neste Regulamento,
podera ndo haver compradores ou o preco de negociacédo podera causar perda de patriménio
a Classe.

(i) _Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidacdo da Classe — A Classe podera ser
liquidada antecipadamente conforme o disposto no presente Regulamento. Ocorrendo a
liquidagéo, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese
de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios da Classe ainda nao ser exigivel
dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento
e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios da Classe; (ii) a venda dos Direitos
Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe;
ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipoteses
de liquidacao antecipada da Classe. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

(iv) Risco da liquidez das Cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de mercado
secundario. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das
Cotas, em situacbes de normalidade, sé podera ser feito ao término do prazo de duracao de
cada Série ou Classe, razéo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario
de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez,
0 que pode acarretar dificuldades na alienagéo dessas cotas e/ou ocasionar a obtengao de
um precgo de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

IV - Riscos Especificos
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Riscos Operacionais

(i) Risco de Irreqularidades na Documentacdo Comprobatéria dos Direitos Creditorios - A
GESTORA realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos Representativos de
Crédito, por amostragem e somente apos a cessao dos Direitos Creditério a Classe. Em razao
dessa metodologia, é possivel que a Carteira de Classe contenha Direitos Creditérios cuja
documentacgdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada
ou incompleta. Tais irregularidades podem limitar ou impedir o pleno exercicio, pela Classe,
das prerrogativas inerentes a titularidade dos respectivos Direitos Creditorios.

Para fins desta verificagdo, considerar-se-d0 exclusivamente os documentos e informacdes
que, nos termos da Politica de Crédito e dos contratos aplicaveis, eram exigiveis e existentes
a época da originagao. Eventuais inconsisténcias ou auséncias documentais decorrentes de
falhas sistémicas, atos de terceiros, indisponibilidades operacionais ou exigéncias
supervenientes ndo serdo imputadas ao Originador.

A responsabilidade do Originador limitar-se-a as irregularidades diretamente atribuiveis a sua
atencao, devidamente comprovadas, e que tenham impacto material sobre a validade formal
da cessao, observado sempre o direito ao contraditério e a prévia manifestacdo antes da
adocao de qualquer medida corretiva.

(i) _Falhas do Agente de Cobranca — A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos
depende da atuacao diligente do AGENTE DE COBRANGCA, quando contratado. Cabe-lhe,
no ambito de suas atribuicdes contratuais, as medidas administrativas necessarias para
verificar inadimpléncias, aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e
efetuar os procedimentos de cobranga ser diligente nos procedimentos de cobranca e
acompanhar o recebimento dos valores pagos pelos Devedores. Assim, qualquer falha de
procedimento do AGENTE DE COBRANGCA podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto
levaria a queda da rentabilidade da Classe ou até a perda patrimonial. A eficacia dessa
atividade esta sujeita a fatores operacionais, comportamentais e de mercado que extrapolam
o controle do AGENTE DE COBRANCA.

(i) Guarda da Documentacdo — A guarda dos Documentos Representativos do Crédito &
responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a empresa especializada
na prestacao destes servigos. Embora a empresa especializada contratada tenha a obrigagao
de disponibilizar o acesso a referida documentagdo conforme contrato de prestacdo de
servigos, a guarda desses documentos pela empresa especializada contratada podera
representar dificuldade operacional para a eventual verificagdo da constituigdo dos Direitos
Creditdrios adquiridos pela Classe. Além disso, parte ou a totalidade dos Documentos
Representativos de Crédito é eletrbnica e serd mantida em formato eletrénico. Qualquer falha
nos sistemas eletrénicos de manutengéo dos Documentos Representativos de Crédito pode
ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo acarretar prejuizos para a
Classe e os Cotistas. A ADMINISTRADORA ndo podera ser responsabilizada por eventuais
problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos
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documentos.

(iv) Impossibilidade da prestacdo de servicos de cobranca - Caso ocorra a rescisao do
Contrato de Cobranga, quando contratado, onde estardo dispostos os termos e condi¢des
para a contratacdo do AGENTE DE COBRANCA da Classe, os procedimentos relativos ao
recebimento, a conciliacdo e ao repasse de valores para a Classe, bem como de cobranga
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderdo ser negativamente afetados até que a
ADMINISTRADORA, por conta e ordem da Classe, promova (i) a nomeagao de instituicdes
substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura tenham sido
descontinuados e/ou (ii) a instauracdo de procedimentos alternativos de recebimento,
conciliagéo e transferéncia de valores. A ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de
determinar o intervalo de tempo necessario para a escolha e contratacdo destes novos
agentes e/ou a implementacgao dos referidos procedimentos.

(V) _Notificacdo aos Devedores: Os Devedores poderdo nao ser notificados sobre a cessao
dos Direitos Creditorios Elegiveis para a Classe. Assim, a cessao dos Direitos Creditérios a
Classe pode ser questionada quanto ao atendimento das formalidades previstas no Artigo 290
do Codigo Civil em relacdo a notificacdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver
questionamento por parte dos Devedores sobre quem é o legitimo credor dos Direitos
Creditorios, o que podera acarretar o ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos
Direitos Creditorios, afetando negativamente a rentabilidade da Classe.

(vi) Risco decorrente dos critérios adotados pelo Originador para concessao do crédito — Os
Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe terdo processos de origem e de politicas
de concessao de crédito desenvolvidos pelo Originador. A GESTORA monitora a concessao
de crédito e, antes de qualquer transferéncia para a Classe, procede a analise de crédito dos
Devedores responsaveis pelo pagamento de cada Direito Creditorio ofertado a Classe.
Contudo, ainda que a GESTORA submeta todas as propostas recebidas aos procedimentos
constantes de sua politica interna de concessao de crédito e a referida proposta seja ao final
aprovada por satisfazer critérios objetivos, ndo ha garantia de que os Devedores honraréo
seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos Devedores nao sejam
devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente. Ademais,
€ possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do risco de crédito
dos Devedores cujos Direitos Creditorios foram cedidos a Classe. Essas falhas operacionais
poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios, o que
poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletrénica - Os Direitos Creditorios poderao ser
representados por CCBs emitidas e assinadas por meio eletrénico, mediante processo de
certificagao digital ou qualquer outro meio de comprovagao da autoria e integridade de
documentos em forma eletrdnica, desde que admitido pelas partes como valido ou aceito pela
pessoa a quem for oposto o documento. Nao obstante o disposto no Art. 10 da Lei do ICP-
Brasil (que determina expressamente a validade de documentos eletrdnicos), bem como o
disposto no §3° do Art. 889 do Cédigo Civil Brasileiro que permite a emissao de titulos de
crédito eletrdnicos, as CCBs podem nao ser consideradas como titulos executivos
extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na medida em que Ihes pode ser questionado
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0 requisito da cartularidade. Nestes casos, a cobranga judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos nao podera se beneficiar da celeridade de um processo de execugdo, ficando
ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de agao de cobranca ou
agcao monitdria, por exemplo. A cobranga judicial Dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por
via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que uma agao executiva. A cobranca
por via ordinaria e/ou monitéria impbe ao credor a obrigacao de obter, em carater definitivo,
um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que
tenha inicio a fase de execucéo de sentenca. A demora na cobranga pelas vias ordinarias
acarreta o risco de o devedor ndo mais possuir patriménio suficiente para honrar suas
obrigacbes a época em que processo de cobranca for concluido. Para a propositura de
demanda de cobranca e/ou monitdria, poderdo ser necessarios documentos e informacoes
adicionais que deverao ser fornecidos pelo Originador e/ou pelo Vendedor a época, os quais,
caso nao apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderéo obstar ou prejudicar
a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

(viii)Risco de Sucumbéncia - Na hipdtese indicada no item (v) acima, a Classe podera ser
condenada ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia)
caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer
outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que a Classe nao
faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situagcbes, podera ocorrer caso,
apos a instrugao de acao ordinaria de cobranga e/ou uma acdo monitéria, a Classe nao
consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e
sao validos.

(ix) Risco de Portabilidade - Nos termos da Resolugdo CMN 4.292, de 20 de dezembro de
2013, as operacgdes de crédito entre instituicdes financeiras e pessoas naturais podem, por
solicitagdo do devedor, ser transferidas da instituicdo financeira credora original para a
instituicao financeira proponente (a “Portabilidade”). De acordo com o previsto no Art. 12 da
referida Resolucao, a Portabilidade é aplicavel mesmo nos casos que o crédito foi alienado
para entidades nao integrantes do Sistema Financeiro Nacional. Desta forma, ndo ha como
impedir que os Devedores dos Direitos Creditérios alienados a Classe solicitem a
Portabilidade dos empréstimos (e consequentemente dos Direitos Creditérios). Nestes casos,
a Portabilidade pode implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de aquisicdo dos Direitos Creditérios, resultando na reducao dos rendimentos a
serem distribuidos aos Cotistas.

(viii) Riscos decorrentes da precificacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. Os ativos
integrantes da Carteira da Classe serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagcdo conforme regulamentagido em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcacado a mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez, poderdo
causar variagbes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe, resultando em
aumento ou reducgao do valor das Cotas.

Riscos de Descontinuidade

(ix) Risco de Liquidacdo Antecipada da Classe — Nas hipoteses previstas neste
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Regulamento, podera ocorrer a liquidagdo antecipada da Classe. Nesse caso, 0s recursos
da Classe podem ser insuficientes e os Cotistas poderao estar sujeitos aos riscos descritos
no item Il acima.

Outros Riscos

(x) _Risco de Capital — A Classe podera, direta ou indiretamente, realizar operagdes com
ativos e derivativos, inclusive, mas nao limitadamente, por meio da sintetizacao de posicoes
compradas e vendidas, que poderao resultar em significativas perdas patrimoniais para os
Cotistas, inclusive a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da
Classe, bem como a ocorréncia de patriménio liquido negativo e a eventual insolvéncia da
Classe, com as consequéncias descritas no Anexo.

(xi) _Risco de Derivativos — consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que utiliza derivativos exclusivamente
para protecado das posicoes detidas a vista, existe o risco de a posicdo ndo representar um
“hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe. A Classe podera auferir patriménio
liquido negativo, havendo a necessidade de aportes adicionais de recursos.

(xii) Risco de Amortizacdo Condicionada — As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacéo (i) dos Direitos Creditérios, ou
(i) dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe. Assim, tendo em
vista a inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com
relacdo ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagao
el/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

(xiii) Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos Integrantes da
Carteira da Classe e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos Creditérios — A
Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes de sua Carteira e, conforme o caso, aos mercados em
que sao negociados, incluindo eventual impossibilidade de a GESTORA alienar os Direitos
Creditérios de titularidade da Classe. Em decorréncia do risco acima identificado e
considerando-se que a Classe somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditorios de titularidade da
Classe sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na conta da
Classe, a ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo
necessario para a amortizagao ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizagédo das
Cotas Seniores continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até
o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pela Classe ou por qualquer pessoa,
inclusive o Endossante, a ADMINISTRADORA, GESTORA e o CUSTODIANTE, todavia,
qualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado
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ou nao possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em dacéo e/ou cobrar os valores
devidos pelos Devedores.

(xiv) Risco de Amortizacdo Ndo Programada de Cotas — Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior poderao ser amortizadas antecipadamente pela Classe. Nesta hipotese,
os titulares das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Junior poderédo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos
pagos pela Classe, decorrentes da amortizacdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos
termos e condicbes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima
identificado podera afetar a programacao de fluxo de caixa da Classe e, consequentemente,
os pagamentos aos titulares de Cotas.

(xvi) Riscos Associados aos Ativos Financeiros de Liquidez - A Classe podera, observada a
politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido
em Ativos Financeiros de Liquidez, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre
tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros de Liquidez sujeitam-se a capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na
hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez (ou das contrapartes nas operagdes realizadas
para composicao da Carteira da Classe), a Classe podera sofrer perdas, podendo, inclusive,
incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracbes nas condi¢des
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percep¢ado que os
investidores tém sobre tais condicdes podem acarretar impactos significativos de seus precos
e liquidez no mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros de
Liquidez no mercado secundario também podem ser impactados por alteragdes do padréo de
comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteracdes
significativas das condigbes financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou
da expectativa de mudancas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional.
A Classe, a GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em hipétese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serao
responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros de Liquidez ou
por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da Classe ou resgate de Cotas.

(xvii) Risco de Intervencao ou Liquidacido do CUSTODIANTE — A Classe tera conta corrente
no CUSTODIANTE. Na hipétese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e n&o serem recuperados para
a Classe, o0 que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

(xviii) Risco de Concentracdo — O risco da aplicagdo na Classe tera intima relagdo com a
concentracao (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de
Devedores; e (ii)) em Ativos Financeiros de Liquidez, de responsabilidade de um mesmo
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emissor, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. No caso da
Classe ha maior risco de concentracao relacionado aos Entes Publicos Conveniados do que
de concentracao por Devedor, de modo que a Classe se sujeita ao risco de interrup¢ao ou
término do convénio existente entre os Entes Publicos Consignados e a Entidade
Consignataria, que podera dificultar ou impedir o repasse dos pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios junto a Classe.

(xix) Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o
modo de operacao da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xx) Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso a Classe nao possua
recursos disponiveis suficientes para a adogcdo e manutencao dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria
dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao aprovar aporte de recursos
a Classe para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutengédo dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pela ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assungao
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0os recursos necessarios ao pagamento
de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese
de a maioria dos Cotistas Seniores ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando
que a ADMINISTRADORA, as GESTORAS, o CUSTODIANTE, o Endossante, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe o
patrimdnio da Classe podera ser afetado negativamente.

(xxi) Invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios — Com relagao ao Endossante,
a cessao de Direitos Creditérios a Classe poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patrimonio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Endossante
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execugéo, caso (a) quando da cessao o Endossante fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios
pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execugao fiscal, se o Endossante, quando da celebragéo da cessao de créditos,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da
divida fiscal.

(xxii)Risco _de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito: O
Endossante sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos
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do Artigo 295 do Codigo Civil. Ha o risco de a Classe adquirir Direitos Creditérios cuja
documentagao apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada
dos Documentos Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pela
Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Além disso,
mesmo que, nesses casos, a Classe exerca tempestivamente seu direito de regresso contra
o Endossante, é possivel que haja perdas imputadas a Classe e consequentemente prejuizo
para os Cotistas.

(xxiii) Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cessdo dos
Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cesséo e
sem conhecimento da Classe (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelo Endossante,
da declaracao a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios
Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de Cessédo). A Classe esta sujeito ao risco de os
Direitos Creditérios Elegiveis cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas do Endossante ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial, regimes
especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

(xxiv) Risco de Fungibilidade: Na hipétese de, equivocada e eventualmente, os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios diretamente para o Endossante,
este devera repassar tais valores a Classe, nos termos do Contrato de Endosso. Caso haja
qualquer problema de crédito do Endossante, tais como intervencao, liquidacéo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecao de credores, a Classe podera nao receber os
pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperagao de tais valores,
0 que pode afetar adversamente o Patriménio Liquido, causando prejuizo a Classe e aos
Cotistas.

(xxv) Risco relacionado a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe. A
transferéncia dos Direitos Creditérios a Classe sera realizada por meio do endosso em preto
da respectiva CCB, nos termos do Contrato de Cessao e da Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de
2004, conforme alterada, que assegura a transferéncia da titularidade da CCB de pleno direito
a Classe, independentemente do envio de notificacdo nesse sentido diretamente ao Devedor.
Ainda assim, pode haver questionamento por parte dos Devedores sobre o legitimo credor
dos Direitos Creditérios, na auséncia do envio de notificacdo, o que podera acarretar o ndo
recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditérios, afetando
negativamente a rentabilidade da Classe.

(xxvi) Risco de Reducdo das Subordinacées Minimas: A Classe tera Subordinacdes
Minimas a serem verificadas todo Dia Util pela ADMINISTRADORA. Por diversos motivos,
tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu valor
reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores
passarao a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o que podera causar perda de patriménio
aos seus detentores.

(xxvii) Risco de Governanca: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a proporgéo da
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participacao corrente detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada e os novos Cotistas
poderao, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, aprovar modificagdes no Regulamento.

(xxviii) Risco de Disseminacdao de Doencas Transmissiveis - A disseminacdo de doencas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global
€ uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis,
como o da COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e
resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um
efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo ou manutencao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem
resultar em restri¢des a viagens, utilizagdo de transportes publicos e dispensas prolongadas
das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus
desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios e os resultados operacionais do
Endossante, bem como a condicdo financeira dos Devedores. Com relacdo ao Endossante, a
disseminacao de doencas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente
suas operacodes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode restringir as
atividades econdmicas das regides afetadas no Brasil, implicando na redug¢ao do volume de
negocios do Endossante, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos
seus negodcios, o que pode afetar adversamente a originagdo de novos Direitos Creditérios.
Eventos que impactem negativamente a originagao de novos Direitos Creditérios Elegiveis,
tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito
aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de
doencgas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e
solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas
patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos
pelo surto de doencgas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo
Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no
pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais
Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade da Classe.

(xxviii) Patrimdnio Liquido negativo: As aplicagdes da Classe estéo, por sua natureza, sujeitas
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de
liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagédo, ndo havendo garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de
investimento da Classe poderao fazer com que o Patrimdnio Liquido seja negativo, hipotese
em que os Cotistas ndo serao obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. Além disso,
na hipotese de a Classe apresentar Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas serdo chamados
para aprovar um plano de resolugao do patrimdnio liquido negativo, no qual deverao deliberar
sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o patrimonio liquido negativo; (b) cindir, fundir ou
incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos
Prestadores de Servicos Essenciais; (c) liquidar a Classe, desde que nado remanesgam
obrigagbes a serem honradas pelo seu patriménio ou (d) determinar que a
ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe. Na
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hipétese de insolvéncia da Classe, os Cotistas poderdo ndo reaver os valores por eles
investidos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer
as suas obrigagdes

(xxix) Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes do
Endossante ou de Terceiros: Tendo em vista que a Classe podera adquirir Direitos Creditérios
oriundos de transagdes realizadas pelo Endossante, todos e quaisquer valores eventualmente
acolhidos pelo Endossante ou por qualquer terceiro prestador de servicos a Classe,
decorrentes da liquidagdo desses Direitos de Crédito de titularidade da Classe pelos
Devedores, ndo poderdo garantir o pagamento de qualquer obrigacao devida pelo Endossante
ou por qualquer terceiro. Caso o Endossante ou qualquer terceiro prestador de servigos a
Classe venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada em
decorréncia de obrigacbes por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade da
Classe nao poderao responder pelo adimplemento de tais obrigagbes, bem como deverao ser
transferidos para a conta corrente da Classe, nos termos do Regulamento e do Contrato de
Cessdo. Além disso, a eventual liquidacéo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperagao
judicial e/ou planos de recuperacao extrajudicial do Endossante nao afetara, do ponto de vista
de risco de crédito, o Patriménio Liquido da Classe nem ensejara a desconsideragao das
cessodes dos Direitos Creditérios celebradas nos termos do Contrato de Cess&o, uma vez que
as cessoes sao realizadas em carater definitivo para a Classe, estando teoricamente ausentes
as condic¢des relacionadas no artigo 130 da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova
Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cdédigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Caodigo
de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade da Classe que se
encontrem na posse do Endossante ou de qualquer terceiro podem eventualmente virem a
ser bloqueados, sendo que sua liberagao e/ou recuperacao podera depender da instauragao
de procedimentos administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem
da Classe. O tempo de duracao e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos
ndo podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para a Classe e seus
Cotistas.

(xxx)Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros de
Liquidez, mudangas impostas aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,
alteragao na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

(xxxi) Bloqueio de Recursos nas Contas Vinculadas. As Contas Vinculadas sdo Contas de
Pagamento de titularidade de cada Originador, abertas e mantidas junto a Instituicdo de
Pagamento. Assim, enquanto os recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos nao forem devidamente transferidos para a Conta da Classe e permanecerem
depositados nas Contas Vinculadas, tais recursos podem ser atingidos e/ou bloqueados em
razdo de obrigacdes assumidas pelos Devedores perante terceiros. Por mais que a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE ¢ a GESTORA tomem todas as medidas judiciais e
extrajudiciais necessarias para reverter eventual bloqueio, o tempo despendido para a
obtengao de tais medidas nao pode ser objetivamente mensurado, o que pode gerar prejuizos
para a Classe e para os Cotistas. Além disso pode haver incongruéncias nas ordens de
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transferéncia dos recursos depositados nas Contas Vinculadas para a Conta da Classe, sem
que seja de responsabilidade da Instituicho de Pagamento a verificagcdo da validade,
veracidade e/ou correcio das ordens de transferéncia de valores acima mencionadas.

(xxxii)Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso a Classe ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a adogado e manutencgéo dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria
dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderédo aprovar aporte de recursos
a Classe para assegurar, se for o caso, a adogcao € manutencido dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pela ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncgéo
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento
de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese
de a maioria dos Cotistas Seniores nao aprovarem referido aporte de recursos, considerando
que a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o Endossante, seus
administradores, empregados e demais prepostos nédo se responsabilizardo por danos ou
prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe o
patrimdnio da Classe podera ser afetado negativamente

(xxxiii) Risco de Mutacéo dos Direitos Creditérios: Ainda que os direitos creditérios atendam
a todos os Critérios da Politica de Investimento da Classe, no momento de sua aquisicdo, nao
€ possivel garantir que ndo ocorra a mutagao dos referidos direitos creditorios apds o ingresso
na Carteira da Classe, como, por exemplo, no caso de aquisicdo de um direito creditério que
apos o ingresso na Carteira da Classe se transforma em direito creditério ndo-padronizado.
Neste caso a Classe e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso contra a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, € o CUSTODIANTE, salvo na existéncia comprovada de
ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou. Nos casos de mutagao todas as providéncias,
quando for o caso, para recuperagao do direito creditério serdo tomadas de acordo com a
politica de cobranca da Classe.

(xxxiv) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso a condi¢cbes previstos na
alocacao minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicoes previstas na Lei 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% em Direitos Creditérios e
auséncia de discricionariedade da GESTORA na aquisi¢cao e venda dos ativos, ndo é possivel
garantir que estes ativos e, consequentemente, o FUNDO continuarao a receber o tratamento
tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagéo Periddica,
considerando a hipétese prevista no capitulo de tributagao.

16.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de
Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposigdo ao risco, definidos no
Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da
GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A
ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido
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no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisbes tomadas por seus
profissionais, os quais tracam os parametros de atuacdo da Classe acompanhando as
exposi¢cdes a riscos, mediante a avaliacdo das condi¢bes dos mercados financeiro e de
capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que
esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste
Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente
separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de
risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢cao ao risco. A utilizagao
dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao elimina a possibilidade de perdas
pelos Cotistas. As aplicacbes efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento
apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

16.3. As aplicacoes realizadas na Classe nao contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XVII
EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacao

17.1. As seguintes hipoteses sao consideradas Eventos de Avaliacio:

(i) inobservancia pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE e/ou pela
GESTORA de seus deveres e obrigagbes previstos no Regulamento e neste
Anexo, bem como suas atribuicdes especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo ADMINISTRADORA, pelo
CUSTODIANTE e/ou pela GESTORA ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e/ou a GESTORA, conforme o caso, ndo
0 saneou apresente as justificativas aplicaveis no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacao ;

(i) inobservancia pelo Originador ou pelo AGENTE DE COBRANCA de seus deveres
e obrigagdes previstos no Regulamento, neste Anexo, no Contrato de Endosso e
demais instrumentos que venham a ser firmados entre 0 FUNDO e/ou a Classe,
ou em beneficio desta e o Originador, bem como suas atribuigcbes especificas nos
outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela
ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE e/ou pela GESTORA ou por qualquer
dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, o Originador ou o AGENTE DE COBRANGCA, conforme o caso,
n&o o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacao;
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

inobservancia pelo Originador e/ou da Endossante da obrigacdo de adquirir os
Direitos Creditérios na forma do Contrato de Endosso e/ou dos itens 5.23 e 5.24
acima;

ndo pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis, dos valores de Amortizagdo
Programada e/ou dos resgates das Cotas nas datas e hipoteses previstas neste
Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou forga maior;

verificagdo do descumprimento do indice de Subordinacéo e/ou dos indices de
Monitoramento, no fechamento dos mercados por 3 (trés) Dias Uteis consecutivos,
desde que referido descumprimento n&o seja sanado em até 10 (dez) Dias Uteis
de sua verificagao;

verificagdo do descumprimento do indice de Subordinagdo e/ou dos indices de
Monitoramento, no fechamento dos mercados de 5 (cinco) Dias Uteis dentro de um
mesmo periodo de 21 (vinte e um) Dias Uteis;

verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos e/ou dos Limites de
Concentragao, no fechamento dos mercados por 2 (dois) Dias Uteis consecutivos,
desde que referido descumprimento n&o seja sanado em até 10 (dez) Dias Uteis
de sua verificagao;

verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos e/ou dos Limites de
Concentragao, no fechamento dos mercados de 2 (dois) Dias Uteis dentro de um
mesmo periodo de 21 (vinte e um) Dias Uteis;

na hipétese de as Cotas Seniores contarem com classificagdo de risco, alteragao
na classificacao de risco das Cotas Seniores que, para qualquer dado periodo apos
a classificacao de risco inicial das Cotas Seniores, que implique no rebaixamento
de 1 (um) ou mais niveis na escala de risco pertinente elaborada pela Agéncia
Classificadora de Risco;

na hipotese de protestos de titulos contra o AGENTE DE COBRANCA, o
Originador, ou qualquer entidade do Grupo Econdémico do Originador (essas
ultimas consideradas em conjunto) com valor individual ou agregado superior ao
equivalente a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas, salvo se for sustado ou cancelado, em qualquer
hipétese, nos prazos legais;

inadimplemento, pelo AGENTE DE COBRANCA, pelo Originador, ou por qualquer
entidade do Grupo Econdbmico do Originador (essas ultimas consideradas em
conjunto), de qualquer divida financeira em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu valor equivalente
em outras moedas;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

na hipotese de substituicdo da Endossante, sem a anuéncia dos Cotistas, nos
termos do Contrato de Endosso e deste Regulamento;

na hipotese de descumprimento de decisdo judicial transitada em julgado ou
arbitral definitiva, de natureza condenatéria, contra o AGENTE DE COBRANCA,
o Originador ou qualquer entidade do Grupo Econémico do Originador, cujo valor
total, individual ou agregado, ultrapasse o equivalente a R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

na hipotese de decisdo administrativa contra o AGENTE DE COBRANCA, o
Originador ou qualquer entidade do Grupo Econdmico do Originador (essas
Ultimas consideradas em conjunto), nao passivel de recurso, de natureza
condenatodria, com valor total, individual ou agregado, superior ao equivalente a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, nao quitada na forma da referida decisédo e/ou cuja exigibilidade nao seja
suspensa em até 5 (cinco) dias apés a data da referida decisao;

na hipotese de o AGENTE DE COBRANCA, o Originador ou qualquer entidade do
Grupo Econémico do Originador estar inadimplente com as suas obrigacdes
perante a Classe, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE e/ou
entidades dos Grupos Econ6micos da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do
CUSTODIANTE, desde que referido descumprimento nao seja sanado em até 10
(dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

caso nao seja possivel a realizacao da conciliacdo, pelo CONSULTOR/GESTOR,
de montante superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Conta de
Conciliagao, dentro de um mesmo periodo de 3 (trés) Dias Uteis consecutivos;

na hipétese de (1) realizagdo de pedido de recuperacgao judicial e/ou novo pedido
de reorganizagao extrajudicial do AGENTE DE COBRANGCA, do Endossante, do
Originador ou qualquer entidade do Grupo Econdmico do Originador; (2) pedido de
autofaléncia do AGENTE DE COBRANCA, do Endossante, do Originador ou
qualquer entidade do Grupo Econémico do Originador; (3) realizagéo de pedido de
faléncia do AGENTE DE COBRANGCA, do Endossante, do Originador ou qualquer
entidade do Grupo Econémico do Originador formulado por terceiros nao elidido
no prazo legal, ou, ainda, pedido de qualquer procedimento analogo que venha a
ser criado por lei, também n&o elidido no prazo legal, ou, ainda, pedido de qualquer
procedimento analogo; ou (4) pedido de suspensao de execugao de dividas para
fins de e/ou adogao de medidas preparatdrias ou antecipatérias para quaisquer
procedimentos da espécie ou qualquer outro procedimento previsto na Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada ou substituida;

em caso de decisdo judicial e/ou administrativa que ordene o bloqueio dos recursos
em qualquer das contas da operacao da Classe, incluindo a Conta de Conciliagédo
e/ou a Conta da Classe;
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(xix)  caso ocorra violagao as Leis Anticorrupg¢ao pelo Endossante e/ou pelo Originador
ou qualquer entidade do Grupo Econdémico do Originador;

(xx) alteracdo na Politica de Crédito e/ou na Politica de Cobranga sem prévia
autorizacao da GESTORA na forma do Contrato de Endosso e do Contrato de
Cobranca, respectivamente;

(xxi) desenquadramento de quaisquer dos indices de Originacdo dispostos neste
Regulamento e falha do Originador em originar Direitos Creditorios suficiente para
o reenquadramento, por um periodo igual ou superior a 30 (trinta) dias corridos;

(xxii) caso o Originador deixe de enviar ao FUNDO o comprovante de entrega das
mercadorias ou de prestacdo de servicos relativas aos produtos e/ou servigos
financiados por meio das CCBs, em até 15 (quinze) dias contados da
correspondente solicitagao;

(xxiii) na hipotese de qualquer pedido de declaracéao judicial de insolvéncia da Classe.

17.1.1. As hipdteses do item 17.1, incisos X ao XXV, a GESTORA fard o acompanhamento e
avisara a ADMINISTRADORA no caso de ocorréncia do evento.

17.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA, independentemente de qualquer procedimento adicional e nas esferas de suas
respectivas competéncias, deverado (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
amortizacao de Cotas que esteja em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicao
dos Direitos Creditérios; e (ii) devendo a ADMINISTRADORA convocar, no prazo de 05
(cinco) dias corridos contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, uma
Assembleia Especial para decidir se o Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidacgao.

17.2.1.No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliagao
constituem um Evento de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera implementar os
procedimentos definidos no item 17.4, abaixo, incluindo a convocacido de nova Assembleia
Especial para deliberar sobre a liquidagdo antecipada da Classe, no prazo maximo de 15
(quinze) dias corridos contados da data da Assembleia Especial que deliberou a constituigao
do Evento de Liquidagao.

17.2.3.Caso a Assembleia Especial delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um
Evento de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia Especial da Classe, para manuteng¢dao das atividades
regulares da Classe, bem como para o saneamento do Evento de Avaliagao. Ainda, fica desde
ja assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de
acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na
respectiva Assembleia Especial da Classe, sendo que os Cotistas Subordinados somente
poderao resgatar suas Cotas desde que a Subordinagdo Minima seja mantida.
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17.2.4. Na hipotese de deliberacao de que o Evento de Avaliagdo nao constituir um Evento de
Liquidacao, os Cotistas Subordinados Junior que votarem contra tal deliberagdo nao terao
direito a solicitagcdo de resgate de suas Cotas.

17.2.5. O direito dos Cotistas titulares das Cotas ao recebimento de qualquer pagamento de
amortizacdo das Cotas ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de
ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagao até a data da deliberagao, pela Assembleia
Especial referida acima, de que o referido Evento de Avaliacdo ndo da causa a liquidagao
antecipada da Classe, independentemente da implementacao de eventuais ajustes aprovados
pelos Cotistas na referida Assembleia Especial.

Eventos de Liquidacéo

17.3 As seguintes hipoteses sao consideradas Eventos de Liquidacao:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidacgao;

(i) na hipétese de resilicao do Contrato de Custddia ou rentncia do CUSTODIANTE,
sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(iii) renuncia da ADMINISTRADORA e/ou da GESTORA sem que a Assembleia
Especial de Cotistas nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;

(iv) por determinagcdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou
regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

(vi) intervengéo ou liquidagcéo extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADORA,
ou GESTORA, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(vii)  (vii) se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades do FUNDO, o Patrimbnio
Liquido diario da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo

periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; e/ou

(viii)  caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos
Encargos nas respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

17.4. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera dar
inicio aos procedimentos de liquidagao antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.
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17.4.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidag¢ao da Classe, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA, nas esferas de
suas respectivas competéncias, deverdo (i) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer resgate ou amortizagdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicao
de Direitos Creditdrios; (ii) devendo a ADMINISTRADORA convocar, no prazo de 05 (cinco)
dias, uma Assembleia Especial para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que seréo
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito
de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 17.4.2. abaixo.

17.4.2Se a decisdo da Assembleia Especial da Classe for a de nao liquidacao da Classe, fica
desde ja assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas
e de acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido
na respectiva Assembleia Especial da Classe.

17.4.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 17.4.1 acima determinar
a nao liquidacao antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas, se houver
disponibilidade de recursos. Sem prejuizo do item 174.4 abaixo, o resgate das Cotas sera
realizado, respeitando-se a Ordem de Subordinagao e a igualdade de condicbes para as
Cotas de uma mesma Subclasse, da seguinte forma:

i) pagamento da amortizagcado correspondente a remuneragao das Cotas Seniores;

ii) pagamento da amortizacdo/resgate correspondente ao principal das Cotas
Seniores;

iii) pagamento da amortizagao correspondente a remuneracao das Cotas Mezanino
A

iv) pagamento da amortizacdo/resgate correspondente ao principal das Cotas
Mezanino A;

V) pagamento da amortizagdo correspondente a remuneracao das Cotas Mezanino
B;

vi) pagamento da amortizacdo/resgate correspondente ao principal das Cotas

Mezanino B; e
vii) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas.

17.4.4 Na hipétese de deliberacao pela liquidacdo antecipada da Classe, serao observados
os seguintes procedimentos:

(i) a ADMINISTRADORA (a) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas
pela Classe, e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos
Direitos Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocacgéo dos recursos definida no Capitulo IX acima, a
ADMINISTRADORA debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate
antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

17.4.5 Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a
ADMINISTRADORA podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre
a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
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Liquidez, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor, que devera observar a
ordem de alocacéao dos recursos definida no Capitulo IX e os procedimentos previstos no item
17.5 abaixo.

17.5. Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagao antecipada da Classe, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas,
as Cotas poderao ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, sendo certo que
os Cotistas Seniores terdo prioridade para o recebimento dos pagamentos tratados neste
item. Os Cotistas poderao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no
resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3
devendo, neste caso, a titularidade dos Direitos Creditorios entregues a titulo de resgate ser
atualizada na respectiva Registradora.

17.5.1. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins
de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de
procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Subordinacgéo, considerando a proporgao
do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacéo ao
Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

17.6. A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega
dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacao de
que trata este Anexo e a regulamentacao aplicavel.

17.6.1. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.6 acima nao seja instalada
em segunda convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a
ADMINISTRADORA convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso
novamente nao seja instalada em segunda convocagao a referida Assembleia Especial de
Cotistas, a ADMINISTRADORA podera adotar os procedimentos descritos no item 17.7
abaixo.

17.7. Na hipotese do item 17.6.1 acima ou na hipétese de a Assembleia Especial de Cotistas
referida no item 17.6 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
entrega dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a ADMINISTRADORA — desde ja
investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas,
observada a ordem de prioridade prevista no item 11.5 acima, a titulo de resgate de suas
Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cddigo Civil, o
qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigagdes, sendo que o quinhao que
cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgao de Cotas detidas frente ao
Patrimbnio Liquido quando da constituigdo da efetiva liquidacdo da Classe. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em
relacéo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar
a Classe perante as autoridades competentes.
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17.7.1. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada
a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrébnico enderecado a cada um dos Cotistas,
conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art.
1.323 do Cédigo Civil, informando a propor¢ao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

17.7.2. Caso os titulares das Cotas nao procedam a elei¢do do administrador do condominio
dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa fungéo sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

17.8. O CUSTODIANTE fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificacao
referida no item 17.7.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa funcao tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara
ao CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, a
ADMINISTRADORA podera promover a consignacao dos Direitos Creditorios, dos
Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do
Cadigo Civil.

CAPITULO XVl
ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

18.1. A partir da data da primeira integralizacao de Cotas e até a liquidagao da Classe, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas
e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira da Classe, na seguinte ordem:

I. no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Anexo, do Regulamento e da regulamentagao aplicavel,

[I. no pagamento do Prego de Aquisi¢éo dos Direitos Creditérios ao Originador;

lll. constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final
de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem
incorridos nos12 (doze) meses calendario imediatamente subsequentes;

IV. constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Amortizacdo de modo que esta, ao final
de cada Dia Util, seja equivalente ao pagamento das Amortizacdes Programadas de
Cotas Seniores previsto para a proxima Data de Amortizagao;

V. pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 17.4.1
abaixo

VI. na amortizagao de Cotas Seniores em circulacao, observados os limites, os termos e
as condicdes deste Anexo e dos Suplementos de cada Série;
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Vil.na amortizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagédo, observados os
limites, os termos e as condicbes deste Anexo e dos Suplementos das Cotas
Subordinadas Mezanino;

VIII. na amortizacao de Cotas Subordinadas Mezanino B em circulagdo, observados
os limites, os termos e as condi¢cdes deste Anexo e dos Suplementos das Cotas
Subordinadas Mezanino B; e

IX. na amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo, observados os limites,
os termos e as condi¢cdes deste Anexo e dos Suplementos das Cotas Subordinadas
Junior.

18.2. Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos
decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da Carteira
da Classe, serdo alocados na seguinte ordem:

I. no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Anexo, do Regulamento e da legislagéo aplicavel;

II. no pagamento do Preco de Aquisicao ao Originador cuja alienagao ja tenha ocorrido
previamente a data de decretagcao da liquidagéo antecipada;

lll. na amortizacao e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condicoes

deste Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

IV. na amortizagao e resgate de Cotas Subordinadas Mezanino A, apos o resgate integral

das Cotas Seniores, observados os limites, os termos e as condigcbes do Regulamento;

V. naamortizagao e resgate de Cotas Subordinadas Mezanino B, apds o resgate integral

das Cotas Subordinadas Mezanino A, observados os limites, os termos e as condicbes
do Regulamento;

VI. na amortizacao e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apds o resgate integral das
Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condi¢des do
Regulamento; e

.aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

VI

CAPITULO XIX
ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

19.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas
diretamente:

l. taxas e despesas de estruturagdo, sendo ainda devido o reembolso aos
Prestadores de Servigos Essenciais, cujas despesas comprovadamente tenham
sido arcadas para fins de estruturacdo do FUNDO e sua Classe, inclusive, mas
nao limitadamente os custos de assessores legais;

Il. despesas com o registro dos Direitos Creditérios;

. despesas com o AGENTE DE COBRANCA, quando contratado, no tocante a
prestacdo dos servigos de cobranga dos direitos creditorios inadimplidos; e
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V. despesas relacionadas a assinatura de documentos, incluindo (mas ndo se
limitando) aquelas relativas a contratacao de certificadoras.

CAPITULO XX
EVENTOS DE VERIFICACAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

20.1. Na hipotese de ocorréncia das situagdes a seguir descritas, a ADMINISTRADORA
estara obrigada a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta negativo:

| — Quando o saldo devedor dos Direitos Creditérios (Valor presente — PDD) somado ao caixa
for inferior ao valor correspondente ao somatoério das despesas devidas previstas no Capitulo
IX da Parte Geral do Regulamento e do Capitulo XIX deste Anexo nos ultimos 3 (trés) meses
anteriores a data de verificacao.

CAPITULO XXI
PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

21.1. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido da Classe esta
negativo, deve:

| — imediatamente:

a) nao realizar resgate de Cotas;

b) nao realizar novas subscri¢coes de Cotas;

¢) comunicar a existéncia do patrimdnio liquido negativo &8 GESTORA; e
d) divulgar fato relevante;

Il —em até 20 (vinte) dias:
a) elaborar um plano de resolugédo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
GESTORA, do qual conste, no minimo:

1. analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;

2. balancete; e

3. proposta de resolugéo para o patriménio liquido negativo, que, a critério dos Prestadores
de Servigos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no item 22.1.4 abaixo,
assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para
cobrir o patriménio liquido negativo; e

4. convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucao do patriménio

liquido negativo de que trata a alinea “a”’, em até 2 (dois) dias uteis apds concluida a
elaboragao do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

21.1.1. Caso ap6s a adogao das medidas previstas no inciso | do item 22.1 acima os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patriménio liquido negativo n&o representa risco a solvéncia da classe de cotas,
a adocao das medidas referidas no inciso |l do item 22.1 acima se torna facultativa.
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21.1.2. Caso anteriormente a convocac¢ao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il
do item 22.1 acima, a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido deixou de estar
negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir com o0s
procedimentos previstos no referido item, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que resumidamente,
as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

21.1.3. Caso posteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso
Il do item 22.1 acima, e anteriormente a sua realizacdo, a ADMINISTRADORA verifique que
o patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a
GESTORA apresente aos cotistas o patrimbénio liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no
item 22.1.4 abaixo.

21.1.4. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 22.1 acima, em caso de
nao aprovacgado do plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, os cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigacbes da classe, hipotese que afasta a
proibicao disposta no item 21.1, inciso |, alinea “b”;

Il — cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

lIl — liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu
patriménio; ou

IV — determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia da Classe.

21.1.5. A GESTORA deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do
item 22.1 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado
que a auséncia da GESTORA nao impée a ADMINISTRADORA qualquer 6bice quanto a sua
realizagao.

21.1.6. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 22.1 acima, é permitida a
manifestagao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou
autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

21.1.7. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao deliberem
em favor de qualquer possibilidade prevista no 22.1.4 acima, a ADMINISTRADORA deve
ingressar com pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da classe.

21.2. A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situagdo na qual seu patrimbnio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.
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21.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

21.4. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

| — divulgar fato relevante; e
Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

21.4.1. Caso a ADMINISTRADORA nao adote a medida disposta no inciso || de modo
tempestivo do item 21.4 acima, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

21.4.2. O cancelamento do registro da classe nao mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO
IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTRODUGAO

1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTAGAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO Il DA RESOLUGAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentagao em vigor ou o significado atribuido
no Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice, seu
Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais maiusculas referem-se
a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas
de classes de investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos de investimento e os
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientagoes Gerais
1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da
Classe e comuns as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispbe sobre informagdes especificas da
Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informagdes especificas de cada
Série, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

21. As condi¢des que ndo estiverem expressamente dispostas neste Apéndice descritivo
das Cotas Seniores e/ou no Suplemento das suas respectivas séries, se houver, sdo comuns
a todas as Subclasses que devem observar, além da regulamentagdo aplicavel, os
dispositivos comuns do Anexo da Classe.

Benchmark das Cotas Seniores
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2.2. Seraaremuneracao alvo constante no Suplemento da respectiva Série.

2.3. O valor patrimonial das Cotas Seniores deve corresponder ao prec¢o de integralizagao
das Cotas Seniores acrescido da variagdo do Benchmark até sua respectiva data de calculo.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES
IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [...]* SERIE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO [FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA]
CNPJ/MF N°[ ]

1. O presente documento constitui o suplemento n° [ ] (“Suplemento”) referente a [ ]2 Série
de Cotas Seniores da Classe unica (“Cotas Seniores da [ ]* Série”) emitida nos termos do
regulamento do [FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS] (“Fundo”),
inscrito no CNPJ/MF sob o n° [ ], administrado por [ ], com sede na cidade de [ ], Estado de [
],na [endereco], n° [ ] [complemento], [bairro], inscrita no CNPJ/MF sob n.° [ ]
(“ADMINISTRADORA").

2. Publico-alvo: [ ].

3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e
do Regulamento, [ ] ([ ]) Cotas Seniores da [ ]? Série no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada
na data da primeira subscricdo de Cotas da presente Série (“Data de Subscrigdo Inicial’),
totalizando o montante de R$ [] ([ ]).

3.1 Data de Emissdo: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Seniores da [ ] @
Série.

3.2 Prazo: O prazo de duracgao das Cotas Seniores da [ ]]? Série é de [ ] meses, contados
da data da Data de Emisséo.

4, Da Subscrigao e Integralizagao das Cotas: Na subscricdo de Cotas Senioresda[]?
Série, sera utilizado o valor de emissdo da cota descrito no item 3 acima. Em data diversa da
Data de Subscrigao Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme
o disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Seniores da [ ]2 Série possuem um benchmark
de rentabilidade correspondente a [ ] %das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over Extra-grupo", expressas na forma decimal ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento CETIP UTVM"), no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI").

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas.
Portanto, as Cotas somente auferirdo rendimentos se os resultados da Carteira da Classe
assim permitirem.
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6. Da Amortizagdo Programada das Cotas: Observado o prazo de caréncia de [ ]
meses (“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emissao, a partir do [ ]° més, inclusive,

as Cotas Seniores da [ ]* Série, terdo seus valores proporcionais de principal investido e

rendimentos, amortizados mensalmente, de acordo com a tabela abaixo:

Més de Amortizagéo Fragag d.o Valor Més de Amortizagdo Fragag d_o Valor
principal principal
[] [] [ [
[] [] [] [
7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [ ]? Série serdo resgatadas ao término

do prazo estabelecido no item 3.2 acima ou em virtude da liquidagao antecipada do Fundo
ou da Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [ ]? Série serdo objeto de distribuicdo
nos termos da Resolugao CVM 160.

8.1 As Cotas Seniores da [ ] ? Série [poderao] [ndo poderao] ser depositadas para
distribuicdo primaria no Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderao] [n&o poderéo]
ser negociadas no mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacéo as disposicoes deste Suplemento.

[local e data]

[ADMINISTRADORA]
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A
DA CLASSE UNICA DO IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO |
CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO A

1. INTERPRETAGAO CONJUNTA

1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terao o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido
no Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice, seu
Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais maiusculas referem-se
a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos de investimento e os
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientagcoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e
comuns as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacgdes especificas da Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informagbes especificas de cada
Série, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

2.1. As condigdes que nao estiverem expressamente dispostas neste Apéndice descritivo das
Cotas Seniores e/ou no Suplemento das suas respectivas séries, se houver, sdo comuns a
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todas as Subclasses que devem observar, além da regulamentacgéo aplicavel, os dispositivos
comuns do Anexo da Classe.

Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino

2.2. Sera a remuneragao alvo constante no Suplemento da respectiva Série.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A
DA CLASSE UNICA DO IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

SUPLEMENTO DA [ ]* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [ ] DA
CLASSE UNICA DO [FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS]
CNPJ/MF N°[ ]

1. O presente documento constitui o suplemento n° [ ] (“Suplemento”) referente a [ ]
Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino A[ ] da Classe unica (“Cotas Subordinadas
Mezanino A[ ]’) emitida nos termos do regulamento [FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS] (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n° [ ], administrado por [ ],
com sede na cidade de [ ], Estado de [ ], na [enderec¢o], n° [ ], [complemento], [bairro], inscrita
no CNPJ/MF sob n.° [ ] (“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [ ]

3. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento, [] ([ ]) Cotas Subordinadas Mezanino A[ ] no valor de R$1.000,00 (mil reais)
cada na data da primeira subscricdo de Cotas da presente Série (“Data de Subscricao
Inicial”), totalizando o montante de R$ [] ([ ])

3.1 Data de Emissdo: E a data da primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino [ ].

3.2 Prazo: O prazo de duragao das Cotas Subordinadas Mezanino A[ ] é de [ ] meses,
contados da Data de Emisséo.

4, Da Subscrigao e Integralizagado das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas
Mezanino A[ ] sera utilizado o valor de emissédo da cota descrito no item 3 acima. Em data
diversa da Data de Subscri¢ao Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor
no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado
conforme o disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Mezanino A[ ] possuem um
Benchmark de rentabilidade correspondente a [ ] % das taxas médias diarias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over Extra-grupo", expressas na forma decimal ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento CETIP UTVM"), no informativo diério disponivel em
sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI").

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicao de rendimentos entre as Cotas.
Portanto, as Cotas somente auferirdo rendimentos se os resultados da Carteira da Classe
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assim permitirem.

6. Da Amortizagao Programada: Observado o prazo de caréncia de [ ] meses (“Periodo
de Caréncia”), contados da Data de Emissdo, a partir do [ ] més, inclusive, as Cotas
Subordinadas Mezanino A[ ], terdo seus valores proporcionais de principal investido e
rendimentos, amortizados mensalmente, de acordo com a tabela abaixo:

Més de Amortizagdo Fragag d.o Valor Més de Amortizagao Fragag d_o Valor
principal principal
[] [ [] [0
[] [ [] [
7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino A[ ] serdo resgatadas ao

término do prazo estabelecido no item 3.2 acima ou em virtude da liquidagao antecipada do
Fundo ou da Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino A[ ] serdo objeto de
distribuicdo nos termos da Resolugao CVM 160.

8.1 As Cotas Subordinadas Mezanino A[ ] [poderao] [ndao poderao] ser depositadas para
distribuicdo primaria no Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderao] [n&o poderéo]
ser negociadas no mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacéo as disposicoes deste Suplemento.

[local e data]

[ADMINISTRADORA]
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B
DA CLASSE UNICA DO IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO |
CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO B

1. INTERPRETAGAO CONJUNTA
1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terao o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido
no Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver;
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice, seu
Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais maiusculas referem-se
a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos de investimento e os
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.
Orientagcoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e
comuns as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacgdes especificas da Subclasse.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informagbes especificas de cada
Série, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

2.1. As condigdes que nao estiverem expressamente dispostas neste Apéndice descritivo das
Cotas Seniores e/ou no Suplemento das suas respectivas séries, se houver, sdo comuns a
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todas as Subclasses que devem observar, além da regulamentacgéo aplicavel, os dispositivos
comuns do Anexo da Classe.

Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino

2.2. Sera a remuneragao alvo constante no Suplemento da respectiva Série.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B
DA CLASSE UNICA DO IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

SUPLEMENTO DA [ ]* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B[ ] DA
CLASSE UNICA DO [FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS]
CNPJ/MF N°[ ]

1 . O presente documento constitui 0 suplemento n°® [ ] (“Suplemento”) referente a [ ]
Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino B[ ] da Classe unica (“Cotas Subordinadas
Mezanino B[ ]’) emitida nos termos do regulamento [FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS] (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n° [ ], administrado por [ ],
com sede na cidade de [ ], Estado de [ ], na [endereco], n° [ ], [complemento], [bairro], inscrita
no CNPJ/MF sob n.° [ ], (“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [ ].

3. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento, [ ] Cotas Subordinadas Mezanino B[ ] no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada
na data da primeira subscricdo de Cotas da presente Série (“Data de Subscrigdo Inicial’),
totalizando o montante de R$ [ ].

3.1 Data de Emissdo: E a data da primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino BJ[ ].

3.2 Prazo: O prazo de duragao das Cotas Subordinadas Mezanino B[ ] é de [ ] meses,
contados da Data de Emisséo.

4, Da Subscricao e Integralizagado das Cotas: Na subscrigdo de Cotas Subordinadas
Mezanino B[ ] sera utilizado o valor de emissédo da cota descrito no item 3 acima. Em data
diversa da Data de Subscri¢ao Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor
no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado
conforme o disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Mezanino B[ ] possuem um
Benchmark de rentabilidade correspondente a [ ] % das taxas médias diarias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over Extra-grupo", expressas na forma decimal ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento CETIP UTVM"), no informativo diério disponivel em
sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI").

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicao de rendimentos entre as Cotas.
Portanto, as Cotas somente auferirdo rendimentos se os resultados da Carteira da Classe
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assim permitirem.

6. Da Amortizagdo Programada das Cotas: Observado o prazo de caréncia de [ ]
meses (“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emisséo, a partirdo [ ] ° més, inclusive,
as Cotas Subordinadas Mezanino B[ ], terdo seus valores proporcionais de principal
investido e rendimentos, amortizados mensalmente, de acordo com a tabela abaixo:

Més de Amortizacao Fracédo do Valor Més de Amortizacao Fracédo do Valor
principal principal
[] [] [] []
[] [] [] []
7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino B[ ] serao resgatadas ao

término do prazo estabelecido no item 3.2 acima ou em virtude da liquidagao antecipada do
Fundo ou da Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino B[ ] serdao objeto de
distribuicdo nos termos da Resolugao CVM 160.

8.1 As Cotas Subordinadas Mezanino B[ ] [poderao] [ndao poderao] ser depositadas para
distribuicdo primaria no Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderao] [n&o poderéo]
ser negociadas no mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacéo as disposicoes deste Suplemento.

[local e data]

[ADMINISTRADORA]
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DO
IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO |
CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

1. INTERPRETAGAO CONJUNTA

1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO Il DA RESOLUGAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentagao em vigor ou o significado atribuido
no Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice, seu
Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais maiusculas referem-se
a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de
classes de investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos de investimento e os
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientagoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e
comuns as suas Subclasses.

1.7. Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informagdes especificas da Subclasse
Subordinada Juniores.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informag¢des especificas da 12
(primeira) Emisséo.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

2.1. As condigdes que nao estiverem expressamente dispostas neste Apéndice descritivo das
Cotas Subordinadas Junior e/ou no Suplemento da 12 (primeira) Emissao, sdo comuns a todas

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. 455 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

104


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

as Subclasses que devem observar, além da regulamentacido aplicavel, os dispositivos
comuns do Anexo da Classe.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DO
IBCB CREDIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DO [FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS]
CNPJ/MF N°[ ]

1. O presente documento constitui o suplemento n°® [ ] (“Suplemento”) referente a [ J?
Emissao de Cotas Subordinadas Junior (“Cotas Subordinadas Junior”) emitida nos termos do
regulamento do [FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS] (“Fundo”),
inscrito no CNPJ/MF sob o n° [ ], administrado por [ ], com sede na cidade de [ ], Estado de
[ 1, na [endereco], n° [ ] , [complemento], [bairro], inscrita no CNPJ/MF sob n.° [ ]
(“ADMINISTRADORA").

2. Publico-alvo: [].

3. Da Emissdao das Cotas: Serao emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento, [ ] Cotas Subordinadas Junior.

3.1 Data de Emissdo: E a data da primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas
Junior.

3.2 Prazo: O prazo de duragédo das Cotas Subordinadas Junior é indeterminado, sendo
que as cotas serao resgatadas apenas na data de liquidagdo da Classe ou do Fundo, ou
ainda por deliberagao de Assembleia Especial de Cotistas.

4. Da Subscrigao e Integralizagao das Cotas: Na subscricao de Cotas Subordinadas
Junior sera utilizado o valor da cota de mesma Subclasse do dia ao da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no
Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de
rentabilidade.

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicao de rendimentos entre as Cotas.
Portanto, as Cotas somente auferirdo rendimentos se os resultados da Carteira da Classe
assim permitirem.

6. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior serédo objeto de distribuicao
nos termos da Resolucido CVM 160.

6.1 As Cotas Subordinadas Junior [poderao] [ndo poderdo] ser depositadas para
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distribuicdo primaria no Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario, no Mdédulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

7. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagéo as disposi¢des deste Suplemento.

[local e data]

[ADMINISTRADORA]
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