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Objetivo

O Riza Lecci é um fundo voltado para investidores que procuram rendimentos acima do CDI, com baixo nivel de volatilidade e

alto nivel de protegdo. Por ser uma Subclasse Sénior, ele combina as garantias robustas das operagdes de crédito que
lastream a carteira, com 15% de protecdo provida pela cota subordinada. Além disso o fundo conta com a unido dos seis
nucleos, Renda Fixa, Direct Lending, Securitizacdo e Carteiras, Agronegocio, Real Estate e Infraestrutura. Por meio dessa
abordagem, temos um Fundo Imobilidrio com estrutura diferenciada, quando comparado a outros Flls de papel.

Gestao

Riza Gestora de Recursos

Inicio das Atividades
Setembro | 2024

Codigo de Negociacao
RZLCT

Taxa de Administracao
0,65%

Data FEx-Rendimentos

4° dia util do més subsequente

Administracao
BTG Pactual

Prazo

Indeterminado

Quantidade de Emissoes
1

Taxa de Performance

N&o ha

Pagamento de Rendimentos

5° dia util do més subsequente

Consultoria Imobiliaria

N&o ha

Puablico Alvo

Investidores Qualificados

Quantidade de Cotas
135120

Divulgacao de Rendimentos

3° dia util do més subsequente
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Dividend Yield

Ultimo rendimento pago - Subclasse

Dividend yield mensal - Subclasse

Dividend yield anualizado - Subclasse

Sénior Sénior Sénior

R$ 12,05 119% 15,24%
Patrimonio

Cota patrimonial Patrimonio liquido

Subclasse Sénior Subclasse Sénior Quantidade de cotistas
R$ 1.012,05 R$ 137.638.317,50 160
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Resultados

No 8° dia util de julho, referente a distribuicdo de resultado do més de
junho, foram pagos R$12,05 por cota a todos os cotistas. Esse valor é
referente a remuneragdao de CDI+1% ao ano da Subclasse Sénior
listada. No més de junho tivemos pagamentos condizentes ao carrego
esperado e fluxo de pagamentos dos ativos da carteira.

Resultado (R$) jun/26 mai/26 mar/26 2026

Receita com FlI 1.653.501 1.472.843 1.626.012 9.470.802
Receita com CRI 446189 394.795 480.932 2.531.765
Outras Receitas 19.642 16.457 18.343 96.175
Total Receitas* 2.119.331 1.884.095 2125.287 12.088.741
Taxa de ADM -87.418 -87.238 -94.964 -538173

Taxa Performance

Qutras Despesas -10.684 -18111 -46.895 -134.940

Total Despesas* -98.102 -106.349 -141.859 -673113

Resultado Fundo 2.021.229 1.777.746 1.983.428 11.425.628

gezu“ado Subclasse 371912 206527 389.220 1.693.147
ub.

gesu“ado Subclasse 130318 1.571.219 1594208  9.732.482
I.

Resultado/Cota - 12,05 11,55 1,72 71,35
Subclasse Sr.

Rendimento
Distribuido - 12,05 11,55 172 7,35

Subclasse Sr.

Rendimento

Distriuido/Rend.  q4n03 100% 100% 100%
Total - Subclasse

Sénior

E importante ressaltar que o veiculo listado trata-se de uma Subclasse
Sénior, logo, o resultado apresentado acima apresenta tanto o
resultado global do fundo, quanto o resultado das Subclasses Sénior e
Subordinada, separadamente. Por regulamento, a subordinagdo minima
& de 10% do PL.

Perspectivas

Historico de Rendimentos
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Destaque do més

Temos boas perspectivas de carrego pleno para os préximos meses,
sem expectativas de inadimpléncia para nenhuma dos ativos da
carteira.

Nos Ultimos meses, as pressdes inflaciondrias derivadas de
instabilidades politicas, internas e externas, mudaram a percepcao do
mercado ao ciclo de corte de juros. Neste cenario, o Banco Central
passou a conduzir os cortes com maior cautela, o que tem impactado o
retorno da carteira de maneira lenta e gradual.

Para o préximo més, temas o guidance de distribuicdo de rendimentos
de R$12,14 por cota, referente ao carrego de CDI+1% ao ano da cota
sénior e aos 21 dias uteis do més de junho e suportada pela
subordinacgéo, conforme o grafico a seguir.

Durante o més de junho, o portfélio ndo passou por grandes alteragoes.
O unico ponto de destaque foi a liquidagao integral do CRI Splice.
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Portfolio

Posicionamento Atual

Nucleo Gestdo % Alocacdo-Alvo % PL Volume (RS '000)

Agronegécio 5.00% 2,68% 4.326
Allocation 2.50% 0,00% 0
Direct Lending 2.50% 0,00% 0
Infraestrutura 10.00% 4,42% 7134
Real Estate 75.00% 82,72% 133,510
Securitizagdo e carteiras 20.00% 7.84% 12.657
Total 115.00% 97,66% 157.627

Ao fim de junho, o Fundo apresentava alocacgao bruta correspondente a
9766% de seu patrimdnio liguido. Atualmente o fundo nao possui
alavancagem via compromissadas reversas. As alocacOes alvo do
fundo foram definidas para o ano de 2026, conforme abaixo:

Portfdlio por Indexador

93% ~

N
~

~2%

BN CDl ENINCC [ IPCA

Indexador TaxaMédia Duration Média  Volume (R$'000) % Total

CDI 2,65 2,4 149133.883 92,40%
INCC 12,00 17 2.467.980 1,53%
IPCA 10,02 36 9.258.848 5,74%

Atualmente, o portfdlio apresenta maior concentragdo em ativos
indexados ao CDI, com duration média de 2,4 anos e carrego médio de
CDI+ 2,65%, representando 92,40% da carteira investida. Em seguida,
a parcela em IPCA+ tem carrego médio de 10,02%, duration de 3,6 anos
e compreende 5,74% do fundo. Por fim, a carteira tem 1,53% indexado
a INCC+12,00%.

Portfdlio por tese de investimento

Tese Volume (R$) % Total
Crédito Pulverizado
Carteira Estatica 12.657.492 7,84%

Crédito Estruturado

Empréstimo Colateralizado 1.262126 0,78%
Financiamento de Projeto 16.623.284 10,30%
Financiamento para Compra de Participagdo Acionaria 2.467.980 1,53%

Liguidez Imediata

Gestdo de Caixa em Tit. Pdblicos 3.232.870 2,00%

Desenvolvimento Imobiliario

Incorporagao para Venda 107.507.635 66,61%
Provisbes
Provistes 540.014 0,33%

Aquisicdo de Ativos Reais

Sale Leaseback com Opgdo de Recompra 4.326128 2,68%

Unidades Residenciais com Recompra 12.783.196 792%

Acima, sd0 apresentadas as alocagdes em cada uma das esfratégias e
teses de investimento do fundo. O explicativo se encontra disponivel
no Anexc | deste relatorio.

Portfdlio por Instrumentos

BCR EEFI

A alocagdo por tipo de ativo estd concentrada em Certificados de
Crédito Imobiliario (CRI), com um total de 21% da carteira investida,
enquanto 79% estédo alocados em Fundos Imobiliarios.
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Retorno da Subclasse Histérico de Rendimentos
g : : Data C P: Cotaca Valor (R Yield
A subclasse sénior do Riza Lecci conta com formador de mercado, o IR b i i alor 3 i )
qual disponibiliza os p-rfaf;os de compra e venda diariamente. . 03/julf26 10/junf26 101377 12,08 119%
O comportamento diario da cota se assemelha a uma renda fixa
tradicional, com o valor dos juros sendo acumulados e, apds a data- 03/jun/26 10jun/26 1.013,40 11,55 114%
base, a cota retorna para proximo do seu valor inicial de R$1.000,00 por
cota. 06/abr/26 13/abr/26 1014,76 13,02 1,28%
Qualguer oscilagdo além do retorno diario & devido a negociagbes fora
) 04/mar/26 1/mar/26 1.012,53 10,71 1,06%
do prego fornecido pelo formador de mercado, ou por falta de
Negociagao. 0dffev/26 11ffev/26 101432 125 1,23%
o 06/jan/26 13/jan/26 1.014,42 131 1,29%
Retorno Historico - RZLC11 vs. CDI
03/dez/25 10/dez/25 101317 11,31 112%
05/nov/25 12/nov/25 1.015,58 137 1,35%
03/out/25 10/cut/25 1.013,76 1312 1,29%
03/set/25 10/set/25 1.014,40 12,51 1,23%
05/ago/25 12/ago/25 1.015,59 137 1,35%
03/jul/25s 10/jul/25 1.013,61 1,73 1,16%
04/jun/25 1fjun/25 1.014,03 12,25 1,21%
06/mai/25 13/maif25 1.012,52 11,38 112%
03/abr/25 10/abr/25 1.009,00 10,42 1,03%
07/mar/25 14/mar/25 101,74 10,67 1,05%
B RZLC11 mm CDI
05/fev/25 12/fev/25 1.012,10 11,03 1,09%
08/jan/25 13fjan/25 1.0117 1016 1,01%
Subordinacao
04/dez/24 1/dez/24 1.009,62 8,68 0,86%
120 05/nov/24 12/nov/24 101110 10,21 1,01%
03fout/24 10/out/24 1.010,95 10,06 1,00%
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[ Subclasse Subordinada ] Subclasse Sénior

Atualmente a cota subordinada representa 14,72% do portfélio do
fundo.
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Anexol

Nucleos de Gestao

Allocation | Responsavel tanto pela alocagéo do Fundo entre os outros
Ntcleos, quanto pela gestdo do caixa e hedges.

Agronegdcio | Realiza operagbes de crédito para produtores
e empresas da cadeia do agronegécio brasileiro que possuam algum
lastro imobilidrio.

Direct Lending \ Realiza operagbes de crédito corporativo junto
a empresas de medio e grande porte.

Infraestrutura \ Focado em operagdes de crédito para empresas do
setor de infraestrutura com foco em Geragao distribuida, Portos,
Aeroportos e Saneamento com tese de investimento baseada na
compressao de risco de crédito inerente a financiamento de projetos.

Real Estate | Operacbes com empresas do segmento
imobilidrio  desenhadas para atender aos parceiros da melhor
forma, otimizando sua estrutura de capital com versatilidade, agilidade
e geracado de valor.

Renda Fixa | Seu universo de cobertura engloba todas as emissées de
CRI que possuam um mercado secundario liquido. Securitizagdo e
Carteiras | Responsavel por operagdes que envolvam recebiveis
pulverizados e operacOes estruturadas de project finance.

Estratégias de Atuagao

Para fornecer aocs cotistas um entendimento maior socbre nosso
processo de investimento, abrimos neste relatério a Estratégia e a Tese
de Investimento para cada ativo. Enquanto a Estratégia corresponde a
classificagao da operagao em termos de uso dos recursos pelo
tomador ou cedente, a Tese de Investimento significa qual a visao da
Gestora para o ativo em termos de geragao de valor no tempo.

As Estratégias possiveis sdo:
Para ativos que possuam liquidez no mercado secundario:

Liquidez Imediata | Alocacdo em titulos publicos sem risco de mercado
para o benchmark da carteira, ou em emissdes de Instituicdes
Financeiras e compromissadas com liquidez diaria de

instituicdes S1.

Liquidez Imediata via Fundos Listados | Alocacdo em fundos de Renda
Mensal que possuam carteira pulverizada de ativos e possuam cota de
mercado arbitrada por market maker. Tem como proposito a
terceirizagao da gestao de ativos e o pronto acesso a liquidez.

@

Emissées Corporativas | A estratégia consiste na compra de
titulos emitidos por empresas com amplo acesso ao mercado
de capitais. A estratégia tem como foco a aquisicdo de ativos
com liquidez, com teses que variam em fungdo de como
ganhos pretendem ser auferidos. A tomada de decisdo considera o
risco de crédito, o ambiente macroecondmico, o panorama setorial do
emissor e a liquidez do ativo.

Para operagbes sem liquidez usualmente originadas pelos nucleos de
gestdo da Riza:

Aquisigdo de Iméveis | A estratégia consiste na aquisigio de
ativos reais, como imadveis, propriedades rurais e ativos ligados
a infraestrutura. As caracteristicas analisadas durante o processo de
selecao dependem do setor e uso do referido ativo. Buscamos uma
relagdo rentavel entre o custo de aquisicdo e as rendas associadas,
podendo ser o fluxo de aluguéis ou os potenciais ganhos de capital. As
teses de investimento variam dependendo da finalidade da aquisigéo e
da relag@o com o vendedor.

Crédito Estruturado | E a atuacio no crédito através de
estruturas onde o risco do devedor é mitigado por garantias, clausulas
e covenants, em geral, customizados a cada operagdo. O foco
da estratégia estd em empresas com menor bancabilidade que
0s  emissores  corporativos recorrentes, e  portanto, 0s
ativos apresentam menor liquidez. As teses de investimento
sdo adotadas em diversos setores como servigos, industria, tecnologia,
imobiliario e infraestrutura.

Crédito Pulverizado | Ea atuag&o no crédito por meio da securitizagédo
de carteiras pulverizadas em diversos recebiveis e devedores. O foco
da estratégia consiste em encontrar oportunidades de investimento
cuja carteira de recebiveis oferece melhor risco-retorno que o crédito
corporativo. Buscamos garantir o alinhamento de interesse no longo
prazo entre gestor, investidor e originador (Sponsor).

Desenvolvimento  Imobilidrio | A  estratégia consiste na
selegdo, desenvolvimento e incorporacdc de ativos imobilidrios de
distintos usos, com o objetivo de renda ou venda. O retorno
dessa estratégia se da, majoritariamente, pelo ganho de capital
auferido no momento da venda dos ativos uma vez concluidos.
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Teses de Investimento

Teses da Estratégia de Liquidez Imediata:

Gestdo de Caixa em Tit. Publicos | Gestdo ativa de caixa
para gerenciamento de liquidez frente a resgates e aplicagoes
nos fundos de investimento.

Reserva de Liquidez \ Parcela do patriménio destinada a necessidades
acima do projetado, por emergéncias ou custos inesperados, ou ainda
mudanca temporaria no padrao de gastos.

Até Vencimento | Tese que visa renda, dada a menor liquidez de um
ativo ou natureza de marcagao na carteira. Os ganhos esperados sao
provenientes dos juros remuneratorios do titulo.

Teses da Estratégia de Emissdes Corporativas:

Carrego | A rentabilidade esperada do investimento advém do retorno
corrente do titulo, ou seja, 0s juros remuneratorio sobre o capital
investido (considerando-se o prego com agio ou desagio). E esperado
gue o titulo se aprecie ao longo do tempo, por reducgao de duration.
Com issg, o titulo pode apresentar retorno futuro abaixo do retorno alvo
& assim podera ser vendido antes do seu vencimento.

Fechamento de Taxa | A tese se baseia na perspectiva de que as taxas
pré fixadas ou de juros reais dos ativos se reduzam no tempo,
aumentando seus pregos. Esse fechamento da taxa pode se dar por
reducdo do risco de crédito, pela duration menor ou por quedas nas
taxas livres de risco de referéncia.

Compressdo de Spread | A tese objetiva ganhos na compressdo de
spread sobre as taxas livres de risco, por melhora do risco de crédito
do ativo ou pelo desempenho positivo de um determinado mercado de
renda fixa.

Teses da Estratégias de Credito Estruturado:

Empréstimo Colateralizado | Empréstimo em condigées adequadas ao
fluxo de caixa do tomador com garantia real e/ou fidejussoria. No
empréstimo, 0s recursos ndo sdo necessariamentedirecionados para
determinado uso (General Purpose).

Empréstimo-Ponte | Empréstimo de curto prazo que serd
liquidado mediante quitacdo direta ou a liberagdo de um outro em
condigbes mais atrativas, com outro credor ou a mercado. O
novo empréstimo (Takeout) ou a quitagdo do ponte geralmente
estd atrelado ao cumprimento de determinadas premissas, como
a completitude de uma obra, performance de um contrato,
métricas financeiras e operacionais pré-determinadas, ou um
evento corporativo como no caso de um IPO ou de um M&A.

@

Financiamento de Projeto | Consiste no financiamento de projetos,
sejam estes de infraestrutura ou imobilidrios. A tese busca projetos
cujo o fluxo de caixa ¢ suficiente para remunerar tanto as obrigagdes
da divida como também gerar retornos atrativos ao desenvolvedor
(Equityholder, Sponsor ou Developer). As garantias envolvem a
distribui¢do de dividendos, a propria SPE do projeto e por vezes aval do
controlador.

Financiamento para Compra de Participagio Acionéria | A tese envolve
financiar a compra de agdes por executivos da empresa (Management
Buyout), a aquisicdo de uma outra empresa (Acquisition Finance), a
recompra de agdes de outros socios (Equities Repurchase), ou quando
a companhia recompra agdes a mercado (Equity Buyback). Em geral, as
agOes adquiridas sdo dadas em garantia, assim como o fluxo de
dividendos.

Financiamento para Aquisi¢do de Ativos | Financiamento no qual os
recursos sao direcionados para aquisicao de um determinado ativo,
podendo ser financeiros, maveis ou imoveis. Na tese, a garantia da
divida pode ser o proprio ativo a ser adquirido, mas pode incluir
também outros ativos do tomador. A boa constituicdo das garantias é
fundamental para a seguranca da operagao.

Permuta Financeira | Tese que visa a auferir rentabilidade através da
troca de fluxos financeiros entre a aquisicao de um terreno (adquiridos
com recursos do credor) e um percentual do VGV do projeto. A
rentabilidade do investimento € baseada na estimativa de velocidade e
prego de vendas, como também do fluxo de pagamento das unidades
de um projeto residencial.
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Teses de Investimento

Teses da Estratégias de Aquisicdo de Imoveis:

Sale Leaseback com Opgdo de Recompra | Operagao de compra de
imovel com desconto relevante no qual 0 mesmo € alugado/arrendado
ao proprio vendedor. Neste caso em especifico, 0 mesmo possui uma
opcao de recompra que pode ser estatica em termos de preco ou ter
uma corregao atrelada ao valor.

Sale Leaseback sem Opgdo de Recompra | Operacao de compra de
imével com desconto relevante no qual o mesmo € alugado/arrendado
ao proprio vendedor. O imdvel seria vendido a preco de mercado apos
o termino do contrato de aluguel/arrendamento. A aquisigdo para
Renda diferentemente do Buy to Lease.

Buy to Lease sem Op¢do de Recompra | Nessa tese o fundo adquire
um imoével que julga estar com preco abaixo de mercado, arrenda ou
aluga para um terceiro e da uma opgdo de recompra a um prego
definido para este arrendatario ou inquilino.

Buy to Lease com Opgdo de Recompra | Nessa tese a aquisicdo esta
baseada na avaliagdo estar com precgo abaixo de mercado, aluga para
um terceiro e ao final do contrato vende esse ativo ao pregco de
mercado.

Unidades Residenciais com Recompra | Com a aquisigdo de estoque
de unidades residenciais, abaixo do valor de mercado, a tese visa obter
rentabilidade através do pagamento mensal da opgdo de compra
outorgada ao incorporador do projeto. Além disso, caso essa opgao de
compra nao seja exercida, ha potencial ganho de capital na operacéo,
com a venda das referidas unidades.

Aquisicdo para Renda | A tese tem um horizonte de longuissimo prazo
e objetiva rendimentos através de aluguéis estabelecidos.
A possibilidade de reajustes futuros, a qualidade do imovel,
sua localizacdo e a estabilidade dos locatarios sdo considerados
na andlise e na avaliagcdo dos ativos.

Teses da Estratégia de Desenvolvimento Imobilidrio:

Built to Suit | Tese de investimento que visa a construcido de um
empreendimento imobiliario com locatario definido. Nesse caso, o
contrato de locacdo € atipico e de longo prazo. O retorno se da
pelo recebimento dos alugueis mensais e ganho de capital através

de compressao de cap. rate.

Retrofit para Renda | Tese que visa a aquisicio de um ativo
pronto, mas com necessidades de reformas para otimizagao do
resultado. O retorno, nesse caso, se da pelo recebimento de
alugueis mensais de um ou mais locatarios. Além disso, o retorno
podera ser acrescido de ganho de capital na venda dos
empreendimento definido pela compressao do yield on cost para o cap.
rate de venda.

@

Retrofit para Venda | Tese que visa a aquisicdo de um ativo pronto,
mas com necessidades de reformas para otimizagdo do resultado. O
retorno se dara, majoritariamente, pelo ganho de capital na venda do
empreendimento definido pela diferenga entre o valor da venda e o
custo de aquisigao e reforma do empreendimento.

Incorporagdo para Renda | Tese que visa o desenvolvimento
de empreendimentos imobiliarios cujo retorno se da pelo
recebimento de alugueis mensais de um ou mais locatarios. Além disso,
o retorno poderd ser acrescido de ganho de capital na venda
dos empreendimento definido pela compressao do yield on cost para o

cap. rate de venda.
Incorporacdo para Venda | Tese que visa o desenvolvimento
de empreendimentos imobiliarios cujo retorno se da pela venda

de unidades autbnomas de um projeto do segmento
residencial (vertical ou horizontal).
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Anexo | - Tabela de Ativos

Ativo Cédigo IF Instrumento Tomador/Cedente Indexador Taxa de Duration Data de Volume (RS %PL
Emissdo Vencimento '000)
Fll | Ponte da Liberdade N/A Fll Classe Unica | Ponte Liberdade Ccol 20 = 97.500.000 60,41%
Fll | Riza Estia N/A Fll Classe Unica | Riza Estia Ccol 4,30 28 10.658.780 6,60%
Fll | Lago da Pedra | | Fll Classe Unica | Lago da Pedra col 5,00 2 7.050.144 4,37%
CRI | Urba | Mar 2035 2502734485 CRI Urba Ccol 3,00 30 2035-03-15 6.438.817 3,99%
CRI | Allegra Pacaembu | Dez 2035 2503133633 CRI Concessiondria Allegra Pacaembu Ccol 4,00 3.7 2035-12-17 5.037.848 312%
CRI| You Inc | Mar 2028 23C1869458 CRI You Inc Col 3,50 15 2028-03-27 4.451.003 2,76%
CRI | Autogeracao Solar | Abr 2038 23K1775589 CRI Autogeracao Solar SPE IPCA 10,50 4.2 2038-04-15 4.416.185 2,74%
Fll | Terrax Institucional Fll Classe Renda DI | Terrax ] 375 - 4.326128 2,68%
Institucional

CRI | Direcional | Mar 2028 24D5109919 CRI Direcional Engenharia Ccol 2,50 11 2028-03-05 3124.4586 1,94%
‘F_H Senior | Lago da Pedra | Subclasse Fil Lplp15 col 3,50 10 2.957.491 1,83%
I

CRI | Direcional | Dez 2028 2600013001 CRI Direcional Engenharia CDI 210 2,0 2028-12-15 2636111 163%
CRI | CFL | Jul 2028 22(G1038316 CRI CLF Inc. INCC 12,00 17 2028-07-21 2.467.980 1,53%
Fll | Riza Kalithea N/A Fil Classe Unica | Riza Kalithea IPCA 8,72 28 2124.415 132%
CRI | Genial Energia | Dez 2036 231758477 CRI Genial Energia Renovavel IPCA 10,50 36 2036-12-26 1.359.253 0,84%
CRI | Porto Ponta do Félix | Dez 2032 23A1610638 CRI Porto Ponta do Félix IPCA 10,00 27 2032-12-18 1.358.995 0,84%
CRI Sub | Nm Ksm Log | Out 2029 25J2375938 CRI Nm Ksm Log CDI 410 2,5 2028-10-10 1262126 0,78%
CRI | Direcional | Dez 2028 26C5056799 CRI Direcional Engenharia col 2,10 2,0 2028-12-15 458107 0,28%
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FII | Riza Estia w/a

AQUISICAO DE ATIVOS REAIS | UNIDADES RESIDENCIAIS COM RECOMPRA

Fundo adquiriu com 15 unidades residenciais entre prontas e em desenvolvimento em
regides nobres da cidade de Sdo Paulo da Mitre Incorporadora.

Posigdo atual

R$ 10.658.780

Taxa de remuneragao

CDI+ 4,30%

FII | Riza Kalithea /A

Garantias

(® Ativos comprados a 54% do valor de mercado

AQUISICAO DE ATIVOS REAIS | UNIDADES RESIDENCIAIS COM RECOMPRA

Fundo adquiriu 5 lotes da Fazenda Boa Vista com 60% do valor de mercado. A JHSF possui
uma opgao de recomprar esses lotes pelo prego da venda inicial, desde que tenha pago em

dia IPCA+9% a.a. ao fundo.
Posigdo atual
R$ 2.124.415

Taxa de remuneragdo
IPCA+ 8,72%

Garantias

(® Ativos comprados a 60% do valor de mercado

CRISub |NmKsm Log | Out 2029 252375938

CREDITO ESTRUTURADO | EMPRESTIMO COLATERALIZADO

CRI emitido tendo como lastro a construgéo de um Galpéo Logistico em Guarulhos locado
com contrato atipico de 10 anos para o Mercado Livre. A operagéo tera um Loan to Cost de

56,5%.
Posigéo atual
R$ 1.262.126

Taxa de remuneragdo
CDI+ 4,10%

Garantias
(® Alienacdo Fiducidria da Nave A

(® Alienacéo Fiducidrias de Quotas da Nave A ou
obrigagdo de aporte de terreno

(® Cessdo Fiduciaria do contrato de locagdo do
Mercado Livre.

CRI|Allegra Pacacmbu | Dez 2035 2513133633

CREDITO ESTRUTURADO | FINANCIAMENTO DE PROJETO

Operagao estruturada para financiar as obras do Complexo Esportivo do Pacaembu, sob
gestio da Allegra. O projeto compreende retrofit do estadio e ativagées comerciais de longo
prazo. A operagdo foi estruturada em modelo project finance, com lastro nos contratos da

concesséao.

Posigdo atual

R$ 5.037.848

Taxa de remuneracao

CDI + 4,00% a.a.

Garantias
(® Cessao fiducidria de recebiveis
(@ Alienagdo fiduciaria das ag6es da SPE

(® Estrutura sénior com 30% de subordinagao.

Status e Em Dia
Rating Riza AAA
LTV 54%
[———

Vencimento N/A
Hoje Duration: 2,80 anos
Status ® EmDia
Rating Riza AAA
LTV 60%
L——

Vencimento N/A
Hoje Duration: 2,80 anos
Status e Em Dia
Rating Riza AAA
LTV 56%
N

Vencimento 10/10/2029
Hoje Duration: 2,49 anos
Status e EmDia
Rating Riza C+
LTV 70%
L —=

Vencimento 17/12/2035
Hoje Duration: 3,72 anos
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Taxa de remuneragao

IPCA +10,00% a.a.

(® Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditdrios dos
contratos ToP do PPF com a Cervejaria Petropolis e
futuros

(® Fianga dos acionistas.

Junho | 2026
CRI| YouInc|Mar 2028 23c1se9458 Status * Em Dia
CREDITO ESTRUTURADO | FINANCIAMENTO DE PROJETO ] i
Rating Riza AA
CRI emitido tendo como lastro uma Nota Comercial para compra de terreno. O projeto sera
desenvolvido pela You Inc, Kallas e Paladin e Moema em um projeto destinado ao publico de LTV 50%
alta renda na Cidade de Sao Paulo. Todos os socios tém vasta experiéncia em e
. i - i . .
fan"u?reendlmentos destinados a "esse publico. A operacao tera um LTV de 50%, sendo no Vencimento 27/03/2028
inicio pelo valor do terreno e, apés o langamento.
e . Hoje Duration: 1,52 anos
Posigao atual Garantias
R$ 4.451.003 (® Alienagdo Fiduciaria do Imével
. (® Alienacéo Fiducidria de Unidades
Taxa de remuneragdo
Cessao Fiduciaria de Recebiveis
CDI + 3,50% a.a. ©
(® Alienacéo Fiducidria de Quotas
(» Aval You Inc.
CRI| Autogeracao Solar | Abr 2038 231775589 Status * EmDia
CREDITO ESTRUTURADO | FINANCIAMENTO DE PROJETO . i
Rating Riza AA
Financiamento destinado a implementagéo de usinas solares nos estados do Rio de Janeiro
e S3o Paulo. A operagdo possui como lastro contratos de locagdo de longo prazo com LTV 42%
grandes clientes corporativos. A SolarGrid atua de forma verticalizada, realizando —
|nternament:3 o} dese’n\folwmento,. construgao, opera:;ao, .manutem;ao e gestdo de T 15/04/2038
compensacao de créditos das unidades consumidoras clientes.
L . Hoje Duration: 4,17 anos
Posigao atual Garantias
R$ 4.416.185 (® Alienacdo Fiduciaria da totalidade das acgdes da
emissora
TRESideinmmneracsq (® Cesséo Fiduciaria de recebiveis de locagao e tarifas
IPCA +10,50% a.a. aeroportudrias
(® Fianga solidaria dos acionistas Socicam.
CRI| Genial Energia | Dez 2036 231750477 Status ¢ EmDia
CREDITO ESTRUTURADO | FINANCIAMENTO DE PROJETO . <
Rating Riza A-
Operagao voltada a implantagdo de quatro usinas solares fotovoltaicas no estado do Rio de
Janeiro. Os projetos somam 4 MWp de poténcia e foram estruturados com receitas LTV 38%
recorrentes de locagdo de ativos energéticos. O——
Vencimento 26/12/2036
Posicgdo atual Garantias
R$ 1.359.253 (® Cesséo fiducidria de receitas Hoje Duration: 3,59 anos
= (® Alienacao fiducidria de equipamentos
Taxa de remuneracdo
Conta reserva de juros
IPCA + 10,50% a.a. © y
(® Contratos com locatarios com rating minimo exigido.
CRI|Porto Pontado Félix | Dez 2032 2341810639 Status ¢ Em Dia
CREDITO ESTRUTURADO | FINANCIAMENTO DE PROJETO : i
Rating Riza A+
Emiss&o para o refinanciamento e complemento do investimento (CAPEX) de expansé&o do
terminal ampliando a capacidade estatica de 279 mil ton para 540 mil ton com a construgio LTV 31%
de silos e armazeéns de fertilizantes, em conformidade com o previsto no contrato de C—
arrendamento vigente.
= Vencimento 16/12/2032
Posigao atual Garantias Hoje Duration: 2,72 anos
R$ 1.358.995 (® Alienacdo Fiduciaria de imével em Paranagua-PR —
VM: R$ 164,35
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CRI|CFL [Jul 2028 2261038316 Status * Em Dia
CREDITO ESTRUTURADO | FINANCIAMENTO PARA COMPRA DE PARTICIPAGAO ACIONARIA ] i
Rating Riza A
CRI 22 Série — 32 Emissdo Casa de Pedra (Projeto Germania) — Devedor: LBC Investimentos
LTV 13%
[
Posigéo atual Garantias Vencimento 21/07/2028
R$ 2.467.980 (® AF de agdes da CFL
" (® Aval dos sdcios. Hoje Duration: 1,73 anos
Taxa de remuneragdo
INCC + 12,00% a.a.
CRI|Urba|Mar 2035 25.2734485 Status ® Em Dia
CREDITO PULVERIZADO | CARTEIRA ESTATICA : .
Rating Riza A+
Cesséo de parte da carteira de recebiveis oriundos de financiamentos de venda de lotes
pela Urba, subsidiaria da MRV focada no desenvolvimento de loteamentos. Carteira LTV 75%
pulverizada, com mais de 700 devedores, cedida para composigao de lastro do CRI. A e
i 2 N o0
estrutur”a tem subordinagdo d'e ?5/5 para a série sénior, com amortlz}at.;:ao cash sweep e Vit 15/03/2035
obrigagdo de recompra de créditos pela Urba em determinados cenarios de estresse.
e . Hoje Duration: 3,02 anos
Posigao atual Garantias
R$ 6.438.817 (® Estrutura de subordinagdo com Full Cash Sweep para
a cota sénior
Taxa de remuneragao © AF dos Lotes apds TVO
0,
CDI+ 3,00% (® Mecanismos de recompra de créditos.
CRI | Direcional | Mar 2029 24ps109919 Status * Em Dia
CREDITO PULVERIZADO | CARTEIRA ESTATICA y s
Rating Riza AA
Cessdo "true sale" de parte de carteira de créditos na modalidade pro soluto que a
Direcional possui em seu balango, financiados através de recursos proprios para seus LTV 70%
projetos de Casa Verde e Amarela e Média Alta Renda. Carteira pulverizada, com mais de S
6.0_0_0 devedores, e cedida no formato~true sale" para a cpmpf)su;ao do Ie?stro do CRI. Verginsas 05/03/2029
Adicionalmente, a estrutura da operagao tem uma subordinagao de aproximadamente 30%
para a série sénior.
Hoje Duration: 1,07 anos
Posigdo atual Garantias
R$ 3.124.456 (3 Estrutura de subordinag3o
e " (® Carteira montada de forma que suporta até 3 vezes
ERSIOn I NEfata0 seu valor em inadimpléncia
CDI +2,50% a.a. (© Direcional realizara as cobrangas de crédito.
CRI | Direcional | Dez 2028 2600013001 Status * N/D
CREDITO PULVERIZADO | CARTEIRA ESTATICA : i
Rating Riza AAA

Cesséo "true sale" de carteiras de créditos na modalidade pro-soluto originadas pela
Direcional, voltadas ao financiamento de aquisigdo de empreendimentos no ambito do LTV N/A
MCMV. Carteira pulverizada, com mais de 15 mil devedores, cedida para composigado do

lastro do CRI. Adicionalmente, o CRI possui mecanismo de amortizagdo via cash sweep para

A : e : : i Venciment 15/12/2028
a seérie sénior. O CRI é constituido por carteiras previamente cedidas aos CRIsPS I, IIl, IV e s n2{
V, bem como por uma nova carteira pro-soluto ainda ndo cedida.
Hoje Duration: 2,04 anos

Posicgdo atual Garantias
R$ 2.636.111 (> Subordinagdo de 16,5% para a série sénior

(equivalente a 2x a perda esperada da carteira)
Taxaderemuneragao (© Deségio na aquisi¢do equivalente a 1x a perda.
CDI+ 2,10%
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CRI| Direcional | Dez 2028 26c5056799 Status * Em Dia
CREDITO PULVERIZADO | CARTEIRA ESTATICA ] i
Rating Riza B
Cessédo "true sale" de carteiras de créditos na modalidade pro-soluto originadas pela
Direcional, voltadas ao financiamento de aquisigdo de empreendimentos no @mbito do LTV 70%
MCMV. Carteira pulverizada, com mais de 15 mil devedores, cedida para composigao do —-—_—
lastro do CRI. Adicionalmente, o CRI possui mecanismo de amortizagéo via cash sweep para :
. Vi t 15/12/2028
a série sénior. O CRI é constituido por carteiras previamente cedidas aos CRIs PS 11, III, IV e e iz
V, bem como por uma nova carteira pro-soluto ainda nao cedida.
Hoje Duration: 2,04 anos
Posicéo atual Garantias
R$ 458.107 (® Subordinagdo de 16,5% para a série sénior
(equivalente a 2x a perda esperada da carteira)
Taxa deremuneracao (© Deségio na aquisi¢io equivalente a 1x a perda.
CDI+ 2,10%
FIT| Riza Ponte da Liberdade n/a Status * EmDia
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | INCORPORAGAO PARA VENDA y i
Rating Riza A+
Fundo com foco em projetos de incorporagdo residencial da Direcional Engenharia. O fundo
investe em 4 SPEs em uma estrutura de equity preferencial. LTV N/A
Posigéo atual Garantias Vencimento N/A
R$ 97.500.000 (® Nao ha garantias adicionais além do excesso de
Fluxo de Caixa excedente das operagdes. Hoie Duration: N/A
Taxa de remuneragao ! ’
CDI+ 2,10%
FII| Lago da Pedra I Status " N/D
DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO | INCORPORAGAO PARA VENDA . .
Rating Riza SEM RATING
Subclasse | da classe Lago da Pedra - Fundo de Investimento Imobiliario Responsabilidade
Limitada (CNPJ 37.262.752/0001-30), categoria CVM FIl. LTV N/A
Posigdo atual Garantias Vencimento N/A
R$ 7.050.144 ® Informagao nao disponivel
N Hoje Duration: N/A
Taxa de remuneragdo
CDI + 5,00% a.a.
FIl Senior | Lago da Pedra | Subclasse li Status ® Em Dia
ESTRUTURADO | ATE VENCIMENTO : i
Rating Riza A+

Fundo com foco em projetos de incorporagao residencial da Direcional Engenharia e Riva
Incorporadora. O fundo investe em uma holding imobilidria em uma estrutura de equity LTV N/A
preferencial. Atualmente o Fll esta diversificado em 9 diferentes projetos.

Vencimento N/A
Posigdo atual Garantias
R$ 2.957.491 () Travas de responsabilidades do FlI Hoje Duration: 1,00 anos
Taxa de remuneragdo
CDI+ 3,50%
13
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IFII Senior | Lago da Pedra | Subclasse I
ESTRUTURADO |ATE' VENCIMENTO

Fundo com foco em projetos de incorporagdo residencial da Direcional Engenharia e Riva
Incorporadora. O fundo investe em uma holding imobilidria em uma estrutura de equity
preferencial. Atualmente o Fll esta diversificado em 9 diferentes projetos.

Posicgéo atual Garantias
N/D (® Travas de responsabilidades do FlI

Taxa de remuneracdo
CDI+ 3,50%

Status
Rating Riza

LTV

Vencimento

Hoje

® Em Dia
A+

N/A

N/A

Duration: 1,00 anos

s
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Disclaimer

Este conteldo tem propésito exclusivamente informativo e se baseia em dados estatisticos, metodologias probabilisticas, fatos concretos do mercado
financeiro e em resultados financeiros apurados. Em nenhum momento, o conteudo desta mensagem representa opinides pessoais ou recomendagdes
de investimento financeiro de qualguer natureza. Nac se configuram, portanto, como ideias, opinides, pensamentos ou qualquer forma de
posicionamento por parte Riza Asset e o Administrador. E terminantemente proibida a utilizacdo, acesso, copia ou divulgacdo ndo autorizada das
informacgbes presentes neste conteldo. O investimento em agdes € um investimento de risco. Na realizacdo de operacbes com derivativos existe a
possibilidade de perdas superiores aos valores investidos, podendo resultar em significativas perdas patrimoniais. Para avaliacdo da performance de um
fundo de investimentos € recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. Todas as
informacgbes sobre os produtos, bem como o regulamento e o prospecto e regulamento aqui listados, podem ser obtidas com seu agente de
investimentos, em nosso site na internet ou no site do referido gestor. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
gualguer mecanismo de seguro ou fundo garantidor — FGC. A taxa de administracdo maxima compreende a taxa de administragdo minima e o percentual
maximo gue a politica do FUNDO admite despender em razao das taxas de administragdo dos fundos de investimento investidos. Os fundos de agdes e
multimercados com renda variavel /sem renda variavel podem estar expostos a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, Com os riscos
dai decorrentes. Os fundos de crédito privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o
ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencao, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Os fundos de cotas aplicam em fundos de investimento que
utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da forma como séo adotadas, podem
resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de renda fixa estio sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em
caso de eventos gque acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervencao, liquidagao, regime de
administracao temporaria, faléncia, recuperacéao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Para informagdes e dlvidas,
favor contatar seu agente de investimentos. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas nao
séo liguidas de impostos e taxas de saida e performance. As informagdes publicadas ndo levam em consideragdo os objetivos de investimento, situagdo
financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os investidores devem obter orientagdo financeira independente, com base em suas
caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento. Caso os ativos, operagoes, fundos e/ou instrumentos financeiros sejam
expressos em uma moeda que nao a do investidor, qualquer alteragao na taxa de cambio pode impactar adversamente o prego, valor ou rentabilidade. A
Riza Asset e o Administrador ndo se responsabilizam por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacgoes divulgadas e
se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizacdo dessa plataforma. Os
desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. Investimentos nos mercados financeiros e de capitais estao
sujeitos a riscos de perda superior ao valor total do capital investido.

Nome do Fundo

Riza Lecci FlI Autorregulacao

ANBIMA

CNPJ
56.212.023/0001-14

Administradora o
ri.fundoslistados@btgpactual.com Gestao de Recursos

https:/fwww.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
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