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REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CBD DEBENTURES -

1 DEFINIGOES

RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1 Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento, no(s) Anexo(s) e no(s) Apéndice(s),
os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos nesta Clausula 1.1:

Termo

Definigcao

“Acordo Operacional”

O instrumento particular firmado entre a Administradora e a Gestora,
que regulara as atividades a serem desenvolvidas pelos prestadores
de servigos essenciais no que se refere a administracao fiduciaria do
Fundo e a gestao da carteira do Fundo.

“Administradora”

significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n°® 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de prestagado de servigos de administragdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n° 11.784,
expedido em 30 de junho de 2011.

“Afiliadas”

significam as pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso, que sao:
(i) direta ou indiretamente, controladas pela Gestora; (ii) direta ou
indiretamente, controladoras da Gestora; e/ou (iii) sociedades que
sejam controladas pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da
Gestora.

“ANBIMA”

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo A”

significa o anexo descritivo da Classe, que rege o funcionamento da
Classe de modo complementar ao disciplinado neste Regulamento.

“Assembleia de Cotistas”

significa a assembleia de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria, geral ou
especial, competente para deliberar as matérias previstas na
Resolugcdo CVM 175 em adicéo aquelas previstas neste Regulamento
e no Anexo A.

“Ativos”

significa o termo definido no Anexo A.

“Auditor Independente”

significa o auditor independente devidamente habilitado e credenciado
na CVM para prestar os servigos de auditoria do Fundo e das classes.

[13 B3”

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“BACEN”

significa o Banco Central do Brasil.

“Chamadas de Capital”

significa as chamadas de capital para aporte de recursos pelos
Cotistas mediante integralizagdo de Cotas, realizadas pela
Administradora, nos termos dos respectivos Instrumentos de
Subscricao e deste Anexo A.
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“Classe” significa a classe Unica de Cotas, cujas caracteristicas estdo descritas
no Anexo A.

“CMN” significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

“Cédigo ANBIMA”

significa o “Coédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, editado pela ANBIMA.

“Cadigo Civil” significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
“Cédigo de Processo | significa a Lei n®13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.
Civil”

“Conta da Classe”

significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome da Classe.

“Conta do Fundo”

significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome do Fundo.

“Controlada”

significa com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme definicdo de Controle), direta ou indiretamente,
por tal pessoa, observado o disposto na Lei das Sociedades
Andénimas.

“Controle”

significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades Andnimas.

“Cotas”

significam as cotas de emisséo da Classe, representativas de fragbes
ideais do patrimdnio da Classe.

“Cotas em Circulagao”

significam as Cotas: (i) subscritas nos termos deste Regulamento; e
(ii) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas.

“Cotistas”

significam os titulares das Cotas do Fundo.

“Custodiante”

significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, devidamente autorizada pela
CVM a prestar os servigos de custédia de valores mobiliarios para
terceiros, nos termos do Ato Declaratério n® 13.244, de 21 de agosto
de 2013, ou o prestador de servicos a ser contratado pela
Administradora, em nome do Fundo, devidamente habilitado pela CVM
para a prestacado dos servigos de custédia de valores mobiliarios para
terceiros, conforme identificado na pagina mundial de computadores
da Administradora, expedido em 21 de agosto de 2013, ou qualquer
outra sociedade que venha a sucedé-los.

“CVM”

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Debéntures”

significam, em conjunto, as debéntures simples da espécie
quirografaria, ndo conversiveis em agdes, emitidas pela Emissora, nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da 182 (décima oitava)
Emissédo de Debéntures Simples, ndo conversiveis em acgdes, da
espécie quirografaria, em até (duas) séries, para distribuicdo publica
com esforgos restritos, da Companhia Brasileira de Distribui¢cdo”.




Docusign Envelope ID: 1B0934E4-7183-86FE-836F-FOE0C4625C60

“Dia Util”

significa qualquer dia que nido seja sabado, domingo ou feriado
nacional na Republica Federativa do Brasil ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na cidade de Sao
Paulo/SP, conforme especificado na Resolugdo do CMN n° 4.488, de
23 de dezembro de 2020, conforme alterada. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam
Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente.

“Emissora”

significa o COMPANHIA BRASILEIRA DE DISTRIBUICAO,
sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM sob o Cédigo CVM n°® 1482-6, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Luiz Antonio,
n°® 3.142, inscrita no CNPJ sob o n° 47.508.411/0001-56, neste ato
representado por seus representantes legais devidamente
constituidos na forma de seu estatuto social.

“FGC”

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CBD DEBENTURES - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°® 67.846.403/0001-27.

“Gestora”

significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n°® 13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragao de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n°® 11.784, de 30 de junho
de 2011.

“Instrugao CVM 489”

significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, a qual dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo das
demonstragdes financeiras dos fundos de investimento em direitos
creditérios - FIDC e dos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios - FIC-FIDC.

“Instrumento de | significa o termo definido no Anexo A.

Subscri¢ao”

“Lei das Sociedades | significa a Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
Andénimas” alterada.

“Lei n® 14.754/23” significa a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme

alterada, que dispbe sobre a tributacdo de aplicagdes em fundos de
investimento no Pais e da renda auferida por pessoas fisicas
residentes no Pais em aplicagdes financeiras, entidades controladas e
trusts no exterior.

“Parte Geral do
Regulamento”

significa a parte geral do regulamento que ndo o Anexo A.
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“Partes”

significa o termos definido na Clausula 11.1 deste Regulamento.

“Parte Indenizavel”

significa o termos definido na Clausula 3.9.1 deste Regulamento.

“Patrimonio Liquido”

significa o valor em Reais resultante da diferenca entre o total dos
ativos da Classe e o valor total do passivo exigivel da Classe.

“Plano de Recuperagao
Extrajudicial”

significa o plano de recuperagao extrajudicial da Emissora, celebrado
em 9 de margo de 2026 e aditado em 5 de maio de 2026.

“Prestadores de
Servigos”

significam os Prestadores de Servigo Essenciais ou ndo, contratados
pelo Fundo ou pela Classe.

“Prestadores de Servigos
Essenciais”

significam, em conjunto,
indistintamente.

a Gestora e/ou a Administradora,

“Regulamento”

significa o regulamento do Fundo.

“Resolugcdo CMN 2.907”

significa a Resolugao n° 2.907, editada pelo CMN em 29 de novembro
de 2001, conforme alterada.

“Resolug¢iao CVM 30”

significa a Resolugéo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugdo CVM 160”

significa a Resolugédo n°® 160, editada pela CVM em 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“Resolugdao CVM 175”

significa a Resolugdo n° 175, editada pela CVM em 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

“SCR”

significa o Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN — SCR.

“Taxa de Administragao”

significa a taxa cobrada da Classe para remunerar a Administradora e
os prestadores dos servigos por ela contratados.

“Taxa de Gestao”

significa a taxa cobrada da Classe para remunerar a Gestora e os
prestadores dos servigos por ela contratados.

“Taxa Maxima de

Custodia”

significa a taxa maéaxima cobrada da Classe para remunerar o
Custodiante.

“Taxa de Performance”

significa a taxa cobrada da Classe, com base no resultado da Classe
para remunerar a Gestora.

1.1.1

Para os fins deste Regulamento, incluindo seu Anexo A, os termos e expressdes indicados

em letra maidscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima, terdo os significados a eles
atribuidos nas defini¢gdes indicadas no decorrer do documento. Ademais, (a) cabecgalhos e titulos
deste Regulamento servem apenas para referéncia e nao limitardo ou afetarao o significado dos
Capitulos, Clausulas ou Subclausulas aos quais se aplicam; (b) os termos “inclusive”, “incluindo”,
“particularmente” e outros termos semelhantes serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que exigido pelo contexto, as
definicdes contidas acima aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragdes, substituicbes, consolidacbes e respectivas complementagoes,
salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposi¢cdes legais serdo

interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente alteradas, estendidas,
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consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento as referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Regulamento, as
referéncias ao Fundo alcangam a classe; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

2 CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

21 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CBD DEBENTURES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢é um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido
sob a forma de condominio fechado de natureza especial, regido pelo presente Regulamento, um
ou mais anexos, conforme o numero de classes aqui previsto, respectivos apéndices e
suplementos, pela Resolugdo CMN 2.907, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cadigo Civil, pelas
demais disposi¢coes legais e regulamentares aplicaveis, em especial, mas sem se limitar, a
Resolugdo CVM 175.

2.1.1 O objetivo do Fundo é prover ganhos de capital e obtengcédo de rendimentos de longo prazo
aos Cotistas por meio da alocagao preponderante dos recursos das classes em direitos creditorios,
conforme definidos no Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, na forma disciplinada pela
politica de investimento da classe disposta no respectivo Anexo.

2.2 O Fundo contara, na data de sua constituicdo, com uma Unica classe de Cotas, cujas
caracteristicas estao descritas no Anexo A.

2.2.1 Durante o prazo de duragao do Fundo, poderao ser constituidas diferentes classes de cotas,
as quais terdo patrimoénio segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos termos do artigo 5° da
Resolugdo CVM 175, por ato conjunto da Administradora e da Gestora.

2.2.2 Todas as classes devem pertencer a mesma categoria do Fundo, ndo sendo permitida a
constituicdo de novas classes de cotas que alterem o tratamento tributario aplicavel em relagao ao
Fundo ou a Classe.

2.2.3 Cada patrimdnio segregado responde somente por obrigacdes referentes a respectiva classe
de cotas.

2.24 E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio de uma
classe de cotas a qualquer subclasse.

2.3 O Fundo tera prazo de duracgao indeterminado, podendo ser encerrado antecipadamente em
caso de liquidacéo integral da Classe.

2.4 Nao ha qualquer obrigagdo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo e/ou de sua Classe,
da Administradora, do Custodiante, da Gestora acerca da rentabilidade das aplicagdes de recursos
na Classe.

2.5 Os Cotistas da Classe terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 18 da Resolugao CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso | do Cédigo Civil.

3 PRESTADORES DE SERVICOS

31 Cumpre aos Prestadores de Servigos Essenciais zelarem para que as despesas com a
contratagdo dos Prestadores de Servigos que ndo constituam encargos do Fundo e/ou da Classe,
ndo excedam o montante total da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestédo, conforme
aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe ao respectivo Prestador de Servigo Essencial que
contratou o prestador de servigo o pagamento da referida despesa.
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Administracao Fiduciaria

3.2 As atividades de administracédo do Fundo serdo exercidas pela Administradora, que tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao fiduciaria do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuagdo, observadas as obrigacbes, deveres e fungbes previstas na
regulamentacéo vigente e neste Regulamento.

3.21 A Administradora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes
para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relagdo aos
interesses dos Cotistas, do Fundo e da classe, evitando praticas que possam ferir a relagao
fiduciaria e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas
no exercicio de suas atribui¢cdes, devendo praticar todos os seus atos com a estrita observancia:
(i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento e do Anexo A; (iii) das
deliberagbes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas; e (iv) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacgao dos direitos dos Cotistas.

3.3 Incluem-se entre as obrigagbes da Administradora, no exercicio de suas fungdes de
administragdo do Fundo:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servigos:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(b) escrituragéo das cotas;
(c) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolugdo CVM 175;

(d) custddia, alcangando os servigos previstos na Secéo IV do Capitulo VIII do Anexo
Normativo Il, da Resolugao CVM 175;

(e) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

(f) guarda da documentacéo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode
se dar por meio fisico ou eletrbnico; e

(g9) liquidacgéo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios.
(ii)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas;
(b) olivro de atas de Assembleias de Cotistas;
(c) olivro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

(e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagdes e ao patrimbnio do
Fundo.

(iif)  solicitar, se for o caso, a admiss&o a negociagédo das Cotas em mercado organizado;

(iv) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgéo aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da classe;



Docusign Envelope ID: 1B0934E4-7183-86FE-836F-FOE0C4625C60

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes
cadastrais do Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamagdes;

observar estritamente as disposi¢des constantes do Regulamento e em eventual acordo de
Cotistas do Fundo;

manter o Regulamento do Fundo disponivel aos Cotistas, 0 que inclui os anexos pertinentes
a Classe;

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido da Classe, conforme previsto
neste Regulamento;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel na rede
mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo de composigéo e diversificagdo das aplicagbes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem as informagdes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, conforme o inciso V do artigo 27 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de instituicao
contratada, em Conta do Fundo ou Conta da Classe, conforme aplicavel;

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes
que coloquem Cotas, o valor do Patriménio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, bem como quaisquer
informagbes exigidas pela regulamentagdo aplicavel ou pelos o6rgédos reguladores
competentes;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagbes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante, e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(xviii) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, que |Ihe

(xix)

(xx)

permitam verificar o cumprimento da obrigacao de validar os Direitos Creditérios (conforme
definido no Anexo A) em relagéo ao Critérios de Elegibilidade;

diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentacédo da documentagao relativa aos Direitos Creditérios;

encaminhar mensalmente ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN - SCR, em até
10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem, documento composto
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pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores; e

(xxi) observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulagao
da ANBIMA.

3.3.2 A Administradora, desde que habilitada e autorizada pela CVM a prestar o servigo de
escrituracao de cotas, pode prestar o referido servigo para o Fundo.

3.3.3 A Administradora pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que nao estejam
listados nos incisos da Clausula 3.3 acima, observado que, nesse caso:

(i) a contratacao nao ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no regulamento
ou aprovagao em sede de Assembleia de Cotistas; e

(ii) caso os Prestadores de Servigos contratados n&do sejam um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe n&o se encontre dentro da
esfera de atuagdo da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo e/ou a classe.

3.4 Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a Administradora
podera contratar, em nome da Classe, empresa especializada para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatérios (conforme definido no Anexo A), podendo o Custodiante ou terceiro
ser contratado para tanto.

341 A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda dos Documentos
Comprobatérios possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao dos Documentos Comprobatdrios.

3.4.2 A contratacédo e/ou a substituicdo do Prestador dos Servicos de guarda dos Documentos
Comprobatodrios, bem como toda e qualquer alteragdo do contrato de depésito firmado com o
Prestador de Servicos, deverao ser prévia e expressamente aprovadas pela Administradora.

3.43 O Prestador de Servigos contratado para os fins desta Clausula 3.4 nao podera ser o
originador dos Direitos Creditorios (conforme definido no Anexo A) e suas respectivas partes
relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto, exceto conforme
previsdo dos paragrafos 3° e 4° do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Gestao de Recursos

3.5 As atividades de gestéo profissional da carteira do Fundo, incluindo a tomada de decisdes de
investimento e de desinvestimento de forma discricionaria, bem como, exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, serédo exercidas pela Gestora.

3.5.1 A Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuagao, de acordo com a politica de investimentos prevista no Anexo
A, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira da Classe,
sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

(i) Contratar, mediante aprovagdao da Assembleia de Cotistas, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme aplicavel:

(a) intermediacéo de operacgbes para a carteira de ativos da Classe;
(b) distribuicdo das Cotas;

(c) consultoria de investimentos;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)
(ix)
(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(d) formador de mercado de classe fechada; e
(e) cogestao da carteira de ativos da Classe.

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em Prestador de
Servigo por ela contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo da Classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagéo
relativa as operagdes da Classe;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composig¢éo e concentragao e, se for
0 caso, de exposicao ao risco de capital,

observar estritamente as disposi¢cdes constantes do regulamento e em eventual acordo de
Cotistas do Fundo. Observado que, em caso de conflito entre as disposicdes do
Regulamento e as disposi¢des de eventual acordo de Cotistas, as disposigdes do eventual
acordo de Cotistas deverao prevalecer;

solicitar a convocagao da Assembleia de Cotistas;
cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;
estruturar o Fundo e a Classe;

executar a politica de investimento do Anexo A, por meio da analise dos Direitos Creditérios
para aquisigao da Classe e verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios em relagéo
aos Critérios de Elegibilidade;

entregar os Direitos Creditérios ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditérios,
firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo com Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros;

monitorar o desempenho da Classe, bem como acompanhar a valorizagdo das Cotas e a
evolugdo do valor do patriménio da Classe, conforme reportados pela Administradora e
monitorar: (a) a adimpléncia dos Direitos Creditérios e diligenciar para que sejam adotados
os procedimentos de cobranca, e os fluxos de conciliagdo; e (b) a taxa de retorno dos
Direitos Creditérios, considerando, no minimo pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a politica de
investimento de cada Anexo Descritivo

monitorar os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidacao;

receber e verificar os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios que evidencie
a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios;

monitora os patamares exigidos com relagado aos pardmetros da Alocagdo Minima, bem
como colocar a disposi¢do dos Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro sejam
tratadas tempestivamente;
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(xix) observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacao
da ANBIMA;

(xx) no caso de desenquadramento da carteira, comunicar a CVM, com coépia para a
Administradora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o referido desenquadramento;

(xxi) fiscalizar o prestador de servicos para efetuar a verificagdo do lastro, se contratado;

(xxii) zelar para que sejam mantidos recursos suficientes para fazer frente ao pagamento e
liquidacao das obrigagdes do Fundo;

(xxiii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, a Gestora deve
verificar a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patriménio da
Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de ades&o e no material
de divulgagao do Fundo;

(xxiv) realizar a verificagdo de lastro nos termos da Resolugdo CVM 175, por si ou por terceiro
contratado;

(xxv) registrar os Direitos Creditorios na Entidade Registradora da Classe pertinente ou entrega-
los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso

3.5.2 A Gestora e/ou a Administradora podem prestar os servigos de que tratam as alineas “a” e “b”
da Clausula 3.5.1(i) acima, observada a regulamentagéo aplicavel as referidas atividades.

3.5.3 Os servigos de que tratam as alineas “c” a “e” da Clausula 3.5.1(i) acima somente sédo de
contratagdo obrigatéria pela Gestora caso assim disposto no Anexo A ou deliberado em Assembleia
de Cotistas da Classe.

3.5.4 Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as atribuigcdes de
cada gestor de recursos, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuagao de cada gestor
de recursos devidamente contratado para realizar a cogestao da Classe.

3.5.5 A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados
nos incisos da Clausula 3.5.1, observado que, nesse caso:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no Regulamento
ou aprovagao em Assembleia de Cotistas; e

(ii) caso o Prestador de Servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servigo prestado a Classe nédo se encontre dentro da esfera de atuagdao da CVM, a
Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas a Classe.

3.5.6 Sem prejuizo da possibilidade de contratagdo de outros tipos de prestadores de servi¢o para
a fungao, a atividade de gestdo da carteira do Fundo pode englobar a atuacdo como agente de
cobranca.

3.5.7 A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o
Fundo e/ou para a Classe, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administragdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relagdo aos
interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe, evitando praticas que possam ferir a relagédo
fiduciaria e respondendo por quaisquer infragées ou irregularidades que venham a ser cometidas
no exercicio de suas atribuicbes, devendo praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da
lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento e do Anexo A; (iii) das
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deliberagbes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas; e (iv) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacgao e de preservacgao dos direitos dos Cotistas.

3.6 A Gestora desempenhard, adicionalmente, as seguintes atividades:

(i) contratagdo e coordenacado de prestadores de servigo para a cobrancga judicial dos Direitos
Creditérios integrante da carteira da Classe; e

(ii) consultoria para manutencdo e venda dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da
Classe.

3.6.1 A Gestora sera a Unica responsavel pela adogao de todos os procedimentos de cobranga e
liquidacdo dos Ativos.

Vedacoées
3.7 E vedado a Administradora e a Gestora, em nome do Fundo e/ou da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em espécie, seja
decorrente de operagdes com os ativos do Fundo, da Classe e/ou dos Cotistas;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente previstas na
regulamentacao aplicavel;

(iiif) vender Cotas a prestagéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo das Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doa¢des que o Fundo estiver autorizado a
fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolugdo CVM 175;

(vi) a aplicagao de recursos na aquisi¢cao de direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez
no exterior;

(vii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pela Classe, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

(viii) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes
praticadas pela Classe; e

(ix) efetuar aporte de recursos no Fundo e/ou na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisigdo de Cotas.

3.8 E vedado & Administradora e & Gestora e a qualquer Prestador de Servigos do Fundo
receber ou orientar o recebimento de depdsitos em outra conta corrente que nao a Conta da Classe.

3.81 E vedado & Gestora receber qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo.

3.82 E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servigo do Fundo ou em razdo
de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do Fundo e/ou da
Classe.

3.8.3 E vedada a aquisigdo de quaisquer direitos creditérios, de qualquer natureza, originados ou
cedidos pela Administradora, Gestora ou partes a eles relacionadas. Considerando que os Cotistas
da Classe serao, exclusivamente, investidores profissionais, a vedacao disposta nesta Clausula
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3.7.3 nao sera aplicavel, na hipotese do Custodiante nao ser parte relacionada ao originador dos
Direitos Creditérios (conforme definido no Anexo A).

3.84 E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, aceitar
que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que néo
representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patriménios. Referida vedagao néao
sera aplicavel no &mbito de emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em
prol da comunhao de investidores, que sao representados por um agente de garantia.

3.9 A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos responderéo perante a
CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si, com o Fundo e/ou com a Classe, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis
qgue gerem danos diretos de forma comprovada, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos
Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servigos, nos termos da Resolu¢gdo CVM 175.

3.91 Nos termos do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento
e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de servigo do Fundo é o unico
responsavel por suas agbes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de
suas obrigagdes perante o Fundo e a(s) Classe(s), e respondem exclusivamente perante o Fundo,
a Classe, o Cotista, terceiros e as autoridades por danos diretos que delas decorram, ndo sendo a
Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios
pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigacbes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servigo do Fundo e da respectiva Classe.

3.9.2 Nos termos do Artigo 1.368-E do Cddigo Civil, a Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s) ndo respondem pelas obrigagbes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas respondem pelos prejuizos
que causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando procederem com dolo ou ma-fé.

3.9.3 Os servigcos de administragao e de gestédo s&o prestados ao Fundo em regime de melhores
esforgos e como obrigagao de meio, de forma que a Administradora e a Gestora n&o garante o
resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo, ndo sendo responsaveis,
sob qualquer forma, por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo ou
por seus Cotistas, com excegdo da hipétese de dolo ou ma-fé do Administradora ou da Gestora,
conforme comprovado por decisao judicial transitada em julgado.

4 SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS

4.1 A substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servigo Essenciais, no curso de Assembleia
de Cotistas convocada especialmente para este fim, conforme o caso, somente podera ser
aprovada mediante deliberagao da totalidade dos Cotistas.

4.2 A Administradora e/ou a Gestora podem renunciar, respectivamente, a prestacdo dos
servicos de administragdo e/ou de gestao da carteira ao Fundo, desde que a Administradora e/ou
a Gestora, mediante comunicagao formal a Administradora, convoque a respectiva Assembleia de
Cotistas, sendo facultada a convocagao da Assembleia de Cotistas por Cotistas que detenham
cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, a se
realizar em 15 (quinze) dias contados da convocagéo, para decidir sobre sua substituicao ou sobre
a liquidagdo do Fundo, em conformidade com as disposi¢des a seguir.
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421 No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora devem permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da respectiva data de renuncia, sob pena de liquidagdo do Fundo
pela Administradora, observado o disposto na Clausula 4.2 acima.

42.2 Na hipotese de a Administradora renunciar a administragdo do Fundo, a Administradora
devera comunicar tal intencdo aos Cotistas mediante envio de carta com aviso de recebimento
enderegada ao Cotista ou seus representantes, com antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta)
dias, ap6s o qual serao contados os prazos das Clausulas 4.2 € 4.2.1 acima. Durante o periodo da
referida antecedéncia e pelo prazo de 30 (trinta) dias a que se refere a Clausula 4.2.1 acima (salvo
se substituida anteriormente), a Administradora continuara responsavel pelos servigcos de
administracdo do Fundo, até que tais servigos sejam transferidos para um novo administrador,
mediante o recebimento da respectiva parcela da taxa de administragao referente ao periodo findo
na data do ingresso do novo administrador.

423 Caso o Cotista ndo indique instituicdo substituta no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
indicado na Clausula 4.2.2 acima, a Administradora convocara uma Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicard o evento a CVM. Caso nado haja quérum
suficiente para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, a Administradora procedera
automaticamente a liquidagédo do Fundo.

424 Na hipétese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora se obriga a
permanecer no exercicio de sua fungdo até 6 (seis) meses contados da data da Assembleia de
Cotistas que deliberou pela liquidagao total do Fundo.

42,5 Na hipétese de substituicdo ou renincia da Administradora e consequente nomeacao de
nova instituicdo administradora, nos termos desta Clausula 4, a Administradora continuara obrigada
a prestar os servigos de administragao do Fundo até que nova instituicdo, devidamente autorizada
a prestar os servicos de administragdo de recursos de terceiros conforme a regulamentacao
aplicavel, venha a Ihe substituir. Tal substituicdo devera ocorrer em até 90 (noventa) dias corridos
contados a partir da data da Assembleia de Cotistas que aprovar a substituicdo da Administradora
ou em prazo inferior, caso assim seja deliberado pelo Cotista no curso da Assembleia de Cotistas
convocada nos termos da Clausula 4.2 acima.

426 De modo que a instituicdo que venha a substituir a Administradora cumpra, sem solugéo
de continuidade, os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos deste Regulamento,
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da realizacdo da Assembleia de Cotistas, realizada
nos termos da Clausula 4.2 acima, ou outro prazo aprovado pelo Cotista, a Administradora devera,
observado o disposto no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM 175, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, colocar a disposi¢céo da instituicdo que vier a substitui-lo todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e sobre sua
administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados, desenvolvidos ou acessados pela
Administradora ou seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, em decorréncia do
desenvolvimento das atividades de administragado do Fundo, independentemente do meio em que
as informagdes estejam armazenadas ou disponiveis. A entrega dos documentos e informagdes
aqui mencionados devera ocorrer de acordo com o procedimento previsto e aprovado pelo Cotista
na referida Assembleia de Cotistas.

4.3 Em caso de substituicdo ou renuncia da Gestora, devem ser igualmente observados os
procedimentos descritos nas Clausulas 4.2.3 e 4.2.6 acima, conforme aplicaveis, bem como os
termos e condigdes estabelecidos no Acordo Operacional.
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4.3.1 Caso a Assembleia de Cotistas decida pela substituicdo da Gestora, estes permanecerao
em seus respectivos cargos por até 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia de Cotistas
que deliberou pela substituigao.

4.4 No caso de descredenciamento de qualquer dos Prestadores de Servigo Essenciais para o
exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, a
Administradora e/ou a Gestora, mediante comunicacdo formal a Administradora, devera(ao)
convocar Assembleia de Cotistas no prazo de até 15 (quinze) dias contados do evento para
deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da administragdo ou gestdo do Fundo,
conforme o caso; ou (ii) liquidagdo do Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungdes até a conclusdo da liquidagado do Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro
do Fundo na CVM.

4.4.1 Na hipotese de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a CVM podera
nomear administrador ou gestora temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacgao de Assembleia de Cotistas de que trata esta Clausula 4.4.

4.5 Aplica-se o disposto nesta Clausula 4, no que couber, ao Custodiante.
5 SERVICOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA GESTORA

5.1 A Administradora sera responsavel pela prestagao direta dos servigos de administragao
fiduciaria do Fundo e pela prestagéo direta dos servigos ou pela contratagdo em nome do Fundo
ou da Classe, conforme o caso, dos servigcos de custédia qualificada, tesouraria, controladoria e
processamento de ativos, escrituragdo das Cotas, auditoria independente, guarda da
documentacao que constitui o lastro dos Direitos Creditérios e a liquidagao fisica ou eletrénica e
financeira dos Direitos Creditérios. Pela prestacdo de tais servigos, sera devida uma Taxa de
Administragado descrita no Anexo A.

51.1 A Administradora podera contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao
estejam listados na Clausula 5.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre
em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em Assembleia
de Cotistas; e (ii) caso o Prestador de Servi¢co contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo e/ou a Classe n&o se encontre dentro da esfera
de atuacdo da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

5.2 A Gestora sera responsavel pela prestagéao direta dos servigos de gestdo da carteira da
Classe, conforme aplicavel, e/ou pela contratagdo em nome do Fundo e/ou da Classe , caso seja
necessaria, dos servicos de intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos da Classe,
distribuicdo das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria especializada, formador de
mercado das Cotas, cogestdo da carteira e cobranga dos Direitos Creditérios.

521 A Gestora podera contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam
listados na Clausula 5.2 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre em nome
do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em Assembleia de
Cotistas; e (ii) caso o Prestador de Servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo e/ou a Classe n&o se encontre dentro da esfera
de atuagado da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo e/ou a Classe. Pela prestacao de tais servigos, sera devida uma Taxa de Gestao descrita
no Anexo A

5.3 Eventual previsdo de uma taxa maxima de distribuicdo que seja cobrada com base no
Patriménio Liquido do Fundo estara descrita no Anexo A.
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5.4 Eventual previsao de remuneracgao aos distribuidores contratados pela Classe no ambito da
respectiva oferta publica de Cotas devera ser prevista no Anexo A, observadas as condi¢bes para
novas emissdes de Cotas.

6 CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

6.1 As atividades de custodia e escrituragdo previstas na Resolugdo CVM 175 e neste
Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos da Classe, serao exercidas pelo
Custodiante.

6.1.1 O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a custédia dos Direitos Creditdrios, bem como realizar a custddia de eventuais outros
valores mobiliarios adquiridos ou recebidos pela Classe;

(ii) realizar a liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira, dos Direitos Creditérios, evidenciados
pelo Instrumento de Subscricdo (conforme definido no Anexo A) e demais Documentos
Comprobatérios;

(iiif) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe; e

(iv) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos documentos
relativos ao lastro dos Direitos Creditorios.

6.1.2 Pelos servicos descritos nesta Clausula 6, o Custodiante, inclusive na qualidade de
responsavel pela controladoria dos ativos da Classe e escrituragcao das Cotas, sera remunerado de
acordo com o previsto no Anexo A.

6.1.3 Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser,
em relacao a Classe, o originador dos Direitos Creditérios, a Emissora, a Gestora ou partes a eles
relacionadas.

7 ASSEMBLEIA DE COTISTAS

71 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, sera de competéncia
privativa da Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias de interesse geral do
Fundo:

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo, em até 60 (sessenta) dias apds encaminhamento
das demonstragdes contaveis a CVM;

(ii) a substituicao da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;

(iii) fuséo, incorporagéo, cisdo (total ou parcial), transformagéao ou a liquidagdo do Fundo e/ou
da Classe;

(iv) a alteracao deste Regulamento;

(v) a alteragado do prazo de duragéo do Fundo;

(vi) a criacdo de novas classes ou subclasses de Cotas;

(vii) aemisséo de novas Cotas;

(viii) a contratagcdo dos prestadores de servicos previstos no item 3.5.1(i);

(ix) o plano de resolug¢ao do Patrimdnio Liquido negativo;
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(x) o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

(xi) a liquidagéo antecipada do Fundo e/ou da Classe, bem como os procedimentos a serem
adotados;

(xii) a amortizagdo ou resgate das Cotas com dacdo em pagamento de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros aos Cotistas, bem como os procedimentos a serem adotados;

(xiii) a orientacdo de voto a ser proferida pela Classe em eventuais assembleias de
credores/titulares dos Direitos Creditorios;

(xiv) aadogdo de medidas para fins da cobranga dos Direitos Creditérios; e
(xv) alteragao do quérum de instalagao e deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

711  Toda e qualquer deliberacdo em Assembleia de Cotistas, para sua aprovagado, devera
contar com o voto da maioria das Cotas em circulagéo.

7.1.2 A Assembleia de Cotistas se instalara com a presencga de pelo menos um Cotista.

71.3  Este Regulamento, incluindo o Anexo A, podera ser alterado, independentemente de
aprovacao em Assembleia de Cotistas, sempre que tal alterago:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas estejam admitidas a negociacdo ou da ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,;

(ii) for necesséaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro Prestador de Servigo aplicavel; ou

(iii) em decorréncia da reducao de quaisquer taxas devidas aos prestadores de servigos do
Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel.

71.4 As alteragdes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” da Clausula 7.1.2 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, conforme aplicavel, no prazo de até 10 (dez) dias, contado da data em
que tiverem sido implementadas. A alteracdo referida no item “(iii)” da Clausula 7.1.2 acima deve
ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

7.1.5  Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas,
as alteracbes de Regulamento referentes a incorporagéo, cisdo, fusdo ou transformacéo, sao
eficazes apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos
termos do §2° do artigo 119 da Resolugédo CVM 175.

71.6  As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas, depois de
devidamente convocada, néo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

7.2 A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a todos os Cotistas e
disponibilizada nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora e dos
respectivos distribuidores, caso uma distribuigdo de Cotas esteja em andamento.

7.21 A convocacao da Assembleia de Cotistas deve: (i) informar dia, hora e local em que sera
realizada, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser parcial ou exclusivamente
eletronica, (ii) enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas,
(iii) indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas,
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(iv) conter informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagéo e
votagao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do
sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderegos na rede mundial
de computadores onde a informag&o completa deve estar disponivel a todos os Cotistas; e (v) ser
enviada aos enderecos eletronicos indicados por escrito pelos Cotistas a Administradora e/ou a
Gestora a qualquer tempo, com expressa referéncia a esta Clausula 7.2.1.

7.22  Aconvocagao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizagcado, sendo que a presencga da totalidade dos Cotistas supre a
falta de convocacao.

7.23  Apresidéncia da Assembleia de Cotistas cabera a Administradora, exceto se de outra forma
deliberado pela Assembleia de Cotistas, por maioria simples dos presentes.

7.24 Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula, sera considerada regular
a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar
sobre todos os assuntos constantes da respectiva ordem do dia.

7.3 Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia de Cotistas pode reunir-se
por convocacdo da Administradora, da Gestora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunh&o de
Cotistas.

7.3.1 O pedido de convocacéo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia de
Cotistas.

7.3.2 A convocagao e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario, pela
maioria simples dos presentes.

7.3.3 Independentemente de quem as tenha convocado, os representantes da Administradora e
da Gestora deverédo comparecer a todas as Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas
as informacgdes que Ihe forem solicitadas.

7.34 Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada de modo virtual, além das informagdes
indicadas acima, a convocagao devera incluir as regras e procedimentos aplicaveis a realizacédo da
Assembleia de Cotistas virtual, incluindo informagdes necessarias e suficientes para acesso e
utilizagdo do sistema eletrbnico pelos Cotistas, observados os termos e condicbes da
regulamentacao aplicavel.

7.4 Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, com poderes especificos de
representacdo do Cotista em Assembleia de Cotistas.

7.41 O Cotista também podera votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, observado
o disposto neste Regulamento.

7.42  Nao podem votar na Assembleia de Cotistas:
(i) os prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe;

(i) 0s sdcios, diretores e funcionarios dos prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe;
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(iii) partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe ou de seus
respectivos sécios, diretores, empregados ou administradores, conforme a definicdo de
partes relacionadas contida nas normas contabeis que tratam do assunto;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou Classe no que se refere a matéria
em votagao, o qual devera declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto previamente ao inicio das deliberagdes da Assembleia de Cotistas; e

(v) o Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

7.43 Na&o se aplicara a vedagao prevista na Clausula 7.4.2 acima quando os uUnicos Cotistas
forem, no momento do seu ingresso na Classe, as pessoas mencionadas nos itens “(i)” a “(v)” da
Clausula 7.4.2 acima, houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas, que pode ser
manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

7.44 Fica desde ja autorizado o exercicio de voto em sede de Assembleia de Cotistas por
quaisquer partes relacionadas a Gestora, nos termos da regulamentagao aplicavel.

7.5 As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas e formalizada por escrito, dirigida pela
Administradora a cada Cotista, cujo prazo de resposta sera de no minimo 15 (quinze) dias contados
da data de postagem, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera
considerada sera considerada como nao deliberagéo, por parte do Cotista, das matérias objeto da
consulta.

7.6 O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
da Classe no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data de sua realizacgao.

7.6.1 As deliberagdes tomadas em Assembleia de Cotistas, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamento, seréo validas e eficazes perante a Classe e obrigardo a todos
os Cotistas da Classe, independentemente de terem comparecido a Assembleia de Cotistas ou do
voto proferido no conclave.

7.6.2 Das deliberagbes adotadas em Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas as
respectivas atas no Livro de Registro de Atas de Assembleias Gerais, ainda que em forma de
sumario, e/ou terdo a elas anexadas as manifestagbes de voto proferidas pelos Cotistas,
dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro proprio; e
das deliberagdes adotadas por meio de consulta formal sera lavrado ato da Administradora
reduzindo a termo as deliberagdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

7.6.3 O resumo das deliberagdes adotadas pela Assembleia de Cotistas devera ser enviado a
cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacao.

7.6.4 Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicacao prevista na Clausula 7.6.3 acima pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizagdo da Assembleia de Cotistas.

8 ENCARGOS DO FUNDO

8.1 Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que podem ser pagas diretamente
pelo Fundo:
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(i) taxas, tributos, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impresséao, expedigado e publicagcédo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo;
(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes realizadas pelo Fundo, as quais deverao
sempre observar condi¢gdes e parametros do mercado.

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

(vii)  despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(viii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagédo ou a
liquidagao do Fundo; e

(ix) despesas com fechamento de caAmbio, vinculadas as operag¢des do Fundo.

8.1.1  Quaisquer despesas nao previstas nesta Clausula como encargos do Fundo e/ou da Classe
devem correr por conta do Prestador de Servigo que a tiver contratado.

8.1.2 O montante anual global de todas as despesas de que trata esta Clausula 8.1, excecéo
feita as despesas de que trata a Clausula 8.1(i), acima, ndo podera superar o limite anual de
despesas fixado na Assembleia de Cotistas que aprovar as demonstragdes financeiras do Fundo a
cada exercicio, a menos que haja prévia e expressa aprovacgao escrita da totalidade dos Cotistas.

8.2 Constituem encargos exclusivos da Classe as seguintes despesas, as quais podem ser
pagas diretamente pela Classe:

(i) taxas, tributos, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagdo de relatorios,
formularios e informagbes periddicas, previstas neste Regulamento, no Anexo A ou na
regulamentacao pertinente;

(iif) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos da Classe;

(vi) despesas com a manutengéo e venda de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de
garantia ou de acordo com a Emissora;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses da
Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira da Classe,
assim como a parcela de prejuizos da carteira n&o coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;
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(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira da
Classe;

(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fuséo, incorporagéo, cisdo, transformacgao ou a liquidagao
da Classe;

(xii) despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira da Classe;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos da
Classe;

(xiv) as despesas inerentes a: (a) a distribuicdo primaria de Cotas; e (b) a admissao das Cotas a
negociagdo em mercado organizado;

(xv) despesas relacionadas ao servigco de formagéo de mercado;

(xvi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xvii) contratagédo da agéncia classificadora de risco de crédito, caso aplicavel;

(xviii) a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance, a taxa maxima de
distribuigdo (se e quando aplicavel) e a Taxa Maxima de Custddia;

(xix) despesas com registro dos Direitos Creditérios;

(xx) despesas com a contratagdo de consultor especializado e/ou agente de cobranga, caso
aplicavel; e

(xxi) despesas com a contratacéo de terceiros para prestar assessoria legal, fiscal e/ou contabil.

8.21 A Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinentes
exclusivamente a si prépria, sem que ocorra a comunicagao destas com a eventuais outras classes
que venham a ser emitidas pelo Fundo.

8.22 O Anexo A podera estabelecer despesas adicionais ndo previstas neste Regulamento,
desde que seja considerada uma despesa exclusiva da Classe e permitida pela regulamentagéo
aplicavel.

8.23 Os montantes anuais globais de todas as despesas de que tratam a Clausula 8.2, caput,
excecao feita as despesas de que trata a Clausula 8.2(i), acima, e a Clausula 8.2.2 acima, nao
poderao superar o limite anual de despesas fixado na Assembleia de Cotistas que aprovar as
demonstragdes financeiras do Fundo a cada exercicio, a menos que haja prévia e expressa
aprovagao escrita da totalidade dos Cotistas.

8.3 Nao sera devido pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer Pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora e/ou qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisi¢do de suas Cotas, ressalvados os
casos comprovados de dolo e ma-fé, observada a responsabilidade da Administradora, da Gestora
e Custodiante por prejuizos decorrentes de atos e omissbes proprios a que cada um der causa,
sempre que agirem de forma contraria a lei, a este Regulamento ou aos atos normativos expedidos
pela CVM.

8.4 As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora e do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro ou FGC.
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9 PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

9.1 As informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo,
da Administradora e da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os
Cotistas.

9.1.1 Caso sejam divulgadas a terceiros informacgdes referentes a composi¢cado da carteira da
Classe, a mesma informagao deve ser colocada a disposi¢cao dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgagédo de informagdes aos prestadores de servigos do Fundo,
necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes
legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

9.2 A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, a Classe e/ou aos Direitos Creditérios integrante da carteira da Classe de modo a garantir
a todos os Cotistas acesso as informacgbes que possam, direta ou indiretamente, influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou nas decisdes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no
Fundo e/ou na Classe, inclusive o resgate, alienagdo ou manutencao de titularidade das Cotas,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

9.21 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
potencialmente relevantes os seguintes:

(i) alterac&o no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(i) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo;
(iii) contratagdo de agéncia classificadora de risco, caso aplicavel;

(iv) mudanca na classificagéo de risco atribuida a Classe;

(v) alteracdo da Administradora ou da Gestora;

(vi) fuséo, incorporagéo, cisdo ou transformacéo da Classe;

(vii)  alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagéo das Cotas;
(viii) cancelamento da admiss&o das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
(ix) emissao de Cotas da Classe.

9.22 A divulgagéo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos os Cotistas da Classe;
(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociagao, se for o caso; (iii) feita por meio de publicacdo na pagina da CVM na rede
mundial de computadores; bem como (iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e,
ao menos enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou
deliberagbes do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados
por meio de correio eletrénico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste
Regulamento; tais comunicagdes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas na sede e
agéncias da Administradora e nas instituicbes que colocarem as Cotas.

9.2.3 Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a
Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagéo pora em risco interesse legitimo do
Fundo, da Classe ou dos Cotistas, exceto na hipétese de a informagao escapar ao controle ou se
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ocorrer oscilagéo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a
Administradora fica obrigada a divulgar fato relevante.

9.3 Todo o material de divulgacdo do Fundo devera conter as informagdes exigidas por este
Regulamento, sem prejuizo de outras informacgdes exigidas pela legislacéo e regulagédo aplicavel.

9.3.1  As informagbes prestadas ou qualquer material de divulgagao do Fundo ndo podem estar
em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM e ANBIMA.

9.4 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o informe mensal
a CVM, conforme modelo e conteudo disponibilizado pela CVM;

(ii) em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o demonstrativo
de composigéo e diversificagdo das aplicagdes das classes de investimento em cotas (se
houver) a CVM, caso aplicavel

(iii) em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
demonstrativo trimestral com as informagdes descritas no inciso V do artigo 27 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, incluindo as informacgdes contidas no relatério
trimestral da Gestora mencionado no §3° do artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175;

(iv) em até 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe, acompanhadas dos pareceres
da Auditoria Independente; e

(v) na data do inicio da vigéncia das alteragbes deliberadas em Assembleia de Cotistas
(a) exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas; e (b) lamina
atualizada, se houver.

9.41  As atas de Assembleias de Cotistas serdo encaminhadas a CVM e aos demais agentes de
mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na legislacdo vigente.

9.4.2 Para efeitos do item “(iv)” da Clausula 9.4 acima, a Gestora deve elaborar e encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir,
relatorio trimestral na forma estabelecida pela CVM.

10 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

10.1 O Fundo e a Classe terdo escrituragdo contabil prépria, destacada da relativa a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

10.2 As demonstragbes financeiras do Fundo e da Classe estardo sujeitas as normas de
escrituragcao expedidas pela CVM e serado auditadas pelo Auditor Independente.

10.2.1 As demonstragbes financeiras do Fundo deverédo ser compostas, no minimo, pelo balango
patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo
obrigacao de levantar demonstragdes financeiras consolidadas.

10.3 O exercicio social do Fundo tem duragéo de 1 (um) ano, encerrando-se em 30 de novembro
de cada ano, data com relagéo a qual serao elaboradas as demonstragdes financeiras do exercicio
social.

10.3.1 Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar das
demonstrag¢des financeiras os seguintes itens: (i) relatério dos Auditores Independentes sobre o
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exame das demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios;
(ii) demonstragéo da posic¢ao financeira, demonstragéo do resultado, demonstracdo das mutagdes
do Patriménio Liquido e demonstragéo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislagéo
em vigor; e (iii) notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstragdes
financeiras.

11 DO FORO

11.1.1  Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com expressa renlncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do
presente Regulamento.

* %k %k %
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REGULAMENTO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CBD DEBENTURES -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO A — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CBD DEBENTURES — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CBD DEBENTURES — RESPONSABILIDADE LIMITADA. Termos capitalizados e
ndo expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento.

1 CLASSE DE COTAS

1.1 Este Anexo A descritivo da CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS CBD DEBENTURES - RESPONSABILIDADE LIMITADA
disciplina o funcionamento da Classe, a qual se regera pelo disposto no Regulamento, neste Anexo
A nos termos abaixo elencados. A responsabilidade dos investidores das Cotas emitidas no termo
deste Anexo A é limitada ao valor por eles efetivamente subscrito, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

11.1 A Classe é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracdo
indeterminado.

1.1.2 A Classe destina-se exclusivamente aos Cotistas que sejam Investidores Profissionais
(conforme definido abaixo).

1.1.3 Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA e nos termos das “Regras e Procedimentos de
Administracéo e Gestao de Recursos de Terceiros” vigente desde 13 de outubro de 2025, o Fundo
esta classificado como “Crédito Corporativo”.

Termo Definicao
“Ativos” Os Direitos Creditdrios, quando referidos em conjunto.
“cbr” significa a taxa média referencial do Certificado de Depdsito

Interbancario de cada dia util - “over extragrupo”, expressa na forma de
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario

disponivel em sua pagina na Internet ( ).
“Classe” significa a classe unica de emissao do Fundo, nos termos da Resolugéo
CVM 175.
“Conflito de | significa toda matéria, operacado, contratacdo ou situagdo que possa
Interesses” proporcionar vantagens ou beneficios: (i) a determinado Cotista ou

grupo de Cotistas; (ii) a representantes e prepostos de determinado
Cotista ou grupo de Cotistas; (iii) a Administradora; ou (iv) a Gestora.

“Conta da Classe” significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome da Classe.
“Instrumento de | significa o documento que regula os termos e condi¢cdes da subscricao
Subscrig¢ao” e integralizacdo das Cotas de emissao da Classe pelos Cotistas, por
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meio do qual ocorrera a subscrigcao definitiva dos Direitos Creditérios ao
Fundo.

“Coordenador Lider”

significa a instituicdo integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de
valores mobilidrios responsavel pela prestacdo dos servigos de
distribuicao de Cotas.

“Cotas” significam as Cotas da Classe do Fundo.

“Cotista” significa o Cotista detentor de Cotas Classe.

“Critérios de | significam os critérios a serem observados na aquisicdo dos Direitos
Elegibilidade” Creditérios, conforme especificados na Clausula 3 deste Anexo A.
“Data da | significa a data da primeira integralizagao de Cotas da Classe.

1?2 Integralizagao de

Cotas”

“Direitos
Creditorios”

significam as Debéntures emitidas pela Emissora e/ou quaisquer valores
mobiliarios, titulos de crédito ou instrumentos de divida emitidos pela
Emissora em substituicdo as Debéntures no contexto da novagéao
prevista no Plano de Recuperagao Extrajudicial.

“Documentos
Comprobatoérios”

significam os documentos que evidenciam a cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo, podendo ser: (i) o instrumento de constituicdo do
lastro dos Direitos Creditorio; e (ii) o Instrumento de Subscricdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo.

“IGP-DI”

significa o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na sua falta, pela variagcao do IPC,
divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas.

“Investidores
Profissionais”

significam os investidores que se enquadrem no conceito estabelecido
pelo artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

‘“IPC” significa o indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagao
Instituto de Pesquisas Econémicas.
“IPCA” significa o Indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo divulgado

pelo IBGE, ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

“Termo de Adesao”

significa o termo de ades&o e ciéncia de risco, a ser firmado pelos
Cotistas, por meio do qual os Cotistas formalizarao a sua adesao aos
termos deste Regulamento, bem como prestardo as demais declaragdes
pertinentes, nos termos da regulamentagao aplicavel.

“Tributagao
Periédica”

significa o termo definido na Clausula 8.1.3 (viii) deste Anexo A.

2 POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

21 Visando atingir o objetivo proposto, a Classe alocara seus recursos, alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditorios e, secundariamente, na aquisicdo de
Ativos Financeiros.
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2.2 Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a Classe devera
ter alocado parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido na
aquisi¢cao dos Direitos Creditoérios.

2.3 A parcela do Patriménio Liquido da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditérios
Elegiveis, deve ser aplicada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da Gestora, destinados a
gestao do caixa, ao pagamento de despesas e encargos da Classe, bem como a constituicao de
garantias e margens para as operag¢des com derivativos (“Ativos Financeiros”):

(i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional,

(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissédo ou coobrigacao de instituicdes financeiras de
primeira linha / certificados de depdsitos bancarios (CDB) de curto prazo, com liquidez diaria
e de baixo risco, emitidos por instituicdes financeiras de primeira linha;

(iii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no subitem (i) e (ii) acima;
(iv) cotas de investimento referenciados a taxa do CDI, com liquidez diaria,

(v) cotas de fundos de investimento cujas carteiras sejam compostas exclusivamente por ativos
de baixo risco identificados nos incisos (i) a (iii) acima;

24 Até a homologacgao do Plano de Recuperagao Extrajudicial e recebimento, pelo Fundo, dos
valores mobiliarios, titulos de crédito ou instrumentos de divida emitidos pela Emissora em
substituicido as Debéntures no contexto da novagédo prevista no Plano de Recuperagao
Extrajudicial, a Classe podera deter, de forma transitéria, Direitos Creditérios que sejam
considerados “ndo-padronizados”, desde que tais Direitos Creditérios sejam as Debéntures ou os
valores mobiliarios, titulos de crédito ou instrumentos de divida emitidos pela Emissora em
substituigdo as Debéntures, sendo vedada qualquer outra aquisicdo de Direitos Creditérios que
sejam considerados “n&o-padronizados”.

241 A Gestora e/ou a Administradora devera, em nome da Classe, manifestar a adesao pela
“Opcéao A de Pagamento” no ambito do Plano de Recuperagéo Extrajudicial.

2.4.2 Os Cotistas se comprometem a aportar 0s recursos necessario para viabilizar a adesao a
Opgéao A de Pagamento” no ambito do Plano de Recuperagao Extrajudicial referida acima.

2.5 A Classe podera contratar quaisquer operagdes para a composi¢ao da carteira da Classe
em que figurem como contraparte a Administradora e/ou a Gestora, as empresas controladoras,
coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento
e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora, geridos pela Gestora ou pelas
demais pessoas que prestam servigos para o Fundo, desde que sejam operacdes com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, e desde que tais operacbes sejam
previamente aprovadas pela totalidade dos Cotistas.

2.6 A Classe podera realizar operacbes em mercados de derivativos, exclusivamente com o
objetivo de proteger posicbes detidas a vista e somente com contraparte centrais, até o limite
dessas, ou desde que a operagdo com derivativos ndo resulte exposicdo ao risco de capital,
conforme definido na regulamentacéo aplicavel.

2.6.1 Tendo em vista que o publico-alvo da Classe é composto, exclusivamente, por Investidores
Profissionais, a Classe podera investir, direta ou indiretamente, em direitos creditérios cedidos ou
originados por partes relacionadas a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, desde que tais
investimentos sejam previamente aprovados pela totalidade dos Cotistas.
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2.7 Os Documentos Comprobatérios deverao ser custodiados pelo Custodiante, ou por terceiro
contratado, nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel.

271 A Gestora envidara seus melhores esforgos para que a Classe mantenha o prazo médio de
sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento, para fins tributarios, como um fundo de
investimento de longo prazo. Nao ha, no entanto, garantia por parte da Gestora de que o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na
legislagao tributaria vigente.

2.8 Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patrimonio.

29 Além das vedacgdes previstas na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento, é vedado a
Classe:

(i) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja politica
de investimento autorize a aquisicao de ativos financeiros negociados no exterior;

(ii) realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido
liquidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigcao
anterior do mesmo ativo;

(iii) aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

(iv) aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos
de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam geridas por
pessoas fisicas;

(v) aplicar em titulos e valores mobiliarios que nao possuam liquidagdo exclusivamente
financeira;

(vi) aplicar em titulos e valores mobiliarios em que Estados, Distrito Federal ou Municipios
figurem como devedor;

(vii) realizar operagbes que exponham a Classe a ativos financeiros de renda variavel ou
atrelados a variacdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira,
inclusive, manter posic¢des liquidas vendidas nesses instrumentos;

(viii)  criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios integrantes da carteira da Classe, exceto se decorrente de decis&o judicial;

(ix) emitir Cotas em desacordo com o Regulamento e com esse Anexo A; e

(x) adquirir direitos creditdrios de emissédo ou que envolvam coobrigacdo da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

210 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada nesta Clausula 2, os investimentos do Fundo e/ou de sua Classe, por
sua proépria natureza, estardo sempre sujeitos as flutuagdes de mercado e a riscos de crédito.
Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas nao limitados, aqueles de carater
politico, econémico ou financeiro que impliqguem em condicbes adversas de liquidez ou de
negociacgéao atipica nos mercados de atuagéo do Fundo, poderao apresentar perdas representativas
de seu patriménio, inclusive perda total, ou ainda a ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo,
sendo que, nesta ultima hipétese, os Cotistas serao chamados a aportar recursos adicionais para
a liquidacdo do Fundo e/ou de sua Classe, observado o disposto na Resolugdo CVM 175.
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2.10.1  Os servicos de administragéo fiduciaria e gestao de carteira sdo prestados ao Fundo em
regime de melhores esforgos e como obrigagdo de meio, pelo que a Administradora e a Gestora
ndo garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos Cotistas no
Fundo. Como prestadores de servicos do Fundo, a Administradora e a Gestora ndo serdo, sob
qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo
Fundo, com excegao das hipoteses de comprovado dolo ou ma-fé da Gestora ou da Administradora.

2.10.2 A Administradora, a Gestora e cada Prestador de Servigo contratado respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, a este Regulamento e as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

2.11 Em qualquer caso, ficam permitidos investimentos para: (i) viabilizar a recuperagéo e/ou
liquidez dos Ativos; e/ou (ii) cumprir com obrigagdes que ja tenham sido previamente assumidas
pelo Fundo, representados pela Gestora, e aprovadas pela Administradora, nos termos do Acordo
Operacional.

212 A Gestora efetuard a verificagdo integral do lastro dos Direitos Creditorios devendo a
Gestora dar ciéncia a Administradora, por escrito, a respeito da referida verificacdo, bem como de
eventuais inconsisténcias identificadas.

2121 A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiros, incluindo, sem
limitagdo, escritorios de advocacia especializados para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios, desde que o agente contratado nao seja sua parte relacionada, tal como definido pelas
regras contabeis que tratam deste assunto, devendo a Gestora (a) fiscalizar a atuagcao do agente
contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo e,
necessariamente (b) a lista acordada de prestadores, custos e servigos previamente aprovados por
todos os Cotistas, que podera ser por todos eles alterada de tempos em tempos.

2.12.2 Considerando a totalidade do lastro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com
0 prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira da Classe, o que for maior, o
Custodiante ou terceiro por ele contratado verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos Direitos Creditérios.

212.3 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servi¢os Essenciais,
dos demais prestadores de servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do FGC.

3 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E LIMITES DE CONCENTRAGAO

3.1 Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser validados pela Gestora,
previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, sem prejuizo da possibilidade de
contratagdo de terceiros para a realizagao da verificagdo de tais Critérios de Elegibilidade, na data
de aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe. Para fins do disposto na legislacdo e neste
Regulamento, séo considerados Critérios de Elegibilidade:

3.2 A Classe somente podera adquirir Cotas do Fundo Investido que atendem aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(i) Os Direitos Creditorios devem ser existentes, validos e eficazes, tendo sido constituidos em
conformidade com a legislacdo aplicavel e devidamente formalizados por meio de
instrumentos contratuais, escrituras de emissao ou cartulas, conforme o caso;

(i) Os Direitos Creditérios devem estar, no momento da aquisigao, livres e desembaragados
de quaisquer 6nus, gravames, penhores, caug¢des ou restricbes de qualquer natureza que
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impecam a sua cessao, transferéncia ou o exercicio dos direitos a eles inerentes pela
Classe; e

(iii) Os Direitos Creditérios devem ser compativeis com a Politica de Investimento e com os
objetivos da Classe, conforme avaliado discricionariamente pela Gestora.

3.21 A Gestora, nos termos do artigo 33, inciso Il, alinea “a” do Anexo Il da Resolugao CVM 175,
sera a responsavel por verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento, compreendendo, no minimo, a validagao dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios
de Elegibilidade.

3.2.2 Na hipétese de os Direitos Creditérios deixarem de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apés sua cessédo ao Fundo, ndo havera coobrigagdo e nem direito de regresso por
parte da Emissora, a Classe e seus Cotistas, contra a Administradora, Custodiante e/ou Gestora,
salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentencga judicial
condenatdria transitada em julgado.

3.23 Nao havera limitagdo do Patriménio Liquido da Classe em Direitos Creditérios de
responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor, conforme artigo 45, §7° do Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM 175.

4 ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE COBRANCA DE
CREDITOS

4.1 A cessao dos Direitos Creditérios, inclusive para efeitos de dagdo em pagamento, sera
formalizada por meio de instrumento por escrito, assinado pela Gestora, na qualidade de
representante do Fundo para tal fim, observados os procedimentos previstos no Acordo Operacional.

4.2 A cessao dos Direitos Creditérios realizada pelo Fundo para qualquer pessoa, inclusive para
efeitos de dagdo em pagamento, somente podera ser realizada em carater definitivo e sem direito de
regresso ou coobrigagédo do Fundo.

4.3 A Gestora sera responsavel pela supervisdo da cobrancga judicial dos Direitos Creditorios.

4.3.1 Eventuais medidas a serem adotadas para fins da cobranga dos Direitos Creditérios serao
deliberadas em Assembleia de Cotistas. Cada Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar que
esta ciente e concorda com o disposto nesta Clausula, por meio da assinatura do Termo de Adesao
ao presente Regulamento.

5 AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

5.1 O Patriménio Liquido da Classe correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira, apurados na forma desta Clausula 5,
menos as exigibilidades referentes aos encargos e as provisoes.

51.1  Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre outros, de
multas, indenizagdes ou verbas compensatdrias, serdo incorporados ao seu Patrimdnio Liquido.

51.2 Para efeito da determinagéo do valor dos ativos e do Patrimdnio Liquido da Classe, devem
ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor. Os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados todo Dia Util,
mediante a utilizagdo de metodologia de apuragéo do seu valor de mercado, em conformidade com
0 manual de marcagdo a mercado da Administradora, disponivel em sua pagina eletrbnica:
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5.2 As provisoes e as perdas com Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe serao,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos regulamentacao vigente e da metodologia
descrita no manual de provisao para perdas da Administradora, também disponivel em seu site.

6 ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

6.1 Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas e até a liquidagédo da Classe,
sempre preservada a manutengdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da
Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe, nos termos deste Anexo A e da
legislagao aplicavel;

(i) constituicdo de reserva de pagamento relacionada a manutengao, liquidagéo e extingao da
Classe, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(iii) pagamento de obrigacdes assumidas pela Classe; e
(iv) amortizacao de principal e rendimento das Cotas.

7 CARACTERISTICAS GERAIS DAS COTAS, EMISSAO, DISTRIBUIGAO, VALORAGAO,
AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Caracteristicas Gerais

71 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fragdes ideais do patriménio da
Classe.

711  Todas as Cotas serdao nominativas e escriturais, e serdao mantidas em contas de depdsito
abertas pela Administradora, enquanto prestadora do servigo de escrituragao das Cotas, em nome
de seus titulares. As Cotas poderao ser depositadas na B3 e poderdo ser admitidas a negociagéo
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios.

71.2 O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora, enquanto prestadora do
servigo de escrituragdo das Cotas, ou pela B3, conforme o caso, sera o documento habil para
comprovar: (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢gdes
constantes do Regulamento, deste Anexo A e das demais normas aplicaveis, e (ii) a propriedade
do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

7.1.3  As Cotas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricées gerais:
(i) vedacgao a qualquer tipo de subordinagéo ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas;
(ii) valor unitario calculado todo Dia Util, nos termos deste Anexo A; e

(iii) direito de voto na Assembleia Geral de Cotistas, sendo que cada Cota correspondera a 1
(um) voto.

Emissao e Colocacao de Cotas

7.2 As caracteristicas, os direitos e as condicdes de emissdo, distribuicdo, subscrigio,
integralizagédo, amortizagao e resgate das Cotas estdo descritos nesta Clausula 7.

7.3 As Cotas da Classe serdo distribuidas por meio oferta publica, nos termos da Resolugéo
CVM 160, e deverao ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste Anexo A, no
respectivo suplemento (“Suplemento”), conforme modelo contante do Anexo A.1, nos documentos
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de subscrigdo e na regulamentacao aplicavel, observado que a primeira emissdo de cotas sera
realizada por meio de colocagao publica de Cotas.

7.4 Apés a primeira emisséo de Cotas da Classe, eventuais novas emissdes de Cotas somente
poderdo ser realizadas com a aprovagdao de Assembleia de Cotistas, observados os quéruns
especificos, conforme aplicavel, sendo que o valor de emissao, o volume e demais caracteristicas
pertinentes a nova emissado corresponderdo aquelas estabelecidas em referida Assembleia de
Cotistas.

7.5 Observados os termos estabelecidos na Resolugdo CVM 175, a Administradora podera
emitir novas Cotas, desde que a Assembleia de Cotistas convocada especificamente para tal
finalidade tenha deliberado favoravelmente a emissdo das novas Cotas, observados os quéruns de
deliberacgdo e os direitos de voto definidos neste Anexo A.

7.5.1 Os termos e condigdes de cada oferta de Cotas serdo detalhados nos seus respectivos
Suplementos.

7.6 Somente podera ser Cotista aquele que seja Investidor Profissional.

7.6.1 Previamente a subscricdo ou aquisi¢do de Cotas, cabera a Administradora ou a instituicao
integrante do sistema de distribuicdo contratada para realizar a colocagdo das Cotas, conforme o
caso, assegurar a condi¢cao de Investidor Profissional do subscritor ou adquirente de Cotas.

7.6.2 Observado o disposto neste Regulamento, caso as Cotas venham a ser admitidas a
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios, cabera ao intermediario responsavel
por intermediar eventual negociagdo de Cotas em tal mercado verificar a condigdo de Investidor
Profissional do adquirente de Cotas, bem como a observancia das formalidades estabelecidas
neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, quaisquer restricbes
aplicaveis a negociagao de Cotas no mercado secundario.

7.6.3  Nas demais hipdteses de cessao ou transferéncia de Cotas, cabera a Administradora ou
ao distribuidor contratado que atue na modalidade de distribuigdo por conta e ordem, conforme o
caso, assegurar a condig¢éo de Investidor Profissional do cessionario ou adquirente de Cotas.

7.6.4  Os Cotistas serédo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacéo ou transferéncia de suas Cotas.

Integralizaciao de Cotas

7.7 A integralizacdo das Cotas podera ser realizada a vista ou mediante Chamadas de Capital,
nos termos dos respectivos Instrumentos de Subscrigao.

7.8 Observado o disposto na Clausulas 7.8.1 abaixo, a integralizagdo de Cotas podera ser
efetuada, no ato da subscrigdo, em datas pré-estabelecidas ou mediante Chamadas de Capital, a
ser realizada pela Administradora, de acordo com orientagao da Gestora, conforme definido no
respectivo Instrumento de Subscrigdo: (i) por meio da B3, caso as Cotas estejam custodiadas junto
a B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito;
(i) por transferéncia eletrénica disponivel em moeda corrente nacional; ou (iv) por outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, aprovado pela Administradora.

7.81 As Cotas poderao ser integralizadas pelos Cotistas mediante a cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, ou pagamento em moeda corrente nacional, nos termos previstos no
respectivo Suplemento.

7.8.2  Para fins de integralizagdo das Cotas, devera ser utilizado o valor da Cota do respectivo
Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor.
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7.8.3  No ato da subscrigdo das Cotas, o subscritor:

(i) assinara o respectivo Instrumento de Subscricdo, que sera autenticado pela Administradora
ou pela instituicdo integrante do sistema de distribuicdo contratada para colocagédo das
Cotas, por meio do qual se comprometera a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas
as demais condi¢des previstas neste Anexo A e no respectivo Suplemento, do qual
constara o prazo e demais condi¢des para integralizagdo das Cotas subscritas;

(i) assinara o Termo de Adesédo, declarando, dentre outras declaragbes aplicaveis: (a) que
teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, do Anexo A, bem como do inteiro teor da
ldmina, se aplicavel; (b) estar ciente dos fatores de risco do Fundo, inclusive aos relativos
a Classe, conforme descritos no Regulamento; (c) estar ciente de que n&o ha qualquer
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas nuta pela Classe,
e (d) estar ciente de que a concesséao do registro de funcionamento do Fundo n&o implica,
por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacao do
Regulamento a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus
prestadores de servigos;

(iii) realizara o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor contratado,
e indicara os seus enderegcos de correspondéncia e de correio eletrbnico, para o
recebimento das comunicagdes que Ihe sejam enviadas, comprometendo-se a manter tais
enderegos atualizados junto a Administradora e/ou ao distribuidor contratado; e

(iv) assinara uma declaracao de Investidor Profissional.

7.84  Caso o Cotista ndo tenha comunicado a atualizagdo de seu enderego, seja para envio de
correspondéncia por carta ou por meio de correio eletrénico, a Administradora nédo podera ser
responsabilizada pelo descumprimento do dever de prestar ao referido Cotista as informacdes
previstas na regulamentagao vigente, se as correspondéncias forem devidamente enviadas o ultimo
enderego declarado.

7.9 A Administradora realizara Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a
integralizacéo de Cotas, nos termos deste Anexo A e dos Instrumentos de Subscrigcéo.

791  Os Cotistas terdo até 5 (cinco) Dias Uteis para integralizar Cotas, nos termos de cada
Chamada de Capital.

79.2 O Cotista, ao subscrever Cotas e assinar o respectivo Instrumento de Subscricéo,
comprometer-se-a a cumprir com o disposto na parte geral do Regulamento, neste Anexo A e no
Instrumento de Subscrigdo, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venha a
causar a Classe e ao Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigagdes.

710 Caso qualquer Cotista ndo integralize as Cotas por ele subscritas, o Cotista ficara
constituido em mora, sujeitando-se (i) ao pagamento (a) do valor devido e ndo pago atualizado pelo
IPCA, calculado pro rata die, (b) multa ndo compensatéria em valor equivalente a 25% (vinte e
cinco por cento) do valor devido e ndo pago e (c) juros de mora de 1% (um por cento) ao més sobre
valor devido e ndo pago, calculado pro rata die; e (ii) a suspensdo dos seus direitos politicos e
perda do direito de voto com relagao a totalidade de suas Cotas. Adicionalmente, sera facultado a
Administradora utilizar as amortizagdes a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os
débitos existentes com a Classe até o limite de seus débitos, bem como as demais penalidades
contratuais estabelecidas no respectivo Instrumento de Subscrigéo.

7.10.1  Uma vez verificado o inadimplemento do Cotista inadimplente, a Administradora podera a
seu critério, em favor da Classe:
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(i) ajuizar processo de execugdo contra o Cotista inadimplente para recuperar as quantias
devidas, servindo o Instrumentos de Subscricdo como um instrumento de execugdo
extrajudicial conforme o disposto no Cédigo de Processo Civil;

(i) caso o inadimplemento perdure por mais de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, realizar a alienagdo compulséria da
totalidade ou parte das Cotas (subscritas e integralizadas) detidas pelo Cotista
inadimplente, em montante suficiente para satisfazer o valor inadimplido acrescido das
penalidades previstas no item 7.10 acima, aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a
valor patrimonial ou com desagio de até 30% (trinta por cento) sobre o valor patrimonial das
Cotas, sendo certo que os recursos oriundos da venda serao utilizados pela Administradora
para pagamento dos valores devidos a Classe; e/ou

(iii) reter quaisquer valores devidos pela Classe ao Cotista Inadimplente e utilizar tais valores
para o pagamento dos valores inadimplidos, acrescido das eventuais penalidades.

7.10.2 Alternativamente, mediante aprovacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora
podera cancelar as respectivas Cotas de titularidade do Cotista inadimplente.

7.10.3 A Assembleia de Cotistas podera isentar o Cotista inadimplente das penalidades previstas
neste Anexo A.

Valoracao das Cotas

7.11 O valor da Cota sera calculado com base no Patrimonio Liquido da Classe apurado na
abertura de cada Dia Util, observados os critérios de avaliagdo previstos neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

7111 As primeiras valoragcdes das Cotas ocorrerdo a partir do primeiro Dia Util seguinte a
respectiva Data da 12 Integralizagdo de Cotas e as ultimas valoragdes das Cotas ocorrerdo na
respectiva data da amortizagéo integral das Cotas.

7.11.2 O Patriménio Liquido da Classe podera sofrer ajustes ao longo do Dia Util em decorréncia
do reconhecimento de receitas, despesas, provisdes, encargos, tributos, eventos contabeis ou
quaisquer outras variagdes patrimoniais que nao tenham sido consideradas no momento do calculo
da Cota de abertura, inclusive em razdo do recebimento de informagdes operacionais
posteriormente ao referido calculo.

7.11.3 Tais ajustes seréo refletidos no Patriménio Liquido da Classe e considerados no calculo da
Cota do Dia Util subsequente, ressalvada a hipétese de a regulamentacdo aplicavel exigir
tratamento diverso.

Amortizacao e Resgate de Cotas

7.12 As Cotas serdo amortizadas sempre que recebidos valores em pagamento dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira, os quais seréo incorporados ao seu Patriménio Liquido.

7121 Qualquer amortizagdo devera englobar todos os Cotistas, de forma proporcional e em
igualdade de condigbes, ndo havendo entre eles qualquer relagdo de subordinacéo.

7.13 A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
através da amortizagdo de Cotas, mediante comunicagdo prévia da Gestora a Administradora
acerca de tal necessidade, com prazo minimo de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, ou no maior
prazo de antecedéncia possivel. A comunicac¢do da Gestora devera conter as informagdes minimas
necessarias para a referida amortizagao, tais como, valor total, data base e data de liquidagao, para
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operacionalizagcao dos pagamentos. Sem prejuizo, a Assembleia de Cotistas podera deliberar pela
amortizacao total ou parcial das Cotas a qualquer tempo.

7131 Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que devera ser amortizado
cumulativamente o valor inicialmente investido - o principal - e a rentabilidade acumulada de cada
Cota.

7.14 Pela Classe se tratar de uma classe fechada, ndo havera resgate de Cotas, a ndo na
hipétese de liquidagao da Classe, observados os procedimentos definidos neste Anexo A.

7.14.1 As Cotas serdo amortizadas em moeda corrente nacional por meio: (i) da B3, conforme as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade de cada Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

7.14.2 Mediante aprovacdo em Assembleia de Cotistas neste sentido, as Cotas poderdo ser
amortizadas através de dagdo em pagamento com a entrega de Direitos Creditérios aos Cotistas.

7.14.3 Para fins de amortizagéo e resgate, sera utilizado o valor da Cota no respectivo dia do seu
pagamento ou ultima cota conhecida.

7.15 A Classe nado efetuara amortizagbes, resgates e aplicacbes em sabados, domingos,
feriados de ambito nacional ou na praga da sede da Administradora, ou em dias ndo considerados
como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizagéo cair em dia ndo considerado
como Dia Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no
primeiro Dia Util subsequente.

8 FATORES DE RISCO

8.1 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada para esta Classe, os investimentos da Classe estéo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagbes de mercado, risco de crédito da respectiva contraparte, risco sistémico,
condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo e outros riscos,
dentre os quais destacamos aqueles relacionados nesta Clausula 7. Mesmo que a Administradora
e/ou a Gestora mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

8.1.1 O Cotista, ao aderir ao Regulamento e ao Anexo A, por meio do respectivo termo de
adesao, devera afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequagao do
investimento na Classe em vista do seu perfil de risco e condi¢ao financeira (suitability).

8.1.2 A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir poderd gerar perdas aos
Cotistas. Nesta hipétese, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider nao
poderao ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por
meio de sentenga judicial condenatédria transitada em julgado, entre outros, (i) por qualquer
depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios; (ii) pela inexisténcia ou baixa liquidez do
mercado secundario em que as Cotas, Direitos Creditorios s&o negociados, ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo de suas Cotas, nos termos deste Anexo
A.

8.1.3  Abaixo estéo indicados os principais riscos a que estao sujeitos os investimentos da Classe:

Riscos relativos aos Direitos Creditérios e a Classe:
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(i) Risco de inadimpléncia: O adimplemento das obrigagdes previstas a Emissora de honrar
0s respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das
estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranga implementadas pela Gestora. Alteragbes nas
condigdes financeiras da Emissora e/ou coobrigados dos Direitos Creditérios, o insucesso das
estratégias de cobranga, assim como alteragcdes nas condigbes econémicas, setoriais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos precgos e na liquidez dos Direitos Creditorios.

(ii) Risco de inexisténcia, insuficiéncia ou inexequibilidade de garantias: Os Direitos
Creditérios consistem nas Debéntures emitidas pela Emissora e/ou em valores mobiliarios, titulos
de crédito ou instrumentos de divida emitidos pela Emissora em substituigdo as Debéntures no
contexto da novagao prevista no Plano de Recuperagao Extrajudicial. As Debéntures sao da
espécie quirografaria, ndo conversiveis em acgdes, e, portanto, ndo contam originalmente com
garantia real ou fidejussoria especifica em beneficio dos seus titulares. Caso os Direitos Creditérios
ndo contem com garantias, ou caso as garantias eventualmente constituidas no ambito dos
instrumentos substitutivos sejam inexistentes, insuficientes, invalidas, ineficazes, ndo formalizadas,
nao registradas, subordinadas, contestadas ou inexequiveis, a Classe podera nao recuperar, total
ou parcialmente, os valores devidos pela Emissora. Na hipétese de inadimplemento, recuperagéo
judicial, recuperagédo extrajudicial, insolvéncia ou liquidacdo da Emissora, a Classe podera
concorrer com demais credores quirografarios ou sujeitos a mesma ordem de pagamento, sem
preferéncia sobre bens ou direitos especificos da Emissora. Ainda que existam garantias, sua
execucdo podera ser demorada, custosa, contestada judicialmente ou insuficiente para cobrir os
valores devidos, podendo acarretar perdas aos Cotistas.

(iii) Riscos de concentragao: A Classe investira até 100% (cem por cento) da totalidade do
capital subscrito pelos Cotistas nos Direitos Creditérios, o que implica em risco de concentracao
dos investimentos da Classe em uma uUnica modalidade de ativo. Além disso, ndo é possivel
assegurar que a rentabilidade dos Direitos Creditérios sera aquela esperada pela Classe. Os fatos
mencionados acima poderdo acarretar perdas patrimoniais e impactar adversamente a
rentabilidade dos Cotistas.

(iv) Risco de ndao homologagao do Plano de Recuperagao Extrajudicial: O investimento da
Classe pressupde a homologacéo judicial do Plano de Recuperagéo Extrajudicial da Emissora, uma
vez que os Direitos Creditorios consistem nas Debéntures atualmente existentes e/ou nos valores
mobiliarios, titulos de crédito ou instrumentos de divida que venham a substitui-las em decorréncia
da novagéo prevista no referido Plano de Recuperacéo Extrajudicial. Caso o Plano de Recuperacéo
Extrajudicial ndo seja homologado pelo juizo competente, ou caso a decisdo homologatéria venha
a ser posteriormente suspensa, reformada ou cassada por decisdo judicial, poderdo ndo se
concretizar a novagao dos créditos, a emissao dos novos instrumentos financeiros e as demais
medidas previstas no Plano de Recuperagdo Extrajudicial, comprometendo a estratégia de
investimento da Classe. Nessa hipétese, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas
para deliberar sobre a liquidagcédo antecipada da Classe e sobre a forma de utilizagao dos Direitos
Creditérios para fins de pagamento do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. A
liquidagdo da Classe podera ocorrer em momento diverso do inicialmente esperado, podendo
envolver a alienacgao dos Direitos Creditérios em condigdes desfavoraveis ou, conforme deliberagéo
dos Cotistas, a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios aos Cotistas. Em qualquer dessas
hipéteses, os Cotistas poderao sofrer perdas patrimoniais, atrasos na recuperagédo dos recursos
investidos, reducao da rentabilidade esperada ou, ainda, perda parcial ou total do capital investido.

(v) Risco relacionado a detencéo transitéria de Direitos Creditérios ndao padronizados: Até
a homologacédo do Plano de Recuperagéo Extrajudicial da Emissora e a efetiva substituicao das
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Debéntures pelos valores mobiliarios, titulos de crédito ou instrumentos de divida emitidos no
contexto da novacgao prevista no Plano de Recuperagéo Extrajudicial, a Classe podera deter, de
forma transitéria, Direitos Creditérios que sejam considerados “nao-padronizados”, conforme a
regulamentacdo aplicavel. Direitos Creditérios ndo padronizados podem apresentar maior
complexidade juridica e operacional, menor liquidez, maior dificuldade de precificagédo, execugéo e
recuperagao de crédito, bem como maior exposicdo a questionamentos quanto a sua existéncia,
validade, eficacia, exigibilidade ou transferibilidade, em comparagcdo com direitos creditérios
padronizados. A materializagdo desses riscos podera dificultar a alienagdo dos ativos, atrasar ou
reduzir os fluxos de pagamento esperados pela Classe e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas. Ainda que a exposicao da Classe a Direitos Creditérios ndo padronizados seja transitéria
e limitada as Debéntures e aos valores mobiliarios, titulos de crédito ou instrumentos de divida
emitidos pela Emissora em substituicdo as Debéntures, no ambito da novagao prevista no Plano de
Recuperacdo Extrajudicial, ndo ha garantia de que o Plano de Recuperagédo Extrajudicial sera
homologado, de que a novagédo das Debéntures sera implementada ou de que a substituigdo dos
Direitos Creditorios ocorrera nos termos e prazos originalmente previstos. Caso tais eventos néo
se concretizem, a Classe podera permanecer exposta por periodo superior ao inicialmente
estimado aos riscos inerentes aos Direitos Creditérios ndo padronizados, inclusive riscos de menor
liquidez, maior dificuldade de precificagdo e recuperagido de crédito, além da possibilidade de
liquidacdo antecipada da Classe, circunstancias que poderdo acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

(vi) Risco relacionado a Emissora: O desempenho da Classe depende substancialmente da
capacidade da Emissora de honrar os pagamentos devidos no dmbito dos Direitos Creditorios,
inclusive nos termos do Plano de Recuperagdo Extrajudicial e dos instrumentos de divida que
venham a substituir as Debéntures. A Emissora esta sujeita a riscos préprios de sua atividade
empresarial, de seu setor de atuagéo e de seu grupo econdmico, incluindo, sem limitagao, riscos
relacionados ao nivel de consumo, concorréncia, margens, custos operacionais, fornecedores,
logistica, endividamento, liquidez, acesso a crédito, rating, obrigagbes trabalhistas, fiscais,
ambientais, regulatérias, civeis e comerciais, variagdes macroecondmicas, inflagédo, taxa de juros,
cambio, alteracdes legislativas e regulatérias, bem como riscos decorrentes da implementacéo do
Plano de Recuperacdo Extrajudicial. A deterioragdo da situacdo financeira, operacional,
reputacional ou juridica da Emissora, ou a percepcéo negativa do mercado em relacdo a Emissora
ou ao seu setor de atuagao, podera reduzir o valor dos Direitos Creditdrios, dificultar sua venda ou
cobranga, atrasar ou reduzir os fluxos de pagamento esperados e impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

(vii) Risco de recuperagéo de créditos vencidos, inadimplidos ou sujeitos a reestruturagao:
Os Direitos Creditérios poderao estar vencidos, inadimplidos, sujeitos a renegociagdo, novagao,
reestruturagdo, recuperagado extrajudicial, cobranga judicial ou extrajudicial, ou a outros eventos
que afetem sua exigibilidade, fluxo de pagamento, prazo, taxa, garantias ou valor de recuperagao.
O desempenho da Classe estara diretamente vinculado a capacidade de recuperagdo desses
créditos ao longo do tempo, a capacidade financeira da Emissora, a efetiva implementacao do
Plano de Recuperacdo Extrajudicial, ao sucesso das medidas de cobranca e a inexisténcia de
decisdes judiciais, administrativas ou assembleares desfavoraveis. A recuperacdo dos Direitos
Creditérios podera ocorrer em prazo superior ao esperado, por valor inferior ao contabilizado ou
estimado, por meio de recebimento de ativos iliquidos ou mediante dagdo em pagamento aos
Cotistas. Nao ha garantia de recuperagao integral dos Direitos Creditérios, podendo os Cotistas
sofrer perda parcial ou total do capital investido.

(viii) Risco de pré-pagamento, amortizagdao extraordinaria, repactuagao ou alteragido dos
fluxos dos Direitos Creditérios: Os Direitos Creditérios e/ou os instrumentos de divida emitidos

36



Docusign Envelope ID: 1B0934E4-7183-86FE-836F-FOE0C4625C60

em substituicdo as Debéntures poderdo estar sujeitos a pagamento antecipado, amortizagao
extraordinaria, recompra, repactuag¢ao, novagao, vencimento antecipado, alteragéo de cronograma,
alteracdo de indexadores, descontos, caréncias, alongamento de prazo, modificagdo de garantias
ou alteracdo da ordem de pagamento, inclusive em decorréncia do Plano de Recuperagéo
Extrajudicial, de deliberagdes de credores, de acordos celebrados com a Emissora ou de decisbes
judiciais ou administrativas. Tais eventos poderdo alterar o fluxo de caixa esperado da Classe,
reduzir a taxa interna de retorno originalmente estimada, gerar necessidade de reinvestimento em
condi¢gdes menos favoraveis, reduzir a rentabilidade das Cotas, afetar a precificacdo dos Direitos
Creditérios e prejudicar o pagamento de amortizagdes aos Cotistas no prazo e nos valores
esperados.

(ix) Risco de integralizagdo de Cotas mediante cessdao de Direitos Creditérios e de
Chamadas de Capital: As Cotas poderdo ser integralizadas mediante cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo ou mediante aporte em moeda corrente nacional, inclusive por meio de
Chamadas de Capital. A efetiva integralizagdo mediante cessdo de Direitos Creditérios podera
depender da existéncia, validade, eficacia, titularidade, transferibilidade, formalizacao, registro,
notificagdo, auséncia de 6nus, gravames, restrigdes ou constrigdes e demais requisitos necessarios
a transferéncia dos Direitos Creditérios a Classe. Falhas, atrasos, questionamentos, divergéncias
de valor, restricdes a cessao, auséncia de documentos, necessidade de registros ou autorizagoes,
tributos, custos, 6nus ou disputas relacionados a transferéncia dos Direitos Creditorios poderdo
impedir ou atrasar a integralizagdo das Cotas, prejudicar a ades&o ou implementagédo da Opgao A
de Pagamento no ambito do Plano de Recuperagao Extrajudicial e afetar a estratégia da Classe.
Adicionalmente, o inadimplemento, por qualquer Cotista, de sua obrigacdo de integralizar Cotas ou
de atender a Chamadas de Capital podera comprometer a liquidez da Classe, gerar custos e
medidas de cobranga, afetar a execugao da politica de investimento e reduzir a rentabilidade dos
demais Cotistas.

(x) Risco de alteragao, nao implementacido ou implementagao parcial da Opgdo A de
Pagamento no ambito do Plano de Recuperagdao Extrajudicial: A estratégia da Classe
pressupde a adesao a Opgao A de Pagamento no ambito do Plano de Recuperagao Extrajudicial
da Emissora. A efetiva implementagdo dessa opg¢ao podera depender de condigbes, prazos,
aprovacdes, pagamentos, formalizacbes, emissées de novos instrumentos de divida,
manifestacées de vontade, decisdes judiciais ou extrajudiciais e demais atos que ndo estéo
integralmente sob controle da Classe, da Administradora, da Gestora ou dos Cotistas. Caso a
Opc¢éo A de Pagamento ndo seja implementada, seja implementada parcialmente, seja alterada,
suspensa, contestada ou considerada ineficaz, ou caso os Cotistas ndo aportem tempestivamente
0S recursos necessarios a sua implementagdo, a Classe podera permanecer exposta as
Debéntures originalmente detidas, receber instrumentos em condi¢bes diversas das esperadas, ser
obrigada a adotar medidas adicionais de cobranga ou liquidagéo, ou sofrer perdas patrimoniais,
atrasos e redugédo da rentabilidade das Cotas.

(xi) Risco de governanga, quéruns qualificados, impasse e sujeicdo de Cotistas
minoritarios: A Assembleia de Cotistas &€ competente para deliberar sobre matérias relevantes
relativas a Classe, incluindo alteracdo do Regulamento, emissao de novas Cotas, substituicdo de
Prestadores de Servigos Essenciais, liquidacdo da Classe, dacdo em pagamento de Direitos
Creditdrios, orientacéo de voto em assembleias de credores ou titulares dos Direitos Creditérios e
adocao de medidas de cobrancga. Determinadas deliberagdes poderao exigir quéruns especificos,
maioria das Cotas em circulagéo, unanimidade ou outras condi¢cbes previstas no Regulamento ou
na regulamentagéo aplicavel. A auséncia de quérum, a abstencdo de Cotistas, conflitos de
interesses, divergéncias entre Cotistas, restricdes ao exercicio de voto, impasses ou a necessidade
de aprovagao por quérum elevado poderao impedir ou atrasar a adogédo de medidas consideradas
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necessarias ou convenientes a defesa dos interesses da Classe, incluindo medidas de cobranga,
renegociagao, venda dos Direitos Creditérios, liquidagdo antecipada ou dagdo em pagamento. As
deliberagbes regularmente aprovadas obrigarédo todos os Cotistas, inclusive ausentes, dissidentes,
abstinentes ou impedidos de votar, podendo afetar adversamente seus interesses individuais.

(xii) Risco regulatério, autorregulatério e de alteragdo de normas aplicaveis: A Classe, as
Cotas, os Direitos Creditérios, a Emissora, os Prestadores de Servigos e os Cotistas estao sujeitos
a leis, normas, regras, orientagdes, interpretacbes e exigéncias da CVM, ANBIMA, B3, Banco
Central do Brasil, Receita Federal do Brasil, Poder Judiciario, autoridades administrativas,
entidades registradoras e demais 6rgaos ou entidades competentes. Alteragcbes legislativas,
regulatorias, autorregulatérias, tributarias, contabeis, judiciais ou administrativas, bem como
mudangas de interpretagdo ou de orientagdo por tais 6rgdos ou entidades, poderdao afetar a
constituicdo, o funcionamento, a politica de investimento, a classificacdo, a distribuicdo, a
negociacdo, a liquidacdo, a tributagdo, a contabilizacdo, a divulgagdo de informacoes, a
recuperagao dos Direitos Creditorios, a precificagdo dos ativos, a responsabilidade dos Cotistas ou
a continuidade da Classe. Tais alteragdes poderdo gerar custos adicionais, necessidade de
adaptacado de documentos e procedimentos, restricdbes operacionais, desenquadramentos, redugao
de rentabilidade, perdas ou liquidagao antecipada da Classe.

(xiii) Risco relativo ao uso de derivativos: A Classe podera realizar operagdes em mercados de
derivativos exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista e somente com
contrapartes centrais, até o limite dessas posigdes, ou desde que a operagao nao resulte exposi¢cao
ao risco de capital, conforme previsto no Regulamento. Nao obstante sua finalidade de protegao,
operagdes com derivativos podem nédo produzir o efeito esperado, podem gerar descasamento
entre o instrumento de protegcdo e os ativos protegidos, podem estar sujeitas a falhas de
precificagdo, liquidez, margem, garantias, chamadas de ajuste, custos operacionais, volatilidade,
interrupcées de mercado, alteragdes regulatérias e riscos operacionais. A necessidade de
constituigdo ou recomposigao de margens e garantias podera reduzir a liquidez da Classe e afetar
sua capacidade de pagamento de despesas, obrigacdes e amortizagdes. A utilizacdo inadequada,
ineficiente ou insuficiente de derivativos podera impactar negativamente o Patriménio Liquido da
Classe e a rentabilidade das Cotas.

(xiv) Risco de auséncia ou alteragao de classificagdo de risco: A Classe, as Cotas e/ou os
Direitos Creditérios poderdo n&o contar com classificagdo de risco atribuida por agéncia
classificadora de risco, salvo se exigido pela regulamentacao aplicavel ou contratado nos termos
do Regulamento. A auséncia de classificacdo de risco podera dificultar a avaliagdo independente
do risco de crédito da Classe, das Cotas ou dos Direitos Creditdrios pelos investidores. Caso venha
a ser atribuida classificagdo de risco, tal classificagao refletira apenas a opinido da respectiva
agéncia classificadora na data de sua emissdo e podera ser revista, suspensa, rebaixada ou
retirada a qualquer tempo, sem necessidade de anuéncia dos Cotistas, podendo afetar a percepgao
de risco, o valor de mercado, a liquidez das Cotas e dos Direitos Creditérios e a rentabilidade dos
Cotistas.

(xv) Risco de questionamento da validade ou eficacia da cessao dos Direitos Creditorios:
Os investimentos da Classe nos Direitos Creditorios estaréo sujeitos a uma série de riscos inerentes
a cessao dos Direitos Creditérios a Classe, os quais, uma vez materializados, poderado impactar
negativamente os resultados da Classe, sobretudo riscos relacionados a eventos que possam
ensejar a invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos Creditérios a Classe, por deciséo judicial
e/ou administrativa, inclusive, mas sem se limitar a:

(a) existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua cesséo a
Classe e sem o conhecimento da Classe;
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(b)  existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios,
ocorridas antes da sua cesséo a Classe e sem o conhecimento da Classe;

(c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores praticadas pela Emissora, se no
momento da cessdo a Emissora estiver insolvente ou se com ela passe ao estado de
insolvéncia, bem como de fraude a execucgao praticadas pela Emissora;

(d) fraude a execugéo fiscal, se a Emissora, quando da celebracéo da cessao de créditos, sendo
sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal;

(e) revogagcdo ou resolugdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores da
Emissora;

(f) auséncia da devida notificagdo da cessao dos Direitos Creditérios a Emissora, de acordo
com o artigo 290 do Cddigo Civil, para que a cessado do crédito se torne, mediante o
cumprimento de tal requisito, plenamente eficaz em relagdo a Emissora. Embora a Emissora
se comprometa, nos termos do Instrumento de Subscricao, a notificar a Emissora dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe, ndo se pode assegurar que a Emissora cumprira, de forma
satisfatéria, tal obrigacao; e

(g) eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cesséo dos Direitos Creditérios, bem como o comportamento
do conjunto do Direitos Creditérios e os fluxos de caixa a serem gerados para a Classe.

(xvi) Risco de aquisicao de Direitos Creditorios questionado judicialmente: Os Direitos
Creditérios, objeto de investimento da Classe, pode possuir penhora ou outra forma de constricdo
judicial, ocorridas antes da sua cessao a Classe, estando sujeitos a uma série de riscos inerentes
a cessao dos Direitos Creditérios a Classe, inclusive a perda completa dos Direitos Creditérios, os
quais, uma vez materializados, poderdo impactar negativamente os resultados da Classe,
sobretudo riscos relacionados a eventos que possam ensejar a invalidade ou ineficacia da cesséo
dos Direitos Creditérios a Classe, por decisao judicial e/ou administrativa.

(xvii) Risco de divergéncia e/ou alteragao na interpretagao do Judiciario quanto aos fatos e
fundamentos juridicos: Salvo poucas hipéteses expressamente previstas em Lei, em regra, vigora
o livre convencimento de magistrados em relagcédo as questdes de fato e de direito debatidas em
processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. Nao
ha garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela conducdo e pelo julgamento dos
processos envolvendo os Direitos Creditérios sigam eventuais entendimentos fixados em instancias
superiores. Desta forma, cada demanda podera ser interpretada de forma uUnica, a depender dos
fatos, acervo probatério e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha
garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis em tais demandas, mesmo quando muito
similares a demandas anteriores nas quais foi obtido sucesso. Isso podera acarretar perdas para a
Classe e seus Cotistas, ou prolongacdo dos processos em tempo superior ao estimado pela
Gestora em razdo da necessidade de adog¢do de medidas juridicas para conformacao da decisao
proferida nos processos envolvendo os Direitos Creditérios.

(xviii) Risco de agao resciséria: O ordenamento juridico brasileiro prevé a admissibilidade da agcéo
rescisoéria, nos termos da legislagédo aplicavel. Eventual suspensdo dos efeitos das sentencas que
tenham garantido a recuperacdo dos Direitos Creditorios, bem como a rescisdo destas decisdes,
podera modificar o fluxo de pagamentos relacionados aos investimentos nos Direitos Creditorios,
afetando negativamente o desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.
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Riscos relativos ao mercado:

(i) Risco de Liquidez: Consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda pelos bens e
direitos integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido
a condicdes especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar
posi¢des ou negociar os referidos bens e direitos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para a Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos bens e direitos, que podem,
inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar
sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e
resgates aos Cotistas.

(ii) Risco de Flutuagao de Precos dos Ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos da
Classe poderao flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagéo da liquidez e
alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragbes na
regulamentacdo sobre a precificagdo de Ativos que componham a carteira da Classe. Essa
oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizag&o inicial,
levando a redugao do patrimbnio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

(iii) Risco de Crédito: Os Direitos Creditorios apresentam risco de crédito. O recebimento dos
Direitos Creditérios esta sujeito a capacidade da Emissora e/ou coobrigados de honrar os
respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das
estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranca implementadas pela Gestora. Alteragdes nas
condigcdes financeiras da Emissora e/ou coobrigados dos Direitos Creditérios, e/ou na percepgéo
que os investidores tém sobre tais condi¢des, o insucesso das estratégias de cobrancga, assim como
alteragdes nas condigdes econdmicas, setoriais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos
Direitos Creditérios.

Outros Riscos:

(i) Riscos Macroeconémicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas
legislativas, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de suas aplica¢es.

(ii) Risco de Descasamento de Taxas de Juros: Mudancgas nas condigbes de mercado
poderado acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
aplicaveis aos Direitos Creditorios investidos pela Classe, resultando em perda de rentabilidade.

(iiif) Eventos de Nivel Pandémico: A Organizacdo Mundial de Saude declarou a pandemia do
Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de marco de 2020, e, em 23 de julho de 2022, o surto de
variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla em inglés) como uma emergéncia de
preocupacao internacional. Para conter o avango destas e outras doencgas transmissiveis,
reconhecidas, ou ainda ndo conhecidas, pela Organizagao Mundial de Saude, governos ao redor
do mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou poderdo adotar, em niveis diferentes, medidas que
incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servigos (publicos e
privados, inclusive jurisdicionais, com limitagdo da atividade forense e suspensédo de prazos
processuais, e servigos relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro de iméveis),
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bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econémicas, inclusive fechamento de
determinados estabelecimentos privados e reparticbes publicas. Adicionalmente, os governos
poderdo intervir ativamente em suas politicas econdmicas, inclusive por meio de regulagbes e
disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econdémicos derivados do avango das
referidas doencas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram ou poderao ter efeito
negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil. Eventual
recrudescimento do numero de infec¢cdes efou de eventos com maior gravidade, inclusive
falecimento, podera causar, ainda, efeitos negativos, que incluem ou podem incluir: (i) redugéo no
nivel de atividade econdmica; (ii) desvalorizagao cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e reducao
da capacidade da Administragdo Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar
servicos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou
brasileiro; e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles
que nao sao eletronicos.

Os institutos de caso fortuito, for¢ga maior e teoria da imprevisao, que foram adotados pelos agentes
econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas no contexto do
COVID-19, poderéo voltar a ser novamente adotados para esta e outras doengas, terdo o objetivo
de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢des originais de determinados
negécios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou
servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condigdes originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doengas nos mercados globais, em particular no
Brasil, é possivel que a Emissora venha a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forgca maior e teoria
da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou
modificar suas prestagdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranca
de encargos contratuais, em face da Classe. Se esta alegacao for aceita, total ou parcialmente, por
decisbes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, a Classe podera sofrer alteragdes no conteudo,
prazo ou exigibilidade, das prestagcdes contratadas a que fizer jus no ambito dos Direitos
Creditérios, em comparagéo com o prazo, o prego e as condigdes originalmente contratados, ou
mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto significativo e adverso na estratégia da Classe
e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Finalmente, tais situagdes podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para a
contencdo dos impactos causados pelas doengas em questdo ou por novas doengas ainda nao
conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de crédito dos integrantes da
Administragdo Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar investimentos
programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens, cujos
efeitos sdo observados até a presente data. Este deslocamento de recursos podera novamente
ocorrer em eventual recrudescimento do nimero de infecgcbes e/ou de eventos com maior
gravidade.

(iv) Politica de Administragdo dos Riscos: O investimento na Classe apresenta riscos para o
investidor. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para o investidor.

(v) Patriménio Negativo: Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigacdées da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser
requerida judicialmente (a) por quaisquer credores da Classe; (b) por deliberagdo da Assembleia
de Cotistas, nos termos do Regulamento e deste Anexo A; ou (c) pela CVM. Os Prestadores de
Servigos Essenciais, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe,
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tampouco por eventual Patriménio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pela
Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos
séo inovagodes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso (a) referidas
inovagbes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente ao Patrimdnio Liquido negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por ele detidas.

(vi) A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Direitos Creditérios: Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da
Classe de modo ndo individualizado.

(vii) Risco relativo a transferéncia de titularidade dos Direitos Creditérios: Considerando a
natureza dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, a titulo de integralizagao de Cotas, a
efetiva transferéncia da titularidade dos Direitos Creditérios para a Classe podera depender de uma
quantidade significativa de fatores que nao estdo sob controle da Gestora, da Administradora ou
de qualquer outro Prestador de Servigos da Classe.

(viii) Risco de descaracterizagdo do regime tributario aplicavel a Classe: O Gestor buscara
atender aos critérios previstos na Lei n® 14.754/23, para que os rendimentos das aplicagées no
Fundo nao estejam sujeitos a retengédo na fonte do imposto de renda no ultimo dia util dos meses
de maio e novembro (“Tributagao Periédica”). Contudo, ndo ha garantia de que a Classe tera este
tratamento tributario se, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a Classe nao se enquadrar nos requisitos da referida lei,
os Cotistas passarao a se sujeitar a Tributagao Periddica.

(ix) Risco relacionado ao rito de registro automatico, a auséncia de analise prévia e a
auséncia de Prospecto e Lamina: A oferta das Cotas da 1?2 (primeira) emissdo sera registrada
perante a CVM sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolucdo CVM 160, e sera
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, sem a divulgacdo de prospecto e lamina.
Nessa hipotese, a CVM nao realizara analise prévia dos documentos da oferta, tampouco
julgamento sobre a qualidade da Classe, das Cotas, dos Direitos Creditérios, da oferta, da
Emissora, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Coordenador Lider ou dos demais
Prestadores de Servigos. O registro automatico da oferta das Cotas nao implica, por parte da CVM
ou da ANBIMA, garantia de veracidade, suficiéncia, consisténcia ou qualidade das informagdes
prestadas, nem recomendagao de investimento nas Cotas. A decisdo de investimento devera ser
tomada pelos potenciais investidores com base no Regulamento, neste Anexo A, no respectivo
Suplemento, no Sumario de Fundos Fechados, nos documentos de subscricdo € nos demais
documentos da oferta disponibilizados aos investidores, os quais poderdo conter informagdes
menos extensas do que aquelas usualmente constantes de prospectos e laminas de ofertas
destinadas ao publico em geral ou a investidores qualificados.

(x) Risco de nao colocacao, distribuicdo parcial, encerramento antecipado ou
cancelamento da Oferta: A oferta das Cotas da 1?2 (primeira) emisséo sera realizada em regime
de melhores esforgos de colocagdo, inexistindo garantia de subscrigdo ou integralizagdo da
totalidade das Cotas ofertadas. Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta previsto no
respectivo Suplemento, a oferta podera ser cancelada. Caso o Montante Minimo da Oferta seja
atingido, a oferta podera ser encerrada antes da colocagéo da totalidade das Cotas ofertadas,
hipétese em que as Cotas nao subscritas serdo canceladas. Adicionalmente, podera ser concedida
a possibilidade dos Investidores desistirem da subscricdo das Cotas caso nado ocorra a
integralizagdo de Cotas em montante superior ao Montante Minimo da Oferta até determinada data.
A distribuigao parcial das Cotas e/ou a possibilidade dos Investidores desistirem da subscricdo caso
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o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido podera resultar em Patriménio Liquido inferior ao
inicialmente esperado, menor escala operacional, maior impacto proporcional dos custos fixos e
despesas da Classe e da oferta das Cotas da primeira emissdao, menor diversificacdo de
investidores, menor liquidez das Cotas e dos Direitos Creditorios e eventual dificuldade para
implementar integralmente a estratégia de investimento da Classe, inclusive no que se refere a
adesao a Opcéo A de Pagamento no dmbito do Plano de Recuperagéo Extrajudicial. Tais fatores
poderao afetar adversamente a rentabilidade das Cotas, os prazos de recuperagdo dos recursos
investidos e a capacidade da Classe de honrar suas obrigagdes.

(xi) Risco de restricoes a revenda das Cotas e de inexisténcia ou baixa liquidez no
mercado secundario: As Cotas sdo de emissido de classe fechada, de modo que ndo havera
resgate de Cotas, exceto nas hipéteses de liquidacdao da Classe previstas no Regulamento.
Adicionalmente, as Cotas somente poderdo ser subscritas, adquiridas ou detidas por Investidores
Profissionais, cabendo a Administradora, aos distribuidores ou aos intermediarios, conforme
aplicavel, verificar a condigdo do adquirente ou cessionario das Cotas. Ainda que as Cotas possam
ser admitidas a negociacdo em mercado organizado, nao ha garantia de que havera efetiva
admissdo a negociagado, manutengao dessa admissédo, existéncia de mercado secundario ativo,
presencga de formador de mercado, volume de negociagao suficiente ou compradores interessados
na aquisi¢do das Cotas. O Cotista podera ndo conseguir alienar suas Cotas no momento desejado
ou pelo prego pretendido, ou podera ter de aceitar desagio relevante em relagao ao valor patrimonial
das Cotas. Tais restricdes poderao afetar negativamente a liquidez do investimento e aumentar o
risco de permanéncia compulsoéria do Cotista na Classe até sua liquidagao.

(xii) Risco de custos e despesas da primeira emissdo das Cotas suportados pela Classe:
Os custos e despesas relacionados a oferta das Cotas da 12 (primeira) emissao, incluindo a
remuneragdo do Coordenador Lider, serdo arcados diretamente pela Classe, nos termos do
respectivo Suplemento e dos documentos da oferta. Tais valores reduzirdo o Patrimdnio Liquido da
Classe e poderao impactar negativamente a rentabilidade dos Cotistas, especialmente na hipétese
de colocagéo parcial das Cotas, em que os custos e despesas poderao representar percentual mais
relevante do patrimdnio captado. Nao ha garantia de que a rentabilidade dos Direitos Creditérios
ou dos demais ativos da carteira sera suficiente para compensar os custos e despesas incorridos
pela Classe no ambito da oferta.

(xiii) Risco de produto complexo e de perda do principal investido: O investimento nas Cotas
caracteriza-se como investimento em produto complexo, envolvendo, entre outros aspectos, a
estrutura de fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de classe
fechada, concentragdo em Direitos Creditérios de responsabilidade da Emissora, exposicédo a
créditos sujeitos ao Plano de Recuperacao Extrajudicial, possibilidade de detencédo transitéria de
Direitos Creditérios ndo padronizados, riscos de cessdo, cobranga judicial ou extrajudicial,
liquidagao antecipada, dagdo em pagamento e restrigdes de liquidez e negociagdo. A compreensao
adequada desses riscos exige conhecimento técnico e capacidade de avaliagao juridica, financeira,
contabil, tributaria e operacional. A materializacdo de quaisquer dos riscos descritos neste
Regulamento podera acarretar perda parcial ou total do capital investido pelos Cotistas, sem
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Coordenador Lider, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos.

(xiv) Risco de concentracdo de fungdes, conflitos de interesses e atuagao de partes
relacionadas: A BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
atuara, conforme aplicavel, como Administradora, Gestora, Custodiante e Coordenador Lider da
oferta das Cotas da primeira emissédo, além de poder contratar ou se relacionar com partes
relacionadas e demais prestadores de servigos no ambito da estrutura da Classe e da oferta das
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Cotas da primeira emissdo. A concentracdo de fungbes em uma mesma instituicio ou em
instituicoes pertencentes ao mesmo grupo econdmico pode gerar situagdes de potencial conflito de
interesses, inclusive na estruturagdo da Classe, na distribuigdo das Cotas, na gestdo da carteira,
na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, na formalizagdo da cesséo dos Direitos Creditorios,
na custddia, na guarda de Documentos Comprobatérios, na precificagdo dos ativos, na cobranga
dos Direitos Creditérios, no pagamento de despesas e na divulgagado de informagdes aos Cotistas.
Ainda que o Regulamento preveja regras, vedagdes, controles, aprovagdes e deveres fiduciarios
aplicaveis aos Prestadores de Servigos, ndo ha garantia de que tais mecanismos eliminarao
integralmente os potenciais conflitos de interesses, os quais poderdo afetar adversamente a Classe
e os Cotistas.

(xv) Risco operacional relativo aos Prestadores de Servigos: A Classe depende da atuagao
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Coordenador Lider, dos distribuidores, da B3,
de instituicdes financeiras depositarias, de eventuais agentes de cobranga, consultores, assessores
juridicos, contabeis, fiscais, agentes de guarda, entidades registradoras e demais prestadores de
servicos contratados, bem como, quando aplicavel, de terceiros envolvidos na formalizagao,
registro, liquidagéo, cobrancga e recebimento dos Direitos Creditérios. Falhas, atrasos, interrupgées,
erros, descumprimento de obrigagdes contratuais ou regulatérias, descontinuidade, substituicao,
renuncia, descredenciamento, insolvéncia ou incapacidade operacional de qualquer desses
agentes poderao prejudicar a constituicdo, o funcionamento, a gestdo, a cobranca, a liquidagéo, a
precificagdo ou a divulgagao de informacdes da Classe, podendo gerar perdas, atrasos ou custos
adicionais aos Cotistas. Ndo ha solidariedade entre os Prestadores de Servicos, os quais
respondem no limite de suas respectivas atribuigcdes e responsabilidades, nos termos da legislagao
e do Regulamento.

(xvi) Risco operacional especifico de FIDC: A aquisicdo, manutengéo e cobranga dos Direitos
Creditérios dependem de processos operacionais de analise, verificagao de lastro, validagdo dos
Critérios de Elegibilidade, formalizagdo da cessao, registro, custoédia, guarda e controle dos
Documentos Comprobatorios, conciliagdo de pagamentos, controle dos fluxos financeiros,
monitoramento da adimpléncia, acompanhamento de eventuais medidas judiciais e extrajudiciais
de cobranga e comunicagao entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante e demais prestadores
de servigos. Falhas, inconsisténcias, atrasos ou omissdes em qualquer desses processos poderao
dificultar ou impedir a comprovacédo da existéncia, validade, eficacia, titularidade, exigibilidade,
liquidez, transferéncia ou cobranca dos Direitos Creditérios, inclusive em processos judiciais,
extrajudiciais, administrativos ou de recuperacdo da Emissora. A materializacdo desses riscos
podera resultar em perdas patrimoniais, provisdes, aumento de despesas, atraso no recebimento
dos fluxos esperados e redugéo da rentabilidade das Cotas.

(xix) Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanga nas regras aplicaveis aos bens e direitos,
mudangas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe e alteragédo na politica
monetaria.

9 LIQUIDAGAO DA CLASSE

9.1 Caso a deliberagdo da Assembleia de Cotistas determine a liquidagao antecipada da
Classe, a Classe resgatard todas as Cotas compulsoriamente, observados os seguintes
procedimentos:

(i) a Administradora liquidara os Ativos Financeiros que ndo sejam os Direitos Creditdrios,
transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;
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(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Ativos
Financeiros, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe;

(iif) se havera resgate de Cotas com a dagdo em pagamento, mediante a entrega dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira ao Cotistas ou, alternativamente, se a Gestora devera
tentar vender os Direitos Creditérios no mercado secundario; e

(iv) a Administradora, observada a ordem de alocagdo dos recursos definida na Clausula 6
acima, debitara do Patriménio Liquido da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas em circulagéo até o limite dos recursos disponiveis.

9.2 Caso a Classe ndo detenha, no Dia Util anterior & data de sua liquidagdo antecipada,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos
titulares da totalidade das Cotas em circulagdo, a Assembleia de Cotistas devera deliberar
especificamente sobre a matéria, observado que:

(i) as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento da
totalidade dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, observada a ordem de
alocacgao dos recursos definida na Clausula 6 acima;

(ii)  qualquer entrega de Direitos Creditdrios para fins de pagamento de resgate aos titulares de
Cotas sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, em igualdade de
condigdes entre os Cotistas, considerando o nimero de Cotas detidas pelos Cotistas;

(iii) a Assembleia de Cotistas da Classe devera deliberar sobre os procedimentos de liquidagéo
e dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios para fins de pagamento de resgate das
Classe ainda em circulagao, observado o disposto no Regulamento;

(iv) na hipotese de a Assembleia de Cotistas nao chegar a acordo referente aos procedimentos
de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios para fins de pagamento de resgate das
Cotas, os Direitos Creditérios serdo dados em pagamento aos Cotistas da Classe, mediante
a constituicdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista da Classe sera calculada
de acordo com a propor¢ao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
Circulagado a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora
estara desobrigada em relagao as responsabilidades estabelecidas no Regulamento e neste
Anexo A, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes;

(v) a Administradora devera notificar os Cotistas da Classe: (a) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio dos Direitos Creditdrios, na forma do artigo 1.323
do Cdédigo Civil, e (b) informando a propor¢éo dos Direitos Creditérios a que cada Cotista da
Classe fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio; e

(vi) qualquer pagamento dos Cotistas da Classe mediante a entrega de ativos ocorrera fora do
ambito da B3.

9.3 A Gestora permanecera no exercicio de sua fungéo até a conclusao da liquidagao total da
Classe e a Administradora até o cancelamento do registro da Classe na CVM.

9.4 Caso o Plano de Recuperagéo Extrajudicial nao seja homologado, a Administradora devera
convocar uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo antecipada da Classe e a
utilizagéo dos Direitos Creditérios para fins de pagamento do resgate das Cotas.
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10 REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA E DEMAIS ENCARGOS DA
CLASSE

10.1 Pela prestagdo dos servigos de administragdo, custddia, controladoria e escrituragédo das
cotas do Fundo, é devida a Administradora uma taxa de administragdo correspondente ao
percentual de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patrimbnio
Liquido da Classe de Cota, respeitado o valor minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil reais)
(“Taxa de Administragao”).

10.1.1 A Taxa Maxima de Custédia sera de 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observada a remuneragdo minima mensal de R$ 2.000,00
(dois mil reais), a qual ja esta englobada na Taxa de Administragdo acima disposta ("Taxa Maxima
de Custédia”).

10.1.2 O Fundo pagard a Administradora, ainda, uma taxa de estruturacdo equivalente a
R$ 20.000,00 (vinte mil reais), devida e paga uma Unica vez a Administradora no més em que
ocorrer a primeira integralizagao de Cotas (“Taxa de Estruturagao”).

10.2 A Gestora fara jus a uma taxa de gestdo correspondente ao percentual de 0,07% (sete
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patrimdnio Liquido da Classe de Cota,
respeitado o valor minimo mensal de R$ 7.000,00 (sete mil reais) ("Taxa de Gestdo”).

10.3 A Gestora nao fara jus a uma taxa de performance (“Taxa de Performance”).

10.4 A Taxade Administragdo e a Taxa de Gestéo serao apuradas diariamente, a razao de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), verificado no Dia Util anterior & realizagdo do
referido calculo, sendo as parcelas devidas no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Os valores
expressos em reais dispostos nas Clausulas 10.1 e 10.2 acima serado atualizados a cada periodo
de 12 (doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, de
acordo com a variagéo do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”) do periodo, ou na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipétese de extingdo do IPCA, nao divulgagéo ou
impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna
(“IGP-DI"), divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do indice
de Pregos ao Consumidor (“IPC”), divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas.

10.5 Nao serdo devidas pela Classe as taxas de ingresso ou saida.

10.6 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuigdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracédo dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160, a qual podera
prever que o pagamento sera feito pelos subscritores das Cotas da emiss&o ou arcados diretamente
pela Classe.

10.7 O valor correspondente aos pagamentos das taxas previstas nos regulamentos e anexos
das classes de cotas investidas pela Classe seréo refletidas como custo indireto da Classe.

10.8 A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer que parcelas da
Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigo contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestao.
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11
1.1

PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Diante da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, € possivel que o Patriménio Liquido

da Classe venha a ser negativo, hipotese na qual a Administradora deverd observar os
procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na Resolugdo CVM 175:

(i)

(i)

11.1.2

imediatamente:

(a) nao realizar amortizacao;

(b) nao realizar novas subscricdes;

(c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora;
(d) divulgar fato relevante; e

(e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao.

em até 20 (vinte) dias:

(a) elaborar um plano de resolugéo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (1) andlise das causas e circunstancias que
resultaram no patrimdnio liquido negativo; (2) balancete da Classe; e (3) proposta de
resolugao para o patriménio liquido negativo; e

(b) convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolugdo do
patrimdnio liquido negativo, em até 2 (dois) dias uteis apés concluida a elaboragdo do
plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

Caso ap6s a adogédo das medidas previstas no item “(i)” da Clausula 10.1 acima, a

Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢do das medidas
referidas no item “(ii)” da Clausula 10.1 acima se torna facultativa.

11.1.3

(i)

(ii)

(iif)

Na Assembleia de Cotistas de que trata a alinea “b” do item “(ii)” da Clausula 10.1 acima:

a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira de ativos
da Classe, observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer
Obice quanto a sua realizagao;

€ permitida a manifestagéo dos credores do Fundo e/ou da Classe, nessa qualidade, desde
que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

em caso de ndo aprovagado do plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, os
Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(@)  cobrir o patrimdnio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da Classe, hipétese
que afasta a proibicao de nao realizar novas subscrigcbes de Cotas;

(b)  cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta
ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(c) liquidar a Classe (com patriménio liquido negativo), desde que ndo remanesgam
obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.
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(iv) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista no item “(iii)” da Clausula 10.1.3 acima, a Administradora
deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

11.1.4 Caso anteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata alinea “b” do
item “(ii)” da Clausula 10.1, a Administradora verifique que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos nesta Clausula, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias
que resultaram no patriménio liquido negativo.

11.1.5 Caso posteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata alinea “b” do
item “(ii)” da Clausula 10.1, e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique que o
patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a Gestora
apresente aos cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram
no patriménio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item “(iii)” da Clausula 10.1.3 acima.

11.2 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragédo judicial de insolvéncia da Classe,
a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido de declaracéo judicial
de insolvéncia um evento de avaliagdo obrigatério do Patrimbnio Liquido da Classe pela
Administradora.

11.21 A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situagdo na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

11.3 Tao logo tenha ciéncia da declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o cancelamento do
registro de funcionamento da Classe na CVM.

11.3.1 Caso a Administradora nao adote a medida disposta no inciso “(ii)” da Clausula 10.3 acima
de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

11.3.2 O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

12 POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

12.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de Ativos de titularidade da Classe que confiram a este o direito de voto.

121.1 A verséo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disponivel em sua pagina
eletrénica:

12.1.2 A Gestora, mesmo quando nao exigido a participar de determinada assembleia, nos termos
de sua politica de voto, acompanhara todas as pautas das assembleias gerais de ativos financeiros
dos quais detenha participagéo e caso considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser
discutido e votado, a Gestora podera comparecer e exercer o direito de voto.
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13  COMUNICAGOES

13.1 Para fins do disposto no Anexo A e Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, considera-
se o correio eletrbnico ou sistemas eletrénicos previamente autorizados pela Administradora e
Gestora como formas de correspondéncia valida nas comunicagbes ou documentos em que seja
necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicagéo”, “acesso”, “envio”, “divulga¢ao”
ou “disponibilizacao” entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servigos do

Fundo ou da Classe, conforme o caso, e os Cotistas.

13.1.1 A obrigacgdo prevista na Clausula 12.1 acima é considerada cumprida na data em que a
informagéo ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

13.1.2 Caso for necessario o envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem
tal solicitagéo, os custos de envio serdo suportados pelos Cotistas que optarem por tal recebimento.

13.1.3 Nas hipéteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas,
admite-se que estas se materializem por meio eletrénico, observado que: (i) a Administradora ira
informar previamente ao respectivo Cotista os procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestagdo do
Cotista devera ser armazenada pela Administradora.

13.1.4 Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora ou o distribuidor contratado, caso
atue na modalidade por conta e ordem, a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrdnico, a
Administradora fica exonerada do dever de envio das informagdes e comunicagdes previstas na
Resolugdo CVM 175, no Regulamento, no Anexo e suplementos, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao no endereco declarado.

13.2 As dividas relativas a gestdo da carteira da Classe poderdo ser esclarecidas diretamente
com a Gestora nos seguintes canais: departamento de atendimento aos Cotistas da Gestora, no
telefone +55 (11) 3500-5020. Para contato junto a Administradora, os seguintes canais podem ser
utilizados: (i) via canal Fale Conosco, no e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via
Ouvidoria, no numero 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de
Denuncias, no e-mail:

* % k% %
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ANEXO A.1

SUPLEMENTO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CBD DEBENTURES — RESPONSABILIDADE

LIMITADA

A 12 (primeira) emissédo de Cotas da Classe tera as seguintes caracteristicas:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Quantidade: serdo emitidas até 50.000 (cinquenta mil) Cotas.

Valor Total de Emissao: até R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), considerando
0 Prego de Emisséo.

Montante Minimo da Emissdao: R$ 26.000.000,00 (vinte e seis milhdes de reais)
(“Montante Minimo da Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider podera encerrar a Oferta e as Cotas que nao forem efetivamente
subscritas serdo canceladas pela Administradora. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo
seja atingido a Oferta sera cancelada.

Prego de Emisséao: no dmbito da primeira emiss&o, o valor unitario de emissao, subscricdo
e integralizagdo das Cotas sera o equivalente a R$ 1.000,00 (um mil reais).

Subscri¢ao de Cotas: a subscricdo de Cotas sera efetivada mediante a celebragéo de
Compromisso de Investimento, Boletim de Subscricdo e Termo de Adesdo ao Regulamento
(“Instrumentos de Subscricéo”).

Forma de Integralizagao: pagamento mediante a transferéncia de Direitos Creditérios e/ou
aporte em moeda corrente nacional, conforme estabelecido nos Instrumentos de
Subscrigcéo, observado, ainda, o disposto no Regulamento.

Prazo da Oferta: até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagéo do anuncio
de inicio da oferta.

Procedimento de Distribuigdo: As Cotas da Classe serao objeto de oferta publica, sob o
rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160, em regime de melhores
esforgos.

Coordenador Lider: BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Remuneragao do Coordenador Lider: nos termos do contrato de distribuigdo, arcado
diretamente pela Classe.

Custos e Despesas da Oferta: os custos e despesas relacionados a Oferta serdo arcados
pela Classe.

Negociagao das Cotas: as Cotas poderao ser depositadas para negociagdo no mercado
secundario por meio do FUNDOS 21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

* % % %
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