CATALISE CATALISE

TTTTTTTTT GAO E GESTAO DE FUNDOS DTVM
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REGULAMENTO DO
LUPUS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ 62.900.843/0001-00

1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta

11. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS,
APENDICES E SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N° 175, DE 23 DE
DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO Il
(‘RESOLUCAQ”), SEM PREJUIiZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULAGAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terao
o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos,
Apéndices e Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento, Anexos, Apéndices e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse
e/ou Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais

1.5. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de cada
Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver; e

1.7. O Suplemento e/ou Apéndice que integram o Anexo dispde sobre informagdes especificas de cada
Subclasse, quando houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
Administrador
21. CATALISE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, autorizada através do
Ato Declaratério CVM no. 21.245 de 25/09/2023, com sede na Rua Doutor Manoel Pedro, 365, c¢j.302,
Curitiba/PR, CEP 80.035-030, inscrita no CNPJ sob o n° 47.215.387/0001-67

Gestor
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2.2, CATALISE INVESTIMENTOS LTDA, autorizada através do Ato Declaratério CVM no. 14.818 de
08/01/2016, com sede na Rua Doutor Manoel Pedro, 365, ¢j.302, Curitiba/PR, CEP 80.035-030, inscrita no
CNPJ sob o n°® 18.223.260/0001-91 e filial na Rua Gumercindo Saraiva, 96, na cidade de Sao Paulo/SP, com
inscrigdo no CNPJ sob o no. 18.223.260/0002-72.

2.21. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestdo de ativos de uma Classe, as informagdes do Cogestor
estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuacao.

Custodiante

2.3. BANCO DAYCOVAL S.A, instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para prestagao de
servicos de custddia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n°® 1.085 de 30 de agosto de
1989, com sede na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, na cidade de S&o Paulo - SP,
inscrita no CNPJ sob o n® 62.232.889/0001-90.

Consultoria Especializada

2.4, DFS PARTICIPAGOES E EMPREENDIMENTOS LTDA, inscrita no CNPJ sob n.° 19.478.701/0001-
69, com sede na Rua hélio Yoshiaki Ikeziri.

2.5. CATALISE ESTRUTURAGAO DE FUNDOS LTDA, inscrita no CNPJ sob n.° 57.281.398/0001-07;

Agente de Cobranga

2.6. DFS PARTICIPAGOES E EMPREENDIMENTOS LTDA, inscrita no CNPJ sob n.° 19.478.701/0001-
69, com sede na Rua hélio Yoshiaki Ikeziri.

Renuncia e/ou Descredenciamento dos Prestadores de Servigos Essenciais

2.17. Em caso de renuncia ou perda do credenciamento regulatério de qualquer Prestador de Servigos
Essenciais, independentemente da motivacao para tal renincia ou descredenciamento, serao observadas as
disposicdes da Resolucao, inclusive, mas nao limitadamente, sobre o prazo para convocagao de Assembleia
Geral de Cotistas para tratar de sua substituicao ou liquidacdo do Fundo/da Classe, conforme aplicavel.

2.8. Nas hipoteses descritas no item acima, o Administrador fara jus ao recebimento da Taxa de
Administragado e o Gestor fara jus ao recebimento da Taxa de Gestao e/ou Taxa de Performance, conforme
devidamente definidas no Anexo da respectiva Classe, até a data de sua efetiva substituicao ou da liquidagéo
antecipada do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, sendo estas devidas e calculadas pro rata temporis.

Destituicdo do Administrador e/ou do Gestor pelos Cotistas

2.9. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, poderao ser destituidos de suas fungdes por vontade
exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum definido neste
Regulamento. A destituicao do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, por vontade exclusiva dos
Cotistas, podera ser realizada com justa causa ou sem justa causa.

Destituigdao por Justa Causa

2.9.1. Para os fins de que trata esse Regulamento, sera considerada justa causa a comprovagao de que o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso: (i) atuou com fraude ou violagdo grave, no desempenho de
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suas respectivas fungdes e responsabilidades, devidamente comprovadas por sentenca judicial transitada em
julgado; ou (ii) cometeu crime contra o sistema financeiro, devidamente comprovado em processo judicial
transitado em julgado; ou (iii) estd em processo de faléncia, recuperagéao judicial ou extrajudicial. Na hipotese
de destituicdo do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, por justa causa, o Administrador e/ou o
Gestor permanecera no exercicio de suas respectivas fungdes até ser substituido ou até a data de liquidagéo
do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, devendo o Administrador receber, para tanto, a Taxa de
Administragado e o Gestor a Taxa de Gestédo e/ou Taxa de Performance, conforme devidamente qualificadas
no Anexo da respectiva Classe, calculadas pro rata temporis até a data de sua efetiva destituicao.

Destituicdo sem Justa Causa

2.9.2. A destituicdo do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, sem justa causa, ocorrera apés a
decisdo da Assembleia Geral de Cotistas, hipotese em que este permanecera no exercicio de suas respectivas
fungdes até ser substituido ou até a data de liquidagao do Fundo e da Classe, se for o caso, devendo receber,
Taxa de Administragcdo e/ou Taxa de Gestédo e/ou Taxa de Performance, conforme o caso, pro rata temporis

até a data de sua efetiva destituicdo ou até a data de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, bem como a
Remuneragéo de Descontinuidade, conforme devidamente definidas no Anexo da respectiva Classe.

Outros Servigos
2.10. Os demais servigos eventualmente desempenhados pelo Administrador e/ou pela Gestora, assim
como os prestadores de servicos que venham a ser por eles contratados, estardo indicados no website do
Administrador.
Responsabilidade dos Prestadores de Servigos
2.11. A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicavel) e demais prestadores de servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugdo, neste Regulamento, seus Anexos e
Suplementos e/ou Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestagao de servigos.
2.12. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em consideragao
0s riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagao do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato
de que os servigos sdo prestados em regime de melhores esforgos e como obrigagdo de meio.
2.13. Cada prestador de servicos do Fundo respondera, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente,
devidamente comprovados por decisao judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os
demais prestadores de servigos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Duragao do Fundo
3.1. Indeterminado
Estruturag¢ao do Fundo
3.2.  Classe Unica.

Exercicio Social do Fundo

3.3. Término no ultimo dia do més de julho de cada ano civil.
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4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimbnio préprio segregado e seguird uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagdo a cada Classe,
esta indicada no respectivo Anexo, Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao ser
interpretados com relagdo ao patriménio liquido da Classe correspondente

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis,
portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas
individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua respectiva
politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderao ser encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. Em ultima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizagdo das Cotas das Classes
e posterior desvalorizagédo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagéo de pregos e cotagdes
de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagado das taxas de juros e do desempenho de
seus emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizagao do contrato de crédito decorrente de deterioragdo na classificagdo do risco do tomador,
reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegocia¢ao e aos custos da recuperagao
de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redugao ou inexisténcia de demanda para os
ativos integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o preco e/ou o tempo de liquidagao
destes ativos no momento da ocorréncia de resgates, amortizacao ou liquidacado das Cotas da Classe. Este
cenario pode se dar, por exemplo, em fungao da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe
sao negociados, de um grande volume de solicitacdes de resgates, se aplicavel, ou de condi¢des atipicas de
mercado. O monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos integrantes da carteira da
Classe terao liquidez suficiente para honrar as amortizagdes e pagamento de resgates dos cotistas, conforme
aplicavel. Nesses casos, poderao, inclusive, serem aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez
dispostos na regulamentagao em vigor e no Anexo, inclusive, mas nao limitadamente, o fechamento da Classe
para resgate e a cessagao das amortizagdes, se aplicavel.

Risco de Precificagao
5.5. As Cotas poderao sofrer com aumento ou redugao no seu valor em virtude da precificagao dos ativos
da carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e

procedimentos estabelecidos na regulamentagédo em vigor.

Risco de Concentragiao
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5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentragao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a
exposicao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de
suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteracgoes legislativas, regulatérias ou de interpretagéo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragdes na carteira da Classe, inclusive a liquidagao de
posicbes mantidas, independentemente das condigcbes de mercado, bem como mudanga nas regras de
ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adogao de interpretagdes por érgaos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposicdes deste Regulamento, Anexos e Suplementos, quando houver, poderao afetar negativamente o
Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das prote¢des e salvaguardas estabelecidas
nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e Suplementos, quando houver, foram elaborados em
conformidade com a legislacdo vigente, especialmente o Cadigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por referida Lei no que tange
a industria de fundos de investimento estda em construgdo e sujeita a alteragbes que podem impactar as
disposicdes dos referidos documentos.

Segregacgao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cdédigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugédo, cada Classe constitui um
patrimbnio segregado para responder por seus préprios direitos e obrigacdes. Nao obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obriga¢cdes de uma Classe poderao afetar o patrimonio de
outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentencgas ou decisdes que ndo reconhegam o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Cibersegurancga

5.10. Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos
tecnolégicos e de comunicagéo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar
protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos
empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e, consequentemente, a
performance das Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado,
problemas e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguran¢a adotados poderdo ocasionar a perda,
danificagdo, corrupgdo ou acesso indevido por terceiros de informagdes do Fundo.

Saude Publica

5.11. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional e global,
podendo levar ao regime de recesséo, bem como consequente alteragao das atividades do mercado financeiro
e de capitais. Ainda, em atengdo a mitigagdo da propagacéo de doencgas existentes ou que venham a surgir,
os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de
trabalho que podem impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom desempenho
da Classe.

Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nao se limitando, a aplicagdo de sancobes
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administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percepgao do mercado a seu respeito, o0 que pode levar a depreciagao do valor
dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimdénio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razdo de seu patrimbnio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a
determinada Classe.

(i) Taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

(ii) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas na legislagdo em vigor;

(iii) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) Honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de
acordo com devedor;

(vii) Honorarios de advogado, decorrentes de pareceres legais, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razéo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacgao imputada, se for o caso;

(viii)  Gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro € ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) Gastos relativos a convocacéo, instalagao, realizagéo e formalizagdo de assembleia geral ou especial
de Cotistas, e aremuneragao dos membros dos comités ou conselhos da Classe destinados a fiscalizar
ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacéo,
instalagao, realizagao e formalizagao de reunides dos referidos comités ou conselhos;

(x) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da carteira de ativos;

(xi) Despesas com liquidagéao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

(xii) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xiii) Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagéo ou liquidagdo do Fundo
e/ou da Classe;

(xiv)  Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

(xv) Gastos da distribuigdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagéo
em mercado organizado;

(xvi)  Taxa de Administragdo e Taxa de Gestéo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servigcos contratados;

(xvii) Taxa de Performance;

(xviii) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administragdo, Taxa de Gestao, Taxa de Performance e/ou Taxa de Distribui¢éo,
observado o disposto na regulamentagao vigente;

(xix)  Taxa Maxima de Distribuicéo;

(xx) Taxa Maxima de Custddia;

(xxi)  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxii)  Contratacao de agéncia de classificacédo de risco de crédito;

(xxiii) Taxas de estruturagdo e manutengao de seguros e previdéncia;

(xxiv) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios;
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(xxv)  Honorarios e despesas do Consultor Especializado, exclusivamente na hipotese de Classe restrita; e
(xxvi) Honorarios e despesas do Agente de Cobranca, exclusivamente na hipétese de Classe restrita.

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, nao sobre o patriménio de alguma Classe ou
Subclasse em especifico serao rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razao de seu
patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas

71. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandarado a
convocagao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participagado de todos que constem do registro de
cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servigos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2 As matérias de interesse especifico de uma Classe demandarao a convocagao de Assembleia Especial
de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participagdo apenas de Cotistas que constem dos
registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

7.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarao a convocagao
de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participacdo apenas de
Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.2.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse estaréo
indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizagdo das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total
ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo
admitidos e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou
a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocagao.

Consulta Formal

7.4. A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio
fisico e/ou eletrbnico, conduzida nos termos da regulamentagdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos
Cotistas.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

7.5. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacdo. Adicionalmente, competira a Assembleia Geral de Cotistas:

(i) Deliberar sobre a escolha de substituto caso o Administrador e/ou o Gestor, venha a renunciar as suas
fungoes;
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(ii) Deliberar sobre destituicado do Administrador e/ou do Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas, com
justa causa;
(iii) Deliberar sobre destituicado do Administrador e/ou do Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas, sem

justa causa;

7.5.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de cada
Classe.

Quoéruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.6. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas de acordo com os seguintes
quéruns:

(i) Metade das Cotas emitidas — deliberar sobre a escolha de substituto caso o Administrador e/ou o
Gestor venha a renunciar as suas fungdes; deliberar sobre destituicdo do Administrador e/ou
Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas, com justa causa; deliberar sobre destituicdo do
Administrador e/ou do Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas, sem justa causa; e

(ii) Maioria das Cotas presentes — deliberar sobre todas as demais matérias.

7.7. Na hipoétese de deliberagéo dos itens acima que versem sobre a substituicido do Administrador e/ou do
Gestor, por vontade exclusiva dos Cotistas, com ou sem justa causa, ndo se aplica, para os votos das Classes
de cotas cujo publico-alvo seja de investidores profissionais, a vedagao de direito a voto pelos Prestadores de
Servigos Essenciais ou suas partes relacionadas, nos termos do artigo 114 da Resolugdo CVM n°® 175.

7.7.1. A possibilidade disposta no item acima ndo se aplica as Classes de Cotas destinadas a investidores
que nado se enquadrem como profissionais nos termos da regulamentagado, de forma que para as demais
Classes que ndo contem com esse publico-alvo, o voto dos Prestadores de Servigos Essenciais ou suas partes
relacionadas estara vedado.

8. DISPOSIGCOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao é
garantido pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servigos
complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndao conta com qualquer tipo de
cobertura de seguro.

Criacao de Classes e Subclasses

8.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar
novas Classes e Subclasses no Fundo contanto que nado restrinjam os direitos atribuidos as Classes e
Subclasses existentes.

Comunicagao

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao
endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado;

8.4. Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,

Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico; e

manifestacao” ou “concordancia” dos



CATALISE CATALISE

DTVM

ESTRUTURAGAO E GESTAO DE FUNDOS

Regulamento — Parte Geral

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderao ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos administrativos,

judiciais e arbitrais.
Servigo de Atendimento ao Cotista

8.6. Os Seguintes meios de comunicagdo podem ser utilizados para comunicagdes entre Cotistas e o
Administrador:

(i) E-mail: contato@catalisedtvm.com;

(ii) Ouvidoria: ouvidoria@catalisedtvm.com - 0800-042-0482; e
(i) Website: https://www.cataliseinvestimentos.com/dtvm/.

9. SOLUGAO DE CONTROVERSIAS

9.1. Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba do Estado do Parana, com a exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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ANEXO
LUPUS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

UNICA CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITO CREDITORIO CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta

1.1.  ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
APENDICES E SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS
FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o
significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Apéndice e
Suplementos, quando houver;

1.3. Todas as palavras, expressoes e abreviagbes utilizadas no Anexo, seu Regulamento e Suplementos,
quando houver, com as letras iniciais mailusculas referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série,
conforme aplicavel; e

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

1.5. indices de Monitoramento s&o indicadores utilizados pelo Gestor para acompanhar e avaliar a
conformidade da carteira da Classe com sua Politica de Investimentos, bem como para mensurar aspectos
relacionados a qualidade dos ativos, & gestdo de riscos e a eficiéncia operacional. Para esta Classe os indices
de Monitoramento estarao indicados em segéo especifica neste Anexo.

Orientagdes Gerais
1.6. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.7. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas desta Classe e comuns
as suas Subclasses, quando houver.

1.8. O Suplemento que integra este Anexo dispde sobre informacgdes especificas das Subclasses, quando
houver.
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2, CARACTERISTICAS DA CLASSE
Publico-Alvo
21. A Classe é destinada a investidores profissionais.
2.1.1. Aportes de empregados e soécios do Gestor e Administrador: vedado.
Responsabilidade dos Cotistas
2.2, Limitada, ao valor de suas Cotas subscritas.
Regime Condominial
2.3. Aberto
Prazo de Duragao
24, Indeterminado.
Ordem de Alocagao

2.5. O Administrador utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das obrigagcbes da Classe,
obrigatoriamente e até a resolucao integral das obrigagdes da Classe, na seguinte ordem:

(i) pagamento de Encargos da Classe, exceto remuneragdo dos Prestadores de Servigos;
(ii) pagamento da remuneragéo dos Prestadores de Servicos;
(iii) pagamentos de valores relacionados a amortizagdo e/ou resgate das Cotas, de acordo com o

estabelecido neste Anexo;
(iv) aquisicao de Direitos Creditérios, observadas as previsdes dispostas no presente Anexo; e,
(v) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez, observadas as previsdes dispostas no presente Anexo.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo

3.1. Proporcionar a valorizagao de suas Cotas através da aplicagao preponderante dos recursos em uma carteira
composta por direitos e titulos representativos de crédito, inclusive duplicatas mercantis, valores mobiliarios
representativos de crédito, certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de
operagodes de securitizagao.

3.2.0s direitos creditérios poderdo estar performados ou nao performados e serdo classificados como
padronizados ou n&o padronizados. Seréo considerados Direitos Creditérios Nao Padronizados aqueles que
apresentem maior nivel de risco, incluindo, mas nao se limitando, aos direitos creditérios que:
a) estejam vencidos e ndo pagos na data de cess&o ao Fundo;
b) sejam objeto de litigio ou controvérsia judicial ou arbitral;
c) tenham como devedores, coobrigados ou cedentes sociedades em recuperagéo judicial ou extrajudicial;
d) sejam de existéncia futura e valor indeterminado, desde que decorrentes de relagdes juridicas ja
constituidas.

3.3. Para fins de acompanhamento do indice Alocacdo Minima serdo considerados como padrao (default)
ativos que apresentem caracteristicas de Notas Comerciais, Duplicatas, Contratos, CPR-F, CTE.
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Ativos Financeiros de Liquidez

3.4. A parcela do patriménio liquido da Classe que ndo seja alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros de
Liquidez, em estrita observancia aos critérios de selegdo, composigéo e diversificagdo previstos neste Anexo
e na Resolugao, sendo estes:

(i) Titulos publicos federais;
(ii) Ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagéo de instituicdes financeiras;
(iii) Operacdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa

de emissao ou coobrigagao de instituicdes financeiras; e
(iv) Cotas de Classes de fundos de investimentos que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de
Liquidez indicados nos itens i, ii e iii anteriores.

Estratégia
3.5. A estratégia da Classe é Agro, Industria ou Comércio.
Interpretacgao

3.6. As disposi¢des e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos quadros “Limites de
Concentragao por Devedor/Coobrigado”, “Limites de Concentragao por Ativo” e “Complementos a Politica de
Investimentos” devem ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as previsdes contidas no Anexo
Normativo Il da Resolugao.

Natureza dos Direitos Creditorios e da Politica de Concessao de Crédito

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe s&o originarios preponderantemente de atividades
comerciais atacadistas, incluindo operacées de venda de mercadorias, contratos de fornecimento e demais
relagcbes mercantis decorrentes da atuagcado empresarial do cedente, admitida, ainda, a aquisicao de Direitos
Creditérios ndo padronizados, os quais poderdo estar em estagio performados ou ndo performados.

3.7. A politica de originagdo e de concesséo de crédito tem como objetivo assegurar a uniformidade e o
direcionamento nas decisbes sobre concessdo de crédito, formalizagdo das operacgdes, aperfeicoar a
administragao do risco de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a niveis adequados de risco, bem
como minimizar as perdas e elevar os padrdes de qualidade e o resultado das operacgdes da Classe.

3.8. O processo de concesséo de crédito esta baseado na anadlise das demonstragdes financeiras dos
Originadores e/ou das Cedentes, conforme o caso, de sua relagdo com o mercado (bureaus de crédito, Sistema
de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil, consulta a processos judiciais etc.), de sua estrutura
societaria e, ainda, de governanga dos Originadores e/ou das Cedentes, conforme o caso.

3.9. Tendo em vista a natureza variada dos Direitos Creditorios passiveis de aquisicao pela Classe, nao é
possivel fornecer uma descri¢do detalhada dos processos de originagao e/ou das politicas de concessao de
crédito que poderao ser adotados pelos respectivos Originadores e Cedentes quando da concessao de crédito
aos Devedores ou verificados pelo Gestor quando da selegao de Direitos Creditérios para a carteira da Classe
e, portanto, dos fatores de risco associados a tais processos € a politica de selegéo.

3.10. Nao obstante a auséncia de descricdo detalhada dos processos de originagdo, o Gestor apenas
selecionara para aquisi¢cdo pela Classe, Direitos Creditérios que tenham sido originados com observancia as
diretrizes adotadas por ele para a selegao de ativos, em linha com suas politicas e manuais internos.
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Critérios de Elegibilidade

3.11. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverdo atender aos seguintes
critérios de elegibilidade:

(i) Atender a Politica de Investimentos descrita neste Capitulo;

(ii) A documentagéo apresentada deve ser suficiente para comprovar a origem, existéncia e exigibilidade
do Direito Creditério, conforme aplicavel a depender da classe do Direito Creditério (“Lastro dos Direitos
Creditérios”); e

(iii) Serem denominados em moeda corrente nacional;

(iv) Serem passiveis de registro e/ou custédia pelo Custodiante, conforme aplicavel, de acordo com seus
procedimentos operacionais;

(v) Atender aos limites de concentragao previstos no Regulamento, pro forma, na data de aquisic¢ao;

(vi) Serem decorrentes das atividades empresariais dos Cedentes, enquadradas nos segmentos de
comércio atacadista de materiais de constru¢do em geral, bem como em atividades correlatas de
comércio atacadista, varejista e de logistica e transporte de cargas, incluindo direitos creditorios
representados por duplicatas mercantis, contratos mercantis de compra e venda, contratos de
prestagéo de servigos, performados ou a performar, com ou sem garantias;

(vii) Possuir documentagao comprobatéria suficiente, incluindo nota fiscal eletrénica, quando aplicavel;

Documentos Comprobatérios e Verificagao do Lastro dos Direitos Creditdrios

3.12. Os Documentos Comprobatérios compreenderdao a documentacdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios cedidos, tais como o protesto, a cobranga ou
a execucéo judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade de cada Direito
Creditério cedido.

3.12.1. O Gestor exigira, para fins de comprovagédo do Lastro dos Direitos Creditérios a apresentagcédo dos
Documentos Comprobatdérios minimos, que poderao incluir, mas nio se limitar a:

(i) XML da Nota Fiscal Eletrnica;
(ii) Duplicatas;

(iii) Contratos;
(iv) CTE;
(v) Notas Comerciais; e

(vi) Outros instrumentos legalmente védlidos que comprovem a origem, existéncia e exigibilidade dos
Direitos Creditérios, desde que compativeis com a Politica de Investimentos da Classe.

3.13. A verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Gestor ou por terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentagdo aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, de forma
individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo. A primeira verificagao
do Lastro dos Direitos Creditérios aqui mencionada se dara juntamente com as demais diligéncias efetuadas
para fins de confirmagéo sobre os Critérios de Elegibilidade.

3.14. Para a verificagdo acima disposta, sdo considerados apenas os Direitos Creditérios que sejam,
segundo a Resolugédo e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito. Para os demais
Direitos Creditérios que nao se enquadrem nessa classificagdo, ainda deverado ser efetuadas as devidas
analises dos Critérios de Elegibilidade.

3.15. Caso a cessao conte com significativa quantidade de Direitos Creditérios e expressiva diversificagdo
de Devedores e/ou de Cedentes, o Gestor ou o terceiro por ele contratado podera realizar a verificagdo do
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Lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, a qual dependera de modelo estatistico, e podera ser realizada
com base em amostras de registros operacionais e contabeis, variando de acordo com o tamanho da carteira
e o nivel de concentragao dos Direitos Creditorios.

3.15.1. As regras, metodologias e procedimentos aplicaveis a verificagdo por amostragem deverdo ser
elaborados com base em boas praticas de mercado, ser formalmente documentados e disponibilizados de
forma atualizada pelo Administrador na mesma pagina eletrénica destinada a divulgacdo das informagdes
periddicas e eventuais da Classe.

3.15.2. A selecdo da amostra devera observar parametros estatisticos e critérios minimos de diversificagao e
representatividade, incluindo, mas n&o se limitando, aos seguintes:

i) A amostra deve conter niumero e valor representativos dos Direitos Creditérios da carteira, observando-
se distribuicado proporcional em relagdo a quantidade de Cedentes e a diversidade de Devedores, sendo
recomendavel que represente ao menos 100% do total da carteira da Classe;

i) A selecdo dos Direitos Creditérios sera aleatéria, respeitados os critérios minimos de diversidade,
quantidade e valor médio, observando-se, no minimo:

a) A inclusdo de Devedores distintos que representem conjuntamente, no minimo, 100% do numero
total de Devedores da carteira;

b) A inclusdo de Cedentes responsaveis por, no minimo, 100% do saldo total dos Direitos Creditérios
cedidos no periodo analisado;

c) A amostra deve abranger diferentes faixas de valor unitdrio dos créditos, de forma a refletir
adequadamente o valor médio da carteira, incluindo créditos de baixo, médio e alto valor, conforme
distribuicao estatistica definida na metodologia adotada; e

d) Aamostra nao deve estar concentrada em um unico Devedor, grupo econémico ou Cedente, devendo
observar a politica de concentragao definida no regulamento do fundo.

iii) A metodologia de selegédo devera permitir sua verificagdo posterior, ser documentada em relatério préprio
contendo a fundamentagao técnica e estatistica dos parametros utilizados, e ser mantida disponivel pelo
Administrador para fins de fiscalizagdo pela CVM e de consulta pelos Cotistas.

3.15.3. A analise da amostra selecionada devera abranger, no minimo, os seguintes aspectos relacionados a
verificagédo do lastro dos Direitos Creditérios:

i)  Existéncia e autenticidade da documentagdo comprobatdria fisica ou digital;

i) Confirmacdo de que o crédito ndo foi extinto por pagamento, novagéo, prescricdo ou outra forma de
extingdo da obrigacéo;

i) Validade e exigibilidade do Direito Creditério, observadas eventuais condi¢cdes suspensivas;

iv) Origem legitima da operagao que deu ensejo ao Direito Creditorio;

v) Existéncia de valores em aberto;

vi) Data de vencimento e eventual inadimplemento;

vii) Titularidade do crédito pelo Cedente no momento da cessao;

viii) Histérico de pagamento pelo Devedor;

ix) Garantias vinculadas ao Direito Creditério, se houver;

x) Registro e manutencao da diligéncia realizada e das providéncias adotadas em caso de identificagéo de
falhas, inconsisténcias ou auséncia de documentos.

3.16. Ap6s a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Custodiante devera, trimestralmente e nos termos da
Resolucao, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o Lastro dos
Direitos Creditérios inadimplidos no mesmo periodo.
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Reserva de Contingéncia

3.17. A Classe possuira uma reserva de contingéncia equivalente ao montante estimado para o pagamento
dos encargos da Classe a serem incorridos nos proximos 2 (dois) meses calendario imediatamente
subsequentes ao més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento. O objetivo da reserva sera
também possuir caixa minimo para gerar liquidez aos pedidos de resgates, observada a politica de resgates
disposta neste Anexo.

Limites De Concentragédo Por Devedor/Coobrigado/Emissor

3.18. A Classe devera observar os Limites de Concentracdo por Devedor, Coobrigado e Emissor nos
seguintes parametros:

PERCENTUAL MAXIMO

ATIVOS S A
do Patriménio Liquido
(i) Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou
coobrigagéo:
a. De companhia aberta Sem Limites
b. De instituigdo financeira (ou equiparada) Sem Limites
c. De entidade que tenha suas demonstragbes contabeis
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° .
~ . Sem Limites
6.404/1976 e na regulamentacéao editada pela CVM,
observado, ainda, o disposto no item apds esta tabela.
d. Do mesmo Devedor/Coobrigado que nao se enquadre L
. . Sem Limites
nos itens acima
(i) Titulos Publicos Federais, operagdes compromissadas
lastreadas em Titulos Publicos Federais, ou cotas de fundos de o
. ] o ) . Sem Limites
investimento que possuam como politica de investimento a
alocagao exclusiva em Titulos Publicos Federais
(iii) Classe de Fundo de Investimento
Sem Limites
(iv) Precatdrio -
Sem Limites

@

3.18.1. Para fins do disposto no item “a@” do inciso (i) da tabela acima, as demonstragbes contabeis ora
mencionadas serdo referentes ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisi¢do do Direito
Creditério e/ou ativo, bem como serao auditadas por auditor independente registrado perante a CVM.

Limites De Concentragao Por Ativo

3.19. Adicionalmente aos Limites de Concentragdo por Devedor/Coobrigado/Emissor acima, deverédo ser
observados os Limites de Concentracdo por tipo de Ativo nos seguintes parametros:
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PERCENTUAL MAXIMO
MODALIDADES DE ATIVOS o
do Patriménio Liquido
a) Titulos publicos federais Sem Limites
b) Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais Sem Limites
c) Cotas de fundos que possuam como politica de investimento a .
~ . : . Sem Limites
alocagéao exclusiva nos ativos acima
d) Aplicagbes em cotas de uma mesma CIDC
Sem Limites
e) Cotas de classes e subclasses e Ativos Financeiros de Liquidez o
. . : . e Sem Limites
destinados exclusivamente a investidores qualificados
f) Cotas de classes e subclasses e Ativos Financeiros de Liquidez Sem Limites
destinados exclusivamente a investidores profissionais
g) Classes de FIDC que admitam a aquisi¢ao de Direitos Creditérios Sem Limites
N&o-Padronizados, dentro do limite previsto na linha acima
h) Precatdrios Sem Limites
i) Nota Comercial Até 5%

Complementos a Politica De Investimentos

3.20. Em complemento aos Limites de Concentragdo por Devedor/Coobrigado/Emissor e os Limites de
Concentragao por tipo de Ativo, a Politica de Investimento devera observar os seguintes requisitos:

Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor, Sem Limites
Consultor Especializado e suas Partes Relacionadas

Ativos Financeiros de Liquidez de emissao ou que envolvam retengéo de Sem Limites
risco por parte do Administrador, Gestor e suas Partes Relacionadas

Inexistindo contraparte central, operagbes com derivativos que tenham Sem Limites
como contraparte o Gestor ou suas Partes Relacionadas

Classes de cotas que contem com servigos do Administrador, Gestor, Sem Limites
Consultor especializado ou suas partes relacionadas

Sem Limites
Desde que com o objetivo
Operagdes com derivativos exclusivo de protecéo
patrimonial ou desde que nao
resulte no risco do patriménio
liquido da Classe ficar
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negativo em decorréncia de
aplicagbes de sua carteira de
ativos, troca de indexador a
que os ativos estao indexados
e o indice de referéncia de
cada Subclasse

Cesséao de Direitos Creditorios para Cedente ou parte a ele relacionada Permitido

Revolvéncia

3.21. A Classe admite o mecanismo da revolvéncia, qual seja, a possibilidade de se adquirir novos Direitos
Creditérios com a utilizagao de recursos originados pelos Direitos Creditérios ja adquiridos pela Classe, durante
todo seu prazo de duragao

Cessao De Direitos Creditérios para Cedente ou Parte a ele Relacionada

3.22. E permitido, efetuar a cessado de Direitos Creditrios para Cedente ou Parte a ele Relacionada.
Vedacgoes

3.23. Em regra, é vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador,
Gestor, Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas a nado ser que o Custodiante, a entidade
registradora ndo sejam partes relacionadas ao Originador ou a Cedente.

3.24. E vedada a realizagdo de investimentos no exterior, incluindo Direitos Creditérios e ativos de liquidez.

Operagodes

3.25. E permitida a realizacdo de operacdes compromissadas que tenham como contraparte o
Administrador, Gestor e suas partes relacionadas

3.26. E permitida a utilizacdo de ativos financeiros na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retencéo de risco pelo Gestor em nome da Classe.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

41. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

Risco de Perdas Patrimoniais

4.2. A perda parcial ou completa do capital aportado podera ocorrer em virtude de estratégias empregadas
pela Classe, que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas.

Risco do Tratamento Fiscal

4.3. A Classe buscara obter o tratamento fiscal previsto para classes de fundos de investimento de longo
prazo previsto na regulamentagao fiscal vigente, sem garantia, contudo, de que a Classe tera o tratamento

8
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tributario perseguido. Caso a carteira da Classe ndo cumpra com os requisitos para caracterizagdo como classe
de fundo de investimento de longo prazo, passara a ter tratamento tributario aplicavel as classes de
investimento de curto prazo, o que pode significar impacto financeiro ao investimento de cada Cotista.

44. O Gestor envidara melhores esforgcos para manter o enquadramento do Fundo como Entidade de
Investimento, de forma que os cotistas se sujeitardo ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributagéo Periddica, conforme definigdo disposta na Lei 14.754 e regulamentacgdo contida na Resolugao CMN
5.111. Isso significa que a Classe estara sujeita ao imposto de renda retido na fonte (“IRF”) de 15% (quinze
por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de Cotas. Caso as condi¢gdes para
classificagdo como Entidade de Investimento sejam questionadas pelas autoridades competentes de acordo
com a Lei 14.754, Resolugao CMN 5.111 e demais normas a respeito do tema, ndo sera possivel assegurar a
aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso significa que o Fundo
estara sujeito ao IRF de 15% (quinze por cento) no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano (“come-
cotas”) ou no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de cotas, caso ocorra
antes. Caso, por outro lado, a Alocagdo Minima nao seja possivel de ser observada pelo Gestor, ndo sera
possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso
significa que, a Classe estara sujeita ao IRF de 15% (quinze por cento) quando for enquadrada como longo
prazo ou 20% (vinte por cento) quando for enquadrada como curto prazo, no ultimo dia util de maio e novembro
de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizagcéo ou resgate de cotas, devera
ser recolhida a aliquota complementar (diferenga entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela
regressiva de 22,5% a 15% ou 22,5% a 20%, a depender (i) do enquadramento do Fundo como curto ou longo
prazo e (ii) do prazo da aplicagéo).

Risco de Liquidagao da Classe

4.5. Por conta da falta de liquidez dos Direitos Creditérios, e pelo fato de a Classe ter sido constituida sob
aforma de condominio aberto, o que impossibilita a venda das Cotas em mercado secundario, as Unicas formas
que o Cotista tem para se retirar da Classe sao: (i) a ocorréncia de casos de liquidacdo da Classe determinados
em normas, e deliberagao, pela Assembleia Especial de Cotistas, sobre a liquidagdo da Classe; e/ou (ii)
solicitagcdo de resgate de suas Cotas. Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidagéo da Classe, podera
nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que poderao
ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos na carteira, se assim permitido
pela Resolucdo e/ou mediante a constituigdo de condominio civil, nos termos deste Anexo.

Resgate Condicionado das Cotas

4.6. As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento do resgate das Cotas ¢é a liquidagao:
(i) dos Direitos Creditérios pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nido dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Cotas, o que podera acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais,
a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢gdo do resgate das
Cotas a liquidacao dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez, conforme acima, nao ha
como assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido,
nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, a Entidade Registradora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Havendo casos excepcionais de iliquidez
dos ativos componentes da carteira da Classe, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, podera ser declarado o fechamento da Classe para a realizagdo de resgates,
conforme descrito neste Anexo. Neste caso, ndo serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer
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outra penalidade caso a Classe ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das
Cotas cujo resgate foi solicitado.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios

4.7. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar
perdas a Classe. Isso porque a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditérios reduz o horizonte original
de rendimentos referentes a tais Direitos Creditérios originalmente esperados pela Classe, uma vez que o pré-
pagamento de um Direito Creditério é realizado pelo valor inicial do Direito Creditério atualizado somente até
a data da realizagédo do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre a Cedente e o respectivo Devedor
do Direito Creditério, de modo que os juros remuneratorios incidentes desde a data da realizagdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos pelo respectivo
Devedor.

Risco de Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

4.8. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de
aquisicao pela Classe. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que
compdem a carteira da Classe depende integralmente da situagdo econdmico-financeira dos Devedores.
Dessa forma, embora assegurem a selecdo dos Direitos Creditérios com base em critérios objetivos
preestabelecidos, a observancia dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos
Devedores.

Risco Decorrente da Nao Uniformidade da Politica de Concessao de Crédito Adotadas pelas Cedentes

4.9. A carteira da Classe podera ser composta por Direitos Creditérios cedidos por uma ou mais Cedentes,
indistintamente. A concesséo de crédito por cada uma das Cedentes observara regras e politicas particulares,
as quais poderdao ou nao guardar similaridade. Este Anexo néao traz a descricdo completa dos processos de
origem e das politicas de concessao dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe, eis que poderao
diferir substancialmente entre em si, variando conforme a Cedente e a natureza do Direito Creditério a ser
adquirido. Dessa forma, os Direitos Creditérios que venham a ser adquiridos pela Classe poderdo ser
originados com base em politicas de concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua originagao e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagéo de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios pela Classe.

Risco Decorrente da Auséncia de Procedimentos Totalmente Uniformes de Cobranca

4.10. Serao adotadas as medidas cabiveis com relagdo a cobranga de determinados Direitos Creditérios.
Este Anexo traz apenas a descrigdo dos requisitos minimos aplicaveis ao processo de cobranga dos Direitos
Creditérios, o qual podera ser incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza especifica e
das condicbes de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe. Nao é possivel
assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios, inclusive com relagéo aos Direitos Creditérios vencidos e nao
pagos nas respectivas datas de vencimento.

Risco de Falhas de Procedimentos
4.11. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixagdo da politica de crédito e controles internos
adotados pelos prestadores de servigos da Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos

Creditérios e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

Risco em Relagdo aos Documentos Comprobatdérios
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4.12. A carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades nao percebidas quando de sua aquisi¢do, o que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe,
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios adquiridos.

Risco de Auséncia de Registro ou da Interoperabilidade entre Registradoras

4.13. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios que, por sua natureza ou estrutura, ndo sejam passiveis
de registro em entidades registradoras autorizadas ou que ndo operem de forma interoperavel entre si, o que
podera acarretar perdas para a Classe visto que é possivel que nesta situagdo a Classe ndo detenha a
preferéncia, unicidade ou titularidade sobre tais Direitos Creditorios.

Risco de Questionamento Judicial

4.14. Os Direitos Creditérios podem ser questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagéo
dos Documentos Comprobatérios; (ii) as taxas aplicadas; e (iii) a forma de sua cobranga, inclusive em fung¢ao
das disposi¢des estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, os Direitos Creditérios
poderao ser modificados ou cancelados em virtude de deciséo judicial, o que podera acarretar perdas para a
Classe e, consequentemente, podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos Operacionais e de Sistemas

4.15. Dada a complexidade operacional propria das classes de investimento em Direitos Creditérios, ndo ha
garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos das Cedentes, do Custodiante, da
Entidade Registradora, do Administrador, do Gestor e da Classe se darao livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisi¢gdo, cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe e gerando prejuizo aos Cotistas.

Risco de Fungibilidade e Movimentagao dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios de Titularidade
da Classe

4.16. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo cobrados por
agente devidamente contratado, devendo os recursos eventualmente recebidos serem depositados em conta
vinculada aberta especialmente para tal finalidade. Eventualmente se, por um equivoco, os valores referentes
aos Direitos Creditérios transitarem por contas bancarias diferentes até o seu recebimento pela Classe, ha o
risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe.

Risco de Descontinuidade

4.17. A Politica de Investimentos da Classe prevé que a Classe deve destinar-se, primordialmente, a
aplicagdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade da Classe pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duragédo de seus
investimentos na Classe, em fungéo da continuidade das operagdes regulares das Cedentes e da capacidade
destes de originar Direitos Creditérios para a Classe conforme os Critérios de Elegibilidade adotados por esta.

Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes

4.18. A Classe esta apta a adquirir Direitos Creditdrios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes
podem nao ser previamente conhecidas pela Classe e seus prestadores de servigco, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre as Cedentes e os respectivos devedores podem nao ser previamente
identificados. Caso os Direitos Creditérios cedidos n&o sejam integralmente pagos pelos respectivos
Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e a respectiva
Cedente e as Cedentes nao restituam a Classe o montante em moeda em corrente nacional correspondente
ao valor dos referidos Direitos Creditorios, os resultados da Classe poderao ser afetados negativamente.

11
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Riscos e Custos de Cobranga

4.19. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos,
interesses e/ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser
suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que for deliberado pelos Cotistas
em Assembleia Especial de Cotistas. O Administrador, o Gestor, as Cedentes e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou
manutengdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto.

Risco da Auséncia de Classificagado de Risco das Cotas

4.20. As Cotas da Classe ndo serdo objeto de classificagao de risco por agéncia classificadora. Desse modo,
cabera aos investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na
aquisicao destas, inclusive, mas nao somente, aqueles descritos neste Capitulo.

Risco de Invalidagao dos Direitos Creditdrios

4.21. A Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcangados por obrigagdes
assumidas pela Cedente e/ou em decorréncia de sua intervencao ou liquidagao judicial ou extrajudicial. Os
principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem: (i) na existéncia de garantias
sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessao a Classe, sem conhecimento dos prestadores
de servico da Classe; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditdrios, ocorridas antes da sua cessao a Classe e sem o conhecimento da Classe; (iii) na verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucéo praticadas pela sua Cedente; e (iv) na
revogacgao da cessao dos Direitos Creditérios a Classe, quando restar comprovado que tal cesséo foi praticada
com a intengdo de prejudicar os credores da Cedente. Nestas hipoteses, os Direitos Creditérios cedidos a
Classe poderao ser alcangados por obrigagbes da Cedente e o patriménio da Classe podera ser afetado
negativamente.

Risco de Recebimento dos Precatérios em Razido da Incerteza da Situagdo Fiscal da Unido Federal,
Estados, Distrito Federal e Municipios

4.22. A Classe podera adquirir precatérios e Direitos Creditérios, investir em instrumentos de captagao por
eles garantidos ou, ainda, de qualquer outra forma, estar sujeita ao seu desempenho, de forma que o sucesso
de tais investimentos dependera, em especial, da situagao fiscal e solvéncia dos integrantes da Administragao
Publica. Assim, ha risco de medidas legislativas que resultem na suspensdo, moratodria, parcelamento,
prorrogacdo de prazo ou imposicdo de limites de pagamento, bem como podera haver o aumento da
inadimpléncia dos precatérios e Direitos Creditérios, hipétese que podera acarretar perdas significativas a
Classe e aos Cotistas.

Risco de Alteragao Posterior do Valor dos Direitos Creditérios

4.23. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios cujo valor ndo fique incontroverso e que possa, por
qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisao judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por
culpa do autor original da ag&o ou do titular original dos Direitos Creditérios. Eventuais altera¢des no valor dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe poderédo alterar o fluxo de pagamento esperado e afetar
negativamente o desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco Relacionado a Validagao de Condig6es de Cessdao com base em Declaragées da Cedente
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4.24. A validagao de condi¢des de cessao podera ocorrer com base em declaragées da Cedente, o que
implica risco relevante. Informagdes falsas, imprecisas ou desatualizadas podem comprometer a elegibilidade
dos Direitos Creditérios, exigindo sua recompra ou substituicdo pela Cedente, conforme o Contrato de Cessao.

Ineficacia da Cessédo de Crédito em razdo de Demandas de Autoridades Fiscais

4.25. Ainda que os Direitos Creditorios sejam cedidos a Classe, é possivel que devido a irregular situagao
fiscal da Cedente a cesséo dos Direitos Creditérios venha a se tornar ineficaz em razdo de demandas de
autoridades fiscais, 0 que pode gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Verificagcao do Lastro por Amostragem

4.26. Observados os parametros descritos neste Anexo, o Gestor ou terceiro por ele contratado podera
realizar a verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios da Classe por amostragem. Considerando que, nessa
hipétese, a andlise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios cedidos, a carteira da Classe
podera conter Direitos Creditérios cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera levar a
resolugdo da cessao ou obstar o pleno exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios pela Classe, 0o que pode gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
Taxa de Administragao

5.1. Seré cobrada taxa de Administragcédo sobre o patriménio liquido da Classe, nos seguintes parametros:

i. Valor da Taxa: 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano (base 252 dias)
ii. Periodicidade: mensal
iii. Data de Cobranca: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao de referéncia;
Valor minimo: R$ 250,00 (duzentos e cinquenta reais), atualizado anualmente pela variagdo positiva
do IGP-M ou outro indice que vier a substitui-lo.

Taxa de Gestao

5.2. Sera cobrada taxa de Gestao sobre o patriménio liquido da Classe, nos seguintes parametros:

i. Valor da Taxa:0,19% (dezenove centésimos por cento) ao ano (base 252 dias)

ii. Periodicidade: mensal;

iii. Data de Cobranca: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao de referéncia;

iv. Valor minimo: R$ 1.000,00 (mil, duzentos e cinquenta reais) atualizado anualmente pela variagao
positiva do IGP-M ou outro indice que vier a substitui-lo.

Taxa de Custodia

5.3. A Taxa de Custddia, incidente sobre o patriménio liquido da Classe é fixada nos seguintes parametros:
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Valor da Taxa: 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano (base 252 dias).

Periodicidade de cobranca: mensal.

Data de Cobranca: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da apuragéo

Valor minimo: R$8.750,00 (oito mil setecentos e cinquenta reais), atualizado anualmente pela variagédo
positiva do IGP-M ou outro indice que vier a substitui-lo.

Taxa de Performance
5.4. N3do sera devida pela Classe Taxa de Performance
Taxa de Consultoria Especializada e Agente de Cobranga

8.1. Pelos servicos de consultoria especializada e cobranga de direitos creditérios inadimplidos, sera

devido pela Classe o valor de até RS 100.000,00 (cem mil reais), conforme contrato firmado com a DFS
PARTICIPAGOES E EMPREENDIMENTOS LTDA.

5.5. Para a CATALISE ESTRUTURAGAO DE FUNDOS LTDA, sera devida taxa escalonada conforme tabela
abaixo, além do valor minimo mensal de RS 2500,00 (dois mil e quinhentos reais), isento nos primeiros 3 (trés)
meses.

VALOR MENSAL ANTECIPADO COEFICIENTE (A.M)
Até RS 5.000.000,00 0,22%
Entre R$5.000.000,01 e RS R$20.000.000,00 0,18%
Acima de R$20.000.000,00 0,15%

A remuneracgao sera calculada pela formula: RC = VBD x {{CAM + 30] x PZT}
Sendo: RC = Remunerac¢do; VBD = Valor Bruto do Direito; CAM = Coeficiente ao més; PZT = Prazo até
vencimento (em dia).

6. MECANISMOS DE GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ
Utilizagao
6.1. Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do Risco de Liquidez, o Gestor podera aplicar
Mecanismos de Gerenciamento de Liquidez de forma isolada ou cumulativa, nos termos e limites definidos na
regulamentacao em vigor, neste Anexo e em sua politica interna.
Fechamento da Classe para Resgates
6.2. O Gestor podera, unilateralmente, fechar a Classe para resgates diante de circunstancias excepcionais
de iliquidez ocasionadas inclusive, mas nao limitadamente, por resgates incompativeis com a liquidez existente
na Classe ou pela deterioragéo da liquidez dos ativos detidos, circunstancia em que as solicitagcées de resgate
nao convertidas até a data do fechamento serédo canceladas.

Barreiras aos Resgates
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6.3. Liguidez Minima: Sem prejuizo do disposto na politica de investimentos prevista neste Anexo, a Classe
devera manter, no minimo, 0% (zero por cento) de seu patriménio liquido investido em Ativos Financeiros de
Liquidez, conforme definidos em politica interna de gerenciamento de risco de liquidez do Gestor.

6.4. Representatividade dos Resgates: O atendimento a pedidos de resgate em determinada data de
conversao implicar o desenquadramento em relagao a liquidez minima.

6.4.1. Imposicdo da Barreira: Na imposigdo da barreira, todos os resgates solicitados serdao parcial e
proporcionalmente prorrogados de forma a reduzir a representatividade dos resgates em relagdo ao patriménio
liqguido da Classe. A parcela prorrogada dos resgates sera atendida em até 60 (sessenta) dias corridos
contados da data de conversao originalmente prevista.

6.5. A parcela prorrogada dos resgates sera prioritariamente atendida em relagdo aos novos pedidos de
resgate, exceto se verificada a necessidade de imposi¢cdo de outra barreira ao resgate, ocasiao em que a
parcela prorrogada de resgates e os novos pedidos de resgate serdo atendidos parcial e proporcionalmente.

6.6. A imposigdo sucessiva de barreiras de resgate esta limitada ao periodo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos das datas de conversédo de Cotas.

Segregacao de Patrimoénio lliquido (Side Pocket)

6.7. Procedimento: Nos casos em que a Classe for fechada para resgates, poderd o Gestor por ato
unilateral, como alternativa ao chamamento de Assembleia Especial de Cotistas decorrente do fechamento
para resgates, cindir a parcela do patriménio da Classe correspondente a ativos com liquidez e/ou precificagdo
dificultada ou impossibilitada, para sua utilizagdo na integralizagdo de cotas de uma nova classe de condominio
fechado ou de uma nova subclasse de classe de condominio fechado j& existente (“Classe lliquida”).

6.7.1. Acisdo da Classe sera divulgada por meio de fato relevante, ocasido em que sera informado, inclusive,
mas nao limitadamente, o prazo para divulgacdo da participagdo de cada Cotista na Classe lliquida, os
impactos da cisao no valor das Cotas da Classe, e outras informagdes que sejam de interesse dos Cotistas.
Ativos Liquidos

6.8. Para fins exclusivos de manutengao da Classe lliquida, podera ser também cindida uma parcela de
ativos liquidos correspondente a 20% (vinte por cento), no maximo, do patriménio liquido da Classe, em
beneficio da Classe lliquida.

Regramento da Classe lliquida

6.9. O Gestor, em conjunto com um administrador fiduciario (o qual podera ser o Administrador), definira
as disposi¢des do regulamento da Classe lliquida.

7. INSOLVENCIA DA CLASSE
Patriménio Liquido Negativo
71. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total em classes de investimentos configura um
patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagéo integral do ativo da classe de investimentos néo

sera suficiente para a satisfagao das obrigagdes por ela assumidas.

Segregacgao Patrimonial
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7.2, As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com direitos
e obrigagbes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdmica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolugdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo havera
transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo de investimento.
Nao ha, em qualquer hipétese, solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagéo entre classes.

Limitagcao da Responsabilidade

7.3. A limitagdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito € uma faculdade da classe de
investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso |, do Cédigo Civil e na Resolugéo. Desta forma, os Cotistas
ndo poderdo ser demandados a arcar com quaisquer obrigacdes assumidas pela classe de investimentos em
que invistam em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de solidariedade ou
coobrigacao dos Cotistas.

Soberania das Assembleias de Cotistas

7.4. As decisbes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e de
execugao obrigatoéria pelos Prestadores de Servigos Essenciais, desde que n&o contrariem disposi¢cdes legais
ou regulamentares.

7.4.1. Constatado o patriménio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na regulamentagao vigente,
o Administrador devera, obrigatoriamente, submeter para deliberagcdo pelos Cotistas a declaracdo de
insolvéncia da classe de investimentos.

Regime de Insolvéncia

7.5. A deliberagdo dos Cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o Administrador a
requerer judicialmente a decretacéo de insolvéncia.

7.6. Por forca do regime de segregacao patrimonial, os credores da classe de investimentos ndo poderao
recorrer ao patrimoénio de outras classes de investimento instituidas no ambito de um mesmo fundo de
investimento, e nem poderao recorrer ao patrimoénio pessoal dos Cotistas da classe de investimentos insolvente
posto que a responsabilidade destes ¢é limitada ao capital por eles subscrito.

7.7. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Cdédigo Civil, somente em
relagdo a classe de investimentos a que se atribuem as obrigag¢des e dividas que deram causa ao requerimento
de decretacgao de insolvéncia.

8. EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO
Eventos de Avaliagao
8.1. Avaliacao:
i. Caso o Administrador ou Gestor tenham ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia do patriménio da Classe;

ii. Caso se identifique indice de Subordinacéo inferior aos percentuais definidos neste Anexo em indices
de Monitoramento™ por 30(trinta) dias consecutivos; e
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iii. Caso haja descumprimento de qualquer indice de Monitoramento da Classe em 02 (duas) datas de
verificagdo consecutivas ou em 03 (trés) datas de verificagédo alternadas;

8.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagéo, sera convocada Assembleia Especial para avaliar o
grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliagédo, podendo a Assembleia
Especial deliberar: (i) pela nao liquidagcdo da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a
Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os procedimentos para a liquidagéo da
Classe, independentemente da convocagdo de nova Assembleia Especial.

8.3. Ao tomar conhecimento de qualquer Evento de Avaliagdo o Administrador devera suspender de
imediato a subscri¢cdo de novas Cotas, bem como o pagamento de amortizagdes e resgates de Cotas.

8.4. Mesmo que o Evento de Avaliagédo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Especial acima, a
referida Assembleia Especial sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela
liquidagédo da Classe.

8.5. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagao, os procedimentos de aquisi¢ao de novos
Direitos Creditorios deverao ser imediatamente interrompidos, até que a decisao final proferida em Assembleia
Especial convocada para este fim autorize a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
Creditérios pela Classe.

Eventos de Liquidagao
8.6. Liguidacéo:

i. Caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao;

ii. Impossibilidade de aquisi¢do de Direitos Creditérios que atendam a Politica de Investimento da Classe,
incluindo os Critérios de Elegibilidade, por mais de 60dias consecutivos

iii. Renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungdes no prazo de até 60
(sessenta) dias.

8.7. Ocorrendo qualquer Evento de Liquidagdo acima indicado, o Administrador devera dar inicio aos
seguintes procedimentos de liquidagédo da Classe: (i) requerer que o Gestor interrompa os procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizagéo e resgate final das Cotas; e (ii) convocar
imediatamente uma Assembleia Especial a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serao
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

8.8. Exceto se a Assembleia Especial determinar a ndo liquidagédo antecipada da Classe, serdo resgatadas
todas as Cotas da Classe.

8.9. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

i O Administrador: (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe; e (b) transferira
todos os recursos recebidos a Classe;

ii. Todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditorios,
serdo imediatamente destinados a Classe; e

iii. Observada a Ordem de Alocacao dos recursos definida neste Anexo, o Administrador debitara da
Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

8.10. Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagao antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo, desde que
aprovado na referida Assembleia Especial, e como ultima alternativa, ser resgatadas mediante a entrega dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.
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8.11. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, considerando
a propor¢ao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagao ao
patriménio liquido da Classe, fora do ambito da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

8.12. Caso a Assembleia Especial convocada nao chegue a um acordo comum referente aos procedimentos
de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez em pagamento aos Cotistas, para fins
de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez seréo
entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal de cada
Cotista sera calculada de acordo com a proporcgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas
em circulagao a época. Apés a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado
em relagdo a suas responsabilidades, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

8.12.1. Os Cotistas deverado eleger um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Cdédigo Civil, informando a propor¢ao de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo de tal condominio.

8.12.2. Caso os titulares das Cotas nédo procedam a eleigdo do administrador do condominio na Assembleia
Especial acima referida, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

8.12.3. O Custodiante e/ou a Entidade Registradora, conforme o caso, fara a guarda dos Direitos Creditorios,
dos Ativos Financeiros de Liquidez e dos respectivos Documentos Comprobatérios pelo prazo de 30 (trinta)
dias contado da Assembleia Especial acima, dentro do qual o administrador do condominio indicara ao
Custodiante e/ou a Entidade Registradora, conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos Creditérios, dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez.
Expirado este prazo, o administrador podera promover a consignagdo dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Comprobatérios respectivos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Artigo 334 do
Cadigo Civil.

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Competéncia

9.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias
indicadas na regulamentagao em vigor, exclusivamente com relagédo a respectiva Classe.

Quoéruns

10.1. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por maioria dos votos dos
Cotistas presentes, a ndo ser que previsto quérum distinto no Regulamento.

9.2. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no patriménio liquido da Classe ou
Subclasse, conforme o] caso.

10. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Regras Gerais
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10.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios sera efetuado por meio de boletos bancarios,
depdsitos de cheques, ou qualquer meio de pagamento permitido pela regulamentacao bancaria, sendo certo
que os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios efetuados pelos Devedores serdo (i)
direcionados para a Conta da Classe; ou (ii) direcionados para as contas especiais instituidas pelas Cedentes
destinadas a acolher os pagamentos a serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em custddia, para posterior
liberagao para a Conta da Classe (“Contas Vinculadas”), juntamente com os recursos oriundos de outros
Direitos Creditérios de titularidade das Cedentes e tao logo sejam depositados nas Contas Vinculadas, os
recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios serdo transferidos para a Conta da Classe, mediante
instrugao do Custodiante.

10.2. Os servigos de cobrangca dos Direitos Creditérios inadimplidos serdo prestados pelo Agente de
Cobranca.

10.2.1. Todas as despesas necessarias para a efetivagdo da cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditérios inadimplidos serdo de responsabilidade da Classe. O Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor
nao serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive eventuais
custos de condenagédo, que a Classe venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou das Cedentes,
0s quais deverao ser custeados pela prépria Classe.

10.2.2. Inobstante o disposto neste Anexo, os Prestadores de Servigos Essenciais e os prestadores de
servigos complementares nao serao responsaveis pelos resultados obtidos na implementagao da Politica de
Cobrancga dos Direitos Creditérios nem pelo pagamento ou liquidagdo dos Direitos Creditérios que estejam
inadimplentes com a Classe.

11. DISPOSIGOES GERAIS

Obrigagoes Legais e Contratuais

11.1. A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas, nao respondendo
os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem
com dolo ou ma-fé.

Distribui¢ao de Resultados

11.2. Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao seu
patrimonio.

Politica de Voto

11.3. O Gestor adota para a Classe Politica de Exercicio de Direito de Voto em assembleias, que disciplina
0s principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

Liquidacado da Classe por Deliberacdo dos Cotistas

11.4. Além das outras hipoteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberagdo de

Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidagao
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condigdes
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detalhadas para fins da entrega dos valores.

SUPLEMENTO
LUPUS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUBCLASSE INVESTIMENTO DE SENIOR

1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta
1.1. ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO
E ANEXO, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO,
NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Suplemento terdo o
significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Suplemento;
1.3. Todas as palavras, expressfes e abreviagdes utilizadas neste Suplemento, seu Regulamento e Anexo,
com as letras iniciais mailusculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel;
e
1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-CI”, também abarcarao os fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.
Orientagoes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagbes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.
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1.7. Este Suplemento, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas da Subclasse.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo
2.1. Cotas Seniores
Publico-Alvo
2.2. Investidores profissionais

2.2.1. Aportes de empregados e socios do Gestor e Administrador: Vedado.

Prazo de Duragao

2.3. Indeterminado.

indice Referencial

2.4. indice referencial da Série é CDI.
Remuneragao Alvo

2.5. 125% (cento e vinte e cinco por cento) do CDI

Quantidade
2.6. Maximo de 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido total da Classe.

Valor unitario

2.7. R$1.000,00.
Forma de Colocagao/Distribuicao
2.8. Oferta nos termos da excegéao prevista no Art. 8°, inciso |, da Resolugdo CVM 160/22.

Distribuidor

2.9. CATALISE INVESTIMENTOS LTDA., autorizada através do Ato Declaratério CVM no. 14.818 de
08/01/2016, com sede na Rua Doutor Manoel Pedro, 365, ¢j.302, CEP 80.035-030, na cidade de Curitiba/PR,
com inscrigdo no CNPJ sob o no. 18.223.260/0001-91, e filial na Rua Gumercindo Saraiva, 96, na cidade de

Sao Paulo/SP, com inscricdo no CNPJ sob o no. 18.223.260/0002-72.
Coordenador Lider

2.10. Raz3o social: CATALISE INVESTIMENTOS LTDA, CNPJ: 18.223.260/0001-91.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE
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Emisséao

3.1. Poderao ser emitidas Cotas a qualquer momento da existéncia da Subclasse sem a necessidade de
Assembleia Especial.

Subscrigao

3.2. Mediante assinatura do termo de adesao e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento.

Conversao

3.3. No 1° (primeiro) dia util em que estiverem disponiveis os recursos (D+1).

Forma de Integralizacao

3.4. Moeda corrente nacional.

Subscrigao

3.5. Mediante assinatura do termo de adesado e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento, do
documento de aceitagédo da oferta, do boletim de subscrigdo.

Politica de Resgate

As cotas do fundo poderdo ser resgatadas a pedido do cotista, a qualquer tempo, observado o prazo de
cotizagao de até D+ 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da solicitagao.

3.6. Forma de Pagamento: Crédito em conta, cheque nominal ou por qualquer meio de pagamento permitido
pela regulamentagao bancaria.

3.7. Adicionalmente, as Cotas Seniores / Subordinadas Junior poderéo serresgatadas em Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros de Liquidez, observadas as restrigdes regulatdrias nesse sentido.

+

4. DISPOSIGOES GERAIS
Liquidacdo da Subclasse por Deliberagao dos Cotistas

4.1. Além das outras hipéteses descritas em norma, a Subclasse podera ser liquidada por deliberagao de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacao
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condigbes
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condigbes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Subclasse.

22



