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PARTE GERAL
CAPITULO1. FUNDO

1.1. DAYCOVAL CONCREDITO CLT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n?
65.783.027/0001-43 (“EUNDQ”), regido pela Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cdédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (respectivamente, “CVM” e “Resolucdao CVM 175”),
tera como principais caracteristicas:

O FUNDO é constituido com uma unica classe de cotas (“Classe”), nos termos do
Anexo. Contudo, poderdo ser constituidas, no ambito do FUNDO, outras classes de
cotas, cujas caracteristicas deverdo ser previstas em outros anexos, bem como nos
seus respectivos apéndices e suplementos.

Classe de Cotas

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos

Prazo de Duracao . .
¢ em Assembleia de Cotistas.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria “administrador fiduciario”, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552,
de 5 de dezembro de 2019, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n¢
62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer titulo (“ADMINISTRADOR”).

Administrador

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de “gestor de
recursos”, por meio do Ato Declaratério CVM n2 8.056, de 02 de dezembro de 2004,

Gestor com sede na Av. Paulista, n? 1.842, Edificio Cetenco Plaza, 212 andar, Conjunto 217,
Torre Norte, Bela Vista, CEP 01310-923, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n? 72.027.832/0001-02, ou sua sucessora a qualquer titulo
(“GESTOR” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o
ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Empresa de consultoria, regulada ou ndo pela CVM, a ser contratada pelo GESTOR,
nos termos da regulamentagdo em vigor, para prestar servicos de consultoria
especializada ao FUNDO (“Consultor Especializado”).

Consultor
Especializado

Foro Aplicavel Foro da Cidade de S3o Paulo.

Encerramento do

L. . Ultimo dia Util do més de agosto de cada ano.
Exercicio Social
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1.2. Este regulamento (“Regulamento”) é composto por esta parte geral (“Parte Geral”), um ou mais anexos,
conforme o nimero de classes aqui previsto (indistintamente, “Anexo”), e respectivos apéndices relativos
a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel (“Apéndices”).

Denominacao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DO DAYCOVAL CONCREDITO CLT FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA Anexo|

1.3. Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao, o Anexo dispde sobre: (i) as
caracteristicas gerais, incluindo a indica¢cdo dos demais prestadores de servigos; (ii) a responsabilidade dos
cotistas e o regime de insolvéncia; (iii) as caracteristicas, direitos, condicdes de emissdo, subscricdo,
integralizacdo, amortizacdo e resgate das cotas de cada subclasse da Classe (indistintamente, “Cotas”); (iv)
a ordem de alocacdo de recursos; (v) a assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis
as manifestaces de vontade dos cotistas; (vi) a remuneragdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
demais prestadores de servigos da Classe; (vii) a politica de investimento e composicdo e diversificacdo da
carteira da Classe; (viii) os Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagdo da Classe; (ix) a origem dos Direitos
Creditérios; (x) os Critérios de Elegibilidade; (xi) os custos referentes a defesa dos interesses da Classe; e
(xii) os fatores de risco.

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO

2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgdo, por seus proprios atos e omissGes contrdrios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses
previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1. N3o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento, no Anexo e na regulamentacgao aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdao do FUNDO, o que inclui, mas nao se
limita, a contratacdo, em nome do FUNDO e/ou da Classe, dos seguintes servicos: (i) registradora para a
efetivacdo do registro de Direitos Creditérios; (ii) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos
Direitos Creditérios; (iii) liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios; (iv) tesouraria,
controle e processamento dos ativos; (v) escrituracdo das Cotas; (vi) auditoria independente; (vii) custddia;
e, eventualmente, (viii) outros servigcos em beneficio do FUNDO e/ou da Classe.

2.1.2. N3o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento, no Anexo e na regulamentacao aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestado da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui, mas ndo
se limita, a contratacdo, em nome do FUNDO ou da Classe, dos seguintes servicos, quando aplicavel: (i)
intermediacdo de operacGes para a carteira de ativos da Classe; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria
de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia classificadora de risco; (v) cogestdo da carteira de
ativos; (vi) formador de mercado; (vii) agente de cobranca; e, eventualmente, (viii) outros servigos em
beneficio do FUNDO e/ou da Classe.

2.1.3. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao FUNDO e a Classe ndo se encontre
dentro da esfera de atua¢do da CVM, o Prestador de Servico Essencial responsavel pela sua contratagdo
deverafiscalizar tal servigo. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestagdo deste tipo de servigo perante
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o FUNDO, a Classe e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora
contratado.

2.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, somente em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais danos diretos causados em virtude de condutas dolosas ou de ma-fé contrarias
a este Regulamento, ao Anexo ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou
arbitral transitada em julgado.

2.2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servicos do FUNDO e da Classe
ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO e/ou
a Classe venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas operagées.

2.3. N3o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO e da Classe, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos demais prestadores de servigo perante os
cotistas, o FUNDO, a Classe ou a CVM.

2.4 Os investimentos no FUNDO e na Classe ndo sdo garantidos pelos Prestadores de Servigos Essenciais, pelo
CUSTODIANTE, pelos demais prestadores de servicos do FUNDO, por qualquer mecanismo de seguro ou
pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO3. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

3.1. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgacao de
informagdes do FUNDO ou por meio de comunicagdo enderegada aos Cotistas, podem renunciar,
respectivamente, a administragcdo e a gestdo do FUNDO, desde que o ADMINISTRADOR convoque, no
mesmo ato, Assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da data da comunicagdo, sendo facultada a convocagdo da Assembleia de Cotistas a Cotistas que
detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO, nos
termos da Resolug¢ao CVM 175.

3.1.1. Em caso de renuncia de qualquer um dos Prestadores de Servigos Essenciais, além das divulgacdes
previstas no item 3.1 acima, o respectivo Prestador de Servicos Essenciais renunciante deverd enviar
comunicagdo ao outro Prestador de Servigos Essenciais informando sobre a respectiva renuncia.

3.1.2. No caso de renuncia, o ADMINISTRADOR e o GESTOR devem permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da data da renuncia.

3.1.3. Caso o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR n3o seja(m) substituido(s) dentro do prazo referido no
item 3.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo 14 da Parte Geral da Resolucdo CVM
175, devendo o GESTOR permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da liquidagdo e o
ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

CAPITULO4. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1. O FUNDO tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos deste Regulamento e da
Resolucdo CVM 175, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos no Anexo.

4.2. As despesas ndo previstas neste Regulamento, no Anexo ou na regulamentac¢do aplicidvel como encargos,

ou que ndo sejam objeto de deliberagdao em Assembleia de Cotistas, devem correr por conta do Prestador
de Servico Essencial que as tiver contratado.
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CAPITULOS5. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. A assembleia geral de cotistas é responsdvel por deliberar sobre matérias comuns a todas as classes de
cotas, conforme aplicdvel, nos termos da Resolucdo CVM 175. As matérias especificas de cada classe ou
subclasse de cotas serdo deliberadas em assembleia especial de cotistas, sem prejuizo dos demais
requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao vigente, aplicando-se a estas as mesmas disposicdes
procedimentais da assembleia geral.

5.1.1. Para fins de interpretacdo, considerando que o FUNDO possui apenas uma Classe, todas as
referéncias a assembleia geral de cotistas serdo entendidas como referéncias a assembleia especial de
cotistas, e vice-versa (indistintamente, a “Assembleia de Cotistas”). Caso o FUNDO deixe de ter uma unica
Classe e passe a possuir diferentes classes, este Regulamento devera ser aditado para prever as matérias
de competéncia da assembleia geral em que sejam convocados todos os cotistas de tais classes.

5.1.2. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a cada Cota cabe um voto, exceto
se de outro modo previsto nesta Parte Geral e/ou no Anexo.

5.1.3. O qudrum de instalacdo da Assembleia de Cotistas é de 01 (um) cotista.

5.2. Este Regulamento e o Anexo poderdo ser alterados, independentemente da Assembleia de Cotistas, nos
casos previstos na Resolucdo CVM 175, incluindo o seu Anexo Normativo Il. A convocacdo da Assembleia de
Cotistas deve serfeitacom, nominimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio eletrénico
(sistema ou e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados cadastrais do cotista junto ao
ADMINISTRADOR e/ou Agente Escriturador, ou conforme posteriormente informados pelos respectivos
agentes de custddia ao mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negocia¢do, conforme
aplicavel.

5.2.1. A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagdo da Assembleia de
Cotistas.

5.3. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta formal, por
meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contado do envio da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecera
aos mesmos quoruns de aprovacao previstos no item 5.4.1 abaixo, considerando-se presentes os cotistas
gue tenham respondido a consulta.

5.4. Ressalvadas as excecbes descritas neste Regulamento, as matérias submetidas a deliberagdo dos cotistas
deverao ser aprovadas por maioria dos votos dos presentes.

5.4.1. As deliberacbes sobre as matérias indicadas nos incisos abaixo serdo tomadas em Assembleia de
Cotistas, observados os seguintes quéruns:

Qudérum de Aprovagao

Matéria
12 Convocagao 22 Convocagao
deliberar sobre as
demonstragdes L . N o
contabeis do FUNDO e da Maioria das Cotas em circulacao Maioria das Cotas presentes
Classe, observado o
previsto no art. 71, §32
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da parte geral da
Resolugdao CVM 175;

deliberar sobre a
alteracdo da Politica de
Investimento,
composicao e
diversificacdo da carteira
da Classe;

Maioria das Cotas em circulacao,
considerando individualmente
cada Grupo de Cotas do FUNDO,
sendo que ao menos 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo
devem aprovar tal matéria

Maioria das Cotas presentes,
considerando individualmente cada
Grupo de Cotas do FUNDO, sendo que
ao menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo devem aprovar tal
matéria

apdés o inicio das
atividades do FUNDO,
deliberar sobre a

aprovacdo, alteragdo ou
exclusdo de Endossantes
do FUNDO;

Maioria das Cotas em circulacdo,
considerando individualmente
cada Grupo de Cotas do FUNDO

Maioria das Cotas presentes,
considerando individualmente cada
Grupo de Cotas do FUNDO

deliberar sobre a
alteracdo das condigGes
comerciais do(s)
Contrato(s) de Endosso
celebrado(s), de forma
gue impacte o risco e/ou
o custo do FUNDO,
incluindo, mas ndo se
limitando, a alteragdes:
(i) na abrangéncia do
objeto do endosso; (ii)

que importem em
diminuigdo de
obrigacdes e/ou

responsabilidades do
Endossante e/ou
Originador; e (iii) de
quaisquer cldusulas que
tratem de (a) preco de
aquisicdo e forma de
pagamento; (b)
pagamento ordinario dos
Direitos Creditérios; e (c)
eventos de Recompra e
eventos de Compra;

Maioria das Cotas em circulagdo,
considerando individualmente
cada Grupo de Cotas do FUNDO

Maioria das Cotas  presentes,
considerando individualmente cada
Grupo de Cotas do FUNDO

deliberar sobre a
alteracdo das condicGes
comerciais do(s)
Contrato(s) de Servico de
Cobranga celebrado(s),
de forma que impacte o
risco e/ou o custo do

Maioria das Cotas em circulacao,
considerando individualmente
cada Grupo de Cotas do FUNDO

Maioria das Cotas presentes,
considerando individualmente cada
Grupo de Cotas do FUNDO
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FUNDO, incluindo, mas
ndo se limitando, a
alteragOes: (a) na
abrangéncia do objeto da

prestacdo de servico,
bem como nos
procedimentos de
cobranca; e (b) nas
clausulas de
remuneragao e
despesas;

deliberar sobre a

rescisdo do Contrato de
Servigo de Cobranca e a
inclusdo e/ou alteracdo
do Agente de Retencgdo e
Cobranca;

Maioria das Cotas emitidas,
considerando individualmente
cada Grupo de Cotas do FUNDO

Maioria das Cotas presentes,
considerando individualmente cada
Grupo de Cotas do FUNDO

Maioria das Cotas em circulacdo,
considerando individualmente
cada Grupo de Cotas do FUNDO,
sendo que ao menos 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo
devem aprovar tal matéria

Maioria das Cotas presentes,
considerando individualmente cada
Grupo de Cotas do FUNDO, sendo que
ao menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo devem aprovar tal
matéria

deliberar sobre a
alteracdo dos Critérios de
Elegibilidade;

deliberar sobre a

alteracdao de qualquer
indice de Subordinagao;

Maioria das Cotas em circulagdo,
considerando individualmente
cada Grupo de Cotas do FUNDO,
sendo que ao menos 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas em
circulagio de cada Subclasse
objeto de tais alteragdes devem
aprovar tal matéria

Maioria das Cotas presentes,
considerando individualmente cada
Grupo de Cotas do FUNDO, sendo que
ao menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em circulagdo de cada
Subclasse objeto de tais alteragbes
devem aprovar tal matéria

deliberar sobre a
alteracgdo e/ou criagdo de

Eventos de Avaliacao
e/ou Eventos de
Liquidacao;

Maioria das Cotas em circulagdo,
considerando individualmente
cada Grupo de Cotas do FUNDO

Maioria das Cotas presentes,
considerando individualmente cada
Grupo de Cotas do FUNDO

resolver se um Evento de
Avaliacdo  deve  ser
considerado um Evento
de Liquidacgao;

Maioria das Cotas em circulacao,
considerando o Grupo Sénior e o
Grupo Subordinado Mezanino

Maioria das Cotas presentes,
considerando o Grupo Sénior e o
Grupo Subordinado Mezanino

deliberar sobre a
alteracdo ou criacao de
novos itens do rol de
despesas e encargos do

Maioria das Cotas em circulacao,
considerando individualmente
cada Grupo de Cotas do FUNDO,
sendo que ao menos 75% (setenta

Maioria das Cotas presentes,
considerando individualmente cada
Grupo de Cotas do FUNDO, sendo que
ao menos 75% (setenta e cinco por
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FUNDO e da Classe;

e cinco por cento) das Cotas em
circulacdo de cada Subclasse
objeto de tais alteracbes devem
aprovar tal matéria

cento) das Cotas em circulagdo de cada
Subclasse objeto de tais alteracdes
devem aprovar tal matéria

deliberar sobre a
substituicao do
ADMINISTRADOR e/ou
do CUSTODIANTE, bem
como a escolha de seus
substitutos;

Maioria das Cotas em circulacao,
sendo que ao menos 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo
devem aprovar tal matéria

Maioria das Cotas presentes, sendo
gue ao menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo devem aprovar tal
matéria

deliberar sobre a
substituicdo do GESTOR
sem Justa Causa, bem
como a escolha de seus
substitutos;

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas em circulagdo, sendo que ao
menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subordinadas
Junior em circulagio devem
aprovar tal matéria

75% (setenta e cinco por cento) das
Cotas em circulacdo, sendo que ao
menos 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo devem aprovar tal matéria

deliberar sobre a
substituicdo do GESTOR
com Justa Causa, bem
como a escolha de seus
substitutos;

Maioria das Cotas em circulacdo,
sendo que ao menos 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo
devem aprovar tal matéria

Maioria das Cotas presentes, sendo
gue ao menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo devem aprovar tal
matéria

deliberar sobre a
indicagdo, contratacao,
substituicdo e/ou

exclusdo do Consultor
Especializado, bem como
sobre as condi¢Ges de

Maioria das Cotas em circulacgdo,
sendo que ao menos 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas
Subordinadas Junior em circulagao

Maioria das Cotas presentes, sendo
gue ao menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo devem aprovar tal

sua contratagcdo, | devem aprovar tal matéria matéria
incluindo a
remuneragao;
Maioria das Cotas em circulacdo, .
. s ¢ Maioria das Cotas presentes,
. considerando individualmente . .
deliberar sobre considerando individualmente cada
o cada Grupo de Cotas do FUNDO,
alteracdes das Grupo de Cotas do FUNDO, sendo que
;o sendo que ao menos 75% (setenta .
caracteristicas, . ao menos 75% (setenta e cinco por
- e cinco por cento) das Cotas em . ~
vantagens, direitos e cento) das Cotas em circulagdo de cada

obrigacdes das Cotas;

circulagio de cada Subclasse
objeto de tais alteracbes devem
aprovar tal matéria

Subclasse objeto de tais alteracdes
devem aprovar tal matéria

deliberar sobre a
alteracdo da data de
resgate e/ou prazo de
duracdo de cada Série de
Cotas  Seniores, do
Benchmark Sénior, bem
como de quaisquer

Maioria das Cotas em circulacao,
considerando individualmente
cada Grupo de Cotas do FUNDO,
sendo que ao menos 75% (setenta
e cinco por cento) das Cotas em
circulacdo do Grupo Sénior devem

Maioria das Cotas presentes,
considerando individualmente cada
Grupo de Cotas do FUNDO, sendo que
ao menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em circulagdo do
Grupo Sénior devem aprovar tal
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outras caracteristicas de | aprovar tal matéria matéria

qgualquer Série de Cotas

Seniores;

deliberar sobre a

alteracdo da data de

resgate e/ou prazo de

duracao das Cotas | Maioria das Cotas em circulagao,

Subordinadas Mezanino | considerando individualmente | Maioria das  Cotas presentes,
A, das Cotas | cada Grupo de Cotas do FUNDO, | considerando individualmente cada
Subordinadas Mezanino | sendo que ao menos 75% (setenta | Grupo de Cotas do FUNDO, sendo que
B, das Cotas | e cinco por cento) das Cotas em | a0 menos 75% (setenta e cinco por
Subordinadas Mezanino | circulagdo  da(s)  Subclasse(s) | cento) das Cotas em circulacdo da(s)
C, do Benchmark | Subordinada(s) Mezanino | Subclasse(s) Subordinada(s) Mezanino
Mezanino de cada | afetada(s) pela matéria em | afetada(s)pela matériaem deliberacdo
Subclasse Mezanino, | deliberacdo devem aprovar tal | devem aprovar tal matéria

bem como de quaisquer
outras caracteristicas das
respectivas Cotas
Subordinadas Mezanino;

matéria

deliberar sobre a
elevacio da Taxa de
Administracdo, da Taxa
de Gestdo e/ou da Taxa
de Consultoria, inclusive

na hipdtese de
restabelecimento da
respectiva taxa que

tenha sido objeto de
reducao;

Maioria das Cotas em circulagdo,
considerando individualmente
cada Grupo de Cotas do FUNDO

Maioria das Cotas presentes,
considerando individualmente cada
Grupo de Cotas do FUNDO

deliberar sobre
incorporagao, fusao,
cisdo, transformacgao ou
liguidagdo do FUNDO,
guando ndo propostas
pelo GESTOR;

No minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas em circulagdo

No minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em circulagdo

deliberar sobre a
incorporacao, fusdo,
cisdo, transformacdo ou
liguidacdo do FUNDO,
guando propostas pelo
GESTOR;

Maioria das Cotas em circulacao

Maioria das Cotas presentes

deliberar sobre a
interrupgao dos
procedimentos de
liguidacdo da Classe em
caso de Evento de

Maioria das Cotas em circulacao

Maioria das Cotas presentes
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Liquidagdo Antecipada;

deliberar sobre 0s
procedimentos de
resgate de Cotas
mediante dacdo em
pagamento de Direitos
Creditorios;

Maioria das Cotas em circulacao Maioria das Cotas presentes

Maioria das Cotas em circulagao,

. U Maioria das Cotas presentes,
. considerando individualmente . e
deliberar sobre a considerando individualmente cada

e a cada Grupo de Cotas do FUNDO,
modificacdo do prazo de P Grupo de Cotas do FUNDO, sendo que
~ sendo que ao menos 75% (setenta .
duracdo do FUNDO e da . ao menos 75% (setenta e cinco por
e cinco por cento) das Cotas em . ~
Classe; cento) das Cotas em circulagdo de cada

circulagio de cada Subclasse L.
- Subclasse devem aprovar tal matéria
devem aprovar tal matéria

deliberar sobre a
emissdo de novas Cotas,
ressalvadas (a) as
emissoes até o limite do
Capital Autorizado; e (b)
emissdo de novas Cotas
Subordinadas e/ou
Mezaninos aos titulares
de tais Cotas para
recomposicao do(s)
indice(s) de
Subordinagao;

Maioria das Cotas em circulagdo, Maioria das Cotas presentes,
considerando individualmente considerando individualmente cada
cada Grupo de Cotas do FUNDO Grupo de Cotas do FUNDO

o pedido de declaragao
judicial de insolvéncia da
Classe afetada ou do
FUNDO como um todo; e

Maioria das Cotas em circulagdo Maioria das Cotas presentes

o plano de liquidagao do
FUNDO, elaborado pelo
GESTOR e pelo
ADMINISTRADOR.

Maioria das Cotas em circulagdo Maioria das Cotas presentes

5.4.2. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os cotistas inscritos no registro de cotistas na data
de convocacdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores com poderes
especificos de representacdo, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para
sua utilizacdo e arquivamento pelo ADMINISTRADOR.

5.5. As decisdes da Assembleia de Cotistas serdo divulgadas aos Cotistas dentro de um prazo maximo de 10
(dez) dias a partir de sua realizacdo, exceto se de outra forma previsto na regulamentacao aplicavel.

5.6. Em caso de deliberacdo pelos Cotistas sobre incorporacgao, cisao, fusao ou transformacao da Classe ou do
FUNDO, podera ocorrer insuficiéncia de recursos ou liquidez para pagamento das solicitacbes de reembolso
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apresentadas por Cotistas que dissentirem da referida deliberacao, se abstiverem ou ndo comparecerem a
assembleia. Nessa hipotese: (i) os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo submeter a CVM pedido de
dispensa da obrigacdo de pagamento do reembolso, desde que comprovada a incompatibilidade entre (a)
a liquidez dos ativos integrantes da Carteira da Classe, seu objetivo e estratégia de investimentos; e (b) os
termos e prazos para cumprimento da obrigacdo de reembolso; e (ii) ndo sera concedido o reembolso das
Cotas, devendo cada Cotista permanecer no FUNDO até sua liquidacdao, sem possibilidade de saida
imediata.

CAPITULO 6. TRIBUTACAO

6.1.

O GESTOR, discricionariamente, buscara perseguir a composi¢cdo da carteira do FUNDO adequada ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido pela Lei n? 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada (“Lei 14.754/23").

6.1.1. Nao ha garantia de que o tratamento tributdrio aplicdvel ao FUNDO serd o mais benéfico dentre os
previstos na legislagdo tributdria vigente.

CAPITULO7. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

7.1.

7.2.

Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de computadores
ou encaminhardo de forma eletronica as informacgdes de envio obrigatdrio previstas na regulamentacdo
aplicavel.

O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao Cotista, responsdvel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: http://www.bancodaycoval.com.br

SAC: 0800 775 0500
Ouvidoria: 0800 777 0900
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ANEXO

CLASSE UNICA DO DAYCOVAL CONCREDITO CLT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 65.783.027/0001-43

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Para fins do disposto neste Anexo, em seus Apéndices e Suplementos, os termos e expressdes iniciados em
letra maiuscula neste Anexo terao o significado a eles atribuido no Glossario deste Anexo, exceto se de
outro modo expressamente especificado.

1.2. As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Prazo de Duragao

Classe de Investimento
em Cotas

Classificagdo ANBIMA

Objetivo

Publico-Alvo

Custddia e Tesouraria

Tesouraria,
Controladoria e
Escrituragao

Subclasses

Fechado.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas
reunidos em Assembleia de Cotistas.

N3ao.

Tipo “Financeiro”. Foco de atuacdo “Créditos Consignados”.

O obijetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas
por meio da aplicagdo de seu PatrimoOnio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item 4.4
abaixo; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, observados os limites de composi¢édo
e diversificagdo da Carteira da Classe estabelecidos neste Anexo e na
regulamentacdo aplicdvel. O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer
hipdtese, promessa, garantia ou sugestdao da Classe, de seus Prestadores de
Servigos Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
integrantes de sua Carteira.

Destinado exclusivamente a Investidores Qualificados, observado o disposto em
cada Apéndice.

BANCO DAYCOVALS.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM
para a prestacao de servigos de custddia de valores mobilidrios, nos termos do
Ato Declaratério CVM n? 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP
01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a
qualquer titulo (“CUSTODIANTE").

ADMINISTRADOR.

Sénior, Mezanino A, Mezanino B, Mezanino C e Junior, nos termos do CAPITULO 5 e
respectivos Apéndices.

11



CAPITULO 2.
2.1.

2.2.

2.3.

CAPITULO 3.

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Negociagao

Direito de Preferéncia

Calculo do Valor da Cota

Distribuicdo de
Proventos

Integralizagdo das Cotas

Utilizagao de Ativos
Financeiros de Liquidez
ou Direitos Creditérios

na Integralizagao

Adogao de Politica
de Voto

BancoDaycoval

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem como o
regime de distribuicdo, seguirdo o disposto neste Anexo, nos Suplementos e/ou
no instrumento que aprovar a emissdo de Cotas, conforme o caso.

Sim, no montante de até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), conforme
previsto no(s) Apéndice(s).

As Cotas poderao ser admitidas a negociacdao em bolsa de valores ou entidade de
balcao organizado, a exclusivo critério do GESTOR, observado o disposto neste
Anexo e nos Apéndices.

Sim, nos termos do(s) respectivo(s) Apéndice(s).
Conforme CAPITULO 6 e respectivos Apéndices.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera
feita exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado
o disposto no Regulamento, neste Anexo, nos respectivos Apéndices e
Suplementos.

A integralizacdo, a amortizagdo e, exclusivamente nas hipdteses previstas neste
Anexo, o resgate de Cotas, poderdo ser efetuados: (i) na B3, por meio do sistema
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada
financeiramente por meio da B3 caso as Cotas estejam custodiadas junto a B3;
(ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de ordem de
crédito; (iii) por transferéncia eletronica disponivel; ou (iv) por qualquer outro
sistema aprovado pelo Banco Central do Brasil.

As Cotas serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, a
vista ou mediante Chamadas de Capital, a ser realizada pelo ADMINISTRADOR,
de acordo com a orientagdo do GESTOR, conforme definido no respectivo
Apéndice.

O GESTOR, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto,
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patriménio Liquido da Classe estd negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declarag¢do judicial de insolvéncia da Classe, o
ADMINISTRADOR devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Parte Geral da Resolugao CVM 175.

Serdo aplicaveis as disposi¢es da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe, visando a
liguidagdo da Classe e que ndo remanescam obrigacGes a serem honradas pelo seu patriménio.

ENCARGOS DA CLASSE

12
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3.1. A Classe tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdao CVM 175 e
respectivo Anexo Normativo Il, bem como os previstos abaixo, conforme aplicavel:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na Resolucdao CVM 175;

(iii) despesas com a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares;
(iv) despesas com a verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios;

(v) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisdo de documentos
relativos a Classe ou a distribuicdo das Cotas de qualquer subclasse ou série;

(vi) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;
(vii)  honordrios e despesas do Auditor Independente;
(viii) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira da Classe;

(ix) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra da execu¢do de garantia ou de
acordo com Devedor;

(x) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢do imputada, se for o caso;

(xi) conforme aplicidvel, gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos da Classe no
exercicio de suas respectivas fungdes;

(xii)  despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da Carteira
da Classe;
(xiii)  despesas com arealizagdo da Assembleia de Cotistas;

(xiv) despesas inerentes a constitui¢do, a fusdo, a incorporagao, a cisdo, a transformacgéao ou a liquidagdo
da Classe;

(xv) despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia de operagbes com os ativos integrantes da
Carteira da Classe;

(xvi) despesas inerentes a distribuicdo das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

(xvii) taxa maxima de distribuicdo, se aplicavel;
(xviii) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

(xix) despesas com a contratacdo do Agente de Reten¢do e Cobranca e do Agente de Cobranca
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Extraordindria;

(xx)  Taxa de Administragao;
(xxi)  Taxa de Consultoria;
(xxii) Taxa de Custddia;
(xxiii) Taxa de Gestdo;

(xxiv) despesascom registro de Direitos Creditorios em Entidade Registradora, inclusive com a contratagdo
de prestadores de servigos que levem os Direitos Creditérios a registro em Entidade Registradora;

(xxv) despesas devidas com: (a) sistema Galgo; (b) RTM; e (c) taxas e despesas advindas da ANBIMA,;
(xxvi) despesas com cobranca ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditdrios;

(xxvii) despesas com servicos de originacdo dos Direitos Creditdrios; e

(xxviii) despesas com a Dataprev e com outros agentes operadores do crédito consignado privado.

3.2. Estdo abrangidos como encargo do FUNDO, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175 e do item 3.1(x) deste Anexo, os honordrios advocaticios contratuais, os honordrios de
sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais
e extrajudiciais, bem como eventuais condenag¢des imputadas aos Prestadores de Servigos Essenciais do
FUNDO, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de ag¢des judiciais ou procedimentos arbitrais,
conjunta e diretamente com o FUNDO; ou (b) isoladamente, no polo passivo de ag¢bes judiciais ou
procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o FUNDO devesse responder.

3.2.1. Caso, pordecisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer
Prestador de Servigos Essenciais do FUNDO por ter agido dolosamente ou com ma-fé, este devera ressarcir
o FUNDO das despesas e valores que tenham sido suportados pelo FUNDO, na proporgdo cabivel, em
decorréncia do disposto no item acima.

3.2.2. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagdes descritas no item 3.2
acima, poderao ser provisionadas na contabilidade do FUNDO e, a critério do ADMINISTRADOR, poderdo
ser constituidas reservas em Ativos Financeiros de Liquidez para fazer frente a essas potenciais Despesas.

3.2.3. Na hipétese de se deliberar pela liquidagdo do FUNDO, caso existam provisGes constituidas nos
termos do item acima, a liquidacdo do FUNDO ficard condicionada a prévia transferéncia dos valores
provisionados para conta vinculada, em beneficio do Prestador de Servigos Essenciais do FUNDO que possa
vir a arcar com as Despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicdo de tais provisGes, ou a
adocdo de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia de Cotistas e
acordado por tal Prestador de Servicos Essenciais.

3.2.4. Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima deverdo ser utilizados
exclusivamente para fazer frente as Despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das
provisdes. Ainda, o Prestador de Servico Essencial em questdo devera assumir o compromisso de devolver
aos Cotistas do FUNDO, na proporc¢do de suas Cotas na data da liquidacdo do FUNDO ou apds referido
evento, quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais
demandas.
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CAPITULO4. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

4.1. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe sempre de acordo com a Politica de Investimentos e a
Politica de Crédito prevista no Complemento 4.

4.2. Os Direitos Creditérios sdo originados no ambito de operacdes de empréstimo consignado concedido pelos
Endossantes a Devedores, originadas por meio da atuacdo do Originador, por meio da Plataforma e
representados por CCBs, devidamente formalizadas por via eletrénica, de acordo com a legislacdo aplicavel,
observada a Politica de Crédito prevista no Complemento 4. Cada Endossante celebrou o Convénio
Consignado Privado previamente ao endosso de Direitos Creditdrios a Classe, para que, apds a averbacdo
dos Direitos Creditdrios na Dataprev, o pagamento regular dos Direitos Creditdrios decorrentes das CCBs
seja feito por Consignacao.

4.3. Os Direitos Creditdrios deverdo contar com Documentos Comprobatérios e com Documentos
Complementares que evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos
Devedores.

Critérios de Elegibilidade

4.4, A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente, aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo GESTOR, de forma individualizada e integral,
previamente ao endosso do Direito Creditdrio, na respectiva Data de Aquisicado:

(i) cujo Devedor ndo se encontre inadimplente com a Classe ou com relagdo ao Direito Creditdrio a ser
adquirido;
(ii) a data de vencimento da primeira parcela da CCB ndo podera ser superior a 93 (noventa e trés) dias

(inclusive), contados da data da respectiva aquisicdo pelo FUNDO;

(iii) o valor presente maximo de exposicao por Devedor, considerado pro forma na data da aquisicao,
ndo podera exceder 0,10% (zero virgula dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe ou RS 100.000,00
(cem mil reais), o que for menor;

(iv) o prazo minimo dos Direitos Creditérios é de 6 (seis) meses e o prazo maximo é de 48 (quarenta e
oito) meses; e

(v) o valor liberado ao Devedor, por CCB, deve ser de, no minimo, R$500 (quinhentos reais) e de, no
maximo, R$26.000,00 (vinte e seis mil reais).

4.4.1. Sem prejuizo, o atendimento aos critérios previstos acima ndo implica obrigacdo da Classe de
adquirir quaisquer Direitos Creditérios, podendo o GESTOR, a seu exclusivo critério e mediante justificativa
técnica, recusar operagcdes que, embora elegiveis, sejam consideradas inadequadas ao perfil de risco e
retorno da Classe, observadas as métricas e parametros complementares previstos na Politica de Crédito.

4.4.2. O Endossante e/ou o Originador, conforme o caso, deverdo entregar ao GESTOR, na respectiva Data
de Aquisicdo, os Documentos Comprobatdrios e os Documentos Complementares; observado que até que
os Documentos Comprobatérios e os Documentos Complementares sejam entregues ao GESTOR, estes
permanecerdo sob a responsabilidade do Endossante e/ou do Originador, conforme o caso, na qualidade
de depositdrios.
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4.4.3. Casoum Direito Creditério endossado a Classe deixe de atender quaisquer Critérios de Elegibilidade
e/ou quaisquer declaracdes e garantias referentes a esse Direito Creditério, conforme previsto no Contrato
de Endosso, apds seu endosso a Classe, ndo havera coobrigacdo nem direito de regresso da Classe contra
o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o GESTOR e/ou os demais prestadores de servico, exceto em caso de
ma-fé ou dolo comprovado, observadas as responsabilidades de cada parte, conforme estabelecidas no
Contrato de Endosso, no Regulamento, neste Anexo e/ou nos demais instrumentos celebrados entre si e/ou
junto a Classe, conforme o caso, observado o disposto na regulamentacado aplicavel.

4.4.4. Apds a formalizagdo, o endosso de um Direito Creditério a Classe serd irrevogavel e irretratavel,
com a transferéncia, a Classe, de forma definitiva, sem coobrigacdo do Endossante, da plena titularidade
desse Direito Creditdrio, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas,
garantias e acOes a ele relacionados, bem como correcdo monetdria, juros e encargos, sem prejuizo do
direito da Classe de exigir a recompra compulsdria do respectivo Direito Creditdrio, de acordo com os
termos do Contrato de Endosso.

4.4.5. Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, serdo considerados o Patriménio Liquido e o
valor dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira, apurados em até 3 (trés) Dias Uteis anteriores a Data
de Aquisicao.

4.4.6. A validagdo pelo GESTOR dos Critérios de Elegibilidade ocorrerd, exclusivamente, por meio de
informacgdes disponibilizadas pelo respectivo Endossante e pelo Originador, conforme aplicavel, nos termos
dos Contratos de Endosso.

4.4.7. O GESTOR ndo assumira responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou
insuficiéncia das informagdes e declaragdes recebidas do Endossante, nos termos acima, para fins de
verificagdo dos Critérios de Elegibilidade.

4.4.8. Consideram-se informagbGes e declaragbes recebidas pelo GESTOR, sem limitagdo, aquelas
constantes da Politica de Crédito, incluindo, conforme o caso, (a) o nimero da respectiva CCB; (b) o nome
e o CPF do respectivo Devedor; (c) o valor do principal; (d) os juros; (e) os valores e as datas de vencimento
de cada parcela da CCB; (f) o comprovante de averbagdo ou registro do contrato de crédito consignado na
Plataforma; e (g) o comprovante de bloqueio, perante a CEF, de parte do saldo que o Devedor possui em
sua conta vinculada no FGTS em garantia do pagamento do respectivo Direito Creditdrio, caso aplicavel; (ii)
do resultado do processo de biometria facial realizado pelo Endossante; (iii) do resultado do processo de
documentoscopia realizado pelo Endossante; e (iv) do registro eletrGnico padronizado, que contém
informacdes detalhadas sobre as caracteristicas dos Direitos Creditdrios, e de sua operacdo de origem,
disponibilizados pelo Originador, em formato JSON, contendo todos os dados utilizados para tomada de
decisdo de concessao de crédito.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.5. A parcela do Patrimdnio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera necessariamente
alocada nos seguintes ativos, em moeda corrente nacional (“Ativos Financeiros de Liguidez”):

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional;
(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigagao de Institui¢des Autorizadas;
(iii) operag¢bGes compromissadas em titulos de emissdao do Tesouro Nacional, desde que contratadas

com Instituicdes Autorizadas, com liquidez diaria e vencimento inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias; e
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(iv) cotas de fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em titulos de emissao
do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, ou, ainda, em operacées compromissadas lastreadas
nesses titulos, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR,
CUSTODIANTE ou quaisquer de suas partes relacionadas.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deverd manter alocado, no
minimo, para fins tributarios, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos
Creditorios, nos termos da Resolugdo CMN 5.111 e da Lei 14.754/23 (“Alocacdo Minima Tributaria”); e para
fins regulatdrios, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios, nos termos
da Resolucdo CVM 175 (“Alocacdo Minima Regulatéria” e, conjuntamente com a Alocagdo Minima
Tributaria, “Alocacdo Minima”).

A Classe ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam retencgdo de risco por parte
do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR e/ou de suas respectivas partes relacionadas.

A Classe ndo podera realizar operagdes com Direitos Creditérios nas quais o ADMINISTRADOR, o GESTOR,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e deles coligadas, outras
sociedades sob seu controle comum ou fundos de investimentos por eles administrados e/ou geridos
figurem como contraparte, exceto no tocante aos Ativos Financeiros de Liquidez.

E vedada a Classe aplicar recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios no exterior.
Revolvéncia

A Classe utilizara os recursos provenientes da integralizacao das Cotas para investir em Direitos Creditdrios
e Ativos Financeiros de Liquidez, de acordo com a Politica de Investimento e cada Contrato de Endosso, sendo
permitida a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios integrantes da Carteira da Classe, desde que respeitados os Critérios de Elegibilidade e a ordem
de alocagdo prevista neste Anexo, exclusivamente durante o Periodo de Investimento.

Obrigacdo de Compra e Recompra

O Endossante deverd recomprar os Direitos Creditdrios da Classe caso as respectivas declaragdes, garantias
ou determinadas obrigacGes ndo sejam atendidas pelos Endossantes, conforme os termos, condigdes,
formalidades e precos detalhados no Contrato de Endosso (“Recompra”).

4.11.1. Na ocorréncia de qualquer evento de Recompra, o Endossante ficara obrigado a formalizar a
recompra dos respectivos Direitos Creditdrios mediante a celebracdo de um termo especifico de recompra
(“Termo de Recompra”), devendo, na data da celebracdo do Termo de Recompra, pagar a Classe o Preco
de Agquisicdo, atualizado pela taxa de cessdo praticada na respectiva Data de Aquisicdo (“Valor de

Recompra”).

Adicionalmente, o Originador ficara obrigado a adquirir os respectivos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe, nos termos do Contrato de Endosso, caso venha a se constatar determinados vicios e/ou que
determinadas obrigacdes previstas no Contrato de Endosso ndo foram atendidas (“Compra”).

4.12.1. Na ocorréncia de qualquer evento de Compra, o Originador ficard obrigado a formalizar a aquisicao

dos respectivos Direitos Creditdrios mediante a celebracao de um termo especifico de compra (“Termo de
Compra”), devendo, na data da celebracdo do Termo de Compra, pagar a Classe o Preco de Aquisicao,
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atualizado pela Taxa de Cessao desde a respectiva Data de Aquisicao até a data de celebracdo do Termo de
Compra.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

A Classe podera realizar aplicagdes que envolvam risco parcial ou total de seu patrimonio, observada a
Politica de Investimento prevista neste Anexo. Entre os diversos riscos aos quais a Carteira da Classe esta
sujeita, incluem-se, exemplificativamente, aqueles descritos no CAPITULO 14 abaixo, o qual deve ser
cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

A Classe podera celebrar operagées utilizando instrumentos derivativos contratados com as Instituicdes
Autorizadas de Derivativos, observados os limites de concentracdo previstos neste Anexo, desde que com
o objetivo de protecdo patrimonial, ou desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital, conforme
definida na parte geral da Resolugdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o
Benchmark de cada Subclasse.

A Classe ndo realizara operagoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo Ativo Financeiro de
Liquidez.

E vedada qualquer forma de antecipagdo de recursos ao Endossante para posterior reembolso pela Classe,
seja pelo ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE ou Agente de Retengdo e Cobranga.

Exceto na medida em que eventualmente previsto no Contrato de Endosso e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e o Endossante, o Endossante ndo sera responsavel pelo eventual
inadimplemento dos Direitos Creditérios por ele endossados, sendo responsdvel, ndo obstante, pela
existéncia, certeza, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios que endossar a Classe, nos termos da legislagdo aplicavel.

A Classe, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas
ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Endossantes dos respectivos Direitos Creditdrios.

Sem prejuizo do disposto no item 4.18 acima, o GESTOR serd a instituicdo responsavel por verificar e validar,
em cada Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade, e assegurar que nos instrumentos pertinentes constem as condi¢cdes de endosso, nao lhe
cabendo, contudo, garantir seu cumprimento.

As aplicagGes na Classe ndo contam com garantia: (i) do ADMINISTRADOR,; (ii) do GESTOR; (iii) de cada
Endossante; (iv) do CUSTODIANTE; (v) do Originador; (vi) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii)
de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO5. CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1.

O patrimonio da Classe é representado por 5 (cinco) Subclasses de Cotas, quais sejam, as (i) Cotas Seniores;
(ii) Cotas Subordinadas Mezanino A; (iii) Cotas Subordinadas Mezanino B; (iv) Cotas Subordinadas Mezanino
C; e (v) Cotas Subordinadas Junior, admitindo-se ainda a emissdo de novas Séries de Cotas Seniores e
emissoes de novas Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As caracteristicas, os direitos
e as condi¢oes de emissdo, distribuicdo, subscri¢do, integralizagdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate de
cada subclasse de Cotas estdo descritos nos respectivos Apéndices e Suplementos.
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5.2. As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Agente Escriturador em nome dos respectivos Cotistas,
nos termos do art. 15 da Resolugdo CVM 175; e (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do art. 25, da Lei n2 12.810, de 15 de maio
de 2013, conforme alterada.

5.3. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de Evento de
Liquidacdo ou caso determinado por Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Anexo.

Indices de Subordinacdo

5.4. Enquanto existirem Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em
circulagdo, o GESTOR devera verificar, em cada Dia Util (“Data de Calculo”), o atendimento aos indices
minimos de subordinagdo de cada Subclasse (em conjunto, os “Indices de Subordinacdo”), calculados com
base no Patrimdnio Liquido da Classe apurado na respectiva Data de Calculo.

5.4.1. Para fins do disposto neste item 5.4, os indices de Subordinagdo corresponderdo as seguintes
razGes, expressas em percentual:

A. Indice de Subordinacdo Sénior: razdo entre (i) a soma dos valores das Cotas Subordinadas Mezanino A,
Mezanino B, Mezanino C e das Cotas Subordinadas Junior em circulagao na respectiva Data de Célculo;
e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe apurado na mesma Data de Calculo, a qual devera ser de, no
minimo, 30% (trinta por cento);

B. Indice de Subordinacio Mezanino A: razdo entre (i) a soma dos valores das Cotas Subordinadas
Mezanino B, Mezanino C e das Cotas Subordinadas JUnior em circulagdo na respectiva Data de Calculo;
e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe apurado na mesma Data de Calculo, a qual devera ser de, no
minimo, 20% (vinte por cento);

C. indice de Subordinacdo Mezanino B: razdo entre (i) a soma dos valores das Cotas Subordinadas
Mezanino C e das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo na respectiva Data de Calculo; e (ii) o
Patrimonio Liquido da Classe apurado na mesma Data de Cdlculo, a qual devera ser de, no minimo, 15%
(quinze por cento); e

D. Indice de Subordinacio Mezanino C: razdo entre (i) o valor das Cotas Subordinadas Junior em circulacio
na respectiva Data de Calculo; e (ii) o Patriménio Liquido da Classe apurado na mesma Data de Calculo,
a qual deverad ser de, no minimo, 10% (dez por cento).

5.5. Observado o disposto acima, a Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas Junior somente podera
ocorrer caso, com base no Patriménio Liquido da Classe apurado na Data de Calculo imediatamente
anterior e apds a consideragdao, em carater pro forma, dos efeitos da prépria amortizagdo proposta, os
indices de Subordinacdo da Classe, apurados na referida base pro forma, atendam, cumulativamente, aos
seguintes niveis minimos: (a) indice de Subordinac3o Sénior igual ou superior a 35% (trinta e cinco por
cento); (b) indice de Subordinagdo Mezanino A igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento); (c) indice
de Subordinacdo Mezanino B igual ou superior a 20% (vinte por cento); e (d) indice de Subordinagdo
Mezanino C igual ou superior a 15% (quinze por cento).

5.6. Caso qualquer dos indices de Subordina¢do n3o seja atendido por até 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, o
GESTOR devera notificar o ADMINISTRADOR e este, por sua vez, devera, até o Dia Util seguinte a data do
recebimento da notificacdo em questdo, comunicar tal fato, por escrito, aos Cotistas Subordinados
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Mezanino e/ou aos Cotistas Subordinados Junior, conforme aplicével, para que, caso desejem, subscrevam
e integralizem novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou novas Cotas Subordinadas Junior.

5.7. Na hipotese do item 5.6 acima, os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas
Junior, observado o direito de preferéncia estabelecido no(s) respectivo(s) Apéndice(s), terdo o prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, contado do recebimento da comunicacdo enviada pelo ADMINISTRADOR, para
manifestar sua intencao de subscrever e integralizar as respectivas Cotas.

5.7.1. Caso assim se manifestem, o ADMINISTRADOR e os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou
Cotas Subordinadas Junior, conforme aplicavel, deverdo, em até 6 (seis) Dias Uteis subsequentes a
manifestacdo de interesse de subscrever e integralizar as respectivas Cotas, tomar todas as providéncias
necessarias para que as novas Cotas Subordinadas Mezanino de determinada Subclasse e/ou Cotas
Subordinadas Junior sejam emitidas, subscritas e integralizadas. A emissdao de Cotas aqui prevista sera
realizada por ato do ADMINISTRADOR e independerd de aprovacdo em Assembleia de Cotistas. Ndo
ocorrendo a integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino de determinada Subclasse e/ou Cotas
Subordinadas Junior, ou caso o total integralizado ndo seja suficiente para a recomposicdo do respectivo
indice de Subordinacdo, podera o GESTOR solicitar ao ADMINISTRADOR a realizacdo de Amortizacdo
Extraordindria das Cotas Seniores e, caso insuficiente para o reenquadramento, adicionalmente das Cotas
Subordinadas Mezanino de Subclasse com prioridade de pagamento superior a da Subclasse cujo indice de
Subordinacdo esteja desenquadrado, conforme aplicidvel, até o montante necessario para o
reenquadramento do respectivo indice de Subordinacdo, desde que, considerada pro forma a amortizac3o
pretendida, sejam simultaneamente preservados os demais indices de Subordinacdo. A Amortizacdo
Extraordindria prevista no presente item abrangerda, conforme aplicdvel, todas as Cotas Seniores em
circulagdo, proporcionalmente ao valor de cada Série, e/ou todas as Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva Subclasse em circulagao, proporcionalmente ao valor de cada emissao.

5.7.2. Caso os procedimentos acima ndo ocorram ou ndo sejam suficientes para a recomposi¢ao do
respectivo Indice de Subordinagdo, estara configurado um Evento de Avaliagdo nos termos do item 9.1
abaixo.

5.7.3. As caracteristicas, os direitos e as condi¢Ges de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizacado,
remuneragdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos nos respectivos Apéndices e Suplementos.

CAPITULO 6. ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1. As Cotas, independentemente da Série ou Subclasse, terdo seu Valor Unitdrio calculado e divulgado pelo
ADMINISTRADOR todo Dia Util, na abertura dos mercados, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12
Integralizacdo de Cotas da respectiva Série ou Subclasse, até a data de resgate das Cotas da respectiva Série
ou Subclasse, ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso. A primeira valorizacdo ocorrera no Dia
Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas, e a Ultima na data de resgate da respectiva Série
ou Subclasse ou na data de liquidagdo da Classe, conforme o caso, observado o disposto nos respectivos
Apéndices das Subclasses.

6.2. Este Anexo ndo constitui promessa de rendimentos. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os
resultados da Carteira da Classe assim o permitirem.

CAPITULO7. AMORTIZAGCAO, RESGATE DAS COTAS E ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
7.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente

mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos respectivos
Apéndices e Suplementos das Cotas.
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As Amortizagdes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo realizadas nas datas de
amortizacdo definidas no respectivo Suplemento, em que constam, também, os valores e condi¢des de
pagamento a serem considerados a cada data de amortizacao.

As amortiza¢Oes previstas nos Suplementos poderao ser aceleradas nas hipdteses previstas neste Anexo,
observadas as regras de subordinacao entre as Subclasses de Cotas.

A amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino poderd ocorrer antes dos respectivos
prazos de amortizacdo previstos nos Suplementos, mediante solicitacdo do GESTOR encaminhada ao
ADMINISTRADOR, e na proporg¢ao do valor das Cotas Seniores de cada Série e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, (i) na impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de
Investimentos, nos termos deste Anexo, em razado da impossibilidade de adquirir Direitos Creditdrios; ou (ii)
a critério do GESTOR, caso seja necessario para restabelecer qualquer dos indices de Subordinag3o.

As Cotas serdo amortizadas observada a ordem de alocacao de recursos da Classe, as regras de subordinagao
e as demais condicOes estabelecidas neste Anexo.

A amortiza¢do das Cotas somente serd realizada se, considerada pro forma a amortizacao pretendida, sejam
preservados os indices de Subordinac3o.

Observados os eventuais prazos de caréncia para pagamento de principal e juros, nos termos de cada
Suplemento, e desde que os indices de Subordinacdo estejam sendo cumpridos, as Cotas serdo amortizadas
mensalmente, nas datas e prazos previstos nos respectivos Suplementos, respeitando a ordem de alocacao
dos recursos e o disposto no item abaixo relativo as Cotas Subordinadas Junior.

7.7.1. Observada a possibilidade de Amortizagao Extraordinaria, as Cotas Subordinadas Junior somente
poderdo ser amortizadas em determinado més, caso tenham ocorrido as Amortizagdes das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino previstas para aquele més, conforme aplicavel, de acordo com os
termos e condigdes estabelecidos no respectivo Suplemento e caso seja atestado pelo GESTOR na referida
data que foram atendidas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

(i) os indices de Subordinacdo estejam sendo atendidos;
(ii) desde que ndo esteja em curso um Evento de Avaliagdo e/ou Evento de Liquidagdo; e
(iii) a Reserva de Caixa seja preservada.

7.7.2. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser
objeto de Amortizacbes Extraordindrias proporcionais ao percentual que cada Subclasse representa do
Patrimonio Liquido da Classe, desde que tais AmortizagOes Extraordindrias sejam solicitadas pelo GESTOR,
mediante envio de notificacdo por escrito ao ADMINISTRADOR nesse sentido, com até 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia e desde que observados (i) a ordem de alocagdo dos recursos e a preservacdo da Reserva de
Caixa; e (ii) consideradas pro forma as amortizacdes pretendidas, sejam observados os indices de
Subordinacao.

As Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas na data de liquida¢do da Classe.

Os pagamentos das parcelas de Amortiza¢do e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra geral,
em moeda corrente nacional, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os
procedimentos do Agente Escriturador e/ou do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, conforme aplicével.

21



BancoDaycoval

7.10. Quando adataestipulada para pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas se der em dia que seja feriado
de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo
valor da Cota apurado na abertura dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

7.11. Tendo em vista a responsabilidade do ADMINISTRADOR pela retencao de IR incidente sobre os rendimentos
auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislacdo em vigor, ao adquirir as Cotas da Classe no mercado
secundario, o investidor fica ciente de que a B3 realizard, observadas suas restricbes operacionais, o
compartilhamento das informacoes de custo e data de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas no
mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatdria ao Agente Escriturador, e este repassara os
dados ao ADMINISTRADOR com o objetivo Unico e exclusivo de permitir a apuragdo da base de célculo do
IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informagdes nos referidos termos implica maior 6nus tributario
para o Cotista, uma vez que o ADMINISTRADOR n3o podera aferir o custo e a data de aquisi¢ao das Cotas.

7.12. Sem prejuizo do disposto no item 7.11, o Cotista que n3o estiver sujeito a tributacdo do IR e/ou do IOF em
razdo deisencdo, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo ADMINISTRADOR que apresente
ao Agente Escriturador documentagdo comprobatdria de sua situagdo tributaria sob pena de ter
descontado da Amortizacdo ou resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos da legislacdo em
vigor.

7.12.1. O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdo de imunidade ou
isencdo tributdria, nos termos do item 7.12, e que tiver essa condicdo alterada ou revogada por disposicao
normativa, seja por deixar de atender as condicdes e requisitos prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
por ter tal condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulatéria competente, ou, ainda, por
ter tal condi¢do alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao ADMINISTRADOR, com cépia para o
CUSTODIANTE, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada
pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo CUSTODIANTE.

7.13. Sem prejuizo do disposto nos itens 7.1 a 7.13 acima, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas até a
liguidagdo integral das Obrigacdes da Classe, sempre preservando a manutenc¢dao da boa ordem legal,
administrativa e operacional da Classe, o GESTOR obriga-se a utilizar os recursos disponiveis na Conta da
Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem
de prioridade de alocac¢do, na forma dos itens abaixo, de modo que cada um dos itens listados apenas sera
contemplado apds o direcionamento do montante total necessdrio para a satisfacdo dos itens anteriores,
ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidagdo, o disposto no item
9.3 abaixo.

7.13.1. Caso ndo esteja em curso a liquidagdo antecipada da Classe, devera ser observada a seguinte ordem
de alocacao de recursos:

(i) recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos ativos integrantes da Carteira da
Classe, em cada data que nado seja uma data de amortizacao de Cotas, nos termos dos Suplementos, na
seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos, custos e despesas correntes da Classe;
(b) pagamento de despesas com operagdes com derivativos;

(c) constituicdo e manutengdo da Reserva de Caixa;

(d) aquisicdo de Direitos Creditérios; e
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(e) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

(ii) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe, em cada data de
amortizacdo de Cotas, na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos, custos e despesas correntes da Classe;

(b) pagamento de despesas com operacdes com derivativos;

(c) constituicao e manutencao da Reserva de Caixa;

(d) a amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Seniores, observados os termos e as

condicBes estabelecidas neste Anexo e no respectivo Suplemento das Cotas Seniores;

(e) caso aplicavel, Amortizacao Extraordinaria das Cotas Seniores incluindo, caso necessario,
amortizacdo no montante para que, consideradas pro forma as amortizacGes pretendidas, o
respectivo Indice de Subordinac¢do esteja enquadrado;

(f) a amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino A, observados
os termos e as condi¢cdes estabelecidas neste Anexo e no respectivo Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino A;

(g) caso aplicdvel, Amortiza¢do Extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino A, incluindo,
caso necessario, amortizacdo no montante necessario para que, consideradas pro forma as
amortizacdes pretendidas, o respectivo indice de Subordinacdo esteja enquadrado;

(h) a amortiza¢do de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino B, observados
os termos e as condigdes estabelecidas neste Anexo e no respectivo Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino B;

(i) caso aplicdvel, Amortiza¢do Extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino B, incluindo,
caso necessario, amortizagdo no montante necessario para que, consideradas pro forma as
amortizagdes pretendidas, o respectivo Indice de Subordinagdo esteja enquadrado;

(i4) a amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino C, observados
os termos e as condigdes estabelecidas neste Anexo e no respectivo Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino C;

(k) caso aplicavel, Amortizagdo Extraordindria das Cotas Subordinadas Mezanino C, incluindo,
caso necessario, amortizagdo no montante necessario para que, consideradas pro forma as
amortizacBes pretendidas, o respectivo indice de Subordinacdo esteja enquadrado;

(n Amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior.
7.13.2. Nahipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas,
do recebimento dos Direitos Creditdrios e do recebimento dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira da Classe serao alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos, custos e despesas correntes da Classe;

(b)  pagamento de despesas com operagcbes com derivativos;
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(c) pagamentodeamortizacdointegral das Cotas Seniores, observados os termos e as condigdes
estabelecidas neste Anexo;

(d) pagamento de amortizacdo integral das Cotas Subordinadas Mezanino A, observados os
termos e as condicdes estabelecidas neste Anexo;

(e) pagamento de amortizacdo integral das Cotas Subordinadas Mezanino B, observados os
termos e as condicOes estabelecidas neste Anexo;

(f) pagamento de amortiza¢do integral das Cotas Subordinadas Mezanino C, observados os
termos e as condicBes estabelecidas neste Anexo; e

(8) pagamento de amortizagdo integral das Cotas Subordinadas Junior, observados os termos
e as condicGes estabelecidas neste Anexo.

CAPITULO 8. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

8.1. Para efeito da determinacdo do valor dos ativos e do Patriménio Liquido da Classe, devem ser observadas
as normas e os procedimentos previstos na legislacdo em vigor. Os Direitos Creditérios integrantes da
Carteira da Classe serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com a taxa de desconto praticada no endosso
respectivo e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo avaliados todo Dia Util, mediante a utilizagdo de
metodologia de apuracdo do seu valor de mercado, em conformidade com o manual de marcagao a
mercado do ADMINISTRADOR, este ultimo disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores, por
meio do link: https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-manuais-
documentos.

8.2. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira da Classe serdo calculadas pelo ADMINISTRADOR, de acordo com a regulamentacgdo vigente e a
metodologia descrita no manual de provisao para perdas do ADMINISTRADOR, este ultimo disponivel na
sua pagina na rede mundial de computadores, por meio do link
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado- capitais/politicas-manuais-documentos.

8.3. Caso haja alteragdao da tabela de provisdao e perdas dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe, bem como da determinagao do valor dos ativos e do Patrimonio Liquido
da Classe, o ADMINISTRADOR devera informar ao GESTOR em até 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
modificagdo.

8.4. Todos os valores que a Classe receber a qualguer momento, incluindo multas, indenizagdes ou valores
compensatorios, serdo incorporados a seu Patrimonio Liquido.

CAPITULO9. EVENTOS DE AVALIAGCAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

9.1. A partir do conhecimento do GESTOR, as seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliagdo:
(i) caso seja decretada a recuperacdo judicial de qualquer Empregador cujos Direitos Creditérios
devidos por Devedores a ele vinculados representem mais de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido

da Classe de forma individual, ou 15% (quinze por cento) de forma conjunta, conforme apurado e informado
pelo GESTOR, segundo as informacGes e bases de dados disponiveis a Classe;
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(ii) caso, em 3 (trés) meses consecutivos, o indice de Pré-Pagamento seja superior a 5% (cinco por
cento);

(iii) caso, em 3 (trés) meses consecutivos o indice de Recompra Obrigatdria seja superior a 3% (trés por
cento);

(iv) caso, em 3 (trés) meses consecutivos o IPA 30 seja superior a 20% (vinte por cento);

(v) caso o indice de Atraso “F30” seja superior a 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido
da Classe;

(vi) caso o Indice de Atraso “F60” seja superior a 30% (trinta por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe;

(vii)  caso o Indice de Atraso “F90” seja superior a 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido
da Classe;

(viii)  caso o indice de Perdas seja superior a 10% (dez por cento);

(ix) caso o Contrato de Endosso, por qualquer razdo: (a) seja declarado invalido, nulo ou ineficaz por
ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental competente; ou (b) tenha sua validade ou
eficacia, total ou parcialmente, contestada pelo Endossante, judicial ou administrativamente, de modo a
afetar de forma relevante a cadeia de titularidade e a oponibilidade dos Direitos Creditdrios a Classe;

(x) em caso de desenquadramento de qualquer dos indices de Subordinagdo previstos neste Anexo
por periodo continuo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da data de verificacio do desenquadramento pelo
GESTOR;

(xi) em caso de decretagdo de regime de administragdo especial tempordria (RAET), intervengdo,
recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial ou liquidacdo extrajudicial do Endossante e/ou do Agente
de Retengdo e Cobranga, conforme aplicavel, quando tal evento puder impactar de forma relevante o
repasse, a titularidade ou a cobranca dos Direitos Creditérios;

(xii) no caso de intercorréncias operacionais que resultem na nao realizacao, pela CEF, do repasse das
consignagoes da folha de pagamento dos Devedores por 30 (trinta) dias corridos consecutivos, contados da
data do repasse mensal previsto na legislagdo aplicavel, observado o fluxo operacional da esteira de
consignagao privada;

(xiii) caso o Vinculo Bancério seja encerrado, por qualquer motivo, e o Endossante ndo proceda a
organizacdo de novo Vinculo Bancario em tempo habil para que a Classe receba recursos de sua
titularidade, em montante relevante e incontroverso, conforme apurado pelo GESTOR,;

(xiv) impossibilidade de a Classe adquirir Direitos Creditérios por periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos, por razGes operacionais, regulatorias ou de contraparte, quando tal impossibilidade
prejudicar a manutencdo dos niveis-alvo de alocacdo e diversificacdo estabelecidos para a Carteira da
Classe;

(xv) nao cumprimento, pelo Endossante, de sua obrigacao de entregar os Arquivos de Consignacado ao
GESTOR e ao CUSTODIANTE dentro do prazo estabelecido, desde que esse ndao cumprimento nao seja
devidamente sanado ou justificado dentro de 05 (cinco) Dias Uteis a partir do recebimento, pelo
Endossante, de notificacdo, por escrito, enviada pelo GESTOR, informando-o da ocorréncia do respectivo
evento;
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(xvi) ndo cumprimento, pelo Endossante e/ou pelo Originador, de qualquer de suas obrigacdes de
entregar ao GESTOR e/ou ao CUSTODIANTE, ou a terceiros por ele indicados, os Documentos
Comprobatdrios e os Documentos Complementares relativos aos Direitos Creditdrios que tenham sido
endossados a Classe, dentro do prazo estabelecido neste Anexo, desde que esse ndo cumprimento nao seja
devidamente sanado ou justificado dentro de 05 (cinco) Dias Uteis a partir do recebimento, pelo Endossante
e/ou pelo Originador, de notificagdo, por escrito, enviada pelo GESTOR e/ou CUSTODIANTE, informando-o
da ocorréncia do respectivo evento;

(xvii) ndo cumprimento, pelo ADMINISTRADOR, GESTOR ou CUSTODIANTE, de seus respectivos deveres
e obrigacGes estabelecidos neste Anexo, no Contrato de Endosso ou nos respectivos contratos de prestacao
de servigos segundo os quais essas entidades sdo contratadas pela Classe, conforme aplicavel, desde que,
tendo sido notificado pelo Cotista para remediar ou justificar o ndo cumprimento, ndo o faga dentro de 10
(dez) Dias Uteis a partir do recebimento da notificacio mencionada;

(xviii) em caso de ndo renovagao, cancelamento, revogacado ou suspensado de concessdes, autorizagoes,
subvencgBes ou licencgas relevantes para o exercicio regular dos negdcios realizados pelo Endossante,
incluindo o Convénio Consignado Privado, e as autorizaces regulatérias concedidas pelo Banco Central;

(xix)  no caso de o Endossante ou o Agente de Reten¢do e Cobranga e/ou seus acionistas controladores
diretos e/ou indiretos (pessoas fisicas ou juridicas), quotistas, diretores, conselheiros e/ou representantes
e colaboradores do Endossante, do Agente de Retencdo e Cobranca ou seus respectivos acionistas
controladores, (a) terem contra si uma decisdo judicial transitada em julgado envolvendo (1) crimes contra
a propriedade, (2) crimes de falsificacdo, (3) crimes contra o sistema financeiro nacional, (4) crimes contra
o mercado de capitais, (5) crimes contra a seguridade social, (6) crimes contra as relacdes de consumo e (7)
crimes previstos na lei de faléncias; e/ou (b) violar as normas anticorrupc¢&o aplicéveis, especialmente a Lei
n29.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada ou substituida de tempos em tempos, e qualquer outra
a que estejam sujeitos, quer contratual ou legalmente, desde que a violagdo mencionada seja considerada
como, especialmente, mas ndo limitada a (1) financiamento, crédito, patrocinio ou outra forma de
subvengdo a pratica de atos ilicitos previstos na legislacgdo anticorrupgao, de combate a lavagem de
dinheiro, organizacGes antissociais e/ou crime organizado; (2) promessa, oferta ou entrega, direta ou
indiretamente, de qualquer objeto de valor a um funcionario publico ou terceiros para obter ou manter
negdcios ou para obter qualquer vantagem indevida; (3) aceitacdo ou compromisso de aceitar, de quem quer
que seja, por si ou por outrem, qualquer pagamento, doagdo, compensagao, vantagens financeiras ou ndo
financeiras ou beneficios de qualquer tipo, direta ou indiretamente relacionados com o objeto da Classe,
gue constituam uma pratica ilegal, que violem as boas condutas, a ética, a moral e constituam corrupc¢ao
nos termos das leis dos paises da sede e onde existam filiais das partes envolvidas, das partes contratantes;

(xx) no caso de ndo serem realizados pagamentos de amortizacdo e/ou resgate de Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos, prazos e condi¢cdes previstos neste Anexo e nos respectivos
Suplementos, ndo sanados em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo final do respectivo evento;

(xxi)  nocasode valores devidos ao Fundo serem depositados em conta de titularidade do Endossante, e
n3do ocorra o saneamento de tal fato em até 30 (trinta) dias corridos;

(xxii) no caso do ndo pagamento (a) pelo Endossante das Recompras; e (b) pelo Originador das Compras,
em ambos os casos, em montante financeiro relevante, conforme apurado pelo GESTOR, e que tal fato ndo
seja sanado em até 30 (trinta) dias, contados do fim dos prazos de cura definidos no Contrato de Endosso;

(xxiii) no caso de pagamento de resgate e/ou amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo
com os termos, prazos e condi¢Ges previstos neste Anexo e no respectivo Apéndice, ndo sanados em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do prazo final do respectivo evento; e
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(xxiv) caso o Originador deixe de possuir, de forma individual ou através de seu Grupo Econémico, pelo
menos 50% (cinquenta por cento) do total das Cotas Subordinadas Junior da Classe, por periodo superior a
10 (dez) Dias Uteis;

(xxv) caso a taxa de juros média ponderada da Carteira da Classe seja inferior a 3,7% (trés inteiros e
setenta centésimos por cento) ao més;

(xxvi) caso, em verificagdo mensal, a concentracdo, considerada pro forma, de Direitos Creditérios
devidos por Devedores empregados de Empregadores enquadrados no mesmo cddigo CNAE exceda 25%
(vinte e cinco por cento) da Carteira da Classe, sem prejuizo da possibilidade de a Politica de Crédito prever
CNAEs sujeitos a prazos maximos reduzidos, exigéncia de seguro obrigatério e/ou majoragdo de taxa,
hipétese em que tais restricdes operacionais serdo aplicadas pelo GESTOR e pelo CUSTODIANTE sem
necessidade de alteragdo deste Anexo; e

(xxvii) caso, em verificacdo mensal, a concentragdo, considerada pro forma na data de aquisicdo, de
Direitos Creditdrios devidos por Devedores empregados de Empregadores estabelecidos na mesma
Unidade da Federagdo exceda 30% (trinta por cento) da Carteira da Classe, excetuado o Estado de Sao
Paulo, para o qual se admite concentragdo de, no maximo, 90% (noventa por cento);

(xxviii) caso, em verificagdo mensal, a concentragdo do saldo devedor agregado de Direitos Creditdrios ndo
observe os seguintes limites de concentragdo: (A) Devedores com vinculo empregaticio inferior a 12 (doze)
meses ndo poderdo representar mais do que 20% (vinte por cento) da Carteira da Classe; (B) Devedores
com vinculo empregaticio inferior a 24 (vinte e quatro) meses ndo poderdo representar mais do que 40%
(quarenta por cento) da Carteira da Classe; (C) Empregadores com quantidade de funcionarios inferior a 50
(cinquenta) ndo poderdo representar mais do que 20% (vinte por cento) da Carteira da Classe; e (D)
Empregadores com quantidade de funcionarios inferior a 100 (cem) ndo poderdo representar mais do que
40% (quarenta por cento) da Carteira da Classe;

9.1.2. A partir do conhecimento do GESTOR sobre a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, (i) o GESTOR
deverdinterromper os procedimentos de aquisigdo de novos Direitos Creditérios; (ii) apds comunicagdo pelo
GESTOR ao ADMINISTRADOR, o ADMINISTRADOR deverd suspender o pagamento de amortizagées de
Cotas; e (iii) apds comunicacdo pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR, o ADMINISTRADOR devera convocar
uma Assembleia de Cotistas, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da data da referida
comunicagao.

9.1.3. A Assembleia de Cotistas acima referida devera deliberar: (i) pela continuidade das atividades da
Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de
Liquidagao.

9.1.4. No caso de a Assembleia de Cotistas deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacao constitui um
Evento de Liquidacdo, o ADMINISTRADOR devera implementar os procedimentos definidos neste Anexo,
incluindo a convocagao de nova Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquida¢cao antecipada da
Classe, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia de Cotistas que deliberou a
constituicao do Evento de Liquidacao.

9.1.5. Caso a Assembleia de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de
Liquidagdo, o ADMINISTRADOR devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia
de Cotistas para manutencao das atividades regulares da Classe, bem como para o saneamento do Evento de
Avaliagdo.

9.1.6. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item 9.1.2 acima nao seja instalada em segunda
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convocac¢ao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar
os procedimentos descritos no item 9.6 abaixo.

Eventos de Liquidacdo

9.2. A partir do conhecimento do GESTOR, as seguintes hipdteses serdo consideradas Eventos de Liquidacao:

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagao constitui um Evento
de Liquidacao;

(ii) na hipdtese de resilicdo do Contrato de Custddia ou rentncia do CUSTODIANTE, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo;

(iii) renuncia do ADMINISTRADOR sem que a Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie instituicdo
habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Anexo;

(iv) por determinagdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada
para tal fim;

(vi) em caso de regime de administracdo especial temporaria - RAET, intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial, conforme aplicdvel, do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR ou GESTOR, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Anexo; e

(vii)  se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o Patriménio Liquido didrio for inferior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

9.3. Verificado qualquer dos Eventos de Liquidagdo, conforme definidos no item 9.2: (i) o GESTOR devera
interromper os procedimentos de aquisi¢cdo de novos Direitos Creditdrios; (ii) o ADMINISTRADOR, apds
comunicac¢do pelo GESTOR, devera suspender o pagamento de amortizagdes de Cotas; e (iii) observado o
disposto no item 9.3 abaixo, o ADMINISTRADOR, apds comunica¢ao pelo GESTOR, deverd convocar uma
Assembleia de Cotistas, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data da referida comunicagéo,
a fim de que os Cotistas titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear, a
interrupg¢do dos procedimentos de liquidagao antecipada da Classe.

9.4. Para fins de esclarecimento, o disposto no item 9.3(iii) ndo se aplica caso, em determinada Assembleia de
Cotistas, tenha sido deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo, hipdtese
em que os Cotistas poderao deliberar, na mesma Assembleia, sobre os procedimentos que serdao adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, inclusive, a possibilidade de
decisao pela interrupgao dos procedimentos de liquidacdao antecipada da Classe.

9.5. Caso aClasse ndo detenha, na data de liquidagao antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, a Assembleia de Cotistas devera deliberar
especificamente sobre a matéria, observado o disposto neste Anexo e na regulamentagdo aplicavel,
observado que, se for o caso, o pagamento mediante a entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez ocorrerd fora do ambiente da B3.

9.5.1. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
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pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a proporcao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em
relacdo ao Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

9.5.2. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item 9.3 acima ndo seja instalada em segunda
convocacgao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o ADMINISTRADOR podera adotar
os procedimentos descritos no item 9.6 abaixo.

9.6. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
entrega dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o ADMINISTRADOR — desde ja investido pelos Cotistas
dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos
Creditorios e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um
condominio civil, nos termos do art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucederd a Classe em todos os seus direitos
e obrigacdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporc¢ado de
Cotas detidas frente ao Patrimonio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo da Classe. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estarda desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

9.6.1. O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, por meio eletronico (sistema ou e-mail)
endere¢ado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Anexo, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma
do Art. 1.323 do Cédigo Civil, informando a proporcdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de
Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR
perante os Cotistas apds a constituigdo do condominio.

9.6.2. Caso os titulares das Cotas ndao procedam a elei¢cao do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungdo sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas.

9.7. O CUSTODIANTE e/ou o Depositério, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatérios, dos
Documentos Complementares e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta)
dias contados da notificacdo referida no item 9.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio,
eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos deste Anexo, indicarad ao
CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatodrios, dos Documentos Complementares e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo,
o ADMINISTRADOR poderd promover a consignacdo dos Direitos Creditdrios, dos Documentos
Comprobatodrios, dos Documentos Complementares e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do art.
334 do Cadigo Civil.

9.8. Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de amortizacdo ou
resgate, conforme o caso, o ADMINISTRADOR deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento
da Classe, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia Especial
de Cotistas que tenha deliberado a liquidagdo e entrega efetiva da Demonstra¢dao Financeira de
encerramento, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pelo ADMINISTRADOR, decorrente do
resgate ou amortizagdo total de Cotas.

9.9. O ADMINISTRADOR se obriga a permanecer no exercicio de sua funcdo até a liquidagao total da Classe.

Eventos de Verificacdo de Patriménio Liquido Negativo
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9.10. Os seguintes eventos obrigardao o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe estd

negativo:
(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;
(ii) a ocorréncia de Eventos de Avalia¢do e/ou Eventos de Liquidagdo; ou

(iii) em caso de impossibilidade de pagamento de amortizacdo de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino no valor e prazos previstos neste Anexo e em cada Suplemento.

CAPITULO 10. PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

10.1. A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Anexo e
nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas as competéncias inerentes ao GESTOR.

10.2. Incluem-se entre as obrigacdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessdrio, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do art. 69
da Resolugdo CVM 175.

10.3. Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contdbeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, entidade registradora e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro; e

(ii) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN — SCR, mensalmente, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis apds o més a que se referirem, documento composto pelos dados individualizados de
risco de crédito referentes a cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN
na rede mundial de computadores.

10.4. Incluem-se entre as obriga¢gdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na regulamentagao:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio da Classe.
(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de
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atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
(iv) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pela Classe,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgdes cadastrais da Classe e suas
Subclasses de Cotas;

(vi) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

(vii)  observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento e deste Anexo;
(viii)  cumprir as deliberacGes da Assembleia de Cotistas;

(ix) divulgar, em seu website, quaisquer informacdes relativas a Classe divulgadas aos Cotistas ou a
terceiros, exceto quando se tratar de informagdes divulgadas a (a) prestadores de servicos da Classe, desde
gue essasinformacGes sejam necessarias para o desempenho de suas atividades, e (b) entidades reguladoras
ou autorreguladoras, quando essas informacGes se destinarem a atender a solicitacGes legais,
regulamentares ou estatutarias;

(x) informar aos Cotistas sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacao,
ap6s comunicacdo feita pelo GESTOR;

(xi) proporcionar acesso pelo Auditor Independente e, conforme o caso, pelas agéncias de classificagao
de risco de crédito que venham a ser contratadas pela Classe, aos relatérios por ele preparados;

(xii)  caso as Cotas sejam classificadas de acordo com seu risco por uma agéncia de classificagdo de risco
de crédito, informar aos Cotistas qualquer rebaixamento na classificagdo das Cotas, no prazo de até 03 (trés)
Dias Uteis a partir da data em que o ADMINISTRADOR tomar conhecimento desse fato;

(xiii) em caso de regime de administracdo especial temporaria - RAET, intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial do CUSTODIANTE ou de qualquer outra instituicdo em que sejam depositados quaisquer
recursos ou Direitos Creditdrios que compdem a Carteira, solicitar o redirecionamento imediato do fluxo de
recursos decorrentes desses Direitos Creditdrios para outra conta de depdsito mantida pela Classe;

(xiv)  satisfazer as obrigagGes e cumprir plenamente as disposi¢es da Lei Geral de Prote¢do de Dados.

(xv) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagdo
realizada entre o ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, Entidade Registradora e respectivas partes
relacionadas, de um lado, e a Classe, de outro;

(xvi) encaminhar ao SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial
de computadores;

(xvii) contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos: tesouraria, controle e
processamento de ativos, cobranca, escrituracao de cotas, auditoria independente, registro de direitos
creditérios em entidade registradora autorizada pelo BACEN, custddia de direitos creditérios, custodia de
valores mobilidrios, guarda da documentag¢do que constitui o lastro dos direitos creditérios, e liquidagdo
fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios; e

31



BancoDaycoval

(xviii) calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido da Classe, em periodicidade compativel
com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto neste Anexo.

10.4.1. O documento referido no item (xvi) do item 10.4 acima deve ser encaminhado mensalmente, em
até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

10.4.2. O ADMINISTRADOR, observadas as limitacdes legais e da Resolugdo CVM 175 e deste Anexo, terd
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO.

10.4.3. O ADMINISTRADOR devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE sobre qualquer alteragdo
no presente Anexo.

10.4.4. O ADMINISTRADOR deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentagdo da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios.

10.4.5. O Contrato de Endosso e o Termo de Endosso, bem como eventuais aditamentos aos referidos
instrumentos, poderdo ser levados a registro pelo GESTOR, de tempos em tempos, perante os Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, as expensas do FUNDO.

10.5. E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, em suas respectivas esferas de atuac¢do, praticarem os
seguintes atos em nome da Classe:

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situacdo de empréstimo contraido para (1) fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o valor
do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do compromisso de
investimento previamente assumido pela classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes; ou (2)
cobrir o patrimonio liquido negativo da Classe;

(ii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
Subscritas;

(iii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(iv) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

10.6. E vedado ao ADMINISTRADOR receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nio
seja de titularidade da Classe ou seja conta vinculada.

10.7. E vedado ao ADMINISTRADOR, em sua respectiva esfera de atuacdo, aceitar que as garantias em favor da
Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a possibilidade
de formalizacdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que representem a Classe
como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios
patrimoénios.

10.8. E vedado ao ADMINISTRADOR, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob
qualquer outra forma; (b) realizar opera¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Anexo; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas; (e)
pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas neste Anexo;
(f) vender Cotas a prestacdo; (g) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
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mercantil cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja subclasse subordine-se as
demais para efeito de resgate; (h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua
propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de
rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros
ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de
gestdo da Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos; e (I) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo
dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O ADMINISTRADOR dispde de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pelos
prestadores de servicos contratados da Classe, das fungdes para as quais foram contratados, sendo certo
que tais regras e procedimentos sdo disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no endereco
www.daycoval.com.br.

Gestdo

10.9. O GESTOR, observadas as limitagGes legais e as previstas na Resolugdo CVM 175, tem poderes para praticar
os atos necessdrios a gestdo da Carteira de ativos.

10.10. Compete ao GESTOR negociar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez da Carteira, bem
como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negocia¢do dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe
para essa finalidade.

10.10.1. Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela Resolu¢do CVM 175, o GESTOR serd
responsdavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Anexo:

(i) estruturar a Classe;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos deste
Anexo, observados os termos e condigdes aplicaveis a referida aquisi¢do (incluindo, mas nao se limitando,
a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(iii) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, em nome da
Classe;

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo da
Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis;

(v) verificar, mensalmente, a suficiéncia da Reserva de Caixa;
(vi) efetuar a correta formalizacdo dos Termos de Endosso dos Direitos Creditérios;

(vii)  registrar os Direitos Creditdrios na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao CUSTODIANTE
ou ADMINISTRADOR, conforme o caso; e

(viii) informar as agéncias de classificacdo de risco de crédito que eventualmente venham a ser
contratadas pela Classe, conforme o caso, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento
de Liquidacao.

10.11. Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR:

(i) informar ao ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigo
por ela contratado;
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(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da Classe para utilizagdo pelos distribuidores,
as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao relativa
as operacoes da Classe;

(iv) monitorar o desempenho da Classe, a adimpléncia dos Direitos Creditérios, bem como a evolugao
do valor patrimonial da Classe e a evolug¢ao do Patriménio Liquido da Classe;

(v) desenvolver suas atividades de forma diligente;
(vi) monitorar as hipdteses de Liquida¢do Antecipada;

(vii)  calcular e validar o prego de aquisicdo dos Direitos Creditdrios, bem como a taxa de desconto a ser
utilizada;

(viii) implementar e manter uma politica escrita de gestdo de riscos que permita, de forma permanente,
0 monitoramento, calculo e ajuste dos riscos inerentes a Carteira;

(ix) participar e votar nas reunides dos ativos e emissores dos Ativos Financeiros que compdem a
Carteira, representando a Classe, com poderes para deliberar e votar em assuntos relacionados aos Ativos
Financeiros de Liquidez detidos pela Classe, de acordo com os melhores interesses dos Cotistas;

(x) cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;

(xi) cumprir todas as regras aplicaveis aos servigos por ele prestados, conforme estabelecido no Cédigo
ANBIMA;

(xii)  contratar, em nome do FUNDO e/ou da Classe, os seguintes servicos: a) intermediacdo de
operacdes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; c) agentes de cobranga ordinaria e/ou
extraordinaria; d) agente de arrecadacdo dos direitos creditorios; e) classificacdo de risco por agéncia de
classificagdo de risco de crédito; e f) formador de mercado de classe fechada;

(xiii)  realizar Chamadas de Capital e novas emissdes das Cotas, respeitando as regras deste Anexo;

(xiv)  realizar areconciliagdo dos valores depositados na Conta da Classe; e

(xv) monitorar, nos termos deste Anexo:

1. o enquadramento da Alocagdo Minima;

2. o enquadramento dos indices de Subordinagdo;

3. a cobranca dos Direitos Creditdrios;

4, a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios

Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca de acordo
com o Contrato de Servicos de Cobranca e o Contrato de Servigcos de Cobranca Extraordinaria,
se aplicavel;

5. a taxa de retorno dos Direitos Creditérios endossados a Classe, considerando, no
minimo, as informacd&es disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos
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Direitos Creditdrios endossados a Classe; e

6. a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacao e dos
Eventos de Verificacao do Patriménio Liquido;

7. monitorar e calcular, com base nas informagdes prestadas pelo Endossante, os indices,
em até 10 (dez) Dias Uteis do més seguinte a cada Data de Verificagdo:

(a) indice de Atraso;

(b) indice de Perdas;

(c) indice de Pré-Pagamento; e

(d) o Indice de Recompra Obrigatdria.

10.12. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, o GESTOR deve verificar a
possibilidade de ineficdcia do endosso a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, assim como dar
ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material de divulgacao.

10.13. E vedado ao GESTOR receber ou orientar o recebimento de depésito em conta corrente que n3o seja de
titularidade da Classe e/ou na conta-vinculada, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

10.14. E vedado ao GESTOR, em sua respectiva esfera de atuacdo, aceitar que as garantias em favor da Classe
sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a possibilidade de
formalizagdo de garantias em favor do ADMINISTRADOR, GESTOR ou terceiros que representem a Classe
como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios
patrimonios.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditdrios

10.15. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao de Direitos Creditdrios caracterizados como direitos e
titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso Xll do art. 22 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a empresa especializada contratada pelo GESTOR verificara a
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares, trimestralmente, por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel
de verificagdo, observados os parametros previstos no Complemento 4 ao presente Anexo.

10.15.1. A contratacdo de terceiros para efetuar a verificagdo dos Documentos Comprobatorios e
dos Documentos Complementares traz a responsabilidade de fiscalizacdo pelo GESTOR da atuagdo do
agente contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo.

Custddia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicéo dos Direitos Creditorios

10.16. Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como
a guarda fisica ou eletrénica dos originais dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatdrios e dos
Documentos Complementares, serdao prestados pelo CUSTODIANTE ou por empresa especializada
contratada pelo CUSTODIANTE.

10.17. Sé&o atribuicGes do CUSTODIANTE, observado o disposto neste Anexo e na regulamentacdo aplicavel:

(i) realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciada pelos
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Documentos Comprobatdrios e pelos Documentos Complementares que comprovam a operagdo,
observados os procedimentos operacionais da Entidade Registradora;

(ii) receber, em nome da Classe, pagamentos de Direitos Creditérios, amortizacao ou resgate de Ativos
Financeiros de Liquidez ou qualquer outro rendimento dos ativos mantidos em custédia;

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente na Conta da
Classe, ;

(iv) realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares; e

(v) assegurar que inconsisténcias indicadas nos relatérios de verificacdo dos Documentos
Comprobatdrios e dos Documentos Complementares representativos dos Direitos Creditérios e seu
endosso a Classe sejam tratadas tempestivamente.

O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacao de determinados servicos
a Classe, na forma da regulamentacao aplicavel, observado que os prestadores de servigcos eventualmente
subcontratados ndo podem ser, em relacdo a Classe, o Originador, Endossante, o GESTOR ou partes a eles
relacionadas.

10.18.1. Sem prejuizo das responsabilidades aqui descritas, o CUSTODIANTE podera contratar
empresas especializadas para realizar a guarda eletronica, manutencdo, armazenamento, organizacao
e digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares, atuando, assim,
como agentes depositarios deles, nos termos do respectivo Contrato de Depdsito, sujeito a um
procedimento detalhado definido nesse Contrato de Depdsito.

10.18.2. O CUSTODIANTE permanecera responsavel (i) pela definicdo das regras e procedimentos
para permitir o controle efetivo sobre a movimentagdao dos Documentos Comprobatdrios e dos
Documentos Complementares, e (ii) perante a Classe por todos os servigos prestados e quaisquer perdas
causadas a Classe em virtude da prestagdo dos servigos contratados no ambito do Contrato de Depdsito.

Os Documentos Comprobatérios e os Documentos Complementares relativos aos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre,
objeto de verificag¢do individualizada e integral pelo CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdrios e nos Documentos Complementares que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE
ao ADMINISTRADOR, caso n3o sejam a mesma pessoa juridica, em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua
verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Retencdo e Cobranca dos Direitos Creditorios

A Classe contratard o Agente de Retencdo e Cobranca e poderd contratar, ainda, o Agente de Cobranca
Extraordindria, cujos deveres estdo estabelecidos neste Anexo, no Contrato de Cobranca.

Consultoria Especializada

O Consultor Especializado, observadas a regulamentacdo aplicdvel e as atribuicbes estabelecidas no
Contrato de Consultoria Especializada, participou da idealizagdo e estruturacao da Classe e do Fundo, bem
como da sele¢do do Originador, e podera prestar servigcos de natureza técnica e consultiva, consistindo em
andlises, pareceres e recomendac¢des gerais relacionadas a Classe, com base nas informag&es
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disponibilizadas pelo GESTOR. Podera, ainda, colaborar na elaboracdo de relatérios informativos, auxiliar
na interpretacao de dados fornecidos pelo GESTOR, sugerir melhorias em processos internos, apoiar na
definicdo de métricas de acompanhamento e contribuir com insights estratégicos para o aprimoramento
das préticas da Classe e/ou do Fundo. As atividades do Consultor Especializado terdo carater
exclusivamente informativo e de suporte, ndo configurando atividade regulada pela CVM, tampouco
implicando qualquer responsabilidade quanto a tomada de decisdo, gestao da Carteira, validagdo de ativos
ou execucdo de operacdes.

CAPITULO 11. TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, CONSULTORIA, MAXIMA DE DISTRIBUICAO, MAXIMA DE
CUSTODIA E REMUNERAGCAO DO AGENTE DE RETENCAO E COBRANCA

11.1.

11.2.

11.3.

11.4.

11.5.

11.6.

11.7.

11.8.

11.9.

Taxa de Administracéo

Pelos servicos de administracdo, escrituracao, controladoria de ativos e passivo, o ADMINISTRADOR fara jus
a uma Taxa de Administracao equivalente a 0,08% (zero virgula zero oito por cento) ao ano, calculada sobre
o Patrimoénio Liquido da Classe, a ser paga mensalmente, por periodo vencido, a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas da Classe, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo do servigo;
observado o valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais), atualizado anualmente pela variac3o
positiva do IGP-M, sempre em janeiro de cada ano, em periodicidade nao inferior a 1 (um) ano.

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimdnio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior.

O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatdério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administragado.

Serd acrescido a remuneracdo do ADMINISTRADOR o valor correspondente a R$850,00 (oitocentos e
cinquenta reais) mensais por cada subclasse de Cotas existente na Classe.

Ndo serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.
Taxa de Gestdo

Pelos servicos de gestdo, o GESTOR fara jus a uma Taxa de Gestdo de 0,70% (zero virgula sete por cento) do
Patrimonio Liquido do FUNDO, a ser paga mensalmente, por periodo vencido da data em que ocorrer a
primeira integralizacdo de Cotas da Classe, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestagdo
do servico.

A Taxa de Gestdo serd calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos) por Dia Util, sobre o Patriménio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior.

O GESTOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total

da Taxa de Gestao.

Taxa de Consultoria

Pelos servicos de consultoria especializada, o Consultor Especializado fara jus a uma Taxa de Consultoria,
calculada com base no Patriménio Liquido da Classe e cobrada nos termos do Contrato de Consultoria
Especializada, limitada, em qualquer hipdtese, a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano. O
pagamento sera efetuado mensalmente, por periodo vencido, a partir da data da primeira integralizacao
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de Cotas da Classe, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo do servico.

11.10. A Taxa de Consultoria sera calculada e provisionada mensalmente, a base de 1/12 (um doze avos) por més,
sobre o Patriménio Liquido apurado no ultimo Dia Util de cada més.

Taxa de Custddia

11.11. Pelos servicos de custédia qualificada dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, o
Custodiante fard jus a uma Taxa de Custddia equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano sobre
o Patriménio Liquido da Classe, a ser pago mensalmente, por periodo vencido da data em que ocorrer a
primeira integralizacdo de Cotas da Classe, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacio
do servico, assegurado um valor minimo mensal de R$3.000,00 (trés mil reais), sendo este valor atualizado
pela variagdo positiva do IGP-M sempre em janeiro de cada ano, em periodicidade ndo inferior a 1 (um)
ano.

11.11.1. A Taxa de Custddia serd calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patriménio Liquido da Classe do Dia Util
imediatamente anterior.

11.11.2. O CUSTODIANTE podera estabelecer que parcelas da Taxa de Custddia sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas

ndo exceda o montante total da Taxa de Custddia.

Remuneracdo pelos Servicos de Cobranca

11.12. Pela prestagao de servigos a Classe, poderdo ser devidas ao Agente de Retenc¢do e Cobranga e, quando
aplicavel, a eventual Agente de Cobranca Extraordindria que venha a ser contratada: (i) remuneragdo
variavel calculada sobre os valores efetivamente recuperados de Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos;
e (ii) remuneracdo mensal pelos servigos prestados pelo Agente de Retengdo e Cobranga, relativos a gestdo
e acompanhamento de créditos adimplentes, com cardter e natureza de origina¢ao, nos termos do item
3.1(xxvii) do Anexo e do Contrato de Servigos de Cobranga.

Taxa Mdxima de Distribuicdo

11.13. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe, o
presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunerac¢do dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme
a Resolucao CVM 160.

CAPITULO 12. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

12.1. Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e
manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integraliza¢cdo de novas Cotas, a ser
realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adogdao e manutengdo dos
procedimentos acima referidos.

12.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e prerrogativas
da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, serdo de

38



12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

BancoDaycoval

inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Endossante, os
Devedores, o CUSTODIANTE, os demais prestadores de servicos da Classe e quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos termos deste
Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia
Especial de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assung¢do de obrigacdes seja aprovada
na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdao definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o
cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas,
em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessdrios a realizagdo dos
procedimentos deliberados na referida Assembleia de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de
compensacao pelos Cotistas.

Na hipdtese do item 12.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
ADMINISTRADOR antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢ao de seus respectivos créditos,
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente
condenada.

O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais prepostos
nado sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos
titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos
Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverao ser realizados em
moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢cdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos
seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacGes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

CAPITULO 13. POLITICA DE CREDITO, PAGAMENTO ORDINARIO E COBRANCA DE CREDITOS

13.1.

13.2.

A Politica de Crédito segue na forma do Complemento 4 a este Anexo.

O pagamento ordinario dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe sera realizado, em moeda corrente
nacional, de acordo com o procedimento estabelecido nas respectivas CCBs, com os recursos decorrentes
dos descontos nas folhas de pagamento dos Devedores, com base em autoriza¢do concedida pelos préprios
Devedores no ambito do programa “Crédito do Trabalhador”. Nos termos da regulamentagao aplicavel, tais
recursos serdao depositados mensalmente, pela CEF, na conta vinculada de titularidade do Endossante,
aberta na instituicdo bancaria aplicavel, a qual devera possuir como beneficidrio o Fundo nos termos do
respectivo Instrumento de Adesdo (“Conta Vinculada”), o qual deverd, em até 02 (dois) Dias Uteis da

conciliagdo na Conta Vinculada, transferi-los integralmente para a conta de titularidade do FUNDO,
conforme informada pelo GESTOR (“Conta da Classe”).
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13.2.1. Em conjunto com o envio dos recursos, conforme previsto nos itens acima, o Endossante devera
enviar a Classe: (i) arquivo eletronico, em formato previamente acordado entre o Endossante e a Classe,
contendo a identificacdo das CCB endossadas, para que a Classe possa confirmar a correta conciliacao
realizada pelo Endossante; e (ii) além do arquivo CNAB de liquidagdo, e na medida permitida pelas
obrigacbes contratuais assumidas com a Dataprev, pela regulamentacao aplicavel e pelas politicas de
protecao de dados, disponibilizar a Classe informagdes de Consignagdes que ja sejam regularmente
disponibilizadas ao Endossante por meio de integragdo via API da Dataprev, contemplando as escrituragdes
e respectivos motivos necessdrios a Conciliagdo, mediante o envio de arquivo eletrénico em formato CSV
contendo uma prévia das escritura¢des, com a totalidade das operagGes pendentes de crédito consignado
concedidas pelo Endossante, bem como a indicacao dos Direitos Creditdrios devidos mediante consignagao
na proxima data de liquidacao.

13.2.2. Caso, em qualquer momento, a disponibilizacdo de tais informagdes a Classe ndo seja possivel por
restricGes contratuais, legais, técnicas ou operacionais, o Endossante dever3d, alternativamente, fornecer a
Classe o arquivo CNAB de liquidagdo juntamente com um sumadrio consolidado das escrituragdes suficiente
para a conciliacdo das operacGes, observado o layout previamente acordado entre as partes.

13.2.3. Para fins do item 13.2.1 acima, o arquivo CSV deverd seguir o layout previamente acordado entre
as partes e conter, no minimo: (i) identificacdo da operacdo/CCB; (ii) status da escrituracdo; (iii)
motivo/ocorréncia; (iv) valores consignados e a consignar; (v) competéncia/periodo de referéncia; e (vi)
data estimada de liquidagao.

13.2.4. O Endossante ficara automaticamente constituido como fiel depositario de quaisquer valores por
ele recebidos, a qualquer titulo, referente aos Direitos Creditdrios endossados a Classe, até a efetiva
transferéncia de tais valores a Conta da Classe, aplicando-se os artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil.

Processo de Cobranca

13.2.5. A cobranga dos Direitos Creditérios observara, exclusivamente, as regras previstas neste Capitulo,
abrangendo a cobranga ordindria, a cobranga ativa e, quando contratada, a cobranga extraordindria dos
Direitos Creditdrios, sem prejuizo das demais disposi¢cdes deste Anexo e da legislagao aplicavel, inclusive
no tocante ao uso da Plataforma e demais rotinas de Escritura¢do de consignag¢des em folha de pagamento.

13.2.6. Sem prejuizo do disposto acima, é vedado a Classe, bem como a quaisquer terceiros por ela
contratados, adotar medidas extrajudiciais ou judiciais contra os Devedores para cobranca de Direitos

Creditérios inadimplidos, salvo deliberagdo em contrério da Assembleia de Cotistas.

Cobranca Ordindria

13.2.7. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditdrios Inadimplidos sera conduzida pelo Agente de Retencdo
e Cobranca, mediante: (i) acompanhamento da Escrituracdo junto ao Empregador; (ii) conciliacdo dos
valores retidos e repassados; (iii) identificacdo de glosas, divergéncias e devolugdes; e (iv) implementacdo
dos procedimentos necessarios a regularizacdo das rotinas operacionais, nos prazos e formatos acordados
com o Empregador e a Plataforma.

13.2.8. O Agente de Retengdao e Cobranga poderd realizar a cobranga ativa dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos: (i) caso constate auséncia de Escrituragcdo pelo Empregador; (ii) na hipétese de perda do
vinculo empregaticio do Devedor com o Empregador; ou (iii) diante de suspensdo, interrupc¢do ou

inconsisténcia nos repasses consignados identificados por meio da conciliagao.

13.2.9. A cobranca ativa permanecerd até que a Escrituracdo seja regularizada e/ou até que o Devedor
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restabeleca vinculo empregaticio apto a Consignacgao, observado o fluxo abaixo.

Cobranca Extraordindria

13.2.10. O Agente de Cobranca Extraordinaria podera ser contratado pelo GESTOR para auxiliar o
Agente de Retencdo e Cobranca na execucdao de procedimentos adicionais voltados a recuperacao dos
Direitos Creditérios inadimplidos, incluindo, mas ndao se limitando, a emissdao de boletos, envio de
notificacdes, repactuacao da divida e negociacao direta com Devedores, nos termos do Contrato de
Servicos de Cobranca Extraordindria, quando aplicavel.

CAPITULO 14. FATORES DE RISCO

14.1. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdao submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente
este Capitulo.

14.1.1. Riscos de mercado

(i) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdo dos precos e da rentabilidade dos ativos da Classe
(Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez), que sdo afetados por uma série de fatores de
mercado, tais como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de
precos podera fazer com que certos ativos sejam avaliados em valores diferentes daqueles da emissdo e/ou
contabilizacdo, e pode dar origem a volatilidade das Cotas e perdas substanciais para a Classe e,
consequentemente, para os Cotistas.

(ii) Riscos relacionados a fatores macroecon6micos: a Classe também poderd estar sujeita a outros
riscos decorrentes de razdes alheias ou exdgenas em relagao ao controle do ADMINISTRADOR, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais, no mercado, ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econémica e/ou financeira que modificam o cenario atual e influenciam de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, que podem resultar em (a) perda de
liqguidez dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira; e (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos
Financeiros de Liquidez e/ou Devedores. Esses fatos podem ser prejudiciais e impactar o pagamento de
amortizagdes e, conforme o caso, do resgate ao término do prazo de duragdo das Subclasses.

(iii) Risco relacionado a flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez: o valor dos Ativos Financeiros
de Liquidez que fazem parte da Carteira poderd aumentar ou reduzir de acordo com as flutuacGes de precos
e cotagOes de mercado. No caso de uma queda no valor dos Ativos Financeiros de Liquidez, o Patrimonio
Liquido da Classe podera ser afetado negativamente. A queda dos precos dos Ativos Financeiros de Liquidez
gue compdem a Carteira podera ser temporaria, entretanto, ndo ha garantia de que ndo se estendera por
periodos longos e/ou indeterminados. Em certos periodos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos
Financeiros de Liquidez podera ser alta, causando oscilagdes severas no Patrimonio Liquido da Classe.

14.1.2. Riscos de crédito

(i) Risco de crédito: consiste no risco de inadimpléncia ou atraso no pagamento do valor dos juros
e/ou do principal pelos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas contrapartes das operacdes da
Classe ou pelas fontes pagadoras dos Direitos Creditdrios, o que podera levar, conforme o caso, a uma
redugao nos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
Mudancas e erros na avaliacdo do risco de crédito dos emissores podem levar a oscilagdes no prego de
negocia¢do dos valores mobilidrios da Carteira.

41



BancoDaycoval

(ii) Risco de concentragdo: o risco associado com os investimentos da Classe é diretamente
proporcional a concentracdo dos investimentos em cada ativo da Carteira. Quanto maior a concentracao
dos investimentos da Classe em um uUnico emissor de valores mobilidrios, ou em Direitos Creditérios cujo
devedor é um uUnico Devedor, maior serd a vulnerabilidade da Classe com relacdo ao risco de crédito desse
emissor ou Devedor.

(iii) Risco de crédito relacionado aos Ativos Financeiros de Liquidez: surge da capacidade dos
emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes da Classe em transagdes com esses ativos.
AlteragBes no cendrio macroeconémico podem comprometer a capacidade de pagamento, bem como
mudangas nas condig¢des financeiras dos emissores ou na percep¢do do mercado sobre esses emissores, ou
na qualidade dos créditos, podem ter impactos significativos sobre os precos e a liquidez dos ativos desses
emissores, causando perdas a Classe e ao Cotista. Além disso, a falta de capacidade ou disposicdo de pagar
por qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas transacdes que
compdem a Carteira causara perdas a Classe, o que também podera incorrer em custos para fins de
recuperacao de seus recebiveis.

(iv) Riscos associados aos Devedores: a capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se,
por exemplo, o Devedor tiver o seu contrato de emprego rescindido, ou se, em virtude de decisdo judicial,
o Devedor for obrigado a pagar alimentos, hipdtese que tem prioridade sobre o empréstimo para fins de
desconto na folha de beneficios. Além disso, a morte do Devedor, a extrapolacdo de sua Margem
Consignavel (inclusive em razdo de qualquer diminuicdo da Margem Consignavel permitida) ou a suspensdo
ou extincdo do pagamento do beneficio pago pela CEF ao respectivo Devedor podem interromper o
desconto automatico na folha de pagamento das prestacdes vincendas da CCB, e ndo ha seguro ou
mecanismo que garanta uma indenizacdo a Classe nesses casos, o que podera afetar a rentabilidade da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

14.1.3. Risco de liquidez

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de redug¢do ou inexisténcia de demanda pelos ativos que
compdem a Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido as condi¢des especificas
desses ativos ou aos mercados em que sdo negociados. Devido a esses riscos, o GESTOR podera encontrar
dificuldades em liquidar posi¢Ges ou negociar esses ativos pelo preco e prazo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada pela Classe, que permanecera exposta, durante o periodo de baixa liquidez,
aos riscos associados a esses ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se houver, que
poderdo até exigir que o GESTOR aceite descontos em seus precos para realizar negociacées no mercado.
Esses fatores poderdo prejudicar o pagamento de amortizacdes aos Cotistas, nos valores e dentro dos
termos aqui estabelecidos.

(ii) Riscos do mercado secundario: A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado de
natureza especial, de modo que as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas em virtude da
liguidagcdo da Classe e as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino ao término do seu prazo de
duragao, conforme estabelecido nos respectivos Suplementos. Uma vez que o prazo de duragdo da Classe é
indeterminado, o Cotista titular das Cotas Subordinadas Junior ndo terd liquidez em seu investimento na
Classe, exceto (a) por ocasido das amortizacdes ou dos resgates, nos termos deste Anexo e da
regulamentagdo aplicavel; (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario, observado,
neste caso, que sua alienagdo sera permitida apenas ao Publico-Alvo das Cotas Subordinadas Junior e suas
partes relacionadas; ou (c) na liquidacdo antecipada da Classe.

Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios apresenta
atualmente baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou resultar em preco de negociagdo
inferior ao valor patrimonial, gerando perda ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia, por parte do
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ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE, quanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario, ao preco de negociacdo ou a saida do investimento pelo Cotista.

14.1.4. Riscos especificos

(i) Risco de insolvéncia do Empregador: o pagamento dos Direitos Creditérios pelos Devedores esta
diretamente vinculado ao recebimento, pelos Devedores, de remuneracdao decorrente do vinculo
empregaticio mantido junto aos respectivos Empregadores. Caso o Empregador se torne insolvente e, por
consequéncia, suspenda o pagamento da remuneracao ao Devedor, este podera se tornar inadimplente,
impedindo o repasse a Classe do respectivo Direito Creditério. Tal situacdo podera resultar em perdas
financeiras a Classe e aos Cotistas.

(ii) Risco de auséncia de registro do Contrato de Endosso: a Classe poderd, a qualquer tempo e a seu
exclusivo critério, requerer o registro dos Contratos de Endosso, seus aditamentos e respectivos termos de
cessdo nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos. No entanto, nos termos do artigo
290 do Cédigo Civil, o registro ndo produz plena eficacia perante o Devedor até que este seja formalmente
notificado da cessdo. Assim, existe o risco de que, mesmo apds o registro, os Direitos Creditérios ndo sejam
oponiveis ao Devedor até a efetiva notificacdo, o que pode impactar negativamente a cobranca e a
liguidacdo das operagdes, considerando que os Devedores ndo serdo necessariamente notificados sobre a
transferéncia dos Direitos Creditdrios a Classe.

(iii) Risco de falha no desconto em folha pelo Empregador: o repasse dos recursos oriundos dos
Direitos Creditérios a Classe depende da realizacdo, pelo Empregador, da Escrituracdo e do desconto
correspondente na folha de pagamento do Devedor. Caso o Empregador deixe de realizar a Escrituracdo ou
os descontos na folha de pagamento, ndo havera repasse de recursos a Classe, o que podera gerar prejuizos
financeiros a Classe e aos Cotistas.

(iv) Risco de perda do vinculo empregaticio com o Empregador: caso o Devedor perca o vinculo
empregaticio com o respectivo Empregador, nao havera folha de pagamento para realizagao dos descontos
destinados ao pagamento dos Direitos Creditdrios. Embora o Agente de Retenc¢do e Cobrancga possa realizar
a cobranga ativa diretamente do Devedor, a auséncia de remuneragdo podera resultar em inadimplemento
até que o vinculo empregaticio seja restabelecido e sejam adotados os procedimentos operacionais
necessarios para aditamento da CCB e/ou realizagdo do Processo de Reinicializagdo. Tais situa¢des poderdo
resultar em prejuizos a Classe e aos Cotistas.

(v) Risco relativo ao Agente de Retencdo e Cobranca: a solvéncia do Agente de Retencdo e Cobranca
podera impactar o cumprimento de suas obrigacdes perante a Classe. Eventuais dificuldades financeiras
enfrentadas por esse agente podem comprometer a execucdo adequada dos procedimentos de retencgdo e
cobranca, afetando adversamente os rendimentos da Classe e, consequentemente, os interesses dos
Cotistas.

14.1.5. Riscos operacionais

(i) Risco de irregularidade dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares:
cabe ao GESTOR verificar a regularidade dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos
Complementares vinculados aos Direitos Creditdrios. A Carteira podera conter Direitos Creditérios com
documentagdo incompleta, inconsistente ou irregular, o que pode limitar ou impedir o exercicio pleno das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios pela Classe, resultando em potenciais
prejuizos aos Cotistas.

(ii) Risco operacional relativo a Dataprev e a CEF: o pagamento dos empréstimos contratados pelos
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Devedores é realizado por meio de desconto em folha de pagamento, processado pela Dataprev e/ou pela
CEF, conforme aplicdvel. Eventuais falhas operacionais dessas instituicdes podem ocasionar atrasos ou
auséncia de repasse da remuneracao aos Devedores, impactando diretamente o recebimento de recursos
pela Carteira. Nesse caso, os Direitos Creditdérios podem deixar de ser liquidados automaticamente e
enfrentar dificuldades adicionais para cobrancga, o que podera gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

(iii) Risco de validagao das informagoes para conciliagao e reconciliagdo: a conciliacdo dos pagamentos
dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe depende da validacdo de informagbes operacionais,
incluindo o Arquivo Dataprev, que lista os empregados sujeitos a desconto em folha no més, conforme
valores acordados na Consignagdo. Eventuais glosas sdo comunicadas pela CEF ao Endossante, responsavel
por efetuar a conciliacdo e posterior envio das informagdes ao Gestor. Caso o Endossante nao fornecga essas
informacgdes em tempo habil ou sejam verificadas inconsisténcias nas informacgdes recebidas pelo Gestor,
poderdo ocorrer falhas no processo de reconciliacdo dos valores depositados na Conta da Classe, com
potencial impacto financeiro a Classe e ao Cotista.

(iv) Risco operacional dos sistemas: o processo de descontos em folha de pagamento das parcelas das
CCBs e a transferéncia dos respectivos Direitos Creditdorios ao Endossante serdo realizados por sistema
controlado pela Dataprev. Nem o Endossante, nem o ADMINISTRADOR ou o GESTOR possuem controle
sobre esse sistema. Assim, eventuais falhas ou alteracbes operacionais podem atrasar ou reduzir os
descontos efetuados sobre os rendimentos dos Devedores ou sua transferéncia a Classe. Enquanto tais
problemas persistirem - ou até que todos os valores sejam devidamente transferidos - a rentabilidade e a
titularidade da Classe poderdo ser adversamente afetadas.

(v) Risco operacional do Convénio Consignado Privado: o desconto em folha de pagamento das
parcelas dos empréstimos concedidos aos Devedores é viabilizado por meio do Convénio Consignado
Privado. A manuten¢do desse convénio depende do cumprimento, pelas partes envolvidas, de
determinadas regras contratuais, cuja violagdo pode ensejar sua rescisdao. Além disso, mudangas legais
podem afetar e/ou tornar invidavel a manuten¢do do Convénio Consignado Privado. No caso de rescisdo do
Convénio Consignado Privado, a estrutura de cobranga dos Direitos Creditdrios (desconto na folha de
pagamento) podera ser comprometida, dando origem a necessidade de ado¢do de uma nova estrutura, que
podera ndo ser tdo eficaz quanto ela ou mesmo revelar, na pratica, ser inadequada ou ter altos custos
operacionais. Esses eventos podem levar a perdas patrimoniais para a Classe, na medida em que esta
deixara de receber, definitiva ou temporariamente, recursos oriundos dos Direitos Creditdrios, no todo ou
em parte. Adicionalmente, de acordo com o Contrato de Endosso, a manuteng¢do do Convénio Consignado
Privado é uma condicdo para a aquisicdo de novos Direitos Creditérios pela Classe e, portanto, no caso de
rescisdo do Convénio Consignado Privado, a Classe podera ser impedida de adquirir novos Direitos
Creditorios.

(vi) Risco de fungibilidade: caso o Endossante ndo realize o repasse dos pagamentos das CCB recebidos
em Conta Vinculada a Conta da Classe, i.e., enquanto os recursos ndo forem efetivamente transferidos a
Conta da Classe, tais valores permanecerdo, do ponto de vista juridico e contabil, transitando por conta
mantida junto do Endossante, ficando, portanto, sujeitos ao risco de crédito e a confusdo patrimonial
(commingling) com os demais ativos do Endossante. No ambito dos Contratos de Endosso, foram incluidas
salvaguardas para atenuar tais riscos. Contudo, tais medidas ndo sdo capazes de eliminar completamente
0s riscos mencionados, que sao intrinsecos a dindmica do mercado de crédito consignado. No caso de
qualquer evento de crédito envolvendo o Endossante, tais como intervencdo, liquidag¢do extrajudicial,
faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial, decreta¢do de regime de administragao especial tempordria
(RAET) ou outros procedimentos para prote¢do de credores, a Classe poderd ndo receber, integral ou
tempestivamente, os valores que lhe sdo devidos, podendo ser obrigada a habilitar créditos nos respectivos
procedimentos coletivos, com custos adicionais, prazos prolongados de recuperagao e risco de haircut, sem
garantia de éxito. Adicionalmente, em caso de intervencdo, liquidagdo extrajudicial, faléncia, execucdo,
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bloqueio judicial, arresto, penhora ou outro procedimento similar para protecao de credores ou constricao
envolvendo o Endossante, os valores retidos na conta liquidante do Endossante, ainda que fatalmente
destinados a Conta da Classe, poderdo ser bloqueados, arrolados ou redirecionados por ordem judicial,
administrativa ou regulatdria, o que podera causar prejuizos relevantes a Classe e ao Cotista, riscos estes
intrinsecos ao mercado especifico de atuacdo da Classe. A Classe e o Cotista assumem, ainda, o risco de
eventual questionamento, por massa falida, administrador judicial, liquidante, credores do Endossante ou
autoridade fiscal, da transferéncia dos valores arrecadados em favor da Classe, inclusive sob alega¢des de
fraude contra credores, fraude a execucdo ou ineficacia da cessdo, sem que o ADMINISTRADOR, o GESTOR,
o CUSTODIANTE ou o Agente de Retencdo e Cobranga sejam responsaveis pela recomposicdo de tais
valores. Considerando que a Classe destina-se exclusivamente a Investidores Qualificados, ndo se aplicam
as salvaguardas adicionais previstas na regulamentacdo para classes destinadas ao publico em geral,
cabendo ao Cotista a avaliagdo independente sobre a suficiéncia das estruturas de mitigacdo adotadas.

(vii)  Riscos Operacionais envolvendo a DataPrev: diversas rotinas relacionadas ao desconto em folha,
averbacdo, conciliagdo, geracdo de relatérios e transmissdo de arquivos podem depender, total ou
parcialmente, de funcionalidades do sistema da Dataprev. Em cenarios de implantacdo, atualizagcdo ou
substituicdo de mddulos ainda ndo plenamente operacionais, bem como em situa¢des de instabilidade,
indisponibilidade, filas de processamento, inconsisténcias de dados ou alteracdes unilaterais no formato
de arquivos e procedimentos, poderao ocorrer falhas ou atrasos na captura, validacdo e reconciliacdo das
informacdes necessdrias a gestdo e cobranca dos Direitos Creditérios. Nessas hipoteses, a Classe poderd
enfrentar dificuldades para comprovar a existéncia, regularidade e exigibilidade dos créditos, inclusive para
fins de execucdo de garantias e adogao de medidas judiciais ou extrajudiciais, na medida em que relatdrios,
logs, historicos de averbacdo ou metadados indispensaveis possam nao estar disponiveis, completos ou
tempestivos. Adicionalmente, contingéncias operacionais — como necessidade de processos manuais ou
reprocessamento de arquivos — poderao elevar custos, prolongar prazos de recuperag¢do, aumentar o risco
de glosas e, em ultima andlise, afetar adversamente a rentabilidade da Classe até a normalizagao dos
sistemas e procedimentos.

14.1.6. Risco de descontinuidade

(i) Risco de descontinuidade: a Classe poderd ser liquidada antecipadamente, inclusive em
decorréncia de Evento de Liquidacdo, o que podera reduzir a perspectiva original de investimento do
Cotista. Nessa hipotese, o Cotista podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos em condicbes
equivalentes de remunera¢do. Nenhuma multa, penalidade ou indeniza¢do sera devida pela Classe, pelo
ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE, pelo Coordenador Lider, pelo GESTOR, pelo Agente de Retencdo e
Cobranca ou pelo Endossante em razao da liquidagado antecipada.

14.1.7. Risco decorrente do Regime de Amortizagao das Cotas

(i) Risco decorrente da ordem de alocagdo das distribuigGes: as Cotas estardo sujeitas a amortizagdo
segundo a ordem de alocagdo prevista no Anexo e nos Suplementos. Em razdo disso, o Cotista podera ter
sua perspectiva original de investimento reduzida e podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
em condi¢Oes equivalentes de remuneragdo aquelas originalmente previstas para a Classe.

14.1.8. Riscos do originador e da originagao

(i) Riscos do originador e da originagdo: a continuidade da Classe podera ser comprometida no caso
de inconstancia na concessdo de empréstimos pelo Endossante aos Devedores ou incapacidade do Agente
de Retencdo e Cobranga em operacionalizar a Plataforma, através da qual os Direitos Creditdrios Elegiveis
sao originados. Portanto, o investimento na Classe esta sujeito ao risco de nao originagdo, no futuro, de
Direitos Creditérios pelo Endossante contra os Devedores através da Plataforma, disponibilizada pelo
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Agente de Retencdo e Cobranca. Se isso acontecer, a originacdo dos Direitos Creditérios pelo Endossante
poderd ser impactada negativamente ou mesmo impossibilitada, o que podera gerar a liquidacao
antecipada da Classe. Além disso, a Classe poderda adquirir Direitos Creditdrios que foram originados em
conformidade com o processo de originacdo e/ou politicas de concessdo de crédito desenvolvidos e
monitorados pelo Endossante. Entretanto, ndo é possivel assegurar que o cumprimento dessas diretrizes
garanta a qualidade dos Direitos Creditdrios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores, ou que as diretrizes
e parametros estabelecidos neste Anexo sejam corretamente interpretados e aplicados quando a Classe
fizer os investimentos. Além disso, se o Endossante deixar de existir ou estiver sujeito a uma ordem de
intervencao, liquidacdo extrajudicial ou regime especial ou gestdo tempordria ou evento similar, a Classe
serd impactada também, considerando o Vinculo Bancario. Neste caso, a Classe podera sofrer perdas
principalmente em relagdo ao atraso na regulariza¢do da titularidade dos Direitos Creditdrios junto a CEF.

(ii) Risco decorrente de multiplos Devedores: a Classe esta apta a adquirir os Direitos Creditérios
devidos por multiplos devedores. Esses Devedores poderdo ser previamente desconhecidos pela Classe, o
GESTOR, o Agente de Retencdo e Cobranca, o ADMINISTRADOR e/ou o CUSTODIANTE, de modo que
quaisquer problemas de natureza comercial entre o Endossante e os Devedores poderdo ndo ser
previamente identificados pela Classe, o GESTOR, o Agente de Retenc¢do e Cobranca, o ADMINISTRADOR
e/ou o CUSTODIANTE. Caso os Direitos Creditérios endossados a Classe ndo sejam pagos integralmente
pelos respectivos Devedores em virtude de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o
Endossante, e este Ultimo ndao reembolse a Classe 0 montante em moeda nacional correspondente ao valor
dos Direitos Creditérios mencionados, os resultados da Classe poderdo ser afetados negativamente.

14.1.9. Outros riscos

(i) Risco relativo a elegibilidade dos Direitos Creditérios: mesmo que os Direitos Creditérios cumpram
com todas as condi¢des de endosso e declaragbes e garantias estabelecidas no Contrato de Endosso e os
Critérios de Elegibilidade aqui estabelecidos, ndo é possivel afirmar que essas condi¢cdes de endosso,
declaragdes e garantias e os Critérios de Elegibilidade sejam suficientes para garantir a satisfagdo e o
pagamento dos Direitos Creditdrios. Além disso, ndo é possivel assegurar que o GESTOR verificara
adequadamente a conformidade dos Direitos Creditdrios com os Critérios de Elegibilidade e as condicGes
de endosso, ou que as declara¢Ges e garantias prestadas pelo Endossante e pelo Agente de Retencdo e
Cobranca em relacdo aos Direitos Creditdrios sejam verdadeiras e exatas. A verificacdo inadequada dos
Critérios de Elegibilidade e das condic6es de endosso, bem como a falsidade ou inexatiddo das declaracGes
e garantias referentes aos Direitos Creditérios poderdo resultar na compra de Direitos Creditérios
inelegiveis pela Classe, e as medidas disponiveis no ambito do Contrato de Endosso poderdo ndo ser
suficientes para manter a Classe protegida de perdas decorrentes de tal verificacdo inadequada ou
falsidade/inexatiddo. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pagos pontualmente pelos Devedores ou os
Direitos Creditérios ndo tenham o desempenho esperado pela Classe, o patrimdénio da Classe podera ser
afetado adversamente.

(ii) Risco de derivativos: consiste no risco de distor¢cdo de prego entre um instrumento derivativo
celebrado pela Classe e seu respectivo ativo objeto, o que poderia causar aumento da volatilidade da Classe,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas transagées, deixar de produzir os efeitos pretendidos,
bem como causar perdas para o Cotista e colocar em risco o patrimonio da Classe.

(iii) Risco decorrente da amortizagdo das Cotas: conforme previsto neste Anexo, as Cotas poderao ser
amortizadas conforme deliberado em Assembleia de Cotistas. Considerando que a realizagdo da
amortizacdo dependerd do caixa existente na Classe, é possivel que, se essa condi¢cdo n3o seja verificada, a
Classe ndo podera efetuar as amortizagdes das Cotas conforme deliberadas pelos Cotistas. A Classe, o
ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o GESTOR, o Agente de Retencdo e Cobrancga, o Coordenador Lider ou
o Endossante ndo terdo direito a nenhuma multa ou penalidade, por qualquer motivo, devido a esse fato.
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(iv) Risco de invalidade ou ineficacia do endosso: o endosso dos Direitos Creditdrios a Classe podera
ser invalidado ou considerado ineficaz, o que impacta negativamente o patrimonio da Classe, no caso de
(a) fraude contra credores, se no momento do endosso o Endossante for insolvente ou se ele vier a se
tornar insolvente; (b) fraude a execucdo, se (1) no momento do endosso o Endossante for réu em um
processo judicial capaz de torna-lo insolvente; ou (2) os Direitos Creditdrios endossados a Classe estiverem
sujeitos a qualquer demanda judicial baseada em garantia real; e (c) fraude a execucdo fiscal, se o
Endossante, ao celebrar o endosso de crédito, como contribuinte por débito a Fazenda Publica, e crédito
fiscal regularmente inscrito na divida ativa, ndo tiver ativos para pagamento total da divida fiscal.
Entretanto, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, o GESTOR e o Agente de Retencdo e Cobranga nao
verificardo os eventos acima no endosso de Direito Creditdrio e ndo serdo responsabilizados em caso de
invalidagdo ou ineficacia do endosso de um Direito Creditdrio a Classe.

(v) Risco de impugnacao judicial: a CCB podera ser impugnada judicialmente tanto no que diz respeito
a sua formalizacdo quanto as taxas aplicadas e a forma de cobranga da CCB, inclusive em virtude das
disposicGes estabelecidas na Lein2 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada (Cddigo de Defesa
do Consumidor), tais como uma possivel impugnacdo de cldusula abusiva, bem como qualquer vicio nos
Documentos Comprobatérios e nos Documentos Complementares que impegam a exigibilidade do crédito
(auséncia de assinaturas ou falta de prova de formalizagdo regular do instrumento, representacgdo ilegitima,
dentre outros). Nesses casos, a CCB podera ser modificada ou cancelada em virtude de decisdo judicial, o
que poderd acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, afetar negativamente a rentabilidade de
seu patrimonio.

(vi) Risco de restricoes de natureza legal ou regulamentar: a Classe pode estar sujeita a riscos, além
do controle do ADMINISTRADOR, decorrentes de quaisquer restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulamentar que venham a afetar a validade da constituicdo e/ou o endosso dos Direitos Creditérios a
Classe. Caso essas restricdes ocorram, o fluxo de cessGes de Direitos Creditérios a Classe pode ser
interrompido e, portanto, pode comprometer a continuidade da Classe e a perspectiva de investimento do
Cotista. Além disso, os Direitos Creditérios que ja estdo na Carteira podem ter sua validade questionada, o
gue pode causar, portanto, prejuizos ao Cotista.

(vii)  Risco de ndo obter um tratamento fiscal mais benéfico: o GESTOR deverd envidar seus melhores
esforgos para que o tratamento fiscal aplicavel as classes de longo prazo seja aplicado a Classe e ao Cotista.
Entretanto, em virtude de eventos fora do controle do GESTOR, incluindo, mas ndo se limitando aos eventos
de liquidacdo antecipada da Classe estabelecidos neste Anexo, é possivel que a Classe e o Cotista ndo
desfrutem de tratamento fiscal mais benéfico, atribuido as classes de longo prazo. Essa situagdo pode levar
a um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

(viii)  Risco de bloqueio da Conta da Classe: os recursos provenientes da Classe serdo direcionados para a
Conta da Classe. Em caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial das instituicGes financeiras onde a
Conta da Classe é mantida, os fundos nelas depositados poderdo ser bloqueados e recuperados pela Classe
somente através de uma ordem judicial, o que afetaria seu retorno e poderia causar perda de parte de seus
ativos.

(ix) Risco de bloqueio da Conta Vinculada: a Conta Vinculada para a qual os recursos provenientes do
pagamento dos Direitos Creditérios serdo direcionados podera ser bloqueada, dentre outros, (i) no caso de
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Endossante; ou (ii) no caso de decisGes judiciais serem proferidas
em demandas ajuizadas contra o Endossante, determinando o bloqueio. Em qualquer desses eventos, esses
recursos de propriedade da Classe s6 poderao ser recuperados em juizo. Essa recupera¢do podera levar
tempo para ser efetuada ou mesmo ndo obter éxito, o que afetaria a rentabilidade da Classe e poderia fazé-
la perder parte de seus ativos.
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(x) Risco de cobranga judicial ou extrajudicial: quando nao forem pagos os Direitos Creditdrios que
compdem a Carteira, podera haver cobranca judicial ou extrajudicial dos valores devidos, mediante decisao
dos Cotistas na Assembleia de Cotistas nos termos deste Anexo. Entretanto, ndo ha garantia de que, em
qualquer desses casos, os procedimentos de cobranga acima mencionados serdo aprovados na Assembleia
Especial de Cotistas e, caso aprovados, de que tais procedimentos atingirdo os resultados desejados, nem
de que a Classe tera éxito em recuperar quaisquer valores inadimplidos, o que podera resultar em perdas
para a Classe.

(xi) Possibilidade de conflito de interesses entre a Classe e o Agente de Retengdao e Cobranca: o
Agente de Retencdo e Cobranga eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com
o Endossante e/ou Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias, seus interesses podem ser
conflitantes com os interesses da Classe. Ndo é possivel garantir que, materializada uma situacdo de conflito
de interesses conforme descrita acima, o Agente de Retencdo e Cobranca exponha-a adequadamente ao
ADMINISTRADOR e/ou aos Cotistas, ou que o fagca absolutamente, tampouco que agird no melhor interesse
da Classe. Nesses casos, a Classe pode vir a adquirir Direitos Creditérios ou pode vir a ter seus Direitos
Creditérios Inadimplidos pagos em condi¢ées comparativamente menos vantajosas aquelas que seriam
verificadas na auséncia de tais conflitos de interesses. Nesses casos, o Patriménio Liquido pode ser afetado
adversamente.

(xii) Risco de intervengao ou liquidacao judicial do ADMINISTRADOR: a Classe estd sujeita ao risco dos
efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidagdo judicial do ADMINISTRADOR e/ou do CUSTODIANTE,
nos termos da Lei n2 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada.

(xiii)  Patrimonio Liquido Negativo: na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigacdes desta Classe, a insolvéncia da Classe poderd ser requerida
judicialmente (a) por quaisquer credores da Classe, (b) por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, nos
termos do Regulamento, ou (c) pela CVM. Os Prestadores de Servigos Essenciais, especialmente o
ADMINISTRADOR, nao respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pela Classe, tampouco por
eventual Patrimoénio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pela Classe. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes legais recentes
gue ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso (a) referidas inovac¢Ges legais sejam alteradas; ou (b) a
Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada
em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao FUNDO para fazer frente ao
Patrimonio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

(xiv) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: caso as condi¢Ges previstas na Alocacdo
Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicGes previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de
2023, tais como percentual minimo de 67% em Direitos Creditérios e auséncia de discricionariedade do
GESTOR na aquisi¢cdo e venda dos ativos, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o
FUNDO continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de tributagao.

A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle
do ADMINISTRADOR, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis
aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdao na politica monetdria, alteragdo da
politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

* * *
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COMPLEMENTO 1
DEFINIGOES

“ADMINISTRADOR”: 0 BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer titulo;

“Agente de Cobrancga Extraordindria”: se houver, pessoa(s) juridica(s) que venha(m) a ser contratada(s) pelo
GESTOR para executar procedimentos de cobranca extraordindria dos Direitos Creditdrios inadimplidos,
atuando de forma complementar as atividades de cobranca ativa realizadas pelo Agente de Retencdo e
Cobranga, nos termos do Contrato de Servicos de Cobranca Extraordinaria, podendo incluir, conforme o
caso, o proprio Originador;

“Agente de Retenc¢ao e Cobranga”: pessoa juridica contratada pelo GESTOR para executar procedimentos
de retengdo e cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, nos termos do Contrato de Servigos de
Cobrancga, podendo incluir, conforme o caso, o préprio Originador;

“Agente Escriturador”: o ADMINISTRADOR, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servicos de escrituracdao das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Alocagdao Minima”: tem o significado que lhe é atribuido no item 4.6;

“Alocagdao Minima Regulatoéria”: tem o significado que lhe é atribuido no item 4.6;

“Alocagdao Minima Tributdria”: tem o significado que lhe é atribuido no item 4.6;

“Amortiza¢do Extraordinaria”: a amortizacdo extraordinaria de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme solicitado pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR, para restabelecer determinado indice
de Subordinag¢do, nos termos dos itens 5.7 do Anexo;

“ANBIMA”: a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

“Codigo ANBIMA”: o Cédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, conforme editado de
tempos em tempos;

“Anexos”: tem o significado atribuido no art. 3, inciso IV, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

“Apéndice”: cada um dos apéndices que integram o Anexo, descritivos de cada Subclasse de Cotas ou de
aspectos aplicaveis a Classe;

“Arquivo de Consignagdes”: arquivo eletronico disponibilizado mensalmente pela Dataprev ao
Endossante, contendo as Consignagdes processadas pela Dataprev no respectivo més, identificando os
Devedores e os valores que serdo descontados de suas respectivas folhas de pagamento;

“Assembleia de Cotistas”: indistintamente, a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas;

50



BancoDaycoval

“Ativos Financeiros de Liquidez”: tem o significado que |he é atribuido no item 4.5;

“Auditor Independente”: é a empresa de auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR, ou seu
sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdao das demonstrac¢des financeiras, das contas do FUNDO
e da Classe, conforme aplicavel, e da andlise de sua situacdo e da atuacao do ADMINISTRADOR,;

“B3”:a B3 S.A.—Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Praca Antonio Prado, n? 48, 72 andar, inscrita no CNPJ sob o0 n2 09.346.601/0001-25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Benchmark Mezanino A”: a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino A, conforme
indicada em cada Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino A;

“Benchmark Mezanino B”: a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino B, conforme
indicada em cada Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino B;

“Benchmark Mezanino C”’: a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino C, conforme
indicada em cada Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino C;

“Benchmark Sénior”: a meta de rentabilidade das Cotas Seniores de cada uma das séries de Cotas
Seniores, conforme indicada em cada Suplemento de Série de Cotas Seniores;

“Capital Autorizado”: tem o significado que lhe é atribuido no Apéndice de Cotas Seniores;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de
Liquidez, observada a Politica de Investimentos;

“CCB”: cada cédula de crédito bancario regida pela Lei n2 10.931, emitida eletronicamente por um
Devedor em favor do Endossante, representando um empréstimo consignado concedido pelo Endossante
ao Devedor, por meio da Plataforma, empréstimo esse liquidado ordinariamente por meio de
Consignag¢des mensais das parcelas vincendas na folha de pagamento do Devedor;

“CEF”: a Caixa EconOmica Federal;

“Cessdo Fiduciaria”: a garantia de cessao fiduciaria de (a) 10% (dez por cento) do saldo da conta vinculada
do FGTS do Devedor; e (b) 100% (cem por cento) da multa resciséria do FGTS, aciondveis nos casos de
dispensa sem justa causa ou por culpa reciproca ou for¢ga maior, ndo se aplicando a tais garantias a
impenhorabilidade prevista na Lei n2 8.036/90;

“Classe”: a classe Unica de cotas do FUNDO;

“CMN”: o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo Civil”: a Lei n210.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Codigo de Processo Civil”: a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

“Consignagdo”: a forma ordindria de liquidagdo dos Direitos Creditérios devidos pelos Devedores, que
consiste no desconto de cada prestacao vincenda de uma CCB na folha de pagamento do Devedor, sendo

51



BancoDaycoval

a Consignacao efetuada pela Dataprev, de acordo com a legislacao aplicdvel e em conformidade com os
procedimentos estabelecidos no Convénio Consignado Privado;

“Conta da Classe”: a conta corrente mantida pela Classe junto ao CUSTODIANTE, ou mantida pela Classe
junto a qualquer outra instituicao, a ser utilizada para o recebimento de valores transferidos da Conta
Vinculada ou de quaisquer outros valores devidos a Classe relativamente aos Direitos Creditdrios e aos
Ativos Financeiros de Liquidez da Carteira;

“Conta Vinculada”: a conta especial instituida no ambito do Vinculo Bancario, na qual liquidar-se-do as
Consignacdes realizadas nos termos das operagoes de crédito consignado, a qual terd como beneficiario
o Fundo nos termos do respectivo Instrumento de Adesao;

“Contrato de Consultoria Especializada”: o contrato firmado entre o Consultor Especializado e a Classe,
representada pelo GESTOR, com a interveniéncia e anuéncia do GESTOR, que estabelece os termos e
condicOes para a prestacdo dos servicos de consultoria especializada pelo Consultor Especializado a
Classe;

“Contrato de Endosso”: cada contrato de promessa de endosso de cédulas de crédito bancario e outras
avencas celebrado entre a Classe, o Endossante, o Originador, com a interveniéncia e anuéncia do
GESTOR, segundo o qual os termos e condi¢Ges do endosso de Direitos Creditérios serao definidos;

“Contrato de Deposito”: o contrato firmado entre o CUSTODIANTE e a empresa especializada em
armazenamento de documentos, com a interveniéncia e anuéncia do Endossante e da Classe, para que,
nos termos do Anexo, a referida empresa possa prestar servicos eletronicos de guarda, manutencao,
armazenamento, organiza¢do e digitalizagdo dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares;

“Contrato de Servigos de Cobranga”: o contrato de cobranga a ser celebrado entre o Agente de Reteng¢do
e Cobranga e a Classe, representada pelo GESTOR, segundo o qual o Agente de Retengdo e Cobranga se
compromete a prestar servigos de reten¢do e cobranga a Classe, no tocante aos Direitos Creditérios
Inadimplidos;

“Contrato de Servigos de Cobranga Extraordindria”: o contrato de cobranga que podera ser celebrado
entre o Agente de Cobranca Extraordindria e a Classe, representada pelo GESTOR, segundo o qual o
Agente de Cobranca Extraordindria se comprometera a prestar servicos de cobranga extraordinaria a
Classe, no tocante aos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

“Convénio Consignado Privado”: habilitacdo firmada entre cada Endossante e a Dataprev, permitindo a
Consignacao de valores devidos por Devedores nos termos das CCBs;

“Cotas”: as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, consideradas
em conjunto;

“Cotas Seniores”: as cotas de subclasse sénior, emitidas pela Classe;

“Cotas Subordinadas”: as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, quando
mencionadas em conjunto;

“Cotas Subordinadas Junior”: as cotas de subclasse subordinada junior, emitidas pela Classe, a serem
subscritas exclusivamente pelo Publico-Alvo das Cotas Subordinadas Junior;

“Cotas Subordinadas Mezanino”: as Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas Mezanino B
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e as Cotas Subordinadas Mezanino C, quando mencionadas em conjunto;

“Cotas Subordinadas Mezanino A”: as cotas de subclasse subordinada mezanino A, emitidas pela Classe;
“Cotas Subordinadas Mezanino B”: as cotas de subclasse subordinada mezanino B, emitidas pela Classe;
“Cotas Subordinadas Mezanino C”: as cotas de subclasse subordinada mezanino C, emitidas pela Classe;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;
“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 4.4 do Anexo;

“CUSTODIANTE”: o BANCO DAYCOVALS.A,, instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para
a prestacdo de servigos de custddia de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 1.085,
de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n?®
1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a
qualquer titulo;

“CVM”: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizacdo”: significa a data da 12 (primeira) integraliza¢do das Cotas, em que 0s recursos
sdo efetivamente colocados a disposicdo da Classe pelos Cotistas;

“Data de Amortizacdo”: cada data em que houver pagamento de Amortizacdo Extraordinaria e/ou
Amortizagdo das Cotas, conforme o disposto no Anexo e nos respectivos Suplementos e/ou aprovado em
Assembleia de Cotistas, conforme aplicavel;

“Data de Aquisi¢ao”: é cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditérios;

“Data de Verificagdo”: é o ultimo Dia Util de cada més;

“Dataprev’: a Empresa de Tecnologia e InformagGes da Previdéncia — DATAPREV, empresa estatal
responsavel pelo processamento de informagdes previdenciarias da Receita Federal do Brasil e pelo

pagamento mensal de beneficios previdenciarios, dentre outros;

“Depositdrio”: a empresa especializada a ser eventualmente subcontratada pelo CUSTODIANTE para
prestar os servicos de guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares, a
qual ndo podera ser, em relagao a Classe, originador, Endossante, GESTOR ou parte a eles relacionada;

“Devedores”: empregados regidos pela Consolidagdo das Leis do Trabalho, aos trabalhadores regidos pela
Lei n2 5.889, de 8 de junho de 1973 (Lei do Trabalho Rural), e pela Lei Complementar n2 150, de 12 de
junho de 2015, e aos diretores ndao empregados com direito ao Fundo de Garantia do Tempo de Servigo
(FGTS), nos termos da Lei n2 10.820, de 17 de dezembro de 2003, e da Lei n? 14.179, de 24 de julho de
2021, conforme alteradas ou substituidas;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de
Sdo Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditdrios”: recebivel decorrente de cada uma das parcelas vincendas de uma CCB emitida
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eletronicamente por um Devedor, em favor do Endossante, representando um empréstimo consignado
privado concedido pelo Endossante ao Devedor, e cujo pagamento ordinario é feito por Consignacodes;

“Direitos Creditdrios Inadimplidos”: cada Direito Creditorio (parcela de uma CCB ou, de acordo com o
contexto, todas as parcelas em aberto de uma CCB) cujo pagamento ndo é realizado em sua respectiva
data de vencimento;

“Documentos Complementares”: em relacdo a cada Direito Creditdrio: (a) o registro eletronico
padronizado, a ser enviado pelo Originador, contendo informacdes detalhadas sobre as caracteristicas do
Direito Creditdrio e da operagdo que lhe deu origem, em formato JSON, incluindo todos os dados
utilizados para a tomada de decisdo de concessdo de crédito, conforme a Politica de Crédito; (b)
comprovacao da averbacdo do desconto em folha junto a Plataforma com prioridade de repasse em favor
da Classe; (c) declaracdo de inexisténcia de gravames, 6nus, cessGes anteriores ou restricdes que impegam
a cessdo; (d) declaragdo de inexisténcia de demandas judiciais ou extrajudiciais que possam afetar a
exigibilidade dos Direitos Creditdrios; e (e) evidéncias de observancia dos limites legais de consignacao e
de compliance com politicas antifraude, prevencao a lavagem de dinheiro e financiamento ao terrorismo;

“Documentos Comprobatdrios”: com relacdo a cada Direito Creditdrio: (a) a via negocidvel da respectiva
CCB, devidamente formalizada e na qual conste a cessdo fiducidria e o Endosso a Classe; (b) o Termo de
Endosso devidamente formalizado; (c) o comprovante de desembolso do valor da CCB pelo Endossante
ao respectivo Devedor; (d) os documentos pessoais e informacdes cadastrais dos respectivos Devedores
junto ao Endossante e ao FGTS, que comprovem que cada um possua CPF valido perante a Receita Federal,
submetido a validagdo cadastral e/ou biométrica (prova de vida) em solucio antifraude adotada pelo
respectivo Endossante, e ndo se enquadre nas seguintes hipdteses: (d.1) contratado sob regime de
tarefas; (d.2) remunerado exclusivamente por comissdes; (d.3) licenciado, afastado ou em aviso prévio;
ou (d.4) em licenga para tratamento de saude superior a 15 (quinze) dias com rendimentos reduzidos
pagos diretamente pelo INSS; (e) o relatério ou outro documento de prova de vida e antifraude do
respectivo Devedor; e (f) RG ou qualquer outro documento de identificagdo do Devedor;

“Empregador”: significa a empresa com a qual o Devedor mantém vinculo empregaticio registrado junto a
CTPS;

“Encargos”: os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel;
“Endossante”: significa, indistintamente, as instituicdes que realizem o endosso das CCBs ao FUNDO;

“Entidade Registradora”: instituicdo autorizada pelo BACEN para realizar as atividades de registro de
Direitos Creditdrios e as atividades de constituicdo, alteracdo e desconstituicdo de 6nus e gravames sobre
ativos financeiros registrados, se aplicavel;

“Escrituragao”: significa a escrituracdo da Consignacdo a ser realizada pelo Empregador, junto ao eSocial,
apods recebimento de notificacdo comunicando-o da contratacdo, pelo Devedor, do empréstimo a ser pago
por Consignacgao;

“Eventos de Avaliagdo”: os eventos de avaliacdo descritos no item 9.1 deste Anexo;
“Eventos de Liquidagdo”: os eventos de liquida¢do descritos no item 9.2 deste Anexo;

“FUNDO”: o DAYCOVAL CONCREDITO CLT Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n? 65.783.027/0001-43;

“Fundos21”: é o Fundos21 — Mddulo de fundos, ambiente de negocia¢do secunddria de cotas de fundos
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de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;
“FGTS”: é o Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FGTS;

“GESTOR”: o DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério CVM n2 8.056, de 02 de dezembro de 2004,
com sede na Av. Paulista, n? 1.842, Edificio Cetenco Plaza, 212 andar, Conjunto 217, Torre Norte, Bela
Vista, CEP 01.310-923, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n®
72.027.832/0001-02;

“Grupo de Cotas”: significa, indistinta e conjuntamente, os Grupo Sénior, Grupo Subordinado Mezanino
e as Cotas integrantes das Subclasse de Cotas Subordinadas Junior;

“Grupo EconO6mico”: cada conglomerado econdémico de pessoas juridicas que controlem, sejam
controladas por coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam
sob o controle das mesmas pessoas fisicas;

“Grupo Sénior”: o conjunto de Subclasses que integram a hierarquia sénior de Cotas, que atualmente
contempla as Cotas Seniores;

“Grupo Subordinado Mezanino”: o conjunto de Subclasses mezanino de Cotas, que atualmente
contempla as Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas
Subordinadas Mezanino C;

“IGP-M”: o Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas;

“indice de Atraso”: O indice de atraso de pagamento dos Direitos Creditérios a ser utilizado na avaliagdo
do desempenho dos Direitos Creditérios Adquiridos, que serd calculado de acordo com a seguinte
férmula:

PNPFiD>
PTp

Atrasopip = (
onde:

Atrasorip: indice de Atraso calculado para determinada faixa F (abaixo definida) na Data de
Verificacdo;

PNPp: somatério do valor de face dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos apurado na
Data de Verificacdo, conforme a respectiva faixa F;

PTD: somatdrio do valor de face de todos os Direitos Creditérios adquiridos, em que a data de
vencimento esteja dentro da respectiva faixa F;

F: Faixa de dias de atraso, respeitados os seguintes conjuntos:
(i) F30: periodo de 1 a 30 dias antes da Data de Verificagdo;

(ii) F60: periodo de 31 a 60 dias antes da Data de Verificacdo; e
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(iii)  F90: periodo de 61 a 90 dias antes da Data de Verificacdo.

“Indice de Perdas”: O indice de perda acumulada dos Direitos Creditérios a ser utilizado na avaliagdo do
desempenho dos Direitos Creditdrios da Carteira, que sera calculado de acordo com a seguinte férmula:

Perd (PA D)
erdap = |\ —
D P,

onde:
Perda d: indice de Perda Liquida calculado na Data de Verificag3o;

Pd: somatério do Valor Contabil de todos os Direitos Creditérios adquiridos, cuja data de
vencimento seja inferior a Data de Verificagdo;

PAd: somatdrio do Valor Contabil dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos por 180 (cento e
oitenta) dias ou mais na Data de Verificagdo.

“IPA 30”: significa o indice calculado pela razdo entre (i) o somatorio do valor de aquisicdo dos Direitos
Creditérios da Classe no més da Data de Aquisicdo, que estejam inadimplidos, em relagdo a primeira
parcela devida, na data de apuragdo do indice, e (ii) o somatério do valor de aquisicdo de todos os Direitos
Creditdrios da Classe no més da Data de Aquisicdo. A apuracdo do IPA 30 serd realizada no ultimo dia do
segundo més subsequente ao més da Data de Aquisigdo.

“indice de Pré-Pagamento”: o indice de pré-pagamento dos Direitos Creditérios a ser utilizado na
avaliagdo do desempenho dos Direitos Creditérios Adquiridos, que serd calculado de acordo com a
seguinte férmula:

PP,
PPMTD - (P—>
D

onde:
PPMTD: indice de Pré-Pagamento acumulado na Data de Verifica¢do;

PPD: somatério dos valores pagos pelos Devedores a titulo de antecipacdo da quitacdo dos
Direitos Creditdrios, no més da Data de Verificacdo; e

PD: somatdrio do Valor Contdbil dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira na data
referencial de calculo (total de Direitos Creditorios).

“Indice de Recompra Obrigatdria”: o indice de Recompra Obrigatéria dos Direitos Creditdrios a ser
utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos Creditdrios Adquiridos, que sera calculado de acordo
com a seguinte formula:

CMD>

Resolucaop = (PM
D

onde:

Resolucdop: indice de Recompra Obrigatdria calculado em cada Data de Verificacdo;
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CMp: somatério dos valores recebidos pela Classe a titulo de Recompra Obrigatéria, no més
de cada Data de Verificacao; e

PMp: somatério do Valor Contdbil dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira em cada
Data de Verificacao.

Para fins de calculo do indice de Recompra Obrigatdria, sera contabilizado o valor integral do
Direito Creditério cujo endosso tiver sido resolvido, ndo havendo a possibilidade de resolucao
parcial do endosso de Direitos Creditérios decorrentes de uma mesma CCB.

“indices de Subordinag¢do” ou “indice de Subordinagdo”: os respectivos indices minimos de subordinag3o
da Classe, conforme previsto no item 5.4.1, alineas do Anexo;

“Instrumento de Adesdo” significa o termo de adesdo a Conta Vinculada, celebrado entre a Endossante e
o Fundo, representado pela Gestora, por meio do qual prevé que o Fundo é beneficiario do Conta
Vinculada..

“Instituic6es Autorizadas”: qualquer das seguintes instituicGes financeiras: (i) Itad Unibanco S.A.; (ii)
Banco Bradesco S.A.; (iii) Caixa Economica Federal; (iv) Banco do Brasil S.A.; ou (v) Banco Santander
(Brasil) S.A.;

“Instituic6es Autorizadas de Derivativos”: qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (i) Itad
Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Caixa Econdmica Federal; (iv) Banco do Brasil S.A.; (v) Banco
Santander (Brasil) S.A.; ou (vi) Banco Daycoval S.A.;

“Investidores Qualificados”: os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolugao
CVM 30;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11 da Resolugao
CVM 30;

“Justa Causa”: a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacgdes: (i) dolo ou ma-fé, fraude e/ou
desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho das respectivas fun¢des, deveres ou no cumprimento de
obrigacdes nos termos do Regulamento, deste Anexo e/ou legislacdo ou regulamentacgdo aplicavel; (ii)
pratica, pelo prestador de servicos, por seus representantes, administradores, diretores, conselheiros ou
sécios, de crime contra o sistema financeiro, de atos de corrupc¢do, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo; ou (iii) declara¢do de faléncia ou pedido de autofaléncia, recuperacgao
judicial e/ou extrajudicial, desde que tais situacées ndo sejam sanadas ou elididas, conforme o caso, em
um prazo de até 30 (trinta) dias;

“Lein210.931”: a Lei n2 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Margem Consignavel”: valor fornecido pela Dataprev que pode ser utilizado para pagamento da parcela
do empréstimo consignado, podendo ser, no maximo, 35% da base de salario liquida do Devedor;

“MDA”: é o Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigagbes”: sdo todas as obriga¢cdes do FUNDO ou da Classe previstas no Anexo, na legislacdo e na
regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento dos Encargos, das
Amortizagdes, de eventuais Amortizacdes Extraordindrias e do resgate das Cotas e as obrigacGes
decorrentes das operacdes do FUNDO ou da Classe e de condenac¢des administrativas e/ou judiciais, se
houver;
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“Originador”: a Con Negdcios Ltda., inscrita no CNPJ sob o n? 37.284.491/0001-50 e/ou empresas do seu
Grupo Econdmico;

“Patrimonio Liquido”: O patriménio liquido da Classe, que sera correspondente a diferenca entre (i) o
valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a soma dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos

Financeiros, e (ii) as exigibilidades e provisdes da Classe;

“Periodo de Investimento”: o periodo de 12 (doze) meses contados da Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Seniores;

“Politica de Crédito”: significa a politica de crédito prevista no Complemento 4;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicacdo dos recursos da Classe em Direitos Creditérios,
conforme previstas no CAPITULO 4 do Anexo;

“Publico-Alvo das Cotas Subordinadas Junior”: o Originador e/ou empresas do seu Grupo Econdmico,
bem como investidores considerados, ao menos, Investidores Qualificados, previamente aprovados pelo
Consultor Especializado;

“Plataforma”: o sistema ou a plataforma da Dataprev, na qualidade de operador publico de que trata o art.
22-A da Lei n? 10.820, de 17 de dezembro de 2003;

“Prestadores de Servigos Essenciais”: significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR, em conjunto;

“Reserva de Caixa”: a reserva constituida pelo GESTOR, e contabilmente provisionada pelo
ADMINISTRADOR, para o pagamento de despesas e encargos da Classe, que devera permanecer alocada
em Ativos Financeiros de Liquidez, em valor correspondente ao menor entre 1% (um por cento) do
Patrimonio Liquido e 3 (trés) meses de despesas;

“Resolugao CVM 160”: Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

“Resolugao CVM 175”: Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“Resolugao CVM 30”: Resolugdao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“SCR”: Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidagao e Custddia;

“Série”: cada um dos subconjuntos de Cotas;

“Suplemento”: o suplemento ao Anexo, que descrevera as caracteristicas especificas de cada uma das
Séries e emissdes de Cotas, elaborado em observancia ao modelo de Suplemento que integra este Anexo;

“Taxa de Administragdo”: a taxa mensal que é devida ao ADMINISTRADOR, nos termos deste Anexo;
“Taxa de Consultoria”: a taxa mensal que é devida ao Consultor Especializado, nos termos deste Anexo;
“Taxa Maxima de Distribuicdo”: a taxa de distribuicdo devida ao distribuidor das cotas da Classe;

“Taxa de Gestdo”: a taxa mensal que é devida ao GESTOR, nos termos deste Anexo;

“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, expressas
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na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
pela B3, no informativo diario disponivel em sua pdagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa de Custddia”: a remuneracdo paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacdo dos servigos de
custddia;

“Termo de Adesao”: documento elaborado nos termos do art. 29 da Resolugdo CVM 175, por meio do
gual o Cotista adere a este Anexo e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas
subscritas;

“Termo de Endosso”: cada termo de endosso das CCBs a ser celebrado entre o Endossante e o FUNDO,
na forma prevista no respectivo Contrato de Endosso, por meio do qual sdo listadas as CCBs objeto de
endosso a Classe;

“Valor Contabil”: o valor presente dos direitos creditérios, desconsiderando os efeitos de
provisionamento;

"Valor Unitario": o valor unitario das Cotas, definidos nos respectivos Suplementos; e

“Vinculo Bancario”: o relacionamento de natureza bancdria, cuja finalidade é assegurar o recebimento
ordindrio pela Classe dos repassas das Consignacdes relativas as CCBs detidas pela Classe. Sao
interagentes deste relacionamento: (i) o Endossante; (ii) a CEF; (iii) a Classe. Este relacionamento
formaliza-se por uma série de instrumentos juridicos especificos, que visam mitigar, dentre outros riscos,
o risco de que: (i) o Endossante retenha indevidamente recursos oriundos da CEF destinados a Classe; (ii)
a Classe sofra com inadimpléncias de Devedores cujos empregadores regularmente realizem
Consignacdes; (iii) a CEF ndo seja capaz de efetuar repasses pela impossibilidade de concilia-los a nivel do
credor final.
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COMPLEMENTO 2
APENDICES DAS SUBCLASSES APENDICE REFERENTE A SUBCLASSE SENIOR

Este Apéndice da Subclasse Sénior é parte integrante do Regulamento do DAYCOVAL CONCREDITO CLT
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada e tem por objetivo descrever as
caracteristicas das Cotas Seniores de emissdo da Classe do FUNDO de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice da
Subclasse Sénior tém o significado que lhes for atribuido no Anexo referente a Classe.

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacGes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizagcdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto no Regulamento;

(ii) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
de Cotistas, observados os qudruns previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto;

(iii)  os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido da Classe, nos termos
do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores, independentemente da Série a que pertengam;

(iv) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicao de seu valor de integralizagao, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Anexo;

(v) cada Série de Cotas Seniores possui como rentabilidade-alvo o Benchmark Sénior,
determinado no respectivo Suplemento; e

(vi)  tem valor inicial de emissdo unitario de RS 1.000,00 (mil reais).

1.2.  As Cotas Seniores poderao ser subscritas e integralizadas, a vista ou mediante Chamadas de
Capital, por Investidores Qualificados.

1.3. Cada Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe
deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerado
como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.4. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estdo previstas em
seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.

2. Emissao, Subscricao e Integralizacao das Cotas Seniores

2.1. Apds a primeira emissdo, eventuais novas emissGes de Cotas Seniores somente poderdo ser
realizadas: (i) diretamente pelo ADMINISTRADOR, por orientacdo do GESTOR, ou por solicitacdo dos
titulares das Cotas Subordinadas Junior, desde que limitado ao Capital Autorizado; ou (ii) com a aprovagéo
de Assembleia de Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme aplicavel, sendo que o valor de
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emissdo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissdao corresponderdao aquelas
estabelecidas em referida Assembleia de Cotistas.

2.2, O ADMINISTRADOR podera deliberar por realizar novas emissdes de Cotas Seniores, sem a
necessidade de aprovacao em Assembleia de Cotistas ou alteracdo do Regulamento, limitadas ao Capital
Autorizado previsto no Regulamento, desde que: (a) ndo esteja em curso um Evento de Avaliacdo e/ou
Evento de Liquidacdo; e (b) a emissdo pretendida ndo acarrete o desenquadramento de qualquer dos
indices de Subordinaco.

2.3.  Aintegralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas Seniores serdo efetuados por débito e crédito
em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacdo, amortizagdo e o resgate de Cotas Seniores em
Direitos Creditdrios, excetuada a hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe, desde que observados os
procedimentos previstos no Anexo.

3. Colocacdo das Cotas Seniores

3.1.  As Cotas Seniores de cada Série poderdo ser objeto de oferta a ser realizada nos termos da
Resolu¢cdo CVM 160 e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que
venham a ser previstos pela regulamentacgao.

4, Negociacdo das Cotas Seniores

4.1. As Cotas Seniores poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no Mddulo de Distribuicdo de
Ativos - MDA; e (ii) para negociagdo no mercado secundario, no Fundos21 — Mddulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, até o seu resgate integral, observadas as restricbes para
negociagdo previstas no artigo 86 da Resolugao CVM 160.

4.2.  Os Prestadores de Servigos Essenciais reservam-se no direito de recusar o ingresso de qualquer
terceiro prospectivo na Classe.

5. Atribuicdo de Resultado as Cotas Seniores e Calculo do Valor Unitdrio

5.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de
determinacdo do seu valor de integralizacdo, amortizagdo e resgate. A valoriza¢do das Cotas ocorrera a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizac3o da respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima
valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das
Cotas Seniores sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

5.2. O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor entre: (a)o valor apurado conforme o Apéndice
da respectiva série; ou (b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacao,
o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou
(2) na hipdtese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacdo, o valor obtido (i) pela
aplicagdo da meta de valorizacdo de cada série de Cotas Seniores definida no respectivo Apéndice, de
forma a se definir a proporgdo do valor agregado de cada série com relagdo a 1 (um) inteiro, na data em
que se passar a utilizar a forma de calculo prevista neste item (b); (ii) pela multiplicagdo da proporgdo
definida para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patriménio Liquido; e (iii) pela
divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero de Cotas Seniores da
respectiva série em circulagdo.

5.3. Caso venha a ser utilizada a forma de cdlculo prevista no item (b) acima, a forma de célculo
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indicada no item (a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser
superior ao valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, calculado, a partir das
respectivas Datas da 12 Integralizagdo, pelo parametro estabelecido no item (a) acima.

5.4. Na data em que, nos termos do item acima, a forma de calculo indicada no item (a) acima voltar
a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao valor obtido pela
aplicacdo do parametro estabelecido no item (a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacdo.

6. Classificacdo de Risco das Cotas Seniores

6.1.  As Cotas Seniores poderao ser objeto de classificagao de risco (rating).

* * *
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APENDICE REFERENTE A SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO A

Este Apéndice da Subclasse Subordinada Mezanino A é parte integrante do Regulamento do
DAYCOVAL CONCREDITO CLT Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada e
tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino A de emisséo da Classe do
FUNDO de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e néo
expressamente definidos neste Apéndice da Subclasse Subordinada Mezanino A tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo referente a Classe.

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino A

1.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino A possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Classe;

(ii)  terdo prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino B,
as Cotas Subordinadas Mezanino C e as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto no Anexo;

(iii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores, em
observancia aos indices de Subordinac3o previstos no Anexo;

(iv) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino A correspondera 1 (um)
voto;

(v)  temvalorinicial de emissdo unitario de RS 1.000,00 (mil reais);

(vi) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino A contra o Patrimonio Liquido da
Classe, nos termos do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino A; e

(vii) cada Benchmark Mezanino A sera determinado no respectivo Suplemento.

1.2.  As Cotas Subordinadas Mezanino A poderao ser subscritas e integralizadas, a vista ou mediante
Chamadas de Capital, por Investidores Qualificados.

1.3. Cada Benchmark Mezanino A tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da
Classe deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino A, e ndo representa e nem
devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.4. As demais caracteristicas e particularidades de cada emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino A
estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante
deste Apéndice.

2. Emissao, Subscricao e Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino A

2.1. O ADMINISTRADOR podera deliberar por realizar novas emissdes de Cotas Subordinadas
Mezanino A, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia de Cotistas ou alteracdao do Regulamento,
em atendimento aos indices de Subordinacao.
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2.2, A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas Subordinadas Mezanino A serao efetuados por
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacao, amortizacao e o resgate
de Cotas Subordinadas Mezanino A em Direitos Creditdrios, excetuada a hipdtese de liquidacao
antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Anexo.

3. Colocacdo das Cotas Subordinadas Mezanino A

3.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino A poderdo ser objeto de oferta a ser realizada nos termos da
Resolu¢cdo CVM 160 e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que
venham a ser previstos pela regulamentacao.

4, Negociacdo das Cotas Subordinadas Mezanino A

4.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino A poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no Médulo de
Distribuicdo de Ativos - MDA; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, no Fundos21 — Mddulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, até o seu resgate integral, observadas as restri¢cdes para
negociagdo previstas no artigo 86 da Resolucdo CVM 160.

4.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais reservam-se no direito de recusar o ingresso de qualquer
terceiro prospectivo na Classe.

5. Atribuicdo de Resultado as Cotas Subordinadas Mezanino A e Calculo do Valor Unitario

5.1.  As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de
determinagdo do seu valor de integralizagao, amortizagdo e resgate. A valorizagdo das Cotas ocorrerd a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integraliza¢3o da respectiva subclasse ou série, sendo que a ultima
valorizagdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das
Cotas Subordinadas Mezanino A serd o de fechamento do respectivo Dia Util.

5.2. O valor unitério das Cotas Subordinadas Mezanino A serd o menor entre: (a) o valor apurado
conforme o Apéndice; ou (b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulagdo, o resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido, apds a dedugao do valor
agregado das Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulagdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulagdo, o valor obtido (i) pela aplicacdo da meta de valorizacdo de cada série de Cotas
Subordinadas Mezanino A definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a propor¢do do valor
agregado de cada subclasse com relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de
calculo prevista neste item (b); (ii) pela multiplicacdo da proporcdo definida para cada série, nos termos
do subitem (i) acima, pelo valor do Patriménio Liquido, apds a dedug¢do do valor agregado das Cotas
Subordinadas Mezanino A em circulacdo; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacdo referida no
subitem (ii) acima pelo niumero total de Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagdo.

5.3. Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no item (b) acima, a forma de célculo
indicada no item (a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido passar a ser
superior ao valor agregado das Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagdo, calculado, a partir das
respectivas Datas da 12 Integralizagdo, pelo pardmetro estabelecido no item (a) acima.

5.4. Na data em que, nos termos do item acima, a forma de calculo indicada no item (a) acima voltar
a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino A serd equivalente ao valor obtido pela
aplicacdo do parametro estabelecido no item (a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizag3o.
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6. Classificacdo de Risco das Cotas Subordinadas Mezanino A

6.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino A poderao ser objeto de classificagdo de risco (rating).

* * *

65




BancoDaycoval

APENDICE REFERENTE A SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO B

Este Apéndice da Subclasse Subordinada Mezanino B é parte integrante do Regulamento do
DAYCOVAL CONCREDITO CLT Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada e
tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino B de emisséo da Classe do
FUNDO de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e néo
expressamente definidos neste Apéndice da Subclasse Subordinada Mezanino B tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo referente a Classe.

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino B

1.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino B possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeito de
amortizacgdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(ii)  terdo prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino Ce
as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto no Anexo;

(iii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino A, em observancia aos indices de Subordinagdo previstos no Anexo;

(iv) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino B corresponderd 1 (um)
voto;

(v)  temvalorinicial de emissdo unitario de RS 1.000,00 (mil reais);

(vi) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino B contra o Patrimonio Liquido da
Classe, nos termos do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino B; e

(vii) cada Benchmark Mezanino B sera determinado no respectivo Suplemento.

1.2.  As Cotas Subordinadas Mezanino B poderao ser subscritas e integralizadas, a vista ou mediante
Chamadas de Capital, por Investidores Qualificados.

1.3. Cada Benchmark Mezanino B tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da
Classe deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino B, e ndo representa e nem
devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.4. As demais caracteristicas e particularidades de cada emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino B
estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante
deste Apéndice.

2. Emissao, Subscricao e Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino B

2.1. O ADMINISTRADOR podera deliberar por realizar novas emissdes de Cotas Subordinadas
Mezanino B, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas ou alteracao do Regulamento,
em atendimento aos indices de Subordinac3o.
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2.2, A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas Subordinadas Mezanino B serao efetuados por
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacao, amortizacao e o resgate
de Cotas Subordinadas Mezanino B em Direitos Creditdrios, excetuada a hipdtese de liquidacao
antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Anexo.

3. Colocacdo das Cotas Subordinadas Mezanino B

3.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino B poderdo ser objeto de oferta a ser realizada nos termos da
Resolu¢cdo CVM 160 e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que
venham a ser previstos pela regulamentacao.

4, Negociacdo das Cotas Subordinadas Mezanino B

4.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino B poderao ser depositadas: (i) para distribuicdo no Mddulo de
Distribuicdo de Ativos - MDA; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, no Fundos21 — Mddulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, até o seu resgate integral, observadas as restri¢cdes para
negociagdo previstas no artigo 86 da Resolucdo CVM 160.

4.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais reservam-se no direito de recusar o ingresso de qualquer
terceiro prospectivo na Classe.

5. Atribuicdo de Resultado as Cotas Subordinadas Mezanino B e Calculo do Valor Unitario

5.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de
determinagdo do seu valor de integralizagao, amortizagdo e resgate. A valorizagdo das Cotas ocorrerd a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integraliza¢3o da respectiva subclasse ou série, sendo que a ultima
valorizagdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das
Cotas Subordinadas Mezanino B serd o de fechamento do respectivo Dia Util.

5.2. O valor unitério das Cotas Subordinadas Mezanino B serd o menor entre: (a) o valor apurado
conforme o Apéndice; ou (b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulagdo, o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apds a dedugdo do valor
agregado das Cotas Subordinadas Mezanino B em circulagao, pelo nimero de Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulagdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulagao, o valor obtido (i) pela aplicagdo da meta de valoriza¢do de cada série de Cotas
Subordinadas Mezanino B definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a proporcdo do valor
agregado de cada subclasse com relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de
calculo prevista neste item (b); (ii) pela multiplicacdo da proporcdo definida para cada série, nos termos
do subitem (i) acima, pelo valor do Patriménio Liquido, apds a dedug¢do do valor agregado das Cotas
Subordinadas Mezanino B em circulagdo; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacdo referida no
subitem (ii) acima pelo numero total de Cotas Subordinadas Mezanino B em circulagdo.

5.3. Caso venha a ser utilizada a forma de célculo prevista no item (b) acima, a forma de célculo
indicada no item (a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido passar a ser
superior ao valor agregado das Cotas Subordinadas Mezanino B em circula¢do, calculado, a partir das
respectivas Datas da 12 Integralizagdo, pelo pardmetro estabelecido no item (a) acima.

5.4. Na data em que, nos termos do item acima, a forma de calculo indicada no item (a) acima voltar
a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino B serd equivalente ao valor obtido pela
aplicacdo do parametro estabelecido no item (a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizag3o.
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6. Classificacdo de Risco das Cotas Subordinadas Mezanino B

6.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino B poderdo ser objeto de classificagdo de risco (rating).
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APENDICE REFERENTE A SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO C

Este Apéndice da Subclasse Subordinada Mezanino C é parte integrante do Regulamento do
DAYCOVAL CONCREDITO CLT Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada e
tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino C de emisséo da Classe do
FUNDO de modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e néo
expressamente definidos neste Apéndice da Subclasse Subordinada Mezanino C tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo referente a Classe.

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino C

1.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino C possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Classe;

(ii) terdo prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto no Regulamento;

(iii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino A e das Cotas Subordinadas Mezanino B, em observancia aos indices de
Subordinacao previstos no Anexo;

(iv) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos no Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino C corresponderd 1 (um)
voto;

(v)  temvalorinicial de emissdo unitario de RS 1.000,00 (mil reais);

(vi) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino C contra o Patrimdnio Liquido da
Classe, nos termos do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino C; e

(vii) cada Benchmark Mezanino C sera determinado no respectivo Suplemento.

1.2 As Cotas Subordinadas Mezanino C poderdo ser subscritas e integralizadas, a vista ou mediante
Chamadas de Capital, por Investidores Qualificados.

1.3. Cada Benchmark Mezanino C tem como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio Liquido da
Classe deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino C, e ndo representa e nem
devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.4. As demais caracteristicas e particularidades de cada emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino C
estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante
deste Apéndice.

2. Emissao, Subscricao e Integralizaciao das Cotas Subordinadas Mezanino C

2.1. O ADMINISTRADOR podera deliberar por realizar novas emissdes de Cotas Subordinadas
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Mezanino C, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia de Cotistas ou alteracdao do Regulamento,
em atendimento aos indices de Subordinac3o.

2.2.  Aintegralizagdo, amortizacdo e o resgate de Cotas Subordinadas Mezanino C serdo efetuados por
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacao, amortizacao e o resgate
de Cotas Subordinadas Mezanino C em Direitos Creditdrios, excetuada a hipétese de liquidagao
antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Anexo.

3. Colocacdo das Cotas Subordinadas Mezanino C

3.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino C poderdo ser objeto de oferta a ser realizada nos termos da
Resolu¢cdo CVM 160 e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que
venham a ser previstos pela regulamentacao.

4, Negociacdo das Cotas Subordinadas Mezanino C

4.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino C poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no Mddulo de
Distribuicdo de Ativos - MDA; e (ii) para negociacdo no mercado secundario, no Fundos21 — Mddulo de
Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, até o seu resgate integral, observadas as restri¢cdes para
negociagdo previstas no artigo 86 da Resolucao CVM 160.

4.2, Os Prestadores de Servigos Essenciais reservam-se no direito de recusar o ingresso de qualquer
terceiro prospectivo na Classe.

5. Atribuicdo de Resultado as Cotas Subordinadas Mezanino C e Calculo do Valor Unitario

5.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de
determinagdo do seu valor de integralizagao, amortizagdo e resgate. A valorizagdo das Cotas ocorrerd a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizag3o da respectiva subclasse ou série, sendo que a ultima
valorizagdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das
Cotas Subordinadas Mezanino C seré o de fechamento do respectivo Dia Util.

5.2. O valor unitério das Cotas Subordinadas Mezanino C sera o menor entre: (a) o valor apurado
conforme o Apéndice; ou (b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Subordinadas
Mezanino C em circulac¢do, o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apds a deducgdo do valor
agregado das Cotas Subordinadas Mezanino C em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas
Mezanino C em circulacdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino C em circulacdo, o valor obtido (i) pela aplicagdo da meta de valorizagdo de cada série de Cotas
Subordinadas Mezanino C definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a propor¢do do valor
agregado de cada subclasse com relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de
calculo prevista neste item (b); (ii) pela multiplicacdo da proporcdo definida para cada série, nos termos
do subitem (i) acima, pelo valor do Patriménio Liquido, apds a dedug¢do do valor agregado das Cotas
Subordinadas Mezanino C em circulagdo; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacdo referida no
subitem (ii) acima pelo niumero total de Cotas Subordinadas Mezanino C em circulagao.

5.3. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item (b) acima, a forma de calculo
indicada no item (a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimdnio Liquido passar a ser
superior ao valor agregado das Cotas Subordinadas Mezanino C em circulagdo, calculado, a partir das
respectivas Datas da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido no item (a) acima.

5.4. Na data em que, nos termos do item acima, a forma de célculo indicada no item (a) acima voltar
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a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino C serad equivalente ao valor obtido pela
aplicacdo do parametro estabelecido no item (a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacdo.

6. Classificacdo de Risco das Cotas Subordinadas Mezanino C

6.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino C poderao ser objeto de classificagdo de risco (rating).
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APENDICE REFERENTE A SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

Este Apéndice da Subclasse Subordinada Junior é parte integrante do Regulamento do DAYCOVAL
CONCREDITO CLT Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada e tem por
objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior de emisséo da Classe do FUNDO de
modo complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo. Termos capitalizados e nGo expressamente
definidos neste Apéndice da Subclasse Subordinada Junior tém o significado que lhes for atribuido no
Anexo referente a Classe.

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

1.1 As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, em observancia aos indices de Subordinagdo previstos no Anexo;

(iii)  conferem direito de voto nas delibera¢des das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns
previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto;

(iv)  seu Valor Unitdrio serd calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
defini¢do de seu valor de integralizagao, amortiza¢do ou resgate, observados os critérios definidos no
Regulamento; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patrimdnio Liquido da Classe,
nos termos do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

1.2 As Cotas Subordinadas Junior deverao ser subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Publico-
Alvo das Cotas Subordinadas Junior.

13 As demais caracteristicas e particularidades de cada emissao de Cotas Subordinadas Junior estdo
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste
Apéndice.

2. Emissao, Subscricdo e Integralizacido das Cotas Subordinadas Junior

2.1. O ADMINISTRADOR podera deliberar por realizar novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior,
sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia de Cotistas ou alteracdo do Regulamento, em
atendimento aos indices de Subordinac3o.

2.2. A integralizagcdo, a amortizagdo e o resgate de Cotas Subordinadas Junior serdo efetuados por
débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo permitida a integralizacdo, amortizacdo e o
resgate de Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditérios.

3. Colocacdo das Cotas Subordinadas Junior

3.1.  AsCotasSubordinadas Junior poderdo ser objeto de oferta a ser realizada nos termos da Resolugao
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CVM 160 e/ou poderio ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a
ser previstos pela regulamentacdo, observado o direito de preferéncia dos Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas Junior, na proporcdo das Cotas Subordinadas Junior que possuirem, nos termos do item
abaixo.

3.2. No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas Subordinados Junior terdo o direito
de preferéncia na subscricdo de novas Cotas Subordinadas Junior, na proporcao de suas respectivas
participacdes, respeitando-se os prazos operacionais previstos pelo ADMINISTRADOR ou pela B3 para o
exercicio de tal direito de preferéncia.

4, Negociacao das Cotas Subordinadas Junior

4.1.  As Cotas Subordinadas Junior poderao ser negociadas no mercado secundario entre investidores
gue integrem o Publico-Alvo das Cotas Subordinadas Junior e/ou suas partes relacionadas.

4.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais reservam-se no direito de recusar o ingresso de qualquer
terceiro prospectivo na Classe.

5. Atribuicdo de Resultado as Cotas Subordinadas Junior e Calculo do Valor Unitario

5.1. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de
determinacdo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate. A valorizacdo das Cotas ocorrera a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo da respectiva subclasse ou série, sendo que a ultima
valorizacdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das Cota
Juniores serd o de fechamento do respectivo Dia Util.

5.2. O valor unitario das Cotas Juniores serd o maior entre: (a) o resultado da divisdo do valor do
Patrimonio Liquido, apds a dedugao do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino de todas
as séries em circulagdo, pelo nimero de Cotas Juniores em circulagdo; e (b) zero.

5.3. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta clausula ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo das diferentes subclasses de
Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do
Patrimonio Liquido assim permitirem.

6. Classificacdo de Risco das Cotas Subordinadas Junior

5.4.As Cotas Subordinadas Junior ndo serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco.

* * *
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COMPLEMENTO 3
MODELO DE SUPLEMENTO REFERENTE A

[[SERIE [¢] DA] SUBCLASSE DE COTAS SENIORES] {OU} [SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO]
{OU} [SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR]

Este instrumento constitui o suplemento n? [e¢] (“Suplemento”) referente a [[Subclasse] [Série [®]] da
Subclasse de Cotas Seniores] {ou} [[Subclasse de Cotas Subordinada Mezanino] {ou} [Subclasse de Cotas
Subordinada Junior] da CLASSE UNICA DO DAYCOVAL CONCREDITO CLT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n2 65.783.027/0001-43 (“Classe”
e “FUNDQ”, respectivamente), administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de
2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP
01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90 (“ADMINISTRADOR”), emitidas nos termos do
regulamento do FUNDO, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento” e “Cotas” respectivamente),
a qual terd as seguintes caracteristicas:

As Cotas [Seniores da Série [®] / Subordinadas Mezanino / Subordinadas
Junior] sdo inicialmente emitidas no ambito da [®] emissdo de Cotas da
Classe, composta de até RS [e] ([®] reais), distribuidas em até [e] ([e])

Numero de Emissao, Valor Total Cotas, as quais [ndo] serdo objeto de oferta publica nos termos da

da Emissao e Forma de Distribuicao Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”), em regime de [melhores esforcos / garantia
firme] de colocagdo, sob rito [automatico / ordinério] de registro,
destinada a investidores [[qualificados] (“Oferta”).

Distribuicao Parcial e O Montante Minimo das Cotas [Seniores da Série [®] / Subordinadas
Montante Minimo Junior] para Distribuicdo Parcial é de RS[®] ([@] reais).

As Cotas [Seniores da Série [@] / Subordinadas Mezanino / Subordinadas
Junior] terdo um valor unitdrio, quando da 12 (primeira) data de

Valor Unitdrio de Emissao emissdo, de RS [®] ([®] reais) na respectiva Data de Emissdo; nas
demais emissdes, as Cotas [®] serdao emitidas segundo o respectivo
Valor Unitario.

12 (Primeira) Data de Emissdao [o].

Nos termos do Regulamento, as Cotas [Seniores da Série [e] /
Subordinadas Mezanino / Subordinadas Junior] serdo integralizadas: (i)
na Data da 12 Integralizagdo de Cotas, pelo Valor Unitdrio de Emissdo; e
(i) a partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte a data de primeira
integralizacdo de Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino /
Subordinadas Junior], pelo Valor Unitario entdo em vigor.

Valor Unitdrio de Integralizacao

Direito de Preferéncia [Sim, nos termos do Apéndice].
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[e].

(o]

Nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160, o prazo de
distribuicdo publica das cotas objeto da Oferta sera de até 180 (cento
e oitenta) dias, a contar da data de divulgacdo do anuncio de inicio
da Oferta, devendo ser encerrado mediante comunicagao pelo
Coordenador Lider a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolucao
CVM 160, quando da verificagdo do primeiro entre os seguintes
eventos: (i) encerramento do prazo da Oferta; ou (ii) distribuicdo da
totalidade das cotas objeto da Oferta.

As Cotas [Seniores da Série [e] / Subordinadas Mezanino /
Subordinadas Junior] deverdo ser integralizadas, [a vista] [ou]
[mediante Chamadas de Capital], [em moeda corrente nacional]
[ou] [mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez], pelo Valor Unitario de Integralizacdo, no
ato de subscricdo, observados os procedimentos descritos no
respectivo documento de subscricdo e no Regulamento.

Ao subscrever Cotas [Seniores da Série [®] / Subordinadas Mezanino
/ Subordinadas Junior], cada Investidor devera assinar (i) Termo de
Adesdo, no qual confirmard, dentre outros, ter conhecimento de
todos os termos e condicbes do FUNDO e do Regulamento, em
particular os riscos aplicaveis ao investimento em Cotas; e (ii) um
documento de subscrigdo por meio do qual as Cotas da Classe serdo
subscritas.

A Classe envidara seus melhores esfor¢os para proporcionar as
Cotas da Subclasse [®] uma rentabilidade correspondente a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa [e], acrescida de
sobretaxa (spread) equivalente a [®]% a.a. ([®] por cento ao ano),
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos.

[®#] meses contados do més da Data da 12 Integralizagdo (inclusive),
para pagamento de amortizagdo de principal e juros.

[o].

[As Cotas [®] terdo prazo de duragdo de [¢] ([*]) meses contados da
Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores.]
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[A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o
resgate de [Cotas Seniores / Subordinadas Mezanino], por meio do
regime de caixa (cash sweep), observada a proporgao da respectiva
subclasse e série no Patrimonio Liquido da Classe, os montantes e
datas de efetiva disponibilidade de recursos a Classe, a ordem de
alocacdo de recursos descrita no CAPITULO 7, o disposto no Anexo
e neste Apéndice]. [A distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagdo e/ou o resgate de Cotas Subordinadas
Junior, observado o disposto no CAPITULO 7, no Anexo da Classe e
neste Apéndice.]

Os pagamentos de principal e remuneracdo das Cotas
[Seniores/Subordinadas Mezanino] da Classe de Cotas serdo
realizados por regime de caixa, a serem pagas no [e]2 Dia Util de
cada més.

Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das
Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da
Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita no Anexo e
neste Suplemento, por meio de depdsito em conta de titularidade
dos Cotistas, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou
qgualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil.

Este Suplemento ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries de
Cotas. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da
carteira da Classe assim o permitirem.

As Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino / Subordinadas Junior]
objeto da Oferta destinam-se a subscricdo exclusivamente por
Investidores Qualificados/Profissionais, estando as Cotas ofertadas
sujeitas as restricdes de negociag¢do previstas na Resolugdo CVM 160.
As Cotas [Seniores / Subordinadas Mezanino / Subordinadas Junior]
poderdo ser registradas para distribuicao, liquidacao e negocia¢dao no
mercado de balcdo administrado pela B3, por meio do mddulo de
distribuicdo de ativos — MDA e pelo sistema Fundos21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3.

* * *
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COMPLEMENTO 4

POLITICA DE CREDITO

De uma forma geral, os Direitos Creditdrios serdo originados pelo Originador diretamente junto aos Devedores e
Empregadores que atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Havendo interesse dos Devedores na obtencdo de empréstimos consignados, o Originador interagird com o
Endossante para que este formalize o empréstimo por meio de uma CCB.

As CCB, oriundas deste fluxo, serdo endossadas, entdo, ao FUNDO.

O GESTOR impora ao Endossante e ao Originador condicGes adicionais para o endosso e para a originacao, relativas
a regionalidade, faixa etdria, setor econémico, e outros dados empregaticios disponiveis, entre outras, visando o
estabelecimento de uma carteira diversificada, que reflita, ao juizo do GESTOR, uma relagdo de risco e retorno que
melhor reflita os interesses do FUNDO.
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COMPLEMENTO 5

METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAR, POR AMOSTRAGEM, OS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS E OS
DOCUMENTOS COMPLEMENTARES RELACIONADOS AOS DIREITOS CREDITORIOS ENDOSSADOS A CLASSE

A verificacdo de Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares serd efetuada por amostragem
pelo GESTOR e observado o disposto a seguir:

(i) O GESTOR deve analisar, trimestralmente, a documentacgdo que evidencia os Documentos Comprobatdrios
e os Documentos Complementares dos Direitos Creditérios, por amostragem aleatdria simples para a
determinacdo de um intervalo de confianga para a proporgdo de eventuais falhas, conforme metodologia
abaixo; e

(ii) o GESTOR, diretamente ou por meio da empresa de auditoria, por este contratada, devera verificar
trimestralmente a totalidade dos Documentos Comprobatdérios e dos Documentos Complementares que
evidenciam o lastro de cada Direito Creditorio Inadimplido e/ou de cada Direito Creditério que tenha sido,
a qualquer titulo, substituido no respectivo trimestre, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias
na sede do Endossante, caso assim entenda necessario.

No ambito das verificacGes a serem realizadas por amostragem, a determinagdo da respectiva amostra (quando
aplicavel) se dara pela férmula abaixo:

_ N-z*-p-(1-p)
- ME2-(N-1)+2z2-p-(1—p)

n

“_ n

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um ndmero inteiro, o tamanho da amostra “n” sera o
numero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e considerando:

N = tamanho da amostra;
N = nimero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que é inverso da fungdo Distribuicdo Acumulada Normal (0;1) referente a 95%
(noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporg¢do sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e
ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicGes hipergeométricas (amostragem em
populagdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos procedimentos estipulados nesta
clausula (“Itens”).

A determinacgdo dos Itens a serem verificados sera realizada por meio do procedimento descrito abaixo:

(a) caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra serd composta pela
totalidade dos Itens a serem verificados; e

78



BancoDaycoval

(b) caso a amostragem seja aplicavel:
i primeiramente, os Itens serdo numerados de 1 a N;

ii. para determinar o 12 (primeiro) Item componente da amostra, serd gerado um numero aleatério
dentro do intervalo de 1 a N — 0 12 (primeiro) Item da amostra serd o correspondente a tal nimero
aleatério na numeracao estabelecida em (1) acima; e

iii. para determinar o j-ésimo (i variando de 2 a n) Item componente da amostra, serad gerado um novo
numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésimo Item da amostra sera o correspondente a
tal nimero aleatdério na numeracgdo estabelecida em (1) acima; caso referido item ja faga parte da
amostra, serd escolhido o préximo Item da lista (de acordo com a ordenagdo numérica estabelecida

N

em (1) acima, considerando, ainda, que, caso o ltem em questdo seja o de numero
lista sera o de niumero 1), que n3o faca parte da amostra.

, 0 préximo da

Exemplos:

a) determinacdo da amostra aplicdvel a uma verificacdo de lastro, considerando o nimero de Itens o
correspondente aos Devedores inferior a 300 (trezentos):

A verificacdo ndo serd realizada por amostragem e, portanto, a amostra sera composta pela totalidade dos Itens a
serem verificados.

b) determinacdo da amostra aplicavel a uma verificacdo de lastro, considerando o numero de ltens
correspondente aos Devedores igual a 100.000 (cem mil):

A verificacdo sera realizada por amostragem, sendo o tamanho da amostra determinado por:

_ 100.000 - (1,64485363)2 - 0,05 - (1 — 0,05)
~ (0,015)2- (100.000 — 1) + 1,644853632 - 0,05 - (1 — 0,05)

n

N =568

A determinagdo dos 568 (quinhentos e sessenta e oito) Itens componentes da amostra (dentre os 100.000 (cem
mil) a serem verificados) sera realizada nos termos do item 3 acima.

No ambito de cada verificagdo de Itens que podem ser verificados por amostragem, caso tal verificagdo seja
efetivamente realizada por amostragem, serd considerada uma Inconsisténcia Relevante qualquer situagdo em que
sejam identificadas inconsisténcias individuais em pelo menos 5% (cinco por cento) dos ltens verificados,
considerando-se 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianga, caso seja aplicavel a verificagdo por
amostragem. Para isto, inicialmente uma amostra dos Itens, com tamanho determinado pela férmula acima, devera
ser gerada. Conforme a escolha dos componentes da formula, a margem de erro amostral sera de 1,5% (um inteiro
e cinco décimos por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianga. Portanto, uma
Inconsisténcia Relevante corresponderd a uma identificagdo de inconsisténcias em pelo menos 5% (cinco por cento)
dos Itens utilizados na amostra, de forma que mesmo considerando um erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco
décimos por cento), o percentual de Itens com inconsisténcia de lastro seria limitado a 5% (cinco por cento), com
95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianga.

Caso a verificagdo de ltens seja realizada sem amostragem (quantidade de Itens menor ou igual a 600 (seiscentos)),
uma Inconsisténcia Relevante correspondera a uma identificagdo de inconsisténcias individuais em pelo menos 5%
(cinco por cento) dos documentos verificados.
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Na hipdtese de identificacdo de qualquer inconsisténcia nos termos deste capitulo, o GESTOR devera
imediatamente notificar o Endossante para que este preste os devidos esclarecimentos em até 5 (cinco) dias
contados da data do recebimento de tal notificacdo. Caso, durante este prazo, (i) os esclarecimentos ndo sejam
prestados; ou (ii) os fatores que levaram a identificacdo e caracterizacdo da inconsisténcia ndo sejam sanados de
forma a descaracterizar referida inconsisténcia, o GESTOR devera entdo considerar que o periodo de cura foi
superado sem que alguma remediacdo tenha ocorrido e deverd proceder com as medidas cabiveis.

* * *
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