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) REGULAMENTO DO .
OCCAM PORTFOLIO CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n® 59.560.195/0001-77
("Fundo”)

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao:
Classes: Término | Exercicio Social:

Duracao de 12 (doze) meses,
5 (cinco) anos Classe Unica encerrando no Ultimo dia util
do més de abril

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

NOVA OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS

LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.

Ato Declaratério: 10.460, expedido em 26 de junho de
2009

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Ato Declaratério: n° 19.719, expedido em 05 de
abril de 2022

CNPJ: 43.228.545/0001-62

Outros
Custodia Distribuicao
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. No ambito de cada oferta, o Fundo podera contratar

distribuidor(es) devidamente autorizado(s) pela CVM,
nos termos da regulamentacao aplicavel, a ser(em)
definido(s) pela Gestora.

Ato Declaratorio: 11.484 e 11.485, ambos de 27 de
dezembro de 2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO ‘

I. A Administradora e a Gestora (“Prestadores de Servicos Essenciais”) e os demais prestadores de servico
contratados respondem perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"), os titulares das cotas emitidas por
qualquer classe de cotas (“Cotistas”) e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
regulamento (“Regulamento”) ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

IL Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83 (conforme aplicavel)
e 104 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 175"), no artigo 30 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175 e nos anexos complementares Il e V das
regras e procedimentos do Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("Cddigo AGRT" e “ANBIMA", respectivamente). Sem
prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:
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(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i) o registro
dos Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de Cotistas (conforme definido adiante); (iii) o livro ou lista de
presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente; (v) os demonstrativos trimestrais e anuais da
classe de cotas; e (vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes a classe de cotas;

(b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das cotas de classe em mercado organizado;

(c) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(d) elaborar e divulgar as informagdes periodicas da classe de cotas, inclusive o informativo mensal da classe
de cotas, em observancia ao disposto no artigo 35 do Anexo Complementar V do Cédigo AGRT;

(e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacGes cadastrais do Fundo e sua
classe de cota;

(f) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das cotas,
qguando aplicavel, nos termos deste Regulamento;

(9) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacGes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

(h) manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora, Gestora, custodiante e respectivas partes relacionadas, de um
lado; e a classe de cotas, de outro;

(i) protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constitui¢do do Fundo, o Regulamento,
seus anexos e aditamentos, nos termos da Resolucao CVM 175;

() divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este Regulamento;

(k) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

M fiscalizar as atividades do prestador de servico por ele contratado que ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundos ndo se encontre dentro da esfera de atuagéo da
CvM;

(m) monitorar e verificar os eventos e situacdes previstos nos Regulamentos que possam constituir
patriménio liquido negativo da classe de cotas;

(n) realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios; e

(o) operacionalizar procedimentos e rotinas definidos e documentos relacionados a aquisicdo de direitos
creditérios ou ativos financeiros de liquidez pela classe de cotas, conforme aplicaveis, e que sejam de sua
responsabilidade.

III. A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, bem como da classe de cotas, conforme aplicavel,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos
nao sejam prestados diretamente pela Administradora:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(b) escrituracao das cotas;
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(c) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175;

(d) registro de Direitos Creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil,
observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou da consultoria especializada;

(e) custodia dos ativos da carteira da classe de cotas;

(f) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode se dar por meio
fisico ou eletrdnico; e

(9) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios.

IV. A atividade de gestdo da carteira é realizada pela Gestora. Observadas as limitagdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, a Gestora tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuacao.

V. No ambito de sua atuagdo, a Gestora devera observar as vedacdes previstas na regulamentacdo aplicavel, em
especial no artigo 101 da parte geral da Resolugdo CVM 175, e podera representar a classe de cotas em toda e
qualquer assembleia dos ativos integrantes da carteira.

VI Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme aplicavel) e 105
da parte geral da Resolu¢do CVM 175, no artigo 33 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e nos anexos
complementares Il e V das regras e procedimentos do Cddigo AGRT. Sem prejuizo de seus outros deveres legais
e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Gestora:

(a) analisar e selecionar os direitos creditorios, e os ativos financeiros de liquidez para aquisicao pela classe
de cotas, em estrita observancia a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira;

(b) validar os direitos creditorios quanto aos Critérios de Elegibilidade determinados no Anexo I (conforme
definidos adiante);

(c) observar as disposicdes da regulamentagdo aplicAvel com relagdo ao exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos;

(d) tomar suas decisdes de gestdo da carteira em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos e aos limites previstos na politica de investimento da classe de cotas;

(e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na esfera de sua
competéncia, informagdes relativas as operagdes da classe e as demais atividades que vier a desenvolver durante
a gestdo da carteira;

(f) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacdo da Administradora, subsidios
para que a Administradora defenda os interesses da classe de cotas diante de eventuais notificacdes, avisos,
autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(9) registrar os direitos creditérios na entidade registradora, caso os direitos creditérios venham a ser
passiveis de registro nos termos da Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel;

(h) estruturar o Fundo, em conjunto com a Administradora conforme aplicavel, desempenhando as
atividades descritas no artigo 33, § 1° do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;
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(i) encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada
documento que firmar em nome da classe de cotas, caso ja nao participe do instrumento na qualidade de parte
ou interveniente anuente;

() diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo relativa as
operagdes da classe de cotas;

(k) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servicos
contratado pela Gestora;

) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe de cotas, em conformidade com sua
politica de voto;

(m) fiscalizar as atividades do prestador de servico contratado por ele que ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou quando o servico prestado ao Fundo, ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM; e

(n) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

VIL. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo ou da classe e cotas, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pela
Gestora:

(a) intermediacao de operac¢des da carteira;

(b) distribuicdo de Cotas;

(0 consultoria de investimentos;

(d) classificacdo de risco das cotas por agéncia de classificacdo de risco;
(e) formador de mercado;

(f) cogestao da carteira;

(9) consultoria especializada;

(h) agente de cobranga; e

(i) verificagdo do lastro dos direitos creditorios, conforme aplicavel.

VIIL. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo, bem como a classe de cotas, ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizacdo de tal servico. As atribui¢cdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o
Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora contratado.

IX. Sem prejuizo do disposto acima, os Prestadores de Servigos Essenciais ndo responderao perante o Fundo ou
os cotistas do Fundo, individual ou solidariamente, por eventual patrimonio liquido negativo do Fundo e de sua
classe.

|

C. PRAZO DE DURAGAO, SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

|

I. O prazo de duragdo do Fundo sera composto por um Periodo de Investimento de 54 (cinquenta e quatro)
meses, contados a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas ("Periodo de Investimento”), sequido de 6
(seis) meses adicionais para o processo de desinvestimento dos ativos da carteira do Fundo (“Periodo de
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Desinvestimento”), independentemente de realizacdo de assembleia geral de Cotista (“Prazo de Duracdo”).

I.1. Apds o término do Periodo de Investimento, o Fundo ndo podera realizar novos investimentos em Direitos
Creditorios.

II. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

IMI. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicbes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
ndao havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulacOes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

V. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentagao aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras e prazos de amortizacdo
e pela composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas
condicbes de mercado vigentes.

‘ D. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servigos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracao previstas no anexo descritivo da
respectiva classe, relativamente a cada classe de cotas.

II. A taxa de administracdo global e a taxa maxima de custddia serdo calculadas de acordo com o disposto no
Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de cotas.

III. A taxa de administracdo global e a taxa maxima de custddia ndo incluem os valores correspondentes as taxas,
remuneracdo dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i)
tenham suas cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo
relacionadas a Gestora, os quais, também, podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme
seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo a “taxa de administracdo global”, “taxa de
administracdo” ou “taxa de gestdao” conforme possibilitado pela regulamentagdo aplicavel, incorporadas nas

taxas maximas da classe de cotas indicadas no anexo descritivo da respectiva classe.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II da
Resolu¢do CVM 175, constituem encargos do Fundo ou de cada classe de cotas, conforme o caso, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua classe de cotas, sem prejuizo de outras
despesas previstas na regulamentacéo vigente ("Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de cotas;
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(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de cotas, inclusive comunica¢es
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisao, transformagéo ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de cotas;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissado das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, conforme aplicavel, observado o disposto no art. 99 da Resolucdo CVM
175;

(xvii) despesas relacionadas ao servi¢o de formagdo de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo
com as hipéteses previstas na regulamentacado aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver;
(xx) taxa de performance, se houver;
(xxi) taxa maxima de custddia; e

(xxii) despesas com o registro dos direitos creditérios que integrem a carteira da classe de cotas, inclusive, se
for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizagdo de tal registro.

II. N3o estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou de sua
classe de cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.
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III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

|

F. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas (“Assembleia Geral")
deliberar sobre as seguintes matérias, comuns ao Fundo e a(s) sua(s) classe(s) de cotas:

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo, anualmente, observados os prazos regulatorios aplicaveis;

(ii) a substituicdo da Administradora ou substituicdo da Gestora com Justa Causa (conforme definida no
Anexo I);

(iii) a substituicdo da Administradora ou substituicao da Gestora sem Justa Causa;
(iv) afusdo, aincorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagédo da Classe;

(v) aalteracdo da parte geral deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da parte geral da Resolucao
CVM 175;

(vi) o plano de resolucao de patriménio liquido negativo do Fundo;
(vii) o pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo;

(viii) alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracdo Global, observado o disposto na
regulamentacao aplicavel; e

(ix) liquidacao antecipada do Fundo.

II. Convocacao: As Assembleias Gerais serdao convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data de sua realizacao.

IL1. A convocagdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e a pagina da rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da Assembleia
Geral.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

III. Forma: As Assembleias Gerais poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletronico, por meio
parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IIL.1. Consulta Formal: As deliberacdes da Assembleia Geral poderéo ser adotadas ainda mediante processo de
consulta formal pela Administradora, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, observados os
quoruns abaixo aplicaveis as Assembleias Gerais. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacdes
necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos do Art. 76, §6° da parte geral da
Resolugdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da emissao
da consulta por meio eletronico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

IIL.2. Local de Realizacdao da Assembleia Geral: A Assembleia Geral sera realizada na sede da Administradora
ou em lugar a ser previamente indicado pela Administradora na respectiva convocagdo, sem prejuizo da
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possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente eletrénico, nos termos da Resolu¢do CVM 175
e conforme exposto acima. Caso a Assembleia Geral seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a
participacdo de Cotistas por algum meio eletronico adicional. Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral
por telefone ou videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de comunicacao
eletronica para a Administradora antes do inicio da Assembleia Gerais.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

IV.1. As deliberacSes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria de votos dos presentes, cabendo a cada
cota 1 (um) voto.

IV.2. As deliberagbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens “(ii)", “(iv)", “(vi)", “(vii)", " (viii)"
e "(ix)" do item I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacdo por maioria de votos dos Cotistas
presentes e que representem, com base no niUmero de cotistas indicados no registro de Cotistas na data de
convocacao da Assembleia de Cotistas, 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

IV.3. As deliberagdes exclusivamente relativas a matéria prevista no subitem “(iii)” do item I (Competéncia
Privativa) acima depende da aprovagdo por maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem, com
base no nimero de cotistas indicados no registro de Cotistas na data de convocacdo da Assembleia de Cotistas,
no minimo, metade do patriménio liquido da Classe.

IV.3 Salvo se disposto de forma diversa no neste Regulamento, as deliberacdes da Assembleia de Cotistas sao
tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da
sua participacado financeira no Fundo.

IV.4. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicagao eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia Geral, para fins de coOmputo.

IV.5. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar, por
meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da regulamentacédo
em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias Gerais Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocagao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Nado podem votar nas Assembleias Gerais: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os sécios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de cotas; e
(v) o Cotista, na hipotese de deliberacado relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacao prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos Cotistas do Fundo ou
da Classe, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo
e da classe, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia Geral ou constar de permissao
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS |

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
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SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DA CARTEIRA DE ATIVO
DA CLASSE.

III. Os servigos sao prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagdo
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sao responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicbes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagoes
previstas neste regulamento se aplicam exclusivamente a carteira das classes de cotas do proprio Fundo, e ndo
indiretamente a carteira dos fundos investidos.

VIIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisi¢do de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturacdo, distribuicao,
intermediacdo e/ou negociagdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econdmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L.

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de cotas encontram-se detalhados no
Anexo C deste Regulamento.

H. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributagdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

a) Tratamento tributéario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda e estdo sujeitas ao IOF a aliquota zero.

b) Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

II. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislagdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isen¢des, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.
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III. A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforcos, a composicao da carteira do Fundo adequada
ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de
12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23").

IV. Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a tributacdo pelo IR, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuicao de rendimentos ou do resgate de cotas, considerando que o Fundo
seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢cdo da carteira com, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios de acordo com a Lei 14.754/23 e a Resolugao do
Conselho Monetario Nacional n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111").

V. Os Cotistas estdo cientes que o Fundo podera sofrer desenquadramento tributario, uma vez que a Gestora
buscara, em regime de melhores esfor¢os, manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira do
Fundo com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios, especificamente no conceito da
Resolu¢do CMN 5.111. Todavia, caso a composi¢do minima do patrimonio liquido do Fundo néo seja atingida e
ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754.

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES

L. Servigo de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

II. Foro para solugao de conflitos
Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
II. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicdes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer
as disposicoes do Anexo I deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 20 de abril de 2026.
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A A DO R A ONDIONO A POR U U RED U DO D @
DIR U RED UDRICU D R P AB DJi\D ADA
Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Plblico em Geral Fechado 5 (cinco) anos
Responsabilidade dos Término | Exercicio
. Classe: .
Cotistas: Social:
Duracao de 12 (doze) meses,
Limitada Unica encerrando no Ultimo dia util do
meés de abril
Custodiante: Tesouraria, Controladoria e Classificacio ANBIMA:
Escrituracao:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA OLIVEIRA TRUST
DE TITULOS E VALORES DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
MOBILIARIOS S.A. VALORES MOBILIARIOS S.A. Tipo: “Qutros”
Ato Declaratério: 11.484 e 11.485 Ato Declaratério: 11484 e Foco de atuagao: "Multicarteira
ambos de 27 de dezembro de 2010 11.485, ambos de 27 de Outros”
dezembro de 2010
CNPJ: 36.113.876/0001-91
CNPJ: 36.113.876/0001-91

A. Objetivo da Classe e Politica de Investimento

I. A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patrimdnio liquido em direitos creditérios, por meio da aquisicdo de quaisquer dos titulos, valores
mobilidrios e outros ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, incluindo, para
fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC de responsabilidade limitada (“Direitos Creditérios”).

LI.1. Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo
e na diversificagdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, incluindo cotas de outros FIDC de
responsabilidade limitada, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentracdo
em um Direito Creditério que, por sua vez, concentre o patrimonio de suas classes em direitos creditérios que
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

II. A parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do item I acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos
federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigac¢do de instituicdes financeiras; (c) opera¢des
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes
que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados
pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora ("Ativos Financeiros de Liquidez”).

III. E vedado, em qualquer hipdtese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira
da Classe.

11 de 34
Praia de Botafogo, n® 501 | Bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22290-210
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730



tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: E3415D9E-CFB6-4BE8-AA8B-D5817A6C9D85

SeCU ritieS Categoria / Tipo:
= Services FIDC

IV. E vedado ao Fundo adquirir quaisquer dos direitos creditérios definidos como direitos creditérios nao-
padronizados pela regulamentacao editada pela CVM, ressalvadas as exce¢des permitidas e limites impostos na
regulamentacdo aplicavel.

IV. O Fundo néo realizara operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia.

V. As importancias recebidas na integralizacdo de cotas de emissdo do Fundo durante o processo de distribuicdo
devem ser depositadas em instituicao integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicados em
Ativos Financeiros de Liquidez, até que seja subscrito o valor minimo previsto para a distribuigao.

VI. E vedado ao Fundo adquirir Direitos Creditérios que (i) sejam originados por contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias e servicos para entrega ou prestacdo futura, exceto se os cedentes forem
empresas concessiondrias de servicos publico ou companhias constituidas para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo economica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao, considerados prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e (ii) sejam originados
ou cedidos pelo administrador, gestor, consultoria especializada, custodiante, entidade registradora dos direitos

creditérios e partes a eles relacionadas.

B. Limites de Concentracao

I. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no minimo,

67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimoénio liquido em Direitos Creditérios.

II. A Gestora observara os limites de concentragdo previstos no Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e
em sua parte geral para a composicdo da carteira da Classe.

III. A Gestora deve assegurar que, na consolidacdo das aplicagbes da Classe em Direitos Creditorios, seja
observado os limites impostos pela regulamentacdo aplicavel em relacdo ao patriménio liquido da Classe
investidos em direitos creditorios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor e
partes a eles relacionadas, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicagdo em Direitos Creditérios
geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais mencionados neste item
devem ser cumpridos mensalmente, com base no patriménio liquido da Classe ao final do més imediatamente
anterior.

IV. A Gestora deve assegurar que, as aplicagdes em cotas de uma mesma classe ndo podem exceder os limites
impostos pela regulamentagao aplicavel.

V. A Gestora deve assegurar que os limites maximos impostos pela regulamentacdo aplicavel para que seu
patriménio liquido seja aplicado em cotas de classes e subclasses e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados
exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definidos no Art. 12 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“"Resolucdo CVM 30"), observado que, dentro desse limite pode ser investido

até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido em cotas de classes e subclasses e ativos financeiros de liquidez
destinados exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definidos no Art. 11 da Resolucdo CVM 30).
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VI. A Gestora devera observar, ainda, os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel em relacdo ao

patrimoénio liquido investido em Ativos Financeiros de Liquidez de emissao ou que envolvam retencéo de risco
por parte da Administradora, Gestora e/ou suas partes relacionadas.

VII. A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial ou desde que nao resulte em exposicao a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estao indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel.

VIIL. E vedada a aplicacdo dos recursos do Fundo em ativos no exterior.

IX. Ndo ha limite para aplicacdo em Direitos Creditérios administrados pela Administradora.

C. Requisitos e Processos de Aquisicao de Direitos Creditoérios

I. Todos e quaisquer Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cesséo,
deverdo atender, obrigatoriamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

a) serem representados em moeda corrente nacional;

b) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ ou por seu CPF, conforme o caso, ndo devera estar, na data
de aquisi¢do, inadimplente com qualquer dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo;

c) possuir valor fixo e determinado ou determinavel;

d) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restri¢des de
qualquer natureza na data da respectiva cessdo ao Fundo; e

e) para fins da aquisicdo de cotas de FIDCs de responsabilidade limitada, estejam depositados para negociagao
na B3 ou outro sistema de registro, incluindo, mas nado se limitando, aos registros classificados como
“escriturais”, liquidacdo e custoédia reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela CVM, de forma que a
liquidacao financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de registro, assim como o
FIDC deve observar as disposi¢cdes da regulamentacao editada pela CVM.

I.1. Os critérios estabelecidos no item I acima apenas sera verificado apo6s decorrido o prazo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados da data de inicio das atividades da Classe.

L1.2. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcéo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do
Brasil estardo dispensas de registro em entidade registradora, conforme disposto no art. 37, paragrafo Unico do
Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175.

I.3. A Instituicdo Custodiante realizard a custédia dos Direitos Creditérios e dos documentos comprobatdrios
aplicaveis a aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe que ndo estejam registradas em mercado organizado
de balcao autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco
Central do Brasil, conforme determinado no item 12. acima, de acordo com o disposto no art. 37 do Anexo
Normativo II da Resolucao CVM 175.

II. Revolvéncia: Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizagdo, resgate ou alienagdo dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira, no Periodo de Investimento, poderdo ser destinados a aquisicdo pela Classe

de novos Direitos Creditorios, observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos recebidos pela
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Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienacdo dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira serdo
utilizados exclusivamente para a amortizacao e consequente resgate das Cotas, conforme o caso.

III. Ativos Recuperados: Sem prejuizo da politica de investimento da Classe prevista neste Anexo I, poderao
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe, imoveis (ou direitos reais relacionados),
participagdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens moveis em geral, produtos ou insumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os Ativos
Financeiros de Liquidez (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou

extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Direitos Creditérios, seja por forca de: (i) expropriagdo de ativos;
(ii) excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicacdo ou arrematacao de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transacao, nos termos do Art. 840 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil Brasileiro").

II1.1. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora envidara seus melhores
esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideracdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério periédico que
demonstre os seus esforcos na tentativa de alienagdo dos Ativos Recuperados.

III.2. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico
de vendé-los a terceiros para fins de recuperacao do investimento nos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros
de Liquidez, caberd a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito
em nome da Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados,
ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigacao de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados
em garantia de débito de operagdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores
da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

III.3. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese,
adquiridos como parte da politica de investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

IV. Verificacao do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverao verificar a existéncia, a integridade
e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, de forma integral e previamente a respectiva subscri¢do ou
aquisicao pela Classe, na forma exigida pela regulamentacao aplicavel.

IV.1. A Instituicdo Custodiante devera, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia, integralidade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo,
assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidas e ndo pagas no mesmo periodo.

V. Recebimento Ordinario: O recebimento ordinario das amortizacdes e resgates dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira devera ocorrer mediante os procedimentos adotados pela B3 ou mediante transferéncia
eletronica disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do
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Brasil que permita a identificagdo da conta bancaria de origem dos recursos direcionados para a conta corrente
da Classe.

VI. Cobranca Extraordinaria dos Direitos Creditorios Inadimplidos: A Gestora, em nome da Classe, quando
e se aplicavel, sera responsavel por cobrar os Direitos Creditérios inadimplidos. Os procedimentos aplicaveis a
cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos serdo definidas oportunamente pela Gestora, que podera
contratar escritérios de advocacia para protecao dos interesses da Classe.

D. Cotas

I. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do patrimonio da Classe, cuja
propriedade presume-se:

(i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de
depdsito mantidas junto a instituicdo escrituradora em nome dos respectivos Cotistas, nos termos
do Art. 15 da Resolugdo CVM 175; e

(ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam
depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

II. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias de
Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera a 1 (um) voto;

(ii) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar
nos rendimentos da Classe, se houver, na forma prevista neste Anexo I;

(ili)  os direitos dos titulares das Cotas contra o patrimonio liquido nos termos deste Anexo I, sdo pari
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
titulares de Cotas; e

(iv) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou
sobre fracdo ideal desses ativos.

E. Taxas e outros Encargos

A presente Classe pagara aos prestadores de servicos o montante total e somado abaixo, sendo certo que até
31 de marco de 2026, as taxas segregadas poderao ser acessadas na pagina da rede mundial de computadores
da Gestora (https://occambrasil.com.br/), e a partir desta data, as informacdes estardo disponiveis na
Plataforma de Transparéncia de Taxas, no site: www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos
[data.anbima.com].

Taxa de Administracao Global

Minima
Patrimonio Liquido do Fundo até 250 milhdes de reais 0,74% (setenta e quatro centésimos por cento) a.a,;
Patrimonio Liquido do Fundo acima de 250 milhdes de reais: 0,77% (setenta e sete centésimos por cento) a.a.

Maxima

0,82% a.a. (oitenta e dois centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido da Classe.
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A Administradora pode estabelecer que as parcelas da taxa de administragdo global sejam pagas diretamente
pela Classe e/ou Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da taxa de administracdo global.

Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora fara jus a uma
remuneracdo minima mensal de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), contado da data de inicio da Classe,
ainda que a Taxa de Administracdo calculada nos termos desta secdo ndo alcance tal valor (“Taxa Minima").

A Taxa Minima ser4 atualizada com periodicidade anual, baseada na variacdo positiva do IPCA (indice de Precos
ao Consumidor Amplo), averiguado e publicado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).

Taxa de Performance Taxa de Saida
20% do que exceder o benchmark.
Nao ha.
Benchmark: 100% da Taxa DL
Taxa de Distribuicao Taxa Maxima de Custédia

A Taxa Maxima de Custddia sera calculada considerando
o Patriménio Liquido do Fundo, conforme abaixo:

O valor de cada emissao de cotas, volume e valor

et ' . Patrimonio Liquido do Fundo até 250 milhGes de
' %Jnlttano da cota, bem como o regime de reais: 0,06% (seis centésimos por cento) a.a.;
distribuicdo, dentre outras caracteristicas de cada o )
. Patriménio Liquido do Fundo acima de 250

emissao, seguirdo o disposto no instrumento que

: ne’ _— . o) feoA , .
aprovar a respectiva emissdo de cotas. milhdes de reais: 0,03% (trés centésimos por cento) a.a.

A remuneracdo minima mensal do Custodiante sera de
R$ 5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais).

Taxa de Estruturacao

A taxa de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) devida a Administradora a ser realizada em parcela Unica pela Classe
na data da primeira integralizagédo das Cotas.

I. Em atencdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, a taxa de administracao global acima indicada considera as
respectivas taxas previstas nos regulamentos dos Direitos Creditérios investidos pela Classe, enquanto as taxas
minimas de administracdo global (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas taxas previstas nos
regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

L.1. As aplicacdes em Cotas de FIDC pertencentes aos seguintes fundos de investimento nédo serdo consideradas
para o cdmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em
mercado organizado; e (ii) fundos geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

I.2. A Classe podera investir exclusivamente em Cotas de FIDC da subclasse sénior, e a Gestora concordou em
renunciar ou devolver a Classe, conforme o caso, a parcela da taxa de gestdo devida pela Classe as classes de
FIDC investidas, caso as cotas juniores e, se houver, as cotas subordinadas mezanino de emissdo de quaisquer
das classes de FIDC investidas sejam marcadas a zero. Dessa forma, a taxa de gestdo das classes de FIDC
investidas pela Classe que sejam geridas pela Gestora ndo sdo consideradas na taxa maxima da taxa de
administracdo global.
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FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo Global e a Taxa de Performance serdo calculadas linearmente e provisionadas a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente. Para fins do disposto neste Regulamento, “Dia Util"
significa qualquer dia, exceto sabados, domingos, feriados nacionais na Republica Federativa do Brasil e aqueles
sem expediente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“"B3"). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

II. Taxa de Performance: O Fundo pagara a Gestora, além da Taxa Global, a qual engloba a taxa de gestao, a
Taxa de Performance, correspondente a 20% (vinte por cento) incidente sobre a rentabilidade apurada por meio
da distribuicdo de rendimento sobre o valor total integralizado de Cotas do Fundo do que exceder a 100% (cem
por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI ("Benchmark”), apés deduzidos os valores de todas as demais
despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracao Global, a ser calculada conforme a férmula abaixo:

TP = 20% x (CP - CAtualizada)
Sendo:
CP = valor patrimonial da cota do Fundo em cada data de célculo da Taxa de Performance, acrescida de todas
as distribuicdes realizadas, tais como rendimentos e amortizacSes, devidamente atualizada pelo Benchmark
desde o Ultimo calculo da Taxa de Performance.
CAtualizada = valor patrimonial da cota do Fundo devidamente atualizada pelo Benchmark desde o ultimo
calculo da Taxa de Performance, ou, conforme o caso, a partir da data de encerramento da respectiva emissao
de cotas; caso no periodo tenha ocorrido uma nova emissdo de cotas, a CAtualizada, para essas cotas, sera o
valor de emissdo das cotas na emissao, excluindo taxas de ingresso, devidamente atualizado pelo Benchmark, a
partir da data de encerramento da respectiva emissédo de cotas.
Benchmark = variacdo acumulada da Taxa DI

I.1. A Taxa de Performance seré calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga & Gestora em cada
data de pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas, desde que ja tenham sido realizados aos Cotistas
pagamentos de amortizagdo ou resgate em montante agregado correspondente ao somatério dos valores
efetivamente integralizados por cada Cotista, acrescido do Benchmark (“Periodo de Apuracdo”), desde que, para
cada aplicacdo, o Periodo de Apuragdo seja, no minimo, semestral.

I1.2. Para fins do disposto acima, “Taxa DI" significa a taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI
Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial de
computadores ou em qualquer outra pagina ou publicacdo que venha a substitui-la, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis.

II.3. Néo héa cobranca de Taxa de Performance quando o valor da Cota do Fundo na data base respectiva for
inferior ao valor da Cota do Fundo por ocasido da Ultima cobranga da Taxa de Performance efetuada no Fundo
ou da aplicacdo do investidor no Fundo se ocorrido apds a data base de apuracédo (“Cota Base”).
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I1.4. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da Cota no momento de apuracdo do resultado deve
ser comparado ao valor da Cota Base atualizado pelo Benchmark.

I1.5. Caso o valor da Cota Base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da Cota Base, a Taxa de
Performance a ser provisionada e paga deve ser: (a) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de
descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base valorizada pelo Taxa
DI e (b) limitada a diferenga entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa
de Performance e a Cota Base.

III. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

IV. A cada emissdao de Cotas, a Classe podera, a exclusivo critério da Administradora, de acordo com
recomendacdo da Gestora, pagar uma taxa de distribuicdo primaria, a qual sera paga no ato da subscri¢do
primaria das Cotas.

V. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢ao de
Encargos das Condigbes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentagdo em vigor.

Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

I. Os Prestadores de Servico Essenciais poderdo ser substituidos nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento,
por decisdo da CVM, para a administragdo de fundos de investimento em direitos creditérios, no caso da
Administradora, ou para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, na categoria
de gestor de recursos, no caso da Gestora; (ii) renuncia; e (iii) destituicdo por deliberagcdo da Assembleia Geral
de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o
substituto, observados os itens I1.2. e I.3. abaixo, conforme aplicaveis.

I.1. Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora renunciar a
administracao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia
de Cotistas.

I1.2. Nas hipdteses de rentincia ou descredenciamento da Administradora ou da Gestora, ficard a Administradora
obrigada a convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora,
conforme o caso, a se realizar no prazo maximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas
titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das cotas da Classe subscritas, nos casos de rendncia, ou a CVM, na
hipotese de descredenciamento, nos termos previstos na regulamentagdo em vigor, a convocagao da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

II.3. No caso de rendncia ou destituicdo, os Prestadores de Servicos Essenciais, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera ocorrer em
periodo ndo superior a 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia, sendo que: (a) no caso da
renuncia exclusiva da Gestora, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas nos
termos previsos nesta secdo. A Administradora devera indicar um substituto para a Gestora e, enquanto um
novo gestor ndo for indicado e aprovado pelos Cotistas, a Administradora podera contratar um consultor
imobilidrio para executar parte das tarefas as atividades atribuidas originalmente a Gestora; (b) a Administradora
fica obrigada a permanecer no exercicio de suas funcdes até a transferéncia dos direitos reais referentes aos
bens iméveis e direitos integrantes da carteira de ativos do Fundo, da ata da Assembleia de Cotistas que eleger
seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos. Ndo sera devida a remuneracdo
indenizatéria, tampouco qualquer taxa, multa a Gestora no caso de renuncia.
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II.4. A Gestora poderd ser destituida de sua funcdo de forma imediata, a qualquer momento, com ou sem justa
causa, por vontade Unica e exclusiva dos cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

IL.5. Na hipétese de destituicao da Gestora, tal instituicdo permanecera no exercicio de suas fungdes até ser
substituida, devendo receber, para tanto, a remuneragéo a que lhe cabe até esta data, enquanto permanecer no
exercicio de suas fungdes, incluindo, mas nao se limitando, a taxa de performance provisionada até a data em
gue permanecer no exercicio de suas fun¢des, devendo ser paga em até 5 (cinco) dias Uteis da data da efetiva
destituicdo. Caso o Fundo ndo disponha dos recursos necessarios, o pagamento de tal remuneragao ficara
suspenso até que o Fundo disponha dos recursos em questdo, momento em que o pagamento sera
imediatamente retomado, sendo certo que durante referida suspensdo incidira correcao de 100% (cem por
cento) da variacao acumulada da Taxa DI.

I1.6. Sera considerado como justa causa para a destituicdo da Gestora e da Administradora, conforme o caso, a
comprovacao de (i) pratica ou constatacao de atos ou situacOes, por parte da Gestora e da Administradora,
conforme o caso, com culpa, dolo, ma-fé, fraude, desvio de conduta e/ou funcéo, ou violacdo no desempenho
de suas respectivas funcdes, deveres e ao cumprimento de obrigagdes, nos termos deste Anexo I, da legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa,
contra a qual ndo tenha sido obtido efetivo suspensivo no prazo legal; (i) o cometimento, pela Gestora e pela
Administradora, de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisao
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual ndo tenha sido obtido efetivo suspensivo no prazo legal; (iii)
descredenciamento da Gestora pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios, bem como da
Administradora pela CVM como administrador fiduciario; (iv) a ocorréncia de decretagdo de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial da Gestora ou da Administradora, conforme o caso, ou, ainda, propositura
pela Gestora ou pela Administradora de medida antecipatéria referente a tais procedimentos, pedido de
conciliagdo e mediagdo, nos termos previstos no artigo 20-B, §1° da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou parcial
dos efeitos do deferimento do processamento da recuperagao judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei
11.101 ("Justa Causa”). Nestas hipoteses, a Gestora e a Administradora ndo fardo jus a qualquer remuneracdo
adicional por seus servicos, a partir da data da sua substituicao.

I1.7. Nas demais hipoteses de destituicdo da Gestora, que ndo se configurem, portanto, como destituigdo por
Justa Causa, a Gestora fara jus a (i) respectiva parcela da taxa de gestdo devida até a data de sua destituicao,
além de (ii) uma remuneragdo adicional, no valor equivalente a 12 (doze) meses da taxa de gestdo, calculada
mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més de apuragao,
sendo que o primeiro pagamento sera efetivado até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao més da
destituicdo (“Taxa de Gestdo Extraordinaria”). A Taxa de Gestao Extraordinaria sera abatida da parcela da taxa de
gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em substituicdo a Gestora, sendo
certo que a Taxa de Gestdo Extraordinaria ndo implicard: (a) reducdo da remuneracdo da Administradora
recebida a época da destituicdo e demais prestadores de servico da Classe, exceto pela remuneragdo do novo
gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da Classe considerado o montante maximo da taxa de
administracdo previsto neste Regulamento.

G. Negociacido das Cotas

I. Negociacdo de Cotas: Depois de as Cotas estarem integralizadas e apdés o Fundo estar devidamente
constituido e em funcionamento, os titulares das Cotas poderdo negocia-las no mercado secundario, observados
o prazo e as condicdes previstos neste Regulamento.
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II. As cotas do Fundo serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Médulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 —
Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

H. Valoragao das Cotas, Aplicacao, Resgate e Amortizacao

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente
ap6s o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

II. Resgate e Regras para Utilizacio dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no
Resgate: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipdteses: (i) quando do término do prazo de
duragao da Classe; (ii) quando da amortizacao integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia Especial (conforme definida no Anexo I), deliberem pela néo liquidacdo da Classe em funcao de
ocorréncia de hipotese prevista neste Anexo I, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberacdo solicitem
o resgate das Cotas de suas titularidades, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;
e (iv) quando da liquidacao da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada,
nos termos da regulamentacao vigente.

II.1. Para pagamento de amortizacdo ou resgate sera utilizado o valor unitario da Cota, calculado e divulgado
no ultimo dia util do Prazo de Duracdo do Fundo.

II.2. Néo serad permitido a subscricdo ou o resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez como pagamento.

III. Forma de Aplicagao: O investimento em Cotas devera ser realizado em moeda corrente nacional por meio
do B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a critério da Administradora. Os custos
relativos as tarifas bancéarias correm por conta do subscritor.

IV. Liquidacao compulséria: A liquidagdo compulsoria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranga, pela Classe, de taxa de saida, se
existente. A Administradora podera realizar a liquidacdo compulséria das Cotas, com a consequente liquidagdo
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades.

V. Amortizacdo e Regras para Utilizacao dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez na
Amortizagao: A Classe realizard amortizagdo de Cotas (i) de acordo com o cronograma previsto abaixo; ou (i)
mediante deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial; ou, ainda, (iii) exclusivamente durante o
Periodo de Desinvestimento, os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienacdo
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira serdo utilizados exclusivamente para a amortizacdo da Cotas, a
exclusivo critério do Gestor, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor de
proporcional as suas Cotas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas.

V.1. As amortizacdes programadas de Cotas serdo realizadas conforme cronograma indicado no Anexo B a este
Anexo L
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V.2. As amortizacGes ou resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor de
fechamento da Cota no dia anterior a data de amortiza¢do indicada no cronograma acima (“Data de
Amortizacdo"), e sera realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, conforme
procedimentos operacionais aprovados pela Administradora.

V.3. Na hipdtese de qualquer Data de Amortizagdo coincidir com dia que ndo seja um dia Util, a amortizacdo
devera ocorrer no primeiro dia Util subsequente a tal data, sendo que ndo havera qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizacdo devido a tal mudanca.

V.4. Néo serd permitida a amortizacdo de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez ao Cotista como pagamento, ressalvada a hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo
ou da Classe.

V.5. A Gestora fica autorizada a alienar os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe no mercado
secundario, inclusive para fins de gestdo de liquidez da Classe, independentemente de aprovagdo em
Assembleia de Cotistas, desde que o preco de venda dos Direitos Creditorios a serem alienadas sejam
correspondentes a, no minimo, seu valor patrimonial.

VI. Novas Emissdes de Cotas: Quaisquer novas emissdes de Cotas deverdo ser aprovadas em Assembleia de
Cotistas.

I Assembleia Especial de Cotistas

I. Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sdo aplicaveis a
assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial” e, em conjunto com as Assembleia Gerais, as “Assembleias
de Cotistas”), sdo aplicaveis a Assembleia Especial as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral
de Cotistas.

II. A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar as matérias especificas da Classe, incluindo mas
nao se limitando a:

(i) as demonstracdes contabeis da Classe, anualmente, observados os prazos regulatérios aplicaveis;
(ii) asubstituicdo da Administradora ou substituicdo da Gestora com Justa Causa;

(iii) a substituicdo da Administradora ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa;

(iv) emissdo de novas Cotas;

(v) afusdo, aincorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéao ou a liquidagédo da Classe;

(vi) a alteragcdo do Anexo I deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da parte geral da Resolugdo
CVM 175;

(vii) o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo da Classe;
(viii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(ix) alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracdo Global, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel; e

(x) liquidacéo antecipada da Classe.

III. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia Especial se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
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IIL.1. As deliberagdes da Assembleia Especial sdo tomadas por maioria de votos dos presentes, cabendo a cada
cota 1 (um) voto.

II1.2. As deliberacGes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens “(ii)", “(vi)", “(vii)", “(viii)", “(ix)"
e "(x)" do item II (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacao por maioria de votos dos Cotistas
presentes e que representem, com base no niumero de cotistas indicados no registro de Cotistas na data de

convocacao da Assembleia Especial, 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

IIL.3. As deliberagdes exclusivamente relativas a matéria prevista no subitem “(iii)" do item II (Competéncia
Privativa) acima depende da aprovacao por maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem, com
base no nimero de cotistas indicados no registro de Cotistas na data de convocagao da Assembleia Especial, no
minimo, metade do patriménio liquido da Classe.

IV.4 Salvo se disposto de forma diversa no neste Regulamento, as deliberacbes da Assembleia Especial sdo
tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativo
representativa da sua participagao financeira na Classe.

J. Responsabilidade dos Cotistas

I. A responsabilidade dos Cotistas seréa limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condicoes
estabelecidas neste Anexo I e no respectivo documento de subscri¢do. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos na Classe, mesmo na hipétese de o patrimoénio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe nao ter
recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagdes.

II. Caso a Administradora verifique que o patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora devera observar o procedimento previsto no Art. 122 da Resolugéo
CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolu¢do do patrimonio liquido
negativo, bem como adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

IIL. Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela Administradora na hipdtese de Patrimonio Liquido Negativo da Classe.

K. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

I. A Administradora verificard se o patrimoénio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operacoes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa
de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora;
(iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, €; (iv) outros eventos
gue a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

Eventos de Avaliacdo, Liquidacao e Encerramento

Eventos de Avaliacao.

L. As seguintes hipéteses sdo consideradas eventos de avaliacdo ("Eventos de Avaliacdo”):
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(i) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, bem como suas atribui¢des especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por qualquer dos
cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora
e/ou pela Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagao;

(ii) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicdo, verificada pela
Administradora e pelo Gestor e/ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para
sanar ou justificar o descumprimento, o Gestor ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacao;

(iii) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortizagdes das Cotas nas datas e hipoteses
previstas neste Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou forca maior; e

(iv) rentncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no
item F (Substituicdo dos Prestadores de Servicos) deste Anexo L.

I.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas, para avaliar
o grau de comprometimento das atividades da Classe em razéo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia
Especial de Cotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avaliacao
que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo, hipdtese em que deverao
ser deliberadas as matérias referidas no item Il abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 1.2 abaixo.

I.2. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisi¢cdo de novos
Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizagdo das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até
que: (i) seja proferida deciséo final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este
fim, nos termos do item 1.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
Creditorios e amortizacdo; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacéo.

I.3. Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, a Administradora
dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos
termos do item III abaixo.

II. Eventos de Liquidacdo Antecipada. As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagdo
("Eventos de Liguidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacao;

(ii) renincia da Administradora sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(iii) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv)  sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(v) intervencéo ou liquidacgéo extrajudicial da Administradora, ou Gestor, sem a sua efetiva substituicdo
nos termos deste Anexo L
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(vi) se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patriménio liquido diario inferior da
Classe for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(vii) caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ndo possuir 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido representado por Direitos Creditérios; e

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das
amortizagdes programadas previstas no Anexo B a este Anexo L

IIl. Procedimento de Liquidacao Antecipada. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se
aplicavel, de aplicacdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas, a fim de que
os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se no caso de decisao assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidacao
antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu
respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Anexo L

III.1. Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no item IIl acima ndo seja instalada em segunda convocacao,
em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia Geral
de Cotistas; apds o que, caso novamente nado seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Geral
de Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item IV abaixo.

III.2 Exceto se a Assembleia Geral de Cotistas referida no item IIl acima determinar a néo liquidacdo antecipada
da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados
os seguintes procedimentos:

(i) A Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe, e (b) transferira
todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe e dos valores dos Direitos Creditorios, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii) a Administradora deve promover a divisdo do patriméonio da Classe entre os Cotistas, na propor¢ao de
suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o
plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve constar uma estimativa
acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser
conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacao da
Assembleia Especial de Cotistas.

IIL.3 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condicdes constantes da legislagdo em vigor, em pagamento aos
Cotistas.

IV. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
Especial de Cotistas que tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.
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M. Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletrénico entre a Administradora, a Gestora e/ou
os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas, recebimento de votos em
Assembleia de Cotistas, divulgacao de fato relevante e de informagdes da Classe.

"non non

II. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, "manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentagéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.
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Anexo A - Fatores de Risco da Classe

Riscos de Mercado;

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das
flutuagdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das cotas e no resultado da Classe.

Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal;

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

A Classe, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. Os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflagao; (iii) alteracdes
nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
impactar negativamente o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fun¢do da reagdo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrbes de comportamento de precos dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico
e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar
negativamente o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Crédito / Contraparte;

Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inUmeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.
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Risco de Liquidez;

A Classe somente procedera a amortizagdo programada e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional,
somente se e na medida em que os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a
carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes. A Administradora
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagdo ou o resgate
integral das Cotas. Além disso, apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranca, € possivel que a Classe ndo disponha dos recursos
suficientes para efetuar as amortizagdes (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou o resgate parcial ou total
das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplicacdo preponderante em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios, pela Classe, para fazer frente a amortizagdes programadas, resgates ou nas hipoteses de
liquidacdo da Classe previstas neste Regulamento, poderd ndo haver compradores ou a Classe precisara
flexibilizar os termos e condi¢des da negociacao dos Direitos Creditérios para tornar a venda viavel, o que podera
afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Considerando que a Classe permite a aquisicdo de Direitos Creditérios cujo prazo de vencimento seja mais longo
gue o prazo de duracdo da Classe, a Classe podera depender da alienagdo dos Direitos Creditérios no mercado
secundario para fazer frente as amortizacdes programadas de Cotas.

Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas;

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos
Creditorios, apds o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, e
tal situagdo ndo seja sanada nos prazos previstos na legislacdo aplicavel, a Classe estara sujeita ao regime geral
de tributacdo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicagdes em
fundos de investimento no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela
regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (come-
cotas), o que ira significar uma antecipacdo de recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a
sujei¢do a uma aliquota maior.

Risco Tributario;

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esfor¢cos para manter a composicao da carteira e
classificacdo da Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de
gue este tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido (i) a possibilidade de ser
alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da
Classe e/ou protecdo da carteira, bem como, (ii) eventuais alteracdes nas regras regulatérias e tributarias
aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretacao.

Risco Regulatoério;

Alterac¢des na legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe, aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos
precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor das
cotas e nas condicdes de operagdo da Classe e do Fundo.

27 de 34
Praia de Botafogo, n® 501 | Bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22290-210
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: E3415D9E-CFB6-4BE8-AA8B-D5817A6C9D85

SeCU ritieS Categoria / Tipo:
= Services FIDC

Risco de Falha ou interrupcao da prestacao de servico;

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servicos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como qualquer interrupcao na prestacdao dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos
demais prestadores de servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular
funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais
prestadores de servigos sejam substituidos, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo
de um novo prestador de servicos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de geracdo de
resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por consequéncia aos seus Cotistas.

Risco de Concentracao;

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nUmero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento.
Essa concentracdo de investimentos podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patriménio liquido em Direitos Creditorios, sendo certo que a Classe devera respeitar os limites de
concentragdo descritos na politica de investimentos da Classe. Altera¢cdes na condigdo econdmico-financeira e
na expectativa de desempenho/resultado dos Direitos Creditérios podem, isolada ou cumulativamente, afetar
de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de
forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagdo de seus
investimentos em diversos Direitos Creditorios. O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentragdo das aplicagcdes da Classe em um
Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de crédito desse emissor.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo;

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente patrimoénio liquido
negativo. Nesse caso, a Administradora deve observar o disposto no Art. 122 da parte geral da Resolu¢do CVM
175, elaborar um plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo em conjunto com a Gestora, bem como
convocar assembleia geral de cotistas para deliberar acerca do plano de resolugdo do patrimoénio liquido
negativo. Caso o plano de resolucdo do patriménio liquido negativo ndo seja aprovado em assembleia geral, os
cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patrimoénio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipdtese que afasta a proibigao
disposta no Art. 122, inciso I, alinea “b" da parte geral da Resolu¢do CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a
Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servicos essenciais; (iii)
liquidar a Classe que estiver com patrimdnio liquido negativo, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem
honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial
de insolvéncia da Classe.

Limitacao da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cédigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera
estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacgéo
superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugdo CVM 175. O Codigo Civil
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Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia
previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipétese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido da Classe,
a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de
Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Risco em Mercado de Derivativos;

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecao patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicao ao risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel. Estas operacbes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilacbes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distorcao entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe.

Risco de Originacdo ou de Formalizacao dos Direitos Creditorios;

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditorios. A resciséo ou
a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditorios, bem como a eventual dificuldade em encontrar
Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a rentabilidade
da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

Risco Relacionado a Cobranca dos Direitos Creditorios;

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios objeto de investimento pela Classe
inadimplirem as suas respectivas obrigagdes de pagamento dos referidos Direitos Creditorios, os processos de
cobranca descritos neste Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe.
Nao ha qualquer garantia, contudo, de que as referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacao, parcial ou
total, dos referidos direitos creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos direitos creditorios depende da atuagdo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranca a ser contratado pela Gestora em nome da Classe. Assim, qualquer
falha de procedimento do agente de cobranca podera acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos
devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditérios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no
recebimento devido, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das
Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da
Classe sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio
liquido, o que também poderéa causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Amortizacao e resgate condicionado das Cotas;

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das cotas sao (i)
0 pagamento das amortizacOes e resgates dos Direitos Creditérios de propriedade da Classe e (ii) a liquidagado
dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for
o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
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ativos, a Classe ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos
Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Auséncia de Subordinacao no ambito da Classe;

A Classe conta com subclasse Unica, portanto, todas as cotas conferem iguais direitos politicos e econdmicos
aos Cotistas, sem qualquer tipo de subordinacdo entre elas. A estrutura da Classe nado prevé subordinacédo entre
as diferentes classes de cotas, o que significa que os prejuizos da Classe serdo distribuidos de maneira
proporcional entre todas os Cotistas. Essa auséncia de subordinacdo pode aumentar o risco para os Cotistas,
especialmente em cenarios de inadimpléncia ou baixa performance dos Direitos Creditérios, pois ndo ha uma
camada de protecao adicional que absorva perdas antes de impactar as Cotas.

Risco de Insuficiéncia de Subordinacao nos FIDC Investidos;

Embora a politica da Classe preveja o investimento exclusivamente em cotas de FIDC da subclasse sénior, ndo
ha qualquer garantia de que a existéncia de subordinacdo nos FIDC investidos pela Classe seja suficiente para
evitar perdas patrimoniais a Classe. Caso as cotas subordinadas dos FIDC investidos ndo sejam suficientes para
suportar as perdas experimentadas pelos FIDC investidos, as cotas de FIDC integrantes da carteira serdo
negativamente afetadas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao da Classe;

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a
liquidacao, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento dos Direitos Creditérios; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de cotas em
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas hipoteses de liquidagdo antecipada da
Classe. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de potencial conflito de interesse;

A Gestora e Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na
contraparte das operacdes da Classe Unica, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe
e das contrapartes de tais operacdes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

Risco Operacional;

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, apesar dos
contratos de cobranca celebrados entre os agentes envolvidos nas operacées dos FIDC, podem ocorrer falhas
técnicas ou erros na troca de informacdes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar
a execucao da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDC, proporcionando prejuizo
para os FIDC e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, a Classe.

Inexisténcia de descricao dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas de concessao
de crédito pelos Cedentes;

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por
cedentes distintos, e que cada Direito Creditorio terad sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida neste Regulamento
descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos
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pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa
forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderao ser originados com base em
politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou
formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes da carteira pela Classe.

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditérios investidos pela Classe e possivel nao
existéncia de Coobrigacdo ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditorios;

Parte dos cedentes dos Direitos Creditérios investidos pela Classe podera ser responsavel somente pela
obrigacdo e formalizagdo dos direitos creditdrios cedidos, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por
parte dos devedores no pagamento dos direitos creditorios, a Classe podera sofrer impactos decorrentes do
ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditorios, proporcionando prejuizo para a
Classe.

Risco de Sistemas;

Dada a complexidade operacional prépria dos Direitos Creditérios investidos pela Classe, ndo ha garantia de
que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes e dos prestadores de
servicos ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cao, cobranga ou
realizagdo dos direitos creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho dos Direitos
Creditorios e, consequentemente, da Classe.

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios;

Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe podem ser objeto de amortizacdo ou liquidacdo
antecipada, tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacdo e de eventos de liquidacdo no
ambito dos Direitos Creditérios. A liquidacdo antecipada dos Direitos Creditérios podera implicar, inclusive, que
a Classe receba direitos creditérios em dagdo em pagamento. A amortizagdo antecipada dos Direitos Creditérios
podem gerar uma reducao na rentabilidade esperada do investimento em tais ativos. No caso de recebimento
pela Classe de direitos creditorios em dagdo em pagamento, ndo ha garantia de que a Classe conseguira alienar
tais direitos creditérios, ou que conseguira alienar tais direitos creditdrios sem perdas significativas.

Riscos de Fungibilidade;

Os Direitos Creditérios poderdo estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregagao do fluxo de
pagamento dos direitos creditorios que adquirir. A materializacdo do referido risco poderad prejudicar a
rentabilidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e
a dos Cotistas.

Risco dos Originadores;

Os ativos adquiridos pela Classe poderdo ser decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos comercial,
industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de servigos realizadas,
dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditorios estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes
ao seu segmento de atuacdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos
operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de
terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento
de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislagéo, principalmente a
ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econdmicos globais e do Brasil, dentre outras questdes
poderdo afetar aos devedores e originadores dos direitos creditorios. A materializacdo dos riscos e das questdes
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descritas acima podera provocar uma diminui¢do da capacidade de pagamento dos devedores e originadores
dos direitos creditorios, bem como uma diminuicdo dos diretos creditorios que sao originados pelos referidos
devedores e ofertados inclusive aos FIDC cujas cotas poderdo ser adquiridas pela Classe pelos respectivos
cedentes. Referida diminuicao de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores
e originadores dos direitos creditérios, bem como em reducdo da oferta de direitos creditdrios pelos cedentes,
sendo que, tais fatores poderao prejudicar a rentabilidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Risco de Classe Fechada e Mercado Secundario;

Os fundos de investimento em direitos creditérios e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios, bem como as suas respectivas classes, sdo tipos sofisticados de
investimento no mercado financeiro brasileiro. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas cotas somente serao resgatadas em caso de liquidacdo da Classe e/ou do Fundo, de modo
que o universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas Cotas é reduzido. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas da Classe pode ser afetado por diversos
fatores que nao apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, nao refletindo a situagao patrimonial
da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador,
do Custodiante e da Gestora quanto a possibilidade de venda das Cotas da Classe no mercado secundéario ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Nao existia até a data deste Regulamento
um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociacdo de cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar
tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das cotas da Classe ou dos
Direitos Creditorios ou em venda a preco inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo
aos Cotistas.

Risco de Intervencao ou Liquidacao do Custodiante;

Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio risco de intervencao ou liquidagdo do Custodiante.

Risco de Alteracao do Regulamento;

O presente Regulamento e o Anexo I, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo
da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagcdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes poderdo
afetar o modo de operacgdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas

Risco de Limitacao do Gerenciamento de Riscos;

A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condicoes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade;
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As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos ativos integrantes da carteira sdo apenas uma meta
estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a Classe e/ou aos ativos objeto de investimento pela Classe, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de Auséncia de Garantia;

As aplicagOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.

Demais Riscos;

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria,
aplicacbes ou resgates significativos.
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Anexo B - Amortizacoes Programadas das Cotas

MES AMORTIZACAO

60° 1/1
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