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REGULAMENTO DO
ALTOMAX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO
RECEBIVEIS COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DO FUNDO, DO PUBLICO-ALVO, DA CLASSE UNICA E DA RESPONSABILIDADE
LIMITADA

1.1. O ALTOMAX FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS SEGMENTO
RECEBIVEIS COMERCIAIS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunh&o de recursos
captados por meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, na forma da Lei n°® 6.385, de
07 de dezembro de 1976, conforme alterada, constituido sob a forma de condominio fechado de
natureza especial, com prazo de duragao indeterminado, regido pelo presente Regulamento, pela
Resolugdo CMN n© 2.907, conforme alterada, pela Resolugdo CVM n© 175, conforme alterada, pelos
artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis.

1.2, Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra mailscula
tém o significado a eles atribuidos no Complemento I ao presente Regulamento. Além disso, (a)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no
singular, quanto no plural, e o género masculino incluird o feminino e vice- versa; (b) referéncias a
qualguer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes,
consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diferente; (c) referéncias a disposicoes legais e normativas serdo interpretadas como referéncias as
disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a
itens e complementos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem
seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (f) as referéncias ao Fundo alcancam a
sua Classe Unica; e (g) todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo, ja que este possui Classe

Unica.

1.3. O Fundo é constituido em uma Unica Classe de Cotas fechada, nos termos do artigo 5° do
Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n© 175, de modo que as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, somente serdao resgatadas ao término do prazo de resgate
definido nos respectivos Apéndices ou em caso de liquidacdo antecipada da Classe, e as Cotas
Subordinadas Junior somente serdo resgatadas nas situacdes especificadas neste Regulamento.
Adicionalmente, as Cotas também poderdo ser objeto de amortizagdes durante o prazo de vigéncia
do Fundo, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Apéndices.

1.4. Apds 90 (noventa) dias da Data de Inicio do Fundo, caso o Fundo e sua respectiva Classe
mantenham, a qualquer tempo, patrimonio liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, este deve ser imediatamente liquidado pela
Administradora.

1.5. A Classe do Fundo é destinada a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no

longo prazo, compativel com a politica de investimento, composigao e diversificagdo da carteira do
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Fundo, e aceitem os riscos associados aos seus investimentos.

1.6. Para os fins do “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, a
Classe é classificada como “Agro, indUstria e comércio”, com foco de atuagdo em “Recebiveis
Comerciais”, conforme “Anexo Complementar V - Regras e Procedimentos para FIDC".

1.7. Os Cotistas da Classe do Fundo terdao sua responsabilidade limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 18 da Resolugdao CVM n° 175 e do artigo 1.368-D, inciso I, do
Cadigo Civil.

2. DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo preponderante de seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditorios, de acordo com os
critérios estabelecidos neste Regulamento.

2.2, O Fundo buscara atingir os respectivos Benchmarks de rentabilidade para cada Série de
Cotas Seniores e cada Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel,
emitidas, conforme descrito nos Apéndices especificos. Uma vez atingidos os Benchmarks das
Cotas Seniores, os resultados excedentes do Fundo serdo atribuidos as Cotas Subordinadas
Mezanino, caso aplicavel e, uma vez atingidos os Benchmarks das Cotas Subordinadas Mezanino,
caso aplicavel, os resultados excedentes do Fundo serdo atribuidos as Cotas Subordinadas Junior,
as quais ndo possuem benchmark de rentabilidade pré-definido.

2.3. Ndo ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo, da Administradora,
do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider e/ou do Agente de Cobranca acerca da
rentabilidade das aplicagdes de recursos no Fundo.

2.4. Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado ndo representam quaisquer
garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

2.5. Independentemente do valor do patrimonio liquido do Fundo, os Cotistas titulares das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, ndo fardo jus, quando do
resgate de suas Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, a uma
rentabilidade superior ao respectivo Benchmark atribuido as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, o qual representa o limite maximo de remuneragao
possivel para as Cotas Seniores da Série e para as Cotas Subordinadas Mezanino da Série ou
Subclasse em questao, conforme aplicavel.

3. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS, COMPOSICAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

3.1. Visando a atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos preponderantemente
na aquisicao de Direitos Creditérios - Duplicatas, Direitos Creditérios — Recebiveis Cartdao e Direitos

Creditérios - Adicionais, sendo certo que a alocagdo em Direitos Creditérios — Recebiveis Cartdo
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estara sujeita a aprovagao prévia por Assembleia Geral de Cotistas, as homologagdes necessarias
operacionais e a formalizagdo dos documento necessarios para a aquisicdo dos Direitos Creditorios
- Recebiveis Cartdo pela Classe, e a alocacdo em Direitos Creditorios — Adicionais estara sujeita a
verificacdo de Excesso de Cobertura. Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera
buscada mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos
neste Regulamento.

3.1.1. Desde que ndo esteja em curso um Evento de Avaliagdo, caso seja verificado, pela Gestora
ou pelo Cedente Altomax, Excesso de Cobertura, a Gestora podera realizar a aquisicao de Direitos
Creditorios - Adicionais, até o limite do Excesso de Cobertura, observado os limites de
diversificagdo e composicdo da carteira, a politica de investimento do Fundo, os Critérios de
Elegibilidade, as Condicdes de Cessdo e a ordem de alocacdo de recursos definida no Capitulo 12
abaixo, mediante solicitagdo dos cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, observado que
tal aquisicdo independe de aprovacao de quaisquer dos Cotistas Seniores ou dos Cotistas
Subordinados Mezanino.

3.2. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC, em sistemas de registro
e de liguidacao financeira de ativos autorizado pelo BACEN, inclusive o sistema administrado pela
B3, ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela
CVM, excetuando-se as aplicacdes do Fundo em cotas de fundos de investimento financeiro e
fundos de aplicacdo em cotas de fundos de investimento.

3.3. Ap0Os 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 Data de Integralizacdo, a Classe do Fundo
devera observar a Alocagdo Minima.

3.4. Caso a Classe do Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos Creditorios elegiveis
suficientes ou em condigBes aceitaveis para atingir a Alocagdo Minima no prazo referido acima, a
Gestora poderd solicitar a CVM autorizagdo para prorrogar o prazo para enquadramento do
patrimonio liquido do Fundo a Alocacdo Minima, sem necessidade de autorizacdo da Assembleia
Geral.

3.5. Adicionalmente, decorridos 210 (duzentos e dez) dias a contar da 12 Data de
Integralizacdo, o Fundo também devera observar a Alocagao Minima Adicional.

3.6. A parte do quanto descrito neste Capitulo 3 e nos Capitulos 4 e 5 abaixo, o Fundo ndo tem
critérios de composicdo e diversificacdo da carteira pré-definidos.

3.7. A parcela do patriménio liqguido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
elegiveis podera ser mantida em moeda corrente nacional ou nos seguintes Ativos Financeiros, a

critério da Gestora:

(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional, limitados a Letras Financeiras do Tesouro (LFTs);
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(i) certificados de depdsitos bancarios (CDB) de curto prazo, com liquidez diaria e de baixo
risco, emitidos por Instituicdes Autorizadas;

(iii) operagdes compromissadas de Instituicdes Autorizadas lastreadas nos titulos mencionados

no item (i) acima; e

(iv) cotas do fundo Ital Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 06.175.696/0001-73 ou, desde que
previamente informado a Agéncia de Classificagdo de Risco e confirmado que a aplicacdo ndo
acarretara o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores, conforme aplicavel, cotas
de outros fundos de investimento de renda fixa ou de fundos de investimento referenciados a taxa
do CDI, com liquidez diaria, cujas carteiras sejam compostas exclusivamente por ativos de baixo
risco identificados nos subitens (i) a (iii) acima, sendo tais fundos necessariamente administrados e
geridos por Instituicdes Autorizadas e/ou pela Administradora, conforme o caso.

3.8. O Fundo, mesmo que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdao de caixa e liquidez,
ndo podera realizar operagbes cuja contraparte seja a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, que atuem na condicdo de contraparte exceto em caso de
necessidade de zeragem de caixa a ser realizada apo6s as 17:00, hipdtese na qual podera ter como
contraparte a Administradora.

3.9. E vedado a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, ou partes a eles relacionadas, tal
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo.

3.10. O Fundo ndo poderad investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigagdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, exceto em caso de necessidade de
zeragem de caixa a ser realizada apods as 17:00, hipotese na qual podera ter como contraparte a
Administradora.

3.11. A Gestora envidara seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o prazo médio de
sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como um
fundo de investimento de longo prazo. Nao ha, no entanto, garantia por parte da Gestora de que o
tratamento tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os
previstos na legislacdo tributaria vigente.

3.12. O Fundo nao podera realizar operacdes em mercados de derivativos.
3.13. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.
3.14. Além das vedacOes previstas na Resolugdo CVM n° 175, é vedado ao Fundo:

0] aplicar em ativos financeiros de emissao de pessoas fisicas;

6/108



Docusign Envelope ID: 8542C63A-D2F9-489A-BCB3-2F927728BA20

(i) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja

politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados no exterior;

(iii) realizar operagdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido
liguidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao

anterior do mesmo ativo;

(iv) aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos
de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam administradas por

pessoas fisicas;

(v) aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndo possuam liquidacdo exclusivamente
financeira;
(vi) aplicar em titulos e valores mobilidrios em que Estados, Distrito Federal ou Municipios

figurem como devedor ou prestem fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

(vii) realizar operagdes que exponham o Fundo a ativos financeiros de renda varidvel ou
atrelados a variagdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira, inclusive,

manter posicoes liquidas vendidas nesses instrumentos;

(viii) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto se decorrente de decisdo

judicial;
(ix) emitir qualquer Série ou Subclasse de Cotas em desacordo com este Regulamento; e
(x) adquirir Direitos Creditorios de emissdo ou que envolvam coobrigagdo da Administradora,

da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

3.15. Condicdes de Cessao

3.15.1. Somente poderdo ser cedidos ao Fundo, os Direitos Creditérios que atendam, na
respectiva data de cessao, as seguintes Condicdes de Cessao:

(@) os Direitos Creditdérios ndo poderdao estar vencidos e pendentes de pagamento

quando da sua cessdo;

(b) os Direitos Creditérios devem ter sido originados de acordo com a Politica de
Concessdo de Crédito, exceto para os Direitos Creditérios - Adicionais, dispensados de
observar a Politica de Concessao de Crédito;

(c) os Direitos Creditorios deverdo estar livres e desembaragados de quaisquer énus ou

gravames no momento de sua aquisicao pelo Fundo, conforme verificado pela Gestora em
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Entidade Registradora na respectiva Data de Aquisicao;

(d) os Direitos Creditérios devem estar corretamente formalizados e representados por
Documentos Comprobatorios;

(e) o Fundo podera adquirir total ou parcialmente os recebiveis dos Direitos Creditérios,
oriundos de cada operacao de compra e venda mercantil contratada entre os Cedentes e um
Devedor, desde que (i) os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo correspondam as parcelas
inteiras e especificas do saldo a pagar, sendo certo que cada termo de cessdo vinculado ao
Contrato de Cessdo devera especificar as parcelas cedidas ao Fundo; e (ii) as parcelas dos
Direitos Creditorios a vencer sejam cedidas ao Fundo de forma que nenhum outro cessionario
tenha direito de receber parcelas a vencer de tais Direitos Creditorios com vencimento anterior
aquelas devidas ao Fundo;

(f) os Direitos Creditorios — Duplicatas devem ser oriundos de operagdes de compra e
venda mercantil, cuja contraprestagdo que condiciona o seu pagamento ja tenha sido cumprida
pelos Cedentes Duplicatas, mediante a entrega dos produtos ao Devedor - Duplicata, conforme
verificacdo do comprovante de entrega dos produtos, observado que a verificacdo desta
Condicdo de Cessdo somente comecara a ser realizada apds decorridos 180 (cento e oitenta)
dias consecutivos, contados a partir da Assembleia Geral de Cotistas realizada em 17 de junho
de 2025, momento no qual todos os Direitos Creditérios — Duplicatas ja cedidos ou a serem
cedidos deverao estar adimplentes com esta Condicao de Cessao, sob pena de resolucao de
cessdo, nos termos dos Contratos de Cessdo, sendo certo que, até o inicio da verificacdo desta
Condicdo de Cessdo, o montante dos Direitos Creditorios — Duplicatas ndo deve ser superior
ao volume das Cotas Subordinadas Junior;

(9) os Devedores dos respectivos Direitos Creditérios da cessdo em questdo ndo poderdo
estar inadimplentes no cumprimento de quaisquer obrigagcdes pecuniarias assumidas perante
os Cedentes, conforme declarado pelos Cedentes em cada Termo de Cessao (conforme
definido nos Contratos de Cessdo), sendo que para os Direitos Creditdrios — Duplicatas, o
referido inadimplemento ndo podera ser superior a 5 (cinco) dias, sejam decorrentes das
operagles que lastreiam os Direitos Creditdrios — Duplicatas ofertados ao Fundo ou de outras
operagoes contratadas com os Cedentes Duplicatas, e tais inadimplementos nao poderao
representar mais que 2% (dois por cento) do patrimoénio liquido do Fundo;

(h) os Direitos Creditérios — Duplicatas ndo poderao ter sido objeto de renegociacdes,
operagoes de reestruturagao e/ou rolagem de obrigagdes entre os Cedentes — Duplicatas e os
Devedores, conforme declarado pelos Cedentes - Duplicatas em cada Termo de Cessdo
(conforme definido nos Contratos de Cessao); e

() os Direitos Creditérios — Recebiveis Cartdo devem ser Transacdes de Pagamento
realizadas por Usuarios-Finais utilizando-se de Instrumentos de Pagamento operacionalizados
pelos respectivos Sistemas de Pagamento para a aquisicao de produtos ofertados pela Cedente

- Altomax em seu marketplace;

(3) os Direitos Creditérios - Duplicatas adquiridos pelo Fundo deverdo ser oriundos de
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operagbes mercantis cujos Documentos Comprobatérios - Duplicatas e Documentos Adicionais
- Duplicatas ndo prevejam qualquer direito de arrependimento ou de devolugao da mercadoria
recebida sem vicios ou defeitos, conforme declarado pelos Cedentes - Duplicatas em cada
Termo de Cessao (conforme definido nos Contratos de Cessao); e

(k) o respectivo Cedente (a) ndo teve a sua faléncia decretada; (b) ndo ajuizou pedido
de autofaléncia; e (c) ndo pediu recuperacdo judicial ou teve plano de recuperagdo
homologado pelo juizo competente, conforme declarado pelos respectivos Cedentes em cada
Termo de Cesséo;

3.15.2.Exceto pelas Condicbes de Cessdo dispostas nos subitens (a), (b), (c), (d) e (f), cujo
enquadramento sera verificado diretamente pela Gestora, o enquadramento das demais Condigdes
de Cessdo acima sera verificado e validado pela Gestora, com base em declaracdo a ser prestada
pelos respectivos Cedentes nos Termos de Cessao (conforme definido nos Contratos de Cessao), na
respectiva data de cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo.

3.16. Critérios de Elegibilidade

3.16.1.0s Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser verificados e validados pela
Gestora, na respectiva data de cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo:

(a) a carteira do Fundo, em relagdo aos Direitos Creditorios, considerando pro forma a
aquisicdo pretendida, deverd manter prazo médio maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
devendo tal calculo levar em consideracdo a quantidade de dias entre a data de calculo aplicavel
e as datas de vencimentos, e os respectivos valores ponderados de cada parcela dos Direitos
Creditorios, conforme aplicavel;

(b) as parcelas ndo terdo prazo de vencimento superior a 180 (cento e oitenta) dias, a
contar da data da emissdo das respectivas notas fiscais no caso dos Direitos Creditorios -
Duplicatas; da data da cessdo no caso dos Direitos Creditorios — Recebiveis Cartdo ou da data
da emissdo em face do Fundo ou da cessdo para o Fundo, conforme aplicavel, dos Direitos
Creditorios - Adicionais;

(c) a taxa de desconto que serd adotada para a cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo
e refletida no preco de aquisicao dos Direitos Creditérios devera corresponder, no minimo, a
Taxa DI, obtida por meio da taxa negociada na B3 na forma de contrato futuro de taxa média de
depdsitos interfinanceiros de um dia, com vencimento posterior mais préximo ao prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios a serem cedidos na respectiva data de aquisicdo, expressa
na forma de um percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
acrescida de sobretaxa correspondente ao Benchmark ponderado entre as Cotas Seniores,
desconsiderando, portanto, as Cotas Subordinadas, mais 5% (cinco por cento), expressa na
forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, mais o
percentual referente a divisdo entre (a) o valor estimado pela Gestora no 1° (primeiro) Dia Util
do més em questdo, dos custos a serem incorridos pelo Fundo nos proximos 12 (doze) meses, e

(b) o patriménio liquido do Fundo na data de calculo em questdo;
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(d) os Direitos Creditdrios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda corrente
nacional;
(e) os Direitos Creditorios ndo poderdo ter vencimento superior ao vencimento das Cotas

Seniores em circulagdo;

(f) os Devedores dos respectivos Direitos Creditérios da cessdo em questdo ndo poderdo
estar inadimplentes no cumprimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas perante o
Fundo, sendo que para os Direitos Creditérios — Duplicatas, o referido inadimplemento ndo
podera ser superior a 5 (cinco) dias, sejam decorrentes das operagdes que lastreiam os Direitos
Creditorios - Duplicatas ofertados ao Fundo ou de outras operagdes contratadas com os
Cedentes Duplicatas, e tais inadimplementos ndao poderao representar mais que 2% (dois por
cento) do patrimonio liquido do Fundo;

(9) o Valor Presente dos Direitos Creditérios - Duplicatas devidos por um Devedor -
Duplicatas sera limitado a 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do patrimdnio liquido
do Fundo, exceto para Devedores Especiais, cujo limite de concentragdo podera ser de até 5%
(cinco por cento) e para o Devedor Especial EBAZAR.COM.BR. LTDA, inscrito no CNPJ sob o n°
03.007.331/0008-18, cujo limite sera de até 10% (dez por cento), a ser verificado
considerando-se pro forma cada cessao de Direitos Creditorios — Duplicatas ao Fundo, conforme
consulta de Devedores por grupo econdmico mais recente realizada pela Gestora, sendo que os
limites de concentragdo por um Devedor - Duplicatas ou por um Devedor Especial podera ser
aumentados mediante solicitacdao do Cedente Altomax, utilizando a soma dos limites dispostos
acima, individualmente, conforme aplicavel, com o percentual apurado de Excesso de
Subordinagdo disponivel na Data de Aquisicdo. No caso dos Direitos Creditérios - Recebiveis de
Cartdo e dos Direitos Creditorios - Adicionais, ndo havera limitagdo de concentragdo por
Devedor;

(h) o Valor Presente dos Direitos Creditorios — Duplicatas devidos pelos 10 (dez) maiores
Devedores, excetuados os Devedores Especiais, sera limitado a 25% (vinte e cinco por cento)
do patrimdnio liquido do Fundo, a ser verificado considerando-se pro forma cada cessdo de
Direitos Creditérios - Duplicatas ao Fundo, conforme consulta de Devedores por grupo
econdmico mais recente realizada pela Gestora, sendo que, na hipétese de aporte nas Cotas
Subordinadas Junior, o limite de concentracao pelos 10 (dez) maiores Devedores podera ser
aumentado no limite do Excesso de Subordinacdo. No caso dos Direitos Creditérios — Recebiveis
de Cartdo e dos Direitos Creditérios - Adicionais, ndo havera limitacdo de concentragao por

Devedor;

(i) os Direitos Creditérios - Duplicatas devem ser originados pelos Cedentes -
Duplicatas;

§)) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios, os limites de

concentragdo previstos no Artigo 3.19 do Regulamento deverao ser observados no que lhes
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forem aplicaveis;

(k) os Devedores dos Direitos Creditérios - Duplicatas ofertados ao Fundo (a) nao
tiveram a sua faléncia decretada; (b) ndo ajuizaram pedido de autofaléncia; (c) ndo pediram
recuperacao judicial ou tiveram plano de recuperagdo homologado pelo juizo competente, a ser
verificado, pela Gestora, com base nos relatérios do Servico de Protegdo ao Crédito - SPC ou ao
Serasa Experian emitidos pelos Cedentes - Duplicatas até, no maximo de 60 (sessenta) dias
antes da Data de Aquisicdo e enviada a Gestora em cada Data de Aquisicdo, observado que a
verificacdo deste Critério de Elegibilidade somente comecara a ser realizado a partir de 30
(trinta) dias contados da data da primeira aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo,
momento no qual todos os Direitos Creditorios — Duplicatas ja cedidos ou a serem cedidos
deverao estar adimplentes com esta Condicao de Cessao, sob pena de resolugao de cessao, nos
termos do Contratos de Cesséo;

) os Direitos Creditérios - Duplicatas deverdo estar acompanhados das respectivas
notas fiscais, devidamente emitidas junto a competente secretaria de fazenda;

(m) os Devedores dos Direitos Creditorios — Duplicatas ndo poderdo pertencer ao grupo
econdmico das Cedentes - Duplicatas, conforme consulta de Devedores por grupo econémico
mais recente realizada pela Gestora;

(n) os Direitos Creditorios deverdo estar registrados em Entidade Registradora;

(0) o Direitos Creditorios — Recebiveis Cartdao deverdo ser devidos exclusivamente pelos
Devedores — Recebiveis Cartdo; e

(p) os Direitos Creditérios — Recebiveis Cartdo devem ser cedidos exclusivamente pelo
Cedente Altomax.

3.16.2.Para os fins da verificagdo dos Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade, os Cedentes deverdo enviar para a Gestora a documentacdo eletronica e as
informagdes que deem suporte a validacdo em relagdo aos Critérios de Elegibilidade.

3.16.3.Caso a Gestora verifique quaisquer inconsisténcias durante o processo de verificagdo dos
Direitos Creditorios em relagao aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, esta devera
comunicar por escrito tal fato ao respectivo Cedente para que regularize a validagdo em relagao
aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, inclusive mediante o estabelecimento de

novas rotinas e procedimentos.

3.16.4. Na hipdtese de o Direito Creditdrio perder qualquer Critério de Elegibilidade e as Condicoes
de Cessao apos sua cessao ao Fundo, ndo havera coobrigacdo e nem direito de regresso por parte
dos Cedentes, Administradora, Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé,

culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatéria transitada em julgado.

3.17. Forma de Aquisicdo e Documentos Comprobatorios
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3.17.1.0s Direitos Creditdrios serdao adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos Cedentes, nos termos dos
Contratos de Cessao firmados entre o Fundo, representado na forma deste Regulamento, e os
Cedentes, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios ndo contardo com a coobrigagdo dos
Cedentes, sem prejuizo do disposto no Artigo 3.18 abaixo e das hipodteses de resolucdo de cessao
previstas nos Contratos de Cessao.

3.17.2.0s Documentos Comprobatdrios serdo eletronicos, sendo que (a) os Documentos
Comprobatdrios — Recebiveis de Cartdo e os Documentos Comprobatérios - Outros deverdo ser
entregues pelos respectivos Cedentes ao Custodiante e a Gestora até a data da cessdo (inclusive)
dos Direitos Creditorios a que se referem ao Fundo; e (b) os Documentos Comprobatoérios -
Duplicatas deverdo ser entregues pelos respectivos Cedentes ao Custodiante e a Gestora em até
10 (dez) Dias Uteis contados da entrega do respectivo produto ou da prestacdo do respectivo

servigo.

3.17.2.1. A guarda dos Documentos Comprobatorios devera ser mantida pelo Custodiante,
apos o recebimento dos Documentos Comprobatorios pelos Cedentes e/ou pela Gestora, conforme
0 caso, ou empresa especializada por ele contratada até o integral pagamento dos Direitos
Creditorios ou sua eventual cessdo ou disposicdao pelo Fundo, realizadas nas hipdteses previstas
neste Regulamento. Os Documentos Adicionais deverdao ser entregues pelos Cedentes ao
Custodiante e a Gestora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de solicitagao pelo Fundo.

3.17.2.2. Para fins do disposto na Artigo 3.17.2 acima, a Gestora poderd contratar, as
expensas da Classe, a Ebox Gestdo e Protecdao da Informacao S.A., inscrita no CNPJ] n©
21.514.565/0001-67, para efetuar a verificacdo mensal, por amostragem dos comprovantes de
entrega dos produtos relativos aos Direitos Creditorios — Duplicatas.

3.17.3.Na mesma data da cessdo dos Direitos Creditorios - Duplicatas ao Fundo, os Cedentes -
Duplicatas enviardo para o Custodiante e a Gestora arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal
vinculada a cada Direito Creditdrio — Duplicatas.

3.17.4.0s Documentos Comprobatérios serdo verificados pela Gestora, de forma individualizada,
conforme previsto neste Regulamento, na respectiva data de cessdao dos Direitos Creditérios ao
Fundo.

3.17.4.1. Trimestralmente, o Custodiante deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo em sua
totalidade.

3.17.4.2. Caso, durante o procedimento de verificagdo da documentacdo que evidencia o
lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou substituidos, seja observada Inconsisténcia
Relevante, o Custodiante, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento da referida

Inconsisténcia Relevante, devera: (i) notificar o respectivo Cedente para que, no prazo de 5 (cinco)
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Dias Uteis, se manifeste a respeito da Inconsisténcia Relevante e inicie quaisquer providéncias para
o saneamento desta Inconsisténcia Relevante; e (ii) provisionar os Direitos Creditorios nos quais foi
encontrada a Inconsisténcia Relevante. Caso seja detectada, em qualquer verificacdo,
Inconsisténcia Relevante, sera caracterizado Evento de Avaliagdo, nos termos deste Regulamento.

3.17.4.3. O provisionamento dos Direitos Creditérios nos quais foi encontrada a
Inconsisténcia Relevante persistira (i) até que se realize a Assembleia Geral para deliberar acerca
de Evento de Avaliagdo; ou (ii) enquanto os Direitos Creditdrios com a Inconsisténcia Relevante ou
cujos Documentos Comprobatorios encontram-se pendentes de recebimento ndo tiverem seus
vicios comprovadamente sanados ou até que sejam liquidados ou recomprados pelo respectivo
Cedente, o que ocorrer primeiro.

3.17.4.4. Qualquer Inconsisténcia Relevante dos Direitos Creditérios verificada ndo afetara a
validade do restante do universo dos Direitos Creditérios.

3.17.5.0s Cedentes: (i) serdo responsaveis pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta
formalizagdo e verificagdo de poderes dos Direitos Creditorios que tenham cedido ao Fundo, bem
como da legitimidade e dos poderes dos signatarios dos respectivos Documentos Comprobatdrios,
caso aplicavel, nos termos dos artigos 286 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, bem como pela
validade das declaragdes e garantias expressadas pelos Cedentes em cumprimento aos Critérios de
Elegibilidade e/ou nos Contratos de Cessdo, conforme aplicavel; e (ii) ndo serdo responsaveis pela
solvéncia dos Devedores ou dos coobrigados, caso existam. N&o haverd por parte da
Administradora, do Custodiante, do Agente de Cobranca (enquanto tal), da Gestora e/ou do
Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as
responsabilidades da Administradora, da Gestora e do Custodiante previstas na Resolucdo CVM n°
175 e nas demais normas aplicaveis, no “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros” e nos Contratos de Cessdo, conforme aplicavel.

3.17.6. A cessao dos Direitos Creditérios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o
Fundo, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de
garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e agbes a estes relacionadas, bem como

reajustes monetarios, juros e encargos.

3.17.7.0s Cedentes deverao celebrar com o Fundo, representado pela Gestora, os Contratos de
Cessdo. Cada cessao de Direitos Creditérios serd formalizada entre o respectivo Cedente e o
Fundo, representado pelo seu Gestor, mediante a assinatura de um termo de cessao, disciplinando
os atos necessdrios para a efetivacao da cessdo, bem como para notificacgdo dos Devedores dos

Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, caso aplicavel.

3.18. Direito de Recompra

3.18.1.As Cedentes terdo a faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, a vista, em moeda
corrente nacional, os Direitos Creditérios — Duplicatas adquiridos pelo Fundo, desde que limitado a
5% (cinco por cento) em relagdo ao patrimonio liquido do Fundo, medidos no decorrer de 1 (um)

més anterior a respectiva Data de Verificagdo, considerando as recompras realizadas por todas as
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Cedentes, pelo prego de aquisicdo dos Direitos Creditérios — Duplicatas, acrescido do montante
equivalente a incorporacdo diaria do percentual aplicado a taxa de desconto do respectivo Direito
Creditorio - Duplicatas adquirido, calculado pro rata temporis desde a respectiva data de
pagamento do preco de aquisigdo até a data do efetivo pagamento da recompra.

3.18.2. Na hipdtese prevista no Artigo 3.18.1 acima a Cedente Altomax deve notificar a Gestora e
a Administradora a respeito da intengdo de exercer o Direito de Recompra com ao menos 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data em que pretende exercer tal direito.

3.18.3. A recompra prevista acima devera ser formalizada por meio de instrumento de recompra

vinculado ao respectivo Contrato de Cessao.

3.19. Limites de Concentracdo

3.19.1. A Gestora devera apurar mensalmente, na Data de Verificagdo, a observancia dos
seguintes limites de concentracdo, considerando-se o patriménio liquido do Fundo do ultimo Dia
Util do més anterior, conforme informacdes recebidas pela Administradora, pelo Custodiante e/ou
pelos Cedentes, conforme aplicavel:

(i) a carteira de Direitos Creditérios do Fundo devera manter prazo médio maximo de 180
(cento e oitenta) dias, devendo tal calculo levar em consideragdo a quantidade de dias entre a data
aplicavel e as datas de vencimentos, e os valores ponderados de cada parcela dos respectivos
Direitos Creditorios, conforme aplicavel;

(i) o Valor Presente dos Direitos Creditérios- Duplicatas devidos por um Devedor - Duplicatas
serd limitado a 3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do patrimonio liquido do Fundo,
exceto para os Devedores Especiais, cujo limite de concentragdo podera ser de até 5% (cinco por
cento), a ser verificado considerando-se pro forma cada cessdo de Direitos Creditérios — Duplicatas
ao Fundo, conforme consulta de Devedores por grupo econdémico mais recente realizada pela
Gestora, sendo que os limites de concentracao por um Devedor — Duplicatas ou por um Devedor
Especial poderao ser aumentados mediante solicitagdo do Cedente Altomax, utilizando a soma dos
limites dispostos acima, individualmente, conforme aplicavel, com o percentual apurado de Excesso
de Subordinacgao disponivel na Data de Aquisicdo;

(iii) o Valor Presente dos Direitos Creditérios — Duplicatas devidos pelos 10 (dez) maiores
Devedores, excetuados os Devedores Especiais, sera limitado a 25% (vinte e cinco por cento) do
patrimonio liquido do Fundo, a ser verificado considerando-se pro forma cada cessao de Direitos
Creditérios - Duplicatas ao Fundo, conforme consulta de Devedores por grupo econdmico mais
recente realizada pela Gestora, sendo que, na hipétese de aporte nas Cotas Subordinadas Junior, o
limite de concentracao pelos 10 (dez) maiores Devedores poderda ser aumentado no limite do
Excesso de Subordinacdao. No caso dos Direitos Creditérios — Recebiveis de Cartdao, ndo havera

limitagao de concentragao por Devedor; e

(iv) o Fundo devera cumprir com a Alocagdo Minima e com a Alocagdo Minima Adicional.
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3.19.2. O desenquadramento dos limites de concentracao da carteira do Fundo indicados no Artigo
3.19.1 acima deve ser regularizado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis apds o envio da comunicagdo
da Gestora aos Cedentes sobre o desenquadramento.

3.19.3. Em caso de desenquadramento do item (iv) do Artigo 3.19.1 acima, ficard a
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, autorizada a realizar a amortizacdo
extraordinaria de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, caso existam, em montante
suficiente para reenquadramento da Alocacdo Minima e/ou da Alocacdo Minima Adicional, conforme

0 Caso.

3.20. A Gestora ndo assumira qualquer responsabilidade pela inveracidade, incompletude,
inconsisténcia ou insuficiéncia das informacodes recebidas da Administradora, do Custodiante ou dos
Cedentes, para os fins da verificacdo dos limites de concentracdo descritos acima, conforme
aplicavel.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
4.1. Administradora

4.1.1. A atividade de administragdo do Fundo sera exercida pela Administradora, que possui
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo e para exercer os
direitos inerentes aos Direitos Creditorios e aos outros ativos que integrem a carteira do Fundo,
observadas as limitacbes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicOes legais e
regulamentares vigentes.

4.1.2. A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacGes de acordo
com os mais altos padrées de diligéncia e correcdo, entendidos, no minimo, como aqueles que todo
homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus proprios negdcios, praticando todos os
seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral e (iv)
dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos dos
Cotistas.

4.1.3. N&o sera de responsabilidade da Gestora o exercicio da administracdo do Fundo, que
compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigagdes decorrentes de tal condicdo,
conforme estabelecido neste Regulamento.

4.1.4. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, no exercicio de suas fungbes de

administragdo do Fundo:

(i) prestar os seguintes servigos ao Fundo: (a) tesouraria, controle e processamento de

ativos; e (b) escrituracao das Cotas;

(i) contratar o Auditor Independente;
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(iii) atuar na qualidade de Custodiante, nos termos do Artigo 9.1 deste Regulamento;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) a documentacgdo relativa as operacdes do Fundo;

(b) o0 registro e escrituracao dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(9) os pareceres dos Auditores Independentes, nos termos do artigo 69 da Resolugcdo CVM n°

175 e das Agéncias Classificadoras de Risco.

(v) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacdo realizada entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, conforme aplicavel, e
respectivas partes relacionadas, de um lado e a Classe de Cotas, de outro;

(vi) diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentacdo da documentacgdo relativa aos Direitos Creditorios;

(vii) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do BCB - SCR documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagdo de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(viii) obter autorizacdo especifica dos Devedores, passivel de comprovacgdo, para fins de
consulta as informagdes constantes do SCR, se assim for necessario fazer tal consulta;

(ix) observar as obrigacdes e as vedacOes estabelecidas na Resolugdéo CVM no 175,
especialmente com relacdo ao disposto em seus artigos 101 e 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM n° 175;

(x) nos termos do artigo 122, inciso II, alinea “a” da Resolugdo CVM n° 175, preparar em
conjunto com a Gestora um plano de resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo quando aplicavel, e,
apos aprovacao pela Assembleia Geral, executa-lo;

(xi) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e dos relatérios dos
Auditores Independentes e das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como cientifica- los sobre o
website onde podem ser encontradas informagdes relativas ao Fundo, a Taxa de Administragdo e a

Taxa de Gestao;

(xii) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel na rede

mundial de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G” da Resolugdo CVM n°
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175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as

informacgoes;

(xiii) ~ encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacgdes, evidenciando o requerido no artigo 27, V, do
Anexo Normativo II da Resolugdao CVM n© 175;

(xiv) informar a 12 Data de Integralizacdo de Cotas, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xv) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugao CVM n° 175;

(xvi)  realizar, por conta e em nome do Fundo, (a) o pagamento da taxa de fiscalizacdo devida
na data de encerramento de cada oferta, conforme aplicavel, nos termos do artigo 59, II, “b”, da
Lei n® 7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo 27, I, “a”, da Resolucao
CVM n° 160;

(xvii) divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacgdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de
informacgdes divulgadas a (i) prestadores de servigos do Fundo, desde que tais informagdes sejam
necessarias a execugdo de suas atividades, e (ii) 6rgdos reguladores e autorreguladores, quando
tais informacdes visem atender solicitagdes legais, regulamentares ou estatutarias;

(xviii) disponibilizar a Gestora as informagdes de responsabilidade da Administradora e
necessarias para a realizacdo das atividades da Gestora, incluindo, mas ndo se limitando,
informacg0es sobre a carteira do Fundo e relagdo dos Direitos Creditorios.

(xix)  tomar as seguintes providéncias junto as Agéncias Classificadoras de Risco:

(a) informar a contratacdo ou substituicdo de consultor especializado, caso aprovado pela
Assembleia Geral;
(b) informar a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdao ou Evento de Liquidacao;

(c) enviar, mensalmente, informagdes sobre a composicdo da carteira do Fundo e sua
performance, de forma que a Agéncia Classificadora de Risco acompanhe o Fundo e prepare os
relatorios trimestrais na forma deste Regulamento; e

(d) permitir o acesso da Agéncia Classificadora de Risco a quaisquer relatérios ou documentos
elaborados por ela ou por empresa de auditoria, que sejam necessarios para o fiel desempenho das

funcdes da Agéncia Classificadora de Risco; e

(xx) enviar ou colocar & disposicdo da Gestora, até o 3° (terceiro) Dia Util de cada més, as
informacdes necessarias que sejam de responsabilidade da Administradora para a elaboracdo do

Relatorio de Monitoramento pela Gestora;
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(xxi)  realizar a constituicao ou a manutengdo da Reserva de Amortizacao, conforme a orientagao

da Gestora; e

(xxii)  realizar a constituicdo ou a manutencdo da Reserva de Despesas, conforme previsto neste
Regulamento.

4.1.5. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que nado
estejam listados nos incisos do artigo 83 da Resolucdo CVM n° 175, observado que, nesse caso: (i)
a contratacdao nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao neste Regulamento ou aprovacao em
Assembleia Geral, e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndao seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo de tal autarquia, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

4.2, Gestora

4.2.1. A atividade de gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela Gestora, que possui poderes
para praticar todos os atos necessarios para tanto, bem como para exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo de responsabilidade da Gestora o

seguinte:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados os
seguintes servigos:

(a) intermediacdo de operacgdes para a carteira do Fundo;

(b) distribuicao de Cotas;

(c) classificacdo de risco das Cotas por Agéncia Classificadora de Risco, observados os
requisitos previstos no artigo 95 da Resolucdo CVM n° 175, conforme o caso;

(d) formador de mercado da Classe, conforme aplicavel; e

(e) o Agente de Cobranca.

(i) estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33, §1° do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n© 175;

(iii) tomar suas decisGes de gestdao da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios de boa técnica de investimentos, analisando e selecionando os Direitos
Creditodrios e os Ativos Financeiros para aquisicao pelo Fundo, em estrita observancia a politica de

investimento, composicao e diversificagao da carteira do Fundo;
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(iv) observar as orientacées da CVM e as disposicGes da regulamentacdo aplicavel com relagao
ao exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores mobilidrios;

(v) observar os limites de composicdo e concentracdo de carteira e de concentracdo em
fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da Resolugdo CVM n° 175 e neste
Regulamento, observado que (a) a Gestora ndo estda sujeita as penalidades aplicaveis pelo
descumprimento dos limites de concentracao e diversificacdo de carteira e concentracdo de risco
quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios
a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no Patrimonio Liquido ou nas
condigdes gerais do mercado de valores mobilidrio; (b) caso o desenquadramento passivo se
prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar
a CVM suas explicacGes para o desenquadramento; e (c) a Gestora deve informar a CVM o

reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

(vi) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, a validagdo, na respectiva data de aquisicdo dos Direitos Creditdrios em relagao
aos Critérios de Elegibilidade, nos termos deste Regulamento, e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo

estatistico consistente e passivel de verificagdo;

(vii) na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos deste Regulamento;

(viii) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a (a) cessdo dos Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observada a politica de investimentos
prevista neste Regulamento, e desde que existam recursos disponiveis, observado o previsto nos
Contratos de Cessdo, por meio da celebracdo, em nome do Fundo, dos termos de cessdo; e (b)
aquisicdo dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de
Cotas;

(ix) calcular os Indices de Monitoramento e monitorar a ocorréncia de Eventos de Avaliacao e
Eventos de Liquidagao;

(x) calcular, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagao aos
parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os quais deverdo ser
encaminhados pelo Custodiante:

(a) Indices de Subordinacéo; e
(b) Alocagao Minima e Alocacdo Minima Adicional.
(xi) enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas, na

19/108



Docusign Envelope ID: 8542C63A-D2F9-489A-BCB3-2F927728BA20

respectiva Data de Envio do Relatério de Monitoramento, o Relatério de Monitoramento
abrangendo informacdes sobre os parametros abaixo descritos:

(a) Indices de Subordinacso;

(b) Alocagdo Minima;

(c) Alocacdo Minima Adicional;

(d) Indices de Monitoramento;

(e) numero de Devedores de Direitos Creditérios Inadimplidos em relagdo ao nimero total de
Devedores;

(f) valor médio de todos os Direitos Creditérios Inadimplidos detidos pelo Fundo;

(9) valor do maior Direito Creditério Inadimplido constante da carteira do Fundo;

(h) valor médio de todos os Direitos Creditérios que tenham sido objeto de resolucdo de
cessao;

(i) porcentagem dos Direitos Creditorios que estdo sendo objetos de recompra sobre a

porcentagem do patrimonio liquido do Fundo que estad sendo recomprado, caso aplicavel;

3) valor do maior Direito Creditorio que tenha sido objeto de resolugdo de cessdo;
(k) classificacdo de risco atual das Cotas Seniores, caso aplicavel;
0] classificagdo de risco inicial das Cotas Seniores, caso aplicavel;

(m) valor das Cotas Seniores;

(n) valor das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel;

(o) classificacdo de risco atual das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel;
(p) classificagdo de risco inicial das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel;
(q) valor das Cotas Subordinadas Junior;

(r) patrimonio liquido do Fundo;

(s) abertura dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo por vencimento;

(t) provisdo de perda por faixa de atraso dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;
(u) Limites de concentracdo da carteira do Fundo previstos no Artigo 3.18;

(v) rentabilidade das Cotas Seniores;

(w) rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino caso aplicavel; e

(x) inadimpléncia de Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo em um mesmo més.

(xii) monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relagdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciando para que sejam adotados os procedimentos de cobrancga;

(xiii) monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(xiv)  exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando todas as

acOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Classe;

(xv) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de

servigo por ela contratado;

(xvi)  providenciar a elaboracdo do material de divulgagdo para utilizacdo pelos distribuidores, as
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suas expensas, conforme aplicavel;

(xvii)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao

relativa as operagoes da Classe de Cotas;

(xviii) elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informacdes requeridas no artigo 27, §3°9,
do Anexo Normativo II da Resolugao CVM n° 175;

(xix)  fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera
de sua competéncia, informacbes relativas as operacdes do Fundo e as demais atividades que vier
a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

(xx) nos termos do artigo 122, inciso II, alinea “a” da Resolugdo CVM n° 175, preparar em
conjunto com a Administradora um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, quando

aplicavel, e, apds aprovacdo pela Assembleia Geral, executa-lo;

(xxi)  assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente subsidios para
que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificagOes, avisos,
autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(xxii) observar as vedacdes estabelecidas na Resolugao CVM n° 175, especialmente com relacao
ao disposto em seus artigos 101 a 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo II da Resolucao
CVM no 175;

(xxiii) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugao CVM n° 175;

(xxiv) observar as disposicdes constantes deste Regulamento;

(xxv) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral;

(xxvi) acompanhar os fluxos de conciliacdo do recebimento dos Direitos Creditdrios;

(xxvii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios, verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, de forma
individualizada;

(xxviii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios, verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdo dos Direitos Creditéorios a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patriménio da
Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesao e de ciéncia de risco e

no material de divulgacao, conforme aplicavel;

(xxix) acompanhar as atividades desempenhadas pelo Agente de Cobranga;
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(xxx) checar em cada Data de Verificacdo a inadimpléncia dos Cedentes junto ao Servico de
Protecdo ao Crédito - SPC ou ao Serasa Experian com base no relatério enviado pelas Cedentes;

(xxxi) com base nas informagdes fornecidas pelo Agente de Cobranga, verificar mensalmente, na
Data de Verificacdo, (a) os Direitos Creditérios Inadimplidos que tiveram o seu valor reduzido em
virtude de renegociacdo entre o Agente de Cobranga e os Devedores; e (b) os Direitos Creditorios
cuja cessdo ao Fundo foi resolvida, em virtude da ocorréncia de condigdo resolutiva prevista no
Contrato de Cessdo, conforme o caso. Apds a verificagdo descrita neste item, a Gestora informara a
Administradora sobre a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo descritos no item (xvii) do Artigo 18.1
abaixo, se for o caso;

(xxxii) verificar, anualmente, os Indices Financeiros da Cedente Altomax; e

(xxxiii) calcular e orientar a Administradora sobre a constituicdo ou a manutencdao da Reserva de

Amortizacdo, conforme o caso.

4.2.2. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que nao
estejam listados nos incisos do artigo 85 da Resolugdao CVM n° 175, observado que, nesse caso: (i)
a contratacdao nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao neste Regulamento ou aprovagao em
Assembleia Geral, e (ii) caso o prestador de servigco contratado ndao seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo de tal autarquia, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

5. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso II, do Cddigo Civil e do artigo 81 da Resolugdo CVM
n° 175, a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros, a CVM e demais autoridades, nas suas respectivas esferas
de atuacgdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a
regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses
expressamente previstas na Resolugdo CVM n° 175 e neste Regulamento.

5.2. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacdes previstas na Resolugdo CVM n® 175 e em regulamentagbes especificas, assim como
aquelas previstas neste Regulamento e, conforme aplicavel, no respectivo contrato de prestacdo de

servigos.

5.3. A contratacdo de terceiros pela Administradora e pela Gestora deve contar com prévia e
criteriosa andlise e selegao do contratado, devendo o prestador de servico essencial que contratar,

em nome do Fundo, conforme o caso, figurar no contrato como interveniente anuente.

6. DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE E

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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6.1. A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por
decisdo da CVM; (ii) renlncia; ou (iii) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral.

6.2. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe do Fundo impede a Administradora
de renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicao por forca de deliberagao
da Assembleia de Cotistas.

6.3. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a
convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da Assembleia Geral por Cotistas que
detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimoénio Liquido do
Fundo.

6.4. No caso de renuncia, a Administradora ou a Gestora deverda permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da renlncia. Caso a Administradora ou a Gestora ndo seja
substituida em referido prazo, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no
exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.

6.5. No caso de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a Superintendéncia da
CVM competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocacao de Assembleia Geral mencionada no Artigo 6.3 acima. Caso a
Administradora ou a Gestora ndo seja substituida pela Assembleia Geral, o Fundo deve ser
liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcGes até a conclusdo da
liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.6. No caso de alteragdo da Administradora ou da Gestora, a entidade substituida deve, sem
qualquer custo adicional para o Fundo, (i) encaminhar ao substituto copia de toda a documentacao
referida no artigo 130 da Resolugdo CVM n® 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo
da alteragao; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdao ou gestdo do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la, ficando a
Administradora ou a Gestora, no entanto, responsavel pelos atos praticados em nome do Fundo
durante sua administracao ou gestdo, conforme aplicavel.

6.7. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora e de liquidacao da Classe
ou do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente

das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora ou da Gestora.
6.8. Aplica-se ao Custodiante, no que couber, o disposto neste Capitulo 6 acima.

7. DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DOS DEMAIS

23 /108



Docusign Envelope ID: 8542C63A-D2F9-489A-BCB3-2F927728BA20

PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

7.1. O Fundo pagara uma parcela da Taxa de Administracdo, Custdédia e Agente de
Controladoria do Fundo, a Administradora, o valor correspondente a 0,20% (vinte centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhGes de reais), acrescido de 0,175% (cento e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre
o Patrimonio Liquido do Fundo entre R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais) e
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), acrescido de 0,15% (quinze centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo que exceder R$ 500.000.000,00 (quinhentos
milhGes de reais, respeitado o valor minimo mensal de R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais), a ser
corrigido anualmente pela variacdo acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do funcionamento
do Fundo, e acrescido dos tributos incidentes sobre a remuneracao (ISS, PIS, CSLL, IRRF e COFINS
e outros que porventura venham a incidir), nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de

pagamento.

7.1.1. A Taxa de Administragdo é calculada e apropriada diariamente, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga mensalmente, até o 59 (quinto) Dia Util
do més subsequente ao vencido, respeitado o valor minimo mensal mencionado no Artigo 7.1

acima.

7.1.2. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

7.1.3. A Administradora ndo fard jus a taxa de performance e ndo serdo cobradas taxas de
ingresso, de performance e/ou de saida.

7.1.4. A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas com publicacdes de editais e convocacao
de Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria
especializada, classificacao de risco ou assessoria legal ao Fundo.

7.1.5. Adicionalmente, a titulo de revisdo dos documentos do Fundo e implantacdo do Fundo
perante os 6rgdos reguladores, sera devido a Administradora o valor correspondente a R$
35.000,00 (trinta e cinco mil reais), em parcela Unica, na data da primeira integralizacdao de cotas
do Fundo.

7.1.6. Para participacao e implementacao das decisdes tomadas em reunido formal ou Assembleia
Geral Extraordinaria de Cotistas, serd devida uma remuneracdao adicional a Administradora,
equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais atividade,
pagas 5 (cinco) dias apds comprovacao da entrega, pela Administradora, de “relatério de horas”

enviado aos Cotistas.

7.1.7. A titulo de taxa de escrituracdo do Fundo, serd devido a Administradora o valor
correspondente a R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) por més.
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7.2. Adicionalmente a remuneracdao da Custodiante descrita no Artigo 7.1 acima, pelos servigos
de verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou adquiridos a titulo de substituicdao
pelo Fundo, sera devido o valor correspondente a R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por trimestre.

7.2.1. Todas as remuneracgdes dispostas nos Artigos 7.1 e seguintes e 7.2 acima deverao ser
corrigidas anualmente pela variacdo acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do
funcionamento do Fundo, e acrescido dos tributos incidentes sobre a remuneracao (ISS, PIS, CSLL,
IRRF e COFINS e outros que porventura venham a incidir), nas aliquotas vigentes nas respectivas
datas de pagamento.

7.3. A remuneracdo pela prestacdo dos servicos de gestdo (“Taxa de Gestdo”) devera ser paga
pelo Fundo a Gestora, no valor correspondente a um percentual incidente sobre o Patrimonio
Liquido, definido conforme a tabela abaixo, a ser calculado com base em um ano de 252 (duzentos

e cinquenta e dois) Dias Uteis, sempre respeitado o valor minimo mensal previsto abaixo:

Faixa de Patrimonio Liquido da | Taxa de Gestdo Valor Minimo Mensal
Classe

Até R$ 200.000.000,00 (duzentos | 0,12% a.a. (doze centésimos por | R$ 11.300,00 (onze mil e
milhdes de reais) cento ao ano) trezentos reais)

A partir de R$ 200.000.000,00 | 0,11% a.a. (onze centésimos por | R$ 11.300,00 (onze mil e
(duzentos milhdes de reais) cento ao ano) trezentos reais)

7.3.1. A Taxa de Gestdo é calculada e apropriada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido. Os valores que compdem tal taxa devem ser corrigidos anualmente
pela variacdo acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo, e
acrescido dos tributos incidentes sobre a remuneracdo (ISS, PIS, CSLL e IRRF e COFINS e outros
gue porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento).

7.3.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda
o0 montante total da Taxa de Gestao.

7.4. O Agente de Cobranga nao recebera remuneracao pela prestacao dos servicos de cobranca
extraordinaria de Direitos Creditérios previstos neste Regulamento e no Contrato de Cobrancga.

7.5. Serdo acrescidos a remuneracdo do Agente de Cobrancga os tributos incidentes (ISS, PIS,
COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir), nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento, sendo que o valor dos tributos devera ser fornecido pelo Agente
de Cobrancga.

8. DO AGENTE DE COBRANCA

8.1. A Gestora contratou a Cedente Altomax para atuar como Agente de Cobrancga e realizar a
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cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

8.1.1. As atribuicdes do Agente de Cobrancga, serdo aquelas previstas no Contrato de Cobranca e

na regulamentacao aplicavel

8.1.2. O Agente de Cobranca manterd a guarda de documentos habeis a comprovar o
recebimento da mercadoria pelos Devedores dos Direitos Creditérios — Duplicatas, até a liquidagdo
integral de referidos Direitos Creditorios Inadimplidos.

. DA CUSTODIA

9.1. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a custddia qualificada dos Ativos Financeiros;

(i) verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatodrios dos Direitos Creditérios que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no

mesmo periodo;

(iii) realizar a liquidacdo eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios Adquiridos, orientando
0 pagamento nas Contas Vinculadas dos Cedentes e/ou na Conta de Zeragem;

(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, 0os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros ou
qualquer outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos nas Contas
Vinculadas diretamente na Conta de Zeragem e/ou Conta do Fundo, conforme o caso;

(v) realizar a guarda escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros
contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagdo aplicavel, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco,
caso contratada, e os 6rgdos reguladores:

(a) Documentos Comprobatorios, bem como quaisquer Documentos Complementares que
sejam disponibilizados;

(b) documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira Fundo;

(c) relatérios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Regulamento; e

(d) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo do Fundo.

(vi) realizar a liquidagdo financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo Contrato de

Cessdo e pelos demais Documentos Comprobatdrios;

(vii) disponibilizar a Gestora as informagdes de responsabilidade do Custodiante e necessarias
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para a realizacdo das atividades da Gestora, inclusive as informacdes sobre a repactuacao de
Direitos Creditérios e sobre a resolugdo da cessao de Direitos Creditorios ao Fundo, em virtude da
ocorréncia de condigdo resolutiva prevista no Contrato de Cessao;

(viii)  gerenciar toda a movimentagao de recursos depositados nas Contas Vinculadas, na Conta
de Zeragem e na Conta do Fundo, mediante a emissdo de ordens as instituicdes financeiras
responsaveis pela manutencdao das Contas Vinculadas, da Conta de Zeragem e da Conta do Fundo,
inclusive para pagamento das obrigagdes do Fundo, observado que: (a) o Fundo poderd manter,
na Conta do Fundo, visando o recebimento de aportes dos Cotistas e a melhor operacionalizagao
dos pagamentos das obrigacGes do Fundo, o valor de até R$ 100.000,00 (cem mil reais); e (b) na
hipétese de ocorrer um erro sistémico e, em virtude deste erro, o valor mantido na Conta do Fundo
exceder o limite de R$ 100.000,00 (cem mil reais), o descumprimento das obrigacdes do
Custodiante somente ficard caracterizado caso, uma vez notificado pela Gestora ou pela
Administradora ao Custodiante neste sentido, conforme o caso, a corre¢do ndo ocorra em até 2
(dois) Dias Uteis, ensejando, apds este prazo, o Evento de Avaliacdo previsto item (xi) do Artigo
18.1 abaixo;

(ix) na hipotese de a instituicdo financeira responsavel pela manutencdo da Conta de Zeragem
perder o rating minimo para que seja considerada uma Instituicdo Autorizada, nos termos deste
Regulamento, providenciar e diligenciar junto ao Administrador, em até 30 (trinta) dias contados
da data em que tomar ciéncia do fato ou da data em que tal fato se tornar publico, o que ocorrer
primeiro, a migracao da Conta de Zeragem para uma Instituicdo Autorizada, independentemente
de aprovacao da Assembleia Geral;

(x) na hipotese de uma contraparte dos Ativos Financeiros perder o rating minimo para que
seja considerada uma Instituigdo Autorizada, nos termos deste Regulamento, providenciar, em até
30 (trinta) dias da ciéncia, o resgate dos Ativos Financeiros afetados e o reinvestimento dos
recursos em Ativos Financeiros elegiveis, nos termos deste Regulamento, independentemente de
aprovacao da Assembleia Geral;

(xi) observar para que somente sejam acatadas as ordens emitidas por pessoas autorizadas,
sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as operagbes do
Fundo; e

(xii) cumprir com as responsabilidades estipuladas no Manual de Normas de Cotas de Fundo de
Investimento da B3.

9.2, O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndao sera responsavel pela indicacao
de Direitos Creditérios Inadimplidos a serem protestados ou pela insercao do nome dos Devedores
em orgdos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecuniarias, cabendo
ao Agente de Cobranca, de acordo com a Politica de Cobranca e as praticas adotadas pelo
mercado, realizar tais atividades e assumir a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessa

decisdo.

9.3. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a Gestora,
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mediante indicacdo do Custodiante, podera contratar empresa especializada para realizar a guarda,
manutengdo, armazenamento e organizacdo dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos

Adicionais.

9.3.1. O Custodiante permanecera responsavel (i) pela definicdo das regras e procedimentos de
forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo sobre os Documentos Comprobatoérios e
os Documentos Adicionais; e (ii) por todos os servigos prestados e eventuais prejuizos causados ao
Fundo em decorréncia da prestagdo dos servicos contratados no ambito do contrato de prestacdo
de servicos de depdsito dos Documentos Comprobatorios celebrado com o terceiro.

9.3.2. A contratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda, manutencgao,
armazenamento e organizagdo dos Documentos Comprobatdrios, bem como toda e qualquer
alteracdo do contrato de depdsito firmado com o prestador de servicos, deverdo ser prévia e
expressamente aprovadas pelo Custodiante.

9.3.3. O prestador de servicos contratado para os fins deste Artigo ndo podera ser o originador
dos Direitos Creditdrios, a Gestora, os Cedentes e demais partes relacionadas das pessoas acima
referidas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

10. DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E POLITICA DE COBRANCA DE
CREDITOS

10.1. A Politica de Concessdo de Crédito adotada pelos Cedentes esta descrita no Complemento
V a este Regulamento.

10.2. Na hipotese de o Fundo ndo receber tempestivamente o valor dos Direitos Creditorios, no
todo ou em parte, o Agente de Cobranca devera tomar todas as medidas cabiveis nos termos da
legislagdo vigente, visando a recuperagdo dos créditos ndo pagos, de acordo com a Politica de
Cobranca descrita no Complemento VI a este Regulamento.

10.2.1. O Fundo podera adquirir parte (parcelas) dos recebiveis decorrentes de cada operagdo de
compra e venda mercantil, para os Direitos Creditorios — Duplicatas, conforme previsto neste
Regulamento. Nesta hipdtese, uma vez verificado o inadimplemento, por parte dos Devedores, no
pagamento do saldo devedor das operagdes de compra e venda mercantil cedidas parcialmente ao
Fundo, todos os valores pagos pelos respectivos Devedores serao destinados conforme a seguinte
ordem de alocagao de recursos:

(i) liquidacdo dos encargos moratoérios incidentes sobre parcelas vencidas e ndo pagas,
respeitando-se a ordem do vencimento das parcelas, da mais antiga para a mais recente, de modo
gue os encargos moratorios incidentes sobre os Direitos Creditorios — Duplicatas (parcelas) cedidos

ao Fundo serdo liquidados prioritariamente; e

(i) pagamento do principal das parcelas vencidas e ndao pagas, respeitando-se a ordem do
vencimento das parcelas, da mais antiga para a mais recente, de modo que os Direitos Creditérios

- Duplicatas (parcelas) cedidos ao Fundo serao liquidados prioritariamente.
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10.2.2. Para que ndo reste qualquer duvida, fica consignado que, se for parcial o recebimento do
saldo devedor das operacdes de compra e venda mercantil cedidas parcialmente ao Fundo e
inadimplidas, ndo sera feito o rateio dos recursos pagos pelos Devedores, uma vez que estes
recursos serdo destinados conforme a ordem de alocagdao de recursos descrita no Artigo 10.2.1

acima, respeitando-se a ordem do vencimento das parcelas, da mais antiga para a mais recente.

10.3. Observados os termos e as condigdes deste Regulamento e da regulamentagdo aplicavel,
os escritérios de advocacia e/ou empresas de cobranga especializadas contratados pelo Fundo,
conforme indicacdo e aprovacao do Agente de Cobrancga, deverao:

(i) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca ou
recuperacao dos Direitos Creditorios ou a execugdo dos direitos ou de quaisquer garantias
prestadas ao Fundo, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservagdo de direitos;

(i) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo ou transferéncia
(observado o direito de preferéncia do Cedente Altomax nos caso dos Direitos Creditérios -
Duplicatas), no todo ou em parte, relacionado a Direitos Creditérios Inadimplidos;

(iii) conforme aplicavel, renegociar Direitos Creditérios Inadimplidos, considerando-se
renegociacdo quaisquer alteragdes nas condicbes dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo,
incluindo, mas ndo se limitando a, alteragdes no cronograma de pagamento dos Direitos
Creditorios e modificagdo na taxa de desconto ou juros considerados no calculo do preco de
aquisicdo dos Direitos Creditorios; e

(iv) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela
Gestora, em nome do Fundo, ndo poderdao ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses
contados da data de sua outorga, excecdo feita as procuracées com poderes de representagdo em
juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

10.3.1. A qualquer momento, a Gestora podera solicitar ao Agente de Cobranca que providencie a
substituicdo os escritérios de advocacia e/ou empresas de cobranca especializadas contratados,
mediante o envio de notificagdo fundamentada.

10.3.2.0 Agente de Cobrancga, ao renegociar ou celebrar acordos envolvendo Direitos Creditérios
Inadimplidos, envidard melhores esforcos para que, considerando-se pro forma o acordo,
transacdo, ato de alienacdo ou transferéncia em questdao, mantenham- se observados os limites de

concentragdo definidos neste Regulamento.

10.3.3.Para Direitos Creditérios Inadimplidos vencidos até 6 (seis) meses, o Agente de Cobranca
podera isentar o pagamento de juros e multas para realizar o recebimento dos valores, sendo esse

acordo realizado extrajudicial ou judicialmente.

10.3.4.Para Direitos Creditorios Inadimplidos por mais de 6 (seis) meses, o Agente de Cobranca
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pode, além das isengGes mencionadas acima, reduzir até 20% (vinte por cento) do valor do débito
para realizacdo de acordos judiciais ou para a cessdo dos referidos Direitos Creditérios.

10.3.5.Para Direitos Creditérios Inadimplidos vencidos por mais de 24 (vinte e quatro) meses, o
Agente de Cobranca pode, além das isengGes mencionadas no Artigo 10.3.3, reduzir até 50%
(cinquenta por cento) do valor do débito para realizacdo de acordos judiciais ou para a cessao dos
referidos Direitos Creditorios, desde que o valor agregado de tais Direitos Creditérios Inadimplidos
ndo representem mais do que 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido do Fundo.

10.3.5.1. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios serdo
de inteira responsabilidade do Fundo, ndao estando a Gestora, a Administradora, o Custodiante, o
Escriturador e o Agente de Cobranca, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos mesmos. A Gestora, a
Administradora, o Custodiante, o Escriturador e o Agente de Cobranga ndo serdo responsaveis por
guaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer
outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive eventuais custos de
condenacdo, que o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou dos Cedentes,
conforme aplicavel, os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo.

10.3.6.As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros serdo custeadas, prioritariamente, mediante a
utilizacdo da Reserva de Despesas. Em caso de insuficiéncia da Reserva de Despesas, quaisquer
despesas mencionadas neste Artigo cujo montante individual ou agregado em cada exercicio social
exceder o valor correspondente a R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) deverd ser previamente
aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral, que devera ser convocada pela Administradora.

11. DA AVALIAGCAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

11.1. O patrimbnio liquido do Fundo correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma deste
Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos do Fundo e as provisoes.

11.1.1.Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualguer tempo, a titulo, entre outros, de
multas, indenizagdes ou verbas compensatorias, serdao incorporados ao seu patriménio liquido.

11.1.1.1. Para efeito da determinacao do valor dos ativos e do patrimdnio liquido do Fundo,
devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagao em vigor. Os Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo ser&o avaliados todo Dia Util, de acordo com a taxa de
desconto praticada na cessdo respectiva; os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados todo Dia Util, mediante a utilizacdo de metodologia de apuracdo do seu valor de
mercado, em conformidade com o manual de marcacdo a mercado da Administradora, disponivel

em sua pagina eletronica: https://www.oliveiratust.com.br
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11.1.2.As provisOes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrucao
CVM no 489,

11.1.3.Caso os valores vencidos e os juros incorridos e ndo pagos, acrescidos de multa relativos
aos Direitos Creditérios, sejam, de alguma forma, recuperados apds o provisionamento ou
contabilizacdo de perdas acima referido, tais Direitos Creditérios serdo destinados exclusiva e
integralmente ao Fundo, e a Gestora devera entdo reverter a provisdo ou os prejuizos, conforme o

caso.

11.1.4.A provisdo para Devedores duvidosos atingird todos os Direitos Creditérios, vencidos e a
vencer, devendo ser provisionado com base no risco dos Devedores, e sobre o saldo devedor dos
Devedores, ocorrendo o chamado “efeito vagao”.

11.1.5.A Administradora, no minimo, anualmente realizard a revisdo da politica de provisdo para
devedores duvidosos (PDD) do Fundo, incluindo, mas ndo limitadamente, a revisdo da avaliacdo e,
caso entenda necessario, adequacdo dos niveis de provisdo. Independente do prazo minimo acima
estipulado, a Administradora podera, a qualquer momento, se entender necessario, realizar a
revisdo da politica de provisdo para devedores duvidosos do Fundo, devendo comunicar a Gestora
em até 10 (dez) Dias Uteis contados de tal alteragdo extraordinaria.

11.1.6.A Administradora realizard o provisionamento dos Direitos Creditdrios com base no
disposto em seu Manual de Provisdo para Perdas em Ativos de Crédito, disponibilizado no site da
Administradora, podendo adotar os critérios e as medidas |4 constantes, referentes ao PDD, em
relacdo aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo. Tal manual estd disponivel na
pagina da Administradora na rede mundial de computadores
(https://www.oliveiratrust.com.br/wp- content/uploads/2022/04/2022.1 Manual-de-
Provis%C3%A30-para-Perdas-em-ativos-de- cr%C3%A9dito_Final-Portal.pdf).

12, DA ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

12.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo e até a liquidagcdo do Fundo, sempre
preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Gestora obriga-
se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo e/ou na Conta de
Zeragem, conforme o caso, a instruir a Administradora, a alocar os recursos do Fundo decorrentes
da integralizagao das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da
carteira do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente conforme os itens

seguintes.

12.1.1.Em cada Data de Pagamento, desde que o Fundo ndo esteja em liquidagao e ndo seja
aplicavel a amortizacdo prevista no Artigo 12.1.4 abaixo, sera observada a ordem de alocacdo dos

recursos do Fundo descrita abaixo:

(i) pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;
31/108


http://www.oliveiratrust.com.br/wp-

Docusign Envelope ID: 8542C63A-D2F9-489A-BCB3-2F927728BA20

(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas, pela Administadora, até o limite
definido no Capitulo 15 abaixo;

(iii) se aplicavel, pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, de amortizacdes em atraso,
conforme os termos e condicGes estabelecidos no Apéndice das Cotas Seniores;

(iv) pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, dos rendimentos calculados de acordo com o
respectivo Benchmark, devidos, se for o caso, para a respectiva Data de Pagamento, conforme os
termos e condigGes estabelecidos no Apéndice das Cotas Seniores;

(v) pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, da amortizacdo das Cotas Seniores, devido,
se for o caso, para a respectiva Data de Pagamento, conforme os termos e condicdes estabelecidos
no Apéndice das Cotas Seniores;

(vi) se aplicavel, pagamento, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, de amortizagGes
em atraso, conforme os termos e condigGes estabelecidos no Apéndice das Cotas Subordinadas

Mezanino;

(vii) se aplicavel, pagamento, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, dos rendimentos
calculados de acordo com o respectivo Benchmark, devidos, se for o caso, para a respectiva Data
de Pagamento, conforme os termos e condicGes estabelecidos no Apéndice das Cotas Subordinadas
Mezanino;

(viii)  se aplicavel, pagamento, aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, da amortizagdo
das Cotas Subordinadas Mezanino, devido, se for o caso, para a respectiva Data de Pagamento,
conforme os termos e condices estabelecidos no Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino;

(ix) em caso de Excesso de Cobertura, realizar (a) o pagamento, aos titulares das Cotas
Subordinadas Junior, da amortizacdo das Cotas Subordinadas JUnior correspondente aos valores
aportados ao Fundo, limitado ao valor do Excesso de Cobertura, nos termos do Artigo 13.14.3; ou
(b) a aquisicdo de Direitos Creditorios — Adicionais, em valor limitado ao valor do Excesso de
Cobertura, nos termos do Artigo 3.1.1;

(x) constituicdo e manutencdo da Reserva de Amortizagao pela Administradora, conforme
informacdes recebidas pela Gestora, observados o prazo e o limite definidos no Capitulo 14 abaixo;

(xi) apos o pagamento dos subitens antecedentes, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
pelo Fundo, se disponiveis; e

(xii) em caso de indisponibilidade de Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, a Gestora

aplicara os recursos remanescentes, se houver, em Ativos Financeiros.

12.1.2.Em qualquer Dia Util que ndo seja uma Data de Pagamento, desde que o Fundo ndo esteja

em liquidacdo e ndo seja aplicavel a amortizagdo prevista no Artigo 12.1.4, serd observada a
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ordem de alocagao dos recursos do Fundo descrita abaixo:

(i) pagamento dos encargos e despesas correntes do Fundo;

(i) constituicdo e manutencdo da Reserva de Despesas pela Administradora, até o limite
definido no Capitulo 15 abaixo;

(iii) constituicdo e manutengdo da Reserva de Amortizagdao pela Administradora, conforme
informacg0es recebidas pela Gestora, observados o prazo e o limite definidos no Capitulo 14 abaixo;

(iv) aquisicdo de novos Direitos Creditérios pelo Fundo; e

(v) em caso de indisponibilidade de Direitos Creditorios para aquisicdo pelo Fundo, a Gestora

aplicara os recursos remanescentes, se houver, em Ativos Financeiros.

12.1.3.Na hipodtese de liquidagdo antecipada do Fundo, os recursos decorrentes da integralizacdo
das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditérios, e do recebimento dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos, despesas e custos correntes do Fundo;

(i) pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, do resgate integral das Cotas Seniores
correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo
com o respectivo Benchmark;

(iii) apos o resgate integral das Cotas Seniores, pagamento, aos titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino, do resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino correspondente aos
valores aportados ao Fundo, caso aplicavel, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo com
0 respectivo Benchmark; e

(iv) apos o resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, pagamento, aos
titulares das Cotas Subordinadas Junior, do resgate integral das Cotas Subordinadas Junior
correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos do saldo remanescente do patrimonio
do Fundo, se houver.

12.1.4.Em caso de obtencao de classificagao de risco, ocorrendo o rebaixamento em 2 (dois)
niveis abaixo da classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
caso aplicavel, originalmente atribuida, exceto nos casos em que tal rebaixamento decorrer de
modificacdo da classificacdao de risco soberano, ndo sera permitida a Revolvéncia e seréd observada

a ordem de alocagao dos recursos do Fundo descrita abaixo:

(i) pagamento dos encargos, despesas e custos correntes do Fundo;

(i) pagamento, aos titulares das Cotas Seniores, do resgate integral das Cotas Seniores

correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo
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com o respectivo Benchmark;

(iii) apos o resgate integral das Cotas Seniores, pagamento, aos titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino, do resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino, se aplicavel,
correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos calculados de acordo

com o respectivo Benchmark; e

(iv) apos o resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino, se aplicavel, pagamento, aos
titulares das Cotas Subordinadas Junior, do resgate integral das Cotas Subordinadas Junior
correspondente aos valores aportados ao Fundo, acrescidos do saldo remanescente do patrimonio
do Fundo, se houver.

12.1.4.1. Caso a classificacdo de risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme aplicavel, volte aos niveis originalmente atribuidos, a alocagdo prevista neste

Artigo 12.1.4 deixara de ser aplicavel.

13. DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DA AMORTIZACAO E
DO RESGATE DE COTAS

13.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe do Fundo e serdo
divididas em Subclasse de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior, conforme aplicavel.

13.2. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo, resgate e remuneragdo, conforme definicdo de seus parametros de pagamento no
respectivo Apéndice. As Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, poderdo ser divididas em
Séries ou Subclasses, com valores e prazos diferenciados para amortizagdo, resgate e
remuneragdo, conforme definicdo de seus parametros de pagamento no respectivo Apéndice.
As Cotas Subordinadas Junior serdo de Subclasse Unica. Todas as Cotas serdo escriturais e
mantidas em contas de depdsito abertas pela Administradora, enquanto prestadora do servigo de
escrituracao de Cotas, em nome de seus titulares.

13.2.1.A necessidade ou ndo de obtencao de classificacdo de risco de uma Série ou Subclasse de
Cotas por Agéncia Classificadora de Risco estara especificada no respectivo Apéndice.

13.2.2.Caso ocorra o rebaixamento do rating das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme aplicavel, a qualquer momento, a Administradora comunicara a cada Cotista
indicando as razdes do rebaixamento, por meio de correspondéncia ou correio eletronico
enderecado a todos os Cotistas. Caso ocorra o rebaixamento em 2 (dois) niveis abaixo da
classificacdao de risco originalmente atribuida, exceto nos casos em que tal rebaixamento decorrer
de modificagdo da classificacdo de risco soberano, sera aplicavel a amortizacao de Cotas prevista
no Artigo 13.14.

13.2.3.A condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Escriturador, enquanto prestadora
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do servico de escrituracdo de Cotas, de conta de depdsito em nome do respectivo investidor ou, na
hipétese de as Cotas estarem custodiadas na B3, pelo extrato emitido pela B3.

13.2.4.0 extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador, enquanto prestadora do servigo
de escrituracdo de Cotas, ou pela B3, conforme o caso, sera o documento habil para comprovar (i)
a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do nimero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

13.3. As Cotas Seniores tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:

(i) prioridade de amortizacdo e resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissao de cada
uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e remuneragdo, que

serdo estabelecidos para cada uma das Séries nos respectivos Apéndices;

(i) valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 13.9 deste
Regulamento e no Apéndice da pertinente Série de Cotas Seniores; e

(iii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

13.3.1.As Cotas Seniores serdo distribuidas de acordo com o disposto no Apéndice de cada Série.

13.3.2.0 resgate integral das Cotas Seniores ndo dara causa a liquidacdo ou encerramento das
operagbes do Fundo, o qual poderd continuar suas operagfes regularmente com as demais
Subclasses de Cotas entdo existentes, sem prejuizo dos Indices de Subordinagdo, naquilo que for
aplicavel. Observado o disposto no Artigo 13.6 deste Regulamento, uma vez resgatada a totalidade
das Cotas Seniores em circulagdo, a Gestora, mediante aprovacdo da Assembleia Geral, podera
retomar a emissdo de novas Cotas Seniores, desde que observado o Indice de Subordinagao
Sénior, o quérum de deliberacao e os direitos de voto definidos neste Regulamento.

13.4. As Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, tém as seguintes principais
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(i) prioridade de amortizagcao e resgate em relagdo as Cotas Subordinadas JUnior, observado o
disposto neste Regulamento. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das datas de
emissdo de cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagoes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacgao,
resgate e remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das Séries nos respectivos

Apéndices;
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(i) valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 13.9 deste
Regulamento e no Apéndice da pertinente Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino; e

(iii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto.

13.4.1.As Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, serdo distribuidas de acordo com o
disposto no Apéndice de cada Série ou Subclasse.

13.4.2.0 resgate integral das Cotas Subordinadas ndo dard causa a liquidagdo ou encerramento
das operacbes do Fundo, o qual podera continuar suas operagdes regularmente com as demais
Subclasses de Cotas entdo existentes, sem prejuizo dos Indices de Subordinagdo, naquilo que for
aplicavel. Observado o disposto no Artigo 13.6 deste Regulamento, uma vez resgatada a totalidade
das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, caso aplicavel, a Gestora, mediante aprovacdo da
Assembleia Geral, podera retomar a emissdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino, desde que
observado o Indice de Subordinacdo Mezanino, o quérum de deliberacdo e os direitos de voto
definidos neste Regulamento.

13.5. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, para
efeito de amortizacao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(i) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, caso aplicavel, admitindo-se: (a) o resgate em Direitos
Creditorios, observado o disposto neste Regulamento; e (b) a amortizacdo a que se refere o Artigo
14.12.3;

(iii) valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 13.9, deste
Regulamento e do respectivo Apéndice; e

(iv) direito de votar em matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais de Cotistas,
observado o disposto no Artigo 19.1.4 abaixo, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera
1 (um) voto.

13.5.1.Ndo havera direito de preferéncia para os titulares de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino na aquisicao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
eventuais novas emissées que possam ocorrer, conforme aplicadvel. Os titulares de Cotas
Subordinadas Junior terdo direito de preferéncia para subscricdo de novas Cotas Subordinadas
Janior, na proporcao de sua respectiva participagdo em tal Subclasse, que podera ser cedido a seu
exclusivo critério, mas ndo terdo qualquer obrigacdo de subscricido de tais novas Cotas

Subordinadas Junior.

36 /108



Docusign Envelope ID: 8542C63A-D2F9-489A-BCB3-2F927728BA20

13.6. Observados os termos estabelecidos na Resolugdo CVM n° 175, a Gestora podera, em
nome do Fundo, emitir novas Séries de Cotas Seniores, Séries e/ou Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, e/ou Cotas Subordinadas JUnior, desde que obedecidas as
seguintes condicGes para novas emissées de Cotas, cumulativamente, e que também sejam

observadas as disposicdes dos itens abaixo:

() os titulares de Cotas Subordinadas Junior enviem notificacdo a Gestora solicitando a
emissdo de nova Série de Cotas Seniores, Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino
e/ou Cotas Subordinadas Junior, devendo tal notificagdo constar as caracteristicas das cotas a
serem emitidas, observado o disposto no presente Regulamento, conforme aplicavel;

(i) aprovacao da emissdo das Cotas em questdao (a) pela Gestora, sem necessidade de
Assembleia Geral, desde que em valor total maximo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de
reais) de Cotas Seniores e o montante proporcional para as demais subclasses de Cotas,
observados os indices de alocagdo e desde que ndo esteja em curso um Evento de Avaliacdo
(“Capital Autorizado”); ou (b) por aprovacao da Assembleia Geral devidamente convocada para tal

fim, se a emissdo for realizada fora do Capital Autorizado, observados os quéruns de deliberacgdo e
os direitos de voto definidos neste Regulamento;

(iii) os Indices de Subordinacdo, considerada pro forma a emissdo e subscricdo das novas
cotas, sejam observados, naquilo que for aplicavel;

(iv) nao tenha sido identificado, pela Administradora, qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento
de Liquidacdo, o qual nao tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao
tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo nao
configura um Evento de Liquidacdo; ou (2) os procedimentos de liquidacao do Fundo ndo devem
ser iniciados apos a ocorréncia do Evento de Liquidacdo, conforme o caso; e

(v) para a emissdo de Cotas Seniores, tenha sido contratada Agéncia Classificadora de Risco
para realizar a classificacao do risco das novas Cotas Seniores.

13.6.1.0s termos e condigdes de cada oferta publica das Séries das Cotas Seniores, das Séries ou
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, e das Cotas Subordinadas Junior
serao detalhados nos seus respectivos Apéndices. Assim, a emissdao de Cotas pelo Fundo deverd
ser, necessariamente, precedida do preenchimento dos competentes Apéndices a este
Regulamento.

13.6.2.Para fins de emissdo e integralizacdo, o valor das Cotas sera calculado de acordo com o

disposto no Artigo 13.7 deste Regulamento.

13.7. A integralizacdo, a amortizacdo e, exclusivamente nas hipoteses previstas neste
Regulamento, o resgate de Cotas podera ser efetuado (i) por meio da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas junto a B3; (ii) por débito e crédito em conta corrente, por meio de documento de

ordem de crédito; ou (iii) por transferéncia eletronica disponivel. As Cotas Seniores serdo
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integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricido, em datas pré-
estabelecidas ou mediante chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com
orientacdo da Gestora, conforme definido no respectivo Apéndice ou boletim de subscricdo, por
valor apurado no dia da subscrigao.

13.7.1.E vedada a integralizacao, total ou parcial, de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas
Mezanino, caso aplicavel, com Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros. As Cotas Subordinadas
Janior serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional ou mediante a dacdo em

pagamento de Direitos Creditdrios elegiveis, por valor apurado no dia da subscrigdo.
13.7.2.No ato da subscricao das Cotas, o subscritor:
(i) recebera exemplar deste Regulamento e, se houver, do prospecto;

(i) assinara o respectivo boletim de subscricdo, que sera autenticado pela Administradora, por
meio do qual se comprometera a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as demais condigdes
previstas neste Regulamento e no respectivo Apéndice;

(iii) assinara o termo de adesdo a este Regulamento, nos termos do artigo 29 da Resolugdo
CVM no 175; e

(iv) indicara os seus enderecos de correspondéncia e de correio eletronico, para o recebimento
das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento,
comprometendo-se a manter tais enderegos atualizados junto a Administradora.

13.7.3.Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora sobre a atualizagdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio de correio eletrénico, a
Administradora ndo poderd ser responsabilizada pelo descumprimento do dever de prestar ao
referido Cotista as informagOes previstas na regulamentacdo vigente, se as correspondéncias
forem devidamente enviadas o Ultimo enderego declarado.

13.7.4.Em caso de integralizacdo via chamada de capital, o Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5
(cinco) Dias Uteis, serd responsavel pelo pagamento de juros de mora a taxa equivalente ao
Benchmark da respectiva Série ou Subclasse de Cotas, calculados pro rata die, sobre a soma (i) do
valor total de recursos inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do
ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como terd seus direitos
patrimoniais e politicos suspensos (voto em Assembleias Gerais). A suspensdo dos direitos
patrimoniais e politicos vigorara até que as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido
cumpridas ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista
inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos, conforme
indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como terd restabelecidos seus direitos

politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste Regulamento.
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13.8. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, poderdo ser
depositadas (i) para distribuicdo no Mddulo de Distribuicao de Ativos — MDA, e (ii) para negociagao
no Mdédulo Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

13.8.1.As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, poderdo ser
negociadas livremente entre Investidores Profissionais, mas somente poderdo ser negociadas com
Investidores Qualificados depois de decorridos 6 (seis) meses da data de publicacdo do anulncio de

encerramento da respectiva oferta.

13.8.2.As Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser objeto de negociagcdo com terceiros que nao
sejam o Cedente Altomax, seu administradores, familiares dos administradores e/ou entidades
pertencentes ao seu Grupo Econémico.

13.8.3.0s Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos
intermediarios assegurar que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores qualificados,

nos termos da regulamentacdo aplicavel.

13.9. A partir da respectiva Data da 12 Integralizacdo, os valores unitdrios das Cotas serdo
calculados todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo e,
nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate.

13.9.1. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimdnio liquido do
Fundo o permita, buscara atingir o Benchmark das Cotas Seniores. Os valores unitarios das Cotas
Seniores de cada Série, para fins de calculo dos seus respectivos valores de integralizacdo,
amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, serdo calculados da seguinte
forma:

(i) no caso das Cotas Seniores, havendo apenas 1 (uma) Série: (a) o resultado da divisdo do
patrimoénio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo na respectiva data de
calculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas Seniores, calculado conforme a formula constante
do respectivo Apéndice, o que for menor; ou

(i) no caso das Cotas Seniores, havendo multiplas Séries: (a) o produto da multiplicacdo do
patriménio liquido do Fundo pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores na respectiva
data de cdlculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas Seniores, calculado conforme a formula
constante dos respectivos Apéndices, o que for menor. Para os fins do cdlculo descrito nesta
alinea, “Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores” significa, com relagdo a cada Dia Util e
cada Cota Sénior de cada Série, a razao entre (1) o valor de referéncia de tal Cota Sénior,
calculado conforme a férmula constante do respectivo Apéndice de cada Série, e (b) o somatdrio

dos valores de referéncia de todas as Cotas Seniores em circulagado.

13.9.2.0s critérios de determinagdo do valor das Cotas Seniores, definidos no Artigo 13.9.1, tém
como finalidade definir (i) os valores de integralizagdo das Cotas Seniores de cada Série, durante

os respectivos periodos de distribuigdo; e (ii) as parcelas do patrimonio liquido do Fundo que
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devem ser prioritariamente alocadas aos titulares das Cotas Seniores de cada Série, para fins de
amortizacdo e, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, observado o disposto nos
respectivos Apéndices. Tais valores ndo representam e nem devem ser considerados, em hipotese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider ou do Fundo.

13.9.3.Independentemente do valor do patrimdnio liquido, os titulares das Cotas Seniores de cada
Série ndo fardo jus, quando da amortizacdo de suas Cotas Seniores, a uma remuneragao superior
ao valor de tais Cotas Seniores, calculado na respectiva data de amortizacdo conforme o Artigo
13.9, que representa o limite maximo de remuneracdo possivel para a Subclasse de Cotas

Seniores.

13.9.4.Se aplicavel, o calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino, desde que
o patrimoénio liquido do Fundo o permita, buscard atingir o Benchmark das Cotas Subordinadas
Mezanino. Os valores unitarios das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série ou Subclasse, para
fins de calculo dos seus respectivos valores de integralizagdo, amortizagdo e, nas hipoteses
definidas neste Regulamento, resgate, serdo calculados da seguinte forma:

(i) no caso das Cotas Subordinadas Mezanino, havendo apenas 1 (uma) Série ou Subclasse:

(a) o resultado da divisdo do patrimonio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo na respectiva data de calculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino, calculado conforme a formula constante do respectivo Apéndice, o que for

menor; ou

(i) no caso das Cotas Subordinadas Mezanino, havendo multiplas Séries ou Subclasses: (a) o
produto da multiplicagdo do patriménio liquido do Fundo pela Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Subordinadas Mezanino na respectiva data de calculo; ou (b) o valor de referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino, calculado conforme a formula constante dos respectivos Apéndices, o que
for menor. Para os fins do céalculo descrito nesta alinea, “Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino” significa, com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino
de cada Série ou Subclasse, a razdo entre (1) o valor de referéncia de tal Cota Subordinada
Mezanino, calculado conforme a formula constante do respectivo Apéndice de cada Série ou
Subclasse, e (b) o somatdério dos valores de referéncia de todas as Cotas Subordinadas Mezanino

em circulagao.

13.9.5.0s critérios de determinagdo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel,
definidos no Artigo 13.9.4, tém como finalidade definir (i) os valores de integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada Série ou Subclasse, durante os respectivos periodos de
distribuicdo; e (ii) as parcelas do patrimonio liquido do Fundo que devem ser prioritariamente
alocadas aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série ou Subclasse, para fins de
amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, observado o disposto nos
respectivos Apéndices. Tais valores ndo representam e nem devem ser considerados, em hipdtese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da

Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider ou do Fundo.
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13.9.6.Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino de cada Série ou Subclasse, caso aplicavel, ndo fardo jus, quando da amortizagdo de
suas Cotas Subordinadas Mezanino, a uma remuneracdao superior ao valor de tais Cotas
Subordinadas Mezanino, calculado na respectiva data de amortizacdo conforme o Artigo 9, que
representa o limite maximo de remuneragdo possivel para a Subclasse de Cotas Subordinadas

Mezanino.

13.9.7.A partir do primeiro Dia Util sequinte & primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas
Janior, o valor de cada Cota Subordinada serd equivalente ao maior entre 0 (zero) e o valor do
patriménio liquido do Fundo (i) subtraido do somatdrio dos valores atualizados das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, em circulagdo e (ii) dividido pelo nimero de
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

13.9.8.Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos nos respectivos Apéndices
das Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no
periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel. Apos a incorporagdo dos
resultados descritos nos respectivos Apéndices das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, o
eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as
Cotas Subordinadas Junior.

13.10. Na emissdo de nova Série de Cotas Seniores e/ou Série ou Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, deve ser utilizado o valor unitario previsto no respectivo
Apéndice. Na emissdo de novas Cotas Subordinadas Janior, deve ser utilizado o valor de abertura
da Cota Subordinada JuUnior em vigor no mesmo dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na Conta do Fundo, na forma do Artigo 13.9.1, do Artigo
13.9.4 ou do Artigo 13.9.7 acima, conforme o caso, além do Apéndice da pertinente Série ou
Subclasse de Cotas.

13.11. As Cotas serao amortizadas nas datas e percentuais estabelecidos nos respectivos
Apéndices, observada a ordem de alocagdo de recursos definida no Capitulo 12 acima e as demais
condigOes estabelecidas neste Regulamento e no Apéndice referente a cada Subclasse de Cotas,
conforme o caso.

13.11.1. Para fins de amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate
das Cotas, deve ser utilizado o valor de abertura da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao dia
do pagamento da amortizagdo ou resgate respectivo, calculado na forma do Artigo 13.9.1, do
Artigo

13.9.4 ou do Artigo 13.9.7 acima, conforme o caso, além do Apéndice da pertinente Série ou
Subclasse de Cotas.

13.12. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas caso o Fundo atenda a
todas as regras, indices e parametros previstos neste Regulamento, especialmente aos Indices de

Subordinacao.

13.13. Qualquer amortizacao devera englobar todos os Cotistas Seniores da mesma Série e todos
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Cotistas Subordinados Mezanino da mesma Série ou Subclasse, caso aplicavel, de forma
proporcional e em igualdade de condicbes, ndo havendo entre eles qualquer relacdo de
subordinagao.

13.14. A amortizacdo das Cotas podera ocorrer de forma extraordinaria, antes do prazo previsto
nos respectivos Apéndices nas seguintes hipoteses:

(i) inobservancia da Alocagdo Minima Adicional;

(i) inobservancia de qualquer dos Indices de Subordinacdo por mais de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do término do Prazo para Reenquadramento, conforme previsto no item (iv) do Artigo
16.1.1 abaixo, na medida do necessario para reenquadrar o respectivo Indice de Subordinagdo;
e/ou

(iii) em se tratando de Cotas Subordinadas Junior, em caso de Excesso de Cobertura, nos
termos do Artigo 13.14.3 deste Regulamento.

13.14.1. Nas hipoteses previstas neste Capitulo 13, a amortizacdo extraordinaria de Cotas
sera operacionalizada mediante comunicacdo por meio de correio eletronico enviado a cada Cotista
com 15 (quinze) dias de antecedéncia em relacdo a data da efetivacdo da amortizagdo
extraordinaria.

13.14.2. A amortizacdo extraordinaria prevista acima sé podera ser realizada nas hipéteses
previstas no Artigo 13.14, desde que tenham sido cumpridas, ainda, cumulativamente, as
seguintes condicoes:

(i) considerada pro forma a amortizacdo extraordindria a ser realizada, os Indices de
Subordinacao sejam observados;

(i) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdao pela
Administradora, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao
tenha se manifestado de forma definitiva, no sentido de que (a) o Evento de Avaliacdo nao
configura um Evento de Liquidagdo; ou (b) os procedimentos de liquidacao do Fundo ndo devem
ser iniciados apos a ocorréncia do Evento de Liquidagdo, conforme o caso; e

(iii) nao esteja em curso a liquidacdao do Fundo.

13.14.3. Desde que nao esteja em curso um Evento de Avaliagao, caso seja verificado, pela
Administradora ou pelos Cedentes, Excesso de Cobertura, a Administradora, conforme orientagao
da Gestora, realizard a amortizacao parcial das Cotas Subordinadas Junior, até o limite do Excesso
de Cobertura, mediante solicitacdo dos cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o recebimento desta solicitacao, observado que tal amortizacdo independe:
(i) do pagamento integral das amortizacdes das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, caso aplicavel; e (ii) de aprovacdo de quaisquer dos Cotistas Seniores ou dos Cotistas

Subordinados Mezanino, caso aplicavel.
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13.15. A Gestora apurara todo Dia Util se os Indices de Subordinacdo estdo sendo observados.
Caso os Indices de Subordinagdo ndo estiverem sendo observados, a Gestora devera adotar o
procedimento previsto no Artigo 16.1.1 abaixo, o que pode resultar, conforme aplicavel, na
amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso
e caso aplicavel, conforme previsto no Artigo 13.14 acima.

13.16. Por se tratar de um fundo fechado, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do
prazo de duracdo de cada Série de Cotas Seniores, de cada Série ou Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme previsto
nos respectivos Apéndices, ou pela liquidacdo do Fundo, observados os procedimentos definidos
neste Regulamento.

13.17. O Fundo ndo efetuara amortizagdes, resgates e aplicagdes em sabados, domingos, feriados
de dmbito nacional ou na praca da sede da Administradora, ou em dias ndo considerados como
Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia ndo considerado como
Dia Util na praca em que a Administradora estd sediada, tal pagamento sera efetivado no primeiro
Dia Util subsequente.

14. DA RESERVA DE AMORTIZACAO

14.1. A Gestora devera orientar a Administradora a constituir uma Reserva de Amortizagdo,
composta pela Reserva de Amortizacdo Sénior e pela Reserva de Amortizagdo Mezanino, esta
Ultima, caso aplicavel, para amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
respectivamente, correspondentes aos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos
calculados de acordo com os respectivos Benchmarks, conforme os termos e condigoes
estabelecidos nos respectivos Apéndices, formada por recursos provenientes das liquidagdes dos
Direitos Creditdrios da carteira do Fundo, mantendo-os aplicados em Ativos Financeiros, mediante
ordem encaminhada a Administradora. A Reserva de Amortizacdo devera corresponder sempre, no
minimo, a projecao dos montantes devidos a titulo de amortizacdo e rendimentos dos titulares das
Cotas Seniores e aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino na proxima Data de Pagamento,
observado que, a partir de 30 (trinta) dias corridos antes de cada Data de Pagamento de
amortizacdo de Cotas ou de rendimentos e até 2 (dois) Dias Uteis antes de cada Data de
Pagamento de amortizacdo de Cotas ou de rendimentos, conforme o caso, conforme previstas nos
respectivos Apéndices, o Fundo deverd manter em disponibilidades (liquidas de Reserva de
Despesas, de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer
natureza) soma equivalente a projecdo dos montantes devidos a titulo de amortizacdo e
rendimentos aos titulares das Cotas Seniores e aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino,

caso haja, nas proximas 2 (duas) Datas de Pagamento.

14.1.1.Para fins de calculo da Reserva de Amortizacdo, na forma do disposto no Artigo 14.1, as

amortizacOes de Cotas terao seus valores calculados conforme o disposto no Artigo 13.9 acima.

14.1.2.Caso a Gestora verifique ndo ser possivel a formagdo da Reserva de Amortizagdo de acordo
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com os procedimentos descritos no caput, devera suspender a aquisicdo de Direitos Creditdrios até
gue a Reserva de Amortizacdo seja devidamente constituida.

15. DA RESERVA DE DESPESAS

15.1. A Administradora constituira, desde o momento inicial da integralizacdo das Cotas, uma
Reserva de Despesas no montante equivalente ao valor do somatério das despesas e encargos do
Fundo descritos no Capitulo 20 abaixo, estimados para serem incorridos em um periodo de 3 (trés)
meses para pagamento de despesas do Fundo.

15.1.1.0s recursos da Reserva de Despesas integrardo o patriménio do Fundo e constituirdo uma
provisdo para garantir o pagamento das despesas e encargos do Fundo descritos no Capitulo 20
abaixo. Até o pagamento das despesas, os recursos da Reserva de Despesas serdo alocados

exclusivamente para aquisicao de Ativos Financeiros.

15.1.2.Sempre que necessario, a Gestora devera complementar o valor da Reserva de Despesas
para que esta atinja o valor descrito no Artigo 15.1, utilizando os recursos provenientes das
liquidacGes dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
de cada Data de Verificagdo. Em caso de excesso da Reserva de Despesas, o0 montante que sobejar
o valor descrito no Artigo 15.1 podera ser liberado e utilizado conforme a ordem de alocacdo de
recursos definida no Capitulo 12 deste Regulamento.

16. DOS INDICES DE SUBORDINACAO

16.1. O Fundo devera observar os Indices de Subordinagdo, a qual serd apurado pela Gestora
diariamente e estara disponivel aos Cotistas por meio do Relatério de Monitoramento.

16.1.1.Na hipdtese de inobservancia dos Indices de Subordinacdo, serdo adotados os seguintes
procedimentos:

(i) a Gestora interrompera a aquisigdo de novos Direitos Creditdrios;

(i) a Gestora comunicara tal ocorréncia a todos os Cotistas Subordinados Junior e ao Cedente
Altomax, com copia ao Administrador, mediante o envio de correspondéncia ou de correio
eletrénico, em ambos o0s casos com aviso de recebimento, para que promovam a respectiva
regularizacdo do Fundo ao Indice de Subordinacdo desenquadrado, mediante a emissdo e
subscricdo de novas Cotas Subordinadas Junior, as quais poderdo ser integralizadas (a)
integralmente em moeda corrente nacional, nos moldes do previsto no Capitulo 13 deste
Regulamento; ou (b) parcialmente em moeda corrente nacional, nos moldes do previsto no
Capitulo 13 deste Regulamento, e parcialmente por meio da entrega de novos de Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, desde que a integralizacdo em Direitos
Creditorios esteja limitada a 50% (cinquenta por cento) do montante desenquadrado, nos termos
do item (a) acima (“Notificacdio de Desenquadramento de Indice de Subordinac&o”)
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(iii) os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo responder a Notificacdo de
Desenquadramento de Indice de Subordinacdo, impreterivelmente até o 3° (terceiro) Dia Util
subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, qual procedimento sera adotado,
dentre aqueles indicados na Notificacio de Desenquadramento de Indice de Subordinacdo, visando
o reenquadramento do respectivo Indice de Subordinacdo (“Resposta dos Cotistas Subordinados

Juanior”);

(iv) a opgdo escolhida deverd ser implementada, pelo Cedente Altomax e/ou pelos Cotistas
Subordinados Junior, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da Resposta dos Cotistas
Subordinados Junior, de forma a promover o reenquadramento do respectivo Indice de
Subordinacao (“Prazo para Reenguadramento”), observado que, caso haja emissao de Cotas

Subordinadas Junior, independentemente de aprovacdo prévia da Assembleia Geral e ainda que o
montante de subscricdo de Cotas decorrente das Respostas dos Cotistas Subordinados Junior seja
insuficiente para recompor o respectivo Indice de Subordinacdo, deverd adotar todos os
procedimentos previstos neste Regulamento para que a colocagdo, subscricdo e a integralizagdo
das novas Cotas Subordinadas Junior ocorra dentro do Prazo para Reenquadramento;

(v) no Dia Util subsequente ao termo final do Prazo para Reenquadramento, a Administradora,
com copia a Gestora, devera notificar os Cotistas Seniores ou os Cotistas Subordinados Mezanino,
conforme o caso e conforme aplicavel, a respeito da recomposicdo ou ndo do respectivo Indice de
Subordinacdo, sendo que, caso o respectivo Indice de Subordinacdo ndo seja recomposto ao
término do Prazo Reenquadramento, a Administradora, mediante orientacdo da Gestora devera
providenciar a amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso e conforme aplicavel, em montante suficiente para que o Indice de Subordinacao
desenquadrado seja reestabelecido, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do termo final do
Prazo para Reenquadramento; e

(vi) caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para realizar a amortizacdo extraordinaria das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, no prazo estabelecido no
item (v) do Artigo 16.1.1 acima, tal fato devera configurar um Evento de Avaliagdo.

17. DA ASSEMBLEIA GERAL

17.1. Sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Regulamento e observado o disposto
no Artigo 17.3 abaixo, serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas:

Quoérum Geral de Aprovacgao de Matérias Quérum para

Matérias sujeitas a

Primeira Segunda aprovacgao prévia e
Matéria L
Convocagao Convocagao especifica de uma

Série ou Subclasse de

Cotas
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0} tomar anualmente, no prazo maximo | maioria dos Cotistas maioria dos Cotistas ndo aplicavel
de 4 (quatro) meses apds o presentes presentes
encerramento do exercicio social, as
contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras deste;

(i) alterar o presente Regulamento e | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas ndo aplicavel
seus complementos, suplementos ou presentes presentes
anexos, observado o item (iii)
abaixo;

(i) alterar dos Capitulos 3, 7, 10, 11, | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas | 75% (setenta e cinco por
12, 13, 14, 15, 16, 17, 18 e 19 deste em circulagé@o presentes cento) das Cotas
Regulamento; Subordinadas Junior

(iv) deliberar sobre a substituicdo da | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas | 75% (setenta e cinco por
Administradora, da Gestora ou do em circulagao presentes cento) das Cotas
Custodiante, observadas as Subordinadas Junior
condicdes deste Regulamento;

) deliberar sobre a alteragdo do prazo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas 75% (setenta e cinco por
de duragdo de cada Série ou em circulagdo cento) das Cotas
Subclasse de Cotas, dos Benchmarks Subordinadas Junior,
das Cotas Seniores ou das Cotas aplicavel para alteragdo de
Subordinadas Mezanino, conforme qualquer Subclasse de
aplicdvel, bem como de quaisquer Cotas, em especial daquela
outras caracteristicas, vantagens, que afete qualquer
direitos e obrigagdes das Cotas, vantagem, crie ouaumente
conforme definido em cada Apéndice qualquer obrigagdo relativa
anexo a este Regulamento e as Cotas Subordinadas
observado o disposto nos itens do Junior
Artigo 17.3 abaixo;

(vi) deliberar sobre a elevagdo da Taxa | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas | 75% (setenta e cinco por
de Administracdo e da Taxa de em circulagao presentes cento) das Cotas
Gestdo, inclusive na hipdtese de Subordinadas Junior
restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de redugdo;

(vii) deliberar sobre a incorporagdo, a | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas ndo aplicavel
fusdo, a cisdao do Fundo; em circulagao presentes

(viii) deliberar se dos Eventos de | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas ndo aplicavel
Avaliagdo deverdo ser considerados Seniores e Seniores e
Eventos de Liquidagdo; Subordinados MezaninoSubordinados Mezanino

presentes presentes

(ix) deliberar sobre a interrupgdo dos | 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco ndo aplicavel
procedimentos de liquidagdo do | por cento) das Cotas | por cento) das Cotas
Fundo em caso de ocorréncia de um |Seniores em circulagdo| Seniores presentes
Evento de Liquidagdo;

(x) deliberar sobre a liquidagdo da | 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco ndo aplicavel
Classe, exceto em situagdes que | por cento) das Cotas | por cento) das Cotas
envolvem a ocorréncia de qualquer em circulagao em circulagao
dos Eventos de Avaliagdo ou dos
Eventos de Liquidagdo;
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(xi)

deliberar sobre procedimentos a

serem adotados no resgate das

Cotas mediante dagao em
pagamento de Direitos Creditorios

cedidos ao Fundo;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas JUnior

(xii)

deliberar sobre selecédo e a

substituigdo de Agéncia
Classificadora de Risco e dos

Auditores Independentes, mas
somente para fins da contratagdo de
nova Agéncia Classificadora de Risco
Auditores

ou de novos

Independentes cujos nomes ndo
constem da lista de empresas pré-
aprovadas contidas nas respectivas
definicdes de Agéncia Classificadora
de Risco e de Auditores

Independentes  constantes deste

Regulamento;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

nédo aplicavel

(xiii)

deliberar sobre a modificagdo do
prazo de duracdo da Classe, de
Subclasse ou Séries de Cotas do

Fundo previsto neste Regulamento;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

(xiv)

deliberar sobre a emissdo de novas
Cotas, de qualquer Subclasse, exceto
(i) no caso de Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino, se a
emissdo for realizada no dentro do
Capital Autorizado; e (ii) no caso de
emissdo de novas Cotas
Subordinadas Junior aos titulares de
tais Cotas para recomposicdo dos
indices de Subordinagdo, na forma
do Artigo 16.1 acima, a qual ndo
dependera de aprovagao da

Assembleia Geral de Cotistas;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior

(xv)

deliberar sobre o requerimento da
insolvéncia da Classe ou do Fundo;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

(xvi)

deliberar sobre substituigdo do

Agente de Cobranga;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

(xvii)

deliberar sobre aditamentos ao

Contrato de Cessao;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas JUnior

(xviii)

inclusdo de novos cedentes de

Direitos Creditorios ao Fundo;

maioria dos Cotistas

presentes

maioria dos Cotistas

presentes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior

17.1.1. A Assembleia Geral que deliberar sobre a matéria prevista no item (i) do Artigo 17.1 acima
somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
relativas ao exercicio encerrado,

demonstragdes contébeis contendo parecer do Auditor
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Independente, observado que tal prazo pode ser dispensado na Assembleia Geral em que
comparecerem todos os Cotistas. As demonstracGes contabeis cujo relatério do Auditor
Independente ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
Cotistas.

17.1.2.0 presente Regulamento poderda ser alterado pela Administradora e pela Gestora,
conjuntamente, independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequagdo as exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais dos Cedentes, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos demais
prestadores de servigos do Fundo, incluindo, sem limitagdo, mudanca de razdo social, endereco,
site ou telefone; e (iii) envolver a reducdo ou rearranjo (sem aumento do valor global) da taxa

devida aos prestadores de servigo.

17.1.3.As alteracdes referidas nos itens (i) e (ii) do Artigo 17.1.2 acima deverao ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data em que forem implementadas. A
alteracdo referida no item (iii) do Artigo 17.1.2 acima devera ser comunicada imediatamente por
meio de envio de correspondéncia eletronica, sem prejuizo das outras formas de comunicagao

previstas neste Regulamento, aos Cotistas.

17.1.4.As demonstragbes contadbeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja instalada
em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

17.2. A convocacgdo da Assembleia Geral far-se-d mediante as divulgacGes exigidas na legislagdo
e na regulamentagdo aplicaveis, devendo constar da convocacdo, obrigatoriamente, o dia, a hora e
o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas.

17.2.1.A convocacao da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada
nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

17.2.2.Caso seja admitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a convocagao
deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagao e
votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do
sistema, assim como se a Assembleia Geral serd realizada parcial ou exclusivamente de modo

eletronico.

17.2.3.As informagdes requeridas na convocagao podem ser divulgadas de forma resumida, com
indicacdo dos enderegos na rede mundial de computadores onde a informacao completa deve estar
disponivel a todos os Cotistas.

17.2.4.0 aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
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Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral.

17.2.5.A convocagdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, do envio de carta
com aviso de recebimento ou do envio do correio eletronico com comprovacao de recebimento aos
Cotistas. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral.

17.2.6.N3do se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacdo, sera publicado anuncio de
segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou o
envio do correio eletronico aos Cotistas, sem prejuizo dos demais meios exigidos pela

regulamentagdo aplicavel, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

17.2.7.Para efeito do disposto no Artigo 17.2.6 acima, admite-se que a segunda convocagao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do anuncio, o envio de carta ou

o envio do correio eletronico da primeira convocagao.

17.2.8.Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-d no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios,
as cartas ou os correios eletronicos indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum

caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

17.2.9.Alternativamente, a Assembleia Geral pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente
eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou
sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema

eletrénico.

17.2.10. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada
como ocorrida na sede da Administradora.

17.2.11. No caso de utilizacdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os votos
devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacdo do Cotista.

17.2.12. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral.

17.2.13. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo 17.2, sera considerada

regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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17.2.14. As deliberagdes da Assembleia Geral podem ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas. Caso adotada a consulta formal, deve
ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da
consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

17.2.15. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir- se,
a qualquer tempo, por solicitacdo da Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
circulacdo, observado que a convocagdo devera ser sempre realizada pela Administradora.

17.2.16. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigido a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar
a Assembleia Geral.

17.2.17. A convocacao e a realizacdo da Assembleia Geral devem ser custeadas pelos

requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

17.3. Na Assembleia Geral, a ser instalada (i) em primeira convocacao, com a presenca de
Cotistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas da Classe do Fundo;
e (ii) em segunda convocacgao, com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista de cada Subclasse,
as deliberacdes serao tomadas observado o disposto nos itens a seguir.

17.3.1.Na Assembleia Geral, como regra geral, sem prejuizo do disposto no Artigo 17.1 acima, as
deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocacgdes.

17.3.2.A cada Cota é conferido um voto, observado que o Cotista que se encontre em situagao
que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesse, de qualquer
natureza, com relagdo a matéria a ser deliberada, deverd informar referida situagcdo a
Administradora, a qual informard essa mesma situagdo aos demais Cotistas, conforme o caso, e
abster-se de participar das discussdes na Assembleia Geral, sendo certo que o voto do referido
Cotista ndo sera computado para fins de verificacgdo do quérum da deliberagcdo previsto neste
Regulamento relativo a aludida matéria.

17.3.3.Ndo podem votar nas Assembleias Gerais, observado o disposto no §1° do artigo 78 da
Resolugdo CVM n° 175: (i) qualquer prestador de servico do Fundo, essencial ou ndo; (ii) os
socios, diretores e empregados do prestador de servico do Fundo; (iii) partes relacionadas ao
prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse
conflitante com a Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em votacdo; e (v) o cotista, na

hipétese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

17.3.4.Em relagdo a Cotistas em situacao de conflito de interesses, fica estabelecido que os votos
do Cotista Subordinado ndo devem ser considerados nas deliberacbes relativas as matérias

previstas nos itens (ix) e (x) do Artigo 17.1 acima.
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17.3.5.A vedacao prevista no Artigo 17.3.3 ndo se aplica quando: (i) os Unicos cotistas forem, no
momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no
Artigo 17.3.3 acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia Geral ou constar
de permissdo previamente concedida pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora; ou (iii) os prestadores de servigos da Classe de Cotas sejam titulares de Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do § 2° do artigo 28 do Anexo Normativo II.

17.3.6.Somente podem votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas do
Fundo na data da convocacdao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacao do Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do

mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

17.3.7.0 resumo das decisOes da Assembleia Geral deve ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias apods a data da sua realizagdo.

18. DOS EVENTOS DE AVALIACAO
18.1. Sao considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer dos seguintes eventos:

(i) ndo divulgagdo, pela Gestora, do Relatdrio de Monitoramento, desde que no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da respectiva Data de Envio do Relatério de Monitoramento o envio
do referido relatério ndo seja sanado pela Gestora;

(i) desenquadramento dos limites de concentracdao da carteira do Fundo indicados no Artigo
3.18, deste Regulamento, sem que haja a correspondente regularizacdo no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis apds o envio da comunicacdo da Gestora ao Cedente Altomax sobre o desenquadramento;

(iii) desenquadramento dos Indices de Monitoramento em qualquer Data de Verificacdo, por 2
(duas) vezes seguidas ou 3 (trés) vezes alternadas em um periodo de 2 (dois) anos, exceto pelo
Indice de Repasse, conforme item (xii) abaixo;

(iv) desenquadramento ou nao constituicao da Reserva de Despesas;

(v) desenquadramento ou nao constituicao da Reserva de Amortizacao;

(vi) amortizacdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(vii) desenquadramento dos Indices de Subordinacao sem (a) a recomposicao pelo Cotista
Subordinado Junior no prazo previsto neste Regulamento; ou (b) que o Fundo tenha recursos

disponiveis para realizar a amortizacdo extraordindria das Cotas Seniores e/ou das Cotas

Subordinadas Mezanino, caso aplicadvel, nos termos do item (vi) do Artigo 16.1.1 deste
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Regulamento;

(viii) a adogdo do mecanismo de recomposicdo dos Indices de Subordinacdo previsto no Artigo
16.1.1 por meio da emissdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior 2 (duas) vezes
seguidas ou 3 (trés) vezes alternadas dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

(ix) caso uma das Agéncias Classificadoras de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da
classificacdo de risco referente as Cotas, na forma deste Regulamento, caso aplicavel, por prazo
igual ou superior a 60 (sessenta) dias contados da data inicialmente estabelecida para a divulgacao

das informacgdes, conforme verificado pela Administradora;

(x) inobservancia, pela Administradora e/ou pela Gestora, de seus deveres e obrigagoes
previstos neste Regulamento;

(xi) inobservancia, pelo Custodiante, de deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento;

(xii) caso ocorra, por 2 (duas) vezes consecutivas ou por 3 (trés) vezes alternadas em um
determinado trimestre, o desenquadramento do Indice de Repasse, em razdo de pagamentos
relativos aos Direitos Creditdrios direcionados para qualquer conta bancaria dos Cedentes em que
os Cedentes ndo cumpram tempestivamente a sua obrigacdo de repassar tais valores para as
respectivas Contas Vinculadas, na forma e no prazo previstos nos Contratos de Cessdo,
independentemente dos valores dos Direitos Creditorios afetados por cada ocorréncia, sendo certo
gue tais ocorréncias deverdo ser reportadas pelos Cedentes a Gestora e a Administradora, na
forma e no prazo previstos nos Contratos de Cessao, para que a Gestora e/ou Administradora
verifiquem a caracterizacao do Evento de Avaliacao descrito neste item;

(xiii)  nas hipoteses de (a) o Fundo deixar de efetuar o pagamento integral das amortizacdes das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, nas datas de pagamento,
conforme definido nos respectivos Apéndices; (b) ndo ser realizado o pagamento integral dos
resgates das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, nas datas de
resgate, conforme definido nos respectivos Apéndices; e/ou (c) o Fundo deixar de efetuar o
pagamento dos rendimentos das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, caso
aplicavel, nos valores correspondentes ao seu Benchmark, nas respectivas datas de pagamento de
remuneracdo, conforme definido nos respectivos Apéndices;

(xiv) desenquadramento da Alocacdao Minima Adicional ou caso ocorra, por 2 (duas) Datas de
Verificagdo consecutivas ou por 3 (trés) Datas de Verificagdo alternadas em um determinado
exercicio social, amortizacdes extraordinarias de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso e conforme aplicavel, com o objetivo de reenquadrar a Alocacdo

Minima Adicional, conforme previsto no Artigo 3.5 deste Regulamento;

(xv) decretagcao de intervencdo, liquidacao ou qualquer regime de administracao especial da

Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;
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(xvi)  caso, em um determinado exercicio social, Direitos Creditérios de valor igual ou superior a
5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo (a) tenham o seu valor reduzido em virtude
da concessdo de descontos no contexto de renegociacdes de Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou
(b) tenham a sua cessdao ao Fundo resolvida, em virtude da ocorréncia de condicdo resolutiva
prevista nos Contratos de Cessao, em virtude dos eventos enumerados no item (xv) acima ou por

qgualquer outro motivo, conforme informado pela Gestora a Administradora;

(xvii) caso seja detectada, pelo Custodiante, em qualquer verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios de forma individualizada, na forma deste Regulamento, uma Inconsisténcia Relevante,
conforme previsto no Artigo 3.17.4.2 acima;

(xviii) caso os Cedentes aditem qualquer Documento Comprobatério de Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo sem autorizacdo prévia da Gestora, com excecdo dos casos mencionados na

Clausula 7.1, inciso (ii) dos Contratos de Cessao;

(xix)  caso os Cedentes cedam quaisquer Direitos Creditérios que ndo atendiam aos Critérios de
Elegibilidade e as CondicOes de Cessdo na respectiva data de aquisicao;

(xx)  caso a Administradora e/ou a Gestora tomem conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
seguintes eventos, que deverdo ser notificados pelo Cedente Altomax a Gestora e a
Administradora, nos termos do Contrato de Cessdo — Duplicatas:

a) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria do Cedente Altomax, em valor individual
ou agregado superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes dereais) ou seu valor equivalente em
outras moedas, a ser corrigido anualmente pela variacdo acumulada do IPCA, decorrente de
captacao de recursos realizada pelo Cedente Altomax no mercado financeiro ou de capitais, no
Brasil ou no exterior, observados os prazos de cura constantes dos respectivos instrumentos;

b) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo financeira,
assumidas em quaisquer contratos (inclusive de natureza financeira, local ou internacional),
respeitados os prazos de cura previstos nos respectivos contratos, do Cedente Altomax, em valor
unitario ou agregado superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente
em outras moedas, a ser corrigido anualmente pela variagdo acumulada do IPCA;

c) ndo cumprimento, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data estipulada para pagamento,
de qualquer decisao ou sentenca judicial proferida em desfavor do Cedente Altomax, em valor
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, a

ser corrigido anualmente pela variacao acumulada do IPCA;

d) protestos de titulos e/ou inscricdo no sistema de informacdes de crédito do Banco Central
do Brasil contra o Cedente Altomax, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, a ser corrigido
anualmente pela variacdo acumulada do IPCA, e que ndo sejam sanados, declarados ilegitimos ou

comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados
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da data em que o Cedente Altomax tiver ciéncia da respectiva ocorréncia;

e) caso o atual controlador indireto do Cedente Altomax deixe de exercer o poder de controle
sob o Cedente Altomax;

f) alteracdo do objeto social do Cedente Altomax de forma a alterar sua atividade principal;

(xxi)  inobservancia pelo Cedente Altomax de seus deveres e obrigagdes previstos no Contrato de
Cessao - Duplicatas ou no Contrato de Cobranga, observados os prazos de cura previstos em tais

documentos, conforme aplicavel;

(xxii) caso o Cedente Altomax passe a ter Indice Financeiro de Divida Liquida / EBITDA superior
a 3,00x (trés vezes), sendo apurado anualmente pelo Cedente Altomax e validado pela Gestora
com base nas demonstragdes financeiras auditadas do Cedente Altomax, devendo o Cedente
Altomax apresentar memoria de calculo com os valores em aberto para a apuragdo pela Gestora do
Indice Financeiro em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento pelo Cedente Altomax das
respectivas demonstracOes financeiras auditadas;

(xxiii) caso as Cotas Subordinadas Junior sejam objeto de alienacdo fiduciaria, penhora e/ou
cessdo dos direitos econdmicos e/ou deixem de ser detidas Cedente Altomax, seu administradores,
familiares dos administradores e/ou entidades pertencentes ao seu Grupo Econ6mico; e

(xxiv) em caso de desenquadramento de quaisquer dos Indices de Atraso.

18.1.1.Para os fins do presente Regulamento, o Indice Financeiro serd calculado com base nas
demonstracoes financeiras do Cedente Altomax, auditadas por empresa de auditoria independente
registrada na CVM, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na primeira
data de integralizacdo de cotas. O Indice Financeiro serd calculado considerando as praticas
incluidas pelo IFRS 16. Caso tais praticas sejam alteradas apds a primeira data de integralizagdo, o
Indice Financeiro deverd continuar a ser calculado de acordo com as préaticas contdbeis em vigor
na primeira data de integralizacao.

18.1.2.Para os fins do item (xxii) acima, considera-se: (i) “EBITDA” o somatoério, em bases
consolidadas, relativas aos 12 (doze) ultimos meses: (a) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribuicdes e participacdes minoritarias, (b) das despesas de depreciacdo e
amortizacao, (c) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (d) do resultado nao
operacional ocorrido no mesmo periodo; e (ii) “Divida Liquida” o somatério de todos os
empréstimos e financiamentos financeiros, observado que (a) este valor inclui, sem limitacdo, as
captacbes via debéntures, notas promissoérias, certificado de recebiveis imobilidrios com lastro em
instrumento de divida (CRI), operacdes de risco sacado, empréstimos com pessoas ligadas e
garantias fidejussorias prestadas a terceiros; e (b) deste valor serdao reduzidas as disponibilidades

de caixa e aquelas consideradas pelo Auditor Independente como “Caixa e Equivalentes”.

18.1.3.0correndo qualquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora devera notificar a Gestora
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para interrompa a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, bem como interromper a realizacdao de
amortizacGes das Cotas Subordinadas Junior, até que seja realizada a Assembleia Geral
mencionada no Artigo 18.1.4, e a Administradora comunicara os Cotistas acerca do fato, por meio
da publicacdo de fato relevante, por meio de correio eletrénico com aviso de recebimento enviado
a cada Cotista, de acordo com o disposto no Capitulo 23 deste Regulamento. Caso seja de
conhecimento da Gestora a ocorréncia de algum Evento de Avaliacdo, a Gestora devera notificar a
Administradora para a ciéncia de tal Evento de Avaliagdo.

18.1.4.Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Administradora convocara uma
Assembleia Geral para que esta avalie o grau de comprometimento das atividades do Fundo,
observado o disposto no Artigo 17.3 deste Regulamento. Caso os Cotistas deliberem que o Evento
de Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidacdo, ainda que com a necessidade de ajustes para
recompor o equilibrio econémico-financeiro do Fundo, serdo retomados a aquisicdo de Direitos
Creditorios pelo Fundo, conforme aplicavel, bem como a realizacdo de amortizacbes das Cotas
Subordinadas Junior. Neste caso, a Administradora, se necessario, promovera os ajustes no

Regulamento aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

18.1.5.Na hipdétese de a Assembleia Geral de Cotistas referida no Artigo 18.1.4 decidir que
qualquer dos Eventos de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera
implementar os procedimentos definidos no Artigo 19.1.1 abaixo, incluindo a convocagdo de nova
Assembleia Geral de Cotistas.

18.1.6.Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdao da Assembleia Geral
referida no Artigo 18.1.4, esta serd instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir
pela caracterizacdo de Evento de Liquidacao.

19. DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

19.1. Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislacdo aplicavel, sdo considerados
Eventos de Liquidacdo do Fundo:

(i) caso os Cotistas venham a deliberar, nos termos do disposto no Artigo 18.1 acima, que um
Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacao, observado ainda o disposto no Artigo 17.3

acima;

(i) interrupgao, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos
servigos previstos neste Regulamento, por parte da Administradora, do Custodiante ou da Gestora,
sem que tenha havido sua devida substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos e prazos definidos no Capitulo 6 deste Regulamento;

(iii) decretacao de intervengdo, liquidagao ou qualquer regime de administracdo especial da

Gestora, da Administradora ou do Custodiante, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste

Regulamento;
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(iv) nos casos em que houver determinagdo da CVM, nos termos previstos na Resolugdo CVM
no® 175; e

(v) decretacdo de faléncia, pedido de autofaléncia, processamento de recuperacao judicial ou
extrajudicial, ou cassacao definitiva da autorizacdo para funcionamento dos Cedentes, ou
propositura de medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos.

19.1.1.0correndo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera (i) notificar a
Gestora para que interrompa a aquisicdo de novos Direitos Creditorios , (ii) suspender o
pagamento de amortizacdes de Cotas, (iii) notificar os Cotistas, por meio da publicacdo de fato
relevante, por meio de correio eletronico com aviso de recebimento enviado a cada Cotista, de
acordo com o disposto no Capitulo 23 deste Regulamento, e (iv) convocar uma Assembleia Geral
de Cotistas, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do Evento de
Liquidacao, a fim de que os titulares das Cotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que
serao adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

19.1.2.Caso a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Artigo 19.1.1 acima determine a
liquidacdo antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condicdes e considerando o valor da participacdo de cada Cotista
no valor total das Cotas Seniores em circulagdo. O total do eventual excedente sera utilizado para
realizacdo do resgate de todas as Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, e depois das Cotas
Subordinadas Junior, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo e/ou a Conta de Zeragem,
conforme o caso; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 12, a Administradora
debitard a Conta do Fundo e/ou a Conta de Zeragem, conforme o caso, e procederd ao resgate
antecipado das Cotas Seniores em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis e,
posteriormente, das Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel.

19.1.3.Até o pagamento integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, caso
aplicavel, ficard suspensa a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, que somente serdo
amortizadas apo6s o resgate da totalidade das Cotas Seniores e da totalidade das Cotas

Subordinadas Mezanino, caso aplicavel.
19.1.4.0s Cotistas Subordinados Junior estardo impedidos de votar na Assembleia Geral que

deliberar que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo, conforme previsto no
item (i) do Artigo 19.1 acima.
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19.2. Caso o Fundo ndo detenha, no Dia Util anterior a data de sua liquidacdo antecipada,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos
titulares da totalidade das Cotas em circulacdo, a Assembleia Geral devera deliberar
especificamente sobre a matéria, observado que:

() observada a subordinacdo e a ordem de alocacdo de recursos estabelecida no Capitulo 12
acima, as Cotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento da
totalidade dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo,
inclusive as Cotas Seniores;

(i) qualquer entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate aos titulares de Cotas sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando o numero de Cotas detidas pelos Cotistas de cada Subclasse na ocasido, sempre
respeitada a subordinacdo entre as classes de Cotas e a ordem de alocagdo de recursos
estabelecida no Capitulo 12;

(iii) as Cotas Seniores terao prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas
Subordinadas;

(iv) as Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, terdo prioridade no pagamento de resgate
sobre todas as Cotas Subordinadas Junior, sendo que as Cotas Subordinadas JUnior somente serdo
resgatadas apds o pagamento integral de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino, caso aplicavel;

(v) antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros aos Cotistas do Fundo, de acordo com o disposto neste Capitulo, a Gestora
devera tentar vender, em regime de melhores esforgos, a quaisquer terceiros, em moeda corrente
nacional, a totalidade dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, até a data da
liguidagcdo antecipada do Fundo, pelo preco indicado no item abaixo;

(vi) os Direitos Creditorios poderdo ser negociados com quaisquer terceiros por prego
equivalente as taxas praticadas pelo mercado para tais Direitos Creditorios, respeitado, sempre
que possivel, o Benchmark das Cotas Seniores;

(vii) exclusivamente na hipdtese de a Gestora ndo conseguir alienar os Direitos Creditérios
suficientes para liquidacao das obrigacdes com os Cotistas, a Assembleia Geral devera deliberar
sobre os procedimentos de liquidacdo e dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas ainda em circulagdo, observado o

disposto neste Regulamento;

(viii)  na hipdtese de a Assembleia Geral referida neste Artigo ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdao em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros para fins
de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em

pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada
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Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes;

(ix) a Administradora devera notificar os Cotistas: (a) para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do
artigo 1.323 do Coddigo Civil Brasileiro, e (b) informando a proporgdo de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio; e

(x) se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas mediante a entrega de ativos ocorrera fora
do ambito da B3.

19.2.1. A Administradora poderd promover o resgate das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, em Direitos Creditorios somente na hipotese de liquidagdo

do Fundo prevista neste Regulamento.

19.3. A Administradora permanecera no exercicio de sua fungdo até a liquidacdo total do Fundo.
20. DOS ENCARGOS DO FUNDO

20.1. Constituem encargos da Classe do Fundo as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com impressdo, registro de documento, expedicdo e publicacdo de relatdrios,
formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo, os quais deverao sempre

observar condigdes e parametros de mercado;

(vi) despesas com a manutencgao de ativos do Fundo cuja propriedade decorra de execugdo de

garantia ou de acordo com o Devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do

Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;
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(viii)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira do
Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira do Fundo ndo coberta por apodlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do
Fundo;

(x) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, ao registro ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgdo, cisdo, transformagdo ou liquidagdo
da Classe;

(xii) despesas com liquidagdes, registros e custddias de operacdes com ativos da carteira;

(xiii)  despesa com a distribuicdo primaria das Cotas;

(xiv)  admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(xv) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo e demais despesas dispostas no Capitulo 7 deste
Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, a taxa de Escrituracdo do Fundo e a taxa de
implantacao da Administradora e remuneracao adicional do Custodiante para a verificagdo do lastro
dos Direitos Creditérios inadimplidos e substituidos;

(xvi)  despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

(xvii) despesas com a contratagdo das Agéncias Classificadoras de Risco;

(xviii) despesas com a contratacdo de terceiros, por indicacdao do Agente de Cobranga, observado
gue a remuneracao do Agente de Cobranga serd encargo do Fundo, tal como prevista no Contrato

de Cobranga;

(xix) despesas com a contratacdo de terceiro para verificagao dos comprovantes de entrega dos
produtos relativos aos Direitos Creditérios — Duplicatas; e

(xx) despesas com a contratacdo de terceiros para consulta de bureau de crédito e grupos

econdmicos.
20.1.1.A Administradora pode estabelecer, nos termos do Capitulo 7, que parcelas da Taxa de

Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados, desde

gue o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.
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20.1.2.Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora ou da Gestora, conforme aplicavel.

21. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

21.1. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patriménio Liquido do
Fundo esta negativo:

() qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo;
(i) a ocorréncia de Eventos de Avaliagcdo e Eventos de Liquidagdo; e

(iii) em caso de impossibilidade de pagamento de amortizagdo de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, no valor e prazos previstos nos respectivos Apéndices.

21.2. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo, a
Administradora deve:

(i) imediatamente:

(a) fechar para resgates e ndo realizar amortizacao de Cotas;

(b) nao realizar novas subscricdes de Cotas;

(©) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e

(d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM n® 175.

(i) em até 20 (vinte) dias:

(a) elaborar um plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo, em conjunto com a

Gestora, do qual conste, no minimo: (1) andlise das causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolugdo para o Patrimdnio Liquido
negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as possibilidades
previstas no Artigo 21.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe,
exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; e

(b) convocar Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patrimonio
Liquido negativo de que trata o item acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboracdo
do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

21.3. Caso, ap6s a adogdo das medidas previstas no subitem (i) do Artigo 21.2 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
PatrimoOnio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adocao das medidas
referidas item (i) do Artigo 21.2 acima se torna facultativa.

21.4. Caso, anteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata o item (ii)(b) do
Artigo 21.1, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a
Gestora e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste

Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
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PatrimoOnio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que

resultaram no Patriménio Liquido negativo.

21.5. Caso, posteriormente a convocacdao da Assembleia Geral de que trata o item (ii)(b) do
Artigo 21.2, e anteriormente a sua realizacdao, a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada para que a Gestora apresente aos
Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio
Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no Artigo 21.5 abaixo.

21.6. Na Assembleia Geral de que trata s o item (ii)(b) do Artigo 21.2, em caso de nao
aprovacao do plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a
proibicdo disposta no artigo 122, i, “*b”, da Resolugdao CVM n© 175;

(i) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe que estiver com Patrimonio Liquido negativo, desde que ndo remanesgam
obrigacBGes a serem honradas pelo seu patrimonio; e

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe.

21.7. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no Artigo 21.6, a Administradora deve
ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

21.8. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas quando identificar
situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

21.9. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe,
a Administradora deve (a) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM n°
175 e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

21.10. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no subitem acima de modo
tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede

mundial de computadores.

21.11. O cancelamento do registro da Classe nao mitiga as responsabilidades decorrentes das
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eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

22, DOS FATORES DE RISCO

22.1. N3ao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica
de Investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes de mercado, risco de crédito das respectivas contrapartes, risco
sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e outros
riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados neste Capitulo. Mesmo que a
Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

22.1.1. O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo termo de adesdo,
devera afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequacgdo do
investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e condicao financeira (suitability).

22.1.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e
aos Cotistas. Nesta hipotese, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider
ndo poderdo ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada
por meio de sentenca judicial condenatoria transitada em julgado, entre outros, (i) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, (ii) pela inexisténcia ou
baixa liquidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos Creditdrios e/ou os Ativos
Financeiros sdo negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacdo de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

22.1.3. O investimento no Fundo estd sujeito aos seguintes fatores de risco, de forma nao

exaustiva:

Risco de Mercado

Risco de Maior Materialidade

(i) Risco relacionado a fatores macroecondomicos: o Fundo também podera estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual

e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacgdo compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,

entre outras. Os negdcios, a condigdo financeira e os resultados dos Cedentes e dos Devedores dos
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Direitos Creditdrios, os setores econémicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do
Fundo e a capacidade de pagamento de seus emissores, a originacdo e pagamento dos Direitos
Creditorios, bem como a liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo podem ser
adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagoes
das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteracGes nas taxas de juros; (iv) alteracGes
na politica fiscal, (v) desvalorizacdo da moeda; (vi) criacdo de novos impostos, taxas,
contribuicGes, elevagdo das aliquotas dos ja existentes ou modificagdo da base de calculo de
impostos, taxas e contribuicGes, presentes ou futuros, que afetem negativamente o equilibrio
econdmico- financeiro do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecugdo do seu objetivo; e (vi)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos das amortizacOes e/ou dos regastes das Cotas.

Risco de Média Materialidade

(i) Risco decorrente da precificacdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo, conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a
mercado dos Ativos Financeiros, poderdao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

(iii) Risco de Originacdo - Modificacdo de Créditos por Decisdao Judicial: Os Direitos
Creditorios - Recebiveis Cartdo sdo devidos pelos respectivos Devedores - Recebiveis Cartdo aos
Cedentes e sdo decorrentes das Transagdes de Pagamento realizadas no ambito dos arranjos de
pagamento, envolvendo Instrumentos de Pagamento pelos Usuarios-Finais para a realizagdo de
compras de produtos no Estabelecimento Credenciado, que podem eventualmente ter suas
condigbes questionadas em juizo pelos respectivos Usuarios-Finais ou terceiros. Nao pode ser
afastada a possibilidade de os Usuarios-Finais ou terceiros lograrem éxito nas demandas ajuizadas.
Nessa hipotese, os Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos, serem anulados
ou até serem considerados nulos em decisdo judicial, o que, em qualquer caso, afetaria
negativamente o patrimonio do Fundo. Adicionalmente, Usuarios-Finais podem contestar
Transacbes de Pagamento extrajudicialmente, ou os chamados chargebacks. A existéncia de
chargebacks nas operacdes originadoras dos Direitos Creditérios - Recebiveis Cartdo, ou a
eventual insolvéncia dos Cedentes - Recebiveis Cartdao nas hipoteses acima, poderdo afetar
negativamente e resultar em perdas nos resultados do Fundo e aos Cotistas.

Risco de Crédito

Risco de Maior Materialidade

(i) Risco de crédito: o Fundo estd sujeito ao risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou dos Devedores que integram ou que venham a integrar a sua carteira de ativos.
Tais emissores ou Devedores poderdao nao cumprir as suas obrigagdes de pagamento de principal e

de juros para com o Fundo, quando devidas, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugao de
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ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
Adicionalmente, nos termos do Artigo 3.16.1 deste Regulamento, os Direitos Creditérios ndo
contardo com a coobrigagao dos Cedente, quando estes foram inadimplidos pelos Devedores.
Assim, via de regra, o recebimento do valor dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
dependera exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento pelos respectivos Devedores,
inexistindo, portanto, qualquer garantia, real ou fidejusséria, de que o pagamento dos Direitos
Creditorios sera devidamente efetuado ou, caso o seja, de que sera efetuado nos prazos
avencados. Considerando que os Direitos Creditorios sdao a principal fonte de recursos para o
cumprimento das obrigagdes do Fundo perante os Cotistas, o ndo pagamento, pelos Devedores,
dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, poderd comprometer o recebimento, pelos Cotistas,
dos valores correspondentes as suas Cotas, sendo certo que o Fundo terd agdo apenas contra os
Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

(i) Risco decorrente dos critérios adotados pelos Cedentes para concessdao de
crédito: os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo serdo originados com base nos
critérios, processos e politicas adotados pelos Cedentes, descritos no Complemento V, de modo
gue ndo ha garantia de que os Devedores honrardo os seus compromissos. Ademais, os resultados
do Fundo poderdo ser afetados negativamente caso os Cedentes ndo indenizem o Fundo pelos
Direitos Creditérios que ndo forem pagos integralmente pelos Devedores em decorréncia de
qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i)
defeito ou vicio do produto; ou (ii) oposicdo de excecbes pessoais do Devedor aos Cedentes. Caso
0s compromissos assumidos pelos Devedores nao sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade
das Cotas podera ser afetada adversamente. Por fim, ndo se pode afastar o risco de ocorréncia de
falhas operacionais que poderao dificultar, ou mesmo impedir, a efetiva cobranca dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, o que podera afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

(iii) Risco decorrente da limitacdo de ativos do Fundo: a Unica fonte de recursos do Fundo
para o pagamento, aos Cotistas, dos rendimentos, amortizacbes e do resgate das Cotas é o
pagamento do valor dos Direitos Creditorios pelos respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros
pelas respectivas contrapartes. Apds esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial
ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outros recursos para
efetuar o pagamento dos rendimentos, amortizagdes e o resgate, total ou parcial, das Cotas. Caso
o Fundo necessite vender os ativos detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador
e/ou preco de alienacdo de tais ativos podera ser substancialmente afetado pela falta de liquidez
causando perda patrimonial para o Fundo.

(iv) Risco de auséncia de protecao da carteira: o Fundo nao utilizard derivativos para
protecdo das posicdes a vista, de modo que ndo sera feito hedge perfeito para evitar ou reduzir
perdas advindas de descasamento entre as taxas de desconto praticadas nas cessdes de Direitos

Creditérios e os Benchmarks.

(v) Risco de concentragcdao por Devedor ou segmento de atuagdo: o risco associado as
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aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a concentracao das aplicagdes. Quanto maior a
concentracdo das aplicacbes do Fundo em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos Creditérios
de um mesmo Devedor ou em Devedores atuantes em um mesmo setor da economia, maior sera a
vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de crédito desse emissor, Devedor ou grupo de
Devedores, e, consequentemente, maiores serdo as chances de o Fundo sofrer perda patrimonial

que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(vi) Risco de concentracdao nos Cedentes: a Politica de Investimento estabelece que o
Fundo se destina a aplicagdo de seus recursos em Direitos Creditorios, sendo que o Fundo apenas
adquirird Direitos Creditorios cedidos pelos Cedentes e originados exclusivamente pelo Cedente
Altomax. Sendo assim, a continuidade do Fundo podera ser comprometida, independentemente de
qualguer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos
no Fundo, em funcdo da ndo continuidade das operagbes regulares do Cedente Altomax e da
incapacidade do Cedente Altomax de originar Direitos Creditorios elegiveis para o Fundo.

(vii)  Auséncia de histérico da carteira de Direitos Creditdrios: além dos demais riscos
expostos acima, os investidores deverdo considerar que a carteira do Fundo serd composta por
Direitos Creditérios pulverizados e que ndo ha historico da carteira de Direitos Creditorios do
Fundo,

o que faz com que a analise do investimento no Fundo deva ser criteriosa, levando em
consideracao

o risco de perdas e prejuizos na recuperacdo dos Direitos Creditorios.

(viii)  Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos emissores
dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operacdes com tais ativos. Alteracdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percepcdo do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou disposicao de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do
Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de

recuperar os seus créditos.

(ix) Risco relativo a flutuacdo dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de pregos e
cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio liquido do
Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por
periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no
patrimonio liquido do Fundo.

(x) Inexisténcia de rendimento predeterminado: o valor unitédrio das Cotas serd
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atualizado diariamente, de acordo com os critérios definidos no Artigo 13.9 acima. Tal atualizagao
tem como finalidade definir qual a parcela do patriménio liquido do Fundo deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores, para fins de amortizacdo e, nas
hipéteses definidas neste Regulamento, resgate de suas respectivas Cotas Seniores, e ndo
representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma
promessa ou obrigacdao, legal ou contratual, da Administradora ou do Custodiante e de suas
respectivas partes relacionadas, conforme definicdo constante das normas contabeis que tratam do

tema, em assegurar tal remuneragao aos referidos Cotistas.

(xi) Risco relacionado aos Critérios de Elegibilidade: ainda que os Direitos Creditorios
atendam a todos os Critérios de Elegibilidade, ndo é possivel garantir a satisfacdo e o pagamento
dos Direitos Creditérios, que dependerd integralmente da situacdo econdmico-financeira dos
Devedores. Caso os Direitos Creditorios ndo sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou os
Direitos Creditérios ndo tenham a realizagdo esperada pelo Fundo, o patriménio liquido podera ser
afetado negativamente.

(xii) Falha na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade: considerando que certos Critérios
de Elegibilidade serdo validados por meio de declaragdes dos Cedentes, ndo ha como garantir que
o Fundo adquira Direitos Creditorios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao
Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

(xiii) Risco da cobranca judicial e extrajudicial: sendo verificado o ndo pagamento dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, poderd haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. O Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade de
insucesso na cobrancga dos bens e direitos integrantes de sua carteira.

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu patrimdnio, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. Caso o
Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente
venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a
cobranga judicial e/ou extrajudicial relativos aos Direitos Creditdrios Inadimplidos, os Cotistas

poderao ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporcao de suas Cotas.

(xiv) Risco de Crédito relativo aos Devedores e Auséncia de Auditoria Legal nos
Devedores e/ou nos Cedentes — Recebiveis Cartdao: Os Devedores devem honrar seus
compromissos pontual e integralmente. O Fundo poderda sofrer o impacto de eventual

inadimplemento dos Direitos Creditdrios detidos em carteira que estejam vencidos e ndo pagos e
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do ndo cumprimento, pelos Devedores, de suas obrigagbes para com o Fundo. Consequentemente,
o Fundo somente poderd proceder a amortizagdo das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que possua recursos suficientes para tanto, oriundos dos pagamentos dos Direitos
Creditorios cedidos pelos Devedores, podendo ndo haver um resgate total das Cotas de acordo
com o estabelecido neste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo(s) Cedente(s),
pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza. Ademais, o(s) Cedente(s) ndo assume(m) nenhuma responsabilidade pelo
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. Adicionalmente, ndo
foi realizado qualquer procedimento de auditoria legal nos Devedores e/ou nos Cedentes -
Recebiveis Cartdo com a finalidade de verificar a exposicdo dos mesmos a riscos juridicos, a
exemplo da falta de autorizagdes, anuéncias de terceiros e licencas que possam impactar o
desenvolvimento das suas atividades e/ou a originagdo ou cessdo de Direitos Creditérios, bem
como a litigios que possam impactar a sua capacidade em arcar com as suas obrigagdes perante o
Fundo.

(xv) Auséncia de coobrigacdao do Cedente. Os Direitos Creditorios serdo comprados pela
Classe sem coobrigacdo ou qualquer mecanismo de retencdo dos riscos pelos Cedentes ou
terceiros. Os resultados e o patrimonio da Classe poderdo ser impactados negativamente no caso
de inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos que compdem a carteira da Classe.

Risco de Liquidez

Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de reducgdo ou inexisténcia de demanda pelos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que
sdo negociados, devido a condicGes especificas atribuidas a esses ativos, especialmente os Direitos
Creditorios, bem como a inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado para a negociagao
deste tipo de ativo. Ademais, este Regulamento ndao permite que a Gestora efetue a liquidacao de
posicGes em Direitos Creditorios ou negocie os referidos ativos com terceiros, exceto na hipotese
de liquidacdo do Fundo ou de Direitos Creditérios Inadimplidos, de modo que este permanecera
exposto aos riscos associados aos referidos ativos. Considerando-se que o Fundo somente
procedera a amortizagao e ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditérios sejam
pagos pelos respectivos Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados pelas
respectivas contrapartes, excecdo feita as hipéteses de resgate das Cotas mediante a dacao de
Direitos Creditorios expressamente previstas neste Regulamento, tanto a Gestora como a
Administradora encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes ou o resgate das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas neste Regulamento e nos respectivos Apéndices
ou as taxas praticadas pelo mercado na negociacao de Direitos Creditérios com terceiros, inclusive,
em relagao ao Benchmark das Cotas Seniores e ao Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino,
nao sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Gestora e a Administradora,
qualquer indenizagao, multa ou penalidade, de qualquer natureza. Ademais, a baixa liquidez do
investimento nas Cotas podera implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda por prego

inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.
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(i) Riscos do mercado secundario: o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado. Assim, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de cada
Série de Cotas Seniores, de cada Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou de
Cotas Subordinadas Junior, conforme previsto nos respectivos Apéndices, ou pela liquidagdo do
Fundo, razao pela qual se, por qualgquer motivo, o investidor resolver desfazer-se de suas Cotas,
tera de aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que,
no Brasil, apresenta baixa liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas Cotas
e/ou ocasionar a alienacao das Cotas por um preco que represente perda patrimonial ao investidor.

(iii) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdao do Fundo: na hipétese de haver a
liquidacdo do Fundo, o Fundo poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios ainda ndo ser exigivel dos Devedores.
Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos
Creditorios e ao pagamento pelos Devedores, ou por terceiros em nome destes; (b) a venda dos
Direitos Creditorios a terceiros, com risco de auséncia de liquidez e aumento do desagio a ser
aplicado no preco de alienagdo de tais Direitos Creditérios, comprometendo, assim, a rentabilidade
do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacGes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos

patrimoniais.

(iv) Patrimonio Liquido Negativo: o investimento nas Cotas representa um investimento de
risco, que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles
relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, de terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este estarad sujeito
a perdas superiores ao capital aplicado. Nos termos do artigo 18 da Resolucdo CVM n° 175 e do
artigo 1.368- D, inciso I, do Cddigo Civil, os Cotistas da Classe do Fundo terdo sua
responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito. Na ocorréncia de Patrimonio Liquido
negativo, deverdo ser adotados os procedimentos previstos no Capitulo 21, sendo possivel a
declaragdo do regime de insolvéncia da Classe do Fundo, situacao na qual os investidores poderao
nao receber o principal e/ou a remuneragao esperados nos investimentos nas Cotas.

(v) Risco de alteracao da forma de retencao de imposto de renda: a Lei 14.754, de 12
de dezembro de 2023 trouxe mudancas significativas na tributacdo dos fundos de investimento. De
acordo com tal lei, como regra geral, os rendimentos dos fundos de investimento em direitos
creditérios que ndo sejam considerados entidades de investimento, conforme conceito previsto na
Resolugdao CMN n© 5.111, de 21 de dezembro de 2023, e ndo tenham sua carteira composta por,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios, estardo sujeitos a retencao
do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte — IRRF por “come-cotas” no Ultimo Dia Util dos meses
de maio e novembro. Caso o Fundo deixe de ser considerado uma entidade de investimento, é

possivel que os investidores do Fundo passem a ter seus rendimentos tributados por “come-cotas.
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Riscos de Média Materialidade

(vi) Risco de escassez de Direitos Creditorios elegiveis: os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo sao originados exclusivamente de operacdes de compra e venda de
produtos, com pagamento a prazo, realizadas entre os Cedentes e seus respectivos clientes, os
quais pertencem aos segmentos financeiro, comercial e industrial, representadas por duplicatas
eletronicas, e de Transacbes de Pagamento realizadas por Usuarios-Finais utilizando-se de
Instrumentos de Pagamento operacionalizados pelos respectivos Sistemas de Pagamento para a
aquisicdo de produtos ofertados pelo Estabelecimento Credenciado. Todos os Direitos Creditérios
devem, necessariamente, respeitar os parametros da Politica de Investimento, descrita neste
Regulamento. Assim, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, observado o disposto no
Capitulo 19 deste Regulamento, em caso de reiteradas amortizacGes extraordinarias de Cotas
Seniores, motivadas pela auséncia de Direitos Creditorios elegiveis suficientes para cessdao ao
Fundo e que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento. Fatores politicos e
econdmicos e o crescimento da concorréncia, dentre outras razdes, podem levar a diminuigdo da

guantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis disponiveis para o Fundo.

(vii) Precificacdo dos Ativos Financeiros: E permitido ao Fundo manter parte significativa de
sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacgdo
em vigor. Referidos parametros poderdo causar variagbes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

Riscos Operacionais

Riscos de Maior Materialidade

(i) Guarda dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos Adicionais: o
Custodiante serd responsavel por arquivar os Documentos Comprobatérios e os Documentos
Adicionais eletronicos, relativos aos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, podendo contratar
terceiros especializados, observado o disposto no Artigo 9.3 deste Regulamento, sendo que uma
eventual falha nos procedimentos de arquivamento dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Adicionais eletronicos podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos. Além disso, o Agente de Cobranca sera
responsavel por manter a guarda de documentos complementares aos Documentos
Comprobatérios e aos Documentos Adicionais, habeis a comprovar o recebimento da mercadoria
pelos Devedores, até a liquidacdo integral dos Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de
Cessao, sendo que o descumprimento deste dever de guarda e conservacdao de tais documentos
também podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios e a realizacdo da cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos

Creditoérios vencidos e nao pagos.
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(i) Risco de questionamento da validade ou eficicia da cessdo dos Direitos
Creditérios: os investimentos do Fundo em Direitos Creditorios estardo sujeitos a uma série de
riscos inerentes a cessdao de Direitos Creditérios ao Fundo, os quais, uma vez materializados,
poderao impactar negativamente os resultados do Fundo, sobretudo riscos relacionados a eventos
que possam ensejar a invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, por

decisdo judicial e/ou administrativa, inclusive, mas sem se limitar a:

a) existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua cessao
ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios,

ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

C) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores praticadas pelos Cedente, se
no momento da cessdao os Cedentes estiverem insolventes ou se com ela passem ao estado de

insolvéncia, bem como de fraude a execucgdo praticadas pelos Cedentes;

d) fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebragcdo das cessdes de créditos,
sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal;

e) revogagdo ou resolucdo da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencao de prejudicar os credores dos Cedentes;

f) auséncia da devida notificacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios aos devedores, de acordo
com o artigo 290 do Cddigo Civil Brasileiro, para que a cessdo do crédito se torne, mediante o
cumprimento de tal requisito, plenamente eficaz em relagao aos devedores. Embora os Cedentes
se comprometam, nos termos dos Contratos de Cessdo, a notificar os devedores dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, conforme aplicavel, ndo se pode assegurar que os Cedentes
cumprirdo, de forma satisfatoria, tal obrigacdo; e

g) eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditdrios, bem como o comportamento do
conjunto dos Direitos Creditérios e os fluxos de caixa a serem gerados para o Fundo.

Em determinadas hipdteses, os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos Cedentes e o patrimoénio do

Fundo podera ser afetado negativamente.

Riscos de Média Materialidade

(iii) Risco decorrente da cessdo parcial de Direitos Creditorios ao Fundo: o Fundo
poderad adquirir parte dos recebiveis oriundos de cada operacdao de compra e venda mercantil
contratada entre os Cedentes - Duplicatas e um Devedor e/ou oriundos de Transacdes de

Pagamento realizadas por Usuarios-Finais utilizando-se de Instrumentos de Pagamento
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operacionalizados pelos respectivos Sistemas de Pagamento para a aquisicdo de produtos
ofertados pelo respectivo Estabelecimento Credenciado, desde que observados os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento. Nesta hipdtese, os Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo deverdo representar os valores integrais de parcelas dos Direitos Creditorios. As parcelas
remanescentes de tais recebiveis (que ndo forem cedidas ao Fundo) deverdo ser mantidas no
patriménio dos proprios Cedentes. Ademais, quaisquer Direitos Creditorios representativos de
parcelas / duplicatas eletronicas cedidas ao Fundo deverdo ter prazo de vencimento mais curto do
que as parcelas / duplicatas eletronicas mantidas pelos Cedentes, sendo certo, ainda, que todos os
valores arrecadados com a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos deverdo ser utilizados
para liquidacdo das parcelas vencidas e nao pagas, respeitando a ordem de vencimento das

parcelas, da mais antiga para a mais recente.

Ndo obstante a adogdo dos mitigadores descritos no paragrafo anterior, ndo se pode descartar o
risco de cessdo ou transferéncia a terceiros, pelos Cedentes, ou ainda, oneracdo das parcelas dos
recebiveis oriundos de cada operacdo de compra e venda mercantil que ndo constituirem Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, seja por descumprimento contratual praticado pelos Cedentes, em
virtude de medidas judiciais de cobranca e execugdao intentadas contra os Cedentes ou de
procedimentos falimentares movidos em face dos Cedentes. Nestas hipdteses, os terceiros titulares
de tais parcelas que ndo constituirem Direitos Creditorios cedidos ao Fundo poderdo realizar a
cobranga direta de seus créditos junto aos Devedores, em detrimento do pagamento prioritario dos
Direitos Creditorios consubstanciados nas parcelas / duplicatas eletronicas cedidas ao Fundo e,
nesta hipotese, os Devedores poderdo ndo dispor de recursos suficientes para quitar os Direitos
Creditérios.

(iv) Risco relacionado a indisponibilidade de recursos: qualquer amortizacdo de Cotas
dependera da disponibilidade de recursos liquidos no Fundo para tal finalidade, sendo certo que as
datas de amortizacdo de Cotas poderao ser substancialmente diferentes daquelas esperadas pelos
Cotistas.

(v) Presuncdo de legitimidade e de legalidade dos Documentos Comprobatoérios e dos
Documentos Adicionais: a analise da correta constituicdo dos Direitos Creditdrios passiveis de
cessdo ao Fundo sera feita com base nos documentos a serem apresentados pelos Cedentes, os
quais serdao presumidos legitimos, corretos, integrais pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante ou qualquer outro terceiro por estes indicados, cuja atuacdo ndo sera voltada para a
deteccdo de fraudes. Caso a constituicdo dos Direitos Creditérios seja maculada por vicios de
origem, o Fundo ficara exposto ao risco de ndo conseguir exercer as prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, podendo incorrer em despesas para a preservacao de seus

direitos ou para buscar ressarcimento junto aos Cedentes.

Riscos de Menor Materialidade

(vi) Risco relacionado a falhas de procedimentos: falhas nos procedimentos de cadastro,

cobranga, cumprimento da Politica de Cobranga e controles internos adotados pelo Agente de
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Cobranca podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua respectiva

cobranga, em caso de inadimplemento.

(vii) Risco de sistemas: dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacGes entre os sistemas
eletronicos da Administradora, do Custodiante, da Gestora e do Agente de Cobranca ocorrerdo
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou
realizacdo dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(viii) Risco de execucao de Direitos Creditérios emitidos por meios eletronicos / risco
de auséncia do aceite das duplicatas eletronicas: o Fundo adquirird direitos creditérios
formalizados por meio de duplicatas eletronicas. Essa € uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da
duplicata em papel. Os Direitos Creditérios — Duplicatas serdo cedidos ao Fundo na forma dos
artigos 286 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, de modo que ndo serd realizado o endosso
virtual das duplicatas eletronicas. Além disso, as duplicatas eletronicas ndo contardo,
necessariamente, com o aceite dos sacados (Devedores), de modo que para promover acao de
execucdo da duplicata eletronica, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto
por indicacdo, juntamente com documento habil comprobatdrio do recebimento da mercadoria.
Nesse sentido serd necessario provar a liquidez da divida representada na duplicata eletronica, ja
gque ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata eletronica, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo poderd encontrar
dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditorios — Duplicatas.

(ix) Risco relacionado a falta de endosso das duplicatas. Considerando a possibilidade de
cessdo parcial das parcelas dos Direitos Creditorios - Duplicatas, ndo sera realizado o endosso em
preto das duplicatas representativas de tais direitos creditdrios. No cenario de uma possivel
cobranga judicial, o Fundo podera encontrar dificuldade realiza-la pela via executiva, diante da
necessidade de apresentacdo da respectiva nota fiscal, acompanhanda do boleto bancario,
comprovante de protesto e comprovante de entrega da mercadoria, o que podera fazer com que
seja necessario o ajuizamento de acdo de conhecimento. Esta situagdo poderd atrasar o
recebimento de Direitos Creditérios Inadimplidos, resultando em perdas para a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

(x) Risco decorrente de falhas da entidade registradora: Com a vigéncia da Resolucdo
CMN 4.734/19 e da Resolugao BCB 264/22, a cessao, a cobranga, a arrecadagao e a conciliagao
dos Direitos Creditdrios — Recebiveis Cartdo cedidos ao Fundo que estejam registrados em sistema
de registro dependem em especial da operagao da entidade registradora, assim entendidas como
as entidades detentoras de Sistemas de Registro autorizados pelo BACEN que exercem a atividade
de registro de recebiveis de Arranjos de Pagamentos, nos termos da Resolugao BCB 264/2022 e da
Resolugdo CMN 4.734/19, e do sistema de registro. No caso de falhas na prestagao de servigos
pela entidade registradora ou do sistema de registro, incluindo, sem limitagdo, em decorréncia de

indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha operacional, os registros sobre os Direitos
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Creditérios - Recebiveis Cartdo cedidos e/ou suas cessdes ao Fundo no sistema de registro podem
ser prejudicadas, gerando dificuldades na identificacdo, cessdo, cobranca e/ou conciliagdo dos
Direitos Creditorios - Recebiveis Cartdo cedidos, o que podera gerar perdas patrimoniais ao Fundo
e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco de Descontinuidade

Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de encerramento do Fundo: existe a possibilidade de o Fundo ser encerrado, caso
ndo sejam alcancados os volumes minimos estabelecidos para cada Subclasse de Cotas na primeira
emissao de Cotas do Fundo.

(i) Risco de descontinuidade: nas hipdteses previstas neste Regulamento e observados os
procedimentos aqui descritos, a Assembleia Geral poderd deliberar pela liquidagdo antecipada do
Fundo. Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada pelo
Fundo, ndao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Coordenador
Lider ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(iii) Risco de liquidacdo antecipada pelos devedores dos Direitos Creditorios: os
Devedores poderdo, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos
Creditorios. Este evento poderd prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos
neste Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento.

(iv) Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditorios: o Fundo estd exposto a certos
riscos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que compdem sua carteira e aos
mercados em que estes sdo negociados, incluindo o eventual risco da impossibilidade de a
Administradora ou a Gestora efetuarem a venda para liquidacao de referidos ativos. Conforme o
previsto neste Regulamento, poderd haver a liquidagdo do Fundo em situagdes predeterminadas.
Se uma dessas situagdes se verificar e ndo for possivel a liquidagdo dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios.

Risco de Fungibilidade

Risco de Maior Materialidade

(i) Risco de fungibilidade dos Cedentes: os Devedores serdo notificados pelos Cedentes
acerca da cessao realizada ao Fundo, e serdo orientados a realizar os pagamentos dos Direitos

Creditérios diretamente nas Contas Vinculadas, nos termos dos Contratos de Cessdo. Na hipdtese
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de o pagamento dos Direitos Creditérios ser feito erroneamente em conta de titularidade dos
Cedentes e nao nas Contas Vinculadas, os Cedentes terdo a obrigacao de repassar o valor recebido
para as Contas Vinculadas. O ndo cumprimento de tal obrigagcdo pode acarretar prejuizos no
recebimento pelo Fundo dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e despesas
para reaver tais recursos. No caso dos Direitos Creditérios cedidos parcialmente ao Fundo, cabera
aos Cedentes diligenciar para que os Devedores sejam corretamente notificados sobre as parcelas
/ duplicatas eletronicas que deverdo ser liquidadas em beneficio do Fundo. Erros cometidos pelos
Cedentes na cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos também poderdo acarretar prejuizos
no recebimento pelo Fundo dos valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios e

despesas para reaver tais recursos.

Risco de Governanga

Riscos de Média Materialidade

(i) As Cotas Subordinadas Junior se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino e ao atendimento dos Indices de Subordinacio para efeitos de
amortizacao e resgate: os titulares das Cotas Subordinadas JUnior devem levar em consideracao
gue tais Cotas Subordinadas Junior se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate. O resgate das Cotas Subordinadas Junior esta
condicionado, ainda, a manutencdo dos Indices de Subordinagdo e a existéncia de disponibilidades
do Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditdrios e o risco a eles
inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas
respectivas partes relacionadas, conforme definicdo constante das normas contabeis que tratam do
assunto, encontram-se impossibilitados de assegurar que a amortizacdo e o resgate das Cotas
Subordinadas Junior ocorrerad nas datas originalmente previstas no respectivo Apéndice, ndo sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora de
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Risco de Governancga: este Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacao da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagao
de Assembleia Geral, bem como as condigbes nele previstas também poder ser revistas por
decisao dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagao do
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

(iii) Risco relacionado a emissdao de novas Cotas: o Fundo poderd, a qualquer tempo,
emitir novas Cotas, mediante aprovagdao da Assembleia Geral dos titulares de Cotas em circulagao,
observado o disposto no Capitulo 13 deste Regulamento e os procedimentos exigidos pela
Resolucdo CVM n° 175. Na hipoétese de emissdao de novas Cotas, ndo sera assegurado direito de
preferéncia para os Cotistas (exceto para os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior),
podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma Subclasse que ja

estejam em circulagdo na ocasido.

Outros Riscos

74 /108



Docusign Envelope ID: 8542C63A-D2F9-489A-BCB3-2F927728BA20

Riscos de Média Materialidade

() Risco relacionado ao registro dos Contratos de Cessao e dos termos de cessao em
Cartério de Registro de Titulos e Documentos: para que as cessées dos Direitos Creditdrios
tenham efeitos contra terceiros, os Contratos de Cessao e seus respectivos termos de cessao serao
registrados no prazo de até 20 (vinte) dias contados da respectiva data de assinatura no domicilio
dos respectivos Cedentes e do Fundo. O descumprimento da obrigacdo de registro dos Contratos
de Cessdo e termos de cessdo no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, podera gerar
eventuais questionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios nesse periodo, o que
podera acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas, bem como podera representar risco ao Fundo em
relacdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um

cessionario.

(i) Rebaixamento do rating: a classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores e/ou as
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel, é baseada, entre outros fatores, nas
informagdes atualmente constantes do Regulamento, inseridas no contexto presente. A
classificacdo de risco é revista trimestralmente e ndo ha garantia de que permanecera inalterada
permanentemente. O rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas podera alterar a ordem de
alocacao de recursos do Fundo, nos termos deste Regulamento.

(iii) Auditoria dos Documentos Comprobatorios e dos Documentos Adicionais: a
Gestora ou empresa especializada contratada por este, de comprovada competéncia e idoneidade,
realizard auditoria trimestral nos Direitos Creditorios, de forma individualizada, para verificar a
regularidade dos documentos que lhes dao suporte, na forma deste Regulamento. Uma vez que
essa auditoria é realizada (a) ap0ds a cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo e (b) para identificar
inconsisténcias que afetem a existéncia dos Direitos Creditdrios, mas sem o escopo de verificar
inconsisténcias que afetem a sua validade, eficacia ou exequibilidade, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatdorios e Documentos Adicionais
apresentem Inconsisténcias Relevantes ou outros vicios que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios e de realizar a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, podendo incorrer
em despesas para a preservacdao de seus direitos ou para buscar ressarcimento junto aos
Cedentes. A Administradora e a Gestora ndo sdao responsaveis pela existéncia e/ou correta e
suficiente formalizacao dos Direitos Creditorios.

(iv) Risco de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria: o Fundo podera
estar sujeito a riscos, exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais restrigées
futuras de natureza legal e/ou regulatéria, que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da
cessdo dos Direitos Creditdrios para o Fundo. Na hipotese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de
cessbes de Direitos Creditérios ao Fundo poderd ser interrompido, podendo, desta forma,
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os
Direitos Creditérios ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada,

podendo acarretar, desta forma, perda patrimonial ao Fundo e, consequentemente, prejuizos aos
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Cotistas.

(v) Possibilidade de interrupcao da aquisicao de Direitos Creditérios: os Cedentes ndo
se encontram obrigados a originar Direitos Creditérios Elegiveis ou a ceder Direitos Creditérios ao
Fundo indefinidamente. Ademais, a continuidade da cessdo de Direitos Creditérios pelos Cedentes
ao Fundo depende (i) dos Cedentes continuarem a firmar com seus clientes as operacgdes de
compra e venda de produtos, de forma a gerar novos Direitos Creditérios elegiveis, pois ainda que
os Cedentes disponham de toda a infraestrutura, recursos, conhecimento e tecnologia que
suportem a continuidade das operagbes, ndo ha como assegurar que a demanda dos atuais
devedores por seus produtos permitird a continuidade da geracdo de Direitos Creditorios e,
consequentemente, da manutencdo da cessdo de Direitos Creditérios dos Cedentes para o Fundo;
(ii) dos Devedores contratarem ou continuarem a contratar as referidas operacgdes; e (iii) dos
Cedentes manterem os respectivos Contratos de Cessdo com o Fundo em plena validade e eficacia.
A existéncia do Fundo no tempo dependerd da manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos
Creditorios pelos Cedentes, visto que a impossibilidade da aquisicdo de novos Direitos Creditorios
constitui um Evento de Liquidagdo do Fundo.

(vi) Risco de ndo obtencdao do tratamento tributario mais benéfico: a Gestora envidara
seus melhores esforcos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo de eventos que estdo fora do controle
da Gestora, incluindo, sem limitagdo, as hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo previstas
neste Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento tributario mais
benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situagdo podera acarretar um impacto adverso na
rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

(vii) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas: O Fundo ndo esta obrigado a obter
classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco para as Cotas emitidas fora do
Capital Autorizado, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte do Cotista, da qualidade do crédito
representado por tais Cotas e da capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas
do Fundo, depreciagdo dos ativos financeiros integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em
caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de Cotas, sendo responsaveis tdo somente por perdas ou
prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte.

(viii) Risco Reputacional da Altomax. A Altomax e seu controlador sao réus em processos
judiciais e administrativos relacionados a temas como licitacdes publicas e investigacdes ou agoes
criminais envolvendo sonegacao fiscal e crimes contra a ordem tributaria. Parte desses processos
foi concluida, com decisdes favoraveis a Altomax e ao seu controlador. Contudo, ha risco de
surgimento de novos processos e investigacdes desta natureza. Tais processos e investigagoes,
caso surjam, poderdo ter impacto negativo na reputacdo da Altomax e na confianca que seus
parceiros comerciais e investidores depositam na empresa, afetando o seu fluxo de recebiveis e a

qualidade dos Direitos Creditérios.

Riscos de Menor Materialidade
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(ix) Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa dos
direitos dos Cotistas: caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adogdo e
manutengdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderdo aprovar aporte de
recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdao e manutengao dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares
das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de os Cotistas ndo
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, o Custodiante, os
Cedentes, a Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos,
garantias e prerrogativas do Fundo, o patrimoénio do Fundo podera ser afetado negativamente.

(x) Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e da Gestora pela
Depreciagao dos Ativos Financeiros: a Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis pela
eventual depreciacdo dos Ativos Financeiros a ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a
ser suportados pelo Fundo e pelos Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua
parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste item.

(xi) Avanco de Doencas Contagiosas: o avanco de doencas contagiosas em todo o mundo
pode resultar no aumento da volatilidade no mercado de capitais global e na pressdo recessiva
sobre a economia global e brasileira. O surto de doencas contagiosas em escala internacional,
como o COVID-19, pode afetar a confianca dos Cotistas e resultar em volatilidade esporadica no
mercado de capitais global, o que pode ter um efeito de recessdao sobre a economia global e
brasileira, além de afetar adversamente o interesse dos Cotistas em adquirir ou manter as Cotas.
Além disso, esses surtos podem resultar em restricbes de viagem, uso de transporte publico e
dispensas prolongadas de areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso sobre a economia
global e, mais especificamente, sobre a economia brasileira. Qualquer alteracao substancial nos
mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou de seu desenrolar,
podera afetar adversamente o negécio e os resultados operacionais do Fundo, dos Cedentes, bem
como a condicao financeira dos Devedores. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na
economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencgas transmissiveis, como o do COVID-
19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados do
Fundo e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos
negativos na economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a COVID-19, é
possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas de estimulo, tais como
prorrogacdo no pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o
pagamento de tais Direitos Creditdrios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

(xii) Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigos: caso qualquer um dos prestadores
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de servigos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servigo prestado pelo novo prestador de
servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que podera
levar a queda de rentabilidade do Fundo e/ou a perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xiii)  Demais riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exodgenos ao controle da Administradora, do Custodiante, da Gestora e/ou do
Coordenador Lider, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, alteracdo na politica monetaria e aplicagdes significativas.

23. DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

23.1. A Administradora e a Gestora deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacgdes obrigatorias e periddicas constantes da Resolugdo CVM n© 175, bem como
divulga-las na pagina do Fundo, da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim
como mantidas disponiveis para os Cotistas, sem prejuizo do disposto em demais normas

aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente Capitulo.

23.2. A Administradora é responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informagdes
requeridas no artigo 27 do Anexo Normativo II, da Resolugao CVM n© 175.

23.3. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo e da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dela tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar

imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

23.4. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

23.5. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou

aos ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto a distribuicao

estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

23.6. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes
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0S seguintes:
(i) alteracdo no tratamento tributério conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(i) contratacdo de formador de mercado e o término da prestagdo desse servico;

(iii) contratacdo de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso ndo estabelecida neste
Regulamento;

(iv) mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe, Subclasse ou Série de Cotas;
(v) alteracdo de Administradora ou Gestora;

(vi) fusdo, incorporacgdo, cisao ou transformacao da Classe de cotas;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de Cotas;

(viii)  cancelamento da admissdo das cotas a negociacdao em mercado organizado; e

(ix) emissao de Cotas pelo Fundo.

23.7. A divulgacdo do ato ou fato relevante deverad observar o disposto na regulamentagdo
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado a todos os Cotistas por correio eletronico, com
aviso de recebimento, nos enderecos informados pelos referidos Cotistas a Administradora.

23.8. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo,
da Administradora ou da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os

Cotistas.

23.9. Considera-se o correio eletronico como forma de comunicacdo valida entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.

23.10. Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, todas as comunicagdes aos Cotistas
deverdo ser feitas pela Administradora, preferencialmente, por meio de correio eletrénico ou outra
forma de comunicacao eletrénica admitida como valida pelas partes.

24. DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

24.1. A Classe e o Fundo terdo escrituracdo contabil prépria, destacada da relativa a

Administradora e ao Custodiante.

24.2. As demonstragdes financeiras da Classe e do Fundo estardo sujeitas as normas de

escrituragao expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.
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24.3. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

24.3.1.0bservadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar das
demonstragdes financeiras os seguintes itens: (i) relatdrio dos Auditores Independentes sobre o
exame das demonstracdes financeiras do Fundo, elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios; (ii) demonstracdo
da posicdo financeira, demonstracdo do resultado, demonstracdo das mutacBes do patriménio
liquido e demonstragdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e (iii)
notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstragdes financeiras.

25. DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

25.1. Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto,
a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os
principios gerais, o processo decisério e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orientard as decisbes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

25.1.1. A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disponivel em sua pagina
eletronica: https://kanastra.com.br/governanca/

25.1.2. A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

26. DO FORO
26.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, com expressa renuncia a

qualgquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agoes judiciais
relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.

k Xk >k %k >k %k Xk Xk X
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COMPLEMENTO I - DEFINICOES

Este complemento é parte do Regulamento do Altomax Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

“1a Data de |significa a 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas do Fundo.
Integralizagdo”

“Administradora” significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM a
administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n©® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, inscrita no CNPJ
sob o n® 36.113.876/0001-91, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3434, Bloco
07, Sala 201, CEP 22640-100, Barra da Tijuca.

“Agéncia de |significa a agéncia classificadora de risco devidamente habilitada para
Classificagao de |tanto pela CVM, contratada pelo Fundo, caso aplicavel, para classificar
Risco” o risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, caso

aplicavel, que poderd ser escolhida pela Administradora dentre as
seguintes empresas: Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch
Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina Ltda. A selecdo de
agéncias classificadoras de risco ndo nomeadas acima dependera de
aprovacdo prévia da Assembleia Geral.

“Agente de |significa o Cedente Altomax, atuando como agente de cobranca dos
Cobranca” Direitos Creditorios Inadimplidos.

“Agente de |é a Administradora, atuando como agente de controladoria do
Controladoria” Fundo.

“Alocagdo Minima” significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do

patrimonio liquido a ser mantido em Direitos Creditérios apds 180
(cento e oitenta) dias contados da 1@ Data de Integralizagao.

“Alocagao Minima |significa o percentual minimo de 85% (oitenta e cinco por cento) do
Adicional” patrimonio liquido a ser mantido em Direitos Creditérios apods
decorridos 210 (duzentos e dez) dias a contar da 12 Data de

Integralizagao.

“ANBIMA" significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
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“Apéndice”

Significam os apéndices das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino, caso aplicavel, e das Cotas Subordinadas Junior, os quais
devem ser elaborados com base nos modelos constantes do
Complemento II, do Complemento III e do Complemento 1V,

respectivamente.

“Arquivo XML da NF-

”

e

Significam os arquivos em formato XML, certificados digitais das notas

fiscais eletronicas, representativas dos Direitos Creditérios -

Duplicatas, que se encontram armazenados eletronicamente em

sistema proprio da Secretaria de Fazenda Estadual aplicavel.

“Assembleia Geral”

significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo.

“Ativos Financeiros”

significam os ativos passiveis de aquisicdao pelo Fundo que ndo sejam
Direitos Creditorios elegiveis, os quais estdo mencionados nos itens
do Artigo 3.7 deste Regulamento.

“Auditor
Independente”

significa a empresa autorizada pela CVM a prestagdo de servigos de
auditoria independente das demonstragdes financeiras do Fundo, que
podera ser escolhida pela Administradora dentre as seguintes
KPMG
Auditores

empresas: Ernst & Young Auditores Independentes S.S.,
Independentes S.S,, Deloitte
Ltda., BDO RCS Auditores

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes.

Auditores Brasil

Independentes Independentes ou
A selecdo de
empresas de auditoria ndo nomeadas acima dependerd de aprovagao
prévia da Assembleia Geral, observado o disposto na regulamentacgdo

aplicavel.

\\B3"

significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO, instituicdo
devidamente autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela CVM, com
sede na Praga Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010- 901,
na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 09.346.601/0001-25.

“BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark”

significa, conforme o contexto requeira, a meta de rentabilidade
prioritaria que o Fundo buscard atingir para as Cotas Seniores de cada
Série e para as Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, de cada

Série ou Subclasse.

“Capital Autorizado”

tem o significado do item (ii) do Artigo 13.6 deste Regulamento.
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“Cedente Altomax”

significa a ALTOMAX COMERCIO DE MEIAS E
COBERTORES, IMPORTACAO E EXPORTACAO LTDA, sociedade
limitada, com sede na cidade de Foz do Iguacu, estado do Parana, na
Av. Perimetral Leste, n© 8.119, Distrito Industrial de Foz do Iguagu -
Morumbi, CEP 85858- 760, no CNPJ/MF sob o n©
08.307.549/0001-35, bem como suas respectivas filiais.

inscrita

“Cedente Ameizin”

significa a AMEIZIN COMI’ERCIO, IMPORTADORA E
EXPORTADORA LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Foz do Igagu, no estado do Paranda, na Av Perimetral Leste, n© 8.119,
Distrito Industrial de Foz do Iguagu - Morumbi, CEP 85858- 760,
inscrita no CNPJ/MF 42.144.433/0001-60;

“Cedentes” significa, em conjunto, os Cedentes Duplicatas, os Cedentes
Recebiveis Cartdo e os Cedentes Adicionais.
“Cedentes significam os titulares dos Direitos Creditérios — Adicionais, conforme

Adicionais”

aplicavel, os quais serdo (i) pessoas fisicas e juridicas integrantes do
Grupo EconO6mico da Cedente Altomax; e (ii) o ARAGUAIA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
32.321.306/0001-36.

“Cedentes
Duplicatas”

significa, em conjunto: (i) a Cedente Altomax; (ii) a Hoahi Importacao
e Exportagdo Téxtil Ltda., inscrita no CNPJ sob o n°® 20.097.745/0001-
28; (iii) a Cedente Amezin; e (iv) a Guarany Administradora de Bens
Préprios Ltda., inscrito no CNPJ sob o n° 54.261.448/0001-98.

“Cedentes Recebiveis

significa, em conjunto: (i) a Cedente Altomax; e (ii) a Cedente

Cartao” Ameizin na qualidade de cedentes dos Direitos Creditorios -
Recebiveis Cartdo originados em seus respectivos marketplaces.

“Classe” significa a classe Unica de Cotas fechada do Fundo, observado que
todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo ja que este possui
Classe Unica.

“"CMN" significa o Conselho Monetdario Nacional.

“CNPJ/MF"” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da
Fazenda.

“Cadigo Civil |significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

Brasileiro” alterada.
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“Comunicagao

Renuncia”

de

tem o significado do Artigo 6.1 deste Regulamento.

“Condigoes

Cessao”

de

significam as condicbes de cessdo a serem verificados pela Gestora
previamente a cada cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, nos
termos do Artigo 3.15 deste Regulamento.

“Conta do Fundo”

significa a conta bancaria, junto a Administradora
(independentemente de sua caracterizagdo ou ndao como uma
Instituicdo Autorizada), que podera ser utilizada para o recebimento
de aportes dos Cotistas, dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo, os quais serdo transferidos das respectivas Contas Vinculadas
apos a conciliacdo, referentes aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo e para pagamento das obrigacdes do Fundo, desde
que observadas as regras e limitagOes previstas neste Regulamento.
Observado que, caso a Conta do Fundo seja detida junto ao
Administrador, ndo poderad ser mantido em tal conta, apds 2 (dois)
Dias Uteis contados Data de Inicio do Fundo, valor superior a R$
100.000,00 (cem mil reais) ao final de cada Dia Util. No caso de
rebaixamento da classificacdo de risco atribuida a InstituicOes
Autorizadas junto a qual é detida a Conta do Fundo do Fundo a niveis
inferiores a “AAA(bra)”, esta devera ser substituida em até 30 (trinta)
dias da data do

Autorizada.

referido rebaixamento por outra Instituicao

“Conta
Cedente Altomax”

Vinculada

significa a conta bancaria mantida pelo Cedente Altomax, conforme
indicada no respectivo Contrato de Cessao, junto a uma Instituicdo
Autorizada, que sera utilizada para acolher depdsitos a serem feitos
pelos Devedores - Duplicatas provenientes da liquidacao dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo.

“Conta
Hoahi
Exportacao
Ltda.”

Vinculada
Importagao e
Téxtil

significa a conta bancaria mantida pelo Cedente Hoahi Importagdo e
Exportacdo Téxtil Ltda., conforme indicada no respectivo Contrato de
Cessdo, junto a uma Instituicdo Autorizada, que sera utilizada para
acolher depédsitos a serem feitos pelos Devedores - Duplicatas
provenientes da liquidacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo.

“Conta
Ameizin
Importadora
Exportadora Ltda.”

Vinculada

Comércio,

e

significa a conta bancdria mantida pela Cedente Ameizin, conforme
indicada no respectivo Contrato de Cessao, junto a uma Instituicao
Autorizada, que sera utilizada para acolher depdsitos a serem feitos
pelos Devedores — Duplicatas provenientes da liquidacao dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo.
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“Conta Vinculada
Guarany
Administradora de

Bens Proéprios Ltda.”

significa a conta bancaria mantida pelo Cedente Guarany

Administradora de Bens Préprios Ltda., conforme indicada no respectivo
Contrato de Cessdo, junto a uma Instituicdo Autorizada, que sera
utilizada para acolher depdsitos a serem feitos pelos Devedores -
Duplicatas provenientes da liquidacdo dos Direitos Creditérios

adquiridos pelo Fundo.

“Contas Vinculadas”

significam as contas bancaria mantida pelas Cedentes quando faladas

em conjunto.

“Conta de Zeragem”

significa a conta bancaria mantida pelo Fundo junto ao Ital Unibanco
S.A., que podera ser utilizada para o recebimento dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, os quais serdo transferidos da
respectiva Conta Vinculada de determinada Cedente, apds a
conciliacdo, referentes aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo e para pagamento das obrigacdes do Fundo, desde que
observadas as regras e limitagdes previstas neste Regulamento. Tal
conta podera ser utilizada para aporte de recursos no fundo Itau
Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas de
Investimento, CNPJ/MF
06.175.696/0001-73, observado o disposto no subitem (iv) do item

3.7 deste Regulamento.

Fundos de inscrito  no sob o no°

significa o instrumento particular de contrato de promessa de cessdo
de Direitos Creditérios a ser celebrado entre os Cedentes, a
Administradora e o Fundo, representado pela Gestora, disciplinando a
cessdo ao Fundo dos Direitos Creditdrios de titularidade dos Cedentes,
conforme alterado de tempos em tempos, observadas as disposicoes
deste Regulamento.

“Contratos de
Cessao”

“Contrato de
Cobranga”

significa o instrumento particular de contrato de prestacao de servigos
a ser celebrado entre a Gestora e o Agente de Cobranga, com
interveniéncia anuéncia do Fundo, que regula a prestacao de servigos
de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, de acordo com os
procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme alterado de tempos em tempos.

“Coordenador Lider”

significa a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulos e
valores mobilidrios que venha a ser contratado pelo Fundo para

prestacao dos servigos de colocacao das Cotas.
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“Cotas”

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino, caso
aplicavel, e as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em

conjunto e indistintamente.

“Cotas Seniores”

significam as cotas da Subclasse sénior da Classe, emitidas pelo

Fundo, de qualquer Série, que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas, para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos

resultados da carteira do Fundo.

”

“Cotas Subordinadas

Significam as as Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, e as

Cotas Subordinadas Janior, quando referidas em conjunto e

indistintamente.

“Cotas Subordinadas

Janior”

Significam as cotas de Subclasse subordinada junior da Classe que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
caso aplicavel, para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
resultados da carteira do Fundo.

“Cotas Subordinadas

Mezanino”

se aplicavel, significam as cotas de Subclasse subordinada mezanino
da Classe que se subordinam as Cotas Seniores, para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos resultados da carteira do
Fundo.

“Cotista”

significam os investidores que venham a subscrever ou adquirir
Cotas.

“Cotistas Seniores”

significam o(s) titular(es) de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo.

“Cotistas
Subordinados”

Significam os Cotistas Subordinados Mezanino, caso aplicavel, e os
Cotistas Subordinados Junior, quando referidos em conjunto e

indistintamente.

“Cotistas
Subordinados Junior”

significa o Cedente ou, conforme o caso, seus socios, controladores,

fundos de investimento detidos exclusivamente pelos socios

controladores do Cedente, sociedades por ela, direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum.

“Cotistas
Subordinados
Mezanino”

Significam o(s) titular(es) de Cotas Subordinadas Mezanino emitidas

pelo Fundo, caso aplicavel.

“Critérios de
Elegibilidade”

significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pela
Gestora previamente a cada cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo,

nos termos do Artigo 3.16 deste Regulamento.
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“Custodiante”

significa a Administradora, atuando como custodiante do Fundo.

“CVM ”

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“"Data da 1a
Integralizagdo”

Significa a data em que os recursos decorrentes da 12 (primeira)
integralizacdo de determinada Série de Cotas Seniores, de determinada
Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, ou
da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior sdo colocados pelos
investidores a disposicdo do Fundo, nos termos deste Regulamento,

a qual devera ser, necessariamente, um Dia Util.

“Data de Envio do
Relatério de

Monitoramento”

significa todo 7° (sétimo) Dia Util de cada més.

“Data de Pagamento”

significa cada uma das datas em que serdo realizadas as amortizacoes
das Cotas, conforme previstas no Regulamento e nos respectivos
Apéndices.

“Data de Resgate”

Significa a data de resgate de cada Série de Cotas Seniores e de cada
Série ou Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino caso aplicavel,
especificada no respectivo Apéndice, ou a data em que as Cotas
sejam integralmente amortizadas, o que

ocorrer  primeiro,

observada a subordinacdo entre as Cotas.

“'Data de Verificagcao”

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més, iniciando-se no 5°
(quinto) Dia Util do més imediatamente posterior & data da primeira
Data de Aquisicdo de Direitos Creditorios.

“Devedor(es)”

significam os Devedores - Duplicatas, os Devedores - Recebiveis
Cartdo e os Devedores Adicionais, representando os Devedores dos
Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, sendo certo que todos os
devedores de um mesmo Grupo Econdomico (conforme consulta de
Devedores por grupo econdmico mais recente realizada pela Gestora)
serao considerados como um Unico Devedor para fins dos limites de

concentragdo da carteira e validacao dos Critérios de Elegibilidade.

“Devedores
Adicionais”

significam os devedores dos Direitos Creditérios - Adicionais, cedidos
ao Fundo pelos Cedentes Adicionais ou emitidos diretamente em face
do Fundo, conforme aplicdvel, os quais serdao pessoas fisicas e

juridicas integrantes do Grupo Econémico da Cedente Altomax.
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“Devedores -
Duplicatas”

significam os devedores dos Direitos Creditérios — Duplicatas, cedidos
ao Fundo pelos Cedentes Duplicatas, em razdao da realizagdo de

operagBes de compra mercantil.

Recebiveis Cartao”

“Devedores significam os seguintes Devedores - Duplicatas:

Especiais”
° EBAZAR.COM.BR. LTDA, inscrito no CNP]J sob o n©°
03.007.331/0008-18;
° LOJAS RENNER S.A., inscrito  no CNPJ sob o no
92.754.738/0001-62;
. HAVAN S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 79.379.491/0023-99;
° MAGAZINE TORRA TORRA LTDA. Inscrito no CNPJ sob o n°
22.685.030/0001-11;
° CIA. HERING, inscrito no CNPJ sob o n° 78.876.950/0001-71;
. CARREFOUR COMERCIO E INDUSTRIA LTDA, inscrito no CNPJ
sob o0 n® 45.543.915/0846-95;
. OSURE COMERCIO ELETRONICO LTDA, inscrito no CNPJ sob o
n® 32.931.535/0001-72; e
° LOJAO DO BRAS LTDA, inscrito no CNP]J sob o n°
71.831.721/0001-91

“Devedores - |significam as seguintes credenciadoras que sdo devedoras dos

Direitos Creditorios - Recebiveis Cartdo, cedidos pela Cedente
Altomax, em razao da realizacdo de Transacdes de Pagamento pelos
Usuarios-Finais: (i) Stone Instituicdo de Pagamento S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 16.501.555/0001-57; (ii) Redecard Instituicdo de
Pagamento S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01.425.787/0001-04;
(iii) Cielo S.A. Instituicdo de Pagamento, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
01.027.058/0001-91; e (iv) Getnet Adquiréncia e Servigos Para Meios
de Pagamento S.A - Instituicdo de Pagamento, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 10.440.482/0001-54.

“Dia Util’ou “Dias
Uteis”

significa qualquer dia, exceto; (i) um dia que ndo seja um sabado, um
domingo ou um feriado no ambito nacional na Republica Federativa do
Brasil; ou (ii) caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na
B3, ndo serdo considerados como dias Uteis, os dias que impliquem
no fechamento da B3, sendo processados no primeiro dia Uutil

subsequente as movimentagoes.

“Direitos Creditorios”

siginificam os Direitos Creditérios — Duplicatas, os Direitos Creditérios
- Recebiveis Cartao e os Direitos Creditérios - Adicionais, quando

referidos em conjunto e indistintamente.
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“'Direitos Creditorios
— Duplicatas”

significam os direitos creditorios performados que sejam vincendos,
existentes, validos, eficazes, livres e desimpedidos de quaisquer 6nus
ou gravame ou vedacdo quanto a cessdo, de titularidade dos
Cedentes Duplicatas , originados da venda de produtos e da prestacao
dos servigos relacionados aos produtos vendidos, aos Devedores -
Duplicatas, expressos em reais, representados pelos Documentos
Comprobatérios - Duplicatas e pelos Documentos Adicionais -
Duplicatas, que atendam aos respectivos Critérios de Elegibilidade

previstos neste Regulamento.

“Direitos Creditorios
- Adicionais”

significam os direitos creditorios performados que sejam vincendos,
existentes, validos, eficazes, livres e desimpedidos de quaisquer 6nus
ou gravame ou vedacdo quanto a cessdo, representados por notas
comerciais emitidas nos termos da Lei n® 14.195, de 26 de agosto de
2021, cedidos pelos Cedentes Adicionais e devidos pelos Devedores
Adicionais; ou devidos pelos Devedores Adicionais diretamente a
Classe, conforme aplicavel.

“Direitos Creditorios
- Recebiveis Cartao”

significam os direitos creditorios performados que sejam vincendos,
existentes, validos, eficazes, livres e desimpedidos de quaisquer 6nus
ou gravame ou vedagdo quanto a cessdo, de titularidade dos

Cedentes - Recebiveis Cartdo, oriundos das Transacbes de

Pagamento realizadas por Usuarios-Finais utilizando-se de

Instrumentos de Pagamento operacionalizados pelos respectivos
Sistemas de Pagamento para a aquisicdo de produtos ofertados pelo
Estabelecimento Credenciado, expressos em reais, representados
pelos Documentos Comprobatorios - Recebiveis Cartdo e pelos

Documentos Adicionais — Recebiveis Cartdo, que atendam aos

respectivos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento.

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”

significam os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, vencidos e ndo
pagos na respectiva data de vencimento, considerando-se, em tal
classificacao, o “efeito vagao”, ou seja, a provisao para Devedores
duvidosos atingira todos os Direitos Creditérios, vencidos e a vencer,
devendo ser provisionado com base no risco dos Devedores, e sobre o
saldo devedor dos Devedores.

“Direito de
Recompra”

tem o significado atribuido no Artigo 3.18 deste Regulamento.

“Divida Liquida”

tem o significado atribuido no Artigo 18.1.2 deste Regulamento.
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“Documentos

Adicionais”

significam os Documentos Adicionais — Duplicatas e os Documentos
Adicionais - Recebiveis Cartdo quando referidos em conjunto e

indistintamente.

“Documentos
Adicionais
Duplicatas”

significam os documentos auxiliares aos Documentos Comprobatorios,
que auxiliem na cobranca e na formalizacdo dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, assim entendido como qualquer documento que possa
ser necessario em discussdes acerca da origem, existéncia, contelddo
e/ou exequibilidade dos Direitos Creditérios, bem como a legitimidade
e poderes dos signatarios dos Documentos Comprobatorios.

“Documentos
Adicionais
Recebiveis Cartao”

significam os (i) os registros eletrénicos, padronizados pelos Sistemas
de Pagamento, preenchidos pelo Estabelecimento Credenciado, por
meio de equipamentos e/ou software de processamento de
informacdes (POS - points of sale, PDV - pontos de venda ou
equipamento com tecnologia semelhante), que se conecte a rede dos
Sistemas de Pagamento, e que realize a captura de Transacdes de
Pagamento, entre outras funcgles; e/ou (ii) outros documentos
adicionais aos Documentos Comprobatorios, que poderdo ser
necessarios em discussdes sobre a existéncia e exequibilidade dos
Direitos Creditdrios — Recebiveis Cartdo cedidos;

“Documentos
Comprobatorios”

significam os Documentos Comprobatorios - Duplicatas, os
Documentos Comprobatdrios — Recebiveis Cartdo e os Documentos
Comprobatdérios - Outros quando referidos em conjunto e
indistintamente.

“Documentos
Comprobatorios
Duplicatas”

significam os documentos eletronicos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios elegiveis adquiridos pelo Fundo, quais sejam: as
respectivas duplicatas eletronicas representativas da operacdo de
compra e venda; o documento de comprovacao da entrega de
produtos, representado pelo Arquivo XML da NF-e ou pelo
Conhecimento de Transporte Eletronico (CT-e); e o respectivo termo
de cessao.

“Documentos
Comprobatérios
Outros”

significam os documentos eletrénicos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditdrios - Adicionais adquiridos pelo Fundo, quais sejam:
(i) os termos de emissao de notas comerciais e demais documentos
de constituicdo do crédito, celebrados entre cada Cedente Adicional e
cada Devedor Adicional ou entre o Fundo e cada Devedor Adicional,
conforme aplicavel; e (ii) os eventuais instrumentos de cessdo dos

Direitos Creditérios — Adicionais ao Fundo, conforme aplicavel.
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“Documentos
Comprobatorios -
Recebiveis Cartao”

significam: (i) os contratos de credenciamento firmados entre o

Cedente Altomax e os Devedores - Recebiveis Cartdo, e seus
respectivos aditamentos; (ii) termo de cessdo e (iii) arquivo
eletronico, registros eletronicos, extrato ou documento semelhante
emitido e disponibilizado por uma entidade registradora,
comprovando o registro das cessdo de Direito Creditorio — Recebiveis

Cartdo em favor do Fundo, quando aplicavel;

“EBITDA"

tem o significado atribuido no Artigo 18.1.2 deste Regulamento.

“Escriturador”

é a Administradora, atuando como escriturador do Fundo.

“Estabelecimento
Credenciado”

significa o marketplace da Altomax.

“Eventos de
Avaliagao”

significam os eventos descritos no Artigo 18.1 deste Regulamento.

“Eventos de
Liquidagao”

significam os eventos descritos no Artigo 19.1 deste Regulamento.

significam os eventos que ocorrem quando: (i) houver Cotas Seniores
e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, em circulagdo; e
(ii) o valor das Cotas Subordinadas Junior, apurado na forma deste
Regulamento, representa em relagdo ao valor total das Cotas em
circulacdo, percentual superior ao necessario para o atendimento de
todos os critérios que compdem os Indices de Subordinacso.

“Excesso de
Cobertura”
“Excesso de

Subordinacao”

Significa, para fins do cdlculos previstos nas clausulas 3.16.1,
incisos (g) e (h), e 3.19.1, itens (ii) e (iii), o valor minimo das Cotas
Subordinadas Juniores, apurado através do resultado do produto do

valor das Cotas Séniores por 3/7 (trés sétimos).

“FGC"” significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” significa o ALTOMAX FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS SEGEMENTO RECEBIVEIS COMERICAIS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
58.288.437/0001-52.

“Gestora” significa a KANASTRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS

LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela CVM para prestagao
dos servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios

através do Ato Declaratério n® 19.724, expedido em 7 de abril de
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2022, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 44.870.662/0001-98, com sede na
Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida dos
Vinhedos, n°® 71, sala 802, Bairro Jardim Sul, CEP 38411-848, ou
sua sucessora a qualquer titulo.

“Grupo Econémico”

significa, para os fins deste Regulamento, as pessoas naturais
controladoras, as entidades por estas controladas, direta ou
indiretamente, e demais entidades sob controle comum das pessoas
mencionadas anteriormente, observado que, para os fins desta
definigdo de grupo econdmico, sera caracterizado o controle quando
uma entidade for titular de quotas ou acdes representativas de 50%
(cinquenta por cento) do capital social votante da entidade investida,

mais 1 (uma) quota ou agao com direito a voto.

“indice de Atraso até
30”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificagdo, por faixa de atraso, de até 30 (trinta) dias,
inclusive, das parcelas dos Direitos Creditorios Inadimplidos (excluido
o PDD, conforme Artigo 11.1.2 acima), considerando seus respectivos
valores presentes, em relagdo ao patrimonio liquido, calculado
mensalmente em cada Data de Verificagdo, sempre em referéncia a
média dos ultimos 30 (trinta) dias imediatamente anteriores, o qual
que ndo deverd ser superior a 20% (vinte por cento),
desconsiderando-se o “efeito vagao”.

“indice de Atraso
over 60"

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificacao, por faixa de atraso, acima de 60 (sessenta) dias,
exclusive, das parcelas dos Direitos Creditorios Inadimplidos (excluido
o PDD, conforme Artigo 11.1.2 acima), considerando: (i) seus
respectivos valores presentes, em relagdo ao patrimoénio liquido,
calculado mensalmente em cada Data de Verificacdo, sempre em
referéncia a média dos Ultimos 30 (trinta) dias imediatamente
anteriores; e (ii) considerando-se o “efeito vagao”, isto &, que um
outro Direito Creditério adimplente de um Devedor inadimplente
nessa faixa deve ser somado para calculo desse indice, o qual que
nao devera ser superior a 10% (dez por cento).
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significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificacdo, por faixa de atraso, acima de 90 (noventa) dias,
exclusive, das parcelas dos Direitos Creditorios Inadimplidos (excluido
o PDD,

respectivos valores presentes, em relagdo ao patriménio liquido,

conforme Artigo 11.1.2 acima), considerando: (i) seus
calculado mensalmente em cada Data de Verificagdo, sempre em
referéncia a média dos ultimos 30 (trinta) dias imediatamente
anteriores; e (ii) considerando-se o “efeito vagado”, isto é, que um
outro Direito Creditério adimplente de um Devedor inadimplente
nessa faixa deve ser somado para calculo desse indice, o qual que

ndo devera ser superior a 5% (cinco por cento).

“indice de Atraso
over 90”
“indice de

Renegociacao”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificagdo, dos Direitos Creditérios Inadimplidos que tenham
sido objeto de renegociacao junto aos Devedores por parte do Agente
de Cobrancga, considerando seus respectivos valores presentes, em
relacdo ao patrimonio liquido, calculado mensalmente em cada Data
de Verificagdo, sempre em referéncia a média dos ultimos 30 (trinta)
dias imediatamente anteriores; o qual que ndo devera ser superior a

5% (cinco por cento).

“indice de Resolucio
de Cessao”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificagdo, utilizando-se a fragdo: (i) cujo numerador sera o
valor presente dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo,
individual ou somados, objeto de resolugao de cessao e/ou recompra,
no decorrer de 1 (um) més anterior a respectiva Data de Verificagdo;
e (ii) cujo denominador é o valor do patrimoénio liquido apurado no
ultimo Dia Util do més imediatamente anterior & Data de Verificacdo,
a qual ndo devera ser superior a 5% (cinco por cento).

“indice de Repasse”

significa o percentual, mensalmente calculado pela Gestora em cada
Data de Verificacdo, utilizando-se a fragdo: (i) cujo numerador sera o
somatorio do valor presente dos Direitos Creditdrios cedidos pagos de
forma diversa ao estipulado neste Regulamento e no Contrato de
Cessdo; e (ii) cujo denominador € o valor do patriménio liquido
apurado no Ultimo Dia Util do més imediatamente anterior & Data de
Verificagdo, a qual ndo devera ser superior a 1% (um por cento).

“indice de
Subordinagao
Mezanino”

Se aplicavel, significa a razdo, a ser verificada pela Gestora em todo
Dia Util, que serd considerada como atendida se, enquanto houver
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, o valor total das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo, independentemente da Subclasse,
corresponder a, no minimo, 20% (vinte por cento) do valor total do
patriménio liquido do Fundo.
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“indice

de

Subordinagdo Sénior”

significa a razdo, a ser verificada pela Gestora em todo Dia Util, que
sera considerada como atendida se, enquanto houver Cotas Seniores
em circulacdo, o valor total das Cotas Subordinadas em circulagado,
independentemente da Subclasse, corresponder a, no minimo, 30%
(trinta por cento) do valor total do patrimonio liquido do Fundo.

“indice Financeiro”

tem o significado atribuido no item (xxii) do Artigo 18.1 deste
Regulamento.

“indices de Atraso”

significa, em conjunto, o Indice de Atraso até 30, o Indice de Atraso
over 60 e o Indice de Atraso over 90.

Subordinagao”

“indices de |significam os Indices de Atraso, o Indice de Resolucao de Cessdo e o
Monitoramento” Indice de Repasse.
“Indices de |significam o Indice de Subordinagdo Mezanino, caso aplicavel, e o

indice de Subordinagdo Sénior, quando referidos em conjunto e
indistintamente.

“Inconsisténcia
Relevante”

significa qualquer situacdo em que sejam identificadas inconsisténcias
individuais que afetem a existéncia dos Direitos Creditorios, em pelo
menos 5% (cinco por cento) dos itens verificados, considerando-se
95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianca, caso seja
aplicavel a verificagdo por amostragem. A margem de erro amostral
serd de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), com 95%
(noventa e cinco por cento) de intervalo de confianca. Portanto, uma
Inconsisténcia Relevante corresponderd a uma identificacdo de
inconsisténcias em pelo menos 5% (cinco por cento) dos itens
utilizados na amostra, de forma que mesmo considerando um erro
amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento), o
percentual de itens com inconsisténcia de lastro seria limitado a 5%
(cinco por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo
de confianga.

“InstituicOes
Autorizadas”

significam as instituicbes financeiras com nota de classificagao de
risco (rating), na escala local, emitida pela mesma Agéncia
Classificadora de Risco contratada pelo Fundo para realizar a
classificagdo de risco (rating) das Cotas Seniores, igual ou superior a

“AAA.br”, sendo que em caso de rebaixamento da classificacdo de
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risco a instituicdo financeira devera ser substituida em até 60
(sessenta) dias.

“Instrugdo CVM n°
489"

significa a Instrucdao CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, ou qualquer outra norma que venha a substitui-la.

“Instrumentos de

Pagamento”

significa todo(s) e qual(is)quer dispositivo(s), conjunto(s) de
procedimentos (incluindo, mas nao se limitando a instrumento(s)
fisico(s) ou eletronico(s) com funcGes de pagamento, inclusive
cartdes, que venha(m) a ser aceito(s) em Transacdes de Pagamento

nos Sistemas de Pagamento.

“Investidores

Autorizados”

significam os investidores autorizados a adquirir Cotas, os quais (a)
deverdo se enquadrar no conceito de Investidores Qualificados ou (b)
quando da subscricdo de Cotas no ambito de uma oferta publica nos
termos do artigo 26, da Resolugao CVM n° 160, incisos VI ou VII (a),
deverado se enquadrar no conceito de Investidores Profissionais.

“Investidores
Profissionais”

significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
artigo 11 da Resolugao CVM 30.

“Investidores
Qualificados”

significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
artigo 12 da Resolugao CVM 30.

“IPCA"” significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas — IBGE.

“Notificacao de |tem o significado do item (ii) do Artigo 16.1.1 deste Regulamento.

Desenquadramento

de indice de

Subordinagao”

“Politica de |significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
Cobranga” conforme Complemento VI ao Regulamento.

“"Politica de |significa a politica de concessao de crédito, conforme Complemento V
Concessao de |ao Regulamento.

Crédito”

“Politica de |significa a politica de investimento do Fundo, conforme definida no

Investimento”

Capitulo 3 deste Regulamento.

96 /108




Docusign Envelope ID: 8542C63A-D2F9-489A-BCB3-2F927728BA20

“Prazo para |tem o significado do item (iv) do Artigo 16.1.1 deste Regulamento.

Reenquadramento”

“Regulamento” significa o presente regulamento, bem como suas respectivas
alteragodes.

“Relatoério de |significa o relatério/planilha a ser elaborado pela Gestora contendo

Monitoramento” todas as informacGes previstas neste Regulamento e que sera enviado
ou ficara a disposicdao da Agéncia Classificadora de Risco e dos
Cotistas na Data de Envio do Relatério de Monitoramento.

“Reserva de |significa a reserva a ser constituida pela Administradora, conforme

Amortizagao” orientacdo da Gestora, composta pela Reserva de Amortizacdo Sénior
e pela Reserva de Amortizacdo Mezanino, regulada nos termos do
Capitulo 14 deste Regulamento.

“Reserva de |significa a reserva a ser constituida pela Administradora, conforme

Amortizacao orientacdo da Gestora, para amortizacdao das Cotas Subordinadas

Mezanino” Mezanino, caso aplicavel, constituida conforme aplicavel, sendo
regulada nos termos do Capitulo 14 deste Regulamento.

“Reserva de |significa a reserva a ser constituida pela Administradora, conforme

Amortizacdo Sénior”

orientacdo da Gestora, para amortizacdo das Cotas Seniores, sendo
regulada nos termos do Capitulo 14 deste Regulamento.

“Reserva de
Despesas”

significa a reserva, a ser constituida conforme estimado pelo

Administrador, para cobrir as despesas ordinarias normalmente
incorridas pelo Fundo para o periodo de 6 (seis) meses, sendo

regulada nos termos do Capitulo 15 deste Regulamento.

“"Resolugdo CMN n° |significa a Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001,
2.907" conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a substitui-la.
“"Resolugdo CVM n° |significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
160" alterada, ou qualquer outra norma que vier a substitui-la.
“"Resolugdo CVM n° |significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
175" conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a substitui-la.
“Resposta dos |tem o significado do item (iii) do Artigo 16.1.1 deste Regulamento.
Cotistas

Subordinados”
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“Revolvéncia”

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizagdo de
recursos financeiros originados na carteira dos Direitos Creditdrios
detidos pelo Fundo.

“Séries”

significam as séries distintas da Subclasse de Cotas Seniores e/ou de
Cotas Subordinadas Mezanino da Classe, caso aplicavel.

“Sistemas de

”

Pagamento

sdao o conjunto de pessoas, tecnologias e procedimentos

disponibilizados pelo Devedor - Recebiveis Cartdo, necessarios a

habilitagdo do Estabelecimento Credenciado, aceitacdo dos

Instrumentos de Pagamento, captura, transmissdao, processamento e
liquidacdo das Transagbes de Pagamento e a aceitagdo e
operacionalizacdo de outros produtos e servigos relacionados a tais

atividades.

“Subclasse”

Significam as subclasses de Cotas da Classe do Fundo, as quais sdo
divididas em subclasse de Cotas Seniores, subclasse de Cotas

Subordinadas Mezanino, caso aplicavel, e subclasse de Cotas

Subordinadas Junior.

“Taxa de
Administracao”

significa a remuneragdo devida a Administradora, nos termos do
Capitulo 7 deste Regulamento.

“Taxa de Custodia”

significa a remuneracao devida ao Custodiante, nos termos do

Capitulo 7 deste Regulamento.

“Taxa de Gestdo”

significa a remuneracdo devida a Gestora, nos termos do Capitulo 7
deste Regulamento.

“Taxa DI”

significa a taxa média referencial do Certificado de Depodsito

Interbancério de cada Dia Util - “over extragrupo”, expressa na forma
de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em internet

sua pagina na

(https://www.b3.com.br/pt_br/institucional).

“Transacao de
Pagamento”

significa a operagao de pagamento, pelo Usuario-Final, pela aquisicao
de bens, produtos e/ou servigos junto ao respectivo Estabelecimento
Credenciado, mediante a utilizagdao de quaisquer Instrumentos de

Pagamento.

“Usuarios-Finais”

sdo as pessoas fisicas ou juridicas que utilizam um Instrumento de

Pagamento para a realizagdo de uma Transagao de Pagamento.
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“Valor Presente dos
Direitos Creditorios -
Duplicatas”

significa o valor presente das projecbes de fluxos de caixa dos
Direitos Creditérios - Duplicatas, calculado considerando pré-
pagamentos iguais e mensais para a amortizagao total do saldo
devedor, utilizando o vencimento contratual e a taxa de cessdo dos
respectivos Direitos Creditérios sob a forma de capitalizacdo composta
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

“Valor Presente dos
Direitos Creditorios —
Recebiveis Cartao”

significa o valor presente das projecdes de fluxos de caixa dos
Direitos Creditorios — Recebiveis Cartdo, calculado considerando pré-
pagamentos iguais e mensais para a amortizagdo total do saldo
devedor, utilizando o vencimento contratual e a taxa de cessdo dos
respectivos Direitos Creditérios sob a forma de capitalizacdo composta
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.
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COMPLEMENTO II - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este complemento é parte do Regulamento do Altomax Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [¢]2 SERIE

Quantidade de Cotas | [e] ([e])
Seniores:
Valor Nominal Unitario | [e] ([e])

das Cotas Seniores:

Montante das Cotas | R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Seniores: Seniores da série descrita neste Apéndice.

Montante Minimo da | [ndo serd / Serd] admitida distribuicdo parcial[, observado que,
Oferta: nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas,

no minimo: [e] ([¢]) das Cotas Seniores da série descrita neste

Apéndice, correspondente a R$[e¢] ([¢]), na 12 Data de

Integralizacdo de tais Cotas]

Forma de Distribuicao:

[Resolucdo CVM n° 160/22 / Colocacgao privada].

Data de Emissao:

a 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da série descrita
neste Apéndice.

Forma de
Integralizacao:

a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo.

Prazo para Distribuicdo:

[e].

Data de Resgate:

[[e] / 48° (quadragésimo oitavo) més contado a partir do més da
Data da 12
liguidagao antecipada do Fundo].

Intregralizacdo (inclusive), ou em virtude de

Datas de Pagamento de
Principal:

[Mensalmente, nas Datas de Pagamento aplicaveis e observados
0s percentuais descritos na tabela de pagamentos abaixo, em
moeda corrente nacional, [apdés o término do Periodo de

Caréncia].

Datas de Pagamento de

Remuneracgao:

[Mensalmente, nas Datas de Pagamento, sem caréncia]
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Benchmark: [e].

Periodo de Caréncia: [[e] / ndo aplicavel].

Tabela de Pagamentos:

1. As informagdes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser interpretadas como
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de

rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.

2. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
3. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora e pela Gestora, constituira parte

integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Apéndice.

X Xk 3k ok ok ok ok ok Xk
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COMPLEMENTO III - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este complemento é parte do Regulamento do Altomax Fundo de Investimento em Direitos

Creditdrios Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA [¢]2 [SERIE / SUBCLASSE]

Quantidade de Cotas | [e] ([e])
Subordinadas

Mezanino:

Valor Nominal Unitario | [e] ([e])

das Cotas Subordinadas

Mezanino:

Montante das Cotas

Subordinadas

R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino da série descrita neste Apéndice.

Mezanino:
Montante Minimo da | [ndo serd / Serd] admitida distribuicdo parcial[, observado que,
Oferta: nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas,

no minimo: [¢] ([¢]) das Cotas Subordinadas Mezanino da [ série
/ subclasse ] descrita neste Apéndice, correspondente a R$[e]
([e]1), na 12 Data de Integralizacao de tais Cotas]

Forma de Distribuicao:

[Resolucdo CVM n° 160/22 / Colocacgao privada].

Data de Emissao:

a 12 Data de Integralizacao das Cotas Subordinadas Mezanino da
[série / subclasse] descrita neste Apéndice.

Forma de
Integralizacao:

a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo.

Prazo para Distribuicao:

[e].

Data de Resgate:

[[e] / 48° (quadragésimo oitavo) més contado a partir do més da
Data da 12
liguidagao antecipada do Fundo].

Intregralizacdo (inclusive), ou em virtude de

Datas de Pagamento de
Principal:

[Mensalmente, nas Datas de Pagamento aplicdveis e observados
0s percentuais descritos na tabela de pagamentos abaixo, em
moeda corrente nacional, [apdés o término do Periodo de

Caréncia].
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Datas de Pagamento de | [Mensalmente, nas Datas de Pagamento, sem caréncia]
Remuneragao:

Benchmark: [e].

Periodo de Caréncia: [[e] / ndo aplicavel].

Tabela de Pagamentos:

1. As informagdes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser interpretadas como
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.

2. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

3. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora e pela Gestora, constituira parte

integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Apéndice.
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COMPLEMENTO IV - MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este complemento é parte do Regulamento do Altomax Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Quantidade de Cotas | [e] ([e])
Subordinadas Janior:

Valor Nominal Unitario | [e] ([e])
das Cotas Subordinadas

Janior:

Montante das Cotas | R$[e] ([e] reais), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas

Subordinadas Juanior: Subordinadas da classe descrita neste Apéndice.
Forma de Distribuicao: Colocacgao privada.
Forma de | [e].

Integralizacao:

Pagamento de Principal | Conforme previsto no Regulamento.

e Remuneracao

1. As informacgOes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser interpretadas
como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes classes existentes.

2. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

3. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora e pela Gestora, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste
Apéndice.

k X %k Xk X % Xk X X%
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COMPLEMENTO V - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Este complemento é parte do Regulamento do Altomax Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

Em relacdo aos Direitos Creditorios — Duplicatas

1. Propésito

O objetivo geral da area de crédito do Cedente Altomax é gerenciar riscos decorrentes de
mercadorias entregues a todos os clientes comerciais e promover a correta efetividade do contas a

receber. Para isso, a area de crédito busca:

° Analisar todas as propostas de venda a crédito visando otimizar o risco;
° Monitorar as contas a receber de clientes.
2. Avaliacao de Qualidade de Crédito

Os clientes terdo seu crédito analisado pelo Cedente Altomax seguindo os fatores abaixo:

(i) analise documental e de historico:

° analise de documento de identificagdo, localizagdo e comprovagdes financeiras;
° analise de histdrico interno de transagdes anteriores, se houver.

(i) consulta em bureaus de crédito:

° consultas em bureaus de crédito, tais como Serasa, SPC, entre outras.

(iii) parecer comercial:

° o parecer comercial consistirda em uma analise detalhada do negdcio proposto pelo cliente.

(iv) andlise da estrutura fisica:

° a avaliacdo da estrutura fisica do cliente, levando em consideracdo aspectos como
localizagao, equipamentos e condigdes do local.

3. Comité de Crédito

Propostas comerciais com risco elevado serdao submetidas ao comité de crédito composto pelos
gestores de crédito e da area comercial do Cedente Altomax.

Em relacdo aos Direitos Creditérios — Recebiveis Cartdo
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1. A originagdo dos Direitos Creditérios - Recebiveis Cartdo se da (i) por meio da aquisicdo,
pelos Usuarios-Finais, de produtos oferecidos pelo Estabelecimento Credenciado utilizando-se de
Instrumentos de Pagamento.

2. A aquisicao dos Direitos Creditérios — Recebiveis Cartdo pelo Fundo sera realizada com base
nas regras, condigcles e procedimentos estabelecidos nos Contratos de Cessao, bem como de acordo
com os Critérios de Elegibilidade.

3. Observado o item 4, os Direitos Creditdrios — Recebiveis Cartdo serdo identificados de forma
individualizada e por Transacdo de Pagamento. Ndo obstante a identificagdo individualizada dos
Direitos Creditérios - Recebiveis Cartdo, caso tais direitos creditorios estejam registrados em
sistema de registro nos termos da Resolugdao BCB 264/22 e da Resolugcdo CMN 4.734/19, o registro
de cessdes dos Direitos Creditorios - Recebiveis Cartdao ao Fundo no sistema de registro sera
realizado considerando os elementos de identificacdo da unidade de recebivel e, conforme aplicavel,
o valor de face agregado (que pode ser representado por valor fixo ou percentual da unidade de
recebivel). Uma vez cedidos ao Fundo, os Direitos Creditorios — Recebiveis Cartdo passam a ser
qualificados como Direitos Creditérios cedidos, os quais serdo, igualmente, identificados de forma
individualizada e por Transagao de Pagamento.

4. Ndo serd aplicavel o registro de cessGes dos Direitos Creditdrios — Recebiveis Cartdo ao
Fundo no sistema de registro, na forma disposta no item 3, em relagdo aos Direitos Creditorios -
Recebiveis Cartdo que sejam cedidos por Estabelecimento Credenciado que ndo se enquadrem como
usuario final recebedor, nos termos da Resolucdo CMN 4.734/19 e da Resolugdo BCB 264/22, exceto
caso tais Direitos Creditérios — Recebiveis Cartdo detidos por Estabelecimento Credenciado que ndo
se enquadrem como usuario final recebedor sejam registrados nos sistemas de registro pelo
respectivo Devedor.

k X %k >k X X Xk X X%
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COMPLEMENTO VI - POLITICA DE COBRANCA

Este complemento é parte do Regulamento do Altomax Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Segmento Recebiveis Comerciais de Responsabilidade Limitada.

Em relacdo aos Direitos Creditorios — Duplicatas

1. Objetivo

A Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios — Duplicatas tem como objetivo:

° encontrar alternativas para potencializar o recebimento dos valores inadimplidos decorrentes
dos Direitos Creditérios - Duplicatas;

° estabelecer e manter uma estrutura de controle para monitorar os vencimentos dos Direitos
Creditorios - Duplicatas;

° manter sinergia com a equipe de crédito, visando o entendimento da origem do Direito
Creditorio - Duplicatas ; e

° promover condicbes adequadas e alternativas para a realizacdo dos recebimentos dos
Direitos Creditorios - Duplicatas.

2. Monitoramento, Andlise e Agdo de Cobranca

O Agente de Cobrancga adotara as seguintes agdes de cobranca em relagdo aos Direitos Creditorios
- Duplicatas inadimplidos:

° Cobranca preventiva;

o Cobranca telefonica;

° Cobrancga via e-mail;

o Cobranga via cartorio;

° Assessoria de Cobranca; e
° Cobrancga Judicial.

3. Renegociagdes

Durante todo o fluxo de cobranca previsto na régua, os acordos e repactuacdes de pagamentos
poderao ser realizados pelo Agente de Cobranga por meio da celebracdo de instrumento particular
de confissao de divida.

Em relacdo aos Direitos Creditdrios — Recebiveis Cartdo
Na hipotese de ndo pagamento integral pelo respectivo Devedor dos Direitos Creditorios -

Recebiveis Cartdao, o Agente de Cobranca devera observar o seguinte procedimento de cobranca
administrativa dos Direitos Creditérios Cedidos - Recebiveis Cartdo inadimplidos:
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() exceto na hipotese de intervengao, liquidacdo, faléncia, administracdo especial ou outros
eventos similares de quaisquer Devedores - Recebiveis Cartdo, quando o Agente de Cobranca
poderd tomar as medidas indicadas no item “(ii)” abaixo imediatamente, até 1 (um) Dia Util
(inclusive) apds a respectiva data de vencimento do Direito Creditério - Recebiveis Cartdo, nao
havera esforgos de cobranca administrativa e/ou judicial do Direito Creditério - Recebiveis Cartdo
inadimplido pelo Agente de Cobrancga; e

(i) a partir do 5° (quinto) Dia Util (inclusive) subsequente & respectiva data de vencimento do
Direito Creditério — Recebiveis Cartdo inadimplido, o Agente de Cobranca devera tomar todas as
medidas que julgar necessarias e adequadas para a cobranca dos valores devidos e ndo pagos pelo
respectivo Devedor, incluindo, mas ndo se limitando, (a) a execucdo de todas as garantias que
porventura venham a assegurar o pagamento do respectivo Direito Creditorio - Recebiveis Cartdo
inadimplido; e (b) em sendo o caso, apresentacdao de requerimento ao interventor indicado pelo
BACEN para que os valores necessarios ao pagamento dos Direitos Creditérios — Recebiveis Cartdo
inadimplidos sejam devidamente transferidos ao Fundo.

X X %k X X Xk X Xk X
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