REGULAMENTO DO
FORNECEDORES BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADO
CNPJ/MF n® 26.545.451/0001-06

Sao Paulo, 06 de julho de 2026



O Fornecedores Brasil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizado é
um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio
fechado, disciplinado pela Resolugdo do CMN n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela
Resolucdon? 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo Normativo
II, serd regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis.

Os termos e as expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra
maitscula tém o significado a eles atribuidos no Anexo [ ao presente Regulamento, aplicavel
tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisi¢ao, nos termos da politica
de investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo descrita no presente
Regulamento, de Direitos Creditdrios originados nos seguimentos financeiros, comercial,
industrial, de arrendamento mercantil e de prestagdo de servicgos.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 0 Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, em Classe Unica, de modo
que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazo de Duracdo da
Classe ou em caso de liquidacao do Fundo.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢ao Inicial do
Fundo. O Fundo terd prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacdao da Assembleia Geral.

4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pela QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, institui¢io financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 1.498,

de 28 de agosto 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Reboucas, n? 2.942, 72 ao 122 andar, inscrita no CNP]J sob o n? 62.285.390/0001-40.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limita¢des estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos
inerentes aos Direitos de Crédito Cedidos e os Ativos Financeiros de titularidade do Fundo



e integrantes da Carteira, sem prejuizo dos direitos e das obrigacdes de terceiros
contratados para a presta¢do de servigos ao Fundo.

5.2 As atribui¢des da Administradora sdo aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestacido de servicos ou acordo operacional, conforme aplicavel.

5.3 E vedado a Administradora, em sua respectiva esfera de atuacéo, praticar os atos
descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipdteses autorizadas
pelo referido artigo.

5.3.1 As vedagbes acima abrangem os recursos proprios dos controladores da
Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, das coligadas
ou de outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

5.4 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto na RCVM 175 e
no presente Regulamento:

(@) criar qualquer dnus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo; e

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

6.1 Nos termos da RCVM 175, a Administradora podera renunciar a administracao do
Fundo, mediante envio de correspondéncia eletrénica enderegada a cada Cotista, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias
contados da convocacdo, para decidir sobre a: (a) sua substituicao; ou (b) liquidacdo
antecipada do Fundo; devendo para tanto ser observado o quérum de deliberacdo de que
trata o Capitulo 19 abaixo.

6.1.1 Na hipétese de deliberacdo pela liquidacao do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de suas fungdes até o término do processo de liquidagio.

6.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidacao extrajudicial da Administradora, ou descredenciamento perante
a CVM, também deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15
(quinze) dias contados de sua decretacdo, para a: (a) nomeacdo de representante dos
Cotistas; e (b) deliberacao acerca da (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidacao
antecipada do Fundo; devendo ser observado o quérum de deliberacao de que trata o
Capitulo 19 abaixo.

6.3 Nahipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicio da Administradora,
esta se obriga a permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente



substituida, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias, sob pena de liquidacao
antecipada do Fundo, devendo ser observado, se for o caso, o disposto no Capitulo 19 abaixo.

6.4 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (a) colocar
a disposicdo da instituicio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contado da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos
os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagoées sobre o Fundo, de
forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e as obriga¢cdes da
Administradora; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

6.5 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacao antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

7. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

7.1 A Gestora podera contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servicos de:

(a) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;
(b) distribuicdo de cotas;
(9 consultoria de investimentos;

(d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(e) formador de mercado de classe fechada; e
) cogestdo da carteira de ativos
7.2 A Rio das Pedras Administracdo e Participacdes Ltda (RDP), sociedade

autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n? 10.432, de 15 de junho de 2009, com sede na
cidade de Piracicaba, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Cezira Giovanoni Moretti, 955, 22
andar, sala 9, CEP 13.414-157, inscrita no CNP]J/MF sob o n? 09.311.153/0001-24, foi
contratada, nos termos do item 0 acima, para prestar ao Fundo os servicos de gestdo
profissional dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo.

7.2.1 Sem prejuizo de outras atribui¢cdes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, enquanto este for vigente, e pelo Acordo
Operacional a ser formalizado, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:



(a) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para
aquisicao pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composicao e
diversificagcdo da Carteira do Fundo, negociando os respectivos pregos e condi¢des;

(b) observar e respeitar a politica de investimento, Alocacio Minima,
composicdo e de diversificagio da Carteira do Fundo, conforme estabelecida neste
Regulamento, envidando seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o prazo médio
de sua Carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do
Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento de longo prazo;

() observar as disposicoes da regulamentacdo aplicavel com relagdo ao
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

(d) tomar suas decisoes de gestio da Carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operac6es nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

(e) aprovar a cessao, a terceiros, de Direitos Creditérios Cedidos;

() fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacodes relativas as operacées do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira do Fundo;

(g) assumir a defesa ou, quando nio for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificacbes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras, em decorréncia das atividades
desenvolvidas pela Gestora;

(h) calcular e informar a Administradora, nas periodicidades previstas neste
Regulamento, a:

(D) Alocagao Minima;

(2) Reserva de Caixa;

(3) Reserva de Pagamento; e

(4) Reserva de Despesas e Encargos

1 com base em dados fornecidos pela Administradora, apurar os valores a

serem alocados nos termos da clausula 17 deste Regulamento e informar tais valores ao
Custodiante até as 15h00 (quinze horas) do Dia Util imediatamente anterior: (1) a data em
que tais alocacdes devam ser realizadas; e (2) a cada Data de Pagamento.

7.2.2  As disposic¢des relativas a substituicdo e a rentincia da Administradora descritas na
clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da Gestora.



7.2.3 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto na RCVM 175,
conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

() terceirizar a atividade de gestao da Carteira do Fundo; e

(d) preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

7.3 As atividades de custddia e controladoria do Fundo serdo exercidas pelo QI

CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rebougas, n® 2.942, 72 ao 122 andar,
CEP 01402-500, inscrita no CNP] sob o n® 62.285.390/0001-40, de acordo com os termos e
as condi¢des da regulamentacdo em vigor.

7.4 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel,
neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, nos termos da regulamentagdo
aplicavel, é responsavel pelas atividades previstas na RCVM 175.

7.5 Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios
Cedidos e expressiva diversificagdo de Devedores, a Gestora ou terceiro por ele contratado,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, realizara a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos por amostragem, observada a metodologia prevista também no Anexo
[V a este Regulamento.

7.6 O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total
responsabilidade, terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios. O
terceiro contratado, nos termos deste item, ndo podera ser um dos Cedentes, o Auditor
Independente, a Administradora, a Gestora ou quaisquer de suas partes relacionadas, nos
termos da regulamentacdo em vigor.

7.6.1 Caso decida contratar terceiro, conforme item 7.6 acima, o Custodiante devera
possuir regras e procedimentos adequados para: (a) permitir o efetivo controle sobre a
movimentacdo dos Documentos Comprobatoérios, sob a guarda desse terceiro contratado; e
(b) diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, das correspondentes
obrigacdes, nos termos da regulamentacdo vigente.

7.6.2 A guarda dos Documentos Comprobatdrios, pelo Custodiante, sera realizada
conforme a legislacdo em vigor.



7.6.3 Os servicos de cobranga escritural dos boletos de pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos serdo prestados pelo Agente de Recebimento, sendo os valores pagos
pelos Devedores recebidos na Conta de Arrecadagdo.

7.7 AKREDIT BLITZ CONSULTORIA DE CREDITO LTDA, sociedade com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n?
4.100, 162 andar, sala 06, Itaim Bibi, devidamente inscrito no CNP] MF sob o n®
28.314.082/0001-68, na forma de seus atos constitutivos (“Consultora”).

7.8 As disposicdes relativas a substituicdo e a renincia da Administradora descritas na
clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do Custodiante.

7.8.1 Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicido do Custodiante,
este deverd permanecer no exercicio regular de suas fung¢des até que seja efetivamente
substituido, o que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias contados da data de
realizacdo da referida Assembleia Geral, sob pena de liquidacido antecipada do Fundo.

7.8.2 Expirado o prazo referido no item 7.8.1 acima, a Administradora podera promover
a consignacio dos titulos e valores mobilidrios da Carteira do Fundo, na forma do artigo 334
do Codigo Civil.

7.9 Observado o disposto no item 7.4(g), os servicos de cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos serdo prestados pelo Agente de Cobranca, em
nome do Fundo, de acordo com o Convénio de Cobranca e com a politica de cobranga,
constante no item 11.5, mediante a ado¢cdo de procedimentos judiciais e extrajudiciais
cabiveis.

7.9.1 O Agente de Cobranca adotara, na cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos, os mesmos procedimentos utilizados na cobranca de direitos de crédito de
sua titularidade.

7.9.2 0 Fundo, representado pela Administradora, poderd, observados os parametros
previstos no Convénio de Cobranca, substituir o Agente de Cobranca na prestagdo dos
servicos de cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

8. DA TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO

8.1 Pelos servicos de administragdo, custodia e de gestdo de Carteira, o Fundo
pagara, a titulo de Taxa de Administracdo composta pela soma das alineas abaixo:

(a) uma remuneracao equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano,
calculado sobre o Patrimo6nio Liquido, a partir do 12 (primeiro) dia do més em que ocorrer
a primeira Data de Subscrigdo Inicial do Fundo, respeitado o minimo mensal de (i)
R$18.500,00 (dezoito mil e quinhentos) reais, sendo que nos 12 (doze) primeiros meses de
funcionamento do Fundo, o minimo mensal sera de R$ 15.000,00 (quinze mil reais);



8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

(b) Para a Consultoria, uma remuneracdo mensal fixa, equivalente a R$ 250.000,00
(Duzentos e cinquenta mil reais) conforme descrito no Contrato de Consultoria;

(c) ndo sera devido a Gestora nenhuma remuneragao pela presta¢do dos servicos de gestao
da carteira.; e

(d) Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigcos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos
termos do Oficio Circular Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracido dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucido
CVM n°® 160, de 13 de julho de 2022 (“RCVM 160").

A Taxa de Administragdo serd paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacido dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util 4 razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

As Taxas ndo incluem as despesas previstas na clausula 22 do presente Regulamento, a
serem debitadas do Fundo pela Administradora.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima fixada.

Os valores previstos nesta clausula 8 serdo reajustados anualmente, durante todo o prazo
de duracdo do Fundo, de acordo com a variagao do valor positivo do IGP-M/FGV do periodo,
a partir do 1° (primeiro) dia do més em que ocorrer a primeira Data de Subscrigdo Inicial
do Fundo.

Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa
de saida.

9 FATORES DE RISCO

9.1. O Fundo podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimonio. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e
os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos
termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler



9.2.1.1.2.

9.2.1.1.3.

9.2.1.14.

cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente esta clausula 9,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

9.1.1. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos
riscos de investimento nas Cotas e expressar a sua concordancia em, ainda assim, realiza-

lo, por meio da assinatura de termo de adesio e de ciéncia de risco.

9.2. Riscos de Mercado

9.2.1.1.1. Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditorios Cedidos sdo contratados a
taxas prefixadas. No entanto, a distribui¢do dos rendimentos da Carteira do Fundo para as
Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos
Creditorios. Nao obstante quaisquer medidas adotadas, se essas taxas se elevarem
substancialmente, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a
Administradora nao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas. A parcela do
patrimonio do Fundo nio aplicada em Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem apresentar valorizacido efetiva
inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracio das Cotas, o que pode fazer com
que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta
de rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hipodtese, os Cotistas poderdo ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem os
Cedentes, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagdo de Precos em Virtude de Fatores de Mercado. Os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo estio sujeitos a oscilacGes e poderio flutuar em razio de
diversos fatores de mercado, tais como, mas ndo limitados a, variagdo da liquidez e
alteracdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas em
geral, bem como em razao de altera¢des na regulamentacao sobre a precificacdo de ativos
que componham a Carteira do Fundo. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte
ou a totalidade daqueles ativos integrantes da Carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores aos da emissao ou da contabilizac3o inicial. Se isso ocorrer, podera haver perdas
ao patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo e seus ativos estdo sujeitos aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteracdes
nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulacao sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por



9.3.

9.3.1.1.1.

9.3.1.1.2.

9.3.1.1.3.

9.3.1.1.4.

9.4.

9.4.1.1.1.

9.4.1.1.2.

exemplo, o interesse de investidores na aquisicao das Cotas, a liquidacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos e o valor dos Direitos Creditérios e de suas garantias.

Riscos de Crédito

Inexisténcia de Garantia das Aplicacbes do Fundo. As aplicacdes no Fundo ndo contam com a
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Igualmente, nem o Fundo,
nem a Administradora prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou
remuneracdo decorrente da aplicacio nas Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da Carteira de ativos do Fundo,
a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Inadimpléncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia
dos Devedores, a rentabilidade da Carteira do Fundo dependera prioritariamente da
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos pelo Agente de Cobranca, mediante
cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranca atingira os resultados almejados, recuperando o total dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos para o Fundo, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio
do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em quaisquer dos Ativos
Financeiros discriminados na clausula 10.5 abaixo. Os Ativos Financeiros podem vir a nio
ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que o Fundo teria que
suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores Macroecondmicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para a distribuicdo
de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroecon0micos relacionados a economia brasileira, tais como, mas ndo limitados,
alteracdo adversa das taxas de juros ou dos indices de inflacdo, baixos indices de
crescimento econdmico, elevacdo do nivel de desemprego, aumento do preco dos
combustiveis etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos, provocando perdas

patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Liquidez

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimo6nio do Fundo nio aplicada em
Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que
poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortiza¢do e/ou de resgate das Cotas.

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos
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9.4.1.1.3.

9.4.1.1.4.

9.5.

9.5.1.1.1.

9.5.1.1.2.

de Duracdo da Classe ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Assim, o Cotista nio tera
liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos
resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no
mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencido
de um preco de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou do Custodiante em relacdo a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prec¢o obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

Liquidagdo Antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacao antecipada do Fundo,
conforme indicados nas clausulas 20 e 21 do presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente
por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagcdo Antecipada do Fundo. O Fundo podera ser
liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste Regulamento,
especificamente aquelas previstas nas clausulas 20 e 21 abaixo. Ocorrendo a liquidacido
antecipada, o Fundo podera nio dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste
caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos;
ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos
Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patriménio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos Operacionais

Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, apds sua Cessdo ao Fundo. A
Gestora ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacio vigente, verificara,
por amostragem, o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos. Dessa forma, a Carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatérios. Caso
seja verificada a irregularidade ou a inexisténcia do lastro de determinado Direito
Creditdrio Cedido, sua cessdo sera resolvida de pleno direito, nos termos e sob as condi¢oes
do Contrato de Cessdo. Caso o Cedente descumpra sua obrigacdo de restituicdo, conforme
discriminada no Contrato de Cessdo, o Fundo poderd manter, em sua Carteira, Direitos
Creditdrios sem lastro ou cujo lastro apresente irregularidades, o que poderd obstar o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos
Creditorios.

Verificagdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessdo. O Fundo adquirira
apenas Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade
e as Condic¢oes de Cessdo, verificados até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, nos
termos deste Regulamento. Na hipétese de, apos a sua aquisicdo pelo Fundo, os Direitos
Creditorios Cedidos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de
Elegibilidade ou as Condi¢cdes de Cessdo, nenhuma medida serd tomada pela
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9.5.1.1.3.

9.5.1.1.4.

9.5.1.1.5.

9.5.1.1.6.

9.6.

9.6.1.1.1.

9.7.

Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relacio a referidos Direitos
Creditorios, que permanecerado na Carteira do Fundo.

Falhas ou Interrupgdo da Prestagdo de Servicos do Agente de Recebimento. A cobranga
ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos depende da atuacdo diligente do Agente de
Recebimento. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Recebimento ou
eventual interrupg¢do da prestacao de servicos, inclusive no caso de sua substituicdo, podera
afetar a cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos e acarretar recebimento de
valor inferior aos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a queda da
rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos serdo direcionados a Conta de Arrecadacdo e/ou a Conta do Fundo.
Caso, os recursos, por qualquer motivo, sejam pagos ao Cedente, a subsequente
transferéncia a Conta de Arrecadacdo e/ou a Conta do Fundo dependera de ato do proéprio
Cedente. A transferéncia de recursos do Cedente ao Fundo podera atrasar por diversos
motivos, como, por exemplo, por problemas operacionais ou por intervengao, liquidagdo ou
faléncia daqueles. Nessa hipotese, podera haver perdas ao patrimonio do Fundo e a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente.

Falhas ou Interrupgdo da Prestagcdo de Servicos do Agente de Cobranga. A cobranca dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de
Cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas
patrimoniais e a queda da rentabilidade do Fundo.

Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos. Todos os recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos diretamente na Conta de
Arrecadacao e/ou na Conta do Fundo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacao
serdo transferidos para a Conta do Fundo, pelo Agente de Recebimento, em até 1 (um)
Dias Uteis a contar de seu recebimento, a pedido do Custodiante. A rentabilidade das Cotas,
contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, em
caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante
de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razido de falhas
operacionais.

Riscos de Descontinuidade

Liquidagdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas razoes,
contempladas nas clausulas 20 e 21 do presente Regulamento. Mesmo que o Fundo
disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o que ndo é garantido pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelos Cedentes ou por quaisquer terceiros),
é possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicagbes com mesmas caracteristicas de
prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que o investidor possuia no
momento em que adquiriu as Cotas.

Risco do Cedente
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9.7.1.1.1.

9.7.1.1.2.

9.7.1.1.3.

9.7.1.1.4.

9.8.

9.8.1.1.1.

9.8.1.1.2.

9.9.

Descumprimento do Contrato de Cessdo. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo poder3,
a seu critério, declarar resilida, de pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou
notificacdo prévia ao Cedente, sem qualquer custo para o Fundo, a cessdo de todo e qualquer
Direito Creditério que atenda a pelo menos uma das condi¢cdes resolutivas da cessido
previstas no Contrato de Cessdo. Nesses casos, o Cedente estara obrigado a efetuar o
pagamento do valor total dos Direitos Creditérios que sejam impactados pelo referido
evento de resolucdo da cessdo, pagando o preco do(s) respectivo(s) Direito(s) Creditorio(s),
acrescido dos respectivos juros, das multas e dos demais encargos aplicaveis, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, contados do envio de notificacio nesse sentido pelo Fundo e/ou pela
Gestora. As condicdes resolutivas da cessdo sdo hipéteses que geram um aumento no risco
da eventual cobranca dos Direitos Creditérios por elas afetados. Caso o Cedente descumpra
sua obrigacdo de restituicdo, conforme descrita no Contrato de Cessdo, o Fundo podera
manter, em sua Carteira, Direitos Creditdrios cuja possibilidade de recuperacio seja menor,
com os impactos nas Cotas dai decorrentes.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito. O Fundo estad sujeito aos riscos inerentes ao
processo de originacao dos Direitos Creditérios Cedidos e a politica de crédito adotada pela
Gestora na originacdo dos Direitos Creditérios. Nao ha garantia de que os resultados do
Fundo niao sofrerdo impactos em razio de sua exposicao a tais riscos.

Intervengdo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicagdo de Regimes Similares A intervencdo, o RAET,
a liquidacdo, a faléncia ou a aplicacdo de regimes similares podera interromper as
atividades de originagdo dos Direitos Creditérios para o Fundo, o que podera gerar perdas
ao Fundo.

Risco do Valor da Cesséo - O Fundo podera adquirir direitos creditérios de existéncia futura
e valor incerto. O pagamento destes direitos podera ser ndo realizado, independente da
solvéncia do sacado, caso os cedentes ndo venham a realizar a entrega dos produtos, o que
se constitui num risco adicional aos quotistas.

Riscos de Originacdo

Originagdo dos Direitos Creditorios. A existéncia do Fundo estd condicionada a sua
capacidade de originar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme previsto no presente Regulamento.

Rescisdo dos Contratos que Ddo Origem aos Direitos Creditdrios. Eventual rescisdo dos
contratos que dio origem aos Direitos Creditérios pode dificultar o Fundo em encontrar e
adquirir Direitos Creditdrios que atendam cumulativamente as Condi¢des de Cessao e aos
Critérios de Elegibilidade, acarretando no desenquadramento da Aloca¢do Minima. Caso o
Fundo néo consiga adquirir novos Direitos Creditorios para a sua Carteira, a rentabilidade
do Fundo e dos Cotistas podera vir a ser afetada.

Outros Riscos
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9.9.1.1.1.

9.9.1.1.2.

9.9.1.1.3.

9.9.1.14.

9.9.1.1.5.

9.9.1.1.6.

Invalidade ou Ineficdcia da Cessdo de Direitos Creditorios. A cessdo dos Direitos Creditérios
poderia ser afetada pela existéncia de garantias ou 6nus reais sobre tais Direitos Creditdrios
Cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessao e sem conhecimento do
Fundo (o que somente ocorreria em caso de descumprimento, pelo Cedente, da declaracao
a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditdérios Cedidos, nos
termos do Contrato de Cessdo). O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios
Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do
Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial, faléncia, planos de
recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco de Concentragdo. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacdo com a concentracao
de sua Carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Restri¢ées de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatoria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios Cedidos e os fluxos de
caixa a serem gerados.

Risco de Fungibilidade - Intervengdo, Liquidagcdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares
ao Agente de Recebimento. Na hipotese de intervencio no Agente de Recebimento, o repasse
dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios poderia ser interrompido e
permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a interven¢do. Em caso de liquidagdo, de
faléncia ou de aplicacdo de regimes similares ao Agente de Recebimento, ha a possibilidade
de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio
de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo poderia sofrer perdas
e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

Bloqueio da Conta de Arrecadagdo e/ou da Conta do Fundo. Os recursos referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos serdo direcionados para a Conta de Arrecadacdo e/ou para a
Conta do Fundo. Os recursos na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos para a Conta do
Fundo em até 1 (um) Dia Util, contado de seu recebimento. Na hipétese de intervengio ou
liquidacdo extrajudicial das instituicdes financeiras onde sejam mantidas a Conta de
Arrecadacdo ou a Conta do Fundo, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme
0 caso, serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo, por meio da adoc¢ao
de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em
razdo disso.

Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante ou o terceiro por ele contratado, nos
termos da regulamentacdo vigente, sera depositario dos Documentos Comprobatorios e os
guardara em imével proprio ou em imével de terceiro subcontratado. Embora o Custodiante
tenha a obrigacdo de permitir, ao Fundo, a Administradora e a empresa de auditoria
eventualmente contratada, livre acesso aos Documentos Comprobatérios, a guarda dos
Documentos Comprobatorios, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, podera
dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranca contra os respectivos
Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do terceiro por ele contratado,

14



9.9.1.1.7.

9.9.1.1.8.

9.9.1.1.9.

9.9.1.1.10.

9.9.1.1.11.

incluindo, mas nao se limitando a, incéndios, inundagdes e outras hipoteses de for¢a maior,
poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatdrios, gerando prejuizos ao Fundo e
aos Cotistas.

Risco Relacionado ao Nado Registro do Contrato de Cessdo e Termos de Cessdo Eletronicos
em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos. As vias originais do Contrato de Cessao e
de cada Termo de Cessdo Eletrénico nao serdo registradas em cartérios de registro de
titulos e documentos das sedes do Fundo e do Cedente. O registro de operacdes de cessao
de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que, caso o
Cedente celebre nova operacio de cessdao dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a
operacdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro poderad representar
risco ao Fundo em relacdo a Direitos Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora,
a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca nio se responsabilizam pelos prejuizos
incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos pela falta de registro dos Termos de Cessdo em cartoérios de registro de titulos e
documentos das sedes do Fundo e do Cedente.

Risco de Originagdo e de Formalizagdo - Vicios Questiondveis. Os documentos relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos podem apresentar vicios questionaveis juridicamente,
podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou contetido. Além disso, os
documentos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos podem também apresentar vicios de
formalizagdo, por exemplo, vicios de verificacdo ou da capacidade dos Devedores de
contratar os servigos dos Cedentes, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser
necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios
Cedidos pelos Devedores ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos.

Dagdo em Pagamento de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros. No caso de
liquidagdo antecipada do Fundo, em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios Cedidos ou os Ativos
Financeiros inadimplidos.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos da Carteira do Fundo descritos neste
Regulamento. Tais critérios visam a definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser
prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas classes de Cotas Subordinadas, na
hipétese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdo ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira do Fundo assim
permitirem.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os pagamentos da
Remuneracdo e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
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9.9.1.1.12.

9.9.1.1.13.

9.9.1.1.14.

10.1.

10.2.

Mezanino, em cada Data de Pagamento, dependerao exclusivamente do fluxo de pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos pelos respectivos Devedores. Portanto, os Cotistas
somente receberdo recursos, a titulo de Remuneracdo e de Amortizacdo da Sénior, se os
resultados e o valor total da Carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsao, no
presente Regulamento, para constituicio de Reserva de Pagamento, para pagamento da
Remuneracdo e das Amortiza¢des do Principal Sénior, ndo ha promessa ou garantia, por
parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a
constituicio da Reserva de Pagamento, representando esse apenas um objetivo a ser
perseguido.

Situacdo Financeira dos Devedores e sua Deterioracdo. E possivel que a situacio financeira
do Devedor sofra deterioracdo posteriormente a efetiva cessdo, ao Fundo, dos Direitos
Creditorios. A eventual deterioracdo e inadimpléncia de tais Devedores podera levar a
reducao da rentabilidade das Cotas.

Risco de Governanca. Apos a primeira emissao de cada classe de Cotas, conforme prevista no
presente Regulamento, sera permitida emissdo e colocacao de nova série de Cotas Seniores.
Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocacdo de Cotas Subordinadas Junior, a
qualquer tempo, a critério da Administradora. Assim, na hipdtese de emissido de novas
Cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que poderia gerar
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na
ocasido.

Risco Legal Normativo - A RCVM 175 é um novo marco para a induastria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas nas estruturas dos
fundos de investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda
essa nova dindmica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado
financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso
significa que decisdes e manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e das classes podem
vir a ser pronunciadas, causando prejuizo as classes e as Cotas. Além disso, mudangas nas
leis, regulamentacdes ou entendimentos jurisprudenciais sdo, por varias vezes, modificados
e, sendo assim, tais mudancas podem vir a afetar negativamente as classes e,
consequentemente, os Cotistas.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no médio e longo
prazos, por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisi¢do dos Direitos Creditdrios.
Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera buscada mediante a aplicagdo em
Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos na presente clausula 10.

Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo, de acordo com a politica de
investimento, diversificagio e composicdo da Carteira do Fundo abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condi¢des previstas nos Contratos de Cessdo e na legislacdo
pertinente.
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10.2.1.1.1.

10.2.1.1.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.6.1.1.1.

10.6.1.1.2.

0 Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo, verificados até a respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste Regulamento.

Os valores obtidos com o pagamento dos Direitos Creditorios serdo direcionados de acordo
com a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 17 abaixo.

Apdbs 90 (noventa) dias, contados da primeira Data de Subscrig¢ao Inicial do Fundo, o Fundo
devera observar a Alocagdo Minima. Caso o Fundo nao disponha de ofertas de Direitos
Creditdrios que atendam as Condi¢des de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade suficientes
para atingir a Alocacdo Minima, a Administradora podera solicitar a CVM autorizacdo para
prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata este item 10.3 por novo periodo
de 90 (noventa) dias, mas sem necessidade de autorizagcdo da Assembleia Geral.

A cada aquisi¢do de Direitos Creditorios, o Fundo pagar4, ao respectivo Cedente, o Preco de
Aquisicdo, equivalente ao valor de face dos Direitos Creditérios, conforme previsto nos
Contratos de Cessao.

A parcela do Patrimdnio Liquido ndo alocada em Direitos Creditorios podera ser mantida:
(a) em caixa; ou (b) aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

10.5.1. titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
10.5.2. certificados e recibos de depésito bancario de emissao de Institui¢des Autorizadas;

10.5.3. operagdes compromissadas lastreadas nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas 10.5.1 e/ou 10.5.3 acima; e

10.5.4. cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas 10.5.1 e/ou 10.5.3 e/ou (c) acima.

0 Fundo ndo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum que atuem na condicdo de contraparte. Sem prejuizo do
disposto acima e observados os limites estabelecidos na RCVM 175, o Fundo podera investir
em cotas de fundos de investimento mencionados no item 10.5.4 acima, que sejam
administrados ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Exceto pela aquisi¢do de Direitos Creditoérios, o Fundo ndo podera realizar outras operacoes
nas quais os Cedentes, o Agente Cobranca, seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na
condicdo de contraparte.

Observados os limites estabelecidos na RCVM 175, o Fundo podera investir em Ativos
Financeiros de emissdo ou coobrigacdo do Custodiante, de seus controladores, de
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10.6.1.1.3.

10.7.

10.8.

10.8.1.1.1.

10.9.

10.9.1.1.1.

10.9.1.1.2.

sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou de outras
sociedades sob controle comum.

O Fundo podera extrapolar os limites de concentragdo estabelecidos na RCVM 175 e sera
dispensado do arquivamento na CVM e da elaboracao de demonstragdes financeiras, por se
enquadrar no referido Artigo.

Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN em nome do Fundo ou em instituigdes ou entidades
autorizadas a prestacdo dos servicos de custddia pelo BACEN ou pela CVM.

Caso venha a ser permitido que o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus
titulares o direito de voto e conforme previsto no artigo 20, §22, do Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, a Gestora adotara uma
politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais,
o0 processo decisorio e quais serdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orientara as decisdes da Gestora em assembleias de detentores
de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
www.rdpinvestimentos.com.br.

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento, composicdo e diversificagdo da Carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacao, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a
leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados na clausula 9 deste Regulamento.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Além disso, os investimentos do Fundo estio sujeitos
aos fatores de risco descritos no Capitulo 9 deste Regulamento.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores
ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacido e liquidez dos Direitos Creditérios
Cedidos, observadas as obrigacodes e responsabilidades da Administradora, da Gestora e do
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10.10.

10.11.

Custodiante nos termos deste Regulamento, dos Contratos de Cessdo e do contrato com a
Gestora.

Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operacdes de renda variavel.
As limitacGes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da Carteira do Fundo

prevista nesta clausula 10 serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

11. DOS DIREITOS CREDITORIOS

11.10s Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser originados nos

seguimentos financeiros, comercial, industrial, de arrendamento mercantil e de prestacio
de servigos.

11.2 Adicionalmente os Direitos Creditérios poderao:

11.1.

11.2.

11.2.1.1.1.

11.3.

11.4.

a) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o Fundo;

b) ser resultantes de ag¢des judiciais em curso, constituindo seu objeto com resultado
de algum de litigio, ou ter sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

c) derivar de direitos creditdrios cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para
o Fundo seja considerada como um fator preponderante de risco;

d) ser originados por empresas em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial;
ou;

e) decorrer de existéncia futura.

11.2.1 Evedado ao Fundo adquirir direitos decorrentes de receitas puiblicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundagdes

Os Direitos Creditdrios estardo amparados pelos Documentos Comprobatorios.

A aprovacdo dos Cedentes e Devedores é pautada no disposto neste Regulamento, em
especial na Politica de Concessdo de Crédito estabelecida no Anexo VI.

0 processo de aprovacdo e a concessdo dos limites estd baseada na analise da capacidade
financeira de seus Devedores em efetivar o pagamento do Direitos Creditdrios.

Apods a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, o Fundo instruira o Agente de Recebimento
a direcionar a totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos
diretamente para a Conta de Arrecadacdo e/ou para a Conta do Fundo.

Na hip6tese de nido pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos por um Devedor, o Agente

de Cobranca devera tomar as medidas definidas pela politica de cobranga descrita no Anexo
V.
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12.1.

12.2.

12.2.1.1.1.

12.3.

13.1.

13.2.

14.1.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Sem prejuizo das Condi¢coes de Cessao previstas na clausula 13 abaixo, o Fundo somente
podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento:

12.1.1. tenham prazo maximo de vencimento de 60 (sessenta) meses; e
12.1.2. podem estar vencidos.

0 enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora previamente a cada cessao.

Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacdo pelo
Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como
definitiva.

0 desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo a qualquer Condicdo de
Cessdo ou Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessio ao Fundo, nao
obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

13. CONDICOES DE CESSAO

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos na clausula 12 acima, os Direitos
Creditdrios a serem cedidos ao Fundo deverao atender as seguintes Condicdes de Cessao,
com relacdo a respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento:

13.1.1. os Devedores dos respectivos Direitos Creditérios devem ter sido submetidos a
avaliacdo de crédito pela Gestora conforme definida no Anexo VI;

13.1.2. ndo serem objeto de qualquer contestacao judicial, extrajudicial ou administrativa,
por parte dos respectivos Devedores, independentemente da alegagdo ou mérito, que possa,
direta ou indiretamente, comprometer a sua liquidez e certeza, de que o Cedente tenha
conhecimento; e

A verificacido quanto ao atendimento das Condi¢des de Cessdo sera feita pela Gestora, a qual
confirmard tal enquadramento, previamente a cada cessdo, a Administradora e ao
Custodiante.

14.COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais
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14.1.1.1.1.

14.1.1.1.2.

14.1.1.1.3.

14.1.1.1.4.

14.2.

14.2.1.1.1.

14.2.1.1.2.

14.3.

14.3.1.1.1.

14.3.1.1.2.

14.3.1.1.3.

14.4.

14.4.1.1.1.

44.11.1.1.1.1.

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos
respectivos Prazos de Duracgdo da Classe ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Todas as
Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de
voto.

As Cotas serdo escriturais e mantidas pela Administradora, na qualidade de agente
escriturador, em conta de depdsitos em nome de seus respectivos titulares com o
Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de dep6sitos em
seu nome.

Somente Investidores Profissionais poderao adquirir as Cotas.

As Cotas terdo Valor Unitario de Emissido de R$1.000,00 (mil reais).

Subclasses de Cotas

As Cotas serdo divididas em subclasses: Cotas Seniores, Cotas Subordinadas e Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Subordinadas, quando assim referidas, serdo divididas em: (a) 1 (uma) subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Juanior.

Cotas Seniores

As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

A quantidade, a forma de colocagdo e a meta de remuneracio das Cotas Seniores serdo
definidas no Suplemento das Cotas Seniores, que sera parte integrante deste Regulamento.

Apds a respectiva Data de Subscricdo Inicial, as Cotas Seniores terdo seu valor unitario
apurado na forma da clausula 15 do presente Regulamento.

Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo, nos
termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Junior.

A quantidade, a forma de colocacdo e a remuneracdo mezanino serdo definidas no

Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino, que serda parte integrante deste
Regulamento.
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14.4.1.1.2.

14.5.

14.5.1.1.1.

14.5.1.1.2.

14.5.1.1.3.

14.5.1.1.4.

14.5.1.1.5.

14.5.1.1.6.

14.5.1.1.7.

14.5.1.1.8.

14.5.1.1.9.

14.6.

Apds a respectiva Data de Subscricao Inicial, as Cotas Subordinadas Mezanino terdo o seu
valor unitario apurado na forma da clausula 15 do presente Regulamento.

Cotas Subordinadas Junior

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da Carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

Serdo emitidas Cotas Subordinadas Janior, em montante minimo necessario para
enquadramento: (a) do Indice de Subordinacao.

Ap0és arespectiva Data de Subscricdo Inicial, as Cotas Subordinadas Junior terdo o seu valor
unitario apurado na forma da clausula 15 do presente Regulamento.

As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocacdo privada, exclusivamente pela
Administradora.

As Cotas Subordinadas Judnior serdo subscritas e somente poderdo ser mantidas,
exclusivamente pelo Belezura Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado IE,
inscrito no CNPJ/MF 23.781.736/0001-40 ou pelo NM Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado IE inscrito no CNPJ/MF n® 12.227.795/0001-54 ou por
quaisquer fundos de investimento geridos pela Gestora ou por pessoas que integrem seus
grupos societarios ou econémico, incluindo, sem se limitar, seus controladores, sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

Em virtude do disposto no item 14.5.1.1.5 acima, sera dispensada a classificacdo de risco de
as Cotas Subordinadas Junior, nos termos da RCVM 175.

Os subscritores das Cotas Subordinadas Junior, no momento da subscricdo, assinardo termo
de adesao, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacido de
risco das Cotas Subordinadas Junior subscritas.

Sem prejuizo ao disposto no item 14.5.9, na hipotese deste Regulamento ser modificado
visando permitir a transferéncia ou negocia¢do das Cotas Subordinadas Jinior no mercado
secundario, sera obrigatorio o prévio registro de negociagido das Cotas Subordinadas Jinior
na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor, com a consequente apresentacao de

relatério de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Subordinadas Junior sdo vedadas a oneracdo em beneficio de terceiros.

indice de Subordinago

22



14.7.1.1.1 O Indice de Subordinacio Subordinadas sera a relacio minima a ser observada entre o valor
das Cotas Subordinadas e o Patrimo6nio Liquido da Classe, a qual dever4, diariamente,
representar o percentual minimo de 142,86% (cento e quarenta e dois inteiros e oitenta e
seis centésimos por cento). Isso significa que, no minimo, 30% (trinta por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulacio.

0 Indice de Subordinacio Junior sera a relacdo minima a ser observada entre o valor
das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido das Classes Subordinadas, a
qual devera, diariamente, representar o percentual minimo de 125% (cento e vinte
e cinco por cento). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido das Classes Subordinadas deve ser representado por Cotas
Subordinadas Junior em circulagao.

14.1.1.1.2 O Indice de Subordinacio deve ser apurada todo Dia Util pela Administradora, devendo ser
informadas aos Cotistas mensalmente.

14.1.1.1.3 Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinagio, os Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela
Administradora.

14.1.1.1.4 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverdo responder a Administradora, com
copia para o Custodiante, impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia subsequente a
data do recebimento da comunicagdo referida no item 14.1.1.1.3 acima, informando por
escrito se desejam integralizar ou ndo, conforme o caso, novas Cotas Subordinadas. Caso
desejem integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer de modo irretratavel e
irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para reenquadramento do Indice de Subordinagio, em até 30 (trinta) dias do
recebimento da comunicacio referida no item 14.1.1.1.3 acima integralizando-as em moeda
corrente nacional e/ou mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios.

14.1.1.1.5 Caso os titulares das Cotas Subordinadas nao realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado no respectivo Indice de
Subordinacdo, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos neste
Regulamento.

14.2 Emissdo e Distribuicio de Cotas

14.2.1.1.2 Apoés a primeira emissido de cada classe de Cotas, a Administradora podera, a qualquer
tempo, mediante solicitagido prévia da Gestora realizar a emissio e colocagido de novas Cotas
e/ou subclasse de Cotas.

14.2.1.1.2.1.1.1E admitida a emissdo e a colocacio de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior, a qualquer tempo, a critério da Administradora, desde que com o

objetivo de reenquadramento o Indice de Subordinacio.
14.2.1.1.3 As Cotas somente podem ser colocadas publicamente por instituicdo integrante do sistema

de distribuicdo de valores mobiliarios.
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14.2.1.1.4 Sera admitida a colocacdo parcial das Cotas distribuidas publicamente, desde que assim
previsto no respectivo Suplemento. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido
para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

14.2.1.1.5 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, o Indice de Subordinacio deve ser
mantido.

14.3 Subscricdo e Integralizacio de Cotas

14.3.1.1.2 Em cada data de subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores pelos Investidores
Profissionais, as seguintes condi¢des devem estar atendidas, considerando-se pro forma a
subscricdo e a integralizagdo a serem realizadas, conforme informacdes fornecidas pelo
coordenador lider da oferta de Cotas:

14.3.1.1.2.1  Indice de Subordinagio.

14.3.1.1.2.1.1.1 Para fins de enquadramento da Carteira do Fundo aos critérios acima previstos, em cada
data de subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores pelos Investidores Profissionais,
poderdao ser emitidas Cotas Subordinadas Junior pelo Fundo e Cotas Subordinadas
Mezanino

14.3.1.1.3 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a Data de
Subscrigdo Inicial da respectiva classe até o dia da efetiva integralizacgio.

14.3.1.1.3.1.1.1 Para fins do disposto no item 14.3.1.1.3 acima: (@) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e
(b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), sera
utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente.

14.3.1.1.4 As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED, débito
na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

14.3.1.1.5 As Cotas Subordinadas Junior poderao ser integralizadas em Direitos Creditdrios, desde que
atendidos todos os critérios e as condi¢cdes apresentados nas clausulas 12 e 13 acima.

14.3.1.1.5.1.1.1 No caso da integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditérios, o valor de
referidos Direitos Creditdrios serd calculado com base nos critérios de precificacio

estabelecidos nos Contratos de Cessdo e neste Regulamento.

14.3.1.1.6 Para o calculo do niimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.3.1.1.7 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. No havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.
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14.3.1.1.8 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera: (i) assinar o boletim de subscricdo que
sera autenticado pela Administradora; (ii) atestar por escrito que aderiu aos termos deste
Regulamento, através da assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao
presente Regulamento: (iii) declarar sua condicdo de Investidor Profissionais; e (iv)
declarar ter recebido exemplar atualizado deste Regulamento e, se aplicavel, do prospecto.
No ato de subscrigdo, o investidor devera indicar, conforme o caso, o representante
responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora e
pelo Custodiante, nos termos do presente Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a
cada Cotista informar, a Administradora, a alteracdo de seus dados cadastrais.

14.4 Registro para Negociacdo

14.4.1.1.2 As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicio no mercado
primario no MDA - Moédulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado
secundario no Mo6dulo de Fundos - SF, administrados e operacionalizados pela B3. Sem
prejuizo do disposto acima, a critério da Administradora, as Cotas também poderao ser
registradas para negocia¢do no mercado secundario da Bovespa.

14.4.1.1.3 Caber3, ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no
mercado secunddrio, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente das
Cotas.

14.4.1.1.4 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

15 VALORIZACAO DAS COTAS

15.1 As Cotas, independentemente da subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o
disposto nesta clausula 15. A valorizagio das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a
Data de Subscricdo Inicial da respectiva classe, sendo que a tltima valorizacdo ocorrera na
respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento: (a) o valor da
Cota Sénior e da Cota Subordinada Mezanino serdo os do fechamento da respectiva data de
calculo; e (b) o valor da Cota Subordinada Junior serd o do fechamento da respectiva data
de calculo.

15.2 Cada Cota Sénior tera seu valor unitério calculado todo Dia util, para fins de pagamento de
integraliza¢do, amortizacio ou resgate, conforme o caso, de acordo com a férmula descrita
no Suplemento referente a cada emissio de Cotas, sendo que tal valor sera equivalente ao
menor dos seguintes valores:

15.2.1 o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacao; ou

15.2.2 o valor unitario das Cotas Seniores, determinado de acordo com o respectivo
Suplemento.
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15.3 Cada Cota Subordinada Mezanino tera seu valor unitario calculado todo Dia util, sendo que
tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

15.3.1 o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo niimero de Cotas Subordinada
Mezanino em circulagdo; ou

15.3.2 o valor unitario das Cotas Subordinada Mezanino, determinado de acordo com o
respectivo Suplemento.

15.4 Cada Cota Subordinada Jtinior tera seu valor calculado todo Dia Util, para fins de pagamento
de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, conforme o caso, de acordo com a férmula
descrita no Suplemento referente a cada emissao de Cotas, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do PatrimoOnio Liquido, apds a
subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, pelo namero total de Cotas Subordinadas Jinior em circulagao.

15.50 procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da Carteira do
Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes subclasses
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor
total da Carteira do Fundo assim permitirem.

16 PAGAMENTO DE REMUNERACAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

16.1 Os pagamentos da Remuneracdo Sénior, da Amortizacdo da Sénior, da Amortizacdo
Extraordindria Mezanino e da Amortizacdo Extraordindria Janior serdo realizados de
acordo com o disposto neste Regulamento, em especial nesta clausula 16, e no respectivo
Suplemento.

16.1.1 Na integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Janior do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta do FUNDO. Para fins de amortiza¢do e resgate das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate (“Cota
de Fechamento”).

16.2 Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento de Remuneragio Sénior,
serd pago a Remuneracgdo Sénior, em moeda corrente nacional, e de acordo com a ordem de
alocacdo de recursos prevista na clausula 17 do presente Regulamento.

16.3 Se o patrimonio do Fundo permitir e observada a ordem de aloca¢io de recursos prevista
na clausula 17 do presente Regulamento, em cada Data de Pagamento de Principal Sénior,
sera também realizada a Amortizagdo da Sénior, em moeda corrente nacional, observado o
disposto nos itens abaixo em relacdo a cada subclasse de Cotas.
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16.3.1.1.2 A Amortizacdo da Sénior de cada Cota Sénior, em cada Data de Pagamento de Principal
Sénior, serd limitada ao valor dos recursos disponiveis do Fundo, em moeda corrente
nacional, na referida Data de Pagamento, observada as regras definidas no respectivo
Suplemento e a ordem de alocac¢do de recursos prevista na clausula 17 deste Regulamento.

16.3.1.1.3 As Cotas Subordinadas Mezanino somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvada a hipotese de Amortizacao
Extraordinaria Mezanino prevista a seguir.

16.3.1.1.3.1.1.1 Uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores, a amortiza¢do das Cotas Subordinadas
Mezanino serd realizada conforme solicitacdo da Gestora, desde que ndo tenha sido
deliberado de outra forma em Assembleia Geral.

16.3.1.1.4 Exclusivamente enquanto houver Cotas Seniores em circulacio, se o patrimonio do Fundo
assim permitir, e desde que, considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria Mezanino
a ser realizada, o Indice de Subordinacdo nio fique desenquadrada, em cada Data de
Pagamento, mediante orientacdo da Gestora, poderda ser realizada a Amortizacdo
Extraordinaria Mezanino, sempre que, apés alocados os recursos do Fundo de acordo com
a ordem prevista na clausula 17 deste Regulamento.

16.3.1.1.5 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Mezanino também poderdo ser
amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.

16.4 As Cotas Subordinadas Jinior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipétese de Amortizacdo Extraordindria Jinior prevista a seguir.

16.4.1.1.2 Exclusivamente enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, se o patrimdnio do Fundo assim permitir, e desde que, considerada pro forma a
Amortizacdo Extraordinaria Janior a ser realizada, o Indice de Subordinagio nio fique
desenquadrada, em cada Data de Pagamento, mediante orientacdo da Gestora, podera ser
realizada a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, sempre que, apos
alocados os recursos do Fundo de acordo com a ordem prevista na clausula 17 deste
Regulamento.

16.5 Nao sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria em Direitos
Creditdrios, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino.

16.5.1.1.2 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas JUnior também poderdo ser
amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.

16.6 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 17 deste Regulamento, com
pelo menos 30 (trinta) dias de antecedéncia de cada Data de Pagamento de Remuneracio
Sénior ou de cada Data de Pagamento de Principal Sénior, sera constituida Reserva de
Pagamento, em Disponibilidades, a ser calculada diariamente pela Gestora, para fazer frente
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16.6.1.1.2

ao pagamento de valores devidos a titulo de Remuneracdo Sénior e de Amortizacdo da
Sénior, a ser paga em tal Data de Pagamento, respectivamente.

Os procedimentos descritos neste item 16.6 ndo constituem promessa ou garantia, por
parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicio da Reserva
de Pagamento, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

16.7 Os pagamentos da Remuneracdo Sénior, da Amortizacdo da Sénior e da Amortizacdo

16.7.1.1.2

Extraordindria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente
poderao ser realizados por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos,
na hipotese de liquidacdo do Fundo.

16.8 As Cotas serdo resgatadas quando do pagamento da udltima parcela de amortiza¢cdo da

respectiva série ou subclasse, ou ao final do prazo de duracdo da respectiva série ou
subclasse, ou ainda em virtude da liquidacao antecipada do Fundo, de acordo com as
condic¢des previstas nos respectivos Suplementos, observado o disposto neste Regulamento.

16.90 previsto nesta clausula 16 nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo

meramente uma previsdo de pagamento da Remunerac¢io, da Amortizacdo da Sénior e da
Amortizagdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes subclasses de
Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da Carteira do Fundo
assim permitirem.

17 ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

17.1 Diariamente, a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos

realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e
do recebimento de recursos provenientes da Carteira do Fundo, e aqueles correspondentes
ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

17.1.1 pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

17.1.2 constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
17.1.3 constituicdo da Reserva de Caixa;

17.1.4 caso seja uma Data de Pagamento de Remuneragio Sénior, pagamento da
Remuneracgio Sénior com referéncia as Cotas Seniores em circulagio;
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17.1.5 caso seja uma Data de Pagamento de Principal Sénior, pagamento da Amortizagao
da Sénior;

17.1.6 constituicdo da Reserva de Pagamento;

17.1.7 conforme aplicavel e caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizacao
Extraordinaria Mezanino e/ou resgate;

17.1.8 conforme aplicavel e caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortizacao
Extraordindria Junior e/ou resgate;

17.1.9 aquisicdo de Direitos Creditérios, se aplicavel; e
17.1.10aquisi¢ao de Ativos Financeiros.

17.2 Diariamente, no caso de liquidacdo do Fundo, a Administradora devera, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
Carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros, na

seguinte ordem, conforme aplicavel:

17.2.1 pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

17.2.2 constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
17.2.3 constituicdo da Reserva de Caixa;

17.2.4 constituicdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagido do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

17.2.5 amortizacdo das Cotas Seniores em circulacao;

17.2.6 caso nao existam mais Cotas Seniores em circulacdo, amortizacio das Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou resgate; e

17.2.7 caso ndo existam mais Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo e/ou resgate.

18 METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

18.1 Os ativos do Fundo terio seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante, mediante a
utilizacao da metodologia referida abaixo.
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18.2 Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo terdo o seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificagcdo de ativos
da Administradora.

18.3 Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios, cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditorios Cedidos, estes terdo seu valor calculado, todo Dia
Util, pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo, observando-se sempre o disposto na Instru¢do CVM n? 489, de 14 de
janeiro de 2011 (“Instrucdo CVM n2 489/11”). Em nenhuma hipétese, o valor dos Direitos
Creditorios podera ser superior ao seu valor presente, calculado pela respectiva taxa de
desconto utilizada para defini¢do do Prego de Aquisicao.

18.3.1.1.2 As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros
serdo efetuadas e reconhecidas pela Administradora, de acordo com a metodologia prevista

na Instrucio CVM n? 489/11, e informadas ao Custodiante.

18.4 O Patriménio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da Carteira
de Direitos Creditorios Cedidos, deduzidas as exigibilidades.

18.5 As Cotas terio seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos descritos na
clausula 15 do presente Regulamento e de acordo com as disposicdes regulamentares
pertinentes.

19 ASSEMBLEIA GERAL

19.1 E competéncia privativa da Assembleia Geral:

19.1.1 tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracdes financeiras;

19.1.2 alterar o presente Regulamento e seus anexos, inclusive para prorrogar o prazo de
durac¢do do Fundo;

19.1.3 deliberar sobre a substituicido da Administradora;
19.1.4 deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

19.1.5 deliberar sobre a substituicao do Custodiante;
19.1.6 eleger e destituir os representantes dos Cotistas;

19.1.7 deliberar sobre a alteracdo das caracteristicas das Cotas, desde que aprovada pela
maioria dos Cotistas da respectiva classe;

19.1.8 deliberar sobre a elevacdo das Taxas, inclusive na hipo6tese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de reducao;
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19.1.9 deliberar sobre a incorporacao, a fusdo, a cisdo, a liquidacao, inclusive na ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, ou a
prorrogacao do prazo de durag¢ao do Fundo;

19.1.10deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

19.1.11alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais, conforme previsto neste
Capitulo;

19.1.11.1.2 0 Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de

Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinag¢ido da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicacio aos Cotistas.

19.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para

19.2.1.1.2

exercer as fun¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagcdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Somente pode exercer as funcoes de representante dos Cotistas, nos termos do item 19.2
acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo
exercer cargo ou fun¢do na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle
comum; e (c) ndo exercer cargo nas Cedentes.

19.3 A convocagdo da Assembleia Geral serd feita pela Administradora, mediante envio de

19.3.1.1.2

19.3.1.1.3

correspondéncia eletronica enderecada a cada um dos Cotistas, dos quais constarao,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda,
de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

A convocacgdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10 (dez) dias,
quando em primeira convocacao, e com 5 (cinco) dias, nas demais convocacgdes, contando-
se tal prazo da data de envio de correspondéncia eletrénica aos Cotistas.

Para efeito do disposto no item 19.3 acima, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o e-mail de primeira convocagao.

19.4 A Assembleia Geral pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar
e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

a. (b) de modo parcialmente eletrdnico, caso os cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicag¢do
escrita ou sistema eletronico.
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A Assembleia de Geral realizada exclusivamente de modo eletrbnico é considerada

como ocorrida na sede da Administradora.

19.5 Independentemente das formalidades previstas nesta clausula 19, sera considerada regular

a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.6 Os titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo direito a comparecer a toda e qualquer

Assembleia Geral, independentemente de terem ou nao direito a voto com relacdo a matéria
objeto de deliberagao.

19.7 A Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no

minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe
ou da comunhio de Cotistas.

19.8 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista, as

19.8.1.1.2

19.8.1.1.3

19.8.1.1.4

deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto e observado, ainda, o disposto nos
itens a seguir.

Desde que conste tal possibilidade na convocacao, serdo considerados também presentes a
Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens
constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacio da Assembleia Geral.

Observado o disposto no item 19.8.1.1.4.1.1.1 abaixo, as deliberacdes relativas as matérias
previstas nos itens 19.1.3, 19.1.8 e 19.1.9 acima serdo tomadas, em primeira convocacao,
pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacgdo, pela maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes.

A deliberagio relativa a matéria prevista no item 19.1.4 acima serdo tomadas, no minimo:
(a) por 90% (noventa por cento) das Cotas emitidas, tratando-se de substituicdo sem Justa
Causa; e (b) pela maioria das Cotas emitidas, tratando-se de substituicdo com Justa Causa.

19.8.1.1.4.1.1.1 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas

19.8.1.1.5

Jinior, ndo serdo computados, pela Administradora, os votos desses Cotistas nas
deliberagdes relativas as matérias previstas no item 19.1.9, exclusivamente no que diz
respeito a liquidacdo do Fundo, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacdo Antecipada.

Sem prejuizo de posterior aprovagdo em Assembleia Geral, nos termos do item 19.8 acima,
estardo necessariamente sujeitas a aprovacio de Cotistas titulares de 50% (cinquenta por
cento): (i) das Cotas Subordinadas Mezanino; e (ii) das Cotas Subordinadas Jdnior as
deliberagdes relativas a:
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19.8.1.1.6

19.8.1.1.5.1  alteracao de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela
que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacdo relativa as Cotas
Subordinadas;

19.8.1.1.5.2  alteracdo da clausula 10 do presente Regulamento, ou de qualquer outro
item que afete a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo;

19.8.1.1.5.3  alteracdo das cldusulas 12 e 13 do presente Regulamento, ou de qualquer
outro item que altere os Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢des de Cessao;

19.8.1.1.5.4  alteracio do Indice de Subordinacio;

Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, inclusive, mas ndo se limitando, o direito de voto
outorgado ao Cotista titular de Cotas Subordinadas Junior nos termos deste Capitulo, ndo
tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e os seus empregados, mesmo na
hipodtese de deterem Cotas Sénior.

19.9 Poderdo comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus representantes legais

ou os procuradores devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

19.10 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagao.

19.10.1.1.2 A divulgacao referida no item 19.10 acima deve ser providenciada mediante e-mail

enderecado a cada um dos Cotistas, sendo dispensada referida divulgacdo quando
comparecerem, a Assembleia Geral, todos os Cotistas.

20 EVENTOS DE AVALIACAO

20.1 Sao considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

20.1.1 caso, ap6s 180 (cento e oitenta) dias, contados do inicio das suas atividades, o Fundo
mantiver, por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, menos de 50% (cinquenta
por cento) do seu Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios;

20.1.2 desenquadramento do Indice de Subordinacio, sem que haja o seu restabelecimento
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias consecutivos, contados da data de notificacado, pela
Administradora aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, comunicando o respectivo
desenquadramento;

20.1.3 rebaixamento da respectiva classificagcdo de risco inicialmente conferida as Cotas

Seniores em 2 (dois) niveis ou mais, conforme critério adotado pela Agéncia Classificadora
de Risco;
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20.1.4 caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da
classificacdo de risco das Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias
consecutivos;

20.1.5 nao pagamento da Remuneracdo Sénior e/ou da Amortizacdo do Principal Sénior
em mais de 1 (uma) Data de Pagamento;

20.1.6 amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos definidos
no presente Regulamento;

20.1.7 ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a originacao
e a cessdo de Direitos Creditérios em montante suficiente para assegurar os niveis minimos
de composicao e diversificagdo da Carteira do Fundo;

20.1.8 caso o Fundo deixe de constituir e/ou manter a Reserva de Pagamento em
conformidade com as regras estabelecidas neste Regulamento e tal evento nio seja sanado
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento;

20.1.9 renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;

20.1.10descumprimento, pelo Agente de Recebimento, das obrigacoes definidas no
respectivo contrato, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da tomada de
ciéncia do fato pelo Agente de Recebimento;

20.1.11descumprimento, pelo Agente de Cobranga, das obriga¢des definidas no Convénio
de Cobranga, nio sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados da tomada de ciéncia do
fato pelo Agente de Cobranga;

20.1.12inobservancia, pelo Custodiante ou pelos Cedentes, dos deveres e das obrigac¢des
previstos neste Regulamento, nos Contratos de Cessao e nos demais instrumentos por eles
celebrados com o Fundo, que nio seja devidamente regularizada no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contados da tomada de ciéncia do fato pela parte inadimplente;

20.1.13inobservancia, pela Administradora, dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento e na regulamentacdo em vigor, desde que ndo seja devidamente regularizada
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato pela parte
inadimplente;

20.1.14existéncia de evidéncia de que os Cedentes tenham oferecido ao Fundo,
dolosamente ou de forma reiterada, Direitos Creditérios sobre os quais recaiam oOnus,
encargos ou gravames, que tenham sido constituidos pelos Cedentes;

20.1.15extingao, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgacao dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, para o calculo da Remuneracio
Sénior, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis
alternados, neste ultimo caso, dentro de um periodo de 180 (cento e oitenta) dias
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imediatamente anterior a data em que ocorrer tal evento, exceto se os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral chegarem a um consenso para definir novo indice ou parametro;

20.2 A Administradora, apés verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliacido, devera tomar
simultaneamente as seguintes providéncias:
20.2.1 dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral; e
20.2.2 suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios.

20.3 Caso a Assembleia Geral referida no item 20.2.1 acima decida pela liquidagao antecipada do
Fundo, deverao ser observadas as disposi¢cdes pertinentes da clausula 21 abaixo. Devera ser
convocada nova Assembleia, até porque, temos que dara a oportunidade da dissidéncia.

21 EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO DO FUNDO

21.1 Além das hipoteses previstas na regulamentagdo aplicavel, sdo considerados Eventos de
Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

21.1.1 caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo configura
um Evento de Liquidacao Antecipada;

21.1.2 caso a Administradora deixe de convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da tomada de conhecimento do fato pela Administradora, a Assembleia Geral na hipdtese
da ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao;

21.1.3 caso a Administradora ou o Custodiante tenha a sua faléncia decretada ou sofram
processo de intervencdo, de liquidacao judicial ou extrajudicial ou de Regime de

Administra¢ido Especial Temporaria (RAET);

21.1.4 caso, durante 3 (trés) meses consecutivos, o Patrimonio Liquido médio do fundo seja
inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

21.1.5 caso haja determinagdo da CVM nesse sentido, em virtude de descumprimento de
disposicdo legal ou regulamentar;

21.1.6 caso haja a rentncia da Administradora, com a ndo assunc¢do de suas fun¢des por
outra instituicdo, nos prazos previstos neste Regulamento;

21.1.7 renudncia do Custodiante, com a consequente ndo assun¢do de suas fun¢des por
outra instituicdo, nos termos ali definidos;

21.2A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada,
simultaneamente:
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21.2.1 dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar
aliquidacao do Fundo, bem como para definir eventuais procedimentos adicionais a serem
adotados;

21.2.2 suspender imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios e

21.2.3 ap6s a realizagdo da Assembleia Geral referida no item 21.221.2.1 acima, iniciar os
procedimentos de liquida¢do do Fundo.

21.3 Na Assembleia Geral mencionada no item 21.2(a) acima, os titulares de Cotas com direito a
voto poderao optar, de acordo com o quérum de deliberacio estabelecido no Capitulo 19
deste Regulamento, por nao liquidar antecipadamente o Fundo.

21.4 Na hipétese de: (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum; ou (ii) de
aprovacao pelos Cotistas da liquidacao antecipada do Fundo, a Administradora devera dar
inicio imediato aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo em observancia ao
disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

21.5 Na hipétese da Assembleia Geral deliberar pela nido liquidacdo antecipada do Fundo,
quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, sera assegurado
aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o direito de resgate antecipado das
respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado.

21.6 Para que o direito de dissidéncia seja exercido, a manifestacdo deve ser devidamente
formalizada pelo Cotista titular das Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Geral.

21.6.1.1.2 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 21.3 acima, caso, transcorridos mais de 30
(trinta) dias apds o término do prazo estipulado na Assembleia Geral para o pagamento do
resgate das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, as Disponibilidades
sejam insuficientes para realizar referido resgate, a Administradora devera convocar nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

21.7 No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, observados a ordem de alocagdo dos
recursos definida no item 17.2, as Cotas Seniores em circulacdo deverdo ser resgatadas,
concomitantemente e em igualdade de condi¢des, considerando os seguintes
procedimentos:

21.7.1 a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo desses Ativos Financeiros ndo
afete a sua rentabilidade esperada;

21.7.2 apés o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo deverdao ser destinados para
pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulagao; e
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21.7.3.1.2

21.7.3.1.3

21.7.3.1.4

21.7.3 quando o somatdrio dos recursos creditados na Conta do Fundo for equivalente a,
no minimo, R$500.000,00 (quinhentos mil reais), a Administradora, por si ou por terceiros,
dard inicio ao resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas.

As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel - TED, crédito na
conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral
das Cotas, a Administradora poderd, mediante aprovacdo da Assembleia Geral, proceder ao
resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e
alienacdo dos Ativos Financeiros.

Somente na hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios, observado o
disposto no item 21.7.3.1.3.

21.8 Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de vencimento, a

22.1.1.1.1.

22.1.1.1.2.

Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:

21.8.1 aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Cedidos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

21.8.2 alienar referidos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros; ou

21.8.3 efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos, devendo, nesse caso,
ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo.

22 ENCARGOS DO FUNDO

22.1 Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral
da RCVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe de Cotas,
prejuizo de outras despesas previstas em regulamentagdes especificas.

Tendo em vista a classe ser destinada a investidores profissionais, serdo encargos da classe
as despesas com plataformas digitais ou portais eletrénicos, para fins de aquisicdo de
Direitos Creditorios, inclusive mediante o pagamento de remuneracao a tais plataformas e
portais, fixa ou percentual, remuneracgdo esta que sera considerada para todos os fins, como
Encargos do Fundo.

As despesas ndo previstas no item 22.1. acima como encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.
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22.2.

22.2.1.1.1.

22.3.

22.3.1.1.1.

22.3.1.1.2.

23.1.

23.2.

23.3.

23.3.1.1.1.

A Administradora, deverd manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, desde a
primeira Data de Subscricao Inicial até a liquidacdo do Fundo. A Reserva para Despesas e
Encargos destinar-se-4 exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as
despesas e aos encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administragao.

A Reserva de Despesas e Encargos devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado para as despesas e os encargos referentes a 1 (um) més de atividade do Fundo.

Adicionalmente, a Gestora devera constituir e manter, exclusivamente com recursos do
Fundo, a Reserva de Caixa, mantendo no minimo 0,5% (meio por cento) do Patrimdnio
Liquido, em moeda corrente nacional ou aplicado exclusivamente em Ativos Financeiros,
desde a primeira Data de Subscri¢do Inicial até a liquidacao do Fundo ou o resgate integral
das Cotas Seniores.

As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos e na Reserva de Caixa
ndo poderdo ser utilizadas na constituicao da Reserva de Pagamento.

Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos ou a Reserva de Caixa deixar de atender
ao respectivo limite de enquadramento descrito nesta clausula 22, a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, devera destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente
nacional, para a sua recomposicao.

23. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatérias e periddicas constantes da RCVM 175, sem prejuizo do disposto
em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente clausula.

A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinacgdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela RCVM 175.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacoes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no
Fundo.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes: (a) a alteracdo da classificacio de risco das Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino, se aplicavel; (b) a mudanga ou a substituicdo da Gestora, do
Custodiante ou do Agente de Cobranga; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam
afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificagdo da Carteira do Fundo, bem
como o comportamento da Carteira de Direitos Creditdrios Cedidos, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas.
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23.4.

23.5.

24.1.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada
més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, em sua pagina mantida
na rede mundial de computadores e nas instituicdes que coloquem Cotas, informacdes
sobre:

23.4.1. o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

23.4.2. arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que
se referirem; e

23.4.3. o comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

A Administradora deve divulgar anualmente, no site da Administradora e no site da CVM,
além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes
responsaveis pela colocacido das Cotas, o valor do Patrimoénio Liquido, o valor das Cotas de
cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Razdo
de Garantia / Indice de Subordinacéo e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se
houver.

24. PUBLICACOES

Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serao feitas no site da CVM e no site
da Administradora.

25. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

25.1. A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

25.2. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigagdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira da Classe serd atribuido as Cotas, até o limite equivalente a
somatoria do valor total das Cotas.

25.3. Considerando o disposto na clausula acima e as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimdnio
Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacoes.

25.4. Na hipétese de verificagio de Patrim6nio Liquido Negativo descrita acima, os
Cotistas serao chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os

compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

26. DISPOSICOES FINAIS
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26.1.

26.1.1.1.1.

26.2.

26.2.1.1.1.

26.2.1.1.2.

26.2.1.1.3.

26.3.

27.1.

Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicacoes
entre a Administradora, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.

Todos os comunicados, as publicacbes e as convocacdes enviados aos Cotistas pela
Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de correio eletrénico, com
aviso de recebimento.

As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contdbeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

0 Fundo tera escrituracao contabil prépria.

0 exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em 30 de janeiro de
cada ano.

A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social ao qual se refiram, bem como manté-las disponiveis aos Cotistas.

Todas as obrigac¢des previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia
Util subsequente, nido havendo, conforme o caso, direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

27. FORO
Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer

duvidas e/ou questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com
expressa rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO1

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fornecedores Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO FORNECEDORES BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Acordo Operacional E o acordo feito entre Administradora e
Gestora.
Administradora QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto
1990, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas,
n? 2.942, 72 ao 122 andar, inscrita no CNP]
sob o n? 62.285.390/0001-40, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

Agéncia Classificadora de Risco Qualquer agéncia classificadora de risco
especializada que tenha sido contratada
pelo Fundo, responsavel pela avaliagdo e
monitoramento de risco das Cotas
Seniores, ou sua sucessora a qualquer
titulo, nos termos deste Regulamento.

Agente de Armazenamento 0 Custodiante ou qualquer instituicdo por
ele subcontratada, nos termos do
Regulamento, para a presta¢io dos servicos

de guarda dos Documentos
Comprobatorios.

Agente de Cobranga Sera a Gestora.

Agente de Recebimento Qualquer instituicdo financeira que seja

uma Instituicdo Autorizada.
Alocagdo Minima Percentual minimo de 50% (cinquenta por

cento) do Patriménio Liquido a ser mantido
em Direitos Creditdrios.
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Amortizacdo da Sénior

Amortiza¢do Extraordinaria

Amortizagdo Extraordinaria Junior

Amortizacdo Extraordinaria Mezanino

ANBIMA

Anexo I

Anexo II

Anexo 111

Anexo IV

Anexo V

Amortizagdo de parcela do valor do
principal e dos juros das Cotas Seniores,
conforme efetivamente realizada em
determinada Data de Pagamento de
Principal Sénior, calculada nos termos
previstos no Regulamento e no respectivo
Suplemento.

Em conjunto ou isoladamente, a
Amortiza¢do Extraordindria Mezanino e a
Amortiza¢do Extraordinaria Janior.

Amortizagdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Juinior, que podera ser
realizada exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento, em especial na
clausula 16.

Amortizagdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Mezanino, que podera ser
realizada exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento, em especial na
clausula 16 e no respectivo Suplemento.

Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo [ deste Regulamento, que descreve
0s principais termos e expressoes
utilizados no Regulamento.

Anexo II deste Regulamento, que descreve
o modelo de Suplemento das Cotas
Seniores.

Anexo III deste Regulamento, que descreve
o modelo de Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino.

Anexo IV deste Regulamento, que descreve
os procedimentos para verificacdo de lastro

por amostragem.

Anexo V deste Regulamento, que descreve
a politica de cobranca do Fundo.
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Anexo VI

Anexos

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

Auditor Independente

BACEN

Carteira

Cedente ou Cedentes

B3

CMN

Condicoes de Cessao

Anexo VI deste Regulamento, que descreve
a politica de concessao de crédito.

Anexo I, Anexo II, Anexo III, Anexo 1V,
Anexo V e Anexo VI quando referidos em
conjunto.

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordindria, realizada na forma deste
Regulamento.

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo
Fundo, conforme previstos na cldusula 10.5
do Regulamento.

Empresa de auditoria independente
contratada pelo Fundo, encarregada da
revisdo das demonstracdes financeiras e
das contas do Fundo, e da andlise de sua
situacdo e da atuagao da Administradora.

Banco Central do Brasil.

Carteira de investimentos do Fundo
formada por Direitos Creditorios Cedidos e
Ativos Financeiros.

é a referéncia conjunta a todas as pessoas
naturais ou juridicas (inclusive as que
estejam em processo de recuperacao
judicial ou extrajudicial) que cedem os
Direitos Creditorios ao Fundo nos termos
dos respectivos Contratos de Cessdo e/ou
Termos de Cessao;

Brasil, Bolsa, Balcéo.

Conselho Monetario Nacional.

Condicoes para a cessao dos Direitos
Creditorios ao Fundo, conforme
estabelecidas na clausula 13 do
Regulamento.
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Conta de Arrecadacao

Conta do Fundo

Contratos de Cessao

Contrato de Cobranca

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Mezanino

A conta de cobranca de titularidade do
Fundo movimentada pelo Agente de
Recebimento, conforme orientacées do
Custodiante, destinada a acolher depositos
dos Devedores e créditos referentes aos
boletos de pagamento dos Direitos
Creditorios, para a liberacao dos recursos
ao Fundo, na Conta do Fundo.

Conta corrente de titularidade do Fundo
mantida no Custodiante ou no Agente de
Arrecadacao, utilizada para o recebimento
e a movimentacao dos recursos do Fundo,
inclusive para pagamento dos encargos do
Fundo.

Cada “Instrumento Particular de Promessa
de Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditdrios
e Outras Avengas” celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e cada
Cedente, com interveniéncia anuéncia da
Gestora.

“Contrato de Cobranca e Outras Avencgas”
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Agente de Cobranga,
que regula a prestacdo de servigcos de
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas emitidas
pelo Fundo.

As Cotas que nido se subordinam as demais
para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira
do Fundo, nos termos do Regulamento.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo.

As Cotas que se subordinam as Cotas

Seniores para efeitos de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da
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Cotas Subordinadas Junior

Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisi¢ao e Pagamento

Data de Pagamento

Carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento, mas que, para os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior.

As Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
para efeitos de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira
do Fundo.

Tanto o titular de Cotas Seniores como o
titular de Cotas Subordinadas, sem
distincao.

Critérios para selecdo dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo,
que deverdo ser verificados pela Gestora,
conforme estabelecidos na clausula 12 do
Regulamento.

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 13.749 de 30 de junho
2014, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Rebougas,
n? 2.942, 72 ao 122 andar, inscrita no CNPJ
sob o n? 62.285.390/0001-40, ou sua
sucessora a qualquer titulo

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de pagamento pelo Fundo ao
respectivo Cedente do preco de aquisi¢ao
dos Direitos Creditérios Cedidos, em
moeda corrente nacional ou por meio da
integralizacgdo de Cotas Subordinadas
Junior, pela cessao dos Direitos Creditérios
do Fundo, nos termos descritos neste
Regulamento e nos Contratos de Cessao.

Em conjunto ou isoladamente, as Datas de

Pagamento de Remunera¢do Sénior e as
Datas de Pagamento de Principal Sénior
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Data de Pagamento de Remuneracdo Data informada em cada Suplemento de

Sénior

Data de Pagamento de Principal Sénior

Data de Subscricao Inicial

Devedores

Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditérios Cedidos

Disponibilidades

Documentos Comprobatorios

Cotas Seniores, quando, se o patriménio do
Fundo o permitir, serdo realizados os
pagamentos de Remuneracdo Sénior,
conforme previstos no Regulamento.

Data informada em cada Suplemento de
Cotas Seniores, quando, se o patriménio do
Fundo o permitir, serdo realizados os
pagamentos de Principal Sénior, conforme
previstos no Regulamento.

Data da  primeira subscricdo e
integralizacdo de determinada classe de
Cotas.

Sdo os devedores dos Direitos Creditorios
Cedidos.

Qualquer dia que ndo seja (a) sabado,
domingo ou feriado nacional; ou (b) dia em
que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo;

Direitos de crédito representados por
contratos, duplicatas e cheques originados
nos seguimentos financeiros, comercial,
industrial, de arrendamento mercantil e de
prestagdo de servigos.

Direitos Creditorios cedidos ao Fundo
pelos Cedentes.

(a) recursos em caixa; (b) depositos
bancarios a vista em Instituicdo
Autorizada; e (¢) demais Ativos
Financeiros.

Documentagdo comprobatéria do lastro
dos Direitos Creditérios, que compreende,
conforme  aplicavel, os seguintes
documentos: (a) contratos (b) as
duplicatas; (c) cheques; (d) canhotos de
entrega de mercadorias (e) contratos e
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Eventos de Avaliacido

Eventos de Liquidacao Antecipada

Fundo

Gestora

IGP-M/FGV

indice de Subordinacio

demais instrumentos juridicos necessarios
a representacdo do crédito; e (f) os
respectivos Termos de Cessdo Eletrénicos.

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a  Amortizacao
Sequencial das Cotas, bem como a imediata
convocacdo de Assembleia Geral para
deliberar se tal evento deve ser
considerado como um Evento de
Liquidacao Antecipada.

Eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a  Amortizacao
Sequencial das Cotas, bem como a imediata
notificacdo dos Cotistas e convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidacgdo antecipada do Fundo.

Fornecedores Brasil Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios.

Rio das Pedras Administracdo e
Participacoes Ltda, sociedade autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n? 10.432, de 15 de junho de 2009, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado Sao
Paulo, na Av. Juscelino Kubitschek, n2 1327,
2 andar, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n? 09.311.153/0001-.

indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M,
divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas -
FGV.

Significa a razdo entre (a) a soma total das
Cotas Subordinadas Junior e das Cotas
Subordinadas Mezanino, representadas em
conjunto, e (b) o Patriménio Liquido do
Fundo.

47



Instituicdo Autorizada

Investidores Profissional

Justa Causa

Lote de Direitos Creditérios

Meta de Principal Junior

Meta de Principal Mezanino

Sdo as seguintes institui¢cdes financeiras,
bem como as demais entidades integrantes
dos seus respectivos grupos econdmicos:
(a) Itat Unibanco S.A.; (b) Banco Bradesco
S.A.; (¢) Banco Santander (Brasil) S.A.; (d)
Banco do Brasil S.A.; (e) Caixa Econdémica
Federal; (f) Banco Arbi S.A., ou outra
instituicio  financeira indicada pela
Gestora.

Investidores conforme definidos pela
legislacdo vigente.

Para os fins de que trata esse Regulamento,
sera  considerada justa causa a
comprovacdo de que o Gestor (a) atuou
com fraude ou violagdo grave no
desempenho de suas funcoes, devidamente
atestada por decisdo judicial transitada em
julgado; ou (b) foi impedido de exercer
permanentemente suas atividades. Além
das hipéteses previstas acima, a decretagao
de faléncia, recuperacdo  judicial,
extrajudicial ou descredenciamento do
Gestor também serd considerada como
Justa Causa.

Conjunto de Direitos Creditérios oferecido
pelo respectivo Cedente ao Fundo em
determinada data.

Calculada pela Gestora é meta equivalente
a 20% (vinte por cento), a qual é utilizada
como parametro para estabelecer niveis
minimos de subordinagdo junior. Tanto a
Meta de Principal Janior, quanto a Meta de
Principal Mezanino sdo utilizadas de forma
complementar a  observancia do
enquadramento do Indice de Subordinago.

Calculada pela Gestora é meta equivalente
a diferenca entre 100% (cem por cento) e a
Meta de Principal Junior, a qual é utilizada
como parametro para estabelecer niveis
minimos de subordina¢do mezanino. Tanto
a Meta de Principal Jinior, quanto a Meta de
Principal Mezanino sao utilizadas de forma

48



Meta de Relagdo Minima

Patrimonio Liquido

Prazo de Duracdo da Classe

Preco de Aquisicao

Patriménio Liquido Negativo

Prestadores de Servigos Essenciais

RCVM 160

RCVM 175

Regulamento

Rela¢do Minima

complementar a observancia do
enquadramento do Indice de Subordinacao.

Meta equivalente a 25% (vinte cinco por
cento).

Patrimonio liquido do Fundo.

Prazo de duracdo de cada classe de Cotas,
compreendido entre a respectiva Data de
Subscricao Inicial e a respectiva data de
resgate.

Preco de aquisicao dos Direitos Creditorios
pelo Fundo, a ser calculado de acordo com
os critérios definidos nos Contratos de
Cessao.

Patriménio Liquido negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigacdes da
Classe e/ou do Fundo (passivos)
superarem a soma de todos os seus ativos

A Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto.

A Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

A Resolugio CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022 conforme alterada, que
dispbe  sobre a  constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de
informacdes aos fundos de investimento,
bem como sobre a prestacao de servicos
para os fundos, incluindo todos os seus
anexos, apéndices e similares para todos os
fins.

Regulamento do Fundo.
Significa a relacdo minima entre (a) valor
total das Cotas Subordinadas Mezanino e

(b) o valor total das Cotas Subordinadas
Junior.
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Remuneracio Sénior

Reserva de Caixa

Reserva de Despesas e Encargos

Reserva de Pagamento

SF

Suplemento

Suplemento das Cotas Seniores

Suplemento das Cotas Subordinadas

Mezanino

Taxa de Administracao

Taxa de Gestdo

Taxa Maxima de Distribuicao

Remuneracdo efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas titulares de Cotas
Seniores em cada Data de Pagamento de
Remuneragdo Sénior, observado a meta de
remuneracao respectivo
Suplemento de Cotas Seniores e a ordem de
alocacao de recursos prevista na cladusula
17 do Regulamento.

definida no

Valor calculado de acordo com o item 22.3
do Regulamento.

Reserva para pagamento de despesas e
encargos do Fundo.

Reserva para pagamento da Remuneragao
Sénior e das Amortizagdes do Principal
Sénior.

Médulo de Fundos - SF, administrado e
operacionalizado pela B3.

Em conjunto ou isoladamente, representa o
Suplemento das
Suplemento
Mezanino, conforme o caso.

Cotas Seniores e o

das Cotas Subordinadas

Documento elaborado nos moldes do anexo
I ao Regulamento,
caracteristicas e
relativas as Cotas Seniores.

contendo as

outras informacdes

Documento elaborado nos moldes do anexo
[l ao Regulamento,
caracteristicas e

contendo as
informacoes
relativas as Cotas Subordinadas Mezanino.

outras
Taxa devida nos termos previstos na
clausula 8 do Regulamento.

Remuneragao devida pelo Fundo a Gestora,
nos termos do Regulamento.

Remunera¢do maxima devida pelo Fundo

aos distribuidores de Cotas contratados,
nos termos do Regulamento.
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Taxa DI

Termo de Cessao Eletronico

Valor Unitario de Emissao

Variacdo acumulada da Taxa DI Over
(Extra-Grupo), calculada e divulgada pela
B3.

E cada termo de cessio formalizado
eletronicamente entre o Fundo e o Cedente,
nos termos do Contrato de Cessdo, no qual
sdo identificados os Direitos Creditérios
Cedidos.

Valor nominal unitario das Cotas, na Data
de Subscricado Inicial da respectiva classe.
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ANEXO II

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fornecedores Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
“SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

1 O presente documento constitui o suplemento n? [¢] (“Suplemento”), referente
as Cotas Seniores de emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios [@], inscrito
no CNPJ sob n? [@] (“Cotas Seniores” e “Fundo”, respectivamente), com seu regulamento
registrado em [e] de [¢] de 201[¢], sob o n? [¢], no [+]? Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, do qual este Suplemento é parte
integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado por Q1 CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Rebougas, n? 2.942, 72 ao 122 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40
(“Administradora’).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [+] ([+]) Cotas
Seniores, com valor unitdrio de R$[e] ([e] reais), na data da primeira subscri¢do e
integralizagdo das Cotas Seniores (“Data de Subscrigédo Inicial”), para a distribuigdo [com
esforgos restritos, nos termos da legislagcdo aplicdvel. A oferta restrita das Cotas Seniores
poderd ser encerrada com a distribuigcdo parcial das Cotas Seniores, desde que observada a
colocagdo do montante minimo de [#] ([+]) Cotas Seniores / ptiblica de lote tinico e indivisivel,
nos termos da legislagdo aplicdvel].

3. As Cotas Seniores serdo valorizadas diariamente, a partir do Dia Util sequinte
a Data de Subscrigdo Inicial até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos da cldusula
15 do Regulamento. A Meta de Remuneragdo Sénior serd determinada por meio da
apropriagdo didria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do [iNDICE], acrescido de sobretaxa de [+]% ([*] por
cento), conforme a formula abaixo:

[+]

4. Se o patrimoénio do Fundo permitir, a Remuneragdo Sénior serd paga em cada
Data de Pagamento, em moeda corrente nacional, nos termos da cldusula 15 do Regulamento
e de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 17 do Regulamento.

5. Se o patriménio do Fundo permitir, e observada a ordem de alocagdo de
recursos prevista na cldusula 17 do Regulamento, em cada Data de Pagamento serd também
realizada a Amortizacdo da Sénior, em moeda corrente nacional, observado o disposto na
cldusula 16 do Regulamento.
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6. As Cotas Seniores serdo resgatadas até a tltima Data de Pagamento relativa
as Cotas Seniores, que corresponde a data do término do Prazo de Duragdo da Classe das Cotas
Seniores, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

7. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposigdes do
Regulamento, em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo das disposicdes deste
Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, os poderes, os direitos, as
prerrogativas, os privilégios, os deveres e as obrigagbes atribuidas a classe de Cotas Seniores
pelo Regulamento.

9. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento, no
[¢]2 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo.

Sdo Paulo, [¢] de [¢] de 202[].

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A Administradora”
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ANEXO III

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fornecedores Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO”

1 O presente documento constitui o suplemento n? [¢] (“Suplemento”), referente
as Cotas Subordinadas Mezanino de emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
[®], inscrito no CNP] sob n? [@] (“Cotas Subordinadas Mezanino” e “Fundo’,
respectivamente), com seu regulamento registrado em [¢] de [¢] de 201[e], sob 0 n? [¢], no [¢]?
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, do
qual este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela QI
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A, sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Rebougas, n? 2.942, 7° ao 12° andar, Itaim Bibi, inscrita no
CNP]/MF sob o n?® 62.285.390/0001-40 (“Administradora”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [+] ([+]) Cotas
Subordinadas Mezanino com valor unitdrio de R$[e] ([*]), na data da primeira subscricdo e
integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino (“Data de Subscricdo Inicial”), para
distribuicdo [com esforgos restritos, nos termos da legislagcdo aplicdvel. A oferta das Cotas
Subordinadas Mezanino poderd ser encerrada com a distribuicdo parcial das Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que observada a colocagdo do montante minimo de [e] ([¢])
Cotas Subordinadas Mezanino/ publica de lote tinico e indivisivel, nos termos da legislagdo
aplicdvel].

3. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo valorizadas diariamente, a partir do
Dia Util sequinte a Data de Subscricdo Inicial até a data de resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino, de acordo com a sequinte férmula:

[*]

4. A amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino serd realizada nos termos
previstos nas cldusulas 16 e 17 do Regulamento.

5. Respeitando a ordem de alocagdo de recursos, conforme cldusula 17 do
Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino desta emissdo serdo amortizadas por
solicitacdo da Gestora a Administradora.

6. Uma vez emitidas Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino somente
poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores em circulagdo,

observado o disposto no Regulamento.

7. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

54



8. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposigdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicbes deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as caracteristicas, os poderes, os direitos,
as prerrogativas, os privilégios, os deveres e as obrigacées atribuidas a classe de Cotas
Subordinadas Mezanino pelo Regulamento.

9. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Regulamento no
[+]2 Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Sdo Paulo, [¢] de [¢] de 202[«]

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A Administradora”
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fornecedores Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacao de verificagao de lastro dos Direitos
Creditdrios sera realizada por amostragem, nos termos da RCVM 175, podendo a Gestora
realiza-la diretamente ou mediante a contratacido de terceiros especializados.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora contratara uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a
quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

Procedimento A

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel da Gestora, para a selecio de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da Documentacdo Comprobatéria dos Direitos
Creditdrios.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecio dos Direitos
Creditdrios sera obtida de forma aleatoria: (a) dividindo-se o tamanho da populagido (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (b) sorteia-se o ponto
de partida; e (c) a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até 3 (trés)
Cotistas terdo uma mostrade 50 (cinquenta) itens. Fundo com mais de 3 (trés) cotistas terdo
uma amostra de 100 (cem) itens.

Procedimento C
Verificacdo dos Documentos Comprobatdrios representativos dos Direitos Creditoérios.

Procedimento D

n= N*z%*p *(1-p)
ME?*(N-1)+2z**p *(1-p)

Onde:

Fundos com apenas 1 (um) Cotista SUB, 0 (zero) Outros e 0 (zero) resgate e/ou amortizacdo
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

Z = Cristal Score = 1,96

p = produgdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1 (um)
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cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1(um) cotista subordinado, 0 (zero) outros
e 1 (um ou mais) resgate e/ou amortizacao

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditdrios Cedidos

Z = Cristal Score = 1,96

p = producio a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecdo e Critério de Selecido

A populacdo base para a selecdo da amostra compreenderd os Direitos Creditérios em
aberto (vencidos e a vencer) e os Direitos Creditérios recomprados no trimestre de
referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na Carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditorios de maior valor; (b) adicionalmente, serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

ANEXO V

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fornecedores Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios.
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POLITICA DE COBRANCA
Sera observada pelo Agente de Cobranca a politica para cobranca dos Devedores prevista
neste Anexo V, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no respectivo

Contrato de Cobranca.

Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito:

1. Apés 3 (trés) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Gestora, apoiada pelo Agente
de Cobranca enviara aos respectivos devedores dos Direitos de Crédito:
(i) o boleto de cobranca para liquidacao dos Direitos de Crédito; e

(ii) notificacdo aos respectivos Devedores da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo,
em atendimento ao Artigo 290 do Cédigo Civil.

2. Em se tratando de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo de valores acima de R$
2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), a notificagcdo descrita no item 1, alinea (ii), acima,
sera realizada através de Carta Registrada com Aviso de Recebimento - AR.

2.1.  Podera ser enviada carta para os respectivos devedores dos Direitos de Crédito,
solicitando confirmacgdo, por escrito, acerca da existéncia e legitimidade do Direito de
Crédito.

3. Caso o Direito de Crédito nao seja liquidado no prazo de 3 (trés) a 5 (cinco) dias
uteis do vencimento do Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito é
levado a protesto no competente Cartorio de Protestos.

3.1.  Caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos devedores, a
Gestora, apoiada pelo Agente de Cobranca, entrara em contato com tais Devedores e com a
Cedente para iniciar a renegociacdo para liquidacio do Direito de Crédito.

4. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranga dos Direitos de Crédito, a critério da Gestora, com o suporte
do Agente de Cobranga, podera ser concedida prorrogacao, desconto ou parcelamento dos
valores dos Direitos Creditdrios, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento
extrajudicial dos valores referentes aos Direitos Creditdrios.

4.1.  As prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta)
dias e poderdo ser concedidas até no maximo 2 (duas) vezes, mesmo se concedidas
inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

5. Nao havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo
iniciara o procedimento de cobranca judicial contra Cedente, devedores e os respectivos
garantidores (devedor solidario), de acordo com as disposicdes do respectivo Contrato de
Cessao.

6. Os pagamentos dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos deverdo ocorrer em
Conta de Arrecadacdo do Fundo.

Os termos e expressoes utilizados neste anexo quando iniciados por letra maidscula tém o

significado a eles atribuidos no Anexo [ ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto
no plural.
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fornecedores Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios.

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A Gestora possui uma politica de concessdo de crédito para cada um dos seus Clientes
pautada na analise de pelo menos os seguintes parametros:

(a) analise financeira, tendo como base o balanco dois ultimos dois anos disponiveis,
onde sera verificado, por exemplo:

(D) nivel de endividamento;
(2) percentual de despesas com pessoal; e
(3) situacdo do patrimoénio liquido.

(b) confirmacdo e validagio das referéncias comerciais; e

(c) levantamento do apontamentos nos servicos de protecdo ao crédito (Serasa
Experian S.A. e/ou Servigo de Protecao ao Crédito - SPC);
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