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PARTE GERAL
CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressdes iniciados em letra
mailscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural, terdo os significados a eles
atribuidos abaixo e/ou no Anexo Descritivo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicoes
contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluira o
feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracOes, substituicdes, consolidacbes e respectivas complementacgdes, salvo se expressamente disposto
em contrario; (c) referéncias a disposi¢cdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento
serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do

comego e incluindo-se o dia do vencimento.

“12 Data de Integralizacdo de  Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de determinada

Cotas” Classe, Subclasse ou Série de Cotas.

“Acordo Operacional” Significa o instrumento particular firmado entre o Administrador e o

Gestor, que regulara as atividades a serem desenvolvidas pelas partes

no que se refere a administracao fiducidria e a gestao da Carteira.

“Administrador” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n? 215, conjunto 41, Sala
2, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n? 22.610.500/0001-88,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato

Declaratdrio n? 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016.
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“Agéncia de Classificacdo de Significa a agéncia classificadora de risco contratada pela Classe Unica
Risco” para a classificacdo de risco das Cotas, a exclusivo critério do Gestor.
“Agente de Controladoria” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada acima.

“Anexo” Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais constituem

parte integrante e insepardvel do presente Regulamento.

“Anexo Descritivo” Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo este

essencial a sua constituicao, o qual constara anexo a este Regulamento,

nos termos da Resolugdo CVM 175/22.

“Anexo Normativo 11" Significa o anexo normativo |l da Resolugdo CVM 175/22.
“Apéndices” Os apéndices integrantes dos Anexos Descritivos, os quais descreverdo

as caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢Ges de emissao,
subscricdo, integralizacdo de cada Série ou Subclasse de Cotas para

cada uma das Classes do Fundo.

“Assembleia Especial” Significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe e de suas

respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados apenas os
cotistas da respectiva Classe e/ou de suas respectivas Subclasses e cuja
competéncia estard restrita as deliberagdes e matérias de interesse
exclusivo da respectiva Classe Unica e/ou de suas respectivas
Subclasses, conforme o caso. Para fins de entendimento, enquanto o
Fundo possuir classe Unica, a Assembleia Especial de Cotistas em que
sejam convocados todos os Cotistas da Classe Unica para deliberacdo
de matérias por todos os Cotistas da classe Unica, observadas as
disposicGes do respectivo Anexo Descritivo, devera ser entendida pelo
Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas como uma Assembleia
Geral, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175/22 e do Anexo

Descritivo.

@© (11)3030-7177 &4 vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S0 Paulo | SP

>




Y
7 VORTX A base do mercado.

“Assembleia Geral” Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual serdo

convocados todos os Cotistas do Fundo.

“Auditor Independente” Significa a empresa de auditoria independente que venha a ser

contratada pelo Fundo na qualidade de auditor independente
registrado na CVM e responsavel pela elaboragdao das demonstracdes

financeiras do Fundo.

“B3” Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade por ag¢des de
capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Antonio Prado, n2 48, 72 andar, Centro, inscrita no CNPJ sob o
n? 09.346.601/0001-25, entidade administradora de mercados
organizados de valores mobilidrios, autorizada a funcionar pelo Banco

Central e pela CVM.

“Banco Central” ou “BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.

“Brasil” Significa a Republica Federativa do Brasil.

“Carteira” Significa o conjunto de direitos creditérios, ativos financeiros de

liquidez, derivativos e disponibilidades da classe de cotas.

“Classe” Significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas do
Fundo, as quais, nos termos da Resolu¢do CVM 175/22, poderdo vir a
ser constituidas e conferirdao direitos e obriga¢des distintos entre si,
contarao com segregac¢ao patrimonial em relagdo as demais classes do
Fundo e cuja constitui¢cdo se dard por meio da celebragdo do respectivo

Anexo Descritivo.

“Classe Unica” Significa a classe Unica de cotas do Fundo cuja constituicdo se dara no
momento da constituicdlo do Fundo, e cujas caracteristicas se

encontram no Anexo Descritivo da Classe Unica.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.
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“Cédigo de Processo Civil”

“Cotas”

“Cotista”

“Custodiante” e “Escriturador”

IICVM”

“Data de Aquisicdo”
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Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada

e/ou qualguer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme alterada

e/ou qualguer normativo que venha a substitui-la.

Significam, em conjunto, as cotas de todas as Subclasses da Classe
Unica do Fundo, representativas de fracdes ideais do patrimonio da
Classe Unica, cujas caracteristicas e direitos, bem como as condicdes de
emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e
resgate estardo descritas no Anexo Descritivo da Classe Unica, no

respectivo Apéndice da Subclasse.
Significam os titulares de Cotas.

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na qualidade de custodiante
dos ativos integrantes da Carteira, responsavel pela custddia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, escrituragao das Cotas,
registro da titularidade das Cotas e guarda dos Documentos

Comprobatdrios.
Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer data na qual o Fundo (em beneficio da Classe Unica)
formalize a aquisicdo de direitos creditérios elegiveis, que ocorrerd com
o consequente pagamento do Preco de Aquisicdo pela Classe Unica, por

intermédio do Fundo, ao cedente dos direitos creditérios adquiridos.
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“Data de Emissao” Significa a data em que ocorrer a subscricdo e a primeira integralizacao

das Cotas da respectiva Emissdao, conforme definida no respectivo

Apéndice, caso aplicavel.

“Derivativos” Significa operagGes com derivativos celebradas pelo Fundo, em
beneficio das Classes, exclusivamente para protecdo das posi¢cdes

detidas a vista, até o limite dessas.

“Dia Util” Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado declarado
nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancario na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, ou
na praca em que o Custodiante é sediado, ressalvados os casos em que
eventuais pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese
em que somente serd considerado Dia Util qualquer dia que n3o seja

sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

“Entidade Registradora” Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servico de registro

de direitos creditdrios e que sera contratada pelo Administrador, em
nome do Fundo, para realizacdo do registro de direitos creditérios que

sejam passiveis de registro.

“Emissdo” Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos dos respectivos

Apéndices, caso aplicavel.

“Eventos de Avaliacdo” Significam quaisquer dos eventos de avaliagdo descritos no Anexo

Descritivo da Classe Unica.

“Eventos de Liguidacdo” Significam quaisquer dos eventos de liquidagdo antecipada descritos no

Anexo Descritivo da Classe Unica.
“FGC” Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Significa o GALAPAGOS ARCESP FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA.
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“FUNDOS21" Significa o Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambiente de negociacao

secunddria, administrado e operacionalizado pela B3.

“Gestor” Significa a GALAPAGOS CAPITAL INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Reboucas, n° 3.507, 2° andar — parte, Pinheiros,
CEP 05401- 400, inscrita no CNPJ sob o n? 32.706.879/0001-88,
devidamente credenciada como administradora de carteira de valores
mobilidrios pela CVM pelo Ato Declaratério n2 17.441, de 09 de
outubro de 2019.

“Idade Média” Significa a idade média dos Devedores dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira da Classe, que deve ser igual ou inferior a 65
(sessenta e cinco) anos, considerando-se a idade do Devedor na Data

de Aquisicdo e o valor de face dos Direitos Creditérios adquiridos.

“Instrucdo CVM 489/11” Significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Investidores Qualificados” Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo 12 da

Resolugcdo CVM 30/21.

“Investidores Profissionais” Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo 11 da

Resolugdo CVM 30/21.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

“MDA" Significa o MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de

distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela B3.
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“Meta de Remuneracao” Significa, com relacdo a cada Subclasse de Cotas (exceto Subclasse

Subordinada Junior), a meta de rentabilidade da respectiva Série,

determinada em seu respectivo Apéndice.

“Oferta Publica” Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, a ser realizada
durante o prazo de duragdo do Fundo, nos termos da Resolu¢cao CVM
160/22, a qual (i) serd destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados; (ii) sera intermediada por
sociedades integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios brasileiro; e (iii) poderd ser cancelada caso ndo haja a

colocag¢do do montante minimo.

“Patrimonio Ligquido” Significa o patrimoénio liquido da Classe, correspondente a diferenca

entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe; e (ii) as exigibilidades e

provisoes da Classe.

“Politica de Investimento” Significa a politica de investimento da Classe, conforme descrita no

Anexo Descritivo.

“Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo.
“Resolucdo CVM 21/21” Significa a Resolucdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Resolucdo CVM 30/21” Significa a Resolu¢gdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Resolucdo CVM 160/22” Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Resolucdo CVM 175/22” Significa a Resolugcdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC.
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“Série(s)” Significa o(s)s subconjunto(s) de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, podendo ser diferenciados exclusivamente
pelos prazos e condi¢cdes de amortizacdo e resgate e pela Meta de

Remuneragao.

“Subclasses” Significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que serdo definidas

de acordo com o Anexo Descritivo e os respectivos Apéndices.

“Taxa de Administracdo” Tem seu significado atribuido no item 8.17 deste Regulamento.
“Taxa de Gestdo” Tem seu significado atribuido no item 8.18 deste Regulamento.
“Taxa Mdxima de Custddia” Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestacao de seus

servicos de custddia, calculada conforme disposto no Anexo Descritivo

da Classe Unica.

“Taxa DI” Significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um
dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada pela B3 no informativo didrio disponivel em sua pagina na

Internet (http://www.b3.com.br).

“Termo de Ades3o” Significa o “Termo de AdeséGo ao Regulamento e Ciéncia de Risco do

Galapagos Arcesp Fundo De Investimento Em Direitos Creditérios —
Responsabilidade Limitada”, a ser assinado por cada Cotista no ato da

primeira subscri¢ao de Cotas.

“Termo de Cessdo” Significa cada termo de cessdo celebrado entre o Fundo, em beneficio

da Classe, e o respectivo cedente dos direitos creditérios, em cada Data
de Aquisicao, cujo modelo encontra-se anexo ao Contrato de Cessao,
de forma fisica, eletrGnica ou digital, conforme o caso, para fins da

formalizacgdo, pelo cedente, da cessdo de direitos creditdrios a Classe.
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CAPITULO SEGUNDO - DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO
DO FUNDO

2. O Fundo serd denominado “GALAPAGOS ARCESP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA”. O Fundo é constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, do tipo fechado, e sera regido por este Regulamento, pela Resolu¢do CVM 175/22, pela

Resolucdo CMN n2 2.907 e pelas demais disposicdes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.2. O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado, sendo que cada Subclasse de Cotas, conforme o caso,
terd prazo conforme descrito no respectivo Anexo Descritivo. Nao obstante o disposto acima, o Fundo serd
liguidado quando da amortizacdo integral, com o consequente resgate, de todas as suas Cotas, podendo ainda

ser liquidado por deliberacdao da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.3. O patriménio do Fundo sera formado inicialmente pela Classe Unica, na forma do §32 do artigo 52 da
parte geral da Resolugdo CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢Ges de emissdo,
subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate da Classe Unica serdo descritos no Anexo

Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.
CAPITULO TERCEIRO — PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MiNIMO

3. O publico-alvo de cada uma das Classes sera definido nos respectivos Anexos Descritivos, observados

os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribui¢do publica das Cotas.

3.1. Fica vedada a subscricdo e/ou aquisicdo de Cotas pelo Administrador, suas sociedades controladas,
coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e, ainda, sociedades

controladas por estes.

3.2 Nao existem restricdes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias, coligadas ou sociedades sob

controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades controladas por tais pessoas.
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CAPITULO QUARTO - CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS CREDITORIOS
INTEGRANTES DA CARTEIRA

4, Os Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e Derivativos que comp&em a Carteira das Classes terdo
seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliacio descrita no manual do
Administrador ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, no endereco

www.vortx.com.br.

As provisGes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instru¢cdo CVM 489/11 e de acordo
com o manual de provisdo para perdas por reducdo no valor de recuperacao ou provisdao para perdas com
devedores duvidosos do Administrador, disponivel em

https://www.vortx.com.br/static/assets/manuais/Z4%20%20GERENCIAMENTO%20DE%20RISCOS%20-

%20PDD.v6.pdf. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditdrios, Derivativos e/ou Ativos Financeiros

sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

4.2, As demonstragGes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme definido na Instru¢do CVM
489/11 e os valores de cada direito creditério adquirido e ativo financeiro, serdo calculados de acordo com

os parametros estabelecidos neste Capitulo Quarto.

CAPITULO QUINTO — CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

5. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe, cujas

caracteristicas, termos e condigdes estdo previstos no Anexo Descritivo.
5.1. Todas as Cotas serdo escriturais e serdao mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas pelo
Custodiante, na qualidade de instituicdo responsdvel pela escrituracdo das Cotas. A qualidade de Cotista

caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista.

5.2. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um

voto nas Assembleias Gerais e Especiais.
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5.3. Colocacdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo publica das Cotas de qualquer Subclasse ou

Série devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, as disposi¢cdes do Anexo Descritivo

bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice.

5.4, Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida a colocagdo parcial das
Cotas, bem como a negocia¢do de novas condi¢Ges para emissdo de novas Cotas prevista em instrumento
proprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser

canceladas pelo Administrador.
5.5. Quaisquer emissdes de novas Cotas serdo realizadas desde que em comum acordo entre o
Administrador, na qualidade de representante do Fundo, e o Gestor, observadas as Condi¢des para Emissao

de Novas Cotas.

5.6. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue

ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

5.7. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de suas Cotas.

5.8. Patrimdnio Liquido. O patrimoénio liquido do Fundo corresponde ao Patriménio Liquido da Classe

Unica integrante do Fundo, menos as exigibilidades referentes as despesas e provisdes. Na apurac¢do do valor
do Patrimbnio Liquido, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatdrio do valor das Cotas serd

necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido do Fundo.
CAPITULO SEXTO — ASSEMBLEIAS GERAIS

6. Sem prejuizo das competéncias atribuidas a Assembleia Especial, conforme previstas no Anexo
Descritivo, é de competéncia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 70 da parte geral da Resolugdo CVM

175/22:

(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras

apresentadas pelo Administrador, nos termos do artigo 71 da parte geral da Resolu¢do CVM 175/22;
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(i) deliberar pela substituicdo do Administrador ou do Gestor;

(iii) deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagao do

Fundo;

(iv)  alterar este Regulamento, incluindo seus Anexos, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da
Resolugdo CVM 175/22, e observado que alteracdes ao Anexo Descritivo se sujeitam a Assembleia

Especial;
(v) deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo;
(vi) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas; e

(vii)  deliberar sobre outros casos ndao expressamente previstos neste Regulamento em que o

Administrador, Gestor e/ou os Cotistas entendam necessaria a avaliacdo.

6.1. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas, as deliberagGes
serdo tomadas pelo critério da maioria simples das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,

correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o disposto nos itens a seguir.

6.1.1.  As deliberagGes relativas as matérias previstas no item 6, incisos (ii) e (iii) serdo tomadas, em

primeira convocac¢do ou segunda convocacdo, pela maioria das Cotas em circulagao.

6.1.2.  Asdeliberagdes relativas a liquidagdo do Fundo, nos termos do inciso (iii), do item 6 acima somente
serd aprovada com voto afirmativo de Cotistas detentores da maioria das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino em circulagdo, computados em conjunto.

6.2. Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberagdo da Assembleia Geral,

sempre que tal alteracdo, nos termos do artigo 52 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas
do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo

aplicavel e de convénio com a CVM;
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(ii) for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo
e/ou da Classe Unica, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de

computadores e telefone; ou
(iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos do Fundo e/ou da Classe Unica.

6.3. Na ocorréncia de quaisquer das hipdteses previstas no item 6.2 acima, os Cotistas serdo informados
da referida alteragdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do protocolo da alteragdo
deste Regulamento perante a CVM, por meio da disponibilizacdo do aditamento ao Regulamento no website

do Administrador.

6.4. Além da reunido anual obrigatéria para aprovacdo das demonstracdes financeiras do Fundo, a
Assembleia Geral poderd reunir-se a qualquer momento mediante convocacao realizada a Unico e exclusivo
critério do Administrador, ou mediante solicitacdo encaminhada ao Administrador pelo Gestor ou por Cotistas
titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que,
nesta Ultima hipdtese, o Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral no prazo de até 30

(trinta) dias contados do recebimento da respectiva solicitagdo do Gestor ou dos Cotistas.

6.5. A convocacdo da Assembleia Geral sera realizada por meio de anuncio publicado por meio de carta
ou e-mail com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do
Administrador, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data estabelecida para a realiza¢do da
Assembleia Geral, sendo que a convocagao deverd indicar o dia, a hora e o local de realizagdo da Assembleia

Geral, assim como a pauta dessa.

6.5.1.  Na&o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser publicado novo anuncio de
segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail com aviso de recebimento aos
Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data estabelecida para a realizagdo da nova
Assembleia Geral. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocacdo da Assembleia Geral podera ser

realizada em conjunto com a primeira convocacgao.

6.5.2. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do Administrador. Quando

a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as convocacdes enviadas aos Cotistas ou
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publicadas, nos termos do item 6.5 acima deverao indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese

alguma, podera ser realizada fora da cidade sede do Administrador.

6.5.3. Independentemente das formalidades previstas no item 6.5, serd considerada regular a Assembleia

Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

6.6. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral, independentemente de

convocacgao e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer Cotista.

6.7. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos hd menos de um ano.

6.8. N3o podem votar nas Assembleias Gerais ou Assembleias Especiais de Cotistas:
() os prestadores de servi¢o do Fundo;

(i) os socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servico do Fundo;

(iii) partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo ou de seus respectivos sécios, diretores,
empregados ou administradores, conforme a definicdo de partes relacionadas contida nas normas

contabeis que tratam do assunto;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a matéria
em votagdo, o qual devera declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto

previamente ao inicio das delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

6.8.1. N&o se aplicard a vedacdo prevista no item 6.8 acima quando (i) os unicos Cotistas forem, no
momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 6.8 acima, ou (ii) houver
aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode
ser manifestada na prdpria Assembleia Geral ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista,

seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador.
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6.9. Quaisquer decisdoes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral. A informacéo sera

enviada aos investidores por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas.

6.10. Asdelibera¢des da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta formal,

sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

6.10.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacao pelo Administrador a todos os Cotistas, nos
termos do item 7.7 do Anexo Descritivo, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao

exercicio do direito de voto.
6.10.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no dmbito da consulta formal.
CAPITULO SETIMO — FATORES DE RISCO

7. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos em cada um
dos Anexos Descritivos. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco

indicados no respectivo Anexo Descritivo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

7.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesdo, devera
afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo do investimento implementado

pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢do financeira e em virtude da regulamentacado aplicavel.

7.2. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo poderd gerar perdas ao Fundo,
as Classes e aos respectivos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de
forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o Administrador,
o Custodiante, o Gestor, o Consultor Especializado, se houver, e o cedente nao serao responsabilizados, entre
outras coisas, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de
mercado secundario para as Cotas, para os direitos creditdrios adquiridos vendidos ao Fundo ou para os ativos
financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos

termos deste Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo.

CAPITULO OITAVO — O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE, O AGENTE DE CONTROLADORIA E O GESTOR
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Administracdo do Fundo

8. O Fundo serd administrado pelo Administrador. O Administrador sera responsavel pela prestacdo
direta dos servicos de administracdo fiducidria do Fundo e pela prestacdo direta dos servicos ou pela
contratagdo em nome do Fundo, conforme o caso, dos servicos de custddia qualificada, tesouraria,
controladoria e processamento de ativos, escrituracdo das Cotas, Auditor Independente e o registro de
direitos creditérios em Entidade Registradora, guarda da documentagao que constitui o lastro dos Direitos

Creditérios e a liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios da Carteira do Fundo.

8.1.1. A funcdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores, sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de administracdo e controladoria do
Fundo e escrituracao das Cotas, conforme definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer
outro servico para o Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima

mencionadas.

8.1.2. 0O Administrador podera contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam
listados no item 8 acima , observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo
previsdao no Regulamento ou aprovacdao em assembleia; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atua¢do da CVM, o Administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas

ao Fundo.

8.2. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, aquelas dispostas nos artigos 82 e 83, conforme
aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no artigo 30 do Anexo Normativo Il da Resolugdo
CVM 175/22. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes

do Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) o registro
de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro ou lista de presenca de cotistas; (d)
os pareceres do Auditor Independente; e (e) os registros contabeis referentes as operacgoes e ao

Patrimonio Liquido do Fundo;

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de Classe fechada em mercado organizado;
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(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(iv)  elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do fundo

e suas Classes de Cotas;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;
(vii)  monitorar as hipéteses de liquidagdo antecipada, conforme aplicavel;
(viii) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(ix)  cumprir as deliberacbes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da Assembleia

Especial, conforme o caso e se aplicével;
(x) contratar o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Escriturador;
(xi)  divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este Regulamento;

(xii) informar, em até 1 (um) dia, apds o seu conhecimento, aos Cotistas, sobre eventual rebaixamento da
classificacio de risco de Subclasses da Classe Unica, se aplicdvel, nos termos do presente

Regulamento;

(xiii) fornecer informagdes relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de Informagdo de

Crédito — SRC do BACEN;

(xiv) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das func¢des atribuidas aos prestadores de servigos

contratados pelo Fundo;
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(xv)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou judicial dos ativos
integrantes da Carteira, sendo que todas as procurag¢des outorgadas pelo Administrador, em nome
do Fundo, ndo poderado ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua
outorga, com excegado: (a) as procuragdes outorgadas aos agentes de cobranca; e (b) as procuragdes
com poderes de representagao em juizo, que poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas

com finalidade especifica; e

(xvi) praticar todos os atos de administra¢do ordindria do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,

operacional e administrativa.

8.2.1. O Administrador deverd possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitam verificar o cumprimento pelo Custodiante e pelos demais prestadores de
servico por ele contratados, e/ou pelo Cedente, conforme o caso, de suas respectivas obrigacdes previstas

neste Regulamento e nos respectivos contratos.

8.2.2. Asregras e procedimentos previstos no item 8.2.1 deste Regulamento deverao ser disponibilizadas e

mantidas atualizadas na pdgina do Administrador na rede mundial de computadores.

Controladoria do Fundo, Custédia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos Documentos

Comprobatdrios

8.3. Os Direitos Creditérios passiveis de registro serdo obrigatoriamente registrados junto a Entidade
Registradora. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22, nos casos em que
os Direitos Creditdrios ndo sejam passiveis de registro em Entidade Registradora ou a Entidade Registradora
nao possua interoperabilidade com outras entidades autorizadas a prestar os servigos de registro de direitos
creditdrios, os Direitos Creditérios deverdo ser custodiados pelo Custodiante, e/ou registrados em mercado
organizado de balc&o autorizado pela CVM, e/ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou
autorizado pelo BACEN, inclusive os sistemas administrados pela B3, devendo-se observar as disposi¢ées do
respectivo Anexo Descritivo da Classe. No caso de contratacao de Entidade Registradora para realizagao do
registro dos direitos creditdrios de determinada Classe ou para verificacdo dos documentos comprobatérios
de tais direitos creditdrios, conforme o caso, a remunerac¢do devida a Entidade Registradora sera estipulada

por meio de instrumento especifico e sera suportada pelo patrimoénio da Classe que tiver contratado o servigo.
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8.3.1. Taxa Mdxima de Custddia do Fundo. Os servicos de custddia qualificada dos direitos creditérios do

Fundo serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fard jus a Taxa Mdaxima de Custddia, conforme o previsto

no Anexo Descritivo da Classe.

8.4. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos na Resolu¢do CVM 175/22, o Custodiante,
diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pelo Administrador para a prestacdo das

seguintes atividades, conforme previsdes especificas no Anexo Descritivo de cada Classe:

(i) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacao fisica e financeira de direitos creditdrios;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos ativos da Carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando os valores recebidos diretamente na(s)

Conta(s) Fiduciaria(s) da Classe beneficiaria;

(iii) realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatdrios de lastro dos direitos
creditérios adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe, observadas as disposi¢cSes do respectivo Anexo

Descritivo da Classe; e

(iv)  verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos
creditérios da Carteira da Classe, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos
creditérios que ingressaram na Carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 do

Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22 e observadas as disposi¢cdes do Anexo Descritivo.

8.4.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos Documentos

Comprobatdrios. O Custodiante dispOe de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificagao, que

Ihe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagao e movimenta¢dao dos documentos comprobatérios
dos direitos creditérios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas obriga¢des nos
termos deste Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para

consulta no website do Custodiante.

8.5. O Agente de Controladoria sera responsavel pela controladoria e precificacdo dos ativos do Fundo.
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Gestdo da Carteira

8.6. A gestdo da Carteira sera realizada pela GALAPAGOS CAPITAL INVESTIMENTOS E PARTICIPAGCOES
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Reboucas, n°
3.507, 2° andar — parte, Pinheiros, CEP 05401- 400, inscrita no CNPJ sob o n?2 32.706.879/0001-88,
devidamente credenciada como administradora de carteira de valores mobilidrios pela CVM pelo Ato

Declaratdrio n2 17.441, de 09 de outubro de 2019, na qualidade de gestor da Carteira.

8.7. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestado da Carteira, exercendo inclusive

os direitos inerentes aos direitos creditérios adquiridos e demais ativos financeiros integrantes da Carteira.

8.7.1. O Gestor serd responsavel pela prestacdao direta dos servicos de gestdo da Carteira do Fundo,
conforme aplicavel, e/ou pela contratacido em nome do Fundo, dos servicos de distribuicdo das Cotas,
consultoria especializada, classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco nas hipdteses previstas na

regulamentacdo aplicavel e cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

8.7.2. 0 Gestor podera contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados
no item 8.7.1 acima, observado que, caso o prestador de servi¢co contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVM, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, nos termos da

regulamentagdo em vigor.

8.7.3. Incluem-se entre as obrigacGes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme aplicavel) e
105 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem
prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdao em vigor, e pelo presente Regulamento, o

Gestor é responsdvel pelas seguintes atividades:
(i) cumprir as obrigagGes e vedagdes estabelecidas em regulamentagdo em vigor;

(i) realizar a gestdo profissional dos direitos creditdrios e ativos financeiros integrantes da Carteira do

Fundo e/ou da Classe;

(iii)  fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada, na esfera de

sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do Fundo e as demais atividades que vier a
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desenvolver durante a gestdo da Carteira do Fundo e/ou da Classe;
(iv)  informar o Administrador caso ocorra qualquer alteragao em prestador de servigo por ele contratado;

(v) providenciar a elabora¢do do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos distribuidores, as

suas expensas,

(vi)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacdo relativa

as operagoes das Classes de Cotas;

(vii)  manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos limites de composi¢do

e concentracao e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;
(viii) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(ix)  cumprir as deliberacbes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da Assembleia

Especial, conforme o caso e se aplicével;

(x) estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de Investimento das Classes; (b)
estimar a inadimpléncia da Carteira de direitos creditdrios e, se for o caso, estabelecer um indice de
subordinacéo (c) estimar o prazo médio ponderado da Carteira de direitos creditérios; (d) estabelecer
como se dardo os fluxos financeiros derivados dos direitos creditérios; e (e) estabelecer hipdteses de

liguidagdo antecipada;

(xi)  executar a Politica de Investimento de cada uma das Classes, previstas nos respectivos Anexos
Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos direitos creditérios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a valida¢do dos direitos creditérios quanto aos critérios
de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo; (b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditdrios, se houver, a

Politica de Investimento;

(xii)  registrar os direitos creditdrios na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao Custodiante ou

ao Administrador, conforme o caso;
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(xiii) na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditdrios, por qualquer motivo, diligenciar para que
a relacdo entre risco e retorno da Carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da

politica de investimentos;
(xiv) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos direitos creditérios;

(xv)  monitorar (a) os indices de subordinacdo, (b) a adimpléncia da Carteira de direitos creditérios e, em
relacdo aos direitos creditérios vencidos e ndao pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, observado que essa ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de
dispensa previstas neste Regulamento e (c) a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando,

no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(xvi) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo Il, encaminhar ao
Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir,

relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteragGes na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira

de ativos;

(b) em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da
Carteira de Direitos Creditdrios no trimestre: (1) critérios para a concessao de crédito adotados
pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteragdes nos critérios para a concessdo de crédito
adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no

Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

(c) eventuais alteragGes nas garantias existentes para o conjunto de direitos creditérios, caso seja

aplicavel;

(d) forma como se operou a cessdo dos direitos creditérios, incluindo: (1) descricdo de contratos
relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (2) indicacdo do carater definitivo, ou ndo,

da cessdo de direitos creditérios;
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(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e/ou da Classe

Unica e na rentabilidade da Carteira;

(f) condicbes de alienagdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo: (1) momento da

alienagdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivagao da alienagao;

(g) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da Carteira de uma possivel

descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessao de Direitos Creditorios; e

(h) informagGes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros oriundos
dos Direitos Creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que acarretem a

liguidagdo ou amortizagdo antecipada de Direitos Creditorios.

(xvii) tomar suas decisGes de gestdo da Carteira das Classes em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os

principios da boa técnica de investimentos;
(xviii) fazer os melhores esforcos para controlar o enquadramento fiscal do Fundo de modo que esse seja
aderente ao Regime Especifico dos Fundos Nado Sujeitos a Tributacdo Periddica, nos termos da Lei n2

14.754 de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada; e

(xix) verificar, em cada Data de Verificagdo, o enquadramento da Classe aos indices de Monitoramento,

de acordo com os termos previstos no Anexo Descritivo da Classe Unica.

8.8. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificagdo dos documentos

comprobatodrios dos direitos creditdrios serd realizada pelo Gestor, ou empresa por ele contratada na forma
do §42 do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22, podendo ser realizada de forma
individualizada ou por amostragem, neste caso, observada a metodologia descrita no Anexo IV. A forma de
verificacdo dos documentos comprobatérios pelo Gestor deverd ser determinada de acordo com as
caracteristicas especificas dos direitos creditdrios a serem adquiridas por cada Classe e estara prevista no
Anexo Descritivo da respectiva Classe. O Gestor ndo é responsavel pela autenticidade dos documentos
comprobatodrios dos direitos creditdrios, tampouco pela existéncia dos direitos creditdrios adquiridos, sendo,

no entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.
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8.8.1. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a verificacao
do lastro dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, inclusive a Entidade Registradora ou o Custodiante
ou o Consultor Especializado, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e

procedimentos aplicaveis a verificacdo de tais documentos comprobatdrios.

8.8.2. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificagao do lastro dos direitos creditérios, o Gestor
devera fiscalizar sua atua¢do no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao,

conforme previsto no respectivo contrato de prestagdo de servigos.

8.9. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da parte geral da Resolucdo CVM

175/22:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175/22;

(iii)  vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas subscritas;
(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade.

8.9.1. O Gestor pode tomar e dar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigco autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM. Podem também utilizar ativos da carteira na retenc¢do de risco da Classe em suas operagdes com
Derivativos.

8.9.2. E vedado ao Gestor e ao Consultor Especializado o recebimento de qualquer remuneracéo, beneficio
ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de

decisdo ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

8.9.3. Evedado o repasse de informac3o relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido acesso em razdo
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de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razdo de relacdo comercial,

profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo.

8.10. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O Administrador e o Gestor

manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na eventual cessdo de direitos

creditérios ao Fundo.

8.11. Vedacdes Aplicdveis ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor Especializado e ao Custodiante. E

vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Consultor Especializado e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,

direitos creditorios ao Fundo.

8.12. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor deverdo ser

substituidos nas seguintes hipdteses (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio de suas
respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii)
renuncia por parte do Administrador e/ou do Gestor; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.
O Administrador e/ou o Gestor, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderdo renunciar a
administra¢do do Fundo e/ou a gestdo da Carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente convoquem
ou solicitem a convocacgdo, conforme o caso, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou
sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, observados os quoruns de deliberagdo previstos no Capitulo Oitavo

deste Regulamento.

8.13. Renuncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor, mediante

correspondéncia por meio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas, poderao
renunciar a administracdo e/ou a gestdo do Fundo, devendo o Administrador convocar, imediatamente,
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica para decidir sobre
a substituicdo ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze)

dias contados da convocacdo, nos termos da legislagdo em vigor.

8.13.1. No caso de rentncia ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor, estes ficardo responsaveis pela
manutencdo de suas respectivas fungées como administrador ou gestor do Fundo até sua efetiva substituicdo,
0 que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da rendncia ou da Assembleia
Geral que deliberar pela substituicdo, conforme o caso, sob pena de, passado tal prazo, o Administrador

solicitar a CVM a indicac¢do de administrador temporario. Nos termos do §22 do artigo 108 da parte geral da
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Resolugcdo CVM 175/22, caso o Administrador e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto
acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175/22, devendo o Gestor permanecer
no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacao e o Administrador até o cancelamento do registro

do Fundo na CVM.

8.13.2. No caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador ficara impedido
de renunciar as suas atividades relacionadas a administracdo fiducidria do Fundo, sem prejuizo da

possibilidade de deliberacdo em Assembleia Geral pela sua destituicao.

8.13.3. Uma vez deliberada a substituicao por outra instituicdo, o Administrador e o Gestor deverao, em até
15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e aos Cotistas de cada um
deles, de modo que a transferéncia de suas funcdes as respectivas novas instituicdes ndo venha a causar

qgualquer descontinuidade com relacdo aos interesses do Fundo e dos Cotistas.

8.14. Responsabilidade em caso de Substituicio do Administrador e/ou do Gestor. Nas hipdteses de

substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagdo antecipada do Fundo aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de institui¢bes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil

do préprio Administrador e/ou do Gestor.

8.15. Verificacdo do Cumprimento de Obrigac6es por Prestadores de Servico. O Administrador e o Gestor

possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos contratos de prestagdo de servigos
de terceiros contratados para prestagdo de servicos ao Fundo, que lhe permitem verificar, cada qual
individualmente e sem solidariedade, observadas as esfera de suas respectivas competéncias, conforme as
disposi¢Oes deste Regulamento, o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de servigos contratados,

os quais serao divulgados e mantidos atualizados nos websites do Administrador.

8.16. Limitacdo de Responsabilidade. O Administrador e o Gestor deverdo exercer suas atividades

buscando sempre as melhores condi¢des para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem
ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus prdprios negdcios, atuando com lealdade em
relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das Classes, evitando praticas que possam ferir a relacdo
fiduciaria e respondendo por quaisquer infrages ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio
de suas atribuicdes, devendo praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas

regulamentares aplicdveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo Descritivo e dos Apéndices; (iii) das deliberacdes

@) (11) 3030-7177 G vortx.com.br
Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

Q

>




-
7 VORTX A base do mercado.

aprovadas pelos Cotistas reunidos em assembleia; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de

informacao e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

8.16.1. Nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional e da regulamentacdo aplicavel, o
Administrador e o Gestor respondem perante o Fundo, as Classes, Subclasses de Cotas e a CVM, nas suas
respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento ou a
regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente

previstas.

8.16.2. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo das suas atribuicdes especificas, cada
prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas acBes e/ou omissGes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades pelos danos e prejuizos que diretamente delas
decorram, ndo sendo o Administrador, o Custodiante, o Consultor Especializado, o Agente de Controladoria
e/ou o Gestor responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigacSes uns dos

outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo ou das Classes, conforme o caso.

8.17. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo serd devida pelo Fundo ao Administrador pela

prestacdo dos servicos de administracao fiducidria e remuneracgado dos prestadores de servigcos contratados

pelo Administrador, conforme descrito no Anexo Descritivo da Classe Unica.

8.18. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo serd devida pelo Fundo ao Gestor pela prestacdo dos servicos de

gestdo de Carteira das Classes, verificagdo de lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos e pela remuneragao dos

prestadores de servigo contratados pelo Gestor, nos moldes do Anexo Descritivo da Classe Unica.

8.19. Taxa de Maxima Distribuicdo. Eventual previsdo de remuneragdo aos distribuidores contratados pelo

Fundo no ambito da respectiva Oferta Publica de Cotas devera ser prevista nos respectivos documentos da

Oferta Publica, observadas as Condi¢des para Novas EmissGes de Cotas.

CAPITULO NONO - ENCARGOS DO FUNDO

9. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa Maxima

de Custddia, as seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da Resolu¢do CVM 175/22, que sdo

comuns a todas as Classes:
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(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autdrquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios

e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na Resolugdo CVM 175/22;
(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagGes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdao das demonstracdes

financeiras e das Contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo do Administrador;
(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de

acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos interesses do Fundo

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a
parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(x) despesas com a realizagdo de assembleias de cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidagdo da Classe;

(xii)  despesas com liquidacdo, registro e custodia de operagGes com ativos da Carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgées da Carteira de ativos;
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(xiv) no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas;

(b) admissdo das Cotas a negociacdo no mercado organizado;

(xv)  montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao com base na Taxa
de Administracdo, performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da parte geral

da Resolugdo CVM 175/22;
(xvi) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

(xvii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde que de acordo

com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175/22; e
(xviii) contratagdao da Agéncia de Classificacdo de Risco.

9.1. Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador promover o rateio das
despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, de acordo com a participacdo delas no Patrimonio

Liquido do Fundo.

9.2. Quaisquer despesas nao previstas no item 9 acima ou no Anexo Descritivo como encargos do Fundo

ou da Classe, conforme o caso, correrdo por conta do prestador de servico que a tiver contratado.

9.3. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo ou Taxa de
Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que
0 somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administragdo ou da Taxa de

Gestdo, conforme o caso.

9.4. Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo ou no Anexo Descritivo como encargos do Fundo ou

da Classe, respectivamente, devem correr por conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

9.5. Cada Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinente a cada uma das
emissdes, sem que ocorra a comunicacao destas com as demais Classes que venham a ser emitidas pelo
Fundo. Caso as despesas e/ou contingéncias sejam comuns as demais Classes, tais despesas e/ou

contingéncias serdo rateadas de forma proporcional com a participa¢do de cada Classe no patrimonio liquido

do Fundo.
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CAPIiTULO DECIMO - DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES

10.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente,

qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas Classes, por meio de comunicado a
todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisGes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos, especialmente do Gestor, informar
imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio
do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as entidades
administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (ii)
divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do
Administrador e do Gestor e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na

rede mundial de computadores.

10.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sdo exemplos de fato relevante:
(i) alteragdo no tratamento tributdrio conferido ao Fundo; (ii) contratacdo de formador de mercado e o
término da prestacdo desse servico; (iii) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco; (iv) mudanca na
classificacdo de risco de qualquer Classe ou Subclasse; (v) alteracdo de qualquer prestador de servigo
essencial, nos termos da Resolugdo CVM 175/22; (vi) fusdo, incorporagio, cisdo ou transformacdo de qualquer
das Classes; (vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas; (viii)
cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (ix) emissdo de cotas de Classe

fechada.

10.3. A divulgagdo de informagdes de que trata o item 10.1 deste Regulamento sera disponibilizada por
meio de publicagdo nas paginas do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de computadores,
por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderec¢ada aos Cotistas da(s) Classe(s) afetadaf(s),
devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM, na mesma data de sua
divulgacdo. Tal divulgacao sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacdo das informacgdes

do Fundo e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.4. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal a CVM, por meio do

Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme

modelo e conteudo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de
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cada més do calendario civil, com base no tltimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso IlI, do

Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175/22.

10.5. O Administrador dever3, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificagcdo das
aplicacGes das classes de investimento em Cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formuldrio disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informagoes, nos
termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo Il; e (ii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM,
por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informac&es, nos termos do artigo

27, inciso V, do Anexo Normativo Il.

10.6. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo e das Classes, nos termos da

Resolu¢do CVM 175/22.

10.6.1. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente Regulamento, a

divulgacdo das informacgdes periddicas ou eventuais previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de
publicacdo na pagina do Administrador e do Gestor na rede mundial de computadores, ou de carta com aviso
de recebimento enderecada a todos os Cotistas, ou por meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar
de informacgdes relativas a apenas uma ou algumas Classes, hipdotese em que a divulgacdo de informacgGes
devera ser direcionada apenas aos cotistas da(s) referida(s) Classe(s), ou no caso de ato ou fato relevante,
que devera ser observado o disposto neste Capitulo. Qualquer mudanga com relagdo a tal politica devera ser

precedida de aviso aos Cotistas.

CAPITULO DECIMO PRIMEIRO — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

11. O Fundo tera escrituragdo contdbil prdpria, destacada da escrituragdo contabil do Administrador, sem
prejuizo da escrituragdo contabil prépria de cada Classe. As demonstragdes contabeis anuais do Fundo e das
Classes serdao auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na

legislacdao vigente, observadas as disposicdes dos artigos 66 e seguintes da parte geral da Resolucao CVM

175/22.
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11.1. O exercicio social terd prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a no ultimo Dia Util de fevereiro de cada

ano.

11.2. O Fundo estard sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, entrega e publicidade de

demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

11.3. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e das Classes deverao ser elaboradas de acordo com
as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente por Auditor Independente registrado na CVM. Informagbes sobre o Auditor Independente
contratado para auditoria do Fundo e das Classes encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na

pagina do Administrador no website https://www.vortx.com.br/ri. Qualquer alteracio na empresa de

auditoria contratada serd comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o
caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas

para negociagao.

11.3.1. O Auditor Independente revisara e emitird seu parecer a respeito das demonstrac¢des financeiras do
Fundo e das Classes, em regime de melhores esfor¢os, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados do

encerramento do respectivo exercicio social.

11.3.2. As demonstragGes financeiras anuais mencionadas no item 11.3 deste Regulamento serdo enviadas
a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site da CVM no prazo de 90 (noventa)

dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.4. As demonstragGes contdbeis do Fundo e das Classes serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposi¢cdes legais aplicdveis, deverdo necessariamente constar de cada

relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posi¢do financeira do

Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(ii) demonstragdes contabeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstra¢do do resultado do
exercicio, o balango patrimonial, demonstracdo da evolucdo do Patriménio Liquido do Fundo,
demonstracao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor. Caso o Fundo venha

a contar com diferentes Classes, as demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser compostas, no
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minimo, pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo

de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar demonstracGes contabeis consolidadas; e

(iii) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como indispensaveis para a

interpretacdo das demonstragdes contabeis.

11.5. Asnormas aplicaveis a elaboracgado e divulgacdo das demonstragdes contdbeis e os critérios contdbeis
de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de
receitas e apropriacdo de Despesas da Classe, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a

observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.
CAPITULO DECIMO SEGUNDO - DISPOSIGOES DIVERSAS

12. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-mail) como uma forma

de comunicagado valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

12.1. Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como competente para
conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado, inclusive quanto
a questOes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste Regulamento, ou a sua
interpretacdo ou implementagdo, envolvendo quaisquer Cotistas, o Cedente, o Administrador, o Gestor e/ou

demais prestadores de servigos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO GALAPAGOS ARCESP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO PRIMEIRO — DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo e em seus anexos, os termos e expressoes iniciados em

letra mailscula terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no Regulamento, conforme o caso.

“Agentes de Cobranca” Significa a ARCESP e a ARCESP Seguradora, quando mencionadas em

conjunto, as quais serdo responsaveis pela cobranca extrajudicial dos

Direitos Creditérios Inadimplidos.

“Agente de Conta Fiduciaria” Significa a instituicdo financeira na qual a(s) Conta(s) Fiduciaria(s)

sera(do) aberta(s) e que serd a responsavel pela sua movimentacdo,

nos termos do respectivo contrato de depédsito.

“Alocacdo Minima de Significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do

Investimento” Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios Elegiveis,
conforme disposto na regulamentacdo em vigor publicada pela

Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Alocacdo Minima Tributdria”  Significa a alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) da

carteira em Direitos Creditdrios, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da
Lein214.754, de 12 de dezembro de 2023, para fins de enquadramento
como Entidade de Investimento sujeita ao Regime Especifico dos

Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica.

“Amortizacdo” Significa qualquer amortizagdo de cotas.
“Amortizacdo Extraordindria”  Significa a amortizacdo em cardter extraordindrio das Cotas

Subordinadas Junior quando verificado o Excesso de Garantia, nos
termos do item 8.6.3.1 deste Anexo Descritivo ou das Cotas Seniores
e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino na hipétese descrita no item

8.6.1.2 do Anexo Descritivo.
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“Amortizacdo Programada” Significa cada uma das Amortizacées de Cotas Seniores e de Cotas

Subordinadas Mezanino, realizadas nas Datas de Pagamento, conforme

aplicavel e de acordo com os respectivos Apéndices.
“ARCESP” Significa a ARCESP — ASSOCIACAO ASSISTENCIAL, com sede na Avenida
Rio Branco, n? 131, 52 andar, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio

de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n? 60.939.600/0001-41.

“ARCESP Seguradora” Significa a ARCESP SEGURADORA S.A., com sede na Avenida Rio

Branco, n? 131, 52 andar, na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de

Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n2 56.797.784/0001-85.

“Ativos da Classe” Significa o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a soma
(i) dos Ativos Financeiros da Classe, apds deduzidas eventuais provisdes
aplicaveis a tais ativos, (ii) o Valor dos Direitos Creditérios Adquiridos e
(iii) valor das posicdoes mantidas pela Classe em Derivativos,

precificado(s) pelo seu valor de mercado.

“Ativos Financeiros” Significam (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos de emissdo do

Tesouro Nacional; (iii) operacbes compromissadas exclusivamente
lastreadas nos titulos mencionados na alinea (ii) acima; (iv) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras; e (v) cotas de classes de fundos de investimento, cujas
politicas de investimento admitam a alocacdo de recursos
exclusivamente nos ativos identificados nos itens “ii”, “iii” e “iv” acima
e que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM,

incluindo fundos geridos e/ou administrados pelo Administrador, pelo

Custodiante e/ou pelo Gestor.

“Cedente” Significa em conjunto e indistintamente a ARCESP e a ARCESP

Seguradora.
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“Circular SUSEP 600” A Circular da Superintendéncia de Seguros Privados n2 600, de 13 de
abril de 2020.

“Classe” ou “Classe Unica” Significa a classe Unica do Fundo.

“Colocacdo Privada” Significa toda e qualquer colocacdo de Cotas ndo sujeita a

regulamentacdo referente a ofertas de valores mobiliarios, nos termos

da Resolugcdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.

“Condicdes de Cessao” Significam as condicdes de cessdo a serem verificadas e validadas pelo

Gestor e/ou pelo Cedente, conforme o caso, em cada Data de

Aquisicao, conforme estabelecidas no Anexo Descritivo.

“Condicdes Para Emissdo de Significam as seguintes condicdes para que sejam realizadas emissées
Novas Cotas” de novas Cotas da Classe:
(i) emissBes de novas Cotas Subordinadas Junior, apds a primeira

Emissdo da Classe, somente poderdo ser realizadas mediante

prévia aprovagdo do Administrador e do Gestor;

(i) a Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas Junior por
ato conjunto do Administrador e do Gestor, dispensando-se a
realizacdo de Assembleia Especial, para os fins de restabelecer
e/ou manter os indices de Subordinagdo, sendo certo que os
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo direito
de preferéncia para a subscricio das referidas Cotas

Subordinadas Junior, a seu Unico e exclusivo critério;

(iii)  emissdes de novas Séries de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, apds a primeira Emissdo da Classe,
poderdo ser realizadas mediante prévia aprovac¢do do
Administrador e do Gestor, dispensando-se a realizagdo de

Assembleia Especial de todas as Subclasses;
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(iv)  devera ser formalizado o respectivo ato de aprovagdo da nova
Emissdo e o Apéndice correspondente a tal Série de Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Emissdo de

Cotas Subordinadas Junior; e

(v) os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para
subscricao de Cotas em novas emissdes de Cotas, salvo se de
outra forma previsto neste Anexo Descritivo ou deliberado no

respectivo ato de aprovacdo da nova Emissao.

“Consignacdo” (e suas A forma ordindria de recebimento dos Direitos Creditérios devidos
variagdes) pelos Devedores, que consiste em consignacdo para desconto das

parcelas vincendas dos Contratos de Financiamento na renda mensal
do Devedor realizada pelos Entes Publicos Conveniados, na forma da
legislacdo aplicavel e em conformidade com os procedimentos

previstos no Convénio.
“Conta do Fundo” Significa a conta corrente de titularidade da Classe, utilizada para todas
as movimentacgOes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento

das obriga¢des da Classe.

“Conta Fiduciaria” Significa cada uma das contas correntes de titularidade do Cedente,

movimentadas exclusivamente pelo Custodiante conforme orientagdes
do Gestor e mantida junto a um dos Agentes de Conta Fiduciaria, nas
quais os Entes Publicos Conveniados depositardo as parcelas
Consignadas dos Proventos para pagamento das parcelas dos
Contratos de Concessdo de Financiamento, conforme o estabelecido

nos Convénios.

“Contrato de Cessado” Significa cada contrato de cessdo dos Direitos Creditdrios, para fins de

securitizacdo, celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo (em

beneficio da Classe).

@© (11)3030-7177 &4 vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S0 Paulo | SP

>




Y
7 VORTX A base do mercado.

“Contrato de Cobranca” Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo (em

beneficio da Classe), representado pelo Gestor, e os Agentes de
Cobranga, o qual estabelece os termos e condi¢des sob os quais os
Agentes de Cobranca prestardo os servicos de cobranga dos Direitos

Creditérios Inadimplidos.

“Contrato de Financiamento”  Significa cada contrato de assisténcia financeira celebrado digital ou

fisicamente entre as Cedentes e os Devedores, por meio do qual sdo
constituidos Direitos Creditérios, consistentes de empréstimos
conferidos pelos Cedentes aos Devedores e pagos por meio de
Consignacao nas respectivas folhas de pagamento. Especificamente no
caso da ARCESP Seguradora, as operacoes de Crédito Consignado sao
representadas por contratos de assisténcia financeira, nos termos da

Circular SUSEP 600, dos quais decorrem os Direitos Creditdrios.

“Convénio” O convénio celebrado entre o respectivo Cedente e os Entes Publicos
Conveniados para viabilizar as ConsignacGes e desconto em folha de
pagamento dos Proventos, descontos de parcelas dos Contratos de

Financiamento, e a receber os respectivos valores.

“Cotas” Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as

Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.
“Cotas Seniores” Significam as Cotas da Subclasse sénior, que nao se subordinam a
nenhuma outra Cota para fins de Amortizagdo, pagamento de

Remuneragdo e Resgate.

“Cotas Subordinadas” Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas

Subordinadas Mezanino.

“Cotas Subordinadas Junior” Significam as Cotas da Subclasse subordinada junior, que se

subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores para

fins de Amortizacdo, pagamento de Remuneracdo e Resgate.
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“Cotas Subordinadas Significam as Cotas da Subclasse subordinada mezanino, que se

Mezanino” subordinam as Cotas Seniores para fins de Amortizagdo, pagamento de
Remuneracdo e Resgate, mas que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior.

“Cotista” Significam os titulares de Cotas.

“Critérios de Elegibilidade” Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo Gestor

em cada Data de Aquisicao, conforme descritos no item 4 deste Anexo

Descritivo.

“Data de Pagamento” Significam as datas em que serdo realizados os pagamentos de

Remuneracdo e de Amortizacdo das Cotas, conforme previstas neste

Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice.

“Data de Resgate” Significa a data de resgate de cada Série ou Subclasse de Cotas,

conforme especificada no respectivo Apéndice.

“Datas de Verificacdo” Significa cada data de verificacdo dos Indices de Monitoramento, qual

seja, 0 52 (quinto) Dia Util de cada més vigente.

“Data Base de Verificacdo” Significa o ultimo dia do més anterior.

“Data de Vencimento” Significa a data de vencimento final de cada Direito Creditério Elegivel,

na qual o respectivo Devedor deverd resgatar integralmente o Direito
Creditério mediante o pagamento do valor nominal do respectivo

Direito Creditério.

“Despesas da Classe” Significa o somatdrio em reais de todos os custos, encargos e despesas

exclusivos da Classe Unica estimados pelo Administrador a serem

incorridos periodicamente.
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“Devedores” Sao as pessoas fisicas que tenham Proventos pagos em periodicidade
mensal pelos Entes Publicos Conveniados, com as quais a Cedente
celebrou operacgdo de assisténcia financeira ou emergencial mediante
a celebragdo de Contrato de Financiamento, cujas parcelas devidas
serdo pagas mediante a Consignacdao na folha de pagamento dos
Devedores de parcela dos seus Proventos recebidos junto aos Entes

Publicos Conveniados.

“Direitos Creditdrios” Significa os direitos creditdrios performados oriundos de cada uma das

parcelas de Contratos de Financiamento, isto é, emergentes de
relacdes jd constituidas e de montante ja conhecido a época da
respectiva cessdao ao Fundo, consistentes de empréstimos conferidos
pelo Cedente aos Devedores, cujos pagamentos sdao operacionalizados
por meio de Consignacdo de Proventos nas respectivas folhas de

pagamento, representados por Documentos Comprobatdrios.

“Direitos Creditdrios Significam os Direitos Creditdrios Elegiveis adquiridos pela Classe.

Adquiridos”

“Direitos Creditdrios Elegiveis” Significam os Direitos Creditérios que atendam aos respectivos

Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Cessdo neste Anexo

Descritivo.
“Direitos Creditdrios Significam os Direitos Creditdrios Adquiridos vencidos e ndo pagos pelo
Inadimplidos” respectivo Devedor.
“Documentos Significam, em conjunto, o Contrato de Cessdo, os Termos de Cessao,
Comprobatdrios” Recibo/Autorizacdo de Inclusdo de Consignacdo, o Contrato de

Financiamento, cdpia de documento de identidade (RG) do Devedor e

copias de contracheques indicando o domicilio bancario do Devedor.

“Entes Publicos Conveniados”  Significam as pessoas juridicas de direito publico federais, integrantes

das Forcas Armadas, dentre as quais (i) a Marinha do Brasil; (ii) o
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Exército Brasileiro; e (iii) a Forca Aérea Brasileira; que mantenham

convénio firmado com o Cedente, por meio do SIAPE.

“Eventos de Avaliacdo” Significam quaisquer dos eventos descritos no item 10 deste Anexo
Descritivo.

“Eventos de Liguidacdo” Significam quaisquer dos eventos descritos no item 10.4 deste Anexo
Descritivo.

“Excesso de Garantia” Significa a situagdo na qual o patriménio liquido subordinado junior

supera o percentual minimo que as Cotas Subordinadas Junior devem

representar no Patrimonio Liquido da Classe;

“Indice de Arrecadac3o” O indice de arrecadagao de pagamento dos Direitos Creditérios a ser

utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos Creditérios da
Carteira do Fundo, que serda calculado pelo Gestor de acordo com a

seguinte férmula:

« APp

Arrecadacaop = (—)
Ap

ArrecadacdoD: indice de Arrecadacio Liquida calculado em cada Data

de Verificacdo;

APp: somatério dos valores pagos no més de verificacdo, referentes aos
Direitos Creditérios cedidos, desconsiderando recompras, resolugdo de

cessdo e/ou pré-pagamentos;

Ap: somatdrio dos valores nominais (valor de face) referentes aos
Direitos Creditérios cedidos, com data de vencimento no més de

verificacdo, desconsiderando Direitos Creditérios cedidos pré-pagos;
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“Indice de Atraso” O indice de atraso de pagamento dos Direitos Creditérios a ser utilizado

na avaliacdo do desempenho dos Direitos Creditérios da Carteira do
Fundo, que sera calculado pelo Gestor de acordo com a seguinte

férmula:

PNPFL-D)

Atrasogip = ( PT
D

onde:

Atrasorip: Indice de Atraso calculado para determinada faixa F (abaixo
definida) na Data de Verificagdo considerando a Data Base de

Verificagao;

PNPrip: somatério dos valores nominais (valor de face) dos Direitos
Creditérios vencidos e nao pagos apurado na Data Base de Verificagao,

conforme a respectiva faixa F;

PTo: somatdrio dos valores nominais (valor de face) de todos os Direitos
Creditérios Adquiridos até a Data Base de Verificagdo, em que a Data

de Vencimento esteja dentro da respectiva faixa F;

F: Faixa de dias de atraso, respeitado os seguintes conjuntos:
(a) F30: periodo de 1 a 30 dias antes da Data Base de
Verificagao;
(b) F60: periodo de 31 a 60 dias antes da Data Base de
Verificagao; e
(c) F90: periodo de 61 a 90 dias antes da Data Base de

Verificagao.

“Indices de Monitoramento” Significam os indices de monitoramento da Classe a serem calculados e

verificados nas Datas de Verificagdo pelo Gestor, conforme o caso, nos
termos do Anexo Descritivo: (i) Indice de Atraso; (ii) indice de Perda
Liquida; (iii) Indice de Pré-Pagamento; (iv) indice de Resolu¢do da

Cess3o; (v) Indice de Recompra; e (vi) Indice de Arrecadagio
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“Indice de Perda Liquida” O indice de perda acumulada dos Direitos Creditérios a ser utilizado na

avaliagdo do desempenho dos Direitos Creditdrios da Carteira do
Fundo, que sera calculado pelo Gestor de acordo com a seguinte

férmula:

PA
Perdap = —2

onde:

Perdap: Indice de Perda Liquida calculado na Data de Verificagdo

considerando a Data Base de Verificagao;

PAp: somatdrio do valor de face dos Direitos Creditérios vencidos e ndo
pagos por 125 (cento e vinte e cinco) dias ou mais na Data Base de

Verificagao.
Pp: somatdrio dos valores nominais (valor de face) de todos os Direitos

Creditérios Adquiridos, cuja Data de Vencimento seja inferior a Data

Base de Verificagdo;

“Indice de Pré-Pagamento” O indice de pré-pagamento, sem renovacao dos créditos, em razao da

contratacdo de um novo empréstimo pelo Devedor tendo em vista a
portabilidade dos créditos realizada nos termos da Resolugdo CMN n?2
4.292, acumulado dos Direitos Creditdrios a ser utilizado na avaliagcdo
do desempenho dos Direitos Creditérios da Carteira do Fundo, que sera

calculado mensalmente pelo Gestor de acordo com a seguinte férmula:

PP,

PPMTy = -
D

onde:
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PPMTp: indice de Pré-Pagamento acumulado na Data Base de

Verificacao;
PPp: 0o somatdrio dos valores pagos pelos Devedores, a titulo de
liguidagdo antecipada dos Direitos Creditdrios, no ultimo periodo de 12

(doze) meses.

PMp: Patriménio Liquido médio da Classe no ultimo periodo de 12

(doze) meses.

“Indice de Resolucdo da O indice de resolugdo de cessdo dos Direitos Creditérios a ser utilizado

Cessao” na avaliagdo do desempenho dos Direitos Creditérios da Carteira do
Fundo, que sera calculado mensalmente pelo Gestor de acordo com a

seguinte férmula:

CMD)

Resolucaop, = (PM
D

onde:

ResolucdoD: indice de Resolucdo de Cessdo calculado em cada Data de

Verificacao;

CMp: somatdrio dos valores nominais (valor de face) dos Direitos
Creditérios que passaram por resolucdo de cessdo nos ultimos 12

(doze) meses; e

PMp: o Patriménio Liquido médio da Classe no ultimo periodo de 12

(doze) meses.

Para fins de calculo do indice de Resolucio de Cessdo, serd
contabilizado o valor integral do Direito Creditério cuja cessao tiver sido

resolvida, ndo havendo a possibilidade de resolugao parcial da cessao
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de Direitos Creditorios decorrentes de um mesmo Contrato de

Financiamento.

Para fins de evitar qualquer duvida, a resolucdo da cessdo se
materializa quando a transferéncia do Direito Creditério ocorrer em
desacordo ao Contrato de Cessdo, aos Critérios de Elegibilidade ou as
Condicdes de Cessdo ou qualquer outra disposicdo prevista neste

Regulamento.

“Indice de Recompra” O indice de recompra dos Direitos Creditdrios a ser utilizado na
avaliagdo do desempenho dos Direitos Creditérios da Carteira do
Fundo, que sera calculado mensalmente pelo Gestor de acordo com a

seguinte férmula:

weomas = (1)
ecomprap =
RM,,

onde:

RecompraD: indice de Recompra calculado em cada Data de

Verificacao;

Rp: somatério dos valores nominais (valor de face) dos Direitos
Creditdrios que passaram por recompra nos ultimos 12 (doze) meses,

desconsiderando Refinanciamento; e

RMp: o Patrimonio Liquido médio da Classe no ultimo periodo de 12

(doze) meses.

Para fins de célculo do indice de Recompra, serd contabilizado o valor
integral do Direito Creditério cuja cessdo tiver sido resolvida, ndo
havendo a possibilidade de resolugdo parcial da cessdo de Direitos

Creditorios decorrentes de um mesmo Contrato de Financiamento.
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“Indices de Subordinacdo” Significa o indice de Subordinacdo Sénior e o indice de Subordinacdo

Mezanino quando mencionados em conjunto e indistintamente. Os
indices de Subordinacdo deverdo ser calculados e divulgados

diariamente pelo Administrador aos Cotistas;

“Indice de Subordinacéo Significa a relagdo minima de 10% (dez por cento) a ser observada entre

Mezanino” o valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido da Classe,
de modo que, no maximo, 90% (noventa por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe seja representado por Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas Mezanino;

“Indice de Subordinacdo Significa a relacdo minima de 20% (vinte por cento) a ser observada

Sénior” entre o valor das Cotas Subordinadas e o Patrimdnio Liquido da Classe,
de modo que, no maximo, 80% (oitenta por cento) do Patrimonio

Liquido da Classe seja representado por Cotas Seniores;

“Ordem de Alocacdo de Tem seu significado atribuido no item 8.10 abaixo.
Recursos”
“Periodo de Caréncia” Significa o periodo de caréncia para pagamento de Remuneracdo e/ou

Amortizacdo de Principal definido no respectivo Apéndice, conforme o

Ccaso.

“Politica de Cobranca” Significa a politica de cobranga a ser observada pelos Agentes de

Cobranga com relagdo a cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, cujos principais termos e condi¢des estdo no Anexo Il a

este Anexo Descritivo.

“Politica de Investimento” Significa a politica de investimento da Classe, conforme descrita no

Capitulo Quinto deste Anexo Descritivo.

“Politica de Crédito e Significa a politica de cadastro e concessdo de crédito constante do
Originacao” Anexo |ll deste Anexo Descritivo, elaborada com base na Politica de

Crédito utilizada pelo Cedente, para todos os seus clientes e créditos,
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conforme atualizadas de tempos em tempos, com base nas quais o
Cedente indicard Devedores a Classe cujos Diretos Creditérios serao
cedidos a Classe, politica que devera ser observada pelo Cedente, pelo
Fundo e pelos Agentes de Cobranca para a originacdo de Direitos

Creditorios.

“Preco de Aquisicao” Significa o valor referente a aquisicao de Direitos Creditdrios Elegiveis,

a ser pago pela Classe.

“Proventos” Sdo os beneficios sob a forma de saldrio, aposentadoria, pensao, e
quaisquer outros proventos e/ou beneficios, previstos na folha de
pagamento mensal dos Entes Publicos Conveniados para serem pagos

aos Devedores.

“Recibo/Autorizacio de E o instrumento assinado pelo Devedor por meio do qual autoriza a

Inclusdo de Consignacdo” Consignacdo em folha de pagamento de parte de seus Proventos para

pagamento dos valores devidos no ambito do Contrato de

Financiamento.

“Regime de Caixa” Significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada na

Amortizacdo das Cotas, por meio da qual a base de calculo para
apuragdo dos valores devidos aos Cotistas sera definida tomando-se
em conta os montantes e as datas da efetiva disponibilidade de
recursos a Classe quando da realizagdao das amortizagGes, observada a
Ordem de Alocag¢do dos Recursos.

“Remuneracao” Significa, com relacdo a determinada Data de Pagamento, a
remuneragao das Cotas efetivamente paga pela Classe aos Cotistas em

tal data, conforme o caso, calculada nos termos do Anexo Descritivo.

“Reserva de Caixa” Significa a reserva que devera constituida, desde a 12 Data de

Integralizacdo de Cotas no montante equivalente a 3 (trés) meses de

Despesas da Classe, apurado em cada Data de Verificacdo.
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“«

Resgate” Significa o ultimo pagamento de Amortizacdo de uma Série ou

Subclasse de Cotas.

“SIAPE” O Sistema Integrado de Administracdo de Recursos Humanos do Poder
Executivo Federal, instituido pelo Decreto n2 99.328, de 19 de junho de
1990, de abrangéncia nacional, cuja finalidade é integrar todas as
plataformas de gestdo da folha de pessoal dos servidores federais
ativos e inativos, e beneficidrios de pensao do Poder Executivo Federal,
por meio do qual as Consignacdoes de Proventos em folha dos

servidores federais sdo operacionalizadas.
“Subclasses” Significam, em conjunto ou isoladamente, conforme o caso, a Subclasse
Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e/ou a Subclasse

Subordinada Junior.

“Subclasse Sénior” Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas principais caracteristicas

e os direitos, estardo descritos no respectivo Apéndice.

“Subclasse Subordinada Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, cujas principais
Junior” caracteristicas e os direitos, estardo descritos no respectivo Apéndice.
“Subclasse Subordinada Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, cujas principais
Mezanino” caracteristicas e os direitos, estardo descritos no respectivo Apéndice.
“Taxa Minima de Cessdo” Significa a taxa minima de cessdo de cada um dos Direitos de Crédito

Elegiveis para o Fundo/Classe, equivalente ao maior entre (a) Taxa DI
acrescida de spread de 6,50% a.a. (seis inteiros e cinquenta centésimos
por cento ao ano), e (b) a taxa do respectivo Contrato de

Financiamento;

“Ticket Médio” Significa o valor médio unitario dos Direitos Creditdrios Adquiridos pela
Classe, que deve ser inferior a RS 100.000,00 (cem mil reais), calculado

pela relacdo entre (a) a soma dos valores de face dos Direitos
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Creditérios adquiridos pela Classe, e (b) a quantidade total Devedores

de Direitos Creditérios adquiridos pela Classe.

“Valor dos Direitos Creditdérios  Significa o valor financeiro dos Direitos Creditérios Adquiridos,

Adquiridos” calculado nos termos deste Anexo Descritivo e conforme o manual de

precificacdo do Custodiante e nos termos deste Anexo Descritivo.
“Valor Unitario” Significa o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade
estipulado neste Anexo Descritivo, para efeito da definicdo de seu valor

de integralizacdo, Amortiza¢do e/ou Resgate.

“Valor Unitario de Emissao” Tem seu significado atribuido no item 6.1.1 deste Anexo Descritivo.

CAPITULO SEGUNDO - FORMA DE CONSTITUIGAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE DURAGAO,
COMPOSIGCAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de responsabilidade limitada,
com prazo de duragdo indeterminado, integrante do Fundo e disciplinada pela Resolugdo CVM 175/22 e
demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo presente Anexo Descritivo da Classe

Unica.

2.1. Objeto. A Classe Unica é uma comunh3o de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdo
de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a
Politica de Investimento descrita no Capitulo Sexto deste Anexo Descritivo, e conforme previsto na Resolugao

CVM 175/22, conforme aplicavel.

2.2. Responsabilidade. A responsabilidade dos investidores das Cotas emitidas no termo deste Anexo

Descritivo é limitada ao valor por eles efetivamente subscrito, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

2.3. Composicdo do Patrimdnio da Classe. O patrimonio da Classe sera formado por 3 (trés) Subclasses de

Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e a Subclasse Subordinada Junior,
com as caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de Emissdo, subscricdo, integralizacdo,

Remunerag¢do, Amortizagdo e Resgate das Cotas descritos neste Regulamento e no respectivo Apéndice.
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2.4, Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por Investidores

Qualificados.

CAPITULO TERCEIRO — ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZAGCAO DA AQUISIGAO E
CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

3. A Classe é uma comunhdo de recursos destinada, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos
Creditérios oriundos exclusivamente das operagdes de concessdo de Crédito Consignado pelo Cedente aos
Devedores. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com a
Politica de Investimentos, os Critérios de Elegibilidade e os critérios de composicdo de Carteira estabelecidos

neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

3.1.1. O Gestor serd responsavel pela gestdo dos Direitos Creditérios cedidos a vencer, sendo que os
servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, judicial e/ou extrajudicialmente, serdo prestados
pelos Agentes de Cobranca, devendo esses observar as condi¢Ges previstas no Contrato de Cobrancga e a
Politica de Cobranca, podendo contratar terceiros para auxiliar na cobranga dos Direitos Creditérios

Inadimplidos.

3.2. Politica de Originacdo e Concessdo de Crédito. A Politica de Concessdo de Crédito que devera ser

observada pelo Cedente e pelo Gestor quando da selecdo de Direitos Creditérios para aquisicao pela Classe,

serd colocada a disposi¢do dos Cotistas mediante solicitacdo.

3.3. Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

3.3.1. Os procedimentos para cessao de Direitos Creditérios ao Fundo podem ser descritos da seguinte

forma:

(a) o Cedente submete ao Gestor as informagdes acerca dos Direitos Creditdrios que pretende ceder para
a Classe, desde que cumpram as Condi¢des de Cessao e os Critérios de Elegibilidade;

(b) O Gestor verifica os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessdo e encaminha ao Custodiante

arquivo eletrénico em layout previamente definido no qual relacionara, identificard e descrevera

apenas os Direitos Creditérios aprovados;
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(c) O Administrador ou Custodiante comandarao a emissdo do Termo de Cessao, relacionando os Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pela Classe, a ser firmado em forma impressa ou eletrénica, neste
ultimo caso com a utilizagcdo de processo de certificagdo disponibilizado pela Infra-Estrutura de Chaves

Publicas Brasileira - ICP-Brasil;

(d) O Cedente e o Fundo, agindo em beneficio da Classe, assinam o Termo de Cessao e, se for o caso, os
demais documentos eletronicamente; e
(e) A Classe pagara pela cessdo dos Direitos Creditdorios na data da cessdo, por intermédio do

Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente diretamente ao Cedente.

3.3.2. A cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis a Classe serd considerada formalizada apés a formalizacao
de cada Termo de Cessdo e o pagamento do respectivo Preco de Aquisicao, nos termos deste Anexo Descritivo
e do Contrato de Cessdo. A Classe, apds a formalizacdo da cessdo na forma do Contrato de Cessao, poderd
dispor livremente dos Direitos Creditdrios Adquiridos que sejam de sua titularidade, alienando e/ou

renegociando tais Direitos Creditérios Adquiridos na forma deste Anexo Descritivo.

3.3.3. O Custodiante mantera sob sua custddia todos os Termos de Cessao assinados pelo Cedente e pelo

Fundo, em beneficio da Classe.

3.3.4. Pela aquisicdo dos Direitos Creditdrios, pagard ao Cedente, em moeda corrente nacional, na Data de

Aquisicao, o Preco de Aquisi¢do certo e ajustado, apurado nos termos do Contrato de Cessao.

3.4. Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos.

3.4.1. Os Direitos Creditérios Adquiridos serdo cobrados ordinariamente mediante Consignag¢do, na forma

do Anexo lll.

3.4.2. A cobranca ordindria dos Direitos Creditdrios Adquiridos sera realizada pelo Custodiante, que

recebera os pagamentos dos referidos Direitos Creditdrios diretamente nas Contas Fiduciarias.

3.4.3. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe serdo realizados mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo

BACEN que permita a identificacdo da conta bancdria de origem dos recursos, sob a orienta¢do do Custodiante
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dos valores das parcelas Consignadas dos Proventos depositados nas Contas Fiduciarias pelos Entes Publicos

Conveniados para a Conta do Fundo.

3.5. Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

3.5.1. Na etapa de cobrancga extraordindria, nos termos do Contrato de Cobranga, os Agentes de Cobranca
atuardo como agentes de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos dede Crédito Inadimplidos, cujos

procedimentos operacionais observarao a Politica de Cobranga constante do Anexo lll.

3.5.2. Os principais termos e condicdes relativos aos procedimentos de cobranca adotados pelos Agentes
de Cobranca encontram-se descritos no Anexo lll deste Anexo Descritivo, assim como no Contrato de
Cobranca. A Politica de Cobranga, incluindo seus principais termos e condi¢des, constantes do Anexo lll deste
Anexo Descritivo, poderdo ser alterados a qualquer momento, mediante prévia comunicacdo ao Gestor e

deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas.

3.5.3. Todos os custos e despesas incorridos para a protecdo dos direitos e prerrogativas e/ou decorrentes
de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Creditérios Inadimplidos serdo suportados
exclusivamente pela Classe Unica, conforme o caso, na forma do Contrato de Cobranga, ndo sendo os Agentes
de Cobranca, o Administrador, o Gestor, o Cedente ou o Custodiante, de qualquer forma responsaveis pelo

reembolso de tais custos e despesas a Classe ou ao Fundo.

3.5.4. O Administrador, o Gestor, o Agente de Controladoria, o Custodiante e o Cedente ndo serdo
responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas, multas, depdsitos judiciais eventualmente
necessarios durante o processo de cobranga, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos, exceto nos casos de dolo, culpa ou ma-fé,

conforme comprovado mediante decisdo transitada em julgado.

3.5.5. A Classe podera substituir o(s) Agente(s) de Cobranca a qualquer tempo durante o prazo de duragdo
da Classe, mediante deliberacdo da Assembleia Especial neste sentido, sendo que, nesta hipdtese, a Classe
devera notificar o(s) Agente(s) de Cobranca acerca de sua substituicdo, mediante aviso prévio de 30 (trinta)
dias. Para os fins deste item, a Assembleia Especial sera dispensada em casos de renuncia ou reorganizagao
societdria e/ou alteragdo da denominacdo social do(s) Agente(s) de Cobranca, sendo que, em tais hipdteses,

serd necessaria a comunicacao da Classe a respeito da ocorréncia de tais eventos.
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CAPITULO QUARTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

4, A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, na respectiva
Data de Aquisicdao, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor,

previamente a cessao e na respectiva Data de Aquisicdo:
(i) Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos deverdo observar a Taxa Minima de Cessao;

(ii)  As cessoes dos Direitos Creditdrios originados pela Arcesp deverdo ser realizadas ao valor de
face (ao par), observado que as cessdes de Direitos Creditdrios originados pela Arcesp Seguradora
poderdo ser realizadas com agio de até 12% (doze por cento) sobre o valor desembolsado pela

Classe; e

(iii)  os Direitos Creditérios deverdo observar os seguintes limites para fins de aquisicdo pela

Classe, conforme a idade dos Devedores na data do Contrato de Financiamento:

(a) para Devedores com idade compreendida entre 21 (vinte e um) e 70 (setenta) anos,
observada a Idade maxima de 78 (setenta e oito) anos do Devedor na data de vencimento do
Contrato de Financiamento, o prazo maximo permitido do Direito Creditdrio sera de até 96
(noventa e seis) meses, com limite de crédito individual por Devedor de até RS 250.000,00
(duzentos e cinquenta mil reais), sendo admitida concentragdo maxima de até 100% (cem por
cento) do Patriménio Liquido da Classe para Direitos Creditérios que atendam referidos

atributos; e

(b) para Devedores com idade compreendida entre 70 (sessenta) e 75 (setenta e cinco)
anos, observada a idade maxima de 81 (oitenta e um) anos do Devedor na data de vencimento
do Contrato de Financiamento, o prazo mdaximo permitido do Direito Creditério serd de até
72 (setenta e dois) meses, com limite de crédito individual por Devedor de até RS 100.000,00
(cem mil reais), sendo admitida concentragdo maxima de até 10% (dez por cento) do

Patrimonio Liquido da Classe para Direitos Creditdrios que atendam referidos atributos.

(iv) A idade maxima do Devedor, na data de assinatura do Contrato de Financiamento, que

originou o Direito Creditdrio devera corresponder a 75 (setenta e cinco) anos;
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(v) nadata da cessdo pretendida, e considerada pro forma a cessdo pretendida, o limite maximo

de concentragao por Ente Publico Conveniado devera respeitar os percentuais da tabela abaixo:

Ente Publico Conveniado

Limite maximo em rela¢ao ao Patrimonio

Liquido da Classe/Fundo

Marinha 100%
Exército 100%

Forca Aérea Brasileira 100%
SIAPE 50%

(vi) o prazo de vencimento do Contrato de Financiamento devera ser de no maximo 96 (noventa

e seis) meses.

4.1. Na hipétese de o Direito Creditdrio elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apds sua

aquisicdo pela Classe, ndo havera direito de regresso contra o Custodiante, o Administrador e/ou o Gestor.

4.2 O pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe sera realizado mediante crédito dos

valores correspondentes ao Prego de Aquisi¢do na conta de titularidade do Cedente.

4.3. As operagdes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe serdo consideradas formalizadas
somente apds a celebragdo do Termo de Cessao, firmado pelo Cedente em favor da Classe, devidamente
assinado, bem como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento e

no Contrato de Cessao.

4.4, A verificacdo dos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
Adquiridos sera realizada trimestralmente, nos termos do Capitulo XllIl abaixo, pelo Gestor, ou empresa por

ele contratada na forma do §42 do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22.

4.4.1. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da Carteira, o que for maior,
o Custodiante verificard a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos
que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituigdo, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios

Inadimplidos no mesmo periodo.
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4.4.2. O Gestor ndo é responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatdrios, tampouco pela
existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo, no entanto, responsdvel pela pronta informacao caso

venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades e/ou inconsisténcias.

4.4.3. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a verificacdo
do lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, inclusive o Custodiante ou a Entidade Registradora,
devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicdveis a verificacdao dos

Documentos Comprobatdrios.

4.5, A aquisicdo pela Classe de todos e quaisquer Direitos Creditdrios deve observar, cumulativamente, as

seguintes Condicdes de Cessao:

(i) os Direitos Creditdrios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou

restricdes de qualquer natureza;

(ii) os Direitos Creditérios devem abranger todas as parcelas consecutivas e a vencer decorrentes dos

Contratos de Financiamento;

(iii) decorram de Contratos de Financiamento cujas parcelas tenham valor nominal prefixado e sejam

amortizadas mensalmente, representadas pelos Documentos Comprobatdrios;

(iv) decorram de Contrato de Financiamento celebrados com Devedores que ndo apresentem, na Data
de Aquisicdo pela Classe, pendéncias de processamento ou registro rejeitados no ambito dos

sistemas de processamento de cada um dos Entes Publicos Conveniados;

(v) tenham seu pagamento efetivado através de desconto em folha de pagamento dos Devedores,
devidamente autorizado pelo respectivo Devedor e ja se encontre com averbagdo junto aos Entes

Publicos Conveniados formalizada;

(vi) com base na respectiva legislacdo aplicavel, somente poderdo ser cedidos Direitos Creditdrios cuja
autorizagdo para Consignacdo em folha de pagamento possa ser cancelada pelo Devedor somente

mediante aquiescéncia do Cedente ou seu sucessor;
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(vii) os Direitos Creditdrios a serem cedidos devem ser oriundos de Contratos de Financiamento que, no
momento da aquisicao pela Classe, ndo seja objeto de questionamentos ou discussdes judiciais de

gue sejam partes o Devedor, de um lado, e Cedente, de outro lado;

(viii) os Direitos Creditérios devem ter Devedores com idade entre 21 (vinte e um) anos e 75 (setenta e

cinco) anos;
(ix) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, a Idade Média devera ser observada;

(x) no momento da cessao, o Cedente devera declarar e garantir que os Direitos Creditérios oferecidos
a Classe cujos Convénios exijam a contratacdo de seguro prestamista, terdo, obrigatoriamente, o

seguro prestamista, nos termos do Contrato de Cess3o;

(xi) no momento da cessdo, o Cedente deverd declarar e garantir que realizou o registro dos respectivos
Contratos de Financiamento no Portal de Consignacdo, para fins de operacionalizacdo da
Consignacdo em folha de pagamento do respectivo Devedor, o que devera ter sido devidamente

autorizado pelo Devedor, nos termos previstos no Contrato de Cessao;

(xii) os Direitos Creditérios oferecidos em cessdo a Classe ndo poderdo estar vencidos e o respectivo

Contrato de Financiamento ndo podera estar inadimplido no momento da cessao;
(xiii) considerada pro forma a cessao pretendida, o Ticket Médio devera ser observado; e

(xiv) o Devedor do Direito Creditério oferecido a cessdao nao poderd estar inadimplente com outros
fundos de investimentos para os quais o Cedente ceda Direitos Creditérios, conforme declaragao do

Cedente na Data de Aquisi¢do.

4.6. Nos termos previstos neste Anexo Descritivo, a respectiva Cedente estard encarregada de verificar,
validar e declarar, quando da celebragdo do Termo de Cessdo, o cumprimento pelos Direitos Creditérios as

Condigdes de Cessao.

4.7. Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao, serdo consideradas a
posic3o da Classe e dos Direitos Creditdrios até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anterior a Data de Aquisi¢do

com base na informacgdo disponivel no Administrador.
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4.8. Na hipétese do Direito Creditério deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade e/ou Condicdo
de Cessdo apds sua aquisicdo pela Classe, cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamento e
registrados no sistema do Administrador, ndo havera direito de regresso contra o Gestor, o Administrador ou
Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destes devidamente comprovada por

decisdo judicial transitada em julgado.
CAPITULO QUINTO - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGCAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

5.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis, originados no segmento de crédito Consignado publico, e de Ativos
Financeiros.

5.2. Os Direitos Creditérios que compordao a Carteira deverdao atender aos respectivos Critérios de

Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao descritos no Capitulo Quarto deste Anexo Descritivo.

5.3. A aplicacdo de recursos em Direitos Creditdrios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo

de um mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido da Classe.

5.3.1. Para efeito de cdlculo dos limites, consideram-se como pertencentes a um Unico devedor os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de responsabilidade ou coobrigacdo de devedores integrantes de um

mesmo grupo econémico.

5.4. A Classe pode investir até o limite de 20% (vinte por cento) do seu patrimdnio liquido em cotas de

classes e subclasses e Ativos Financeiros destinados exclusivamente a investidores profissionais.

5.4.1. Dentro do limite previsto no item 5.4 acima, pode ser investido até 10% (dez por cento) do patriménio
liqguido em classes de fundos de investimento em direitos creditérios que admitam a aquisi¢ao de

direitos creditdrios ndo-padronizados.

5.5. Sem prejuizo do disposto no item 5.1 acima, a Classe também aplicard parte dos seus recursos em

Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de sele¢do, composicdo e diversificacdo previstos

neste Capitulo.
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5.6. A Classe buscara atingir parametro de rentabilidade (Meta de Remuneracdo) para as Cotas Seniores

e para as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme estabelecido nos respectivos Apéndices.

5.7. A Meta de Remuneragdo nao representa e nem deve ser considerada como promessa, garantia ou

sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante.

5.8. A Classe devera, para fins da Resolu¢do CVM 175/22, ter atingido a Alocagdo Minima de Investimento

até o final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da 12 Data de Integraliza¢do de Cotas.

5.9. A parcela do Patriménio Liquido que ndo seja alocada a Direitos Creditérios Elegiveis serd mantida
em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros, conforme decisdo do Gestor, a seu exclusivo
critério, observado o disposto neste Anexo Descritivo. Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros serdo

realizados pelo Gestor durante todo o prazo de duracdo da Classe.

5.9.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante ou a partes a eles relacionadas, definidas
como tal pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditérios a Classe. Adicionalmente, é vedado ao Gestor, em nome da Classe (exceto se de outra forma
aprovado em Assembleia Especial), vender Direitos Creditérios ao Cedente por preco inferior ao Preco de
Aquisicdo desembolsado pela Classe para a aquisicdo do respectivo Direito Creditério, atualizado pela taxa de

desconto praticada pela Classe quando do investimento calculado até a data da efetiva venda.

5.9.2. O Gestor envidara seus melhores esforcos para que a Classe, apds o periodo de 180 (cento e oitenta
dias) contado da 12 Data de Integralizagdo de Cotas, possua Carteira em observancia a Alocagdo Minima

Tributdria, observada a regulamentac¢do editada pelo Conselho Monetario Nacional.

5.9.3. N&o h3, no entanto, garantia por parte do Administrador ou do Gestor de que o tratamento
tributario aplicavel Fundo e seus Cotistas seja (i) o de longo prazo, (ii) o regime especifico dos fundos de
investimento ndo sujeitos a tributagdao periddica de que trata a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023,

e/ou (iii) o mais benéfico dentre os previstos na legislagdo tributaria vigente.

5.10. A Classe poderd realizar operagdes com Derivativos exclusivamente para protecdo das posi¢oes
detidas a vista, até o limite dessas. O Gestor devera observar a Politica de Investimento em Derivativos

constante do Anexo VIl para o investimento em Derivativos, observada a limitagcdao acima.
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5.11. O Gestor nao realizard operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no

mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

5.12. Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira serdo mantidos
em custddia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados junto a e/ou mantidos em (i) uma conta de
depdsito diretamente em nome da Classe; (ii) em contas especificas abertas junto ao Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia — SELIC, (iii) sistemas de registro de ativos e liquidagdo financeira autorizados pelo
Banco Central; ou (iv) outras entidades autorizadas pelo Banco Central e/ou pela CVM a prestar servigos de

custodia.

5.13. A Classe ndo contard com garantia do Administrador, do Agente de Controladoria, do Custodiante,

do Gestor ou do FGC.

5.14. A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os
descritos no Capitulo Décimo Segundo deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo, responsabilizando-se

integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.15. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, bem como seus controladores, coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sdo responsaveis pela solvéncia, originacdo,
certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo

dos Direitos Creditérios Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos Devedores.

5.16. O Cedente, bem como seus respectivos controladores, coligadas, controladas ou sob controle
comum, e/ou subsidiarias, serdo responsaveis exclusivamente pela indicacdo dos Devedores a Classe, assim
como pelo envio de todas as informagdes necessarias e disponiveis para a formalizagdo dos Direitos

Creditérios, para que o Gestor valide os Critérios de Elegibilidade.

5.17. Na&o obstante o acima exposto, o Cedente, na qualidade de Cedente de Direitos Creditérios, sera
responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteludo, exatiddo, veracidade, legitimidade,

validade e correta formalizacdo de tais Direitos Creditdrios Adquiridos, na forma do Contrato de Cessdo.
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5.18. Tendo em vista o objetivo e a Politica de Investimento da Classe descritos neste Anexo Descritivo, o
Gestor participara ativamente das assembleias gerais de Cotistas dos fundos investidos de acordo com a sua
“Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias Gerais”, disponivel no seu website, em:

https://galapagoscapital.com

5.19. O Gestor, a seu exclusivo critério, deverd utilizar os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios recebidos pela Classe na aquisicdo de Direitos Creditérios ou no pagamento das Remuneragées e
Amortizagdes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, observada a Ordem de Alocagdo de

Recursos previstas neste Anexo Descritivo.
5.19.1. A Classe ndo poderd adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de emissdo ou que
envolvam coobrigacdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal como

definidas pelas regras contabeis pertinentes.

5.20. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos ao Cedente para posterior reembolso pela

Classe, seja pelo Administrador, Gestor ou pelo Custodiante.

5.21. A CClasse ndo podera adquirir direitos creditérios ndo-padronizados.

CAPITULO SEXTO — CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO

6.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio da Classe Unica,

observadas as caracteristicas de cada Série e Subclasse de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao
término dos respectivos Prazos de Dura¢dao ou em virtude da liquidagdo da Classe. Todas as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma Série e todas as Cotas Subordinadas Junior terdo iguais
caracteristicas. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais prioridades de Amortiza¢do, Resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe, bem como direitos de voto, observado o disposto neste

Anexo Descritivo.

6.11. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), na primeira Data de Emisso.
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6.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas pelo
Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas. A qualidade de Cotista

caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista.

6.3. Classificacdo de Risco das Cotas

6.3.1. As Cotas poderdo ser objeto de classificagdo de risco, nos termos da regulamentacdo aplicavel, a

exclusivo critério do Gestor.

6.3.2. Aclassificacdo de risco das Cotas, quando houver, devera ser revista em periodicidade trimestral pela

Agéncia Classificadora de Risco, que informara ao Administrador a respeito da nova classificacdo de risco.

6.3.3. Qualquer alteracdo na classificacdo de risco das Cotas devera ser comunicada aos Cotistas por meio

de correspondéncia eletronica enderecada a cada um dos Cotistas da Classe.

6.4. Subclasses. As Cotas serdo divididas em 3 (trés) Subclasses, quais sejam: Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser divididas em multiplas Séries, com valores e prazos diferenciados para Amortizacdo, Resgate e

Meta de Remuneragao.

6.5. Cotas Seniores

6.5.1.  As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos

e obrigac¢0es aos seus titulares:

(a) tém prioridade de Amortizacdo e/ou Resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto

neste Regulamento;

(b) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas

assembleias de cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(c) seu Valor Unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicio

de seu valor de integralizagdo, Amortizacdo e/ou Resgate observados os critérios definidos neste

Regulamento;
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(d) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores; e
(e) possuem rentabilidade-alvo conforme Meta de Remunerag¢do determinada no respectivo Apéndice.
6.5.2. A Meta de Remuneracao das Cotas Seniores tem por finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da respectiva Série, e nao
representa e nem deverd ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdao de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

6.6. As Cotas Seniores de cada Série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no respectivo Apéndice.

6.7. Apds a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada Série terdo seu Valor

Unitdrio apurado na forma do Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

6.8. O Administrador notificard os Cotistas apds a Emissdo de nova Série ou classe de Cotas, conforme o
caso.
6.9. Cotas Subordinadas Mezanino

6.9.1. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e

vantagens e atribuem os seguintes direitos e obriga¢gbes aos seus titulares:

(a) serdo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de Amortizagdao, Resgate e distribuicdo dos

rendimentos da Classe;

(b) tém prioridade de distribuicdo de rendimentos, Amortizacdo e/ou Resgate em relacdo as Cotas

Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(c) somente poderdo ser resgatadas apds o Resgate da totalidade das Cotas Seniores em observancia ao

indice de Subordinagdo Sénior no percentual estabelecido neste Anexo Descritivo;
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(d) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas

assembleias de cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto;

(e) seu Valor Unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicio
de seu valor de integralizagdo, Amortizacdo e/ou Resgate observados os critérios definidos neste

Regulamento;

(f) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patriménio Liquido nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino; e
(g) possuem como rentabilidade-alvo a Meta de Remuneracao determinada no respectivo Apéndice.

6.9.2. A Meta de Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino tem por finalidade definir qual parcela
do Patrimonio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser considerada como uma promessa, garantia ou sugestdo
de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da

Carteira assim permitirem.
6.10. O Administrador e o Gestor, em nome da Classe, poderdo emitir uma ou mais Séries de Cotas
Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissGes, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175/22 e

desde que sejam atendidas as Condi¢des Para Emissao de Novas Cotas.

6.11. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no

respectivo Apéndice.

6.12.  Apds arespectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino de cada Série

terdo seu valor unitdrio apurado na forma do Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

6.13. Cotas Subordinadas Junior

6.13.1. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os

seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:
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(a) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de

Amortizacao, Resgate e distribuicdao dos rendimentos da Classe;

(b) somente poderdo ser resgatadas apdés o Resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em observancia aos indices de Subordinagdo nos percentuais estabelecidos

neste Anexo Descritivo;

(c) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas

assembleias de cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto;

(d) seu valor unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicdo
de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo e/ou Resgate, observados os critérios definidos neste

Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou

subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior; e

(f) ndao possuem Meta de Remuneracdo definida e apropriar-se-do dos resultados da Classe que

excederem as Metas de Remuneracdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

6.14. O Administrador, em nome da Classe, podera emitir e distribuir Cotas Subordinadas Junior, em uma
ou mais emissdes, observadas as disposi¢cbes da Resolugdo CVM 175/22 e desde que sejam atendidas as

Condigdes Para Emissdao de Novas Cotas.

6.15.  Apds a respectiva 12 Data de Integralizagao de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor

unitdrio apurado na forma do Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

6.16. No minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo deverdo ser
subscritas e mantidas exclusivamente pelos Cedentes ou por suas Afiliadas, sob pena de configuracdo de um
Evento de Avaliacdo, de modo que os Cedentes e/ou suas Afiliadas, ao subscrever/adquirir Cotas
Subordinadas Junior, deverdo indicar ao Administrador a quantidade de Cotas Subordinadas Junior

equivalente ao percentual aqui descrito a ser objeto de bloqueio de negociagao.
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6.17. Colocacdo das Cotas e Novas EmissGes

6.18.  Adistribuicdo publica das Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino de qualquer Série e das
Cotas Subordinadas Junior de qualquer Emissdo devera observar as Condi¢des Para Emissdo de Novas Cotas
e 0s normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no

respectivo Apéndice.

6.18.1. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida a colocagdo parcial das
Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, bem como a
negociacdo de novas condicdes para emissdao de novas Cotas prevista em instrumento préprio. As Cotas que
ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva Oferta Publica poderdo ser canceladas pelo

Administrador.

6.18.2. Desde que o percentual descrito no item 6.16 seja atendido, a Cedente ou suas Afiliadas ndao sao

obrigadas a subscrever Cotas Subordinadas Junior das Novas Emissoes.

6.19. Enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, os Indices de
Subordina¢do deverdo ser mantidos. O desenquadramento de qualquer dos indices de Subordinacdo
implicara a adocdo pelo Administrador das medidas aqui descritas, exceto se o desenquadramento gerar um

Evento de Avalia¢do, na forma do item 10 do Capitulo Décimo deste Anexo Descritivo.

6.19.1. As Cotas Subordinadas Junior, para fins de enquadramento dos indices de Subordinacdo, serdo
emitidas e ofertadas, sempre que possivel, via Colocagdo Privada, podendo ter suas Cotas registradas em
nome do cotista na B3, com dispensa de registro na CVM, de acordo com a Resolugdo CVM 160/22, ou, em
caso de impossibilidade, de acordo com o rito de registro automatico previsto na Resolugdo CVM 160/22, em
qualquer hipdtese, por deliberagdo conjunta do Administrador e do Gestor, sem a necessidade de aprovagao
em Assembleia Especial de Cotistas, sempre que tais emissGes e ofertas publicas sejam necessarias para
atendimento aos indices de Subordinagdo, sendo as referidas ofertas aprovadas mediante a celebracdo
exclusivamente pelo Administrador e pelo Gestor de instrumento particular, ficando o Administrador e o

Gestor autorizados ainda a praticar todos os demais atos e celebrar todos os demais documentos necessarios

para tal finalidade.
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6.19.2. Caso as Cotas Subordinadas Junior emitidas na forma do item 6.19.1 acima e venham a ser ofertadas
publicamente, tal distribuicdo deverd ser intermediada por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo

de titulos e valores mobilidrios, nos termos da regulamentag¢do em vigor.

6.20. Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

6.21. Em cada data de integralizagdo de Cotas deverad ser mantido o indice de Subordinagdo aplicavel,
considerando-se pro forma as integralizacbes a serem realizadas, conforme informacgdes fornecidas pelo

coordenador lider da respectiva distribuicdao publica de Cotas.

6.22. As Cotas serdo integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas

da respectiva Subclasse ou Série até o dia da efetiva integralizagao.

6.22.1. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de capital, a ser
realizada pelo Administrador a qualquer momento para recomposicdo de caixa ou pelo Administrador de
acordo com orientacGes do Gestor, na forma especificada no respectivo boletim de subscricdo e compromisso
de investimento, sempre conforme definido e regulado no respectivo Apéndice (com relagdo a Cotas Seniores
ou Cotas Subordinadas Mezanino), em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pelo

Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

6.22.2. O boletim de subscricdo e/ou o compromisso de investimento poderdo conter obrigacdo do
investidor de integralizar o valor do capital subscrito de acordo com chamadas realizadas pelo Administrador,
conforme orientagao do Gestor. Eventuais chamadas de capital devem ser enviadas aos cotistas com, pelo

menos, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia.
6.22.3. Em até 10 Dias Uteis contados da integralizagdo das cotas, o cotista deve receber comprovante de
pagamento referente a respectiva integralizacdo, que serda emitido pelo Administrador ou pela instituicdo

responsavel pela escrituracdo das cotas, conforme o caso.

6.22.4. N3o sera admitida a integralizacdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos

Creditodrios.
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6.22.5. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser integralizadas em Direitos Creditdrios, na forma da
regulamentacdo aplicavel, desde que observados os seguintes requisitos: (i) as disposi¢Ges do artigo 12 da Lei
n2 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; (ii) os Direitos Creditérios sejam aprovados pelo

Gestor e atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao;

6.23. As Cotas poderdo ser objeto de Colocagdo Privada, observado o disposto na regulamentagdo

aplicavel.

6.24. Caso a Classe realize qualquer Amortizacdo de Cotas, pagamento de Remuneragdo ou outro
pagamento, em periodo em que um Cotista esteja qualificado como cotista inadimplente, os valores
referentes a Amortizacdo devida ao Cotista inadimplente com relagdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados
para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a
deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de Amortizacdo de suas

Cotas.

6.25.  Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue

ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

6.26. E admitida a subscricio por um mesmo cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo havera, portanto,

critérios de dispersdo das Cotas.

6.27. No ato da subscri¢cdo de Cotas, o subscritor (i) assinarad o boletim individual de subscricdo, que sera
autenticado pelo Administrador; (ii) assinara a declaragdo de Investidor Qualificado; e (iii) recebera uma cépia
do Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de Adesdo, sua ciéncia acerca: (a) das
disposi¢bes contidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo, especialmente daquelas referentes a Politica
de Investimento, a composi¢do da Carteira, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo; (b) dos riscos
inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste Anexo Descritivo, e da possibilidade de
ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo; e (c) no caso de subscri¢do de Cotas objeto de Oferta Publica, (1)
de que a Oferta Publica foi objeto de registro perante a CVM sob o rito de registro automatico, ndo tendo
sido objeto de andlise pela CVM, e (2) de que as Cotas estdo sujeitas a restricGes a negociacdo previstas neste

Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel.

6.28. Negociacao
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6.28.1. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio

do FUNDOS21, sendo referidos ambientes administrados e operacionalizados pela B3.

6.28.2. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser negociadas pelo respectivo Cotista com outros Investidores
Qualificados, no mercado secundario, quando depositadas no FUNDOS21, ou transferidas privadamente,
observadas as restricdes de negociagao aplicaveis as Cotas Subordinadas Junior de titularidade dos Cedentes
e/ou suas Afiliadas de que trata o item 6.16 deste Anexo Descritivo e o disposto na regulamentagdo aplicavel,
em especial, eventuais restricdes de negocia¢cdo impostas pelas normas que regulamentam a oferta publica

de cotas de classes fechadas de fundos de investimento.

6.28.3. As Cotas poderdo estar sujeitas a outras restricdes de negociacao, desde que previstas no respectivo

Apéndice.
6.28.4. Caberd ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado
secunddrio, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a

observancia de quaisquer outras restrigdes aplicaveis a negociacao de Cotas no mercado secundario.

6.28.5. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos

decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de suas Cotas.

6.29. Patrimdnio Liquido da Classe. O Patrimonio Liquido da Classe corresponde a soma algébrica do caixa

disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de titularidade da Classe e eventuais
valores a receber, subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos da Classe e as provisdes referidas neste

Regulamento.

6.30. Dos indices de Subordinacdo da Classe Unica. Apds a Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores,

estas seguirdo o indice de Subordinacdo Sénior da Classe Unica. Apds a Data da 12 Integralizacdo de Cotas

Subordinadas Mezanino, estas seguirdo o indice de Subordina¢do Mezanino da Classe Unica.

6.30.1. Na hipétese de inobservancia de qualquer dos indices de Subordinac3o, serdo adotados os seguintes

procedimentos:
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l. O Administrador notificard o Gestor para que esse interrompa a aquisicdo de novos Direitos

Creditdrios Elegiveis;

1. O Administrador comunicara, imediatamente, tal ocorréncia a Cedente e aos Cotistas detentores de
Cotas Subordinadas Junior, mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletronico, em ambos
0s casos com aviso de recebimento, para realizarem aporte adicional de recursos para o
reenquadramento da Classe ao respectivo Indice de Subordinacdo, mediante a Emissdo, subscricio e
integralizagdo de novas Cotas Subordinadas Junior, nos termos do item 6.19.1 deste Anexo Descritivo,
as quais poderdo ser subscritas em dinheiro ou nos moldes do previsto no item 6.1.1 deste Anexo

Descritivo; e

M. Os titulares de Cotas Subordinadas Junior poderdo, a seu critério, subscrever, dentro do prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem notificados pela Administradora do
desenquadramento do respectivo indice de Subordinacdo, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas
forem necessarias para restabelecer o indice de Subordinacdo que houver sido violado, podendo
inclusive excedé-lo, observado que tal subscricio serd uma faculdade de cada titular de Cotas

Subordinadas Junior, observado o disposto item 6.13 deste Anexo Descritivo.
6.30.2. O Administrador sera responsdavel pelo controle dos indices de Subordinac3o.
CAPITULO SETIMO — ASSEMBLEIAS ESPECIAIS
7. E de competéncia da Assembleia Especial:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social,

as contas da Classe;

(i) deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Gestor e do Custodiante;
(iii) deliberar sobre a substituicao dos Agentes de Cobranca;
(iv) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa Maxima de

Custddia, inclusive na hipdtese de taxa que tenha sido objeto de reducdo;
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(v) deliberar sobre a incorporacao, fusdo, cisdo, total ou parcial, a transformacao ou liquidacdo da
Classe;

(vi) deliberar sobre as situacdes de potencial conflito de interesses;

(vii) alterar este Anexo Descritivo e os Apéndices das Subclasses de Emissao da Classe, ressalvado o

disposto no artigo 52 da parte geral da Resolu¢do CVM 175/22;

(viii) alterar os critérios para pagamento de Amortizagdo, Remunerac¢do e/ou Resgate das Cotas, inclusive

aqueles dispostos nos respectivos Apéndices;

(ix) resolver se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo da Classe;

(x) resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo da Classe, se tal Evento de Liquidacdo ndo

deve acarretar a liquidacdo antecipada da Classe;

(xi) aprovar os procedimentos a serem adotados para o Resgate de Cotas mediante dacdo em

pagamento de Direitos Creditérios, nos termos deste Anexo Descritivo;

(xii) a taxa que sera aplicada em substituicdo a Taxa DI, na auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo e/ou

limitagdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, nos termos deste Anexo Descritivo;

(xiii) deliberar sobre a alteragdo das Metas de Remuneragdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas

Mezanino e dos indices de Subordinacio;

(xiv) deliberar sobre a alteragcdo dos limites previstos no inciso “Erro! Fonte de referéncia nao

encontrada.” do item 4.5 deste Anexo Descritivo;

(xv) deliberar sobre o plano de resolucdo de Patrimonio Liquido negativo da Classe;
(xvi) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;
(xvii) deliberar sobre o plano de liquidacao da Classe, elaborado pelo Gestor e Administrador; e
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(xviii) aprovar os procedimentos a serem adotados para o Resgate das Cotas Seniores mediante dacdo em

pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

7.1 Na Assembleia Especial, a ser instalada com a presenca de qualquer niumero de Cotistas, as
delibera¢Ges serdao tomadas, ressalvadas as disposicées dos itens 7.1.1 e 0 abaixo, pelo voto da maioria
simples de Cotas dos Cotistas presentes.

711 As deliberagOes relativas as matérias previstas nos incisos “ii”, “iv’ e “v” do item 7 acima serao

tomadas, em primeira e segunda convocacgao, pela maioria das Cotas em circulagao.

7.1.2. Adicionalmente ao disposto nos itens 7.1 e 7.1.1 acima, as matéria previstas no inciso “ix” e “x” do
item 7 acima somente sera aprovada com voto afirmativo de Cotistas detentores da maioria simples das Cotas

Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, computados em conjunto.

7.2. Este Anexo Descritivo poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia

Especial, sempre que tal alteracdo, nos termos do artigo 52 da parte geral da Resolu¢do CVM 175/22:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas
do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo

aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessdria em virtude da atualizagao dos dados cadastrais de prestadores de servigos da Classe,

tais como alteragao na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;

ou
(iii) envolver redugdo de taxa devida a prestador de servigos da Classe.
7.3. Além da reunido anual obrigatéria para aprovacdo das demonstracdes financeiras da Classe, a

Assembleia Especial podera reunir-se a qualquer momento mediante convocacdo realizada a Unico e exclusivo
critério do Administrador, ou mediante solicitacdo encaminhada ao Administrador pelo Gestor ou por Cotistas
titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe,
sendo que, nesta Ultima hipdtese, o Administrador serd responsavel por convocar a Assembleia Especial no

prazo de até 30 (trinta) dias contados do recebimento da respectiva solicitacdo do Gestor ou dos Cotistas.
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74, A convocacdo da Assembleia Especial serd realizada por meio de anuncio publicado por meio de carta
ou e-mail com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
corridos da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Especial, sendo que a convocagdao devera

indicar o dia, a hora e o local de realizagdao da Assembleia Especial, assim como a pauta dessa.

741 N3o se realizando a Assembleia Especial na data estipulada, devera ser publicado novo anuncio de
segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail com aviso de recebimento aos
Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) dias da data estabelecida para a realizacdo da nova
Assembleia Especial. Para efeito do disposto neste item, a segunda convocacao da Assembleia Especial poderd

ser realizada em conjunto com a primeira convocacao.

742 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Especial serd realizada na sede do Administrador. Quando
a Assembleia Especial ndo for realizada na sede do Administrador, as convocac¢des enviadas aos Cotistas ou
publicadas, nos termos do item 7.4 acima deverdo indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese

alguma, podera ser realizada fora da cidade sede do Administrador.

7.4.3. Independentemente das formalidades previstas no item 7.4, sera considerada regular a Assembleia

Especial a que comparecerem todos os Cotistas da Classe.

7.5. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Especial, independentemente de

convocacgao e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer Cotista.

7.6. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Especial serdo divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Especial. A informagao
serd enviada aos investidores por meio da disponibilizagdo do aditamento ao Regulamento no website do

Administrador.

717. As deliberacdes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta formal,

sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

7.10.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicac¢do pelo Administrador a todos os Cotistas, que

devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.
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7.10.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no dmbito da consulta formal.

CAPITULO OITAVO - VALORAGAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS
FINANCEIROS EM PAGAMENTO E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

8. O procedimento de valoragao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da Carteira da Classe, bem como os critérios de
valoracdo entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries de Cotas existentes. Portanto, os Cotistas somente

receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

8.1. Valoracdo das Cotas

8.1.1.  As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, terdo seu Valor Unitdrio calculado e divulgado
pelo Administrador todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse e/ou Série, até a Data de Resgate das Cotas da respectiva
Subclasse e/ou Série, ou na data de liquidagdo da Classe, conforme o caso. A primeira valorizacdo ocorrerd
no Dia Util seguinte a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, e a Ultima na Data de Resgate da

respectiva Série e/ou Subclasse ou na data de liquidagdo da Classe, conforme o caso.

8.1.2. Desde que o Patriménio Liquido assim o permita, a atribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe

ocorrera todo Dia Util, conforme o seguinte procedimento:

(a) apds o pagamento e/ou o provisionamento das Despesas da Classe, o valor equivalente a
Remuneragdo da respectiva Série, conforme descrita no respectivo Apéndice, serd incorporado ao
valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultanea para cada Série, até o valor equivalente
a Remuneragdao da respectiva Série, segundo a Meta de Remunera¢do descrita no respectivo

Apéndice;

(b) apos a atribuicdo dos rendimentos acima para as Cotas Seniores, o valor equivalente a Remuneragao
da respectiva Série, conforme descrita no respectivo Apéndice, sera incorporado ao valor de cada
Cota Subordinada Mezanino, até o valor equivalente a Remuneragdo, segundo a Meta de

Remuneracao descrita no respectivo Apéndice; e
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(c) apos a atribuicdo dos rendimentos acima para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, o
eventual excedente decorrente da valorizacdo da Carteira da Classe no periodo sera incorporado as

Cotas Subordinadas Junior.

8.1.3. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, o Valor Unitdrio das Cotas Seniores, calculado
no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario calculado na forma
descrita no Apéndice da respectiva Série de Cotas Seniores; e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patriménio
Liquido da Classe apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo na respectiva

data de calculo.

8.1.4. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor Unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre: (i) o
Valor Unitdrio calculado na forma descrita no Apéndice da respectiva Série de Cotas Subordinadas Mezanino;
e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe subtraido o valor da totalidade das Cotas
Seniores apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circula¢do na

respectiva data de calculo.

8.2. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, seu respectivo Valor Unitario sera
calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao valor do Patriménio Liquido da Classe subtraido o
valor da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circula¢do, dividido pelo

ntmero de Cotas Subordinadas Junior em circulacio no respectivo Dia Util.

8.2.1. Este Regulamento e os Apéndices ndo constituem promessas de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses

existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim o

permitirem.
8.3. Amortizacdo e Resgate das Cotas
8.4. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas, seja a titulo de

Remunerac¢do ou Amortizacgdo, sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o Resgate de Cotas,

observado o disposto neste Capitulo.
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8.5. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino de uma
mesma Série ou todas as Cotas Subordinadas Junior de uma mesma Subclasse, em beneficio de todos os
respectivos titulares. Quando do pagamento de Resgate de Cotas, as Cotas objeto de Resgate serdo

canceladas.

8.6. Regimes de Amortizacdo

8.6.1.  As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas conforme as regras descritas
nos respectivos Apéndices, observada a ordem de alocagao de recursos e as demais condi¢gdes estabelecidas

neste Regulamento e nos respectivos Apéndices.

8.6.1.2. Desde que observados a ordem de alocagdo de recursos definida neste Anexo Descritivo, os indices
de Subordinacdo; o pagamento dos encargos do Fundo e a manutenc¢do da Reserva de Caixa; e ndo esteja em
vigor qualquer Evento de Liquidagdo, caso haja disponibilidade de recursos decorrentes da liquidacdo dos
Direitos Creditdrios Adquiridos e a Gestora ndo identificar novas oportunidades de investimento em Direitos
Creditérios, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser objeto de amortizacao

extraordinaria, a exclusivo critério da Gestora.

8.6.2. Enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagcdo, a Classe
obrigatoriamente deverd observar o indice de Subordinagdo Sénior e/ou o indice de Subordina¢do Mezanino,

conforme o caso.

8.6.3. As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas caso a Classe atenda a todas as regras,
indices e parametros previstos neste Anexo Descritivo e no Regulamento, especialmente os indices de

Subordinagao.

8.6.3.1. Verificado Excesso de Garantia, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, em carater
extraordinario, mediante solicitacdo da Gestora, até o limite do Excesso de Garantia, ainda que tal
amortizacdo extraordinaria ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, desde que: (i) seja observada a ordem de alocagdo de recursos definida neste Anexo Descritivo;

(ii) ndo existam obrigacGes da Classe e/ou do Fundo vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em curso
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quaisquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou

recursos disponiveis; e (vii) os indices de Subordinacdo permanecam atendidos.

8.7. Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de Resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional pelo valor: (i) da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento, ou a Ultima cota divulgada, para as Cotas Subordinadas Junior; e
(ii) da cota do dia do pagamento, para as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino (no caso da
impossibilidade da apuragdo, sera utilizada a ultima cota conhecida), por meio: (a) do FUNDOS21; ou (b) de
depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de

recursos autorizado pelo BACEN.

8.8. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacdo ou Resgate de Cotas se der em dia que
seja feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util

seguinte, pelo valor da Cota apurado nos termos deste Regulamento.

8.9. O Cotista que eventualmente goze de imunidade ou isencdo tributdria deverd enviar ao
Administrador documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria julgada apropriada pelo
Administrador, sob pena de ter descontado da Amortizacdo ou Resgate, conforme o caso, os valores devidos

nos termos da legislacao tributaria em vigor.

8.9.1 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatdria de sua condicdo de imunidade ou
isencdo tributdria, nos termos do item 8.9 acima, e que tiver essa condicdo alterada ou revogada por
disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condi¢gdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condigao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou, ainda, por ter tal condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que n3do as
mencionadas acima, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Administrador, com
cOpia para o Custodiante, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que Ihe seja

solicitada pelo Administrador e/ou pelo Custodiante.

8.10. Ordem de Alocacdo de Recursos

8.10.1. O Gestor obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a

instruir o Administrador a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos
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recursos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira da Classe, conforme a Ordem de Alocacao de Recursos

estabelecida abaixo:

(i) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos termos deste
Anexo Descritivo e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas incorridas com a aquisi¢do e ou

cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e com Derivativos, caso existam;

(ii) recomposicao da Reserva de Caixa, respeitando as condi¢gdes descritas neste Anexo Descritivo;

(iii) pagamento de Remuneracao e Amortizacao de principal das Cotas Seniores em circulacdo;

(iv) pagamento de Remuneragdo e Amortizacdao de principal das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao;

(v) pagamento de Remuneragdo e Amortizacdo de principal das Cotas Subordinadas Jinior em
circulagao;

(vi) aquisicdo pela Classe de Direitos Creditdrios, observando-se os Critérios de Elegibilidade e CondicGes
de Cessdo;

(vii) amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores em circulacdo;

(viii)  amortizagdo extraordindria das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo;

(ix) amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo; e
(x) aquisicdo de Ativos Financeiros.
811 Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Caso a Classe ndo detenha, no caso

de liquidacdo antecipada do Classe e/ou do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para
efetuar o pagamento do Resgate devido com relagdo as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas por meio de

dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a
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entrega da totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,

sendo certo que a dacdo em pagamento somente ocorrera apds a ultima Data de Resgate de Cotas.

8.12.  Qualquer entrega de Direitos Creditdrios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento
de Resgate aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem de prioridade entre as subclasses e, dentre
os Cotistas de uma mesma Subclasse, por procedimento de rateio com base na propor¢ao do nimero de
Cotas daquela Subclasse detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimonio
Liquido, observados os procedimentos estabelecidos neste Capitulo Oitavo. A entrega de Direitos Creditérios

mencionada neste item devera ser realizada fora do ambiente da B3.

8.13. A Assembleia Especial, de acordo com orientacdo do Gestor, devera deliberar sobre as condi¢Ges e
os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a titulo de pagamento em espécie

do Resgate das Cotas aos Cotistas.

8.14. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada ou, caso o seja, ndo chegue a um acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes da
Carteira como pagamento aos Cotistas pelo Resgate de suas Cotas, o Administrador — desde ja investido pelos
Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregard aos Cotistas, a titulo de Resgate de suas Cotas, os
Direitos Creditdrios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicio de um
condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucederd a Classe em todos os seus
direitos e obrigaces, sendo que o quinhdo que caberd a cada Cotista sera calculado de acordo com a
proporg¢do de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo da
Classe. Apds a constituicao do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as

autoridades competentes.

8.15. O Administrador notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada Cotista; e/ou (ii)
correio eletronico endere¢ado a cada um dos Cotistas, para que estes elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Cadigo Civil, informando a proporcdo de Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada
Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apos
a constituicdo do condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificacdo
mencionada acima, ndo indiguem ao Administrador quem sera o administrador do condominio, o Cotista com

maior numero de Cotas serd o administrador do condominio para os fins do artigo 1.323 do Cdédigo Civil.
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8.16. O Custodiante e ou a empresa responsavel pela guarda de documentos, conforme o caso, fara a
guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
contados da notificagao referida no item acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicard ao Custodiante,
hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditdrios, dos Documentos Comprobatérios e Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignac¢ado dos Direitos Creditdrios,

dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.
CAPITULO NONO - RESERVA DE CAIXA

9. Serd constituida, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas, uma Reserva de Caixa da Classe no

montante equivalente a 3 (trés) meses de Despesas da Classe, apurado em cada Data de Verificacdo.

9.1 Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patrimoénio da Classe e constituirdo uma provisdo para

0 pagamento das despesas ordinarias da Classe.

9.2. Os recursos da Reserva de Caixa serdo mantidos exclusivamente em Ativos Financeiros.

9.3. A Classe fard jus a todos os rendimentos sobre todos os Ativos Financeiros investidos pela Classe.
CAPITULO DECIMO - EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA DA CLASSE UNICA

10. Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos serd considerado um Evento de Avaliagdo:

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante pelo Gestor de seus deveres e obriga¢des
previstos neste Regulamento, bem como suas atribui¢des especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo
Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no

prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;
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(ii) ndo pagamento dos valores de Amortizacdo e/ou dos Resgates das Cotas nas datas e hipdteses
previstas neste Regulamento e/ou no respectivo Apéndice, inclusive em virtude de caso fortuito ou

forga maior, ndo sanadas em até 2 (dois) dias uteis;

(iii) realizacdo de pagamentos de Amortiza¢do de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste

Regulamento;

(iv) verificacdo do descumprimento de qualquer dos indices de Subordinacio por 5 (cinco) Dias Uteis

consecutivos;

(v) a ocorréncia de vicios nos Documentos Comprobatdrios apds a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela
Classe, desde que: (a) a referida irregularidade represente mais que 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe; e (b) tais fatos ndo sejam regularizados no prazo maximo de 30 (vinte e

cinco) Dias contado da comunicagdo do Custodiante;

(vi) aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios em desacordo com as Condi¢Ges de Cessdo ou os

Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisi¢ao;

(vii)  indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior a 15% (quinze por

cento);

(viii) Indice de Atraso, referente & faixa de atraso F60, represente percentual superior a 10% (dez por

cento);

(ix) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior a 7% (sete por

cento);
(x) indice de Perda Liquida represente percentual superior a 5% (cinco por cento);
(xi) indice de Pré-Pagamento, represente percentual superior a 15% (quinze por cento);

(xii)  indice de Resolugdo de Cess3o represente percentual superior a 5% (cinco por cento);
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(xiii) quando aplicével, alteracdo na classificac3o de risco das Cotas que, para qualquer dado periodo apds
a classificacdo de risco inicial das Cotas, implique no rebaixamento de dois niveis na escala de risco

pertinente elaborada pela Agéncia Classificadora de Risco;

(xiv) renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas nos

itens 8.12 e 8.13 da parte geral do Regulamento;

(xv) caso qualquer Cedente seja, por qualquer motivo, desligado de qualquer Convénio, conforme

constatado pelo Gestor e informado ao Administrador;

(xvi) caso a parcela Consignada dos Proventos ndo seja depositada pelos Entes Publicos Conveniados nas

Contas Fiducidrias por 2 (dois) meses consecutivos;
(xvii) Amortizagdo das Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(xviii) caso qualquer dos Cedentes ou empresas do grupo: (a) inicie qualquer procedimento de faléncia,
insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial, decretacdo de intervencdo e/ou liquidacdo extrajudicial, ou beneficio legal similar, em
qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo; (b) tenha qualquer peticdo ou pedido relacionado aos eventos
e circunstancias descritos no item (a) acima ajuizados contra si, ou qualquer dos procedimentos la
descritos tenham sido iniciados; (c) tenha proposto plano de recuperacdo extrajudicial ou similar,
independente de confirmagdo do juizo competente; (d) por qualquer ato ou omissdo, indique seu
consentimento, aprovagao ou anuéncia a qualquer cessao, peti¢ao, solicitagdo ou procedimento ou
ordem de dispensa ou indicagdo de liquidante ou administrador judicial para toda ou parte substancial
de seus bens ou propriedades; (e) tenha cessado ou descontinuado suas operagdes; (f) intervengdo

da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc (ou outro érgdo) no Cedente;
(xix) caso ocorra a cassa¢do da autorizagdo para funcionamento de qualquer dos Cedentes;

(xx)  caso qualquer Cedente e respectivos controladores (pessoas fisicas e juridicas), acionistas, diretores
e/ou membros do conselho de administracdo venham a ter contra si sentenca judicial condenatoria
transitada em julgado em relacdo a (i) crimes contra o patrimoénio, (ii) crimes contra a fé publica, (iii)
crimes contra o sistema financeiro nacional, (iv) crimes contra o mercado de capitais, (v) crimes

previstos na legislacdo sobre a responsabilizacdo de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a
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administragdo publica (Lei Anticorrupc¢do), (vi) atos de improbidade administrativa, (vii) crimes de
lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e valores (lavagem de dinheiro), (viii) crimes contra a
economia popular, (ix) crimes contra as relagdes de consumo e (x) crimes previstos na legislacdo

falimentar;

(xxi) constatacdo, pelo Administrador, de que qualquer Cedente cedeu, ou tentou ceder a Classe, Direitos

Creditérios onerados ou gravados;
(xxii) em caso de renuncia do Administrador, Custodiante ou de qualquer dos Agentes de Cobrancga;

(xxiii) caso os Cedentes ou por suas Afiliadas vendam, cedam, alienem, ou transfiram de qualquer maneira
suas Cotas Subordinadas Junior ou seus direitos econdémicos a terceiros de modo que os Cedentes ou
suas Afiliadas deixem de deter, ao menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas Junior

em circulacao;

(xxiv) caso haja qualquer questionamento judicial a respeito dos termos e condi¢des deste Regulamento,

do Contrato de Cessdo e/ou do Contrato de Cobranca;
(xxv) caso o Contrato de Cess3o seja extinto e ou rescindido, por qualquer motivo;

(xxvi) resilicdo do Contrato de Cobranca, sem a correspondente deliberacdo neste sentido em Assembleia

Especial;

(xxvii) caso seja constatado insuficiéncia de recursos para constituicdo ou recomposi¢cdo das Reserva de

Caixa, que n3o seja sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis;

(xxviii) caso seja verificado que qualquer declarag3o prestada por qualquer Cedente no Contrato de Cess3o

e/ou no Termo de Cess3o é falsa na data em que foi prestada;

(xxix) caso seja verificada a cess3o ou oferta para cessdo de Direito Creditério oriundo de fraude, dolo ou

ma-fé por parte de qualquer Cedente;
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(xxx) caso a respectiva Cedente n3o restitua, em moeda corrente nacional, o valor do Preco de Aquisicdo
dos Direitos Creditérios cuja cessao a Classe houver sido resolvida ou que sejam objeto de recompra,

nos termos e prazos do respectivo Contrato de Cessao;
(xxxi) caso o Indice de Arrecadagdo represente percentual inferior a 85,00% (oitenta e cinco por cento);
(xxxii) caso o Indice de Recompra represente percentual superior a 15,00% (quinze por cento).

10.1. Os indices relacionados no item 10 acima serao calculados pelo Gestor, mensalmente, na respectiva Data

de Verificagao.

10.1.1.  Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Especial, para avaliar o
grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
Especial deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagcdo que deu
causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidacdo, hipdtese em que deverao ser deliberadas as

matérias referidas no item 10.5.1 abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 10.5.3 abaixo.

10.2. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditdrios deverdo ser imediatamente interrompidos pelo Administrador ou Gestor, a seu exclusivo
critério, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Especial, convocada especificamente para este

fim; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacdo.
10.3.Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Especial por falta de quérum, o Administrador dara inicio
aos procedimentos referentes a liquidagao da Classe, com o consequente Resgate das Cotas, nos termos do

item 10.4 e seguintes abaixo.

10.4.Eventos de Liquidacdo. As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagdo:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagao constitui um Evento de
Liquidacao;
(ii) na hipotese de resilicdo do Contrato de Custddia ou rentincia do Custodiante, sem que tenha havido

sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste

Regulamento;
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(iii) renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial eficazmente nomeie instituicdo habilitada

para substitui-la, nos termos estabelecidos neste Regulamento;
(iv) por determinag¢do da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(v) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente convocada para tal

fim;

(vi) faléncia, recuperagdo judicial, intervengao, liquidagao extrajudicial ou procedimento semelhante do
Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste

Regulamento;

(vii)  se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimdnio Liquido médio da Classe for inferior a RS

1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(viii) caso n3o seja possivel a Classe adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua Politica de

Investimentos;
(ix) se o Patriménio Liquido da Classe se tornar igual ou inferior a soma de todas as Cotas Seniores;

(x) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos encargos da Classe nas

respectivas datas de vencimento;

(xi) caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior a 25% (vinte

e cinco por cento);

(xii)  caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual superior a 22% (vinte

e dois por cento);

(xiii)  caso o indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior a 18% (dezoito

por cento);

(xiv) caso o Indice de Perda Liquida represente percentual superior a 10% (dez por cento);
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(xv) caso o indice de Pré-Pagamento represente percentual superior a 18% (dezoito por cento); e
(xvi) caso o Indice de Resolu¢do de Cessdo represente percentual superior a 10% (dez por cento).
10.4.1. Os indices relacionados nas alineas (xi) a (xvi) do item 10.4 acima serdo calculados na Data de
Verificacdo pelo Gestor e enviados ao Administrador, a quem cabera analisa-los para fins da verificacdo ou

ndo de um Evento de Liquidagao.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

10.5. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, o Administrador deverd dar inicio aos procedimentos

de liguidacdo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

10.5.1. Na hipdtese prevista no item 10.5 acima, o Administrador devera: (i) interromper os procedimentos
de aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial, a fim de
que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos
procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o Resgate de suas

respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

10.5.2. Caso a Assembleia Especial referida no item 10.5.1 acima ndo seja instalada em segunda convocacao,
em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocard nova Assembleia
Especial por meio, ao menos, de publicagdo no periddico; apds o que, caso novamente nao seja instalada em
segunda convocac¢do a referida Assembleia Especial, o Administrador poderd adotar os procedimentos

descritos no item 10.5.3 abaixo.

10.5.3. Exceto se a Assembleia Geral referida no item 10.5.1 acima determinar a ndo liquida¢do antecipada
do Fundo, a Classe resgatara todas as Cotas. O Resgate das Cotas serd realizado ao mesmo tempo,
respeitando-se a Ordem de Alocacdo de Recursos, os indices de Subordinacdo e a igualdade de condi¢des

para as Cotas de uma mesma Subclasse, observados os seguintes procedimentos:

(i) o Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidos pela Classe, e (ii) transferira

todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;
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(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditdrios, serdo

imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(iii) observada a Ordem de Alocagdo de Recursos definida neste Anexo Descritivo, o Administrador
debitara a Conta do Fundo e procedera com o Resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos

disponiveis.

10.5.4. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o Administrador
poderd convocar Assembleia Especial para deliberar sobre a possibilidade do Resgate dessas Cotas em
Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condicdes constantes da legislacdo em vigor, que
deverd observar a Ordem de Alocacdo de Recursos definida neste Anexo Descritivo e os procedimentos

previstos nos itens 8.11 e seguintes deste Anexo Descritivo.

CAPITULO DECIMO PRIMEIRO — PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

11. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimonio Liquido da Classe esta
negativo: (i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; ou (ii) caso caracterizado

quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidagdo.

11.1. Caso o Administrador verifique que o PatrimoOnio Liquido da Classe esta negativo, deve (i)
imediatamente (a) suspender a realizagdo da Amortiza¢do de Cotas; (b) ndo realizar novas subscrigdes de
Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido negativo ao Gestor; e (d) divulgar fato relevante, nos
termos do artigo 64 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer

Evento de Avaliagdo, o Administrador verificara se o Patrimoénio Liquido da Classe esta negativo.

11.1.1. Apds tomadas as medidas previstas no item 11.1 acima, o Administrador devera em até 20 (vinte)
dias: (i) elaborar um plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual
conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolucdo para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério do Administrador e
do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no §42 do artigo 122 da parte geral da Resolu¢ao CVM
175/22, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe,

exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Especial, para deliberar
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acerca do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo de que trata o item “(i)”, em até 2 (dois) dias
Uteis apds concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagdo. O Gestor deve
comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira de ativos, observado
que a sua auséncia ndo impde ao Administrador qualquer ébice quanto a sua realizagdo. E permitida ainda a
participacao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocag¢do ou autorizada pela mesa

ou pelos Cotistas presentes.

11.1.2. Apés a adogdo das medidas previstas no item 11.1 acima, caso o Administrador e o Gestor, em
conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa

risco a solvéncia da Classe, a adocao das medidas referidas no item 11.1.1 acima se torna facultativa.

11.1.3. Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, o
Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor e o Administrador ficam
dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos no item 11.1 acima, devendo o Administrador
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimbnio Liquido atualizado e, ainda que

resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

11.1.4. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, e
anteriormente a sua realizagdo, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo,
a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que o Gestor apresente aos Cotistas o

Patrimdnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

11.1.5. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, em caso de ndo aprovag¢ao do plano de
resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i)
cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacGes das Cotas, hipdtese que fica afastada proibicao de realizagdo de novas
subscri¢des de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta
ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanesgam obriga¢des
a serem honradas pelo seu Patrimonio Liquido; ou (iv) determinar que o Administrador entre com pedido de

declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

11.1.6. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, o Gestor deve comparecer a assembleia, na
qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde ao

Administrador qualquer ébice quanto a sua realizacdo.
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11.1.7. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, é permitida ainda a manifestagao dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos
Cotistas presentes.

11.1.8. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade previstas no item 11.1.5 acima, o Administrador deve ingressar com pedido

de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe.

11.2. A CVM poderd solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar situagdo na
gual seu Patrimoénio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores

mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

11.3. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, o Administrador deve divulgar fato
relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM. Caso o Administrador
ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as

responsabilidades decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

11.4. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das

eventuais infragcGes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO — FATORES DE RISCO
12. A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimoOnio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler

cuidadosamente este Capitulo.

12.1. Riscos de Crédito:

(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. Apesar dos créditos cedidos a Classe estarem vinculados a desconto das

prestacbes diretamente na folha de pagamento dos Devedores, ha risco dede inadimplemento ou
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atraso no pagamento de juros e/ou principal, nas hipdteses de perda de margem consignavel,
desligamentos dos Devedores, licengas ndo remuneradas e atraso nos pagamentos ou retencdo de
repasses pelos Entes Publicos Conveniados, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operag¢des contratadas e ndo liquidadas. A Classe
sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em Carteira que estejam
vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel,
de suas obrigacGes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procederd ao Resgate
e/ou a Amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditdrios
sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos
valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o Resgate e/ou a Amortizacdo das
Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Apéndices,
conforme aplicavel. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor

e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos Devedores
e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operagdes com
Derivativos. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracGes nas condicGes financeiras dos emissores dos referidos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da Carteira da Classe acarretard perdas para a Classe, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementag¢ao de outras

estratégias de investimento podera fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido negativo.

(iii) Riscos de invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditdrios. A cessdo de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera
incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem alcancados por obriga¢des
assumidas pelo Cedente, os recursos decorrentes de seus pagamentos ser bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacbes do Cedente, inclusive em
decorréncia de pedidos de intervengdo, recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia,
liguidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente, ou em outro

procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditdrios Adquiridos pela Classe
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poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de
natureza similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigacdo do Cedente. Os principais
eventos que podem consumar tais riscos consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditdrios a Classe na hipétese de faléncia do Cedente; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitida pelo Cedente ou Devedores;
(iii) na penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditdrios; (iv) na verificacao,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelo Cedente; e/ou
(v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditdrios, e em condi¢des
diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou

liguidagdo dos Devedores.

(iv) Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditdrios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relacdo a um
ou mais Direitos Creditérios poderd ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditdrios, uma vez que o
pré-pagamento podera3, se assim permitido pela documentac¢do do Direito Creditério ou, conforme o
caso, pela legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emissao do Direito Creditdrio atualizado até
a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre o Cedente e os Devedores de tais Direitos
Creditérios, de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a data da realizacdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos a Classe.
Além disso, os Devedores podem negociar descontos para a quita¢do antecipada, o que reduz o valor
a ser recebido pela Classe. A incerteza quanto a possibilidade de reinvestir os valores recebidos
antecipadamente em novas operagdes com a mesma rentabilidade pode impactar negativamente a

rentabilidade geral da Classe.

(v) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar
os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade,
a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira depende integralmente, mas nao
somente, da situagdo econémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a verificacdo dos Critérios

de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

12.2. Riscos de Mercado:
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(vi)  Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros, o Cedente, quando
aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacGes no comércio exterior, entre outras. O
negdcio, a condicdo financeira e os resultados do Cedente e Devedores, os setores econdmicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originacdo e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteraces na inflacdo; (iii) alteragdes nas taxas
de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e

econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

N3o obstante a Classe possa realizar operacdes com Derivativos para fins de protecao da Carteira, as
oscilacoes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio da Classe e a rentabilidade
das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negdcios, a condicdo financeira e os resultados do Cedente e Devedores, bem como a liquidacdo dos

Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores.

(vii)  Descasamento entre as Metas de Remuneracdo e taxas dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos
Financeiros. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros atrelados a taxas
prefixadas e/ou a taxas pos fixadas distintas das taxas que compdem as Metas de Remuneracdo de
uma ou mais Séries de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino. Caso as taxas que
compdem as Metas de Remuneragdo se elevem substancialmente e/ou caso mantenham-se
substancialmente acima das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros, ndo é possivel garantir que o Patrimdnio Liquido serd suficiente para que o Valor
Unitadrio das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino seja atualizado conforme as
respectivas as Metas de Remunera¢do, de modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser
comprometida. Além disso, tendo em vista que o Valor Unitario das Cotas serd calculado e divulgado
no fechamento de cada Dia Util, para fins de integralizacdo, amortizacdo e resgate, a valoriza¢do do
Patrimonio Liquido da Classe em um determinado Dia Util somente sera refletida no Valor Unitdrio

das Cotas no Dia Util seguinte.
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(viii)  Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e cotacdes de mercado. Em caso de
gueda do valor dos ativos, o patrimonio da Classe pode ser afetado. Nao ha garantia de que a queda
nos precos dos ativos integrantes da Carteira ndo ird se estender por periodos longos e/ou

indeterminados.

12.3. Riscos de Liguidez:

(ix)  Liquidez relativa aos Direitos Creditdrios. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo podem
assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerdao em recursos disponiveis nas datas em que forem
programadas, ndao sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o
Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso
ou falta de pagamento dos Resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe. Em
virtude de tais riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar os
Direitos Creditdrios pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para a Classe, a qual permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas em mercados de Derivativos, se for o
caso, que podem, inclusive, obrigar o Gestor a aceitar descontos nos seus precos, de forma a realizar
sua negociacdao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de Amortiza¢gdes aos

Cotistas, nos valores e nos prazos previstos no Regulamento.

(x) Baixa liquidez para os Direitos Creditdrios no mercado secunddrio. O investimento da Classe em
Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez
para os Direitos Creditdrios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditdrios, podera ndo haver
mercado comprador ou o preco de alienagdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de

liguidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

(xi)  Condominio fechado e vedagdes/restricdes a negociacdo das Cotas. A Classe é constituida sob a forma

de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagdo
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da Classe ou no final do prazo de duracdo da respectiva Série de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso. Uma vez que o prazo de duracdo da Classe é
indeterminado, o Cotista titular das Cotas ndo terd liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a)
por ocasido das Amortizacdes e dos Resgates, nos termos deste Regulamento e do Apéndice, caso o
Apéndice venha a prever Resgates ou Amortiza¢Ges; (b) por meio da alienagdo de suas Cotas no
mercado secundario, observado, com relagdo as Cotas Subordinadas Junior, as restricGes e limites de

negociacdo previstas neste Anexo Descritivo; ou (c) na liquidacdo antecipada da Classe.

A alienacdo das Cotas no mercado secunddrio pelos Cotistas, possuem restricdes a negociagdo de

suas Cotas, vez que as Cotas apenas poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados.

Atualmente, o mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o
gue pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante
em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas,

ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Além disso, as Cotas Subordinadas Junior estdo sujeitas a limites e restricGes de negociacao previstos
no Anexo Descritivo, o que também pode dificultar a venda dessas Cotas ou ocasionar a obtencdo de

um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.

(xii)  Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo
guaisquer condigBes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez
dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdao em que a Classe podera ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos a Resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos
Financeiros em condigGes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagao de falta de

liquidez.

(xiii) Liquidagdo antecipada da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, a Classe podera ser
liguidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo, ou se assim deliberado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdao ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a

mesma remunerag¢ao buscada pela Classe, ndao sendo devida pela Classe, pelo Fundo, pelo
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Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacdo
antecipada da Classe, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditdrios e Ativos

Financeiros detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens acima.

(xiv) Risco decorrente da amortizacdo das Cotas em Regime de Caixa. conforme o disposto no
Regulamento, as Cotas poderdo ser objeto de Amortiza¢do Extraordindria, a ser realizada em Regime
de Caixa, de modo a gerenciar eventuais excessos de liquidez na Classe, de acordo com os critérios,
termos, condi¢Oes, e procedimentos previstos no Regulamento e nos Apéndices. Por conta disto, os
Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pela Classe, ndo sendo
devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor , pelo Custodiante, pelo Controlador ou pelos
Cedentes, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xv)  Amortizagdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento
de Resgate ou Amortizagdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditérios,
pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar o Resgate ou Amortizagdo das Cotas, conforme o caso, o que poderd acarretar

prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe estad exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar
ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditdrios, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo do Resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito acima, tanto o Administrador quanto o Gestor e o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que os Resgates das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas,
nado sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador,

o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(xvi) Originag¢do dos Direitos Creditorios. A existéncia da Classe esta condicionada (a) a sua capacidade de

encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa

@) (11) 3030-7177 G vortx.com.br
Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

Q

>




-
7 VCJ RTX A base do mercado.

suficientes para possibilitar a Remuneracgado das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse do Cedente

em ceder Direitos Creditérios a Classe.

12.4. Riscos Operacionais:

(xvii) Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe
depende da atuacdo diligente dos Agentes de Cobranga. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia dos Agentes de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos levard a recuperacdo total dos Direitos

Creditdrios Inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(xviii) Documentos Comprobatdrios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos

Comprobatdrios dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de
guarda e conservacao podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios. Na hipdtese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter
dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judicidrio, a existéncia dos Direitos
Creditérios aos quais se referem. O Custodiante é responsavel por eventuais prejuizos incorridos pela
Classe em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditdrios decorrentes do extravio ou

destruicdo dos referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

(xix) Risco dos processos de cobranca. Ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca dos
Direitos Creditérios a vencer ou dos Direitos Creditdrios Inadimplidos previstos neste Regulamento
garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios.
Adicionalmente, a Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, e os demais prestadores de
servi¢co contratados pela Classe ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelos
Agentes de Cobranca e/ou pelos assessores legais, de suas obriga¢cdes de cobranca dos Direitos

Creditorios.

(xx)  Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgGes entre os sistemas eletronicos do
Custodiante, do Administrador, do Gestor, do Fundo, da Classe e, quando aplicavel, do Cedente, dos

Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
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venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditdrios podera ser

adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

(xxi) Risco Operacional dos Entes Publicos Conveniados. As obrigacBes pecunidrias dos Contratos de
Financiamento sdo pagas por meio de desconto em folha realizado pelos Entes Publicos Conveniados
a que o Devedor é vinculado. E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos
dos Devedores decorrentes de falha operacional, sistémica ou manual dos Entes Publicos
Conveniados. Nesta hipdtese, a Carteira pode ser prejudicada, pois ndo receberd automaticamente

0s recursos decorrentes.

(xxii) Risco Operacional de Cobranga e de Fluxo Financeiro. A cobranga dos pagamentos dos Direitos
Creditorios é realizada pelo Cedente, com o auxilio dos Entes Publicos Conveniados que mantém
Convénio com o Cedente para que as parcelas dos Contratos de Financiamento sejam descontadas
em folha de pagamento. Desta forma, os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos
dos Devedores, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) dos Contratos de
Financiamento vencida(s) no periodo e pagam os valores descontados diretamente nas Contas
Fiduciarias. Ha risco de eventual falha, seja manual, sistémica ou operacional, no fluxo financeiro em
qgualquer fase na cadeia operacional de originagdo, cobranca e pagamento dos Direitos Creditérios,

gue atrase ou até impeca o recebimento dos montantes relativos aos Direitos Creditdrios pela Classe.

(xxiii) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
serdo cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente nas Contas Fiducidrias. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a
Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios
poderdo transitar por contas bancdrias de outra institui¢ao, até o seu recebimento pela Classe, ha o
risco de que tais recursos ndao sejam repassados a Classe nos prazos pré-estabelecidos, por razao,
exemplificativamente, de intervengdo administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de
recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢Ges judiciais, pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia,
ou planos de recuperacgao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da
obrigacdo do Cedente de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua
titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das
Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelo Cedente, no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de

falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.
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(xxiv) Risco de conciliagdo de recursos recebidos extra cobranga. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em Contas do Fundo por outros meios de pagamento que ndo a cobrancga bancaria. Atrasos
nessa conciliacdo em razao de dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar adversamente

o Patrimdnio Liquido causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

(xxv) Risco decorrente do ndo envio de notificacdo aos Devedores de cessdo dos Direitos Creditdrios. A
auséncia do envio de notificacdo aos Devedores da cessdao dos Direitos Creditérios fard com que a
cessdo dos Direitos Creditdrios ndo seja considerada eficaz em relagdo aos Devedores e, como
consequéncia, (i) os Direitos Creditérios poderdo ser pagos diretamente pelos Devedores ao Cedente
e, consequentemente, ndo serem recebidos, ou serem recebidos com atraso pela Classe, e (ii) os
eventuais credores do Cedente poderdo questionar as cessoes dos Direitos Creditdrios realizadas ao
Fundo, o que, em ultima instancia podera resultar na determinacdo que o Fundo devolva os valores
recebidos dos Direitos Creditérios ao Cedente. A ocorréncia de tais circunstancias afetara

negativamente a rentabilidade das Cotas.
12.5. OQutros Riscos:

(xxvi) Riscos Associados aos Devedores. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo
descontados diretamente pelos Entes Publicos Conveniados dos contracheques e folhas de
pagamento dos Devedores. Ndo obstante, poderdo haver inadimplementos por motivos alheios e
exogenos, tais como por forca de decisdo judicial, este for obrigado a pagar pensao alimenticia, a qual
tem preferéncia em relagdo aos Contratos de Financiamento para fins de desconto em folha de
pagamento; falta de margem para desconto das parcelas dos Contratos de Financiamento em folha
de pagamento, sendo necessario que o Cedente busque perante os Entes Publicos Conveniados o
recdlculo do valor a ser descontado mensalmente, podendo ocorrer atrasos nos fluxos de
recebimento pela Classe; e, ainda, nos casos de falecimento dos Devedores, em que ha interrupgao
automatica do desconto em folha automatico das parcelas devidas dos Contratos de Financiamento,
respondendo pelo saldo a pagar dos Contratos de Financiamento apenas o patriménio deixado pelo
"de cujus", que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, ainda que haja contratacdo de
seguro, que garantira o recebimento pelo Fundo dos montantes devidos, o Devedor pode ficar
inadimplente por determinado periodo ou indeterminadamente, ocasionando atraso nos fluxos de

recebimento da Classe, o que pode afetar a sua rentabilidade.
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(xxvii) Risco de Questionamento Judicial Sobre a Validade e Eficdcia da CessGo. Os Contratos de
Financiamento podem vir a ser questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacdo
dos Contratos de Financiamento; (ii) na cldusula de autorizacdo para débito das parcelas vencidas e a
vencer em caso de morte do Devedor; (iii) nas taxas aplicadas; (iv) na forma de cobranga dos Contratos
de Financiamento, inclusive em funcdo das disposi¢cdes estabelecidas no Cédigo de Defesa do
Consumidor; e ainda (v) a validade e eficicia da cessdo dos Direitos Creditérios consideradas
eventualmente como operagdo simulada ou como fraude contra credores. Nestes casos, os Contratos
de Financiamento poderdo ser modificados ou invalidados em virtude de decisdo judicial o que
podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, poderd afetar negativamente a

rentabilidade de seu Patrimdnio Liquido.

(xxviii)Risco referente a emisséo e assinatura dos Contratos de Financiamento em meio eletrénico. Os
Contratos de Financiamento poderdo ser celebrados e cedidos em meio eletronico, que ndo gozara
da presuncdo de autenticidade garantida aos documentos que sao certificados pela ICP-Brasil, ou seja,
ndo utilizard “e-CPF ou e-CNPJ”. Ndo ha entendimento pacificado no judiciario sobre a validade e
exequibilidade de documentos assinados sem a utilizagdo da ICP-Brasil. O Fundo nado poderd reclamar
dos Cedentes a devolugdo dos valores relativos a cessdo dos Direitos Creditérios decorrentes dos
Contratos de Financiamento em razdo de prejuizos relacionados a questionamentos relativos a
invalidade dos Contratos de Financiamento, seja em razdo da sua assinatura eletrénica em ambiente

virtual, seja em razdo de sua cessdo em ambiente virtual.

(xxix) Risco de perda de margem consigndvel dos Devedores. Apesar de ser verificada a margem consignavel
em folha de pagamento nos Contratos de Financiamento, quando de sua celebra¢do e quando da
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, tais Contratos de Financiamento podem perder a referida
margem em virtude de eventos futuros, tais como o desconto de pensdes alimenticias, acarretando,
assim, impossibilidade de desconto em folha de pagamento, o que pode afetar o recebimento, pela

Classe, de parcelas dos Direitos Creditérios.

(xxx) Cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios. No caso de os Devedores inadimplirem as
obrigacGes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe, podera haver cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em maiores custos
relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral dos Direitos Creditdrios

Inadimplidos. Nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe serd afetada negativamente.
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(xxxi) Os Documentos Comprobatdrios ndo necessariamente sdo titulos executivos extrajudiciais. A
cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais
demorada do que uma agao executiva. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco
de os Devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patrimonio suficiente

para honrar suas obrigacGes a época em que processo de cobranga for concluido.

(xxxii) Risco de concentragdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentragdo da
Carteira, sendo que, quanto maior for a concentra¢do da Carteira, maior serd a chance da Classe
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. A Classe ndao
possui limite de concentracdo por Cedente dos Direitos Creditdrios. Nao é possivel garantir que os
limites de concentracdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes
e que o Patrimonio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas. No caso da
Classe, ha maior risco de concentracao relacionado aos Cedentes e aos Entes Publicos Conveniados
do que de concentracdo por Devedor, de modo que a Classe se sujeita ao risco de interrupg¢ao ou
término do Convénio existente entre os Entes Publicos Consignados e o Cedente, que poderd

dificultar ou impedir o repasse dos pagamentos relativos aos Direitos de Crédito junto a Classe.

(xxxiii)Risco de derivativos. O Regulamento autoriza a alocacdo de recursos do patrimdnio liquido da Classe
em operagdes em mercado de derivativos, na forma do item 5.10 deste Anexo Descritivo. Nos
investimentos feitos pela Classe em Derivativos, existe o risco de distor¢do de preco entre o Derivativo
e seu ativo objeto, bem como de descasamento entre as taxas ou montante do instrumento
(notional), inclusive, em decorréncia dos efeitos de pré-pagamento, o que pode ocasionar aumento
da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir
os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas e colocar em risco o patrimonio da

Classe.

(xxxiv) Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo. As Cotas poderdo ser adquiridas por
investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas dos
Devedores. Nessa hipotese, podera haver situacdes em que haja conflito entre os interesses dessas
sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar
deliberagGes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas

presentes as Assembleias de Cotistas.
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(xxxv) Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessdo ou Termos de Cessdo. Para que o Contrato de
Cessdo e/ou seus respectivos Termos de Cessdo possuam efeitos perante terceiros eles devem,
necessariamente, ser registrados em Cartério de Registro de Titulos e Documentos do domicilio do
Cedente e do cessionario. O Contrato de Cessdo e os Termos de Cessao poderdo nao ser levados a
registro nos referidos cartérios do domicilio do Fundo e do Cedente, o que ird ocasionar a ineficacia
de tais cessGes em relagdo a terceiros. A ndo realizacdo do registro poderd impossibilitar o Fundo de
cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos
de dupla cessdo, constricdo judicial e faléncia ou liquidagdo extrajudicial do Cedente. Eventuais
guestionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios poderdo acarretar perdas ao Fundo e

aos Cotistas.

(xxxvi)Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais
foram constituidos os respectivos Direitos Creditdrios, possuir o direito de proceder ao pagamento
antecipado de tais Direitos Creditérios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de
seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, pardametros e indicadores definidos

neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral
ou Especial poderdo optar pela liquidacdo antecipada do Fundo e/ou da Classe, além de outras
hipéteses em que o Resgate ou Amortizacdo das Cotas, conforme o caso, poderd ser realizado
mediante a entrega de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderao
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando
do vencimento antecipado do Fundo e/ou da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores

dos Direitos Creditérios.

(xxxvii) Riscos de custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos integrantes da
Carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Especial. Caso da Classe ndo disponha de recursos suficientes, o Administrador, o Gestor
e o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao sao
responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou manutencdo dos referidos

procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao
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convencimento dos julgadores das acdes. Nestas hipoteses, a Assembleia Especial também podera
deliberar por maioria das Cotas emitidas, sobre a Emissdao de novas Cotas para aporte pelos Cotistas,
de recursos para que da Classe possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar no

Fundo o Cotista estd sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimonio investido.

(xxxviii) Limitagdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe expde o
investidor a riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao
ha qualquer garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de perdas para o Fundo, a Classe e para
os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo

ter sua eficiéncia reduzida.

(xxxix)Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira da Classe serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacoes nos valores dos ativos integrantes da

Carteira da Classe, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

(xI)  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo garantem
nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo e/ou da Classe. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas,
a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a
possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos
creditorios no mercado, ou ao préprio Fundo e/ou Classe, ndo representam garantia de rentabilidade

futura.

(xIi)  Riscos de a Classe vir a ter patriménio liquido negativo. Durante a vigéncia da Classe, existe o risco de
a Classe vir a ter patrimonio liquido negativo, sendo que ndo haverd qualquer obrigatoriedade por
parte dos Cotistas acerca do aporte de capital na Classe, podendo fazer com essa se reduza a

insolvéncia civil nos termos da legislacdo em vigor.

(xlii)  Risco de declaragdo de insolvéncia civil. Em caso de patriménio liquido negativo, sem que os Cotistas
cheguem a um consenso sobre sua resolucdao, os Cotistas poderao ter de deliberar sobre a

apresentacdo de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, nos termos previstos na
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Resolugdo CVM 175/22. Tendo em vista a novidade normativa e a auséncia de precedentes sobre o
referido procedimento, ndo é possivel prever os riscos e os desdobramentos negativos que podem

advir de tal procedimento para os Cotistas, direta e/ou indiretamente.

(xliii) Risco da limita¢do da responsabilidade do Cotista da Classe. Nos termos permitidos pela Resolugao
CVM 175/22, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por eles subscritos, de forma que ele
apenas sera chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo da Classe até o limite do valor
por ele subscrito, salvo se aprovado em sentido contrario por assembleia de Cotistas. Tendo isso em
vista, em caso de perdas superiores ao patriménio liquido da Classe, os Cotistas ndo precisardao
aportar recursos adicionais para além do que subscreveram, podendo afetar adversamente os

resultados da Classe e, consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas.

(xiv)  Risco de alteragdio do regime tributdrio. A Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 trouxe mudangas
significativas na tributacdo dos fundos de investimento. De acordo com tal lei, como regra geral, os
rendimentos dos fundos de investimento em direitos creditérios que ndo sejam considerados
entidades de investimento, conforme conceito previsto na Resolugdo CMN n2 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, e ndo tenham sua carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) em Direitos Creditérios, estardo sujeitos a reten¢do do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte
— IRRF por “come-cotas” no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro. Caso o Fundo deixe de
ser considerado uma entidade de investimento, é possivel que os investidores do Fundo passem a ter
seus rendimentos tributados por “come-cotas”, ndo sendo mais possivel postergar o efeito fiscal para

o0 momento do pagamento em questao.

(xv) Risco de intervencdo ou liquidagdo judicial do Administrador e/ou do Custodiante. O Fundo estd
sujeito ao risco dos efeitos de decreta¢do de intervengdo ou de liquidagdo judicial do Administrador

e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n? 6.024, de 13 de margo de 1974.

(xvi) Possibilidade de eventuais restrigées de natureza legal ou regulatdria. O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos, exégenos ao controle do Administrador ou dos demais prestadores de servigos
do Fundo, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatdria que podem
afetar a validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipdtese
de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessGes de Direitos Creditérios ao Fundo poderd ser

interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
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investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter

sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xvii)  Risco de governang¢a. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a proporcao da participa¢do entao
detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar
a relacdo de poderes para aprovacao de alteracOes a este Regulamento e demais matérias de

competéncia da Assembleia Geral ou Assembleia Especial.

(xviii)  Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Cedente, da
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é

possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.

12.6. A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras
aplicdveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetadria, alteracdo da politica

fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO DECIMO TERCEIRO — ADMINISTRAGCAO, GESTAO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DA
CLASSE

13.1. A administragdo e a gestdo da Carteira da Classe serdo realizadas pelo Administrador e pelo Gestor,
respectivamente, cujas atribui¢cdes, poderes e restricdes estdo descritos no Capitulo Oitavo do Regulamento.
O Administrador e o Gestor, observadas as limitagOes estabelecidas neste Anexo Descritivo, no Regulamento
e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos
os atos necessarios a administracdo e gestdo da Classe e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a Carteira da Classe.

13.3. Vedacdes Aplicdveis ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado ao Administrador, ao

Gestor e ao Custodiante ou partes a esses relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam

desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

13.2. Taxa de Administracdo

13.3. Serd devido pelo Fundo a Administradora, a titulo de Taxa de Administragdo, o valor correspondente

a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo
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de R$15.000,00 (quinze mil reais) mensais a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas

(inclusive), liquido de impostos.

13.4. Além do disposto no item anterior o Administrador e/ou Custodiante fara jus as seguintes

remuneragoes:

(i) pela sua participacdao em Assembleias Gerais, Assembleias Especiais ou outros eventos do Fundo ou
da Classe, considerando uma remunera¢do de RS 1.500,00 (mil e quinhentos) reais por Assembleia
Geral;

(ii) pela verificacdo trimestral do lastro serd devido ao Custodiante o valor de RS 5.000,00 (cinco mil

reais).

13.5. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe,
o presente Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio Circular-
Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva

oferta, conforme a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022.

13.6. Taxa de Gestdo. Pelos servigos de gestdo da Carteira do Fundo, sera devida pelo Fundo ao Gestor, a
Taxa de Gestdo, de maneira proporcional ao Patrimonio Liquido de cada Classe e equivalente a 0,60%
(sessenta centésimos por cento ao ano), incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$15.000,00 (quinze mil reais).

13.6.1. Serdo acrescidos as remuneragdes devidas ao Gestor e ao Administrador previstas acima os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas

respectivas datas de pagamento.

13.6.2. ATaxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo previstas neste Capitulo serdo calculadas e provisionadas
diariamente, tendo como base o Patriménio Liquido da Classe do primeiro Dia Util imediatamente anterior,
com a aplicagdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e apropriadas no
primeiro Dia Util do més subsequente. O primeiro pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gest3do
ocorrera até o 52 (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente a primeira integralizacdo de Cotas da

Classe, e tal pagamento serd proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a primeira
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integralizacdo de Cotas e o ultimo dia do més a que se referir o pagamento da Taxa de Administracdo ou Taxa

de Gestdo.

13.6.3. O valor das remunerag¢Ges minimas mensais referentes a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao
sera devidamente reajustado anualmente, contando sempre da 12 Data de Integralizacao de Cotas, de acordo

com a variagao positiva do IGPM.

13.6.4. Na hipdtese de extin¢do do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado
o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou, na falta de
ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagdo Instituto de

Pesquisas Econdmicas — FIPE.

13.7. O Administrador e o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa
de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos contratados,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de

Gestdo, conforme o caso.

13.8. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pelo

Administrador.

CAPITULO DECIMO QUARTO — ENCARGOS DA CLASSE

14.1. S3o os encargos previstos no Capitulo Nono da parte geral do Regulamento, bem como as seguintes

despesas:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(ii) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacgdes periddicas,

previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢Ges aos Cotistas;
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(iv) honorarios e despesas com o Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbes dada Classe;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos interesses do Fundo

em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

(vii) guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizagcdo de Assembleias

Gerais e Assembleias Especiais;
(viii)  taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

(ix) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em

gue o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociacao;
(x) despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;
(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; e
(xii) despesas com a contratacdo dos Agentes de Cobranga.
CAPITULO DECIMO QUINTO - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

15.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contdbeis. A Classe tera escrituragao contabil prépria. As

demonstragdes contabeis anuais da Classe serdao auditadas por Auditor Independente registrado na CVM em
conjunto com as demonstragdes financeiras gerais do Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislagao

vigente, observadas as disposi¢des dos artigos 66 e seguintes da parte geral Resolugdo CVM 175/22.

15.2. As demonstra¢des contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente.
Observadas as disposicOes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatdrio de auditoria

0s seguintes itens:

(i) opinido se as demonstracdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posicdo financeira da

Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;
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(ii) demonstracdes contabeis da Classe, contendo a demonstracdo do resultado do exercicio, o balanco
patrimonial, demonstragdo da evolu¢dao do Patrimdnio Liquido, demonstracdo do fluxo de caixa,

elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como indispensaveis para a

interpretacdo das demonstragées financeiras

15.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano e seguird o exercicio social do

Fundo, encerrando-se no Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano.

15.4. Asnormas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis e os critérios contabeis
de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos, assim como o reconhecimento de
receitas e apropriacdo de Despesas da Classe, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a
observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM. Informacdes sobre o Auditor Independente
contratado para auditoria do Fundo encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do
Administrador no website “https://vortx.com.br/investidor/fundos-investimento”. Qualquer altera¢do na
empresa de auditoria contratada serd comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e,
quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas

forem registradas para negociacao.
CAPITULO DECIMO SEXTO — DISPOSICOES DIVERSAS

17.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletrénico (e-mail) como uma

forma de comunicagao valida entre o Administrador, o Gestor, o Cedente e os Cotistas.

17.2. Fica eleito o foro central da cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, como competente para
conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Anexo Descritivo e/ou dele derivado, inclusive
guanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste Anexo Descritivo, ou a
sua interpretacdo ou implementacgao, envolvendo quaisquer Cotistas, o Cedente, o Administrador, o Gestor

e/ou demais prestadores de servicos do Fundo ou da Classe, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

@© (11)3030-7177 &4 vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S0 Paulo | SP

>




Y
7 VORTX A base do mercado.

ANEXO | - MODELO DE APENDICE

APENDICE DAS COTAS [e] DA CLASSE UNICA DO
GALAPAGOS ARCESP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

As [cotas seniores da [#]2 ([e]) Série] / [cotas da subclasse subordinada mezanino / cotas subordinada junior
da [e]2 ([#]) emissdo] (“Cotas”) da Classe Unica — Responsabilidade Limitada do GALAPAGOS ARCESP FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos

termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas: RS [e] ([*])

Quantidade de Cotas: [*] ([*]) cotas

Valor Unitario de Emissdo: RS [¢] ([*])

Taxa de Distribuicdo Primaria: [Ndo serd cobrada Taxa de Distribuicdo Primaria na distribuicdo

de Cotas. Os gastos da distribuicdo primaria da Emissdo, bem
como com seu registro para negociagdo em mercado organizado
de valores mobiliarios, conforme o caso, serdo arcados pelo
Fundo]/[Sera cobrada a taxa de [*]% ([*] por cento) a titulo de

Taxa de Distribuicdo Primarial.

Forma de Integralizagdo: A vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, em
datas pré-estabelecidas ou mediante chamada de capital, a ser
realizada pelo Administrador, de acordo com orienta¢do do

Gestor, conforme definido no boletim de subscri¢do
Prazo para Distribuicdo: [*] ([*]) dias

Montante Minimo para Colocacdo: RS [*] ([*])
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[Tipo de oferta:] [Oferta publica sob o rito de registro automatico, nos moldes da
Resolugdo CVM 160/22]/[Colocacdo privada, sendo a
distribuicdo dispensada de registro na CVM, de acordo com o

artigo 89, 1 ou IV, da Resolu¢do da CVM n? 160, de 13 de julho de

2022].
Regime de Distribuic&o: [*]
Data de Emiss3o: [e]([*])
Data de Resgate: [*]([*])
[Meta de Remuneracao:] [As Cotas serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util

seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a Data de
Resgate das Cotas, nos termos do Regulamento. A Meta de
Remuneracdo serd determinada por meio da apropriacao didria,
sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,

acrescida de [Sobretaxa Sénior//Sobretaxa Mezanino].]

Amortizacdo Programada e Datade [e] ([]).

Resgate:

[Periodo de Caréncia:] [O periodo entre a 12 Data de Integralizagdo de Cotas e o Dia Util
imediatamente anterior a [*]/[*]/[*].]

Registro e Negociacdo das Cotas: [As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo primaria por

meio do MDA, operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada e as Cotas depositadas eletronicamente na
B3; e (ii) negociacdo secundaria por meio do FUNDOS21, sendo
a distribuicdo e as negociacdes liquidadas e as Cotas depositadas
eletronicamente pela B3. As Cotas estardo sujeitas as restricdes
de negociacao previstas no artigo 86, inciso Il, da Resolugao CVM

160/22 e demais disposicdes aplicaveis.] / [As Cotas (i) ndo serdo
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depositadas para distribuicdo primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a distribuicao
liguidada e as Cotas depositadas eletronicamente na B3; e (ii)

ndo serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario.]
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ANEXO Il - METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE CREDITO POR
AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo e da expressiva diversificacao
de Devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao Custodiante, ou terceiro por ele indicado, realizar a

analise dos Documentos Representativos do Crédito por amostragem, observado o disposto a seguir:

1. O Custodiante recebera os Documentos Representativos do Crédito da Cedente e analisara a referida

documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo.
2. No ambito das verificagbes a serem realizadas por amostragem, a determinag¢do da respectiva
amostra (quando aplicavel) se dara, considerando-se um arredondamento para cima com 0 (zero) casas
decimais, pela férmula abaixo:

Tamanho da Amostra = Max (0.15 N; n)

Onde

Max= maximo entre dois valores

N=tamanho da populacdo
De forma que “n” é calculado por:

3 p(1-p)Z*N
e (N-1)+22p(1—-p)

Onde:

p= estimativa potencial da proporg¢do sendo avaliada: 50% (cinquenta por cento)
Z= Critical score: 1.96, correspondente ao valor da distribuigdo normal para 95% (noventa e cinco
por cento) de nivel de confianga

€ = margem de erro: 5% (cinco por cento)
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3. Uma inconsisténcia relevante corresponderd a uma identificacdo de inconsisténcias individuais de

proporg¢do maior ou igual a 5% (cinco por cento) dos documentos verificados.

4. Na hipdtese de identificacdo de qualquer inconsisténcia nos termos deste Anexo, o Custodiante devera
imediatamente notificar o Administrador, a qual notificard a Cedente para que este preste os devidos
esclarecimentos em até 10 (dez) dias corridos contados da data do recebimento de tal notificagdo. Caso
durante este prazo (i) os esclarecimentos ndo sejam prestados ou (ii) os fatores que levaram a
identificacdo e caracterizagdo da inconsisténcia ndo sejam sanados de forma a descaracterizar referida
inconsisténcia, o Administrador devera entdo considerar que o periodo de cura foi superado sem que

alguma remediagdo tenha ocorrido e deverd proceder com as medidas cabiveis.
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ANEXO Il — POLITICA DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS

PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA POLITICA DE COBRANGA

Politica de Cobranga Ordindria

os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Devedores, no respectivo més, os valores

referentes a(s) parcela(s) do Contrato de Financiamento vencida(s) no periodo;

os valores descontados sdo repassados, por meio do banco oficial dos Entes Publicos Conveniados, ou
instituicdo conveniada a estes, as Contas Fiducidrias. Neste sentido, todos os Entes Publicos Conveniados

terdo sido notificados para pagamento dos Direitos de Crédito nas Contas Fiduciarias;

a regularidade dos pagamentos das parcelas do Contrato de Financiamento é verificada pelo Custodiante com
base nos valores depositados nas Contas Fiducidrias e nos relatérios disponibilizados pelos Entes Publicos

Conveniados;

toda e qualquer movimentag¢do dos recursos depositados nas Contas Fiducidrias serd autorizada pelo
Custodiante. Assim, observadas as etapas acima, os recursos oriundos dos Direitos de Crédito deverdo ser

repassados a Conta do Fundo até o 52 (quinto) Dia Util de cada més; e

eventuais recursos excedentes nas Contas Fiducidrias relativos aos pagamentos de Direitos de Crédito ndo
cedidos ao Fundo ou a outros fundos de investimento serdo transferidos para conta de livre movimentagao
de titularidade da Cedente ou para a conta dos demais fundos de investimento que figuram como parte do

Contrato de Contas Fiducidrias.
Politica de Cobranga Extraordindria
Objetivo

A presente politica tem por objetivo estabelecer as regras e procedimentos gerais para o procedimento de

cobranca extraordinaria dos Direitos de Crédito decorrentes de operagdes de crédito consignado pelo Fundo.
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Abrangéncia

Os Agentes de Cobranca, contratados pelo Fundo, que faz parte do procedimento de cobranga dos Direitos
de Crédito Inadimplidos decorrentes de opera¢des de crédito consignado para Devedores que sejam

integrantes e/ou recebam seus Proventos por meio de algum dos Entes Publicos Conveniados.

Vigéncia

A presente politica terd vigéncia até o término do prazo de duracdo do Fundo e/ou até a sua liquidacdo. As
eventuais atualizacdes na presente politica poderao ser realizadas em decorréncia da regulamentacao vigente
ou mediante aprovacao dos Cotistas.

Procedimentos de cobranca

Os Agentes de Cobranca contratados pelo Fundo deverdo atuar de acordo com as acdes a serem iniciadas
conforme cada periodo das faixas de atraso. Todos os produtos devem conter a régua de cobrancga, que pode
ser a padrdo ou ter caracteristicas proprias aprovadas com o respectivo produto.

Atraso inferior a 90 (noventa) dias

E de responsabilidade do Cedente a cobranca de atrasos inferiores a 90 (noventa) dias.

A cobranga serd realizada de forma amigdvel, fazendo o uso, para tanto, de telefonemas, cartas, SMS, e

notificagdes aos Devedores inadimplentes.
Atraso superior a 90 (noventa) dias

Os Agentes de Cobranga contratados pelo Fundo, ou escritério externo, enviarao notificagdo, por escrito, aos

clientes informando a data de vencimento de suas operacgées ou parcelas.

Adicionalmente, também serdo enviadas mensagens eletronicas, na tentativa de exaurir as formas de

negociacao.

Atraso superior a 120 (cento e vinte) dias
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Os Agentes de Cobranca contratados pelo Fundo, ou escritério externo, além das notificacbes e envio de

mensagens (SMS), contatardo o Devedor para negociagao.

Além dos contatos, poderd ser realizada a inclusdo do Devedor nos 6rgdos de protecao ao crédito (Serasa).
ExcecOes

Servidores Exonerados/Desligados

Apds a confirmagdo do desligamento do Devedor por parte do Ente Publico Conveniado, serdo adotadas as

seguintes medidas de cobranga:

Negativa¢do do Devedor nos drgdos de protegdo ao crédito (Serasa);

Envio de notificacdo extrajudicial e mensagens (sms); e

Cobranga ativa.

Parametros de Renegociacao

O parcelamento do saldo devedor observara as seguintes premissas:

Entrada minima de 10% (dez por cento) sobre o saldo vencido; e

Saldo residual em até 96 (noventa e seis) parcelas, respeitado o prazo de amortizagdo das cotas seniores e o
disposto no item 4.1. “(xvi)” do Anexo Descritivo da Classe, sendo o valor minimo da parcela de RS 30,00

(trinta reais).

Obs.: Exceg¢Oes aos procedimentos previstos acima poderdo ser realizadas mediante aprovagao dos Agentes

de Cobranca e do Gestor.
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