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REGULAMENTO DO
GENIAL SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

VIGENCIA: 30/03/26
1. INTERPRETACAO
Interpretagao Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS, APENDICES,
SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”)
N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO I
(“RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO
(“EM CONJUNTO, “NORMAS").

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento terdao o
significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexos e
Apéndices e Suplementos, quando houver.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel.

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

Orientag¢Oes Gerais
1.5. Este Regulamento dispGe sobre informacgdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada Classe, e
comuns as respectivas Subclasses de cotas da Classe em questdo, quando houver.

1.7. Cada Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacdes especificas de cada Subclasse, quando
houver. Todas as referéncias as “Cotas” devem ser interpretadas como sendo feitas as cotas da respectiva
Classe, exceto em relacdo aos Apéndices, cujas referéncias ali contidas devem ser interpretadas como sendo
feitas as cotas da respectiva Subclasse

1.8. Cada Suplemento que integra o Apéndice dispGe sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.
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2. PRESTADORES DE SERVICOS
Administrador

2.1. GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala 913, CEP 22.250- 040,
Botafogo, inscrita no CNPJ sob o n?2 27.652.684/0001-62, autorizada a administrar carteira de valores
mobilidrios, na categoria “administrador fiducidrio”, conforme Ato Declaratério CVM n2 6.819, de 17 de maio
de 2002 (“Administrador”).

2.1.1. Servigos — Além dos servigos de administracao fiducidria, a Administradora também prestara ao Fundo
os servigos de (i) Custddia, (ii) Escrituragdo, (iii) Controladoria e (iv) Tesouraria, podendo contratar, em nome
do Fundo, terceiros, incluindo partes relacionadas, devidamente habilitados e autorizados para prestagao
destes servicos, nos termos da Resolugao.

Gestor

2.2. PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade por a¢des, com endereco na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3.400, Cj. 91 Parte, Itaim Bibi, cidade e estado de S3o Paulo, CEP 04538131, inscrito no
CNPJ sob o n? 09.630.188/0001-26, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, através do Ato
Declaratérion?2 10.119, expedido em 19 de novembro de 2008 (“Gestor” e, em conjunto com o Administrador,
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

2.2.1. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestdo de ativos de uma Classe, as informacgdes do Cogestor
estardo descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de
atuagao.

2.2.2. S3o obrigac¢Oes adicionais do Gestor, se aplicavel, sem prejuizo de outras obriga¢des regulamentares
e legais a que esteja sujeito:

(i) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas,
nos termos do presente Regulamento e do Anexo da Classe; e

(ii) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigdvel ou judicial dos ativos
integrantes da carteira de uma Classe, sendo que todas as procurag¢des outorgadas pelo Gestor, em
nome do Fundo ou de suas Classes, ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses,
contados da data de sua outorga, com excecdo: (1) das procuracbes outorgadas ao Agente de
Cobranga; e (2) das procuragdes com poderes de representacdo em juizo, que poderao ser outorgadas
por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

Outros Servigos
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2.3. Os demais servicos eventualmente desempenhados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, assim como os
prestadores de servicos que venham a ser por eles contratados, estardo indicados no website do
Administrador.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.4. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses (conforme
aplicdvel) e demais prestadores de servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos servicos por eles prestados, aferiveis conforme previsto na Resolucdo, neste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices (conforme aplicével) e, ainda, no respectivo contrato de prestagdo de servicos.

2.5. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em consideragdo os
riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagdo do Fundo e Classes respectivas, bem como o fato de
gue os servigos sdo prestados em regime de melhores esforgos e como obrigagdo de meio.

2.6. Cada prestador de servicos do Fundo respondera, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente,
devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os
demais prestadores de servigos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO
Prazo de Duragdo do Fundo
3.1. Indeterminado
Estrutura¢dao do Fundo

3.2. O Fundo é constituido como “multiclasses”, conforme anexos A e B das respectivas Classes. Cada Classe
é constituida com um patrimonio préprio e segregado do patriménio das demais Classes, que responde apenas
por obrigacdes proprias da respectiva Classe.

3.3. O Fundo podera emitir novas classes de Cotas, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia e sem
direito de preferéncia aos Cotistas, nos termos da Resolucdo, conforme deliberacdo conjunta da
Administradora e da Gestora.

Exercicio Social do Fundo

3.4. O exercicio social do Fundo terd duracao de 12 (doze) meses, tendo seu término no 302 (trigésimo) dia do
més de setembro de cada ano civil.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patrimonio proprio segregado e seguird uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada Classe,
estd indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverdo ser
interpretados com relacdo ao patrimonio liquido da Classe correspondente.
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5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo aplicaveis, portanto,
a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e caracteristicas individuais. Os
fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o detalhamento de determinados riscos descritos neste
Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas
individuais, poderao ser encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. Em ultima instancia, todos os fatores de risco poderdo levar a desvalorizagdo das Cotas das Classes e
posterior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagdo de precgos e cotagbes de
mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patrimonio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados,
a desvalorizagdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na classificacdo do risco do tomador,
reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas na renegocia¢do e aos custos da recuperagao
de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. Orisco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de redugdo ou inexisténcia de demanda para os ativos
integrantes da carteira da Classe, conforme aplicavel, e pode afetar o preco e/ou o tempo de liquidagdo destes
ativos no momento da ocorréncia de amortizagao ou liquida¢do das Cotas da Classe. Este cendrio pode se dar,
por exemplo, em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe sdo negociados, ou
de condig¢Oes atipicas de mercado. O monitoramento do risco de liquidez ndo é garantia de que os ativos
integrantes da carteira da Classe terdo liquidez suficiente para. Nesses casos, poderdo, inclusive, serem
aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentacdo em vigor.

Risco de Precificacdo

5.5. As Cotas poderdo sofrer com aumento ou reducdo no seu valor em virtude da precificacdo dos ativos da
carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos na regulamentacdo em vigor.

Risco de Concentragao

5.6. A carteira da Classe poderd estar exposta a concentracdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a
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exposicdo da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas
Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteracles legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o Fundo, as
Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracdes na carteira da Classe, inclusive a liquidacdo de
posicdes mantidas, independentemente das condi¢cdes de mercado, bem como mudanca nas regras de
ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adogao de interpretagdes por drgaos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as
disposi¢Ges deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderao afetar negativamente o Fundo,
a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das prote¢des e salvaguardas estabelecidas nestes
documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade
com a legislagdo vigente, especialmente o Cédigo Civil (Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagGes trazidas por referida Lei no que tange a industria
de fundos de investimento estd em construcdo e sujeita a altera¢des que podem impactar as disposi¢cdes dos
referidos documentos.

Segregacao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela Resolucdo, cada Classe constitui um
patrimonio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes. Ndo obstante, procedimentos
administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacdes de uma Classe poderao afetar o patrimonio
de outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentengas ou decisGes que nao reconhegam o regime
de segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Ciberseguranca

5.10. Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos tecnoldgicos e
de comunicacdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por
medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos empregados
poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance das
Classes como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas
nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificagdo, corrupcao
ou acesso indevido por terceiros de informacées do Fundo.

Saude Publica

5.11. Questbes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional e global,
podendo levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteragdo das atividades do mercado financeiro
e de capitais. Ainda, em atengdo a mitigacdo da propagacao de doencas existentes ou que venham a surgir, os
Prestadores de Servigos Essenciais poderao adotar restricGes operacionais e regimes alternativos de trabalho
que podem impactar provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom desempenho da
Classe.
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Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de temdtica ambiental, social e de governanca a que der causa o emissor de
determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas ndo se limitando, a aplicacdo de sancbes
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar
financeiramente o referido emissor ou ainda a percepcao do mercado a seu respeito, o que pode levar a
depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo Fundo
e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimonio da Classe que nelas incidir. Por outro
lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas proporcionalmente entre
as Classes, na razdao de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias
incorridas pelo Fundo observardao os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribui¢do a
determinada Classe.

0] Taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

(i) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na legislacdo em vigor;

(iii) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive comunica¢es aos
Cotistas;

(iv) Honorarios e despesas do Auditor Independente;

()] Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢do de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do imputada,
se for o caso;

(viii)  Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungées;

(ix) Gastos relativos a convocacao, instalacao, realizacao e formalizacdo de assembleia geral ou especial
de Cotistas, e a remuneragdo dos membros dos comités ou conselhos da Classe destinados a fiscalizar
ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacao,
instalacdo, realizacdo e formalizacdo de reuniGes dos referidos comités ou conselhos;

x) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgdes da carteira de ativos;

(xi) Despesas com liquidacgdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

(xii) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xiii)  Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformac&o ou liquidagdo do Fundo
e/ou da Classe;

(xiv)  Honorérios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;
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(Xv)  Gastos da distribuigdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

(xvi)  Taxa de Administragdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servicos contratados;

(xvii) Taxa de Performance;

(xviii) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Taxa de Distribuicdo,
observado o disposto na regulamentacdo vigente;

(xix)  Taxa Maxima de Distribuigdo;

(xxX)  Taxa Maxima de Custddia;

(xxi)  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na Resolugao;

(xxii) Contratagdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito;

(xxiii) Taxas de estruturacdo e manutengdo de seguros e previdéncia;

(xxiv) Despesas relacionadas com a contratagdo e manutengdo de empresas servigos de Assinatura Digital,
guarda de documentos e Gestdo de Documentos Eletrénicos em beneficio da Classe Unica;

(xxv) Despesas com a Consultora Especializada e o Agente de Cobranga, caso haja; e

(xxvi) Eventuais despesas oriundas da contratacdo de profissional para zelar pelos interesses do Fundo.

6.1.1. Salvo decisdo contrdria da Assembleia Especial, quaisquer despesas que ndo constituam encargos
correm por conta do prestador de servigo essencial que a tiver contratado.

6.2. Contingéncias verificdveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patrimonio de alguma Classe ou
Subclasse em especifico serao rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na razdo de seu
patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. SUBSTITUIGAO, RENUNCIA E/OU DESCREDENCIAMENTO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

7.1. O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos nas hipdteses de (a) descredenciamento, por decisao
da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de
administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b)rendncia; ou (c)destituicdo, por
deliberacdo da Assembleia Geral.

7.2. Em qualquer hipdtese de descredenciamento ou rentncia do Administrador e/ou do Gestor, estes
deverdo sempre de forma diligente: (i) transferir todas e quaisquer informacdes relativas ao Fundo e a seus
negdcios ao novo administrador e/ou gestor, conforme o caso, que venha a substitui-lo; (ii) cooperar em
qualquer processo de transi¢cdo da administracdo e/ou gestdo do Fundo, conforme o caso; e (iii) manter sigilo
sobre todas as operagdes relacionadas ao Fundo durante e apds tal transferéncia das suas respectivas funcées,
exceto quando legalmente exigida a prestacdo e divulgacdo de informagdes e/ou esclarecimentos
relacionados ao Fundo.

7.3. Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado ao Administrador renunciar
a administracdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no item 7.1 acima, sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral.
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7.4. Na hipotese de descredenciamento ou rentncia do Adminsitrador e/ou do Gestor, conforme o caso, o
Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia Geral, a ser realizada em até 15 (quinze) dias,
para deliberar sobre a substituicdo do respectivo prestador de servico da Classe, sendo facultada a convocacao
da Assembleia Geral que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio
liquido do Fundo.

7.5. No caso de descredenciamento do Administrador, a CVM podera nomear um administrador temporario,
inclusive para viabilizar a convocag¢do da Assembleia Geral.

7.6. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento pela CVM do Gestor, a Taxa de Gestdo
gue é devida ao Gestor destituido devera ser paga de maneira pro rata temporis ao periodo em que esteve
prestando servigo para o Fundo.

7.7. Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado nao seja substituido pela Assembleia Geral, o Fundo
devera ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a liquidagdo seja
concluida e o Administrador até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

7.8. No caso de renuncia do Administrador ou do Gestor, estes deverdao permanecer no exercicio de suas
fungGes até que sejam efetivamente substituidos, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias contados da data de renuncia.

7.9. Caso a Assembleia Geral aprove a destituicdo do Administrador ou do Gestor, mas ndo nomeie um
prestador de servico habilitado para substitui-lo, o Administrador devera convocar uma nova Assembleia
Especial para nomear o substituto do respectivo Prestador de Servico Essencial do Fundo.

7.10. Se (a) a Assembleia Geral acima ndo aprovar a substituicdo do Administrador ou do Gestor, inclusive por
falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item
7.8 acima, sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fung¢Ges do prestador
de servigo substituido, o Fundo devera ser liquidado, devendo os demais prestadores de servigos do Fundo
permanecerem no exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo seja concluida, e o Administrador até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas

8.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a
convocacgdo de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacdo de todos que constem do registro de
cotistas junto ao Administrador e/ou dos prestadores de servicos e ambientes competentes, a depender da
forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

8.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandarao a convocac¢do de Assembleia Especial de
Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participa¢do apenas de Cotistas que constem dos registros
de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.
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8.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarado a convocacao de
Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a participacdo apenas de Cotistas
que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questao, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.2.2. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse estardo
indicados no Anexo da respectiva Classe.

Forma de realizagao das Assembleias de Cotistas

8.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de modo total
ou parcialmente eletronico. Neste sentido, os Cotistas poderao se manifestar por meio eletrénico, sendo
admitidos e-mails oriundos de enderegos previamente cadastrados, documentos assinados eletronicamente,
ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na
convocagao.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

8.4. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias previstas na
regulamentacdo. Adicionalmente, competird a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre a substitui¢cdo do
Custodiante.

8.4.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo de cada
Classe.

Quodruns da Assembleia Geral de Cotistas

8.5. As deliberac¢des serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das Cotas emitidas e em segunda
convocacdo pela maioria das Cotas presentes.

9. DISPOSICOES GERAIS
Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo n3o é
garantido pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou por qualquer outro prestador de servigos
complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de
cobertura de seguro.

Criacdo de Classes e Subclasses

8.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, de comum acordo e a seu exclusivo critério, criar
Classes e Subclasses no Fundo contanto que nao restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses
existentes.
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Comunicagao

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao
endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado.

8.4. Nas situacdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dard por meio eletrbnico.

8.5.  Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderdo ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas ndao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

Servigo de Atendimento ao Cotista

8.6. Os seguintes meios de comunicagdao podem ser utilizados para comunicagGes entre Cotistas e o
Administrador:

0] E-mail: ouvidoria@bancogenial.com
(i) Ouvidoria: 0800 688 8888
(iii) Website: www.bancogenial.com.vc

9. SOLUGCAO DE CONTROVERSIAS

9.1. O Fundo é constituido nos termos da Resolucdo, sendo que seus cotistas, ao aderirem a este
Regulamento, manifestam expressamente sua concordancia com o compromisso arbitral ora
estabelecido.

9.2. As controvérsias ou disputas relativas a interpretacdo, validade, eficdcia ou execugdo deste
Regulamento ou do Anexo descritivo da Classe, serdo resolvidas de forma definitiva por meio de
arbitragem, nos termos da Lei n2 9.307/96, a ser administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediagdo
da Camara de Comércio Brasil — Canada (“CAM-CCBC”), de acordo com seu regulamento vigente a
época da instauracdo da arbitragem.

9.3. A arbitragem sera conduzida na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, em idioma portugués, por
um ou mais arbitros nomeados na forma do regulamento da CAM-CCBC.

9.4. Sem prejuizo da clausula compromisséria acima, as acGes judiciais de execucdo de sentenca arbitral,
bem como quaisquer outras medidas judiciais de natureza cautelar, de urgéncia ou executiva, inclusive
aquelas destinadas a constituicdo de titulo executivo judicial ou a satisfacdo de obrigacdo prevista neste
Regulamento, deverdo ser propostas no Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

SAD MIAMI NEW
PAULOD AFFILIATE YORK
PHONE: PHONE: FPHONE

55 11 3206-8000 1212 388-5600 1212 388-5600
2920-8000




Docusign Envelope ID: 30DC7437-02C9-48BE-9BE0-61E95CDGACFA

genial

RIO DE
JANEIRO

FHONE

BANCOGENIAL.COM.BR

8923-3000
3500-3000

SAD
PAULO

PHOME:
55 11 3206-8000

2920-8000

MIAMI
AFFILIATE

PHOMNE:
1212 388-5600

ge

NEW
YORK
FHONE

1212 38B-56040

nial

gestdo



Docusign Envelope ID: 30DC7437-02C9-48BE-9BE0-61E95CDGACFA

genial genial

ANEXO A

REGULAMENTO DO GENIAL SPECIAL SITUATIONS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

DUBROVNIK CLASSE DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ: 52.327.088/0001-54

VIGENCIA: 15/10/2025
1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta

1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO, APENDICES,
SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTAGAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO,
NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Apéndices e
Suplementos, quando houver.

1.3. Todas as palavras, expressdoes e abreviacbes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse
e/ou Série, conforme aplicavel.

1.4. As mencdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

OrientagOes Gerais
1.5. O Regulamento dispGe sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispOe sobre informacgdes especificas desta Classe e comuns as
suas Subclasses de cotas desta Classe, quando houver.

1.7. Cada Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes especificas das Subclasses, quando
houver.
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1.8. Cada Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
2.1. Publico-Alvo

2.2. A Classe é destinada a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM n?
30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Exclusividade

2.3. O investimento na Classe é destinado exclusivamente a receber investimento exclusivamente por
empresas do grupo econdmico do Banco Genial S.A., devidamente qualificadas como investidoras
profissionais.

Responsabilidade dos Cotistas
2.4. llimitada, podendo superar o valor de suas Cotas subscritas.
Regime Condominial
2.5. Fechado.
Prazo de Duragao
2.6. Indeterminado.
3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. As limitagBes da Politica de Investimento serdo observadas diariamente, se aplicdvel, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Objetivo

3.2. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios (a) representados por titulos de crédito, tais como duplicatas,
notas promissérias, cédulas de crédito bancério, cédulas de crédito imobilidrio, cédulas de produtor rural,
debentures; (b) contratos em geral; (c) todo e qualquer instrumento representativo de crédito, ajuizados ou
nao, contra pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou publico; (d) notas comerciais; (e) todo e qualquer
documento que seja necessario e suficiente para realizar a cobranca dos Direitos Creditdrios. A Classe também
podera adquirir Direitos Creditdrios, oriundos de (f) a¢Oes judiciais contra a Unido, Estados, Municipios e
autarquias que em razdo de sentenca transitada em julgado, consequentemente foi convertido em requisicdo
de pagamento de determinada quantia a Fazenda Publica Federal (“Precatdrios”) ou (g) de a¢Ges judiciais

contra Unido, Estados e Municipios, bem como contra suas autarquias e fundacdes (todos, de “a” a “g”, em
conjunto denominados “Direitos Creditérios”).
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3.3. A Classe tem por objeto a captacdo de recursos para aplicacdo preponderantemente em Direitos
Creditérios oriundos de litigios, ja ajuizados ou ndo, contra pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou
publico, neste Ultimo caso ja representados — ou ndo — em Precatodrios, e/ou titulos executivos performados
cujo pagamento tenha sido inadimplido, por qualquer motivo, nos termos da politica de investimento.

3.4. Adicionalmente, os Direitos Creditérios poderao:

(i) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para a Classe;

(ii) ser resultantes de acgbes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iii) ser constituidos ou ter validade juridica da cessdo para a Classe considerada comoum fator
preponderante de risco;

(iv) ser devidos por empresas em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou faléncia; e

(v) ser de existéncia futura desde que emergentes de relagdes ja constituidas.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.5. A parcela do patrimbnio liquido da Classe que ndo seja alocada em Direitos Creditérios serd
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros de
Liquidez, em estrita observancia aos critérios de selegao, composicao e diversificacdo previstos neste Anexo e
na Resolugdo, sendo estes:

0] Titulos publicos federais;
(i) Ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicbes financeiras;
(iii) Operagbes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa

de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; e
(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii) acima.

3.5.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custdédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo
BACEN ou pela CVM.

Estratégia
A estratégia da Classe é Multicarteira.
Interpretagao

3.6. As disposic¢oes e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos quadros “Limites de Concentracao
por Devedor/Coobrigado”, “Limites de Concentracdo por Ativo” e “Complementos a Politica de
Investimentos” devem ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as previsGes contidas no Anexo
Normativo Il da Resolucgdo.

Processos de Originagao dos Direitos Creditdrios e da Politica de Concessdo de Crédito
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3.7. Tendo em vista que a Classe pode aplicar em Direitos Creditérios de naturezas diversas, ndo é possivel
apresentar a descricdo das caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios e da politica de Concessao de
Crédito.

3.8. O Gestor sera responsavel pela originacdo dos Direitos Creditérios, e a cessdao a Classe observara os
procedimentos descritos a seguir:

(i) a Cedente encaminha ao Gestor as informacdes a respeito dos Direitos Creditdrios que pretende
ceder;
(ii) o Gestor verifica o atendimento dos Direitos Creditdrios as Condi¢des de Cessdo e a Politica de

Investimento, analisa e aprova a aquisi¢do dos Direitos Creditdrios;

(iii) o Gestor devera enviar as informagdes necessdrias para a aquisicao dos Direitos Creditérios
acompanhada do Instrumento de Cessdo e de todos os documentos necessarios ao Custodiante para
a sua regular formalizacdo e, se aplicavel, de suas garantias;

(iv) cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Instrumento de Cessdo pelo
Administrador, Cedente, Gestor e Custodiante; e

(v) no ato da assinatura do Instrumento de Cessdo, o Custodiante liquida o pagamento do preco de
aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios em conta bancaria indicada pelo Cedente.

3.9. Os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na conta de
titularidade da Classe que pode ser uma Conta de Cobranga ou Conta da Classe, sendo admitida a possibilidade
do recebimento em conta escrow, nos termos deste Anexo.

3.10. Caso o Cedente venha a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditdrios
Cedidos, o Cedente obriga-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis
a contar da data de seu recebimento.

Critérios de Elegibilidade

3.11. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios oriundos de litigios, ja ajuizados ou ndo, contra
pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou publico, neste ultimo caso ja representados ou ndo em
Precatorios de titularidade do Cedente e/ou Direitos Creditérios performados cujo pagamento ndo tenha sido
realizado pelo Sacado, por qualquer motivo, na data de seu respectivo vencimento.

3.12. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe pretender adquirir aos Critérios de Elegibilidade
serd verificado e validado pelo Gestor.

3.13. Observados os termos e as condi¢cbes do presente Regulamento, a verificacdo pelo Gestor do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

3.14. CondicOes de Cessdo: Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, o Gestor deverd observar,
cumulativamente, as seguintes Condi¢cdes de Cessdo, as quais deverdo ser declaradas como atendidas no
Instrumento de Cessdo firmado pela Classe:
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(i) os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade do Cedente, bem como devem
estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;

(ii) os Direitos Creditérios devem ser validos, existentes e exequiveis;

(iii) apresentacdo da documentacdo necessaria a comprovacao do lastro dos Direitos Creditérios
cedidos, incluindo, mas ndo se limitando a, quando houver, os contratos, instrumentos, titulos de
crédito representativos dos respectivos Direitos Creditérios, anexos, seguros, garantias e quaisquer
outros documentos relacionados aos Direitos Creditérios (os “Documentos Comprobatdrios”).

3.14.1. Os Documentos Comprobatdrios compreendem todos os documentos necessarios e suficientes para
realizar a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos da regulamentagao
aplicavel.

3.15. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe pretender adquirir as Condi¢des de Cessdo serd
verificado e validado pelo Gestor previamente a cada cessao.

3.16. Observados os termos e as condi¢gbes do presente Regulamento, a verificagdo pelo Gestor do
atendimento as Condi¢Ges de Cessdo sera considerada como definitiva.

3.17. O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio aos Critérios de Elegibilidade e/ou Condi¢des de
Cessdo, por qualquer motivo, apds a sua cessao a Classe, ndo obrigard a sua alienagao pela Classe, nem dard
a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra o Cedente, o Administrador, o Gestor, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

3.18. O Gestor, o Administrador e o Custodiante ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, solvéncia e validade dos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe, salvo se, no ambito de suas atribui¢des, tenha agido com comprovada negligéncia na aquisicdo dos
Direitos Creditorios.

Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios

3.19. A verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Gestor ou por terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, de forma
individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo. A primeira verificacao
do Lastro dos Direitos Creditérios aqui mencionada se dard juntamente com as demais diligéncias efetuadas
para fins de confirmacdo sobre os Critérios de Elegibilidade.

3.20. Para a verificacdo acima disposta, sdo considerados apenas os Direitos Creditérios que sejam, segundo
a Resolucdo e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito. Para os demais Direitos
Creditérios que ndo se enquadrem nessa classificacdo, ainda deverdo ser efetuadas as devidas andlises dos
Critérios de Elegibilidade.
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3.21. Para os casos que apresentem significativa quantidade de Direitos Creditérios que sejam cedidos a Classe
e a expressiva diversificacdo de Devedores, o Gestor ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacdo vigente, efetuard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos a Classe por
amostragem.

3.21.1. Ademais, na selecdo da amostra de Direitos Creditdrios para verificacdo serdao ainda observados os
seguintes parametros de quantidade e valor médio de Direitos Creditdrios e de diversificacdo de Devedores:

(i) A verificagdao da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos serd realizada
por amostragem, eletronicamente, pela Gestora ou pelo prestador de servigos por ela subcontratado,
sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, observados os seguintes parametros:

(a) obtengdo de base de dados analitica junto ao Custodiante referente ao periodo compreendido no
item (d) abaixo, para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacgdo
comprobatéria dos recebiveis e, caso necessario, dos Documentos Complementares, nos termos do
Regulamento;

(b) selecdo de uma amostra aleatdria de até 50 (cinquenta) Direitos Creditérios Cedidos a serem
verificados. A selecdo dos Direitos Creditdrios sera obtida de forma aleatdria, observada a férmula
abaixo:

N *2*p*(1-p)
ME? * (N-1) + 2* * p * (1-p)

Onde:

“n” =tamanho da amostra

“N” = totalidade de direitos creditérios adquiridos
“2” = Cristal Score = 1,96

p” = producdo a ser estimada = 50%
“ME” = erro médio = 5,6%

(c) base de selecdo e critério de sele¢do: a populagdo base para a selecdo da amostra compreendera os
Direitos Creditdrios Cedidos vincendos; e

(d) esta verificagdo por amostragem sera realizada mensalmente durante o periodo de funcionamento
do Fundo e contemplara os Direitos Creditdrios Cedidos integrantes da carteira do Fundo, sendo certo
que irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacbes serdo informadas, por meio
de relatdrio, a Administradora para as devidas providéncias.

3.22. Apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Custodiante devera, trimestralmente e nos termos da
Resolucdo, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o Lastro dos
Direitos Creditdrios inadimplidos no mesmo periodo.

Reserva de Contingéncia
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3.23. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos, o Administrador devera manter, exclusivamente com os
recursos da Classe, Reserva de Caixa da Classe, por conta e ordem desta, desde a Data de Subscricado Inicial
até a liquidacdo da Classe, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe, nos termos deste Regulamento, incluindo-
se a Taxa de Administracao e de Gestao.

3.23.1. O valor da Reserva de Caixa deverd ser apurado pelo Administrador e monitorado pelo Gestor todo
ultimo Dia Util de cada més calendario, devendo ser equivalente ao maior valor entre (a) o total de despesas
e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe, nos termos deste Regulamento, a serem incorridos
no periodo de 90 (noventa) dias contados da data de apuragdo ou (b) 1% (um por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo na data de apuragao.

3.23.2. O montante referente a Reserva de Caixa deverda ser mantido pelo Administrador devidamente
segregados no patriménio da Classe, em moeda corrente nacional ou em Ativos Financeiros de liquidez
imediata.

3.23.3. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no item
3.23.2. acima, o Administrador, por conta e ordem da Classe, deverd destinar todos os recursos da Classe, em
moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Caixa, observada a Ordem de Alocagdo de
Recursos.

Limites De Concentragdo Por Devedor/Coobrigado/Emissor

3.24. A classe devera observar os Limites de Concentra¢do por Devedor, Coobrigado e Emissor nos termos e
limites da Regulamentacdo aplicavel.

3.24.1. As aplicagGes em cotas de uma mesma Classe ndao podem exceder 25% (vinte e cinco por cento) do
patrimonio liquido da Classe.

Limites De Concentracao Por Ativo

3.25. Adicionalmente aos Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado/Emissor acima, deverdo ser
observados os Limites de Concentracgdo por tipo de Ativo nos termos e limites da Regulamentacdo aplicavel.

Complementos a Politica De Investimentos

3.26. Em complemento aos Limites de Concentra¢cdo por Devedor/Coobrigado/Emissor e os Limites de
Concentragdo por tipo de Ativo, a Politica de Investimento devera observar os seguintes requisitos:

(i) A Classe podera realizar operagdes nas quais o Administrador e o Gestor atuem na condicdo de
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez da Classe;

(ii) E vedada, inexistindo contraparte central, a realizacdo de operacdes com derivativos que tenham
como contraparte o Gestor ou suas Partes Relacionadas;

(iii) E vedada a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,
Consultor Especializado, Custodiante e suas Partes Relacionadas;

(iv) E vedada a Cess3o de Direitos Creditérios para o Cedente ou parte a ele relacionada;
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(v) E vedada a criacdo de 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditdrios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;
(vi) E vedada a realizacdo de operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas

no mesmo dia, independentemente de a carteira da Classe possuir estoque ou posicdo anterior do
mesmo Ativo Financeiro;

(vii) E vedada a realizacdo de venda de opgdo de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo;
(viii) E vedada a realizacdo de operacdes de renda variavel ou cambial;

(ix) E vedada a realizacdo de operacdes com warrants; e

(x) E vedada a realizacdo de opera¢des com derivativos, exceto para o objetivo de proteger posicdes

detidas a vista, até o limite dessas.
Revolvéncia

3.27. A Classe admite o mecanismo da revolvéncia, qual seja, a possibilidade de se adquirir novos Direitos
Creditérios com a utilizagao de recursos originados pelos Direitos Creditdrios ja adquiridos pela Classe, durante
todo seu prazo de duragao.

Ordem de Alocagao dos Recursos

3.28. A partir da Data de Subscri¢do Inicial e até a liquidacdo da Classe, o Administrador devera, todo Dia Util,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes
da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

0] pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

(i) constitui¢cdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa

(iii) pagamento de amortizacdo/amortizacdo integral das Cotas; e

(iv) aquisi¢do de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.
4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

Risco de Perdas Patrimoniais

4.2.  Aperda parcial ou completa do capital aportado poderd ocorrer em virtude de estratégias empregadas
pela Classe, que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive perdas em
montante superior ao capital subscrito pelo Cotista, sujeitando, em consequéncia, o aporte adicional de
recursos para cobrir eventual patrimonio liquido negativo da Classe.

Risco de Mercado

4.3. Efeitos da Politica EconGmica do Governo Federal — A Classe, seus ativos, as Cedentes e os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal.
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O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacao
cambial, controle de capitais e limitagcdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os
resultados das Cedentes, o setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuacGes das taxas de cambio; (b)
alteracGes na inflacdo; (c) alteracBes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados
das Cedentes, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des de
mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou
internacionais, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas
legislativas, poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe
e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes também poderdo ocorrer como consequéncia de
eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteragdes nas expectativas do
mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente
da ocorréncia de mudangas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da
Carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das
bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricGes podem ser relativas ao
volume das operagGes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de precgos, entre outras.
Dessa forma, as oscilagdes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho da Classe
e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

4.4. Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da
Classe poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragbes
na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de altera¢des na regulamentacdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. As variacoes de precos dos ativos da Classe poderdo ocorrer também em
funcdo das alteragGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas
nos padrées de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que haja mudangas significativas nos
contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que
parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da
emissdo ou da contabilizagdo inicial, levando a reducdo do patrimonio da Classe e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

4.5, Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudangas nas condi¢cbes de mercado, tanto no Brasil
como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado
e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturagdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que
compdem a carteira, o patrimdnio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
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4.6. Garantias dos Direitos Creditérios — Na hipétese de inadimplemento do Direito Creditério, ndo sanado
no devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal Direito Creditorio (i) podem ndo ser suficientes para
satisfacdo do crédito inadimplido, (ii) podem n3o ser exequiveis e/ou ndo possuir liquidez adequada, e/ou o
prazo para realizacdo das mesmas, em caso de execucao das garantias, pode ser demasiadamente longo.

4.7. Riscos Externos — A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default),
mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteragao na politica monetaria.

Risco de Crédito

4.8. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razao de condi¢des econdmicas ou de mercado adversas, os
Devedores ndao puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, poderd ser necessaria a adogao de
medidas judiciais para recuperagao dos Direitos Creditdrios Cedidos. Ndao ha garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
Além disso, a Classe podera adquirir Direitos Creditdrios devidos por Devedores que se encontrem em
processo de recuperac¢do judicial ou faléncia. Desta forma, o risco de crédito se acentua, sendo certo que a
Classe, nestes casos, pode encontrar dificuldades ou até mesmo nao receber os Direitos Creditérios devidos
pelos Devedores em recuperacdo judicial e/ou faléncia.

4.9. Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplica¢Oes realizadas na Classe ndo contam com garantia
do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, o Administrador, o Gestor, e o Custodiante nédo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdao nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe,
a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

4.10. Risco de Concentracdo nas Cedentes — A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seus
recursos em Direitos Creditérios oriundos de uma Unica acdo judicial, de um Unico Cedente, Emissor e/ou de
um Unico devedor, o que pode afetar negativamente a Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Desse modo, o
risco na aplicacao da Classe tera intima relagdo com as operac¢oOes realizadas pelas Cedentes, sendo que,
guanto maior for a concentracao de referidas operagdes, maior serd a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.11. Risco de Concentracdo nos Devedores — Até 100% (cem por cento) do patrimonio liquido da Classe
podera estar alocado em Direitos Creditérios devidos por um Unico Devedor. Assim, quanto maior for a
concentracdo em Direitos Creditérios devidos por um Unico Devedor, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.12. Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido & Classe manter até 50% (cinquenta por
cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros
ndo honrarem com seus compromissos, a Classe podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.
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4.13. Fatores Macroecondémicos — Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Cedidos,
afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.14. Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, poderd ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando
para a Classe o total dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores, o que poderd implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

4.14.1. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga
dos Direitos Creditdrios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, o
Gestor, e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a
preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Liquidez

4.15. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros - A parcela do patrimonio da Classe nao aplicada em Direitos
Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortiza¢des das
Cotas.

4.16. Direitos Creditérios — A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditdrios. Pela sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos creditdrios. Assim, caso seja necessdria a venda dos
Direitos Creditérios da carteira da Classe, como nas hipéteses de liquidacdo previstas neste Regulamento,
podera ndo haver compradores ou o pre¢o de negociacdo podera causar perda de Patrimonio Liquido a Classe
e reducdo da rentabilidade das Cotas.

4.17. Risco de Excussdo das Garantias - As estratégias de investimento e/ou recuperagdo, conforme o caso,
dos ativos distressed e ativos de crédito integrantes da carteira da Classe poderdo envolver a execu¢do ou
cobranca judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execucdo de tais titulos
poderdo impactar negativamente na estratégia da Classe e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.
Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliacdo da execuc¢do da garantia entenda que seu objeto seja
essencial ao desenvolvimento e a manutencdo das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda,
terceiro garantidor, sobretudo quando tais devedores se encontrarem em situacdo distressed. Ainda, na
hipdtese de faléncia do garantidor, a Classe, a depender da modalidade de garantia, ficara impedida de excutir
a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto
em legislacdo falimentar. Nesta situacdo, a Classe ficard impedida, total ou parcialmente, ainda que de forma
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temporaria, de obter recursos a partir da alienacdao do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condicdes
desejados, que muitas vezes é o mecanismo planejado pelo Gestor para atingir a liquidez pretendida na
aquisicao do ativo. Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizacao integral aos
Cotistas, nos valores e prazos estimados.

4.18. Liquidacdao Antecipada - As Cotas poderdao ser amortizadas integralmente de acordo com o
estabelecido neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da
Classe, conforme indicados na clausula 23 do presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
terem suas Cotas amortizadas integralmente de modo antecipado, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.

4.19. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacao da Classe — Caso venha a ser liquidado, a Classe
podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditdrios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b)
a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (c) amortizagdo das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

4.20. Risco de Liquidacdo das Cotas da Classe com a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios - Na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdao da Classe, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia de Cotistas que deliberar pela
liquidagdo da Classe. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditodrios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

4.21. Patriménio Liguido Negativo — Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negocia¢ao
atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe
poderao fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas
obrigacdes.

Risco de Descontinuidade

4.22. Liquidacdo da Classe — A Classe poderd ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera ndo haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdao de o pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
amortizadas em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b)
0 pagamento da amortizacdo integral das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

4.23. Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditdrios - A existéncia da Classe esta condicionada (a)
a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do Anexo, em volume e
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taxa suficientes para possibilitar a remuneragéo das Cotas; e (b) a continuidade das operag¢des das Cedentes
e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditdrios elegiveis a Classe nos termos do Regulamento.

4.24. Risco de Fungibilidade - Nos termos do Instrumento de Cessao, caso venham a receber, por qualquer
motivo, recursos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta da Classe em até 1 (um) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. N3o ha
garantia de que as Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta da Classe na forma estabelecida em tais
contratos, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver
tais recursos. O Administrador e o Custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de conduta diversa
das Cedentes em violagdo as disposi¢des dos Contratos de Cessao.

Riscos Operacionais

4.25. Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos — Os recursos decorrentes da
liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranga. Os valores
depositados na Conta de Cobranga serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar
de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, poderd ser afetada negativamente, causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacao do
Custodiante de transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razdo de falhas operacionais.

4.26. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificagdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos
Creditédrios, dependem da atuacgdo conjunta e coordenada do Custodiante, do Gestor e do Administrador. A
Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Regulamento
venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

4.27. Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso as Cedentes ndo
consigam originar novos Direitos Creditdrios em montante suficiente e o Administrador ndo consiga reinvestir
os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remunerac¢do buscada pela Classe, a rentabilidade
inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pela Classe, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e
os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

4.28. Risco de Governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipdtese de
emissdo e de amortizacdo de Cotas que possam modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e
Condic¢oes da Classe. De forma especifica, considerando a estrutura da Classe, inclui-se a possibilidade de, a
qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Anexo, serem as Cotas
amortizadas integralmente, o que pode modificar a relagdo de poderes para alteracdo dos termos e condi¢Ges
desta Classe. Tais alteracOes poderao afetar, dentre outras coisas, 0 modo de operac¢do da Classe e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos

4.29. Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o
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de marcag¢do a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

Outros

4.30. Risco Legal —Por mais que a liquidagdo financeira dos Direitos Creditdrios pela Classe somente se inicie
apos ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos empreendimentos foram plenamente aprovados
dentro das condicbes legais, ha o risco de alterac¢des de legislacdo e plano diretor interferirem na execucdo do
projeto.

4.31. Blogueio da Conta de Titularidade da Classe — Os recursos referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos
serdo direcionados para a Conta de Cobranga. Os recursos na Conta de Cobranga serao transferidos para a
Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta da Classe serd mantida junto ao
Custodiante e a Conta de Cobranc¢a serd mantida junto a uma Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a
movimentagdo desta conta realizada por instrugao do Custodiante. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagao
extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancdria Autorizada, hd a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta da Classe serem blogqueados e somente
serem recuperados pela Classe por meio da adogao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser
afetada negativamente em razao disso.

4.32. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios — A Classe esta
sujeita ao risco de os Direitos Creditdrios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia,
planos de recuperagdao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderdo afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua
cessao e sem conhecimento da Classe; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe, na hipotese de liquidacdo da Classe ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas
hipdteses, os Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patrimoénio Liquido podera ser afetado
negativamente.

4.33. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios — O Custodiante
realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, no ato da cessao
dos Direitos Creditdrios e em verificacGes trimestrais. Dessa forma, a carteira da Classe podera conter Direitos
Creditérios cuja documentagdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada
dos Documentos Comprobatérios, o que poderd obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes a titularidade dos Direitos Creditérios.

4.34. Guarda da Documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar
terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditdrios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o
livre acesso aos Documentos Comprobatodrios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar a verificacdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos.
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4.35. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente — A Classe estd sujeita aos riscos
inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditérios Cedidos adotada pela respectiva Cedente na
analise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito
utilizados pelo Gestor no momento da analise dos respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos
Creditérios pela Classe, conforme descritos neste Anexo. Ndo ha garantia de que os resultados da Classe ndo
sofrerdo impactos em razdo de sua exposicdo a tais riscos.

4.36. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe - Eventual interrupg¢do da
prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pela Classe, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a
prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

4.37. Vicios Questiondveis — A cessao de Direitos Creditérios, bem como os Documentos Comprobatérios,
poderdo apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo.
Assim, podera ser necessdria decisao judicial para efetivagao do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios
Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer
caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

4.38. Risco de Procedimentos de Cobranca — A Classe adotard para cada um dos Direitos Creditérios
diferentes estratégias e procedimentos para cobranga de Direitos Creditdrios vencidos e ndo adimplidos.
Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pela Classe, de acordo com a natureza
especifica e das condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe. Ndo é
possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de
vencimento.

4.39. Deterioracdao dos Direitos Creditdrios - Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais variados
processos de deteriora¢do, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da Classe qualquer obrigacao de
recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditorios,
situacdo em que a Classe e os Cotistas poderdo sofrer perdas.

4.40. Outros Riscos — A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria,
inclusive, mas nao limitada a, criacdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessdo desses, e alteracdo da
politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

4.41. |nexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios componentes da carteira da Classe
poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdo dos resultados auferidos pela Classe para as
Cotas, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela Classe para a
rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior
a meta indicada no Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo
de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.
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4.42. Risco decorrente da relacdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) — A Classe esta apta a
adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente
conhecidos pela Classe e pelo Administrador, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre
os Cedentes e os respectivos Devedores (sacados) podem ndo ser previamente identificados pela Classe ou
pelo Administrador. Caso os Direitos Creditorios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado)
e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolu¢do do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes ndo restituam a Classe o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditdrios, os resultados da Classe poderao
ser afetados negativamente.

4.43. Titularidade dos Direitos Creditérios — A Classe é uma comunhdo de recursos que tem por objeto a
aquisicao de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porg¢oes ideais de seu patrimonio liquido. Deste
modo, a titularidade das Cotas ndo confere, ao Cotista, a propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe. Em caso de liquidagdo da Classe, podera haver amortizacdao de Cotas mediante dagdo em pagamento
de Direitos Creditérios, nas hipdteses previstas no presente Anexo, e, neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditérios sera transferida da Classe para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios
qgue lhe serdo atribuidos por ocasido da amortizacdo de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

4.44. Risco de amortizacdo das Cotas da Classe em Direitos Creditérios — Na ocorréncia de uma das
hipdteses de liquidagao da Classe, ha previsdo neste Anexo de que as Cotas poderdao ser amortizadas em
Direitos Creditdrios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditdrios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores (sacados) dos
Direitos Creditdrios, e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortizacao
integral das Cotas, conforme o previsto no respectivo Apéndice, poderdo ndo ser cumpridas, havendo o atraso
na amortizacdo integral de tais Cotas.

4.45. Risco de Originacdo - Caso a Classe, por qualquer razao, ndo encontre ativos de crédito suficientes que
atendam aos critérios de elegibilidade e a sua politica de investimento, podera haver um impacto negativo na
rentabilidade da Cota em func¢do da impossibilidade de aquisicdo de ativos financeiros com a rentabilidade
proporcionada pelos ativos de crédito.

4.46. Risco de Execucdo de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador - A Classe pode
adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a
duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdao da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da
doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execuc¢do da duplicata virtual, a
Classe deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido serd necessario
provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, j4 que ndo se apresenta a cartula, uma vez que
a cobrancga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancério. Dessa
forma, a Classe podera encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos Creditdrios
representados por duplicatas digitais.
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Responsabilidade llimitada

4.47. AClasse podera, em decorréncia de suas operacoes, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive
a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo. Constatado o patriménio liquido negativo, estarao
os Cotistas obrigados, mediante requisicao dos Prestadores de Servicos Essenciais, a efetuar aportes adicionais
nas proporcdes de suas respectivas participacdes, mas ndo a elas limitados, até a reversao do patriménio
liquido da Classe.

5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Regras Gerais
5.1. A Taxa de Administragdo, Taxa de Custddia e Taxa de Gestdo, serdao apuradas diariamente, a razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimonio Liquido verificado no
Dia Util anterior a realiza¢do do referido calculo, sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente a Data de Inicio da Classe e as demais no 52 (quinto) Dia Util dos meses subsequentes.
5.2. Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Administragdo, Taxa Maxima de Custddia e Taxa
de Gest3o, serdo reajustados anualmente com base no indice da variagdo positiva do indice Geral de Precos
do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagao Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.
Taxa de Administragao
5.3. Sera cobrada taxa de Administracdo sobre o patriménio liquido da Classe, nos seguintes parametros:
(i) Pelos servicos de administracdo fiducidria, controladoria e escrituracdo, serd cobrada da Classe,
como Taxa de Administrac3do a ser paga ao Administrador, o valor mensal de RS 7.000,00 (sete mil
reais).
Taxa de Gestao
5.4.N3o serd cobrada taxa de gestdo.

Taxa Maxima de Custodia

5.5. A Taxa Maxima de Custddia, incidente sobre o patrimonio liquido da Classe é fixada nos seguintes
parametros:

(i) Pelos servicos de custddia qualificada serd paga pela Classe ao Custodiante, uma Taxa de Custddia
equivalente ao valor mensal de RS 1.000,00 (um mil reais).

Taxa Maxima de Distribui¢do
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5.6. A Taxa Mdaxima de Distribuicado, incidente sobre o patrimonio liquido da Classe é fixada no instrumento
gue aprovar a primeira emissao de cotas da Classe, visto que nao ha distribuidores das Cotas que prestem
servicos de forma continua a Classe, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n? 1/2023/CVM/SIN/SSE.

6. AS COTAS DA CLASSE
6.1. As cotas da Classe correspondem a fracOes ideais de seu patrimoénio, sdo escriturais e nominativas,
conferem iguais direitos e obrigacdes a todos os Cotistas. As Cotas poderado ser objeto de emissao privada ou
oferta publica. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado
primdrio e para negociagdo no mercado secunddrio em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado, a critério do Gestor.
CondigOes para Aplicagao
Emissao

6.2.  Aprovacdao em Assembleia Especial de Cotistas, a partir da segunda emissdo de Cotas.

6.3. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdao deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

Conversao
6.4. No dia util em que estiverem disponiveis os recursos (D + 0).
Investimento Provisorio

6.5. No ambito de cada nova emissdo de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto ndo atingido
o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissdo, as importancias recebidas a titulo de
integralizacdo de Cotas poderao ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez.

Forma de Integralizagao

6.6. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota
desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Amortizacdo e Resgate

6.7. Por se tratar de Classe fechada, ndo havera resgate de cotas. Ao término do prazo de duragdo da Classe
ou mediante aprovagdo em Assembleia de Cotistas, podera ser realizada a amortizagio total da Classe e/ou
Subclasse, conforme aplicavel.

6.8. As Cotas serdo amortizadas em moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos
nos respectivos Suplementos de cada Série, respeitada, ainda, a Ordem de Alocacdo dos Recursos.
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6.9. Para fins de amortizagdo das Cotas da Classe deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagdo (“Cota de Fechamento”).

6.10. Os prazos e os valores para amortizacdo de cada série de Cotas serdo definidos nos respectivos
Suplementos, elaborados conforme modelo do Suplemento da 12 (primeira) Emissdo ao presente Anexo, que,
uma vez assinados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, passam a ser parte integrante deste Anexo.

CondigOes adicionais de ingresso e saida

6.11. CondigBes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentagdo, poderao ser consultadas no Website do Gestor.

6.12. Os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

Forma e Periodicidade de Cdlculo das Cotas
6.13. Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos mercados.
Feriados

6.14. A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de solicitacdo de aplicagdao e amortizacdo,
conversdo de Cotas e pagamento de amortiza¢cdo no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e quando
nado houver expediente bancario. Excluidas as condi¢Ges previamente elencadas, a Classe tera funcionamento
normal nos dias de feriado municipal e estadual na praca em que o Administrador estiver sediado.

Recusa de Aplicagbes

6.15. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencdo a lavagem de dinheiro, adequac¢do ao
perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. [EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO
Eventos de Avaliagido

7.1. Além do estabelecido na regulacdo em vigor, constitui Evento de Avaliagcdo da Classe a hipdtese de
desenquadramento da alocacdo minima em Direitos Creditérios prevista na Politica de Investimentos deste
Anexo.

7.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, os Prestadores de Servicos Essenciais devem,
imediatamente, (a) interromper a aquisicao de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros, (b) suspender o
pagamento de amortizacdo das Cotas; e (c) convocar a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de
Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada.
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7.3. Caso a Assembleia Especial referida acima delibere que determinado Evento de Avaliacdo deve ser
considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera deliberar sobre os procedimentos relativos a
liquidagdo da Classe nos termos da Regulagao.

7.4. Caso o Evento de Avaliacdo nao seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Classe
reiniciara o processo de amortizacao integral das Cotas e de aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas
na Assembleia de Cotistas.

Eventos de Liquidagao

7.5. Caso o Evento de Avaliagdo ndo seja considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada, o
Administrador reiniciara o processo de amortiza¢do integral das Cotas e de aquisi¢ao de Direitos Creditérios e
de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementagao de eventuais ajustes aprovados pelos
Cotistas na Assembleia Geral.

7.5.1. Liguidacdo: Além dos estabelecidos na Regulagdo, constituem Eventos de Liquida¢do da Classe:

(i) deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquida¢do da Classe;

(ii) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacdo Antecipada; e

(iii) renuncia do Administrador ou do Gestor, sem que uma nova instituicdo assuma suas respectivas
fungdes no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da formalizagdao de sua renuncia aos cotistas.

7.6. Procedimentos de Liguidacdo: Caso a Assembleia de Cotistas confirme a liquidacao da Classe, as Cotas
serdao amortizadas em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(i) o Gestor ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe;

(ii) apés o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos da Classe, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditdorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdo ser destinados para pagamento da
amortizacdo integral das Cotas em circula¢do, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas;

7.6.1. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo da Classe a totalidade das Cotas ainda
ndo tenha sido amortizada integralmente, as Cotas em circula¢do poderao ser amortizadas mediante a da¢do
em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

7.6.2. A Assembleia de Cotistas que confirmar a liquidacdo da Classe deverd deliberar sobre os
procedimentos de da¢cdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe.
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7.6.3. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dacao
em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
amortizacdo das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas titulares das Cotas até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao
ideal de cada Cotista serd calculada em funcdo do valor total das Cotas em circulacdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidacdo da Classe.

7.6.4. Observados tais procedimentos, os Prestadores de Servicos Essenciais estardo desobrigados em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizados a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

7.6.5. O Administrador devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um administrador para
referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporg¢édo de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros a
gue cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante
os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

7.6.6. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos condominios referidos nos itens
acima, essa fungao serd exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

7.6.7. O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos Comprobatdrios
e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe pelo prazo de 60
(sessenta) dias a contar da constituicao dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores
dos condominios indicardo ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante
podera promover a consignacdo dos Documentos Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia

10.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias
indicadas na regulamentagao em vigor, exclusivamente com relacao a respectiva Classe.

10.2. Em adicdo as matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, competird a Assembleia Especial de
Cotistas:

(i) deliberar acerca dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidacdo Antecipada; e
(ii)  aprovar os procedimentos a serem adotados para a amortiza¢cdo das Cotas mediante dagdo
em pagamento de Direitos Creditdrios.

Quodruns

10.3. Asdeliberac¢des serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas e em segunda
convocacdo pela maioria das Cotas presentes.
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10.4. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
cabera uma quantidade de votos representativa de sua participacao no patriménio liquido da Classe.

11. REPRESENTANTES DOS COTISTAS

11.1. A Assembleia Especial pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes para exercer
as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes da Classe, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

11.2. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica que atenda
aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fun¢do no Administrador, em seuscontroladores, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo
exercer cargo nas Cedentes.

11.3. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial ndo fard jus, em
qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragdo paga pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor pelo
Custodiante ou pelo Agente de Cobranca,para exercer tal fungao.

12. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
Regras Gerais

12.1. Sera observada esta politica para cobranga dos Devedores, sem prejuizo de outros procedimentos a
serem descritos em contrato de cobranga:

(i) A cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores ¢é realizada pelo Gestor e/ou por Agente de Cobranca, se aplicavel, via processo de
cobranca judicial ou extrajudicial, conforme estratégia a ser definida pelo Gestor.

13. DISPOSICOES GERAIS
Obrigacoes Legais e Contratuais

13.1. A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servigos por tais obrigacGes, salvo nas hipdteses de prejuizos causados quando procederem
com dolo ou ma-fé.

Distribuicao de Resultados

13.2. Os resultados oriundos dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo incorporados ao seu
patrimonio.

Politica de Voto da Classe

13.3. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisdrio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto.
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Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

13.4. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida na pagina do Gestor na
rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.genialgestao.com.br.

Liquidagao da Classe por Deliberagao dos Cotistas

13.5. Além das outras hipdteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberacdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidagdo
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢ées
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condig¢des, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Classe.
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REGULAMENTO DO GENIAL SPECIAL SITUATIONS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

ANEXO A.1
SUPLEMENTO

DUBROVNIK CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

12 (PRIMEIRA) SERIE DA DUBROVNIK CLASSE DE
INVESTIMENTO

VIGENCIA: [=]/[=]/2025
1. INTERPRETACAO

Interpretagao Conjunta
1.1. ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO, ANEXO E
APENDICE, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE
O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Suplemento terdo o
significado atribuido na regulamentagdao em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Apéndice.
1.3. Todas as palavras, expressGes e abreviacOes utilizadas no Suplemento, seu Regulamento, Anexo e
Apéndice com as letras iniciais maiusculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel.
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.
Orientag¢Oes Gerais

1.5. O Regulamento dispGe sobre informacgdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. Cada Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e comuns as suas
Subclasses.

1.7. Cada Apéndice, que integra o Anexo, dispGe sobre informacdes especificas da Subclasse.
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1.8. Este Suplemento, que integra o Apéndice, dispde sobre informacgdes especificas de cada Série.
2. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE

Tipo

2.1. Cotas.

indice Referencial

2.2. Oindice referencial da Série é [CDI] ou [SELIC] ou [IGP-M] ou [Outro]

Data de Emissdo

2.3.[e]/[®]/20]e]

Amortizacao

2.4. Forma de Pagamento: [Conforme [Anexo/Apéndice].

ou

2.5. [Opcional] [Descrever regra diferente mais restrita do que o estabelecido no [Anexo/Apéndice].]

2.5.1. [Adicionalmente ao previsto no [Anexo/Apéndice], as Cotas poderdo ser amortizadas em Direitos
Creditdrios, além dos Ativos Financeiros, observadas as restricdes regulatdrias nesse sentido.]

2.6. Prazo para Pagamento: [Indicar cronograma de amortiza¢des programadas] ou [Conforme deliberacdo
dos Cotistas em Assembleia Especial].
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ANEXO B

REGULAMENTO DO GENIAL SPECIAL SITUATIONS
e n I q I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

GENIAL SPECIAL SITUATIONS ICLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

VIGENCIA: 15/10/2025
1. INTERPRETAGAO
Interpretagao Conjunta

1.1, ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO, APENDICES,
SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTAGAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO,
NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Anexo terdo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Apéndices e
Suplementos, quando houver.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacbes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse
e/ou Série, conforme aplicavel.

1.4. As mengGes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.

OrientagOes Gerais
15. O Regulamento dispGe sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacgdes especificas desta Classe e comuns
as suas Subclasses de cotas desta Classe, quando houver.

1.7. Cada Apéndice que integra este Anexo dispGe sobre informacdes especificas das Subclasses, quando
houver.
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1.8. Cada Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacdes especificas de cada Série, quando
houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
Publico-Alvo

2.1 A Classe é destinada a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM
n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Responsabilidade dos Cotistas

2.2. Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.
Regime Condominial

2.3. Fechado.

Prazo de Duragao

2.4, Até 8 (oito) anos a contar da data da Ultima subscricdo de cotas realizada no contexto da primeira
emissdo da Classe, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos consecutivos de 1 (um) ano cada, desde
gue previamente comunicado aos cotistas, mediante deliberacdo do Gestor.

2.5. O prazo total, incluidas as eventuais prorrogacdes, nao poderd exceder 10 (dez) anos, tampouco o
Prazo de Duragao do Fundo.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. As limitagGes da Politica de Investimento serdo observadas diariamente, se aplicavel, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Objetivo

3.2 A Classe podera investir exclusivamente na aquisicdo de Direitos Creditérios, assim entendidos, para
todos os fins deste Regulamento:

(a) titulos de crédito, tais como, mas ndo se limitando a duplicatas, notas promissérias, cédulas de crédito
bancario, cédulas de crédito imobilidrio, cédulas de produtor rural, debentures;

(b) contratos em geral que representem obriga¢des de pagamento;

(c) todo e qualquer instrumento representativo de crédito, ajuizados ou ndo, contra pessoas fisicas ou juridicas
de direito privado ou publico;

(d) notas comerciais;

(e) todo e qualquer documento que seja necessario e suficiente para realizar a cobranca dos Direitos
Creditorios.
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3.3. Adicionalmente, os Direitos Creditdrios poderao:
(i) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para a Classe;

(i) ser resultantes de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(iii) ser constituidos ou ter validade juridica da cessdo para a Classe considerada comoum fator
preponderante de risco;

(iv) ser devidos por empresas em processo de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou faléncia; e
(V) ser de existéncia futura desde que emergentes de relagbes ja constituidas.
Ativos Financeiros de Liquidez

3.4. A parcela do patrimonio liquido da Classe que ndo seja alocada em Direitos Creditérios serd
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros de
Liquidez, em estrita observancia aos critérios de sele¢cao, composicao e diversificagdo previstos neste Anexo e
na Resolugdo, sendo estes:

(i) Titulos publicos federais;

(ii) Ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de institui¢des financeiras;

(iii) Fundos geridos e/ou administrados pelo proprio gestor/administrador ou empresas do seu grupo

(iv) OperagBes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de renda fixa
de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; e

(V) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii) acima.

3.4.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados
e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custdédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo
BACEN ou pela CVM.

Estratégia
A estratégia da Classe é Multicarteira.
Interpretagao

3.5. As disposi¢coes e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos quadros “Limites de
Concentragdo por Devedor/Coobrigado”, “Limites de Concentragdo por Ativo” e “Complementos a Politica de
Investimentos” devem ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as previsGes contidas no Anexo
Normativo Il da Resolucgdo.

Processos de Origina¢ao dos Direitos Creditdrios e da Politica de Concessao de Crédito
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3.6. O Gestor serd responsavel pela originacao dos Direitos Creditérios, e a cessdo a Classe observard os
procedimentos descritos a seguir:

(vi) a Cedente encaminha ao Gestor as informacdes a respeito dos Direitos Creditdrios que pretendem
ceder;
(vii) O Gestor verifica o atendimento dos Direitos Creditdrios as Condi¢des de Cessdo e a Politica de

Investimento, analisa e aprova a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios;
(viii) O Gestor devera enviar as informagdes necessarias para a aquisicdo dos Direitos Creditérios
acompanhada do Instrumento de Cessdo e de todos os documentos necessarios ao Custodiante para

a sua regular formalizagdo e, se aplicavel, de suas garantias;

(ix) cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Instrumento de Cessdo pelo
Cedente e Gestor; e

(x) no ato da assinatura do Instrumento de Cessdo, o Custodiante liquida o pagamento do preco de
aquisi¢ao dos Direitos Creditdrios em conta bancaria indicada pelo Cedente.

3.7. Os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serdao recebidos diretamente na conta de
titularidade da Classe que pode ser uma Conta de Cobranca ou Conta da Classe, sendo admitida a possibilidade
do recebimento em conta escrow, nos termos deste Anexo.
3.8. Caso o Cedente venha a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos, o Cedente obriga-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis
a contar da data de seu recebimento.
Critérios de Elegibilidade
3.9. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditorios:

a) de legitima e exclusiva titularidade do Cedente;

b) validos, existentes e exequiveis; e

c) que apresentem a documentacdo necessaria a comprovacdo do lastro dos Direitos Creditdrios

cedidos, incluindo, mas ndo se limitando a, quando houver, os contratos, instrumentos, titulos de
crédito representativos dos respectivos Direitos Creditérios (os “Documentos Comprobatdrios”).

a. Na hipdtese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade apds
sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um desenquadramento da Carteira, tampouco
havera direito de regresso contra o Administrador, o Gestor e/ou o eventual agente de cobranca.

b. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe pretender adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado e validado pelo Gestor.
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c. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacdo pelo Gestor do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade serad considerada como definitiva.

3.10. Condicdes de Cessdo: Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, o Gestor devera observar as
seguintes condicdes:

i) a verificacdo de documentos habeis, fisico ou eletrénico, contendo informacdes suficientes para
a identificacdo do devedor, valor principal, encargos e garantias;
i) a cessao ao Fundo de forma plena, irrevogdvel e irretratdvel.

3.11. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender adquirir as Condi¢des de Cessao
serd verificado e validado pelo Gestor previamente a cada cessdo.

3.12. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagdo pelo Gestor do
atendimento as Condi¢Ges de Cessdo serd considerada como definitiva.

3.13. Odesenquadramento de qualquer Direito Creditdrio aos Critérios de Elegibilidade e/ou Condi¢des de
Cessdo, por qualquer motivo, apds a sua cessao a Classe, ndo obrigara a sua alienac¢do pela Classe, nem dara
a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, o Administrador, o Gestor, o
Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

3.14. O Gestor, o Administrador e o Custodiante, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, solvéncia e validade dos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe, salvo se, no ambito de suas atribui¢des, tenha agido com comprovada negligéncia na aquisicdo dos
Direitos Creditorios.

Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios

3.15. A verificacdo do Lastro dos Direitos Creditdrios sera realizada pelo Gestor ou por terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, de forma
individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo. A primeira verificagcao
do Lastro dos Direitos Creditérios aqui mencionada se dard juntamente com as demais diligéncias efetuadas
para fins de confirmacdo sobre os Critérios de Elegibilidade.

3.16. Paraaverificacdo acima disposta, sdo considerados apenas os Direitos Creditdrios que sejam, segundo
a Resolugdo e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito. Para os demais Direitos
Creditérios que ndo se enquadrem nessa classificacdo, ainda deverdo ser efetuadas as devidas andlises dos
Critérios de Elegibilidade.

3.17. Para os casos que apresentem significativa quantidade de Direitos Creditérios que sejam cedidos a
Classe e a expressiva diversificacdo de Devedores, o Gestor ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacdo vigente, efetuard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos a Classe por
amostragem.
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Ademais, na selecdo da amostra de Direitos Creditérios para verificacdo serdo ainda observados os

seguintes parametros de quantidade e valor médio de Direitos Creditdrios e de diversificacdo de Devedores:

(i)

(ii)

(iii)

3.19.

A verificacdo da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos sera
realizada por amostragem, eletronicamente, pela Gestora ou pelo prestador de servicos por ela
subcontratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, observados os seguintes
parametros:

i.i) obtencdo de base de dados analitica junto ao Custodiante referente ao periodo compreendido no
item (d) acima, para sele¢do de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacgao
comprobatéria dos recebiveis e, caso necessario, dos Documentos Complementares, nos termos do
Regulamento;

i.ii) selecdo de uma amostra aleatdria de até 30% (trinta por cento) dos Direitos Creditérios Cedidos a
serem verificados. A sele¢do dos Direitos Creditérios sera obtida de forma aleatdria, observada a
férmula abaixo:

N *?*p*(1-p)
ME? * (N-1) + 2 * p * (1-p)

Onde:

“n” = tamanho da amostra
“N” = totalidade de direitos creditdrios adquiridos
“z” = Cristal Score = 1,96

p” = producdo a ser estimada = 50%
“ME” = erro médio = 5,6%

base de selecdo e critério de sele¢do: a populacdo base para a selecdo da amostra compreendera
os Direitos Creditérios Cedidos vincendos; e

esta verificagdo por amostragem serd realizada mensalmente durante o periodo de
funcionamento do Fundo e contemplard os Direitos Creditérios Cedidos integrantes da carteira
do Fundo, sendo certo que irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagcdes
serdo informadas, por meio de relatério, a Administradora para as devidas providéncias.

Apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Custodiante deverd, trimestralmente e nos termos da

Resolugdo, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o Lastro dos
Direitos Creditdrios inadimplidos no mesmo periodo.

Reserva de Contingéncia

3.20.

Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, o Administrador devera manter, exclusivamente com

os recursos da Classe, Reserva de Caixa da Classe, por conta e ordem desta, desde a Data de Subscricdo Inicial
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até a liquidacdo da Classe, a qual sera destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe, nos termos deste Regulamento.

3.21. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pelo Administrador e monitorado pelo Gestor todo
Ultimo Dia Util de cada més calendario, devendo ser equivalente ao total de despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo e/ou da Classe, nos termos deste Regulamento, a serem incorridos durante o prazo
de duracdo do Fundo, a critério do Gestor.

3.22. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pelo Administrador devidamente
segregados no patriménio da Classe, em moeda corrente nacional ou em Ativos Financeiros de liquidez
imediata.

3.23. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no item
3.23.2. acima, o Administrador, por conta e ordem da Classe, devera destinar todos os recursos da Classe, em
moeda corrente nacional, para a recomposi¢do da Reserva de Caixa, observada a Ordem de Alocagdo de
Recursos.

Limites De Concentragdo Por Devedor/Coobrigado/Emissor

3.24. A classe deverd observar os Limites de Concentra¢do por Devedor, Coobrigado e Emissor nos termos
e limites da Regulamentacgao aplicével.

3.25. As aplicagGes em cotas de uma mesma Classe ndao podem exceder 25% (vinte e cinco por cento) do
patrimonio liquido da Classe.

3.26. As aplicagGes em Precatédrios, conforme definido na cldusula 6.1 acima, ndo podem exceder 15%
(quinze por cento) do patriménio liquido da Classe.

Limites De Concentracao Por Ativo

3.27. Adicionalmente aos Limites de Concentrac¢do por Devedor/Coobrigado/Emissor acima, deverdo ser
observados os Limites de Concentracdo por tipo de Ativo nos termos e limites da Regulamentacao aplicavel.

Complementos a Politica De Investimentos

3.28. Em complemento aos Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado/Emissor e os Limites de
Concentragdo por tipo de Ativo, a Politica de Investimento devera observar os seguintes requisitos:

(xi) A Classe podera realizar operagdes nas quais o Administrador e o Gestor atuem na condicdo de
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez da Classe;

(xii) E vedada, inexistindo contraparte central, a realizacdo de operacdes com derivativos que tenham
como contraparte o Gestor ou suas Partes Relacionadas;

(xiii) E vedada a realizacdo de operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas

no mesmo dia, independentemente de a carteira da Classe possuir estoque ou posi¢do anterior do
mesmo Ativo Financeiro;
(xiv) E vedada a realizac3o de venda de op¢do de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo;
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(xv) E vedada a realizacdo de operacdes de renda variavel ou cambial; e
(xvi) E vedada a realizacdo de opera¢des com derivativos, exceto para o objetivo de proteger posicdes
detidas a vista, até o limite dessas.

Revolvéncia

3.29. A Classe ndo admite o mecanismo da revolvéncia, exceto se aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas.

Ordem de Alocagao dos Recursos

3.30. A partir da Data de Subscrigdo Inicial e até a liquidag¢do da Classe, o Administrador devera, todo Dia
Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos
decorrentes da integralizagao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

(V) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

(vi) constitui¢cdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa

(vii)  pagamento de amortizagdo das Cotas; e

(viii)  aquisigdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

4.2, A perda parcial ou completa do capital aportado podera ocorrer em virtude de estratégias empregadas
pela Classe, que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas.

Risco de Mercado

4.3. Efeitos da Politica EconGmica do Governo Federal — A Classe, seus ativos, as Cedentes e os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar
a economia e controlar a inflacdo compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condi¢do financeira e os
resultados das Cedentes, o setor econ6mico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios poderdo ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuacGes das taxas de cambio; (b)
alteragGes na inflacdo; (c) alteragBes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
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Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacao sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados
das Cedentes, bem como a liquidac¢do dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes de
mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdémica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou
internacionais, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas, poderdo resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe
e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como consequéncia de
eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em fun¢do de alteragdes nas expectativas do
mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos independentemente
da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico. Ademais, determinados ativos componentes da
Carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das
bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de drgaos reguladores. Essas restricGes podem ser relativas ao
volume das operagdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de precgos, entre outras.
Dessa forma, as oscilagdes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho da Classe
e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

4.4, Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da
Classe poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragGes
na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdao de alteragdes na regulamentacdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. As varia¢cdes de precos dos ativos da Classe poderdao ocorrer também em
funcdo das alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas
nos padrdes de comportamento de precgos dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas nos
contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que
parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da
emissdo ou da contabilizagdo inicial, levando a redug¢do do patrimonio da Classe e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

4.5, Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudancas nas condi¢cdes de mercado, tanto no Brasil
como no exterior, poderd eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado
e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturagdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos que
compdem a carteira, o patrimdnio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.

4.6. Garantias dos Direitos Creditérios — Na hipdtese de inadimplemento do Direito Creditdrio, ndo sanado
no devido prazo, as eventuais garantias vinculadas a tal Direito Creditdrio (i) podem ndo ser suficientes para
satisfacdo do crédito inadimplido, (ii) podem ndo ser exequiveis e/ou ndo possuir liquidez adequada, e/ou o
prazo para realizacdo das mesmas, em caso de execuc¢do das garantias, pode ser demasiadamente longo.

4.7, Riscos Externos — A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default),
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteracdo na politica monetaria.
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Risco de Crédito

4.8. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razdo de condi¢cdes econdmicas ou de mercado adversas, 0s
Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, poderd ser necessaria a adocao de
medidas judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios Cedidos. Nao hd garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
Além disso, a Classe poderd adquirir Direitos Creditérios devidos por Devedores que se encontrem em
processo de recuperacao judicial ou faléncia. Desta forma, o risco de crédito se acentua, sendo certo que a
Classe, nestes casos, pode encontrar dificuldades ou até mesmo nao receber os Direitos Creditdrios devidos
pelos Devedores em recuperacdo judicial e/ou faléncia.

4.9, Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia
do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, o Administrador, o Gestor, e o Custodiante nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdao nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe,
a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

4.10. Risco de Concentracdo nas Cedentes — A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seus
recursos em Direitos Creditdrios oriundos de uma Unica ac¢do judicial, de um unico Cedente, Emissor e/ou de
um unico devedor, o que pode afetar negativamente a Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Desse modo, o
risco na aplicacao da Classe tera intima relagdo com as operac¢Oes realizadas pelas Cedentes, sendo que,
guanto maior for a concentracao de referidas operagdes, maior serda a chance de a Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.11. Risco de Concentracdo nos Devedores — Até 100% (cem por cento) do patriménio liquido da Classe
podera estar alocado em Direitos Creditérios devidos por um Unico Devedor. Assim, quanto maior for a
concentracao em Direitos Creditérios devidos por um Unico Devedor, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.12. Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido a Classe manter até 50% (cinquenta por
cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros
ndo honrarem com seus compromissos, a Classe podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.13. Fatores Macroecondmicos — Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditédrios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao das taxas de
juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, poderda haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos,
afetando negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

4.14. Cobranca Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacGes de
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando
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para a Classe o total dos Direitos Creditdrios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

4.14.1. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessdrios a cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, o
Gestor, e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacgao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Liquidez

4.15. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros - A parcela do patrimonio da Classe nao aplicada em Direitos
Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortiza¢des das
Cotas.

4.16. Direitos Creditorios — A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditdrios. Pela sua propria natureza, a aplicagdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de direitos creditdrios. Assim, caso seja necessdria a venda dos
Direitos Creditérios da carteira da Classe, como nas hipéteses de liquidacdo previstas neste Regulamento,
podera ndo haver compradores ou o pre¢o de negociagao podera causar perda de Patrimonio Liquido a Classe
e reducdo da rentabilidade das Cotas.

4.17. Risco de Excussdo das Garantias - As estratégias de investimento e/ou recuperagdo, conforme o caso,
dos ativos distressed e ativos de crédito integrantes da carteira da Classe poderdao envolver a execucdao ou
cobranca judicial dos titulos representativos de tais ativos. Quaisquer dificuldades na execugao de tais titulos
poderdo impactar negativamente na estratégia da Classe e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.
Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliacdo da execuc¢do da garantia entenda que seu objeto seja
essencial ao desenvolvimento e a manutencdo das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda,
terceiro garantidor, sobretudo quando tais devedores se encontrarem em situacdo distressed. Ainda, na
hipdtese de faléncia do garantidor, a Classe, a depender da modalidade de garantia, ficard impedida de excutir
a garantia e alienar o bem objeto da garantia, sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto
em legislacdo falimentar. Nesta situacdo, a Classe ficard impedida, total ou parcialmente, ainda que de forma
temporaria, de obter recursos a partir da alienacao do bem objeto da garantia, em prazo, preco e condicGes
desejados, que muitas vezes é o mecanismo planejado pelo Gestor para atingir a liquidez pretendida na
aquisicdo do ativo. Esse fator pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortiza¢des aos Cotistas,
nos valores e prazos estimados.

4.18. Liquidacdo Antecipada - As Cotas poderdo ser amortizadas integralmente de acordo com o
estabelecido neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada da
Classe, conforme indicados na clausula 23 do presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
terem suas Cotas amortizadas integralmente de modo antecipado, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.
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4.19. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe — Caso venha a ser liquidado, a Classe
poderd nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b)
a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (c) amortizacdo das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

4.20. Risco de Liquidacdo das Cotas da Classe com a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios - Na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagao da Classe, as Cotas poderdo ser pagas mediante a dagdao em
pagamento de Direitos Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia de Cotistas que deliberar pela
liquidagdo da Classe. Nessa hipdtese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditodrios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

4.21. Patriménio Liguido Negativo — Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negocia¢ao
atipica nos mercados de atuac¢do, sendo que ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe
poderao fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas
obrigacdes.

Risco de Descontinuidade

4.22. Liquidacdo da Classe — A Classe poderd ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera ndo haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdao de o pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
amortizadas em Direitos Creditdrios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b)
0 pagamento da amortizacao integral das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditdrios
Cedidos a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

4.23. Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditdrios - A existéncia da Classe esta condicionada (a)
a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do Anexo, em volume e
taxa suficientes para possibilitar a remuneragao das Cotas; e (b) a continuidade das operag¢des das Cedentes
e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditdrios elegiveis a Classe nos termos do Regulamento.

4.24. Risco de Fungibilidade - Nos termos do Instrumento de Cessdo, caso venham a receber, por qualquer
motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta da Classe em até 1 (um) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento. N3o ha
garantia de que as Cedentes irdo repassar tais recursos para a Conta da Classe na forma estabelecida em tais
contratos, situagdao em que a Classe poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver
tais recursos. O Administrador e o Custodiante nao respondem por perdas decorrentes de conduta diversa
das Cedentes em violacdo as disposi¢oes dos Contratos de Cessao.

RIO DE SAD MIAMI NEW
JANEIRO PAULOD AFFILIATE YORK

PHONE

1212 388-5600




Docusign Envelope ID: 30DC7437-02C9-48BE-9BE0-61E95CDGACFA

genial genial

Riscos Operacionais

4.25. Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos — Os recursos decorrentes da
liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na Conta de Cobranca. Os valores
depositados na Conta de Cobranca serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar
de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do
Custodiante de transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razdo de falhas operacionais.

4.26. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificagdo, a cessdo e a cobranga dos Direitos
Creditdrios, dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Custodiante, do Gestor e do Administrador. A
Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente Regulamento
venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicao de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

4.27. Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso as Cedentes ndo
consigam originar novos Direitos Creditdrios em montante suficiente e o Administrador nao consiga reinvestir
os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remunerac¢do buscada pela Classe, a rentabilidade
inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida pela Classe, pelo
Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e
os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

4.28. Risco de Governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipdtese de
emissdo e de amortizacdo de Cotas que possam modificar a relagdo de poderes para alteracdo dos termos e
Condic¢oes da Classe. De forma especifica, considerando a estrutura da Classe, inclui-se a possibilidade de, a
qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Anexo, serem as Cotas
amortizadas integralmente, o que pode modificar a relagdo de poderes para alteracdo dos termos e condi¢Ges
desta Classe. Tais alteracOes poderao afetar, dentre outras coisas, o modo de operac¢do da Classe e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos

4.29. Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o
de marcag¢do a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

Outros

4.30. Risco Legal — Por mais que a liquidac¢do financeira dos Direitos Creditdrios pela Classe somente se inicie
apos ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos empreendimentos foram plenamente aprovados
dentro das condig¢Bes legais, ha o risco de alteragGes de legislacdo e plano diretor interferirem na execuc¢do do
projeto.
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4.31. Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe — Os recursos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos
serdo direcionados para a Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranca serdo transferidos para a
Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta da Classe serd mantida junto ao
Custodiante e a Conta de Cobranca serd mantida junto a uma Instituicdo Bancdria Autorizada, sendo a
movimentacdo desta conta realizada por instrucao do Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacao
extrajudicial do Custodiante ou da Instituicdo Bancaria Autorizada, hd a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente
serem recuperados pela Classe por meio da adocao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser
afetada negativamente em razao disso.

4.32. Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos Creditérios — A Classe esta
sujeita ao risco de os Direitos Creditdrios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial, faléncia,
planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia
de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua
cessdo e sem conhecimento da Classe; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execugdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios a
Classe, na hipotese de liquida¢do da Classe ou faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas
hipdteses, os Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e o Patriménio Liquido podera ser afetado
negativamente.

4.33. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios — O Custodiante
realizara a verificagdao da regularidade dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, no ato da cessao
dos Direitos Creditdrios e em verificagGes trimestrais. Dessa forma, a carteira da Classe podera conter Direitos
Creditédrios cuja documentacao apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada
dos Documentos Comprobatérios, o que poderd obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes a titularidade dos Direitos Creditérios.

4.34. Guarda da Documentacdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar
terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditdrios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o
livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servigo podera dificultar a verificacao da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos.

4.35. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente — A Classe esta sujeita aos riscos
inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditérios Cedidos adotada pela respectiva Cedente na
anadlise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito
utilizados pelo Gestor no momento da andlise dos respectivos Devedores quando da aquisicdo dos Direitos
Creditérios pela Classe, conforme descritos neste Anexo. Ndo ha garantia de que os resultados da Classe nao
sofrerdo impactos em razao de sua exposicao a tais riscos.

4.36. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe - Eventual interrupc¢do da
prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pela Classe, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a
prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.
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4.37. Vicios Questiondveis — A cessao de Direitos Creditdrios, bem como os Documentos Comprobatdrios,
poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetdo.
Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios
Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavordvel. Em qualquer
caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

4.38. Risco de Procedimentos de Cobranca — A Classe adotard para cada um dos Direitos Creditdrios
diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditérios vencidos e ndo adimplidos.
Dessa forma, o procedimento de cobranga sera analisado caso a caso pela Classe, de acordo com a natureza
especifica e das condi¢gdes de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe. Ndo é
possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade
dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de
vencimento.

4.39. Deterioracdao dos Direitos Creditdrios - Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais variados
processos de deteriora¢do, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da Classe qualquer obrigacao de
recomposi¢do dos Direitos Creditdrios e/ou reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditorios,
situagdo em que a Classe e os Cotistas poderdo sofrer perdas.

4.40. OQutros Riscos — A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria,
inclusive, mas nao limitada a, criacgdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicao dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessao desses, e alteracdo da
politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

4.41. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios componentes da carteira da Classe
poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdo dos resultados auferidos pela Classe para as
Cotas, terdo determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela Classe para a
rentabilidade das Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizagao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior
a meta indicada no Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo
de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

4.42. Risco decorrente da relacdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados) — A Classe esta apta a
adquirir Direitos Creditdrios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente
conhecidos pela Classe e pelo Administrador, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre
os Cedentes e os respectivos Devedores (sacados) podem ndo ser previamente identificados pela Classe ou
pelo Administrador. Caso os Direitos Creditérios Cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado)
e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes ndo restituam a Classe o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditdrios, os resultados da Classe poderdo
ser afetados negativamente.
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4.43. Titularidade dos Direitos Creditérios — A Classe € uma comunhao de recursos que tem por objeto a
aquisicao de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porc¢oes ideais de seu patrimdnio liquido. Deste
modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista, a propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditdrios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe. Em caso de liquidacao da Classe, poderd haver amortizacdo de Cotas mediante dacdo em pagamento
de Direitos Creditdrios, nas hipdteses previstas no presente Anexo, e, neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditérios serd transferida da Classe para os Cotistas. Ndo caberd ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios
que lhe serdo atribuidos por ocasido da amortizacdo de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

4.44, Risco de amortizacdo das Cotas da Classe em Direitos Creditérios — Na ocorréncia de uma das
hipéteses de liquidagao da Classe, ha previsdao neste Anexo de que as Cotas poderao ser amortizadas em
Direitos Creditdrios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores (sacados) dos
Direitos Creditdrios, e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortizacao
integral das Cotas, conforme o previsto no respectivo Apéndice, poderdo nao ser cumpridas, havendo o atraso
na amortizac¢do integral de tais Cotas.

4.45. Risco de Originacdo - Caso a Classe, por qualquer razao, ndao encontre ativos de crédito suficientes que
atendam aos critérios de elegibilidade e a sua politica de investimento, podera haver um impacto negativo na
rentabilidade da Cota em fungdo da impossibilidade de aquisicdo de ativos financeiros com a rentabilidade
proporcionada pelos ativos de crédito.

4.46. Risco de Execucdo de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador - A Classe pode
adquirir Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a
duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdao da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da
doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execuc¢do da duplicata virtual, a
Classe deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido serd necessario
provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, j4 que ndo se apresenta a cartula, uma vez que
a cobrancga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancério. Dessa
forma, a Classe podera encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos Creditdrios
representados por duplicatas digitais.

4.47. Sistemdtica de pagamento dos Precatdrios — Os Precatdrios , em regra, sdo pagos de acordo com a
ordem cronoldégica. Ndo hd como assegurar a ordem de recebimento dos Precatdrios. Também ndo ha como
garantir que os Entes Publicos Devedores terdo recursos suficientes para honrar todos os seus Precatérios,
inclusive os adquiridos pela Classe, o que podera afetar adversamente o patrimonio da Classe. Ademais, este,
uma vez adquirido os Direitos Creditdrios, devera notificar o juizo da execucdo e o presidente do Tribunal da
respectiva cessdo de créditos, a fim de que os pagamentos do Precatério sejam efetuados diretamente aa
Classe. Caso isto ndo seja possivel, tais pagamentos deverdo ser efetuados através dos autores originais da
Acdo ou do Cedente do Precatdrio, caso ndo sejam os mesmos. Nessa hipotese, caso tais recursos ndo sejam
devidamente repassados a Classe, inclusive nas datas estimadas, os resultados da Classe poderdo ser afetados
negativamente.
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4.48. Riscos de invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditérios. Com relacdo ao Cedente de um
Direito Creditdrio para a Classe, a cessdao desse Direito Creditério pode ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o patrimoénio da Classe, caso seja realizada em: (i) fraude contra credores, inclusive
da massa, se no momento da cessdo o Cedente estiver insolvente ou se com ela passar ao estado de
insolvéncia; (ii) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo o cedente for sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditorios cedidos pender demanda judicial fundada
em direito real; e (iii) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos,
sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

4.49. Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores. Como regra
geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios
vencidos e n3o pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

4.50. Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagao a um
ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento
em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o horizonte original de
rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento poder3, se
assim permitido pela documentacdo do Direito Creditdrio ou, conforme o caso, pela legislagao aplicavel, ser
realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditdrio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de
juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditérios, de modo que os juros
remuneratorios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de vencimento do
respectivo Direito Creditdrio deixam de ser devidos a Classe.

451. Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores inadimplirem as
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe, poderd haver cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em maiores custos relacionados a
cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirdo os resultados
almejados, qual seja, a recuperagao do valor integral dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hipétese, a
rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

4.52. 0Os Documentos Comprobatérios ndo necessariamente sdo titulos executivos extrajudiciais. A
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada
do que uma acgdo executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria imp&e ao credor a obrigagdo de
obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento,
para que tenha inicio a fase de execuc¢do de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o
risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patriménio
suficiente para honrar suas obrigagGes a época em que processo de cobranca for concluido.

4.53. Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento dos Precatdrios da Classe. Tal como ocorreu com
a promulgacdo da Emenda Constitucional n2 30, que permitiu a prorrogacdo dos pagamentos dos débitos
judiciais pelo seu valor real, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacGes anuais, iguais e
sucessivas, pelo prazo maximo de 10 anos, e com a promulgacdo da Emenda Constitucional n2 62, que criou o
Regime Especial de pagamento, que deu aos entes publicos em mora 15 anos para quitar a sua fila, ndo ha
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garantia de que nao seja promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal alterando as condi¢des de
pagamento dos Precatérios. Qualquer alteracdo das condi¢des de pagamento dos Precatérios poderd afetar
negativamente o desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.

454. Propositura de Acdo Rescisdria. A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios para cujas acoes
originarias ainda ndo tenha expirado o prazo de 2 (dois) anos para propositura de acdo rescisdria. A a¢ado
rescisoria € o meio processual para desconstituicdo de sentenca transitada em julgado, em virtude de vicios
de validade da decisdo. A admissibilidade da acdo resciséria depende da ocorréncia isolada ou conjunta de
situacGes em que (i) a decisdo tenha sido dada por prevaricagdo, concussao ou corrupc¢ao do juiz; (ii) a decisdo
tenha sido proferida por juiz impedido ou absolutamente incompetente; (iii) a decisdo resultar de dolo da
parte vencedora em detrimento da parte vencida, ou de colusdo entre as partes, para fraudar a lei; (iv) a
decisdo ofender a coisa julgada; (v) a decisdo violar disposicao literal de lei; (vi) a decisdo se fundar em prova
cuja falsidade tenha sido apurada em processo criminal ou seja provada na propria agdo rescisoria; (vii) depois
da sentenga, o autor obtiver documento novo, cuja existéncia ndo poderia ter sido verificada anteriormente;
dentre outras aplicaveis e entendidas pelo judiciario.

455, AlteracGes Posteriores do Valor dos Direitos Creditdrios. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios
cujo valor nao reste incontroverso e possa, por qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisao
judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por culpa do autor original da A¢do ou do Titular Original do
Direito Creditdrio. Eventuais alteragdes no valor dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, bem como a
retencdo de parcelas destes pelos Entes Publicos, poderdo alterar o fluxo de pagamentos esperado dos
Direitos Creditdrios e prejudicar a rentabilidade das Cotas.

4.56. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da Carteira e a salvaguarda
dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. Caso a Classe nao disponha de
recursos suficientes, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e/ou quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade
e ao convencimento dos julgadores das ac¢oes.

Responsabilidade Limitada

4.57. AClasse podera, em decorréncia de suas operagoes, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive
a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe, havendo, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo. Os Cotistas responderao até o limite das suas
Cotas.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Regras Gerais
5.1. A Taxa de Administragdo, Taxa de Custddia e Taxa de Gestdo, serdo apuradas diariamente, a razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patriménio Liquido verificado no
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Dia Util anterior a realizacdo do referido célculo, sendo a primeira parcela devida no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente a Data de Inicio da Classe e as demais no 52 (quinto) Dia Util dos meses subsequentes.

5.2. Os valores fixos e os montantes minimos da Taxa de Administracdao, Taxa Maxima de Custddia e Taxa
de Gestdo, serdo reajustados anualmente com base no indice da variacdo positiva do indice Geral de Precos
do Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Taxa de Administragao

5.3. Pelos servigos de administragao fiduciaria, controladoria e escrituragao, sera cobrada da Classe, como
Taxa de Administracdo a ser paga ao Administrador, o valor mensal de RS 30.000,00 (trinta mil reais).

Taxa de Gestdo

5.4, N3o serd cobrada taxa de gestdo ou taxa de performance.

Taxa Maxima de Custodia

5.5. A Taxa Mdxima de Custddia, incidente sobre o patriménio liquido da Classe é fixada nos seguintes
parametros:

Pelos servicos de custddia qualificada sera paga pela Classe ao Custodiante, uma Taxa de
Custddia equivalente ao valor mensal de R$ 1.000,00 (um mil reais).

Taxa Maxima de Distribuicao

5.6. A Taxa Mdaxima de Distribuicdo, incidente sobre o patrimonio liquido da Classe é fixada no instrumento
gue aprovar a primeira emissao de cotas da Classe, visto que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem
servicos de forma continua a Classe, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE.

6. AS COTAS DA CLASSE

6.1. As cotas da Classe correspondem a fracOes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e nominativas,
conferem iguais direitos e obrigacGes a todos os Cotistas. As Cotas poderdo ser objeto de emissao privada ou
oferta publica. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado
primario e para negociacdao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado, a critério do Gestor.

CondigOes para Aplicagdo
Emissao
6.2. Aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, a partir da segunda emissdo de Cotas.

6.3. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.
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Conversao

6.4. No dia util em que estiverem disponiveis os recursos (D + 0).

Investimento Provisorio

6.5. No ambito de cada nova emissdo de cotas, durante o periodo de distribuicao, e enquanto ndo atingido
o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissdo, as importancias recebidas a titulo de
integralizacdo de Cotas poderao ser aplicadas em Ativos Financeiros de Liquidez.

Forma de Integralizagao

6.6. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota
desde a Data de Subscrigdo Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Amortizagdo e Resgate

6.7. Por se tratar de Classe fechada, ndo havera resgate de cotas. Ao término do prazo de duragao da Classe
ou mediante aprovacgdo em Assembleia de Cotistas, podera ser realizada a amortizacdo total da Classe e/ou

Subclasse, conforme aplicavel.

6.8. As Cotas serdo amortizadas em moeda corrente nacional, a critério dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dentro do prazo de duragdo do Fundo, respeitada, ainda, a Ordem de Aloca¢do dos Recursos.

6.9. Para fins de amortiza¢do das Cotas da Classe deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacdo (“Cota de Fechamento”).

CondigOes adicionais de ingresso e saida

6.10. Condicbes adicionais de ingresso e retirada da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentagdo, poderao ser consultadas no Website do Gestor.

6.11. Os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

Forma e Periodicidade de Calculo das Cotas
6.12. Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos mercados.
Feriados

6.13. A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de solicitacdo de aplicacdo e amortizacdo,
conversdo de Cotas e pagamento de amortizagdo no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e quando
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nado houver expediente bancario. Excluidas as condi¢des previamente elencadas, a Classe tera funcionamento
normal nos dias de feriado municipal e estadual na pragca em que o Administrador estiver sediado.

Recusa de Aplicagdes
6.14. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de
determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencao a lavagem de dinheiro, adequacdo ao
perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. EVENTOS DE LIQUIDACAO

Eventos de Liquidagao

7.1.1. Liguidacdo: Além dos estabelecidos na Regulagdo, constituem Eventos de Liquida¢do da Classe:

(i) deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacdo da Classe;
(ii) caso seja deliberado em Assembleia Geral um Evento de Liquida¢do Antecipada; e
(iii) renuncia do Administrador ou do Gestor, sem que uma nova instituicdo assuma suas respectivas

fungGes no prazo de até 60 (sessenta) dias;

(iv) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADOR, ou GESTOR, sem a
sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(v) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento.

7.2. Procedimentos de Liguidacdo: Caso a Assembleia de Cotistas confirme a liquidacdo da Classe, as Cotas
serdo amortizadas em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(iii) O Gestor nao adquirird novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe;

(iv) apdés o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos da Classe, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditdorios Cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdo ser destinados para pagamento Da
amortizacdo integral das Cotas em circula¢do, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas;

7.2.1. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo da Classe a totalidade das Cotas ainda
nao tenha sido amortizada integralmente, as Cotas em circula¢do poderdo ser amortizadas mediante a da¢do
em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

SAD MIAMI NEW
PAULOD AFFILIATE YORK
PHONE: PHONE: FPHONE

51 3206-8000 1212 388-5600 1212 388-5600
ao000

2920-



Docusign Envelope ID: 30DC7437-02C9-48BE-9BE0-61E95CDGACFA

genial genial

7.2.2. A Assembleia de Cotistas que confirmar a liquidacdo da Classe deverd deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe.

7.2.3. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dacao
em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
amortizacdo integral das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos Cotistas titulares das Cotas até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd calculada em fun¢do do valor total das Cotas em circulacao,
tendo-se como referéncia para definicdao do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidagdo da Classe.
7.2.4. Observados tais procedimentos, os Prestadores de Servigos Essenciais estardao desobrigados em
relagao as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizados a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

7.2.5. 0O Administrador devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam um administrador para
referidos condominios de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporgdo de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros a
gue cada Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante
os Cotistas apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

7.2.6. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo da administradora dos condominios referidos nos itens
acima, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

7.2.7. 0O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos Comprobatdrios
e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe pelo prazo de 60
(sessenta) dias a contar da constituicao dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores
dos condominios indicardo ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante
podera promover a consignacdo dos Documentos Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

8. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia

8.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias
indicadas na regulamentagdo em vigor, exclusivamente com relacdo a respectiva Classe.

8.2. Em adicdo as matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, competird a Assembleia Especial de
Cotistas:
(i) deliberar acerca dos Eventos de Liquidacdo Antecipada;
(ii) aprovar os procedimentos a serem adotados para a amortizacdo integral das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios;
(iii) deliberar sobre as demonstra¢des contabeis da Classe;
(iv) deliberar sobre a alteracdo do presente Anexo;
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(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

()
(xi)

Quérun

8.3.

genial

deliberar sobre substituicdo ou destituicdo de Prestadores de Servicos Essenciais, observado o
disposto no Art. 70, §12 da parte geral da Resolucdo, quando aplicavel;

deliberar sobre a realizacdo de aditamentos e modificacdes aos documentos da classe, exceto
guando o Administrador esteja expressa e previamente autorizado a realizar, a seu critério, tais
aditamentos ou modificacdes;

deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracdo da Classe;

deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administracdo e Gestdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo total ou parcial, a transformacao ou liquidacdo da

Classe;

alterar critérios e procedimentos para Amortizagao de Cotas; e
aprovar a contratagdo de eventual agente de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

S

As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo tomadas de acordo com os seguintes

qudruns:

Matéria

Qudrum

Demonstragdes contabeis da Classe, em até 60 (sessenta)
dias apds o encaminhamento das demonstrages contabeis
a CVM, contendo o relatério de empresa de auditoria;

Maioria simples dos presentes;

ii)

Alteracdes deste Anexo descritivo, que nao aquelas matérias
expressamente previstas neste item 8.3, em qualquer caso
guando ndo propostas pelo Gestor, incluindo a antecipagao
do término do Periodo de Investimento e a alteragdo do
Prazo de Duragao da Classe;

2/3 das cotas subscritas da Classe;

iii)

Alteracdes a este Anexo descritivo propostas pelo Gestor;

Maioria simples dos presentes;

iv)

A alteragdo da Politica de Investimento da Classe;

75% das cotas subscritas da Classe;

v)

A fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformacdo da
Classe, quando proposta pelo Gestor;

Maioria simples dos presentes;

vi)

A fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a transformacdo da
Classe, quando nao proposta pelo Gestor;

75% das cotas subscritas da Classe;

vii)

A liquidacdo antecipada da Classe, quando proposta pelo
Gestor;

Maioria simples dos presentes;

viii)

A liquidagdo antecipada da Classe, quando ndo proposta pelo
Gestor;

75% das cotas subscritas da Classe;

ix)

A emissdo de novas Cotas, excetuadas a Primeira Emissdo e
as emissoes dentro do limite do Capital Autorizado, conforme
previsto neste Anexo;

Maioria simples dos presentes;

0O aumento da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestao; Taxa
Madxima de Custddia ou da Taxa Maxima de Administracdo e
Gestao;

Maioria simples dos presentes;

Xi)

A prorrogacdo do Prazo de Duragdo da Classe, sem prejuizo
da prorrogacdo desse a exclusivo critério do Gestor e
observado o disposto neste Anexo;

Maioria simples dos presentes;
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Matéria Qudérum

xii) A alteracdo deste Anexo para a alteracdo dos quoéruns | Mesmo qudérum necessario para
previstos neste artigo; aprovacdo do item cujo quérum

serd alterado;

xiii) A antecipagdo do término do Periodo de Investimento, | Maioria simples dos presentes.
quando proposta pelo Gestor, observada a possibilidade de
encerramento antecipado deste a exclusivo critério do
Gestor.

8.4. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Especial a cada Cota
caberd uma quantidade de votos representativa de sua participa¢do no patrimonio liquido da Classe.

9. REPRESENTANTES DOS COTISTAS

9.1. A Assembleia Especial pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercer
as fungbes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplica¢ées da Classe, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

9.2. Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica que atenda
aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fun¢do no Administrador, em seus controladores, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c)
ndo exercer cargo nas Cedentes.

9.3. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Especial ndo fara jus, em
qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracdo paga pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor pelo
Custodiante ou pelo Agente de Cobranca,para exercer tal fungao.

10. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
Regras Gerais

10.1. O GESTOR, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para a prestacdo de servigos
de agente de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais poderdo ser partes relacionadas ou
integrar o grupo do ADMINISTRADOR ou dos demais prestadores de servicos da Classe. Serdo atribuices do
agente de cobranca, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel:

(i) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdao dos Direitos Creditorios a Classe, nos
termos do Art. 290 do Cédigo Civil;

(ii) sempre que solicitado pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, reportar ao ADMINISTRADOR e ao
GESTOR as a¢des tomadas pelo agente de cobranca e/ou eventos relevantes ocorridos no ambito da
cobranca, seja judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, bem como o estado de
referida cobrancga;

(iii) comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo ADMINISTRADOR,;

(iv) confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranga enviados aos Devedores, se houver;
(v) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as ac6es de cobrancga de Direitos Creditdrios Inadimplidos;
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(vi) adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos de titularidade da Classe;

(vii) conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos no registro negativo de érgdos e/ou sistemas de informac&o e protecdo ao
crédito; e

(viii)  conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo administrativo,
judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados e garantidores, incluindo,
ainda, a excussao de eventuais garantias acessorias aos Direitos Creditérios.

10.2. Os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios detidos contra pessoas juridicas de direito
privado ou ndo oriundos de Precatdrios seguem as previsdes gerais da lei processual civil

11. DISPOSICf)ES GERAIS
Obrigacoes Legais e Contratuais

11.1. A Classe responde por todas as obriga¢des legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipdéteses de prejuizos causados quando procederem
com dolo ou ma-fé.

Distribuicao de Resultados

11.2. Apés o Periodo de Investimento, a Classe amortizara, em favor dos Cotistas, na proporg¢do de suas
participages, as quantias que |he forem atribuidas a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobilidrios, ou outros rendimentos advindos
de ativos financeiros que integrem a carteira da Classe.

Politica de Voto da Classe

11.3. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisdrio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto.
Tal politica orienta as decisOes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

11.4. A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida na pagina do Gestor na
rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.genialgestao.com.br.

Liquidagdo da Classe por Deliberacdo dos Cotistas

11.5. Além das outras hipdteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberacdo de
Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacdo
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢cées
detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢bes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da
Classe.
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REGULAMENTO DO GENIAL SPECIAL SITUATIONS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

ANEXO B.1
SUPLEMENTO
GENIAL SPECIAL SITUATIONS | CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

12 (PRIMEIRA) SERIE DA GENIAL SPECIAL SITUATIONS
Il CLASSE DE INVESTIMENTO

VIGENCIA: [=]/[=]/2025
1. INTERPRETACAO

Interpretagao Conjunta
1.1. ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU REGULAMENTO,
ANEXO E APENDICE, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO,
NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO.
Termos definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Suplemento terdao o
significado atribuido na regulamentagdao em vigor ou o significado atribuido no Regulamento, Anexo e
Apéndice.
1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacOes utilizadas no Suplemento, seu Regulamento, Anexo e
Apéndice com as letras iniciais maiusculas referem-se a este Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel.
1.4. As mencGes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes de
investimento, ou “CIC-Cl”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento.
Orientag¢Oes Gerais

1.5. O Regulamento dispGe sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. Cada Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacées especificas da Classe e comuns as
suas Subclasses.

1.7. Cada Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informaces especificas da Subclasse.
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1.8. Este Suplemento, que integra o Apéndice, dispOe sobre informacdes especificas de cada Série.
2. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE

Tipo

2.1.Cotas.

indice Referencial

2.2.0 indice referencial da Série é [CDI] ou [SELIC] ou [IGP-M] ou [OQutro]

Data de Emissao

2.3.[@]/[®]/20]e]

Amortizacao

2.4.Forma de Pagamento: [Conforme [Anexo/Apéndice].

ou

2.5.[Opcional] [Descrever regra diferente mais restrita do que o estabelecido no [Anexo/Apéndice].]

2.5.1. [Adicionalmente ao previsto no [Anexo/Apéndice], as Cotas poderdo ser amortizadas em Direitos
Creditérios, além dos Ativos Financeiros, observadas as restricdes regulatdrias nesse sentido.]

2.6. Prazo para Pagamento: [Indicar cronograma de amortiza¢Ges programadas] ou [Conforme deliberacgdo
dos Cotistas em Assembleia Especial].
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