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REGULAMENTO DO
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PARTE GERAL

1. Definigoes

“Administrador”: é a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.500, 4° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ")
sob 0 n° 62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de investimento conforme Ato
Declaratério expedido pela Comissédo de Valores Mobiliarios (‘CVM”) n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

“Acordo Operacional” é o acordo firmado entre o Administrador e o Gestor definindo as obrigagdes de cada um,

na qualidade de prestadores essenciais do Fundo.

‘Agente de Cobranca Extraordinaria” é o prestador de servigos especializado, eventualmente contratado pelo

Gestor, para cobrar e receber direitos creditorios vencidos e n&o pagos.

“Alocacdo Minima”: Conforme definido no item 5.1 do Anexo Descritivo.

‘Amortizacdo Extraordindria” é a amortizagdo antecipada compulséria, integral ou parcial, do principal das

Cotas em circulagéo, conforme disposto no titulo 17 deste Regulamento.
‘ANBIMA”: é a Associagéo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“‘Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22”: € o Anexo Il da Resolugdo n°® 175, emitida pela CVM em

23 de dezembro de 2022, conforme alterada, que em complemento a parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22
dispde sobre a constituigdo e o funcionamento dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC e
dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios — FIC-FIDC.

“Anexo Descritivo”: E o Anexo referente as caracteristicas da Classe Unica de Cotas do Fundo.

“Anexo II”: E 0 Anexo referente aos fatores de risco do Fundo.

‘Anexos”: séo 0s anexos a este Regulamento.

“‘Apéndice A”: apéndice que descreve as caracteristicas da subclasse de Cotas Sénior do Fundo.
“‘Apéndice B”: apéndice que descreve as caracteristicas da subclasse de Cotas Subordinadas do Fundo.

‘Assembleia Geral”: é a assembleia geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos termos do

Capitulo 20 do Anexo Descritivo.

“Ativos Financeiros”: sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos Direitos Creditérios,

que compdem o Patrimdnio Liquido, conforme o item 5.7 do Anexo Descritivo.

“Aviso de Amortizacédo Extraordinaria”: tem o significado que Ihe é atribuido no item 14.1 do Anexo Descritivo.
“BACEN": é o0 Banco Central do Brasil.

‘B3": é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balco.

“Classe”: € a classe unica de Cotas do Fundo;




“CNPJ/MF”: é o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
“Cobranca Judicial e Extrajudicial™: € a cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Credit6rios vencidos e néo

pagos que sera realizada pelo Agente de Cobranga Extraordinaria.

“Conta Corrente Autorizada do Fundo”: € a conta corrente de titularidade do Fundo que sera utilizada para todas

as movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para o pagamento das obriga¢des do Fundo.

“Contrato de Custddia™ é o “Contrato de Prestagao de Servigos Qualificados para Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios e Outras Avengas”, celebrado pelo Fundo, representado pelo Administrador, e o
Custodiante, que podera, por meio de aditivo, sofrer alteragdes entendidas pelas partes como pertinentes.
“Cotas”: sdo as cotas de emissdo do Fundo, representando a totalidade das cotas sénior e cotas subordinadas.
“Cotas Sénior”: sdo as cotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo,

“Cotas Subordinadas”: sdo as cotas subordinadas emitidas pelo Fundo,

“‘Cota de Fechamento”: é aquela obtida a partir do patrimdnio apurado depois do encerramento dos mercados

em que a Classe atue.
“Cotistas”: sdo os titulares de Cotas.

“Cotistas Seniores”: sdo os titulares de Cotas Sénior.

“Cotistas Subordinados”: séo os titulares de Cotas Subordinadas.

“Critérios de Eleqgibilidade”: séo os critérios a serem observados pelo Gestor para que os Direitos Creditorios

possam ser adquiridos pelo Fundo, conforme definidos neste Regulamento.

“Custodiante™: é o Itau Unibanco S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04,
responsavel pelos servigos de custddia e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo abrangendo
0s servigos previstos na Segdo IV do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175/22.

“CVM’: é a Comissao de Valores Mobiliarios.

“‘Devedores”: Os emissores, devedores e/ou garantidores dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros,
conforme o caso.

“Dia Util": significa segunda a sexta-feira, exceto feriado nacional ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente bancério em @mbito nacional.

“Direitos Creditdrios”: sdo os direitos creditdrios passiveis de investimento pelo Fundo, conforme definidos no

item 5.1.1. do Anexo Descritivo.

“Diretor Designado”: é o diretor do Administrador designado para, nos termos da legislagéo aplicavel, responder

civil e criminalmente, pela supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagao de informagoes
relativas ao Fundo.

“Disponibilidades”: sdo as disponibilidades diarias havidas com o recebimento (i) do valor de integralizacdo das
Cotas; e/ou (i) do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

‘Empresa de Auditoria”: é a instituicdo aprovada pela CVM, contratada pelo Administrador, encarregada da

revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo.

“Encargos”: s&o os encargos do Fundo e da Classe, conforme identificados no item 19.6 do Anexo Descritivo.

“Escriturador”: € o Itau Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
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Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04,
responsavel pelos servigos de escrituragao das Cotas.

“‘Eventos de Avaliacdo”: sao os eventos de avaliagdo do Fundo, identificados no item 18.1 do Anexo Descritivo.

“‘Eventos de Liguidacdo™ sdo os eventos de liquidagdo do Fundo, identificados no item 18.2 do Anexo

Descritivo.

“Fundo”; é o ITAU TITLIS PRIVATE MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

“Gestor”; é o ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 4° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo — SP, CNPJ n°
40.430.971/0001-96, gestor do Fundo sob o regime da Deliberagdo da CVM n°® 18.862, de 25 de junho de 2021;
“|GP-DI/FGV”: é o indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna, calculado e divulgado pela Fundagdo
Getulio Vargas.

“IGP-M/FGV”: é o Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundago Getulio Vargas.

“Instrucdo CVM n®489/11”: é a Instrucéo n° 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de 2011, conforme alterada,

que dispde sobre a elaboragéo e divulgacao das Demonstragdes Financeiras dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios — FIC-FIDC, regidos pela Instrugdo CVM n° 356/01, dentre outros.

“Investidores Profissionais”: sao aquelas pessoas definidas como tal nos termos da regulamentagao aplicavel.

“IPCIFIPE”: é o indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas
Econdmicas - FIPE.
“IPCA/IBGE”: é o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica.

“Partes Relacionadas”: sdo as partes relacionadas a uma determinada pessoa, conforme definidas nas normas
contabeis que tratam do assunto.

“Patriménio Liquido”: é o patrimdnio liquido do Fundo, apurado na forma do item 12.1 do Anexo Descritivo.

“Plano Contabil”: é o plano contabil, conforme estabelecido pela Instru¢do CVM n° 489/11, ou qualquer outro
plano contabil aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos
da legislacéo aplicavel.

“Politica de Voto”: é a politica de exercicio de direito de voto, adotada pelo Gestor, em assembleias gerais dos
emissores dos Direitos Creditérios e, conforme o caso, de outros ativos integrantes da carteira do Fundo.

“Prazo de Duragéo”: € o prazo de duragao do Fundo, conforme estabelecido no item 6.1 deste Regulamento.

‘Preco de Aquisicdo™ & o prego de aquisicdo de cada Direito Creditério que atenda aos Critérios de
Elegibilidade.

“Prestadores de servicos essenciais’: sdo o Administrador e o Gestor.

“‘Regulamento” é o presente regulamento do Fundo e seus eventuais aditamentos.
“‘Resolucdo CVM n® 175/22”: é a Resolugéo n° 175, emitida pela CVM em 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre a constitui¢do e o funcionamento dos Fundos de Investimento.

“‘Rentabilidade Alvo™: é a rentabilidade esperada para as Cotas Sénior, determinada na forma do Apéndice A
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ao Anexo Descritivo.
‘SELIC”: € o Sistema Especial de Liquidacao e Custddia.
“‘Subclasses”: séo (i) a subclasse de Cotas Sénior, e (ii) a subclasse de Cotas subordinadas, quando referidas

indistintamente e em conjunto.

11 Para os fins deste Regulamento e seus Anexos, 0s termos e expressdes neles néo definidos terdo o
significado que Ihes é atribuido no Capitulo 1 acima, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural.

1.2 Observado que o Fundo sera composto exclusivamente de uma Classe de Cotas, pode-se, para efeito
de entendimento do Anexo Descritivo do presente Regulamento, considerar os termos definidos “Fundo” e

“Classe” como tendo 0 mesmo significado, quando tais termos se referirem a classe unica de Cotas do Fundo.

2, FUNDO

21 O ITAU TITLIS PRIVATE MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial, a Resolugdo CVM n°® 175/22, em conjunto com 0 seu
Anexo Normativo Il.

2.2 O Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditorios do tipo ANBIMA “Outros”,
com foco de atuag@o em “Multicarteira Outros”, nos Termos das Regras e Procedimentos de Administracéo e

Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

3. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administracéo e Gestdo

3.1.1 O Fundo é administrado pelo Administrador e possui 0 Gestor como responsavel pela gestdo de sua
carteira.

3.1.2 O Administrador devera administrar o Fundo e o Gestor devera gerir a carteira de Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros do Fundo, cumprindo suas obrigagdes com a diligéncia e a corregado que todo homem
ativo e probo deve empregar na condugao de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos com
a estrita observancia (i) da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, deste Regulamento
e das deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas; e (ii) dos deveres de diligéncia, lealdade,
informagéo aos Cotistas e salvaguarda da integridade dos direitos destes.

3.1.3 O Administrador, observadas as limitagdes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, cabendo-lhe, sem prejuizo
das demais obrigagOes previstas na legislacdo e regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento:

(i) contratar em nome do Fundo, comunicando o Gestor a respeito dessa contratagdo, os
seguintes servigos:

(ii) registro de Direitos Creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do
Brasil;



(iii) quando necessario, custddia de Direitos Creditorios, alcangando os servigos previstos na
Secao IV do Capitulo VIII do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22;
(iv) se for o caso, custodia e/ou controladoria dos ativos integrantes das Carteiras, que devera ser
prestado por prestador habilitado e autorizado para a prestacdo dos referidos servigos;
(V) guarda da documentagéo que constitui o lastro dos Direitos Creditdrios, a qual pode se dar por
meio fisico ou eletronico; e
(vi) liquidac&o fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios.
(vii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Administrador em nome do
Fundo, caso o prestador de servico ndo seja um participante de mercado regulado pela Comisséo de
Valores Mobiliarios;
(viii) diligenciar para que os prestadores de servigos contratados possuam regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagéo
da documentacéo relativa aos Direitos Creditérios;
(ix) prestar, no limite de sua competéncia, informagdes as autoridades fiscalizadoras, sendo que,
neste caso, havendo necessidade de acesso a informagdes que sejam de competéncia dos prestadores
de servigos contratados pelo Administrador e/ou pelo Gestor em nome do Fundo, referidos prestadores
de servigos deverdo envia-las ao Administrador tempestivamente;
(x) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem:

(i) o registro de Cotistas;

(ii) o livro de atas das assembleias gerais;

(iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(iv) os pareceres do auditor independente; e

(v) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo.
(xi) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
(xii) elaborar e divulgar as informagdes periédicas e eventuais dos Fundos;
(xiii) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do
Fundo;
(xiv) receber e processar 0s pedidos de resgate;
(xv) monitorar, na esfera de sua competéncia, as hipdteses de liquidagao antecipada do Fundo,
inclusive aquelas ocasionadas por eventos de avalia¢do ou liquidagao;
(xvi) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas;
(xvii) manter registro da documentacéo e demais informacdes relativas as operagdes do Fundo que
geraram desenquadramento, pelo prazo de 5 (cinco) anos;
(xvii)  diligenciar, na esfera de sua competéncia, para que sejam exercidos os direitos decorrentes do
patriménio do Fundo;
(xix) informar ao Gestor as contas correntes e de custodia do Fundo;



(xx) fornecer ao Gestor, tempestivamente, todas as informacgdes e orientagdes necessarias para
que o Gestor execute os servigos previstos neste Regulamento, inclusive procedimentos a serem
observados no relacionamento com os prestadores de servigos indicados no item “(i)” deste item;
(xxi) fornecer ao Gestor, mediante solicitacédo, todas as informagdes de que dispuser e orientagdes
necessarias para que o Gestor execute 0s servigos ora contratados, inclusive procedimentos a serem
observados no relacionamento com os prestadores de servigos de custddia e controladoria do Fundo;
(xxii) prestar informagdes didrias ao Gestor a respeito dos ativos e composicdo da carteira de
investimentos do Fundo ou viabilizar que essas informagdes sejam fornecidas diretamente pelos
prestadores de servigos de custodia e controladoria;
(xxii)  prestar ao Gestor informacdes diarias a respeito dos ativos e da composic¢do da carteira do
Fundo ou viabilizar que essas informagdes |lhe sejam fornecidas diretamente pelos prestadores de
servicos indicados no item “(i)” deste item, conforme aplicavel;
(xxiv)  recolher, ou providenciar para que os prestadores de servigos de custddia e/ou controladoria
recolham, os impostos incidentes sobre as aplicagdes na Classe e sobre as operagdes realizadas em
sua carteira;
(xxv)  convocar e realizar as Assembleias Gerais, nos termos da legislagéo;
(xxvi)  remeter ao Gestor, no menor prazo possivel, notificacbes de penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras (tais como avisos, autos de infragao, multas, etc.), decorrentes das atividades
desenvolvidas pelo Gestor, para que este, a suas expensas, assuma conjuntamente com o Administrador
a defesa nesses procedimentos ou, se nao for possivel a defesa conjunta, forneca os subsidios
necessarios para que o Administrador defenda os interesses do Fundo;
(xxvii)  em caso de verificagdo de Patrimbnio Liquido negativo, elaborar um plano de resolugao do
patriménio liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo:
(i) analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;
(ii) balancete; e
(iii) proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo, que, a critério do Administrador
e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas na Resolugdo CVM 175/22, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para cobrir o
patriménio liquido negativo.
(xxvii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contébeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre o Administrador, o Gestor e respectivas partes relacionadas, bem como,
quando aplicavel, o custodiante de direitos creditorios e a entidade registradora, e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e o Fundo, de outro;
(xxix)  encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagéo de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores; e



3.14

3.1.5
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(xxx)  diligenciar junto ao Gestor para que este entregue tempestivamente as informagdes contidas

no relatorio trimestral do Gestor, devendo notificar o Gestor e comunicar imediatamente @ CVM caso néo

receba a informagéo, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir o

relatorio.

O Administrador devera, nos termos da legislagdo aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do Fundo,

a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢ao dos Cotistas com as informagdes exigidas nos termos da

regulacéo vigente para fundos de investimentos em direitos creditorios.

O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e na legislagéo e regulamentacédo

aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos

Financeiros, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou especiais

de interesse do Fundo, conforme o caso.

3.1.51 No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor adota a
Politica de Voto no exercicio do direito de voto do Fundo em assembleias gerais dos
emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

3.1.5.2 A integra da Politica de Voto encontra-se registrada na ANBIMA e esta disponivel na
sede do Gestor e no website do Gestor (www.
https://www.itauassetmanagement.com.br).

Dentre suas atribui¢des, o Gestor sera responsavel, para todos os fins de direito, pela sele¢éo dos

Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como o seu monitoramento.

3.1.6.1 O Administrador e/ou o Custodiante, em nenhuma hipotese seréo responsaveis pela
selegéo dos Direitos Creditdrios que comporéo a carteira do Fundo, sendo o Gestor,
nos termos do subitem 3.1.7 abaixo o unico responsavel pela selecdo e
monitoramento dos Direitos Creditérios.

Observados os termos e as condi¢gdes estabelecidos neste Regulamento e no Acordo Operacional, e

observada a regulamentagédo aplicavel, o Gestor, por meios prdprios ou por meio de prestadores de

servicos por este contratados nos termos deste Regulamento, independentemente de qualquer
procedimento adicional, incluindo, mas n&o se limitando, as Assembleias Gerais, obriga-se:

(a) cumprir fielmente as disposi¢des do Acordo Operacional, deste Regulamento, dos Cédigos da

ANBIMA e da legislacao aplicavel ao Fundo e a atividade de administracdo de carteiras de valores

mobiliarios;

(b) executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios para

a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

(i) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos critérios de
elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢do e diversificagdo, de forma
individualizada; e

(ii) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a

politica de investimento;



(c) desempenhar as atividades que lhe sejam atribuidas no Regulamento do Fundo e no Acordo
Operacional na respectiva forma e prazos ajustados;

(d) fornecer instrugdes para a negociagdo de Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros de
liquidez e modalidades operacionais, para os Fundo com identificagdo, dados, caracteristicas e valores
precisos;

(e) No ambito de suas diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditorios, o Gestor deve
verificar a possibilidade de ineficacia da cesséo ao Fundo em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcangando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patriménio do Fundo, assim como dar
ciéncia do risco, caso existente, no termo de adeséo e no material de divulgacao.

(f) fornecer ao Administrador e manter registro da documentagao relativa as operagdes do Fundo
pelo prazo de 5 (cinco) anos;

(9) fornecer ao Administrador e manter registro da documentagédo e demais informacdes relativas

as operagdes do Fundo que geraram desenquadramento pelo prazo de 5 (cinco) anos;

(h) exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo;
(i) respeitar os limites de risco do Fundo;
(i) auxiliar distribuidores na elaboracdo de eventuais materiais publicitarios e de divulgagéo do

Fundo, os quais deverao, em qualquer hipotese, ser produzidos de comum acordo com o Gestor ou por
ele autorizados antes de sua utilizagdo pelos distribuidores da Classe;

(k) atender as disposi¢des da ANBIMA acerca da politica de exercicio de voto em assembleias
gerais relativas aos Direitos Creditorios detidos pelo Fundo, observadas as disposicdes dos
Regulamentos do Fundo e de sua propria politica de voto registrada na ANBIMA, a qual devera estar
disponivel no website da ANBIMA, na sede do Gestor e em seu website, se existente;

(1) observar, nas operagdes de compra ou venda de titulos e valores mobiliarios, os critérios de
apuragdo do valor de mercado ou intervalo referencial de pregos maximos € minimos dos Ativos

Financeiros, nos termos da regulamentagéo e da autorregulamentagéo vigentes, sempre que aplicavel;

(m) manter em sua pagina na rede mundial de computadores os fatos relevantes divulgados pelo
Fundo;
(n) contratar diretamente em nome do Fundo, se for o caso, mediante prévia e criteriosa avaliacao,

os prestadores de servigos de responsabilidade do Gestor nos termos da Resolugao, incluindo os

servigos de consultoria especializada e Agente de Cobranga Extraordinaria de Direitos Creditorios;

(0) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo ao Administrador em relagéo ao Fundo;
(p) elaborar plano de resolugéo do patriménio liquido negativo, em conjunto com o Administrador;
(q) comparecer a assembleia do Fundo que deliberaré acerca do plano de resolugéo do patriménio

liquido negativo, na qualidade de responsavel pela gestao da Carteira;

(r) garantir, quando da divulgacao de quaisquer informagdes, que tais informacdes sejam (i)

verdadeiras, completas, consistentes e que nédo induzam o investidor a erro; e (ii) escritas em linguagem

simples, clara, objetiva e concisa.

(s) nao realizar investimentos em Direitos Credit6rios, em relagéo aos quais o Gestor tenha ciéncia
9



de que o emissor do respectivo direito creditorio:(i) ndo respeite a legislacdo e regulamentagdo
relacionadas a saude e seguranga ocupacional e ao meio ambiente; (i) incentive a prostituicéo; (iii) utilize
ou incentive o uso de méo-de-obra infantil e/ou em condigao analoga a de escravo; ou (iv) de qualquer

forma infrinja direitos dos silvicolas (“Legislagdo Socioambiental”).

(t) certificar-se que os emissores dos Direitos Creditérios que compordo a carteira de
investimentos do Fundo possuam uma politica socioambiental, contendo inclusive, quando aplicavel,
disposi¢des voltadas para mitigar eventuais impactos ambientais ocasionados pelas atividades por eles
desenvolvidas.

(u) registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora ou entrega-los ao custodiante de
Direitos Creditorios ou ao Administrador, conforme o caso;

(V) na hipétese de ocorrer substituigdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relagéo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da

politica de investimentos;

(w) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos & cesséo dos Direitos Creditorios;
(x) sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no Regulamento, monitorar:
(i) 0 indice de subordinacao;

(ii) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios e, em relagdo aos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga,
observado que essa ultima obrigagao inexiste no caso de hipoteses de dispensa previstas no
Regulamento; e
(iii) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.
(y) elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatorio contendo:
(i) os efeitos de eventual alteragdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;
(ii) em relagao aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de Direitos Creditorios no trimestre:
(a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e
(b) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por
tais originadores, caso os critérios adotados j& tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;
(iii) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;
(iv)  forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:
(a) descrigdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e
(b) indicacdo do caréater definitivo, ou néo, da cessao de Direitos Creditdrios;
10



3.2

3.21

3.2.2

3.2.3

3.24

(v) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido e na
rentabilidade da carteira;
(vi)  condigdes de alienacéo, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo:
(a) momento da alienagéo (antes ou depois do vencimento); e
(b) motivacdo da alienacao;
(vii)  impacto no valor do patriménio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagéo ou cesséo de Direitos Creditérios;
(viii)  prestar informagdes sobre:
(a) fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros oriundos
dos Direitos Creditérios, incluindo, mas néo se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem na liquidagao ou amortizacdo antecipada de Direitos Creditorios.
(b) resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem,
existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos
créditos que néo foram aceitos para registro; e
(©) Eventual ajuizamento de acao judicial de cobranga ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo o Fundo, bem como a indicacdo do
percentual do patriménio envolvido e em risco.
O Administrador ou o0 Gestor devem ser substituidos nas hipéteses de:
l. descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo,
por decisdo da CVM;
Il. renuncia; ou
[l destituicao, por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.
O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo impede o Administrador de renunciar a
administragao fiduciaria do Fundo, mas nao sua destituicao por forca de deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas.
Nas hipoteses de descredenciamento ou rendncia, fica o Administrador obrigado a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da Assembleia Geral a Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.
No caso de renuncia, o prestador de servigo essencial deve permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados
a partir da renuncia.
Caso o prestador de servigo essencial que renunciou nao seja substituido dentro do prazo referido no
item 3.2.3., 0 Fundo deve ser liquidado, nos termos da regulamentagéo aplicavel, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas fungbes até a conclusdo da liquidagdo e o Administrador até o

cancelamento do registro do Fundo na CVM.
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3.2.5 No caso de descredenciamento de prestador de servigo essencial, a Superintendéncia competente pode
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagéo de
Assembleia Geral de Cotistas de que trata o subitem 3.2.2., acima.

3.2.6 Caso o prestador de servigo essencial que foi descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia
Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da regulamentagdo aplicavel, devendo o
Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a concluséo da liquidagao e o Administrador até o
cancelamento do registro do fundo na CVM.

3.2.7 Nas hipoteses de substituicdo do Gestor por motivo de Renuncia, destitui¢do ou descredenciamento, a
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela referida substituigdo, automaticamente fica obrigada a
deliberar pela substituicdo do Administrador, em conjunto com a substituicdo do Gestor, salvo se, a seu
exclusivo critério, o Administrador em comunicacao formal e prévia a referida Assembleia Geral, informe
aos Cotistas sua intencao de permanecer responsavel pela administragdo do Fundo.

3.2.8 A destituicdo do Administrador ndo implicara na destituigdo do Gestor e a destituicdo do Gestor nao
implicara na destituicdo do Administrador.

3.2.9 No caso de alteracdo de prestador de servigo essencial, o Administrador ou Gestor substituido deve
encaminhar ao substituto copia de toda a documentacéo referida no art. 130 da Resolugdo CVM n°

175/22, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagao da alteragéo.

Custddia, Controladoria e Escrituracéo das Cotas do Fundo

3.3 Para a prestacdo dos servicos de custddia qualificada de valores mobiliarios e controle dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, o Fundo contratou o Custodiante por meio
da celebragdo do Contrato de Custddia.

3.3.1 O Contrato de Custodia ndo abrange os servigos previstos na Se¢éo IV do Anexo Normativo Il da

Resolugdo CVM n° 175/22.

3.4 O Fundo, pelas caracteristicas de seus Direitos Creditdrios, que obrigatoriamente devem estar
depositados para negocia¢do na B3 ou outro sistema de registro, liquidacdo e custodia reconhecido pelo
BACEN ou autorizado pela CVM, néo contratara custodiante de direitos creditdrios previsto no art. 30, inciso |l
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22, para realizar os servigos previstos na Secao |V do Capitulo
VIII do mesmo normativo;

3.5 O Escriturador prestara ao Fundo os servigos de escrituragdo de Cotas, nos termos do contrato firmado

entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Escriturador e de acordo com a legislagao vigente.

4. VEDAGOES

4.1 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de atuagéo, praticar
os seguintes atos em nome do Fundo, sem prejuizo das demais vedagdes previstas na legislagéo e
regulamentagéo aplicaveis e neste Regulamento:

l. receber deposito em conta corrente;
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Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos termos da regulamentagéo
aplicavel;

Il vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo de Cotas
subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
VI. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver autorizado a
fazer nos termos deste Regulamento; e

VII.  receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade

da Classe de Cotas ou néo seja conta-vinculada.

5. CLASSE

5.1 O Fundo é composto por uma unica Classe de Cotas.

5.2  As Cotas s&o escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, cuja
propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de

deposito das Cotas.

6. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

6.1 O Fundo tera prazo de duracédo indeterminado, sendo que a sua eventual liquidag&o: (i) devera ser
objeto de prévia deliberagdo em Assembleia Geral; ou (i) ocorrera por ato do Administrador, mediante termo
de encerramento firmado pelo Administrador, em razéo do resgate da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo.
6.2 Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela liquidagdo do Fundo e o prazo estabelecido na
Assembleia Geral ndo corresponder a 01 (um) Dia Util, a liquidagdo do Fundo ser4 efetuada no primeiro Dia

Util subsequente.

7. EXERCICIO SOCIAL

741 O exercicio social do Fundo tem inicio em julho de cada ano e término em junho do ano subsequente.

8. CORRESPONDENCIA ELETRONICA
8.1 Considera-se o correio eletronico, ou outras formas de comunicagdo admitidas nos termos da legislagéo
ou regulamentagao aplicaveis, como forma de correspondéncia valida entre o Administrador € o Cotista,

inclusive para convocagao de Assembleias Gerais de Cotistas e procedimento de consulta formal.

9. FALECIMENTO OU INCAPACIDADE DO COTISTA
9.1 Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, até 0 momento da adjudicacéo da partilha, o representante
do espolio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante 0 Administrador, que cabiam

ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.
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10. DISPOSIGOES FINAIS

10.1  Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decis&o de investimento nas Cotas do Fundo,

analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as

informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco de investimento no

Fundo, incluindo, mas néo se limitando, aos descritos neste Regulamento.

11.  FORO E SOLUGAO AMIGAVEL DE CONFLITOS.

11.1  Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo.

Sé&o Paulo, 23 de junho de 2026.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO ITAU TITLIS PRIVATE MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO

1. QUALIFICAGAO
11. A Classe recebera recursos de investidores profissionais, observado o publico-alvo definido nos

Apéndices.

2, RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21. A Classe possui responsabilidade limitada dos Cotistas, observadas as regras e procedimentos

previstos neste Regulamento.

3. REGIME
3.1. A Classe é constituida sob a forma de condominio aberto, de modo que as Cotas poderdo ser

resgatadas, a qualquer tempo, nos termos previstos no presente Regulamento.

4, CATEGORIA
4.1. A Classe é constituida sob a forma de um fundo de investimento em direitos creditorios, regido nos

termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

5. OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO, DE COMPOSIGAO E DE DIVERSIFICAGAO
DA CARTEIRA

5.1. O objetivo da Classe & proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de
composicao e de diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 5, bem como na legislagdo vigente, a
valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisi¢éo, pela Classe, no mercado primario ou secundario, de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido em Direitos Creditérios, conforme definidos no
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22, que sejam selecionados pelo Gestor, bem como atendam,
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo Descritivo, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais Direitos Creditdrios,
inclusive quanto as garantias outorgadas, tudo nos termos dos Documentos Comprobatérios, incluindo, para fins
de esclarecimento, cotas de outros FIDC. Adicionalmente, o Gestor, em carater de melhores esforgos, buscara
manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe em Direitos Creditorios,
conforme definido pela Resolugdo CMN n° 5.111/23 e/ou de Ativos Financeiros (“Alocacéo Minima”).

5.1.1. Para fins deste Regulamento, serdo considerados Direitos Creditérios:
a. Debénture;
b. Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI);

c. Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA);
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d. Certificados de Recebiveis (CR)

e. Nota Promissoria Comercial (NP Comercial);

f. Letra Financeira (LF);

g. Letra de Crédito Imobiliario (LCI);

h Letra de Crédito Agrario (LCA);

i Certificado de Depdsito Bancario (CDB);

j. Cédula de Crédito Bancario (CCB);

K. Certificado de Crédito do Agronegdécio (CDCA);

l. Cédulas de Produtos Rural (CPR)

m. CDB-vinculado;

n. por equiparagao, cotas de FIDC e de FIC-FIDC;

0. Outros Direitos Creditérios néo listado neste item 5.1.1., desde que: (i) se enquadrem no

conceito de Direitos Creditorios, presente na regulamentagéo vigente; e (i) sejam previamente definidos

de comum acordo entre Administrador, Gestor e Custodiante.
5.2.  Os investimentos da Classe estardo sujeitos aos requisitos de composigdo e de diversificagao
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 5.
5.3. A Classe podera reinvestir os recursos recebidos em decorréncia do pagamento de Direitos Creditorios
em novas aquisi¢cdes de Direitos Creditdrios nos termos do Capitulo 6 abaixo, observada a ordem de pagamento
estabelecida no Capitulo 15 abaixo.
5.4. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios de um unico Devedor ou de empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico, desde que observado o previsto na regulamentagéo em vigor.
5.5.  AClasse, observados os Critérios de Elegibilidade, devera respeitar a Alocagao Minima.
5.6. Observada a Alocagdo Minima, a Classe podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patrimbnio Liquido n&do investido em Direitos Creditdrios em moeda corrente nacional ou
aplica-lo, exclusivamente, em:

l. titulos publicos federais;

Il. Ativos Financeiros de renda fixa de emiss&o ou coobrigacao de instituicdes financeiras;

“l”

[l operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “I" e “Il”; e
V. cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “I” a “lII".
5.7.  Evedado a Classe adquirir quaisquer dos direitos creditérios a que se referem ao inciso XlII do artigo 2°
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175/22, conforme alterada.
5.7.1. A vedacao prevista no item 5.7. acima ndo implica em vedacg&o para aquisicao de cotas de FIDC cuja
politica de investimento possibilite a aquisicdo de tais direitos creditorios, observados os limites

estabelecidos na regulamentacéo vigente.

16



5.7.2. A Classe ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no

mesmo dia.

5.8.  Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu Patrimdnio Liquido.

5.9. O Gestor tera discricionariedade na selecao e diversificagdo dos Direitos Credit6rios e dos demais ativos

de liquidez da carteira da Classe, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste

Regulamento, ndo tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico,

respeitados eventuais limites de concentragéo aplicaveis nos termos deste Regulamento e da regulamentagéo

aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢cdo dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos de liquidez pela Classe
podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

5.10. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢éo pela Classe, ndo € possivel

fornecer uma descri¢do detalhada dos processos de originagao e/ou das politicas de concesséo de crédito que

poderdo ser verificados pelo Gestor quando da selecéo de Direitos Creditérios para aquisicao pela Classe e,

portanto, dos fatores de risco associados a tais processos e politicas de sele¢do. Todo Cotista, ao ingressar na

Classe, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item.

5.11. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios que sejam garantidos por bens ou ativos estranhos a

carteira da Classe. Na hipotese de recebimento, pela Classe, dos ativos referidos neste item em virtude da

execucao de garantias, o Gestor devera tomar as medidas necessérias para alienar tais ativos dentro do prazo
que julgar mais adequado para os melhores interesses da Classe e dos Cotistas.

5.11.1. A Classe néo podera realizar:

l. aquisigao de ativos ou aplicagao de recursos em modalidades de investimento de renda variavel
ou atrelados a varia¢do cambial; e
Il. operagdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protecdo da carteira.

5.11.2. Para fins do previsto no inciso “II” do item 5.13 acima, a Classe podera realizar operacdes em mercados
de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.

5.11.3. A Classe podera realizar aplicagdes em Direitos Creditérios originados ou cedidos, pelo Administrador
ou pelo Gestor, ou por suas respectivas Partes Relacionadas, observado que, na eventualidade de a
Classe contratar uma entidade registradora e/ou um custodiante dos direitos creditorios, estes ndo sejam
partes relacionadas ao originador ou cedente do Direito Creditério que o Gestor pretenda adquirir.

5.12. Nao ha vedacao para a aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditorios cuja respectiva oferta publica de

distribuicdo ou negociagcdo no mercado secundario seja estruturada e/ou intermediada por quaisquer Partes

Relacionadas do Administrador, do Gestor ou do Custodiante.

5.13. Em linha com o disposto no art. 45, §7° e art. 47, paragrafo unico da Resolugdo CVM n°® 175/22,

considerando que a Classe é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, a Classe néo observara
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nenhum critério de concentragdo maxima por Devedor, cedente ou originador, bem como limites para
investimento em uma Unica classe de FIDC.

5.14. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e validade dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe, ou pela solvéncia dos respectivos Devedores, sem prejuizo de suas obrigagdes previstas
na regulamentacao vigente.

5.15. Os Direitos Creditérios que ndo forem registrados junto a Entidades Registradoras, devem ser
registrados em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

5.16. Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de deposito diretamente
em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado
pela B3 ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestagao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.
5.17. A exclusivo critério do Gestor, a Classe podera contratar um ou mais prestadores de servigo para a
cobranga dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para
a sua cobranga. Dessa forma, ndo € possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida neste Regulamento
descrigao de processo de cobranga dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, o qual seré analisado caso a
caso, quando couber, pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, de acordo com a natureza e caracteristicas
especificas de cada Direito Creditorio. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar por escrito estar
ciente e concordar com o disposto neste item por meio de assinatura do termo de adesao.

5.18. Os Direitos Creditérios deverdo contar com toda a documentagdo necesséria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios pela Classe, que formalizam e comprovam a
existéncia e definem as caracteristicas dos Direitos Creditorio adquiridos pela Classe. Caso o Administrador
solicite a documentagéo que lastreia os Direitos Creditdrios, tal documentacao deve ser enviada pelo Gestor, ao
Administrador, em até 5 dias Uteis. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 5 serdo cumpridos
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

5.19. As aplicagbes na Classe ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

6. OPERAGAO DE AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1.  Toda e qualquer operagao de aquisi¢do de Direitos Creditérios pela Classe, seja no mercado primario

ou no mercado secundario, devera ser amparada pelos seguintes documentos:
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(i) comunicagéo do Gestor ao Administrador e ao Custodiante, por escrito, por meio eletrnico,
identificando os potenciais Direitos Creditorios para aquisicao pela Classe, informando que tais Direitos
Creditérios atendem aos Critérios de Elegibilidade; e
(ii) Copia digitalizada dos Documentos Comprobatorios.
6.2.  Asoperagbes de aquisi¢ao de Direitos Creditorios realizadas em mercado primario terdo suas condigdes
e procedimentos estabelecidos diretamente nos respectivos Documentos Comprobatérios. A aquisi¢édo pela
Classe dos Direitos Creditorios em mercado secundario sera realizada com base nas regras, condi¢des e
procedimentos estabelecidos pela entidade administradora do mercado de balcdo em que os respectivos Direitos
Creditdrios estejam depositados.
6.2.1. Em ambos os casos: (i) a aquisi¢do do Direito Creditério e a consequente liquidacdo da operagao de
aquisicao do referido Direito Creditério ocorrera somente em sistema de registro devidamente autorizado
pelo BACEN ou pela CVM; e (i) o valor de aquisi¢do dos Direitos Creditorios podera ser definido a
exclusivo critério do Gestor.
6.3.  Quaisquer contratos e/ou documentos relativos as operagdes da carteira da Classe poderdo ser
celebrados pelo Gestor, devendo ser encaminhados, em até 10 (dez) Dias Uteis, para o Administrador ou para
o Custodiante, conforme o caso.
6.4. Sem prejuizo das demais disposigdes deste Capitulo, o Custodiante, por conta e ordem da Classe,
somente efetuara a aquisicao de Direitos Creditérios se estes atenderem, na respectiva data de aquisi¢éo do
respectivo Direito Creditério, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pelo
Gestor (“Critérios de Elegibilidade”):

Direitos Creditérios Critérios de Elegibilidade

(i) os Direitos Creditérios estejam depositados para negocia¢éo na B3
ou outro sistema de registro, liquidagao e custddia reconhecido pelo
A BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidacao financeira
Debénture o _ o
de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de
registro; e

(i) ndo sejam Direitos Creditérios vencidos.

(i) os Direitos Creditérios estejam depositados para negociagao na B3
ou outro sistema de registro, liquidagéo e custodia reconhecido pelo
CRI BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagao financeira
de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de

registro;
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CRA

NP Comercial

LCI

(i) os Direitos Creditérios estejam depositados para negociagéo na B3
ou outro sistema de registro, liquidagéo e custodia reconhecido pelo
BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagao financeira
de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de
registro;

(i) ndo sejam Direitos Creditérios vencidos; e

(i) possuam Agente Fiduciario contratado para defender os

interesses dos titulares do respectivo Direito Creditorio.

(i) os Direitos Creditérios estejam depositados para negociagéo na B3
ou outro sistema de registro, liquidagdo e custddia reconhecido pelo
BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidacao financeira
de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de
registro;

(i) o Direito creditério deve observar as disposicoes da

regulamentacéo editada pela CVM

(i) os Direitos Creditérios estejam registrado/depositados* para

negociacao na B3 ou outro sistema de registro, liquidagdo e custddia
reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
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liquidagao financeira de sua aquisi¢éo possa ser realizada em um de

tais sistemas de registro®;

(ii) que a LCl esteja sob a forma escritural.

() os Direitos Creditorios estejam registrado/depositados* para
negociagao na B3 ou outro sistema de registro, liquidagéo e custddia
CDB reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidac&o financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de

tais sistemas de registro®;

(i) os Direitos Creditérios estejam registrado/depositados* para
negociagado na B3 ou outro sistema de registro, liquidagdo e custddia
CDCA reconhecido pelo BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a
liquidacdo financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de

tais sistemas de registro*;

(i) que a CDCA esteja sob a forma escritural.

Outros Direitos

L Os Criterios de Elegibilidade serao definidos de comum acordo entre
Creditérios nao listado o . S
Administrador, Gestor e Custodiante e estardo discriminados no
no item 5.1.1.
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respectivo Documento de Cessao de Direitos Creditorios, quando da

aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe.

6.4.1. A verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera de
responsabilidade exclusiva do Gestor e, desde que observados os termos deste Regulamento, sera
definitiva.

6.4.2. O nado atendimento, pelos Direitos Creditérios, aos Critérios de Elegibilidade, apds cada data de
aquisicado, ndo ensejara qualquer direito de indenizagdo da Classe contra o Administrador, o Gestor ou
o Custodiante com relagéo a eventuais Direitos Creditorios que tenham sido regularmente adquiridos

nos termos deste Regulamento.

7. RISCOS

7.1. O FUNDO ESTA SUJEITO AS FLUTUAGOES DO MERCADO E A RISCOS QUE PODEM GERAR
DEPRECIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DOS ATIVOS DE LIQUIDEZ E PERDAS PARA 0S
COTISTAS.

7.2.  Osriscos a que o Fundo e seus Cotistas estao sujeitos encontram-se descritos no Anexo Il ao presente
Regulamento. A integralidade dos riscos atualizados e inerentes ao investimento no Fundo encontra-se
disponivel aos respectivos investidores por meio do formulario eletronico elaborado nos moldes da
regulamentagéo aplicavel e disponibilizado na pagina do Administrador na rede mundial de computadores

(www.intrag.com.br), de modo que, a partir desse momento, os investidores e os potenciais investidores deverao

analisar atentamente os fatores de risco e demais informagdes disponibilizadas exclusivamente por meio do
referido documento.
7.3.  As aplicacOes realizadas na CLASSE ndo tém garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante,

de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

8. ORIGINAGAO, CESSAO E COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

8.1.  Os procedimentos de oferta, aquisicao e cobranga dos Direitos Creditorios observarao os procedimentos
estabelecidos nos Documentos Comprobatérios e/ou no contrato de cobranga extraordinaria, quando aplicavel,
e no Acordo Operacional, e o disposto nos itens abaixo.

8.2.  Os valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores serao
depositados diretamente na Conta Corrente Autorizada do Fundo.

8.3. A Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sera feita pelo Agente

de Cobranga Extraordinaria, observado o disposto no Capitulo 13.
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8.4.  No ambito da Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, o Agente
de Cobranca Extraordinéria instruiré os Devedores a efetuarem os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos na Conta Corrente Autorizada do Fundo.

8.5. O Custodiante, durante o exercicio de suas atividades, ndo sera o responsavel pela indicagao dos titulos
representativos dos Direitos Creditorios vencidos e néo pagos a protesto, ou pela insercdo dos Devedores
inadimplentes em 06rgaos responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagdes pecuniarias,
cabendo ao Fundo, representado por seu Agente de Cobranga Extraordinaria, realizar tais atividades e assumir

a integral responsabilidade e os eventuais 6nus dessa deciséo.

9. EMISSAO, DISTRIBUIGAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO

9.1.  As Cotas de emiss&o da Classe correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e seréo divididas em

duas subclasses, sendo denominadas Cotas Sénior e Cotas Subordinadas, que terdo suas caracteristicas

descritas no Apéndice A.

9.2. As Cotas ndo sdo transferiveis, salvo nas hipoteses permitidas nos termos da legislagédo e

regulamentagé@o em vigor, e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus

titulares.

9.3. O Administrador podera suspender a subscricao de novas Cotas da Classe a qualquer momento e por

prazo indeterminado.

9.3.1. Em caso de Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, o Administrador obrigatoriamente recusara
qualquer ordem para subscricdo de novas Cotas e mantera a emissédo de Cotas suspensa até a
deliberagdo da Assembleia Geral sobre a continuidade ou liquidagao antecipada da Classe.

9.4. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de um Evento de

Liquidacao, nos termos deste Regulamento.

9.5. O somatdrio do valor patrimonial das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patrim6nio

Liquido.

9.6. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, assinara o Termo de Ades&o, por meio do qual

declarara sua condi¢céo de Investidor Profissional e sua ciéncia das disposi¢des contidas neste Regulamento,

dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e

da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas; e indicara um representante que sera responsavel

pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pelo Administrador relativas ao Fundo, nos termos deste

Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel,

enderego eletronico. Cabera a cada Cotista informar ao Administrador a alteragao de seus dados cadastrais.

9.7.  As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢éo, pelo valor de emissao calculado nos termos

do subitem 9.7.4 abaixo.
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9.7.1. Aintegralizacdo das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional, por meio de crédito do respectivo
valor em recursos disponiveis na Conta Corrente Autorizada do Fundo a ser indicada pelo Administrador,
por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) por Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas
nao estejam depositadas na B3.

9.7.2. A confirmagao da subscri¢do e integralizagdo das Cotas estara condicionada a efetiva disponibilidade
pelos Cotistas dos recursos na Conta Corrente Autorizada do Fundo.

9.7.3. A solicitagdo de aplicagdo somente sera considerada realizada na data da efetiva disponibilidade dos
recursos ao Fundo, observado o prazo limite das 15:00 horas.

9.7.4. 0 valor de emissao das Cotas, para fins de emissao e integralizagdo, sera correspondente ao valor da
Cota de Fechamento de D+0, considerando o dia da efetiva disponibilidade dos recursos mediante
crédito do respectivo valor na conta corrente do Fundo.

9.7.5. O extrato da conta de deposito emitido pelo Escriturador sera o documento habil para comprovar a
propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

9.7.6. No momento da integralizagdo das Cotas, cabera ao Administrador solicitar ao investidor os documentos
que comprovem sua qualificagdo e assegurar o enquadramento deste ao publico-alvo da Classe, nos
termos deste Regulamento.

9.7.7. Satisfeitos os requisitos necessarios para ser Cotista da Classe nos termos da legislacédo e da
regulamentagdo em vigor, serd admitida a integralizagdo por um mesmo investidor de qualquer
quantidade de Cotas, observado o valor minimo para aplicagao inicial, conforme item 9.9 abaixo. N&o
haverd, portanto, requisitos de concentragao das Cotas de emissao da Classe.

9.8. Nao serdo cobradas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

9.9. O valor minimo para aplicacdo inicial na Classe, por Cotista, é de R$ 1,00 (um real) posteriormente

aplicacdes adicionais de, no minimo, R$ 1,00 (um real).

9.10. A partir da data da primeira integralizagao de Cotas, o valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia

Util, para efeito de determinado de seu valor de integralizacdo ou resgate, devendo corresponder ao valor do

Patrimonio Liquido da Classe dividido pelo nimero de Cotas em circulagao.

10. RESGATE DAS COTAS

10.1. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo 15 deste Anexo Descritivo, as Cotas
Sénior poderéo ser resgatadas a qualquer momento, mediante solicitagdo dos Cotistas Sénior ao Gestor, o qual
devera converter as Cotas Sénior em recursos disponiveis aplicando-se o valor de fechamento da Cota Sénior
no dia da solicitagao de resgate pelo Cotista Sénior, calculado nos termos do item 10.4 abaixo.

10.2. A solicitacdo de resgate pelo Cotista Sénior deveréa ser efetuada mediante comunicagao ao Gestor.
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10.3. Parafins de pagamento de resgate das Cotas de emisséo da Classe, a Cota seré convertida em recursos
levando-se em consideragéo o valor da Cota de Fechamento de D+0 dias uteis da solicitacdo de resgate pelo
Cotista. O pagamento do resgate de Cotas sera realizado no 1° (primeiro) Dia Util subsequente da conversao
das Cotas.
10.4. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar o resgate das Cotas Sénior decorreréo da
liquidag&o: (i) de investimentos de curto prazo néo aplicados na aquisi¢éao de Direitos Creditorios; (i) dos Direitos
Creditdrios; e (iii) dos Ativos Financeiros.
10.5. O resgate sera efetuado mediante crédito em conta corrente de titularidade do Cotista Sénior, por meio
de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, conforme o
caso, na forma e propor¢éo acordados entre o Administrador e o Cotista Sénior, na data da respectiva solicitagao.
10.6. Quando a data estabelecida para pagamento de resgate de Cotas cair em dia que n&o seja Dia Util, tal
pagamento ser4 efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota de Fechamento no dia do pagamento.
10.7.  Em casos de iliquidez dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgate incompativeis com a liquidez existente na carteira da Classe, ou
que possam alterar o tratamento tributério aplicavel ao Fundo ou aos Cotistas, o Administrador podera declarar
o fechamento do Fundo para resgates, devendo, nestes casos, informar a todos os Cotistas, sobre tal suspenséo
e convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre as providéncias a serem adotadas.
10.8. O Administrador tem a discricionariedade de efetuar o pagamento do resgate em ativos na hipotese
excepcional de a venda dos ativos liquidos que compdem a carteira da Classe nédo ser suficiente para honrar
com o valor do pedido de resgate, devendo o resgate ser realizado mediante cancelamento das cotas,
simultaneamente a entrega ao Cotista de Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como
observar as demais disposi¢des regulatorias relacionadas ao resgate em ativos.
10.9. O Cotista também podera solicitar resgate em ativos, devendo o Administrador € o Gestor analisar a
possibilidade da operagéo, podendo recusa-la, total ou parcialmente. Na hipotese de deferimento do pedido de
resgate em ativos o Administrador e 0 Gestor deverao observar o disposto no item anterior.
10.10. A Classe podera realizar o resgate compulsorio de suas Cotas, em caso de:

(i)  Desenquadramento (iminente ou efetivo) da Alocag&o Minima, com o exclusivo objetivo de:

(a) prevenir o referido desenquadramento; ou
(b) realizar o reenquadramento da Alocagao Minima;
(i)  Desenquadramento (iminente ou efetivo) do percentual minimo estabelecido pela Resolugdo CMN
n®5.111/23, com o exclusivo objetivo de:

(a) prevenir o referido desenquadramento; ou
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(b) realizar o reenquadramento do percentual de Direitos Creditdrios, 67% (sessenta e sete por cento)
do Patrimdnio Liquido da Classe) conforme definido pela Resolugdo CMN n° 5.111/23, para
manutengao do tratamento tributario aplicavel.

10.11. O resgate compulsério devera ser realizado de forma equanime, simultdnea e proporcional ao montante
que o valor de cada Cota representa relativamente ao Patrimdnio Liquido e recairdo proporcionalmente sobre o
valor principal investido e o rendimento de cada Cota.

10.12. Arealizagao e pagamento do resgate compulsério devera observar, no que for aplicavel, o disposto neste
Capitulo 10.

10.13. As Amortizagbes Extraordinarias serao realizadas proporcionalmente ao montante que o valor de cada
Cota Sénior representa relativamente ao Patriménio Liquido e recairéo proporcionalmente sobre o valor principal

investido e o rendimento de cada Cota Sénior.

11. NAO REGISTRO PARA NEGOCIAGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS
11.1. As Cotas da Classe n&o seréo registradas para distribui¢do no mercado primario em mercado de balcao
organizado ou em mercado de bolsa.

11.2. As Cotas da Classe nédo poderéo ser negociadas em mercado secundario.

12. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

12.1. Entende-se por “Patrimbnio Liquido” do Fundo a soma algébrica dos recursos em moeda corrente

nacional e dos valores correspondentes aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros disponiveis na carteira
do Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.

12.2. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serao precificados de acordo com procedimentos para
registro e avaliagéo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido no Manual de Marcagéo a Mercado
do Custodiante.

12.3.  Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo reconhecidos em
razdo do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valorizagédo e eventuais amortizagdes em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

12.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando informacdes que

abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e o vencimento dos Direitos Creditérios do Fundo.

13. CUSTOS REFERENTES A COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS DO FUNDO
13.1. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
elou com a Cobrancga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos e/ou dos Ativos

Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, observado o disposto no item 13.2
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abaixo, ndo estando o Administrador, o Gestor ou o Custodiante de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento

ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. O Administrador, o Gestor e 0

Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios

advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o

Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos Devedores, os quais deverao ser custeados pelo préprio

Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no item 13.2 abaixo.

13.2. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos

direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo

pagos elou dos Ativos Financeiros seréo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu Patrimdnio

Liquido. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia

Geral convocada especialmente para este fim, hipétese em que os titulares das Cotas aportaréo tais recursos

diretamente ao Fundo, por meio da subscri¢do e integralizagéo de Cotas, considerando o valor da participagéo

de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagdo, na data da respectiva aprovagado. Os recursos aportados
ao Fundo nos termos acima seréo reembolsados por meio do resgate das Cotas entéo integralizadas, de acordo
com os procedimentos previstos neste Regulamento.

13.2.1. Fica, desde ja, estabelecido que, observada a manutengdo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial seré iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento
integral do adiantamento a que se refere o item 13.2 acima; e (i) da assuncéo, pelos Cotistas, do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a
que o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, 0 Gestor e 0 Custodiante n&o serao responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, direto ou indireto, sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto na forma deste Capitulo 13.

13.2.2. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do item 13.2 acima deverao ser feitos
em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢des e/ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou contribuigdes (inclusive sobre movimentagbes financeiras)
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de
forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos
valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente suas obrigagbes nas respectivas
datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugéo, sendo expressamente vedada qualquer forma

de compensagéo.
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14. AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
14.1. O Administrador, conforme orienta¢do do Gestor e sem que haja qualquer imputacéo de qualquer multa,
compensatoria ou punitiva, podera proceder a Amortizagao Extraordinaria de Cotas Sénior, observado o disposto

neste Capitulo. O Administrador informara imediatamente aos titulares das Cotas (“Aviso de Amortizagdo

Extraordinaria®), a realizagdo da Amortizagao Extraordinaria, o valor total da Amortiza¢do Extraordinéria e o valor

da Amortizagdo Extraordinaria relativa as Cotas Sénior de titularidade do respectivo Cotista, conforme o caso.

14.1.1. A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Sénior sera realizada impreterivelmente a partir do 2° (segundo)
Dia Util contado do encaminhamento do Aviso de Amortizagdo Extraordinaria, observado, no que for
aplicavel, o disposto no Capitulo 15 abaixo.

14.1.2. A Amortizagdo Extraordinaria beneficiara todos os titulares de Cotas sempre considerando o valor da
participacdo de cada Cotista Sénior no valor total das Cotas em circulagéo.

14.1.3. As Amortizagdes Extraordinarias serdo realizadas proporcionalmente ao montante que o valor de cada
Cota Sénior representa relativamente ao Patriménio Liquido e recairdo proporcionalmente sobre o valor

principal investido e o rendimento de cada Cota Sénior.

15. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
15.1. Diariamente, a partir da primeira data de integraliza¢do de Cotas da Classe, o Administrador obriga-se
a utilizar as Disponibilidades para atender aos Encargos, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:
() pagamento dos Encargos;
(i) formacao de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos a serem incorridos no més
calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o respectivo provisionamento;
(i) conforme o caso, devolugéo aos titulares de Cotas Sénior dos valores aportados ao Fundo, por
meio do resgate ou amortizagao das Cotas Sénior, na proporgao de suas respectivas contribuigdes;
(iv) pagamento dos valores referentes Amortizagdo Extraordinaria (conforme o caso) das Cotas, nos
termos deste Regulamento ou por decisdo da Assembleia Geral;
(v) pagamento do Preco de Aquisicéo;
(vi) se aplicavel, formagéo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagéo e
extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e
(vii) se aplicavel, pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas, apés o
pagamento do valor integral de resgate da Cota Sénior .
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16. PATRIMONIO LiQUIDO

16.1. O Patriménio Liquido correspondera ao somatério dos valores das disponibilidades em moeda corrente

nacional, dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, apurados na forma

do Capitulo 12 acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos e as provisoes referidas no Capitulo 19.

16.1.1. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, relativos a Direitos Creditdrios
pertencentes a carteira do Fundo e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes

ou verbas compensatorias serdo incorporados ao Patriménio Liquido.

17. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E PROCEDIMENTO DE INSOLVENCIA DO FUNDO
17.1.0 Administrador devera verificar se o patriménio liquido do Fundo esta negativo nos seguintes eventos:
(i) houver pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo; ou
(ii) o Administrador tomar conhecimento de oscilagdes relevantes nos valores dos Ativos ou Ativos
de Liquidez nos quais o Fundo invista.
17.2. Caso o Administrador verifique que o Fundo apresentou patriménio liquido negativo no fechamento do
dia, o Administrador deve imediatamente: (a) caso o Fundo esteja em processo de liquidagdo, nao realizar
amortizagdo de Cotas; (b) ndo aceitar novas subscrigdes de Cotas Sénior; (c) comunicar a existéncia de
patriménio liquido negativo ao Gestor; e (d) proceder a divulgagdo de Fato Relevante, nos termos da
regulamentag&o vigente.
17.3. Adicionalmente, caso o Administrador verifique que o Fundo apresentou patriménio liquido negativo, o
Administrador deve, em até 20 (vinte) dias:
(i) elaborar um plano de resolugao de patriménio liquido negativo em conjunto com o Gestor (“Plano
de Resolucéo”), do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no
patriménio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo
que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no item 17.7
abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para cobrir
0 patriménio liquido negativo.
(iii) convocar assembleia especial de Cotistas do Fundo para deliberar acerca do Plano de
Resolugéo (‘Assembleia de Resolucdo”). A referida convocagéo devera ser realizada em até 02 (dois)

dias uteis apds a conclusédo do Plano de Resolugéo, que devera ser encaminhado conjuntamente com
a convocagao.
17.4. Caso, ap6s a adogdo das medidas previstas no item 17.2., o Administrador € o Gestor avaliem, em
conjunto e de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo represente risco a

solvéncia do Fundo, a adogdo das medidas referidas no item 17.3. se torna facultativa.
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17.5. Caso o patrimdnio liquido do Fundo deixe de estar negativo anteriormente a convocagao da Assembleia
de Resolugao, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Capitulo, devendo o Administrador divulgar novo Fato Relevante, no qual devera constar o patriménio
liquido atualizado do Fundo e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo,
conforme venham a ser informadas pelo Gestor ao Administrador.

17.6.  Caso o patriménio liquido do Fundo deixe de estar negativo posteriormente a convocagdo da Assembleia
de Resolugao e anteriormente a sua realizagéo, a referida Assembleia de Resolugdo deve ser realizada para
que o Gestor apresente aos Cotistas o patriménio liquido atualizado do Fundo e as causas e circunstancias que
resultaram no patriménio liquido negativo (“Assembleia de Esclarecimento”), ndo se aplicando o disposto no item
17.7. abaixo.

17.7.  Em caso de ndo aprovacdo do Plano de Resolugdo na Assembleia de Resolugao, os Cotistas devem

deliberar sobre as seguintes possibilidades:
(i) cobrir o patriménio liquido negativo do Fundo mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes do Fundo;
(ii) cindir, fundir ou incorporar o Fundo a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelo Administrador e pelo Gestor;
(iii) liquidar o Fundo, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio;
ou
(iv) determinar que o Administrador apresente pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do
Fundo.
17.8. O Gestor deve comparecer a Assembleia de Resolu¢do ou Assembleia de Esclarecimento, conforme o
caso, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira do Fundo. No entanto, a auséncia do Gestor nao
impde ao Administrador qualquer dbice quanto a realizagao da referida Assembleia.
17.9. Na Assembleia de Resolugao, € permitida a manifestagédo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
17.10. Caso a Assembleia de Resolugéo ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas néo deliberem
em favor de qualquer possibilidade no item 17.7, o Administrador deve ingressar com pedido de declaragéo
judicial de insolvéncia do Fundo.
17.11. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia do Fundo, quando identificar situagdo na qual o
patrimdnio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios
ou para a integridade do sistema financeiro.
17.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, o

Administrador deve divulgar Fato Relevante, nos termos da regulamentag&o vigente e deste Regulamento.
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17.13. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador deve adotar as
seguintes medidas:
(i) divulgar Fato Relevante; e
(ii) efetuar o cancelamento de registro no Fundo na CVM.
17.13.1.A CVM pode efetuar o cancelamento do registro do Fundo caso o Administrador ndo adote a medida
disposta no inciso (ii) acima de modo tempestivo, informando tal cancelamento por meio de oficio
encaminhado ao Administrador e de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
17.13.2.0 cancelamento do registro do Fundo ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais
infragBes cometidas antes do cancelamento.
17.14. O Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servigos do Fundo n&o sdo responsaveis por
quaisquer obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo, incluindo, mas nao se limitando, as despesas
atribuiveis a Classe com patriménio liquido negativo ou insolvente, excegao feita as situagbes expressamente
previstas na legislagéo vigente.
17.14.1.A renUncia ou a continuidade no exercicio de suas fungdes pelo Administrador e/ou pelo Gestor no
Fundo com patriménio liquido negativo ndo podera ser interpretada, em nenhuma hipétese, como

assuncao de responsabilidade pelas obrigagbes ou dividas contraidas ao Fundo.

18. EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

18.1.S&0 considerados eventos de avaliagdo do Fundo (‘Eventos de Avaliacdo”) quaisquer das seguintes

ocorréncias:
l. descredenciamento, destituicdo, ou reniincia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do
Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicao; ou
Il. ocorréncia de patriménio liquido negativo apos a alienagéo dos Direitos Creditorios e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo.
18.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagédo, o Administrador comunicara os Cotistas acerca
do fato, cabendo ao Gestor suspender imediatamente o processo de aquisicao de Direitos Creditorios.
18.1.2. O Administrador convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do dia em que tomar ciéncia do Evento
de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades
do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagéo,
ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio econémico-financeiro do Fundo,
sera retomada a aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade. Neste caso, o Administrador, se necessario, promovera os ajustes neste Regulamento

aprovados pelos referidos Cotistas na Assembleia Geral. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do
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18.1.3.

18.2.

Evento de Avaliagéo constituem um Evento de Liquidacéo, serdo adotados os procedimentos definidos
no Capitulo 23 deste Anexo Descritivo.

Mesmo que o Evento de Avaliagéo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral prevista no
item 18.1.2 acima, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberard normalmente, podendo
inclusive decidir pela configuragéo de um Evento de Liquidagao.

Sé&o considerados eventos de liquidagao do Fundo (“‘Eventos de Liquidagdo”), quaisquer das seguintes

ocorréncias:

18.2.1.

18.2.2.

18.2.3.

l. se ap6s 90 (noventa) dias do inicio de atividades, a Classe de Cotas mantiver, a qualquer tempo,
Patrimonio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias; consecutivos;

Il. caso os Cotistas, observado o disposto no Capitulo 18 deste Regulamento, venham a deliberar
que um Evento de Avaliagéo constitui um Evento de Liquidacdo nos termos do item 18.1.2 acima;

Il caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ainda ndo
estiver alocada na Alocagao Minima;

V. decretacdo de faléncia, intervencdo, liquidacdo, recuperacdo judicial ou extrajudicial do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia
Geral para, conforme o caso, nomear representante dos Cotistas e decidir sobre a sua substitui¢ao; ou
V. cessagao pelo Custodiante, a qualquer tempo até a data de liquidagédo do Fundo, por qualquer
motivo, da prestacdo dos servigos objeto do Contrato de Custédia, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicao, de acordo com o procedimento estabelecido no Contrato de Custddia.
Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagéo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, o Administrador e/ou o Gestor, observadas suas atribuicbes, deveréo (i)
interromper, imediatamente, a aquisicdo de Direitos Creditorios (ii) notificar os Cotistas; e (iii) observar
os procedimentos definidos no subitem 18.2.2 abaixo e seguintes.

Na ocorréncia da hipotese prevista no subitem 18.2.1 acima, o Administrador devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem acerca da liquidagéo do
Fundo. A deliberagéo da liquidagéo do Fundo devera observar o quérum estabelecido no subitem abaixo.
Na hipdtese de ndo ser aprovada a liquidagdo do Fundo, os Cotistas deverédo deliberar, na mesma
assembleia, os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas. E assegurado aos Cotistas, no caso de decis&o pela ndo liquidagdo do Fundo, o resgate
das Cotas detidas pelos titulares de Cotas dissidentes, pelo seu respectivo valor patrimonial.
Observada a ordem de alocagé@o dos recursos definida no Capitulo 15 acima e a deliberagdo dos
Cotistas na Assembleia Geral referida no subitem 18.2.2 acima, na ocorréncia de qualquer dos Eventos

de Liquidagéo, o Fundo procedera ao resgate total das Cotas Sénior, ao mesmo tempo, em igualdade
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18.3.

de condigdes e considerando o valor da participacao de cada Cotista Sénior no valor total das Cotas em
circulagdo na data de realizagdo do resgate, sendo que, quando os recursos depositados na Conta
Corrente Autorizada do Fundo forem equivalentes ao menor valor entre (a) o valor de resgate das Cotas
Sénior e (b) R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), o Administrador debitara tal montante da Conta
Corrente Autorizada do Fundo e, uma vez finalizado o resgate da totalidade das Cotas Sénior, ocorrera
o resgate integral das Cotas Subordinadas.

Os procedimentos descritos no item 18.2 acima somente poderdo ser interrompidos mediante a

deliberagdo de Cotistas em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 20 deste Anexo Descritivo.

18.4.

Caso 60 (sessenta) dias ap6s a ultima data de vencimento de Direitos Creditérios integrantes da carteira

do Fundo, e observadas as deliberagdes da Assembleia Geral referida no subitem 18.2.2 acima, o Fundo ndo

disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, o Administrador realizara o resgate do saldo das Cotas

mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo (bem como de eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias

vinculadas a esses ativos), em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigagdo deste,

sempre considerando o valor da participacao de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagao.

18.4.1.

18.4.2.

Para fins do disposto no item 18.4 acima e caso a Assembleia Geral referida no subitem 18.2.2 acima
nao delibere sobre os procedimentos para dagédo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros (e dos eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao ou excussdo das garantias
vinculadas a esses ativos), os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros (e 0s eventuais bens recebidos
em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas a esses ativos) dados em
pagamento aos titulares das Cotas constituirdo um condominio, cujas fragdes ideais de cada titular de
Cotas seréo calculadas de acordo com a proporgao das respectivas Cotas detidas por cada titular sobre
o valor total das Cotas em circulagdo. O Administrador devera notificar os Cotistas para (i) que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil;
e (ii) informar a propor¢éo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros (e eventuais bens recebidos em
decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas a esses ativos) a que cada titular de
Cotas faz jus.

O Custodiante fara a guarda dos ativos pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da
notificacdo referida no item 18.4.1 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas, indicara ao Custodiante hora e local para que seja feita a entrega ativos. Expirado este prazo,
(i) sem que o administrador do condominio tenha feito a indicagao de hora e local para que seja feita a
entrega dos ativos, ou (ii) ndo tenha sido eleito um administrador para o condominio, nos termos
solicitados pelo Administrador na notificagao referida no item 18.4.1, o Administrador podera promover

a consignagao dos ativos, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.
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19.  REMUNERAGAO E ENCARGOS
19.1. Pela administragdo do Fundo, nela compreendida as atividades do Administrador, o Fundo pagara ao
Administrador uma taxa de administragao equivalente a 0,08% (zero virgula oito por cento) ao ano (“Taxa de

Administracdo” e “Taxa Maxima de Administracdo”) sobre o patriménio do Fundo, jé& incluidas as taxas de

administragéo cobradas pelas classes/subclasses investidas.

19.2. Na&o sera cobrada taxa de gestao, considerando que o Fundo faz parte de uma estrutura de fundos de
investimento com os servigos prestados pelos mesmos prestadores de servigo do Fundo e, portanto, tal prestador
de servigo € remunerado por essa estrutura de fundos de investimento.

19.3. Seréo desconsideradas, para fins de calculo da Taxa Maxima de Administracéo, a taxa de administragao:
(i) pelas classes/subclasses investidas que tenham suas Cotas negociadas em mercados organizados; ou ainda,
(ii) pelas classes/subclasses de fundos investidos, quando geridos por partes nao relacionadas ao Gestor.

19.4. A Taxa de Administrago é calculada, apropriadas e pagas em Dias Uteis (conforme abaixo definido),
mediante divisdo da taxa anual por 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

19.5. Os tributos incidentes sobre a Taxa de Administracdo serdo arcados pelos seus respectivos
responsaveis tributarios, conforme definidos na legislagéo tributaria aplicavel.

19.6. A Taxa de Administragdo serd provisionada diariamente e pagas mensalmente ao Administrador,
conforme o caso, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.
19.7. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao seja paga diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério das parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administragéo .

19.8. Os custos com a contratacéo de terceiros para os servigos (i) de tesouraria, controle e processamento
dos ativos financeiros, titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo; e (ii) previstos nos termos
da regulamentacéo aplicavel, seréo suportados pelo Administrador.

19.9. Pelos servicos de custodia, o Custodiante podera fazer jus a uma remuneragdo mensal conforme
previsto no Contrato de Custddia, devendo ser observado, especificamente no tocante a taxa de custddia,
observado o limite méximo de 0,10% (zero virgula dez por cento) a.a. sobre o patriménio liquido do Fundo, sem
prejuizo de ser observado o valor minimo mensal de até R$ 20.000,00 (vinte mil reais)corrigidos anualmente, a
contar da data de inicio do Fundo, pela variagdo do IPCA/IBGE ou, na sua falta, pela variagdo do IGP-M/FGV
ou, na sua falta, pela variagdo do IPC/FIPE, e na sua falta, pela variagdo do IGP-DI/FGV, ou na sua falta deste
ultimo, por qualquer outro indice que venha a substitui-lo.

19.10. Constituem encargos do Fundo e da Classe o, além da Taxa de Administragdo e Taxa de Gestao, as

seguintes despesas (“Encargos”):
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VI.

VII.

VIII.

Xl.

XIl.
XIll.
XIV.

XV.
XVI.
XVII.

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigag¢des do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios,
formulérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo
pertinente;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagédo aos Cotistas;
honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria, encarregada da revisédo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagao e da atuagéo
do Administrador;

emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais deverdo sempre
observar condi¢oes e parametros de mercado;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou de
acordo com devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha a ser
vencido;

gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisao, transformacao ou liquidagdo do
Fundo;

despesas com liquidacao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

taxas de administracdo e de gestdo, conforme aplicavel;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na
Taxa Administracao e, se aplicavel, taxa de gestdo, observado que o valor das correspondentes
parcelas das taxas de administracdo ou gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores
destinados pela classe investida ao provisionamento ou pagamento das despesas com as
referidas taxas;

taxa maxima de distribuicéo;

taxa maxima de custodia;

despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado;
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XVIII.  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na Resolugédo CVM 175;

XIX.  contratagdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;

XX.  despesas com registro de Direitos Creditdrios, inclusive junto a entidades registradoras;

XXI. despesas com a contratacdo de pareceres juridicos relativos a operag¢des do Fundo, incluindo, mas
nao se limitando, sobre a existéncia, a validade, a eficacia e a liquidez de tais operagdes, bem como
os termos e condi¢des dos Documentos Comprobatérios;

XXII.  despesas com a contratagdo do Agente de Cobranga Extraordinéria.
19.11. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos correréo por conta do prestador de servigo essencial

que a tiver contratado.

20. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

20.1. O Administrador convocara os Cotistas, com antecedéncia minima estabelecida na regulamentagao

aplicavel, por correspondéncia e/ou correio eletronico, para deliberar sobre assuntos do Fundo. A presenca de

todos os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletronico e dispensa a observancia
dos prazos acima indicados.

20.2. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas, da qual constaréo o dia, a hora e o local em que sera

realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas

as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

20.2.1. O Administrador disponibilizara, na mesma data de convocagéo (podendo ser mantidas até a data da
Assembleia Geral de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (i) no Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e (iii) na pagina
da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a
negociacao, todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto
em Assembleias Gerais de Cotistas.

20.2.2. A Assembleia Geral de Cotistas também podera ser convocada diretamente por Cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, observados os demais requisitos
estabelecidos neste Regulamento. Para fins deste dispositivo, a convocagdo de Assembleia Geral de
Cotistas solicitada pelos Cotistas sera realizada observando-se o prazo minimo de 30 (trinta) dias a partir
do momento em que o Administrador dispuser de todas as informagdes necessérias para a devida
convocagdo da respectiva assembleia, inclusive aqueles descritos no paragrafo 5° abaixo.
Adicionalmente, a presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas, na hipdtese deste dispositivo, sera

assegurada ao Gestor ou seus representantes.
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20.3.

Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, compete privativamente a

Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

20.3.1.

a) demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

b) alterag@o do Regulamento, ressalvado o disposto no item 20.3.1.;

C) destituigédo do Administrador ou do Gestor;

d) escolha do substituto do Administrador ou do Gestor;

e) fusdo, incorporagéo, cisao, total ou parcial, e transformagdo do Fundo;

f) liquidacdo do Fundo quando nédo prevista e disciplinada neste Regulamento (exceto na

ocorréncia de um Evento de Liquidagéo);

a) alteragéo da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;
h) alteracao do prazo de duragdo do Fundo;
i) sobre o resgate e a amortizagdo de Cotas seniores em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros

de liquidez, observadas as hipoteses previstas na regulamentacéo editada pela CVM;

) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagéo, tais Eventos de Avaliagéo
devem ser considerados como Eventos de Liquidagéo;

k) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de Liquidagéo
devem acarretar na liquidagdo do Fundo;

1) alteragéo do indice de subordinagédo da Classe;

m) alterar os quéruns de deliberacdo das Assembleias Gerais, conforme previsto neste Capitulo;

n) alterar os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento;
0) alterar a Rentabilidade Alvo das Cotas Sénior;

p) 0 plano de resolucao de patrimdnio liquido negativo; e

q) o pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da classe de Cotas.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, sempre que
tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados
onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacéo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM; (i) for necessaria em virtude da atualiza¢do dos dados
cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragdo na razéo
social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver redugéo das taxas
de administracéo, de custddia ou de performance.

20.3.1.1. As alteracOes referidas no subitem 20.3.1. (i) e (i) acima devem ser comunicadas aos

Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

20.3.1.2. A alteragao referida no subitem 20.3.1. (iii) acima deve ser comunicada imediatamente aos Cotistas.
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20.4. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer nimero de Cotistas e as deliberagdes serdo
tomadas por maioria simples das Cotas presentes a Assembleia Geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela
maioria simples das respostas a consulta formal realizada na forma do item 20.5. deste Anexo Descritivo,
cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagdo as matérias previstas no item 20.3. deste Anexo Descritivo,
alineas (b), (c), (d), (e), (f), (9), (), (k), (1), (m) e (n) que dependem da aprovacgéo de Cotistas que representem,
no minimo, metade das Cotas emitidas e em circulagdo. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada
com a presenca de um unico Cotista, de modo que apenas considerar-se-a nédo instalada a Assembleia Geral
de Cotistas na hipétese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a respectiva Assembleia Geral.

20.4.1. Os percentuais de que trata o item 20.4. deste Anexo Descritivo, deverdo ser determinados com base
no numero de Cotistas do Fundo indicados no registro de Cotistas na data de convocagdo da assembleia,
cabendo ao Administrador informar no edital de convocagdo qual sera o percentual aplicavel nas
Assembleias Gerais que tratem das matérias sujeitas a deliberagao por quérum qualificado.

20.4.2. Todos os Cotistas possuirao direito de voto em todas as matérias previstas no item 20.3. deste Anexo
descritivo ou em quaisquer outras matérias previstas no Regulamento, independentemente de serem
detentores de Cotas Sénior e/ou Cotas Subordinadas, ressalvada a deliberacdo que resulte ou possa
resultar em uma redugéo do indice de subordinagdo da Classe, que, somente podem votar os titulares
de Cotas Sénior.

20.4.3. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na
data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

20.4.4. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo, exceto se as pessoas abaixo
mencionadas forem os unicos Cotistas do Fundo ou mediante aprovagao expressa da maioria dos
demais Cotistas na propria Assembleia Geral de Cotistas ou em instrumento de procuragédo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permisséo de voto:

a) 0 Administrador ou o Gestor;
b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
C) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus sécios, diretores e funcionarios;
d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
e) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua propriedade
que concorram para a formagado do patriménio do Fundo; e
f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.
20.4.4.1. N&o se aplica a vedagao prevista neste item quando:
l. os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos incisos “a” a “f’;

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo; ou
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Il Quaisquer prestadores de servigos do Fundo forem detentores de Cotas subordinadas.

20.4.5. Os Cotistas poderao enviar votos por escrito no formato informado pelo Administrador, em substituicao
a sua participagédo na Assembleia Geral de Cotistas, desde que a convocagao indique essa possibilidade
e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizagao da reunido de Cotistas,
no local e horério estabelecidos, cujas deliberagbes seréo tomadas pelos votos dos presentes e dos
votos por escrito, observados os quéruns previstos no item 20.4. deste Anexo Descritivo.

20.5. A critério do Administrador, que definird os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da

Assembleia Geral de Cotistas poderédo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em

que (i) os Cotistas manifestardo seus votos no formato informado pelo Administrador; e (ii) as decisbes serdo

tomadas com base na maioria dos votos recebidos, observados os quéruns previstos no item 20.4. deste Anexo

Descritivo e desde que sejam observadas as formalidades previstas neste Regulamento e na regulamentagéao

aplicavel.

20.5.1. Na hipotese a que se refere o item 20.5. acima, sera concedido aos Cotistas 0 prazo minimo de 10 (dez)
dias para manifestacdo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico.

20.6. O Administrador disponibilizara, no prazo em até 30 (trinta) dias contados da data de sua realizagao, ata

da assembleia aos Cotistas.

21. DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

21.1. O Fundo tera escrituragdo contabil propria, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis ser
segregadas das demonstragdes contabeis dos prestadores de servigo essenciais. As demonstracdes financeiras
do Fundo estarao sujeitas as normas de escritura¢do, elaboracdo, remessa e publica¢do previstas no Plano
Contabil e na legislagéo aplicavel.

21.2. Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis, quando
aplicavel, serdo mantidos, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagéo realizada entre o Administrador, Gestor, Custodiante, entidade registradora e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e o Fundo, de outro;

21.3. As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria,
observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade,

21.3.1. A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizagdo da auditoria anual, os demonstrativos

preparados pelo Diretor Designado nos termos deste Regulamento e da regulamentagao vigente.
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22. POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES
221. O Administrador prestara as informagdes periddicas e disponibilizara os documentos relativos a
informagdes eventuais sobre o Fundo aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a

regulamentag&o especifica e observada a periodicidade nela estabelecida (“Informagdes do Fundo”).

221.1. As Informagdes do Fundo serdo divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de

computadores (www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas

disponiveis aos Cotistas na sede do Administrador.

22.2. O Administrador mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores

(www.intrag.com.br) o Regulamento do Fundo, em sua verséo vigente e atualizada.

22.3. O Administrador, simultaneamente a divulgagao das Informagdes do Fundo referida no item 22.1. deste

Anexo Descritivo, enviara as Informagdes do Fundo a entidade administradora do mercado organizado em que

as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociagdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

22.4. As Informagdes do Fundo poderdo ser remetidas aos Cotistas por meio eletrénico ou disponibilizados

por meio de canais eletrénicos.

22.5. Cumpre ao Administrador zelar pela ampla e imediata disseminagao dos fatos relevantes relativos ao

Fundo.

22.5.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 22.5. deste Anexo Descritivo, qualquer deliberagéo da
Assembleia Geral de Cotistas, do Administrador ou do Gestor, ou qualquer outro ato ou fato que possa
influir de modo ponderavel (i) na cotagé@o das Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (ii)
na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas, e (iii) na decisdo dos investidores
de exercer quaisquer direitos inerentes a condicéo de titular de Cotas ou de valores mobiliarios a elas
referenciados.

22.5.2. Excepcionalmente, os fatos relevantes podem deixar de ser divulgados se o Gestor e 0 Administrador,
em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do Fundo ou dos Cotistas.
22.5.2.1. O Administrador ficara obrigado a divulgar imediatamente fato relevante na hipétese
de a informagao escapar ao controle.
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23. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

23.1. O Gestor exercera o direito de voto em Assembleias Gerais relacionadas aos Direitos Creditérios, aos
Ativos de Liquidez e aos demais ativos integrantes do patriménio do Fundo, na qualidade de representante deste,
norteado pela lealdade em relagéo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos direitos
dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunsténcias.

23.2. Caso o Gestor, verifique potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas
assembleias relativas aos Direito Creditério e aos Ativos de Liquidez objeto da Politica de Investimento pelo
Fundo.

23.3. O Gestor exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagdes de voto
especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento do Fundo, sendo que o
Gestor tomaréa as decisdes de voto com base em suas prdprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente
com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

23.4. O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM
AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO E PODE SER ENCONTRADA NO SITE
WWW.ITAUASSETMANAGEMENT.COM.BR.

24. LIQUIDAGAO
241. O Fundo sera liquidado:

(a) por deliberagédo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim;

(b) na ocorréncia dos eventos de liquidagdo descritos neste Regulamento;

(c) pela determinagdo da CVM, na hipdtese de violagdo de normas legais ou regulamentares; ou

(d) desinvestimento com relagdo a todos os Direitos Creditdrios e os Ativos de Liquidez integrantes do

patrimdnio do Fundo;

24.2. A liquidagdo do Fundo e o consequente resgate das Cotas serdo realizados apos (i) alienagéo da
totalidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos de Liquidez integrantes do patriménio do Fundo, (ii) alienagao
dos valores mobiliarios integrantes do patriménio do Fundo em bolsa de valores, em mercado de balcéo
organizado, em mercado de balcdo ndo organizado ou em negociagdes privadas, conforme o tipo de valor
mobiliario; (iii) a cessdo de recebiveis eventualmente gerados no processo de venda dos Direitos Creditorios e
Ativos de Liquidez do Fundo.
24.3. Apos o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo Fundo, as Cotas

serdo resgatadas em moeda corrente nacional ou em Direitos Credit6rios e/ou em Ativos de Liquidez integrantes
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do patriménio do Fundo, se for o caso, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia

Geral de Cotistas que deliberou pela liquidagdo do Fundo ou da data em que ocorrer um evento de liquidagéo

antecipada, observado, se for o caso, 0 quanto disposto neste Regulamento.

24.3.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante
obtido com a alienagao dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos de Liquidez do Fundo, deduzido das
despesas e demais exigibilidades do Fundo, pelo nimero de Cotas emitidas pelo Fundo. Observada a
prioridade de resgate das Cotas Sénior.

24.4. Caso ndo seja possivel a liquidagao do Fundo com a adogéo dos procedimentos previstos no item 24.2.

deste Anexo Descritivo, o Administrador resgatara as Cotas mediante entrega aos Cotistas dos Direitos

Creditdrios e dos Ativos de Liquidez do Fundo, pelo preco em que se encontram contabilizados na carteira do

Fundo e tendo por pardmetro o valor da Cota em conformidade com o disposto no subitem 24.3.1. deste Anexo

Descritivo.

24.41. A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos para entrega dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos de Liquidez do Fundo para fins de pagamento de resgate das Cotas emitidas.

24.42. Na hipotese da Assembleia Geral de Cotistas referida acima ndo chegar a acordo sobre o0s
procedimentos para entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos de Liquidez a titulo de resgate das
Cotas, os Direitos Creditdrios e os Ativos de Liquidez do Fundo serao entregues aos Cotistas mediante
a constituigdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista seré calculada de acordo com a
propor¢édo de Cotas detida por cada um sobre o valor total das Cotas emitidas. Apos a constituigéo do
condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

24.4.3. O Administrador devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador do referido condominio,
na forma do Cddigo Civil Brasileiro. Caso a eleigdo ndo ocorra no prazo de 15 (quinze) dias contados da
notificacdo, o Administrador podera promover a consignagdo dos ativos, na forma do artigo 334 do
Cadigo Civil Brasileiro.

24.4.4. O Custodiante continuara prestando servigos de custddia pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias,
contado da notificacdo referida no item anterior, dentro do qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicara ao Administrador e ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos Creditorios e/ou dos Ativos de Liquidez. Expirado este prazo, o Administrador podera promover
0 pagamento em consignagdo dos Ativos e/ou dos Ativos de Liquidez da carteira do Fundo, em

conformidade com o disposto no Cédigo Civil Brasileiro.
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24.5. Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, a Empresa de Auditoria devera emitir relatério sobre a
demonstragdo da movimentagdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas
demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo.

24.5.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes financeiras do Fundo analise quanto a terem
os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigbes equitativas e de acordo com a
regulamentagé@o pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou
passivos nao contabilizados.

24.6. Apos a partilha dos Direitos Creditorios e/ou Ativos de Liquidez, o Administrador devera promover o

cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM da seguinte documentacao:

a) no prazo de 15 (quinze) dias: (i) o termo de encerramento firmado pelo Administrador em caso
de pagamento integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidagéo do
Fundo, quando for o caso; e (ii) o comprovante da entrada do pedido de baixa no registro no CNPJ; e

b) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstragao de movimentagdo de patriménio do Fundo a que

se refere o item 24.5. deste Anexo Descritivo, acompanhada do relatério da Empresa de Auditoria.
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APENDICE A DO ANEXO | AO REGULAMENTO DO ITAU TITLIS PRIVATE MARKETS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
SUBCLASSE DE COTAS SENIOR

1. PUBLICO-ALVO
1.1. A Subclasse de Cotas Sénior, recebera recursos exclusivamente de fundos de investimento geridos pelo

Gestor.

2. REMUNERAGAO
21.  Aremuneragao sera devida conforme descrita no Capitulo 19 do Anexo Descritivo, ndo tendo distingao

de cobranca entre as Subclasses de Cotas Sénior e Subclasse de Cotas Subordinadas.

3. CARACTERISTICAS DA COTA SENIOR

3.1.  As Cotas Sénior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:
(a) prioridade de amortizagao e resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto
neste Regulamento;
(b) Valor Unitario de Emissdo calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacéo, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e
(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo

que a cada Cota Sénior correspondera a 1 (um) voto.

4. RENTABILIDADE ALVO
41. O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas, detentores de Cotas Sénior, uma rentabilidade de CDI -
Certificados de Depdsitos Interbancérios + 4,75% ao ano. A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa

promessa ou garantia de rentabilidade ou isencao de riscos para seus Cotistas.

5. APLICAGOES

5.1.  As aplicagdes ocorrerdo nos termos do Capitulo 9 do Anexo Descritivo, mediante: (i) instrugao verbal,
escrita ou eletrénica (se disponivel) diretamente ao Administrador; (i) quando aplicavel, ades&o aos documentos
exigidos pela regulamentag&o, significando que ele teve acesso ao inteiro teor de tais documentos, conhece os
riscos de investir no Fundo e esta ciente de que o Administrador, o Gestor e empresas ligadas podem manter
negocios com emissores de ativos financeiros da Classe; e (iii) depdsito ou transferéncia eletronica do valor do

investimento a conta do Fundo.
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5.2.  Osrecursos aportados serao convertidos em Cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes
ideais do patriménio do Fundo.

5.3.  Oinvestidor sera considerado cotista a partir da inscri¢do do seu nome no registro de cotistas, que pode
se dar inclusive por meio de sistemas informatizados.

5.4. A Cota Sénior tera seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista e
nao podera ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentacao.

5.5.  Asaplicagdes em Cotas Sénior poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.
5.6.  Para emissdo das Cotas, sera utilizado o valor da cota, conforme descrito no item 9.7.4. do Anexo
Descritivo.

5.7.  Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais devem observar o disposto no item 9.9.

5.7.1. Percentual maximo de Cotas que pode ser detido por um unico cotista: 100%, exceto se expressamente

vedado pela regulamentacao aplicavel ao cotista das Cotas Sénior.

6. RESGATE
6.1.  Os resgates ocorrerdo nos termos do Capitulo 10 do Anexo Descritivo, mediante:
(i) instrucdo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista diretamente ao Administrador;
(ii) conversao de cotas em recursos obedecera ao disposto no item 10.4 do Anexo Descritivo; e
(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+0 da converséo da cota.
6.2.  Os Cotistas deverdo observar o valor minimo para permanéncia na Subclasse de Cotas Sénior, quando
aplicavel, antes de realizar qualquer pedido de resgate, sendo certo que pedidos de resgate que resultarem em
investimento em Cotas Sénior inferior ao valor minimo de permanéncia serdo transformados em resgate total.
6.3.  Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista
cadastrada no registro de cotistas das Cotas Sénior, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida
no Itau Unibanco, ou transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra
instituicao.
6.4. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos do Fundo,
inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdo do tratamento tributério do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
Administrador, em comum acordo com o Gestor, pode declarar o fechamento do Fundo para a realizagao de
resgates.
6.4.1. Caso o Administrador e/ou 0 Gestor declare o fechamento do Fundo para a realizagdo de resgates nos
termos acima, deve proceder a imediata divulgagéo de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento,

quanto da reabertura do Fundo.
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6.4.2. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversdo quando do fechamento para resgates
devem ser cancelados.

6.4.3. Caso o Fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias uteis, 0 Administrador deve ,
além da divulgagao de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze), Assembleia Geral para deliberar
sobre as seguintes possibilidades: (i) reabertura ou manutengdo do fechamento do Fundo para resgate;
(ii) cisdo do Fundo; (iii) liquidagdo do Fundo; (iv) desde que de comum acordo com os cotistas que teréo
as cotas resgatadas, manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos do Fundo; e

(v) substituicdo do Administrador, do Gestor ou de ambos.

7. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

71.  As aplicacbes e os resgates solicitados nos dias sem expediente bancario nacional ndo serao
considerados dias uteis, ndo sendo efetivados pedidos de movimentagdo, conversdo de cotas, tampouco
contagem de prazo e pagamento para fins de resgate.

7.2.  Os feriados de dmbito estadual ou municipal na praga em que esta sediado o Administrador ou os dias
em que ndo houver funcionamento da B3, serdo considerados como dias uteis, sendo efetivados pedidos de
aplicagéo, resgate, converséo de cotas, tampouco contagem de prazo e pagamento para fins de resgate.

7.3.  Em dias em que ndo houver funcionamento da B3, a Subclasse de Cotas Sénior tera suas cotas
calculadas normalmente, mas néo serdo efetivadas solicitagdes de aplicagdes e resgates, contagem de prazo,

conversao de cotas e liquidagao de movimentagdes.

Para mais informagoes sobre a CLASSE ou SUBCLASSE, quando aplicavel, visite a pagina do

Administrador na rede mundial de computadores.

Séo Paulo, 23 de junho de 2026.

Duvidas, reclamagdes e sugestdes, utilize o SAC Itai 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a
reavaliacdo da solucdo apresentada apds utilizar esses canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itai Unibanco

0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n° 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de
fala, em dias uteis, das 9h as 18h, 0800 722 1722.
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APENDICE B DO ANEXO | AO REGULAMENTO DO ITAU TITLIS PRIVATE MARKETS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS

1. PUBLICO-ALVO
1.1. A Subclasse de Cotas Subordinadas, recebera recursos exclusivamente de fundos de investimento

geridos pelo Gestor.

2. REMUNERAGAO
21.  Aremuneragao sera devida conforme descrita no Capitulo 19 do Anexo Descritivo, ndo tendo distingdo

de cobranca entre as Subclasses de Cotas Sénior e Subclasse de Cotas Subordinadas.

3. CARACTERISTICAS DA COTA SUBORDINADA

3.1.  As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:
(a) subordinam-se as Cotas Sénior para efeito de amortizagdo e resgate, observado o disposto
neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas antes do resgate integral das cotas seniores, depois de
transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate;

(d) Valor Unitario de Emiss&o calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacéo, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

(e)  Deverao corresponder a, no minimo, 10% do Patrimdnio Liquido do Fundo na primeira data de
Integralizacéo de Cotas;

() direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais,
observado o disposto no item 20.3 e seus subitens deste Regulamento, sendo que a cada Cota
Subordinada correspondera a 1 (um) voto.

3.1.1.  Na hipotese prevista no caput, a Administradora devera, no maximo, no terceiro dia util apés o
recebimento do pedido de resgate, comunicar aos Cotistas Seniores a solicitagdo do resgate, o valor e
a data de sua realizagéo;

3.1.2. Observada a comunicagéo indicada no item 3.1.1. acima, caso seja do interesse dos Cotistas Seniores,
estes poderdo requerer o resgate de suas cotas, o qual devera ser integralmente concluido antes do
respectivo resgate das cotas subordinadas, sempre observados os termos, as condi¢oes e 0s
procedimentos definidos neste Regulamento.
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3.1.3. As Cotas Subordinadas ndo se subordinam entre si para efeito de resgate, e serdo resgatadas na
mesma data por seu Valor Unitario de Emiss&o, na forma prevista neste Regulamento.

3.1.4. As Cotas Subordinadas nao possuem meta de remuneragao.

3.1.5. o percentual de Cotas Subordinadas estabelecidas no item “e” acima serd verificado pela
Administradora na primeira data de integralizagao de Cotas do Fundo.

3.1.5.1. Ap6s a verificacao inicial referente ao percentual de Cotas Subordinadas em relagdo ao Patrimbnio
Liquido do Fundo, o Administrador ndo estara obrigado a realizar novas verificagdes para efeito de
enquadramento ou reenquadramento do referido percentual.

3.1.5.2. Ap6s o aporte inicial, o Cotista Subordinado ndo tera a obrigagdo de realizar novas subscrigdes de

Cotas Subordinadas para recompor o percentual estabelecido no item “e” acima.

4. APLICAGOES

41.  As aplicagdes ocorrerao nos termos do Capitulo 9 do Anexo Descritivo, mediante: (i) instrugao verbal,

escrita ou eletrénica (se disponivel) diretamente ao Administrador; (i) quando aplicavel, adesdo aos

documentos exigidos pela regulamentacéo, significando que ele teve acesso ao inteiro teor de tais documentos,

conhece os riscos de investir no Fundo e esta ciente de que o Administrador, o Gestor e empresas ligadas

podem manter negocios com emissores de ativos financeiros da Classe; e (iii) deposito ou transferéncia

eletronica do valor do investimento a conta do Fundo.

4.2.  Os recursos aportados serdo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a

fracdes ideais do patriménio do Fundo.

4.3. O investidor sera considerado cotista a partir da inscrigdo do seu nome no registro de cotistas, que

pode se dar inclusive por meio de sistemas informatizados.

44. A Cotas Subordinada tera seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do

cotista e ndo podera ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentagao.

4.5. As aplicagbes em Cotas Subordinada poderdo ser suspensas a qualquer momento e por prazo

indeterminado.

4.6. Para emissdo das Cotas Subordinada, sera utilizado o valor da cota da Classe, conforme descrito no

item 9.7.4. do Anexo Descritivo.

4.7.  Os valores minimos para aplicagdes iniciais e adicionais devem observar o disposto no item 9.9 do

Anexo Descritivo.

4.7.1. Percentual maximo de Cotas Subordinada que pode ser detido por um unico cotista: 100%, exceto se
expressamente vedado pela regulamentacéo aplicavel ao cotista das Cotas Subordinada.

5. RESGATE

5.1.  Os resgates ocorrerdo nos termos do Capitulo 10 do Anexo Descritivo, mediante:
(i) instrucdo verbal, escrita ou eletronica (se disponivel) do cotista diretamente ao Administrador;
(ii) conversao de cotas em recursos obedecera ao disposto no item 10.4 do Anexo Descritivo; e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+0 da converséo da cota.
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5.2.  Os cotistas deverao observar o valor minimo para permanéncia na Subclasse de Cotas Subordinada,

quando aplicavel, antes de realizar qualquer pedido de resgate, sendo certo que pedidos de resgate que

resultarem em investimento em Cotas Subordinada inferior ao valor minimo de permanéncia serédo
transformados em resgate total.

5.3.  Osrecursos provenientes do resgate serdo disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista

cadastrada no registro de cotistas das Cotas Subordinada, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja

mantida no Itau Unibanco, ou transferéncia eletrénica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em
outra instituigao.

5.4. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos do Fundo,

inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar

alteracao do tratamento tributario do Fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o

Administrador, em comum acordo com o Gestor, pode declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de

resgates.

5.4.1. Caso o Administrador e/ou o0 Gestor declare o fechamento do Fundo para a realiza¢do de resgates nos
termos acima, deve proceder a imediata divulgacéo de fato relevante, tanto por ocasiéo do fechamento,
quanto da reabertura do Fundo.

5.4.2. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversédo quando do fechamento para
resgates devem ser cancelados.

5.4.3. Caso o Fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias Uteis, o Administrador deve ,
além da divulgacéo de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item acima, convocar
no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze), Assembleia Geral para deliberar
sobre as seguintes possibilidades: (i) reabertura ou manutengéo do fechamento do Fundo para resgate;
(ii) cisdo do Fundo; (iii) liquidagéo do Fundo; (iv) desde que de comum acordo com os cotistas que
terdo as cotas resgatadas, manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos do

Fundo; e (v) substituicdo do Administrador, do Gestor ou de ambos.

6. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

6.1. As aplicagcbes e os resgates solicitados nos dias sem expediente bancario nacional ndo serao
considerados dias uteis, ndo sendo efetivados pedidos de movimentagao, conversdo de Cotas, tampouco
contagem de prazo e pagamento para fins de resgate.

6.2.  Os feriados de ambito estadual ou municipal na praca em que esta sediado o0 Administrador ou os dias
em que ndo houver funcionamento da B3, ndo seréo considerados como dias Uteis, ndo sendo efetivados
pedidos de aplicagao, resgate, conversao de Cotas, tampouco contagem de prazo e pagamento para fins de
resgate.

6.3.  Emdias em que néo houver funcionamento da B3, a Subclasse de Cotas Subordinada tera suas cotas
calculadas normalmente, mas néo seréo efetivadas solicitacdes de aplicagdes e resgates, contagem de prazo,

converséo de cotas e liquidagéo de movimentagdes

49



Para mais informagbes sobre a CLASSE ou SUBCLASSE, quando aplicavel, visite a pagina do

Administrador na rede mundial de computadores.

Sé&o Paulo, 23 de junho de 2026.

Duvidas, reclamagdes e sugestoes, utilize o SAC Itau 0800 728 0728, todos os dias, 24h. Se desejar a
reavaliacdo da solugédo apresentada apos utilizar esses canais, recorra @ Ouvidoria Corporativa Itat Unibanco

0800 570 0011, dias uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de
fala, em dias Uteis, das 9h as 18h, 0800 722 1722.
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ANEXO Il AO REGULAMENTO DO ITAU TITLIS PRIVATE MARKETS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

FATORES DE RISCO

ANTES DE DECIDIR POR ADQUIRIR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR
CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE
INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NO REGULAMENTO E AVALIAR OS FATORES
DE RISCO DESCRITOS NESTE ANEXO. O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UM ALTO GRAU DE
RISCO. INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA SECAO, EM
CONJUNTO COM AS DEMAIS INFORMAGOES CONTIDAS NO REGULAMENTO ANTES DE DECIDIR EM
ADQUIRIR AS COTAS. EM DECORRENCIA DOS RISCOS INERENTES A PROPRIA NATUREZA DO FUNDO,
INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS FATORES DE RISCO DESCRITOS NESTA SEGCAO, PODERA
OCORRER PERDA OU ATRASO, POR TEMPO INDETERMINADO, NA RESTITUIGAO AOS COTISTAS DO
VALOR INVESTIDO OU EVENTUAL PERDA DO VALOR PRINCIPAL DE SUAS APLICAGOES.

O objetivo e a politica de investimento do Fundo néo constituem promessa de rentabilidade. A rentabilidade da
Cota ndo coincide com a rentabilidade dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros que compdem a carteira
do Fundo em decorréncia dos encargos incidentes sobre o Fundo e dos tributos incidentes sobre os recursos

investidos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas, notadamente aqueles abaixo indicados. Ainda que
0 Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento dos riscos envolvendo
os Direitos Creditérios, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.
O investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do seu investimento e
expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Ciéncia de Risco

e de Adeséo ao Regulamento.

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao sujeitos a flutuagdes de mercado
e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderao gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Na
eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patriménio Liquido negativo o Fundo
podera estar sujeito aos procedimentos de insolvéncia descritos na legislagdo e regulamentacgao aplicaveis,
bem como no presente Regulamento. Além disso, por este Regulamento, na hipotese de o Fundo precisar
realizar a cobranca de Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, pode existir a necessidade de realizagdo de

aportes de recursos ao Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos termos deste Regulamento e
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do Anexo Descritivo. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como qualquer de suas Partes

Relacionadas, ndo poderé&o ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagéo ou perda

de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os

Direitos Creditérios e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas

quando do resgate, total ou parcial, de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

| - Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:

(i) Risco de Mercado.

(a)

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem o mercado financeiro brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas, assim como a materializagao dos riscos inerentes a propria natureza do Fundo,
incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste anexo, poderéo resultar em
perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplicagdes nas
Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagdo sobre
eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar
adversamente o valor e 0 pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e,
consequentemente, das Cotas. Nao sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.
Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo das Cotas.
Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser
contratados a taxas de juros pré ou pos-fixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das
Cotas no Anexo Descritivo, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a
Rentabilidade Alvo das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do Fundo
podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista
para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o
Gestor, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servigos contratados
pelo Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Adicionalmente, devido a possibilidade de concentragéo da carteira em Direitos Creditorios,
de acordo com a politica de investimento estabelecida no Regulamento, ha um risco
adicional de liquidez dos ativos, uma vez que a ocorréncia de quaisquer dos eventos
previstos acima, isolada ou cumulativamente, pode afetar adversamente o prego e/ou

rendimento dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo. nestes casos, o Gestor pode ser
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(i)

obrigado a liquidar os Direitos Creditérios a pregos depreciados, podendo, com isso,

influenciar negativamente o valor das Cotas.

Risco de Credito.

(a)

Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos
Devedores e dos garantidores, se houver, em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroecondmico ou nas
condigdes financeiras dos Devedores ou dos garantidores, se houver, poderdo afetar
adversamente os resultados do Fundo, que podera néo receber o pagamento referente
aos Direitos Creditérios que compdem sua carteira. O Fundo somente procedera ao
resgate, total ou parcial, das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que
os Direitos Creditorios sejam pagos pelos Devedores e/ou pelos garantidores, se for o
caso, e 0s respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo qualquer
garantia de que o resgate, total ou parcial, das Cotas ocorrera integralmente nas datas
solicitadas. Nessas hipdteses, ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos
as oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de
crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode
afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos
Cotistas. O Administrador e 0 Gestor, em hipétese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, seréo responsabilizados por
qualquer depreciagao dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em
caso de liquidagdo do Fundo ou resgate, total ou parcial, de Cotas.

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungédo da
reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
devedores ou contrapartes. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderao
ocorrer também em funcdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos devedores ou contrapartes dos
Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condigoes,
bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer
a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos

significativos nos pre¢os e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepgao
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer
impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

(e) O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de nao liquidagao das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliérios que venham
a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome do
Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de
qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Riscos de Precificagao dos Investimentos. A precificagdo dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios
e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobiliarios e demais operagdes
estabelecidas na regulamentagédo em vigor. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais
como os de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo ocasionar variagdes nos valores
dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, resultando em
aumento ou redug&o no valor das Cotas.
Riscos do Uso de Derivativos. O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins
de protegéo patrimonial, desde que a exposigao seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio
Liquido do Fundo. A contratag&o, pelo Fundo, dos referidos instrumentos de derivativos podera
acarretar oscilagdes negativas no valor de seu Patrimdnio Liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A contratagao deste tipo de operagéo
nao deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneragéo
das Cotas do Fundo. A contratagdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas
para o Fundo e para os Cotistas.

Risco de Auséncia de Classificagao de Risco dos Direitos Creditérios. O Fundo podera

adquirir Direitos Creditérios em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagao de

risco por agéncia classificadora em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de

risco dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo podera dificultar a avaliagao e o

monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Risco de Liquidez.

(a) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo sé@o negociados e/ou outras condigbes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, 0 Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o Fundo podera n&o estar apto a

efetuar pagamentos relativos ao resgate, total ou parcial, de suas Cotas.

54



(vii)

(viii)

Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios. O risco de liquidez dos Direitos
Creditorios decorre da néo existéncia (i) de um mercado secundario ativo e organizado
para os Direitos Creditdrios, e da consequente falta de liquidez dos Direitos Creditérios;
e (i) de qualquer tipo de coobrigacdo ou direito de regresso do Fundo contra os
Devedores, de modo que, caso o Fundo necessite, a qualquer momento, alienar
quaisquer Direitos Creditérios, podera ndo existir potenciais adquirentes para os
referidos Direitos Creditorios ou o prego de negociagdo poderd resultar em perda
patrimonial ao Fundo.

Resgate Condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para
efetuar o pagamento do resgate das Cotas sao a liquidagao: (i) dos Direitos Creditérios,
pelos respectivos Clientes; e (i) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes.
Somente ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
o Fundo dispora de verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que

podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatdria.

(a)

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico do Fundo considera um
conjunto de rigores e obrigagdes de parte a parte estipuladas através de contratos
publicos ou privados tendo por base a legislagdo em vigor. Entretanto, em razéo da
pouca maturidade e da falta de precedentes e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro, no que tange a este tipo de operacéo financeira, em situagdes adversas de
mercado podera haver perdas por parte dos Cotistas em razédo do dispéndio de tempo
e recursos para dar eficacia ao arcabougo contratual.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do
Administrador, advindos de eventuais restricbes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da aquisicdo dos Direitos
Creditdrios pelo Fundo. Na hipétese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢des
ou pagamentos de Direitos Creditdrios ao Fundo podera ser interrompido, podendo,
desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da carteira do Fundo podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

Subordinagdo no momento da primeira integralizagdo de Cotas Subordinadas. O

patrimdnio do Fundo conta com subclasse de Cotas Subordinadas, que na data de inicio do

Fundo corresponderd a 10% de seu Patriménio Liquido, sendo certo que (i) o Cotista

Subordinado ndo necessitara recompor este percentual ao longo do Prazo de Duragao do

Fundo; e (ii) o Administrador n&o estara obrigado a controlar o percentual de subordinagéo

apos a data de inicio do Fundo, podendo o referido percentual ficar abaixo do percentual inicial

de Cotas Subordinadas em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo.
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Limitagao de Ativos do Fundo. A unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento
dos resgates das Cotas aos Cotistas € o pagamento dos Direitos Creditorios pelos Devedores
e dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes ou a alienacdo de tais ativos pelo
Fundo. Em caso de néo recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo
nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas,
podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagédo em pagamento dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros (incluindo eventuais bens recebidos em
decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas a esses ativos), conforme
hipotese prevista neste Regulamento. Caso o Fundo necessite vender os ativos detidos em
carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o prego de alienagao de tais ativos podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo.

Risco de Fungibilidade. Bloqueio da Conta do Fundo. Os recursos provenientes dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros seréo recebidos na Conta Corrente Autorizada do Fundo.
Na hipotese de intervengdo ou liquidagéo extrajudicial da instituicdo financeira na qual é
mantida a Conta Corrente Autorizada do Fundo, os recursos provenientes dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros la depositados poderéo ser bloqueados, podendo somente
ser recuperados pelo Fundo por via judicial e, eventualmente, poderdo nédo ser recuperados,
causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Resgate Condicionado das Cotas. O Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes
aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros que compdem o seu patrimbnio e aos
mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o
Gestor alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditérios, devido a inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado para a negociag¢éo
deste tipo de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera ao resgate das Cotas na
medida em que os Direitos Creditorios sejam pagos pelos Devedores elou os Ativos
Financeiros sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, o Administrador, o
Gestor e o Custodiante, bem como suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que o resgate das Cotas ocorrerdo conforme solicitado, ndo
sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou 0
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagdo do Fundo. O Fundo estd sujeito a
determinados Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo previstos no Regulamento. Na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao, o Administrador (i) comunicara os Cotistas
acerca do fato e suspendera imediatamente o processo de aquisi¢do de Direitos Creditorios; e
(i) convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis subsequentes ao dia em que tomar ciéncia do Evento
de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das

atividades do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagéo
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constituem um Evento de Liquidacdo, serdo adotados os procedimentos definidos neste
Regulamento para um Evento de Liquidagdo. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Liquidagcdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, o
Administrador devera (i) interromper, imediatamente, a aquisi¢do de Direitos Creditorios; e
(i) convocar, imediatamente, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de
comprometimento das atividades do Fundo. Observadas as disposicbes do presente
Regulamento, caso os Cotistas na Assembleia Geral decidam pela liquidagéo do Fundo, o
Administrador procedera ao resgate total das Cotas, o qual podera vir a ser realizado, inclusive,
mediante da¢do em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado
diariamente. Tal atualizagao tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido
que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hipotese de resgate de suas
respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipotese ou
circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, de suas respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, em assegurar tal remuneragdo aos
referidos Cotistas. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas
nao fardo jus, em qualquer circunstancia, quando do resgate, total ou parcial, de suas Cotas, a
uma remuneragao superior ao valor delas na respectiva data de resgate, o qual representa o
seu limite méximo de remunerag&o.

Riscos Atrelados aos Fundos Investidos. O remanescente do Patriménio Liquido, nédo
aplicado em Direitos Creditorios, podera ser investido em Ativos Financeiros, inclusive em cotas
de fundos de investimento financeiro registrados na CVM, independentemente da categoria de
investidores. Pode ndo ser possivel para o Gestor e o Administrador identificar falhas na
administragdo ou na gestao de tais fundos investidos, hipétese em que o Administrador e/ou
Gestor nao responderdo pelas eventuais consequéncias negativas decorrentes de tal situagéo.
Nao Existéncia de Garantia de Eliminagado de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas:

(a) A realizagéo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo
esta sujeito, os quais poderéo acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem
advir da simples consecugéo do objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis
as Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e/ou aos demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, alteragdo na politica econdmica, decisdes judiciais etc. Nao ha
qualquer garantia de eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

(b) O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a Rentabilidade Alvo das Cotas

é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
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rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do
Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto. Dependendo
do desempenho dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, os Cotistas poderao nao receber a Rentabilidade Alvo indicada no
Regulamento ou, mesmo, sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo
recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relacdo a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditérios no mercado, ou ao
proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
(c) As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor,
o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade ou remuneragéo decorrentes da aplicagdo nas Cotas.
Risco de Patrimonio Negativo. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o
levem a apresentar Patrimonio Liquido negativo o Fundo poderd estar sujeito aos
procedimentos de insolvéncia descritos na legislagao e regulamentagéo aplicaveis, bem como
no presente Regulamento. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de
insolvéncia das classes s@o inovagdes legais recentes e nao foram sujeitas a revisao judicial,
podendo ser questionados ou desconsiderados em ocasionais disputas judiciais. Além disso,
por este Regulamento, na hipdtese de o Fundo precisar realizar a cobranga de Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, pode existir a necessidade de realizacdo de aportes de
recursos ao Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos termos deste
Regulamento e do Anexo Descritivo.
Risco Decorrente de Alteragao da Regulamentagao Aplicavel ao Fundo. O BACEN, a CVM
e os demais 6rgaos competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentacéo aplicavel ao
Fundo, hipotese em que o Administrador terd a prerrogativa de alterar o Regulamento
independentemente de Assembleia Geral, 0 que podera impactar a estrutura do Fundo,
podendo haver inclusive, aumento nos encargos do Fundo e da Classe. Tais alteracdes
poderao, assim, afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.
A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Direitos
Creditdrios. Os direitos dos Cotistas s&o exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo
de modo n&o individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada um.
Portanto, os Cotistas néo terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relagao aos
Direitos Creditorios nem sobre qualquer Ativo Financeiro parte da carteira do Fundo (incluindo
eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao ou excussao das garantias vinculadas

a esses ativos).
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(xix) Risco de Descontinuidade. O Fundo podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagao
extraordinaria, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da
entrega de ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em
decorréncia da execucao ou excussao das garantias vinculadas a esses ativos). Deste modo,
os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo néo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo Fundo, ndo
sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, 0 Gestor ou o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xx)  Riscos Relacionados a Pandemias. A disseminacdo de doencas transmissiveis pelo mundo
pode levar a uma maior volatilidade nos mercados de capitais global e local e a uma presséo
recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como o ocorrido
a época da COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianga do investidor e
resultar em uma volatidade esporadica nos mercados de capitais global e local, 0 que pode ter
um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo ou manutengao de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem
resultar em restrigdes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas
das areas de trabalho, 0 que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus desdobramentos,
podem afetar adversamente os negécios e os resultados operacionais do Fundo.

(xxi) Risco Decorrente de Alteragdes do Regulamento. O Regulamento podera ser alterado
sempre que tal alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinag¢do da CVM ou
por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. tais alteragdes poderédo afetar o modo de
operacado do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xxii) Demais Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratoria, guerras,
revolucdes, além de mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas
impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econémica e
decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta secdo. N&o ha garantia de que o
desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas.

Il - Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios:

(i) Riscos Operacionais.

(a) Troca de Informagbes. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em Direitos Credit6rios, ndo ha garantia de que as trocas de informagoes
entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e terceiros ocorreréo livre de erros.

Caso esse risco venha a se materializar, 0s processos de aquisi¢do, monitoramento e
59



(i)

cobranga dos Direitos Creditorios, inclusive dos Direitos Creditorios vencidos e ndo
pagos, poderéo ser adversamente afetados, prejudicando o desempenho do Fundo.
Verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. O Fundo adquirira apenas Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva data de
aquisi¢éo, nos termos do Regulamento. Na hipétese de, apos a sua aquisig@o pelo
Fundo, os Direitos Creditorios deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios
de Elegibilidade, nenhuma medida a esse respeito sera tomada pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Custodiante em relagdo a referidos Direitos Creditérios, que
permanecerdo na carteira do Fundo. O ndo atendimento dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade, apds a respectiva data de aquisi¢éo, ndo ensejara qualquer
direito de indenizagao do Fundo contra o Administrador, o Gestor ou 0 Custodiante em
relacdo aos Direitos Creditérios que tenham sido regularmente adquiridos, nos termos
do Regulamento.

Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituigdo Financeira na qual o
Fundo Mantém Conta. Qualquer falha ou eventual interrupgéo da prestacéo de servigos
pela instituigdo financeira na qual o Fundo mantém a Conta Corrente Autorizada do
Fundo, inclusive no caso de sua substituigdo, podera afetar a cobranga dos Direitos
Creditdrios e o recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a
queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Falhas ou Interrupcéo da Prestagao de Servigos de Cobranca. A cobranga dos Direitos
Creditérios inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranga
Extraordinaria. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de
Cobranga Extraordinaria podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo. Ademais, caso, por
qualquer motivo, o Agente de Cobranga Extraordinaria deixe de prestar esses servigos,
a cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos ficaria prejudicada enquanto ndo
fosse contratado novo prestador de servigos pelo Fundo. Ainda, poderia haver um
aumento de custos do Fundo com a contratacdo desse servigco. Quaisquer desses fatos
poderdo afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Falhas ou Interrupgdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo
Fundo. Eventual falha ou interrupgéo da prestacdo de servigos pelos prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, o Administrador, o
Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao

Fundo ou, até mesmo, & sua liquidagao.

Risco de Originagao — Questionamento da Validade e da Eficacia. A cessdo dos Direitos

Creditérios ao Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou

administrativa, afetando negativamente o Patriménio Liquido do Fundo. Ademais, os Direitos
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Creditérios adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua
constituicdo, podendo ainda apresentar irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera
ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios
pelos Devedores, ou ainda podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Consequentemente, o Fundo poderéa sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

Risco de Desenquadramento em Relagao a Alocagao Minima. O desenquadramento em
relacdo a Alocagdo Minima poderd dar causa a Amortizagcdo Extraordinaria ou resgate
compulsorio de Cotas nos termos deste Regulamento, sendo que, nesta hipdtese,
determinados recursos poderdo ser restituidos aos Cotistas que, caso ndo disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais em
relacao a seus investimentos.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario. Sem prejuizo do quanto estabelecido
neste Regulamento, na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo
involuntario, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades
cabiveis, a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes
alternativas: (i) transferéncia da administragdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii)
incorporagao a outro fundo; ou (iii) liquidagdo do Fundo.

A ocorréncia das hipoteses previstas nos itens “” e “ii” acima podera afetar negativamente o
valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Na ocorréncia do evento previsto no item “jii” acima,
nao ha como garantir que o prego de venda dos ativos integrantes da carteira do Fundo sera
favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo
reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela
auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Risco de Concentragdo. O risco da aplicagdo no Fundo terd intima relagdo com a
concentragéo de sua carteira, sendo que, 0 Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de um
unico Devedor ou de empresas pertencentes a0 mesmo grupo econémico, aumentando as
chances de o Fundo sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas, 0 que pode aumentar a possibilidade de perda potencial para o Fundo.

Risco de Concentragio em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, suplementarmente a
parcela de Direitos Creditérios que comporéo a carteira do Fundo, adquirir e manter em sua
carteira Ativos Financeiros. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, 0s emissores
e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de Pré-pagamento. Os Devedores podem voluntariamente pagar antecipadamente os
Direitos Creditérios. Ademais, os Direitos Credit6rios estdo sujeitos a determinados eventos de

vencimento antecipado previstos nos seus respectivos instrumentos de emiss&o. Na ocorréncia
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de qualquer desses eventos, poderd haver o vencimento antecipado desses Direitos
Creditérios. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragéo no fluxo de
caixa previsto para o Fundo, o0 que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de
recebimento dos respectivos rendimentos nos prazos originariamente estabelecidos, bem
como a consequente remuneragao dos Cotistas.

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral,
para Proceder a Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios. Os respectivos
custos e despesas relativos a cobranga dos Direitos Creditérios serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, até o limite de seu Patriménio Liquido. O Fundo, por sua vez,
somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca,
uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores
necessarios para a sua adogao e/ou manutengao, o que sera deliberado em Assembleia Geral.
Caso quaisquer dos titulares das Cotas nao aportem os recursos suficientes para tanto, na
forma prevista neste Regulamento, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo seréo responsaveis por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia da
nao propositura ou manutengdo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos ou a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditorios Vencidos e Nao Pagos. O
Agente de Cobranga Extraordinaria podera celebrar, em nome do Fundo, acordos com o0s
Devedores para a liquidagdo dos seus débitos, sendo que tais acordos poderdo incluir
descontos no valor total devido pelo respectivo Devedor, ou extenséo do respectivo prazo de
vencimento. N&o ha garantias de que o Agente de Cobranga Extraordinaria consiga receber
dos Devedores, em nome do Fundo, a totalidade ou qualquer parte dos Direitos Credit6rios
vencidos e néo pagos. O insucesso na cobranga dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
pode acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos Direitos Creditdrios
podera contar com garantias reais ou fidejussérias. Havendo inadimplemento dos Direitos
Creditérios, os Devedores e os respectivos garantidores, se houver, serdo executados,
conforme 0 caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia
prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que o prego obtido
na venda do objeto seja insuficiente para cobrir 0 débito com o Fundo, que a execugéo da
garantia seja morosa ou, ainda, que o Fundo ndo consiga executar a garantia. Nesses casos,
o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente e o Fundo pode néo ter
recursos suficientes para efetuar os pagamentos previstos neste Regulamento.

Demora na Obtengao de Decisao Judicial em Agoes de Cobranga ou Agoes de Execugao.

O Fundo ou terceiro por ele contratado poderé ajuizar agdo de cobranga dos Direitos
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Creditérios vencidos e ndo pagos ou agéo de execugao das garantias referentes a tais Direitos
Creditérios. E possivel que tais acdes se estendam por um periodo de tempo excessivamente
superior ao estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos.
Ademais, em um eventual processo de execugdo das garantias (se houver) dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, podera haver a necessidade de contratagdo de consultores,
dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor de
tais Direitos Creditorios. Nesses casos, 0 Fundo pode nao ter os recursos necessarios para
fazer os pagamentos previstos neste Regulamento.

Inexisténcia de Descricao dos Processos de Origem dos Direitos Creditérios e das
Politicas de Concessao de Crédito. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditdrios
passiveis de aquisi¢do pelo Fundo, ndo € possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta
contida no presente Regulamento, descrigdo detalhada dos processos de origem e das
politicas de concessao de crédito que poderao ser verificados pelo Gestor quando da selegdo
de Direitos Creditérios para aquisi¢do pelo Fundo, tampouco descri¢do dos fatores de risco
especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que
vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em processos e politicas
de concesséo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao
el/ou formalizagao, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagéo de parte ou
da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

Risco de Originagao — Inexisténcia de Direitos Creditorios que se enquadrem na Politica de
Investimento e nos Critérios de Elegibilidade. O Fundo podera ndo dispor de ofertas de Direitos
Creditérios suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica
de investimento e aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, de modo
que o Fundo podera enfrentar dificuldades para atender a Alocagdo Minima, bem como de
empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢cao de Direitos Creditérios. A auséncia de
Direitos Creditdrios elegiveis para aquisi¢do pelo Fundo podera resultar no desenquadramento
da Alocagdo Minima (e, consequentemente, na Amortizagdo Extraordinaria ou resgate
compulsério), bem como impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em fungéo da
impossibilidade de aquisi¢do de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos
Direitos Creditorios.

Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestao da Carteira. O Gestor tera
discricionariedade na selegéo e diversificagao dos Direitos Creditérios e dos demais ativos de
liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista
neste Regulamento, n&o tendo o Gestor nenhum compromisso formal de concentragéo em
nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragédo aplicaveis nos termos
do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, sendo que o prego de aquisigdo dos Direitos

Creditérios e dos demais Ativos de Liquidez a serem adquiridos pelo Fundo podera ser definido
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a exclusivo criterio do Gestor. N&o é possivel assegurar que quando da aquisicdo de
determinado ativo existam operagdes semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor
possa determinar o prego de aquisigdo. Neste caso, o Gestor ira utilizar-se do critério que julgar
mais adequado ao caso em questao.

Risco de Eventual Execucdo de Garantias Fidejussérias Prestadas por Partes
Relacionadas. Observado o disposto na regulamentagéo aplicavel, o Fundo podera ter até a
totalidade de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios que contem com garantias
fidejussérias adicionais prestadas por uma Parte Relacionada ao Administrador ou ao Gestor.
Sendo necessaria a execugao de quaisquer garantias fidejussérias adicionais prestadas por
Parte Relacionada ao Administrador ou ao Gestor, € possivel que venha a existir eventual
conflito de interesses na atuagdo do Administrador e do Gestor no dmbito de assembleias
gerais de investidores dos respectivos Direitos Creditorios, que venham a deliberar sobre tais
matérias, 0 que podera gerar prejuizos para o Fundo e, consequentemente, para os Cotistas.

Inexisténcia de Processos de Cobranga Pré-Estabelecidos. Tendo em vista a natureza dos
Direitos Creditorios que o Fundo pretende investir a maior parte de seus recursos, ndo havera
necessidade de adog&o de processos especificos de cobranga dos Direitos Creditorios. Dessa
forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida neste Regulamento,
descri¢do de processo de cobranca dos Direitos Creditdrios, o qual serd acordado caso a caso
entre 0 Fundo e o Agente de Cobranga Extraordinaria, de acordo com a natureza e as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Além disso, ndo é possivel assegurar
que os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios a vencer ou dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Custodiante e
suas respectivas Partes Relacionadas ndo assumem qualquer responsabilidade pelo
cumprimento, pelo Agente de Cobranga Extraordinarias, de suas obrigacdes de cobranga dos
Direitos Creditorios, de acordo com os termos e condi¢des que venham a ser acordados com
o Fundo.

Risco de Alteracdes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo.

Como regra, os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, nédo séo
sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou séo tributados a aliquota zero), incluindo o
imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributagao sobre rendimentos e ganhos de capital
recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no Fundo lhes forem
atribuidos, por ocasido do resgate, total ou parcial, das Cotas. Eventuais altera¢des na
legislag&o tributéria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas, bem como no caso
de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na interpretagdo ou
aplicagéo da legislacao tributéria por parte dos tribunais e autoridades governamentais poderao
afetar negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos seus Cotistas;

elou (i) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando do resgate, total ou parcial,
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das Cotas. Em 16 de janeiro de 2025, foi publicada a Lei Complementar n°® 214, que
regulamenta a cria¢éo do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”), da Contribui¢do Social sobre
Bens e Servigos (“CBS”) e do Imposto Seletivo (‘IS”). De acordo com a redagao sancionada
pelo Presidente da Republica, serdo considerados contribuintes do IBS e da CBS os FIDCs,
caso ndo sejam classificados como entidades de investimento, que (i) liquidem
antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamento ou (ii) liquidem antecipadamente
recebiveis comerciais por meio de desconto de duplicatas, notas promissérias, cheques e
outros titulos mercantis, conforme definidos em regulamentacao a ser expedida pelo Conselho
Monetario Nacional. podem surgir diferentes discussées quanto a incidéncia do IBS e CBS
sobre operagdes realizadas no nivel de carteira de fundos de investimento. Seguindo o rito
legislativo, os vetos realizados pelo Presidente no texto sancionado da Lei Complementar n°
214/2025 serdo, oportunamente, avaliados pelo Congresso Nacional (sessdo conjunta da
Camara dos Deputados e do Senado Federal), podendo impactar a tributagao de certos fundos
de investimento pelo IBS e CBS. Ainda, em 11 de junho 22 de maio de 2025, foi publicado o
Decreto n® 12.499, que promoveu alteragdes profundas no Decreto n° 6.306, de 14 de
dezembro de 2007 — o Regulamento do Imposto sobre Operagdes Financeiras (‘IOF”). Entre
as mudancas, passou-se a prever a incidéncia de IOF sobre o valor de aquisi¢cao primaria de
cotas de FIDC. No entanto, essa previsao foi suspensa pelo Decreto Legislativo n® 176/2025-
CN e atualmente esta sendo analisada pelo Supremo Tribunal Federal (STF), no contexto das
Acoes Diretas de Inconstitucionalidade (ADIs) 7827 e 7839, bem como da Acdo Declaratéria
de Constitucionalidade (ADC) 96. Em 16 de julho, o Min Alexandre de Morais, em deciséo
cautelar, reestabeleceu as disposicdes trazidas pelo Decreto 12.499/25 quanto a incidéncia de
IOF acima mencionada. Recomenda-se o acompanhamento das discussdes legislativas
atinentes a Lei Complementar n° 214/2025 e ao Decreto n° 12.499/2025, além do
monitoramento das ag¢des em tramite no STF e de eventuais novos projetos de lei que possam
eventualmente impactar o Fundo e os rendimentos dos Cotistas.

Risco de Governanca em relagdo aos Direitos Creditorios. As deliberacbes a serem
tomadas em assembleias gerais de titulares dos respectivos Direitos Creditorios serao
aprovadas mediante observancia dos quéruns estabelecidos nos respectivos instrumentos que
formalizam a emisséo de tais Direitos Creditérios, de modo que, caso o Fundo detenha uma
quantidade de Direitos Creditorios que nao |he garanta o controle em tais assembleias, o Fundo
podera ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia geral de titulares dos
Direitos Creditdrios, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ademais, os instrumentos que
formalizam a emissao dos Direitos Creditérios poderdo ndo prever quaisquer mecanismos de
venda compulsoria no caso de dissidéncia do Fundo nas deliberagdes das assembleias gerais

de titulares dos Direitos Creditorios.
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