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REGULAMENTO

AZURE Il CONSIGNADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO 1 - FUNDO

CNPJ/MF n? 64.145.940/0001-51

PARTE GERAL

1.1 AZURE CONSIGNADOS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”),
regido pela Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), pela Parte Geral e o
Anexo Normativo Il da Resolugdo n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de
Valores Mobilidrios (respectivamente, “CVM” e “Resolucdo CVM 175”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas

Classe Unica.

Prazo de Duragao

Indeterminado.

ADMINISTRADOR

BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para

o_exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na

categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552,

de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na

Avenida Paulista, n?1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o

n<? 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer titulo. (“Administrador”).

GESTOR

APUAMA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3do Paulo, na Rua Dr. Cardoso de Melo, n2 878, Cj. 31, Vila
Olimpia, CEP 04548-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 13.557.425/0001-48,

devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n2 12.000,
de 12 de novembro de 2011 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente e

indistintamente com o Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel

Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Encerramento do

Exercicio Social

Ultimo dia atil do més de novembro de cada ano.

1.2 Este regulamento é composto por esta parte Geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de

classes aqui prevista, e respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,

“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagao da Classe Anexo

Cotas de Classe Unica do Azure Consignados llI

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Anexo Descritivo da Classe Unica
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13 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia;
(iii) condicdes de resgate e amortizacao; (iv) ordem de alocagdo de recursos; (v) Assembleia Especial de
Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneragado
dos prestadores de servicos; (vii) politica de investimento e composicdo e diversificacdo da carteira;
(viii) eventos de avaliacdo, eventos de liquidagdo e liquidacdo antecipada da classe; (ix) origem dos
direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada
classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrdrios a
lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1 N3&o obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administra¢do do Fundo, o que
inclui, mas ndo se limita a contratagao, em nome do Fundo ou de Classe, dos seguintes servigos:

(a) registro de Direitos Creditorios; (b) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos
Direitos Creditdrios; (c) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

(d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituracdo das cotas; (f) auditoria
independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do Fundo ou da
Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgdo
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o
que inclui mas nao se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operacBes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas;

(c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco,
se aplicavel; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente,

(g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.3 Casoo prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel
pela sua contratacdo, devera fiscalizar tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.
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2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada
em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacao de
suas operagoes.

2.3 N3ao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigcos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servico perante os
cotistas, o Fundo ou a CVM.

24 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral
da Resolucdo CVM 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais
previstos no anexo de classe restrita.

3.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentac¢do aplicdvel como Encargos
devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

1.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de Cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagOes previstos na regulamentacao
vigente, sendo- Ihe aplicdveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

1.1.1 Para os efeitos de computo de quérum e manifestacbes de voto, na Assembleia de
Cotistas a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na
Classe, no caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou Subclasse, no caso de Assembleia Especial
de Cotistas, exceto se de outro modo previsto no Anexo relativo a Classe destinada.

1.1.2 A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os Cotistas
deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.
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1.2 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugcdo CVM 175. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-4 por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricao, cadastro do
Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador
de servico responsavel pelo recebimento de tal informacao.

1.2.1 Apresenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.

13 As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdao ser tomadas mediante processo de
consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta
formal obedecerd aos mesmos qudruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a
presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

1.4 Ressalvadas as exce¢bes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

1.4.1 As deliberagdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em
primeira convocag¢do ou em segunda convocacdo, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas
em circulagdo, em sede Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso, exceto se outro quérum for especificado no anexo da respectiva classe:
(i) substituicdo ou remoc¢do do Prestador de Servigos Essenciais do Fundo,
ressalvada a possibilidade prevista no artigo 70, §12, da Parte Geral da Resolugao CVM
175;

(ii) alteragdes nos quéruns de deliberagao definidos neste Regulamento;

(iii) cobranca de taxas e Encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que
nao estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(iv) liguidacdo da Classe em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para este fim, exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao;

(v) plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo; e

(vi) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.
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CAPITULO 5 — TRIBUTACAO

5.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em
regra aos cotistas e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na
forma da legislagdo e regulamentagdo em vigor.

5.2. Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
qgue podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

5.3. O Gestor buscard perseguir a composi¢ao da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme definido pela Lein2 14.754, de 12 de dezembro
de 2023 (Lei 14.754/23). Nado ha, no entanto, garantia por parte do Gestor de que o tratamento tributario
aplicavel ao FUNDO e seus Cotistas seja o mais benéfico dentre os previstos na legislagao tributaria
vigente.

De acordo com a legislagdo vigente, as opera¢Ges da carteira do Fundo sdo isentas do Imposto sobre a Renda

(“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

No caso de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios (“FIDC”) classificados como “entidade de investimento”
e cuja carteira seja composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios conforme
defini¢bes prescritas em regulamentacdo expedida pelo CMN, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no
resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IR na fonte
(“IRE”) a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e

o custo de aquisi¢do das Cotas.

O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com base no lucro

real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do FUNDO também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por

cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos cotistas, pessoas
fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas
em fungdo do prazo de suas aplicagdes, conforme regras prescritas no artigo 17 da Lei 14.754/23.
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Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF
exclusivamente no momento da amortizagdo de rendimentos das cotas, da
alienagdo de cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Na hipdtese de desenquadramento para fins fiscais, os rendimentos auferidos pelos|
cotistas estardo sujeitos a incidéncia periddica do IRF a ser retido no ultimo dia util
dos meses de maio e novembro a aliquota de 15% (quinze por cento) e na data da
distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate das cotas, em
percentual complementar necessario para totalizar a aliquota aplicavel, conforme
regras prescritas no artigo 17 da Lei 14.754/23.

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagdes ou amortizagGes, limitado ao rendimento da aplicagdo em
funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n2
6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia Util subsequente ao da aplicagdo.

Resgates e alienagGes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na
classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungdo do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicagdo ndo
hd incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser|
alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operagGes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdao sujeitas ao |OF-
Cambio. Atualmente, as operacGes de cambio referentes ao ingresso no Pais
para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).

De igual modo, as operagdes para remessas e ingressos de recursos, realizadas
pelo Fundo relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por
cento). Ressalta-se que a aliquota do I0OF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento).

5.4. Aporte de ativos financeiros

5.4.1. O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas serd feito de acordo com a
legislagdo em vigor, notadamente o artigo 12, da Lei n? 13.043 de 13 de novembro de 2014 e
alteragdes posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentagdo dos
documentos e comprovagdes nele previstos.

5.4.2. Por ocasidao do aporte, o Administrador se reserva no direito de apurar eventuais
tributos devidos e exigir, como condicao para a efetivacdo da operagao e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessdrios a quitacdo desses. Ainda, o Administrador se
reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a
elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

5.5. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentag¢dao em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao Fundo
e ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e
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regulamentagdo em vigor.

5.6. Ha excecles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacdo a
tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

CAPITULO 6 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacdo aplicavel.

6.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: https://www.daycoval.com.br

* %k %



ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO

AZURE CONSIGNADOS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ/MF n2 64.145.940/0001-51

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11

Para fins do disposto neste Anexo, em seus Apéndices e Adendos, os termos e

expressoes iniciados em letra maiuscula neste terao os significados a eles atribuidos no Glossario

deste Anexo Descritivo, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2

As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragdo

Indeterminado.

Classificagdo ANBIMA

Tipo “Financeiro”.

Foco de atuagdo “Crédito Consignado”.

Objetivo

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimdnio Liquido na
aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VII abaixo, e (ii) Ativos
Financeiros de Liquidez, observados todos os limites de composi¢do e
diversificagdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste Anexo
Descritivo e na regulamentacdo aplicavel.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipodtese,
promessa, garantia ou sugestao do Fundo ou de seus Prestadores de
Servigos Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos

titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo

Investidores Qualificados

Custddia

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente

autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de custddia de

valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratdrio CVM n2 1.085, de

30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n® 62.232.889/0001-90, ou 0 seu sucessor a

qualquer titulo. (“Custodiante”).

Tesouraria, Controladoria

e Escrituragao

Administrador.

Responsabilidade dos
Cotistas

Responsabilidade Limitada, os cotistas ndo responderdo por eventual
patrimonio liquido negativo no Fundo.

Subclasses

A Classe é constituida por 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam:
Cotas Sénior, Cotas Mezanino e Cotas Subordinada Junior, nos termos

do Capitulo 6.




Emissio e Regime de

Distribuicao de Cotas

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota,
bem como o regime de distribuigdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a emissdo de Cotas, que dispora acerca da

eventual existéncia de direito de preferéncia dos Cotistas.

Capital Autorizado

N3o ha.

Negociagao

As cotas poderdo ser admitidas a negociagcdo em bolsa de valores ou
entidade de balcdo organizado, conforme item 6.1 abaixo deste

Anexo.

Calculo do Valor da Cota

Conforme Capitulo 7 deste Anexo.

Distribuicao de Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos
Cotistas sera feita exclusivamente mediante a Amortiza¢do e/ou o

resgate de Cotas, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

Utilizagao de Ativos
Financeiros Direitos
Creditorios na

Integralizacdo, Resgate e
Amortizagao

Para a integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior poderdo ser

admitidos Direitos Creditérios, na forma da regulamentacdo
aplicavel, devendo estes serem analisados e aprovados pelos

Prestadores de Servigos Essenciais.

Ainda, admite-se a amortizacdo e resgate de Cotas Subordinadas

Janior em Direitos Creditorios.

Adocdo de Politica de Voto

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio
e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. A politica de voto orienta as decisGes do Gestor em
assembleias de detentores de Ativos Financeiros de titularidade do

Fundo que confiram a este o direito de voto.

A versdo integral da politica de voto do Gestor encontra-se disponivel

em seu website, no seguinte enderego: www.apuamacapital.com.br

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1

2.2

A responsabilidade do Cotista é limitada ao valor das Cotas por ele subscritas.

Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esteja negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial
de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

23
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipdtese de Patrimonio Liquido

Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdio CVM 175 no que se refere aos

negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1. A Classe tera Encargos que |lhe poderdao ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugdo CVM 175 e deste Regulamento :

10


http://www.apuamacapital.com.br/

(i) despesas com a contratagao do Consultor Especializado;

(ii) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca;

(iii) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(iv) Taxa Mdaxima de Custddia;

(v) despesas com registro dos Direitos Creditdrios junto a Registradora;

(vi) despesas com servicos de originacdo, cobrancgas ordinaria e/ou extraordinaria
dos Direitos Creditérios, e/ou verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel;

(vii) multa por Destituicdo; e

(viii)  honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos
em defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacgdo imputada, se for o caso.

3.2 Quaisquer despesas que ndo constituam Encargos nos termos da Resolugdo CVM 175 e
de Regulamento correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

33 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio da Classe, respeitada a ordem de
alocacdo de recursos na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. do Anexo.

3.3.1 Estdo abrangidos como encargos do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VI, da Parte
Geral da Resolucdo CVM n? 175/22 e do item 7.1 (i) deste Regulamento, os honorarios
advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e
guaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais
condenagOes imputadas aos prestadores de servigos essenciais do Fundo, quando figurarem:
(a) no polo passivo ou ativo de ag¢des judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e
diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de ag¢Ges judiciais ou
procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

3.3.2 Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade
de qualquer prestador de servigcos essencial do Fundo por ter agido dolosamente ou com culpa
grave, este deverd ressarcir o Fundo das despesas e valores que tenham sido suportados pelo
Fundo, na proporgao cabivel, em decorréncia do disposto no item acima.

3.3.3 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situa¢des descritas
no item 3.3.1 acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério do
Administrador, poderao ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas
potenciais Despesas.
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3.3.4 Na hipétese de se deliberar pela liquidagdo do Fundo, caso existam provisdes constituidas
nos termos do item acima, a liquidacdo do Fundo ficara condicionada a prévia transferéncia dos
valores provisionados para conta vinculada, em beneficio do prestador de servigos essencial do
Fundo que possa vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas que levaram a
constituicdo de tais provisdes, ou a adocdao de outro mecanismo de garantia equivalente,
conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal prestador essencial.

3.3.5 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima deverdo ser
utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que
ensejaram a constituicdo das provisdes. Ainda, o prestador de servico essencial em questdo
deverd assumir o compromisso de devolver aos cotistas do Fundo, na proporcdo de suas cotas
na data da liquidacdo do Fundo ou apés referido evento, quaisquer recursos eventualmente
remanescentes, apos o encerramento definitivo de tais demandas.

3.3.6 Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao prestador de servigos
essencial essenciais por outro mecanismo de garantia, nos termos do item acima, revelem-se
insuficientes para a integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que ensejaram a
constituicdo da provisdao, os cotistas do Fundo obrigam-se, de forma solidaria entre si, a
complementar os valores necessarios ao prestador de servico essencial em até 10 (dez) dias
Uteis contados da solicitacdo formal sobre o tema.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

Direitos Creditorios

4.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe serdao adquiridos sempre de
acordo com a Politica de Investimentos.

4.2 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe sdo oriundos de empréstimos com
consignacdo em folha de pagamento concedido pelo Cedente, representado por CCB,
devidamente formalizada nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel, de acordo com
os critérios de composicdo e diversificagdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Anexo
Descritivo.

4.3 As Entidades Consignatarias mantém Convénios com os Entes Publicos Consignantes
para que os empréstimos concedidos aos Devedores representados pelas CCB sejam
consignados para desconto em folha de pagamento do Devedor.

4.4 O processo de originagdo dos Direitos Creditérios e a politica de concessado de crédito
que devera ser seguida por cada Cedente e cada Entidade Consignatdria, encontram-se descritos

no Adendo Il a este Anexo Descritivo.

4.5 As etapas da cobranga ordindria dos Direitos Creditdrios consistem em:
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1. os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Devedores, no
respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) das CCB com Consignacdo em folha
de pagamento vencida(s) no periodo;

2. os valores descontados sao repassados as respectivas Contas Fiduciarias;

3. com base no Arquivo da Processadora encaminhado por cada Entidade
Consignatdria, conforme o caso, o Custodiante deverd realizar a conciliagdo dos
pagamentos realizados pelo Ente Publico Conveniado em relacdo a cada um dos
Devedores, instruindo ao Agente de Conta Fiducidria a realizar a transferéncia para a
Conta da Classe dos valores correspondentes aos pagamentos feitos pelos Devedores
referentes a Direitos Creditérios Cedidos a Classe;

4. toda e qualquer movimentacao dos recursos depositados nas Contas Fiduciarias
serd autorizada exclusivamente pelo Custodiante junto ao Agente de Conta Fiduciaria.
Assim, observadas as etapas acima, os recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Cedidos deverao ser repassados a Conta da Classe nos prazos indicados nos respectivos
Contratos de Conta Fiduciaria; e

5. eventuais recursos excedentes nas Contas Fiducidrias relativos a valores nao
cedidos a Classe serdo transferidos, por ordem do Custodiante, para conta de livre
movimentagdo de titularidade das respectivas Entidades Consignatarias.

4.6 Os Direitos Creditdrios serdo sempre adquiridos pela Classe, nos termos de cada
Contrato de Cessdao, mediante a celebragdo, por via eletrénica, de Termo de Cessdo com o
respectivo Cedente, no qual serdo definidos os Direitos Creditérios Cedidos a Classe e o Prego
de Cessdo correspondente.

4.7 Os Direitos Creditdérios deverdo contar com Documentos Comprobatdrios que
evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.8 E vedado a Classe direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditrios que sejam
cedidos e/ou originados pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelo Consultor
Especializado, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que
tratam desse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de
investimento ou entidades referidas no item (i) acima. Aqueles referidos no item (i) acima é
igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditérios a Classe, seja direta ou indiretamente;

(b) adquirir Direitos Creditérios de titularidade da Classe, seja direta ou indiretamente; e/ou

(c) originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios a Classe.

4.9 E vedada a Classe a aplicacdo recursos de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de
Direitos Creditérios no exterior.
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4.10 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisi¢do de
Direitos Creditérios Nao-Padronizados.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.11 A parcela do Patrimdnio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada nos seguintes ativos financeiros (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(a) moeda corrente nacional;
(b) titulos publicos federais;
(c) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicGes

financeiras;

(d) operacdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas
alineas (b) e (c) acima; e

(e) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c)
acima, incluindo cotas de fundos de investimento classificados como “Fundos de
Investimento Renda Fixa Referenciados” (conforme definidos na regulamentacdo
aplicavel) que sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo
fundos geridos e/ou administrados pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo
Gestor, para os quais ndo se aplica o disposto no item 4.8 acima

4.12 O Gestor envidara seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira
classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagao do Cotista. Entretanto,
ndo ha garantia de que a Classe terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento de longo prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que o Administrador,
o Custodiante e o Gestor ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

4.13 E vedada a Classe a aplicagdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de
Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

Limites de Concentracdo

4.14 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, a Classe
deverd manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimoénio Liquido em
Direitos Creditérios

4.15 Nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, a Classe nao
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podera adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez de um mesmo Devedor,
ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, que excedam 20% (vinte por cento) de
seu Patrimonio Liquido.

4.15.1 Nos termos do artigo 45, §12, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175,
para efeito de cdlculo dos limites, consideram-se como pertencentes a um Unico
devedor os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou
coobrigacao de Devedores integrantes de um mesmo Grupo Econémico.

4.15.2 Os limites de concentracao descritos no item 4.15 acima, apenas poderdo ser
excedidos se (a) tal Devedor ou coobrigado for (a.i) uma sociedade registrada na CVM
como uma companhia aberta; (a.ii) uma instituicio financeira ou equiparada
devidamente autorizada a operar pelo BACEN; ou (a.iii) uma sociedade cujas
demonstragdes financeiras relativas ao exercicio fiscal imediatamente anterior a data de
constituicdo da Classe tenham sido preparadas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, de acordo com a regulamentacdo editada pela CVM e com
a Lei n? 6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada, e auditadas por um
auditor independente registrado junto a CVM; (b) os Direitos Creditorios forem
decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, e/ou de suas autarquias e fundagdes, assim como em
direitos creditodrios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico;
e/ou (c) se tratar de aplicagdes em (c.i) titulos publicos federais; (c.ii) operagdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e (c.iii) cotas de fundos que
possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos a que se referem
os itens (c.i) e (c.ii) acima, inclusive fundos de investimento administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

4.15.3 Ressalvados os recursos destinados a Reserva de Caixa e a Reserva de
Amortizacdo, a Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio
Liqguido em Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos por qualquer dos Cedentes.

4.15.4 Sem prejuizo do disposto acima, a Classe devera respeitar os seguintes limites
minimos e maximos de concentracdo em relacdo aos Entes Publicos Conveniados:

_ . Limites em relagao ao
Ente Publico Conveniado L.
Patrimoénio Liquido da Classe

SIAPE Até 100%

Exército Brasileiro Até 30%
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Aerondutica Até 30%
Marinha Até 30%
Estados ,

Até 80%

Municipios

Até 30%

CAPAGAeB

4.15.5 A Classe poderd adquirir Direitos Creditorios Elegiveis de Entes Publicos
Conveniados com CAPAG C, desde que a operacdo, seus limites e o respectivo Ente
Publico Conveniado sejas aprovados pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos
doitem 12.2., (xv).

4.15.6 Caso haja alteracdo do CAPAG de qualquer dos Entes Publicos Conveniados apds
a cessdo ao Fundo, este fato ndo desenquadra o Fundo em relagdo as concentragdes
acima conquanto que tenham sido observados os critérios de elegibilidade e condicbes
de cessdo previstos no Anexo Descritivo da Classe.

4.15.7 A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez de
emissdo ou que envolvam coobrigacdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante e
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes,
observado, nos termos do artigo 45, do Anexo Normativo Il da Resolu¢dao CVM 175, nos
termos do Art. 42, §12 inciciso | e Il do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

4.15.8 A Classe, com a Unica finalidade de executar a gestdo de caixa e liquidez, podera
realizar operagdes com Ativos Financeiros de Liquidez nas quais o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, suas partes relacionadas e/ou os fundos ou carteiras de
investimento administrados e/ou geridos por eles, atuem como contraparte da Classe,
observado, conforme aplicavel, o disposto no item 4.15.6 acima.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

Os Direitos Creditdrios Elegiveis e os Ativos Financeiros de Liquidez devem ser

registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe,

conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia —

SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizado pelo BACEN,

inclusive o sistema administrado pela B3, ou em instituicdes ou entidades autorizadas a

prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM. Os Direitos Creditérios deverdao ser
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registrados pela Registradora, e custodiados pelo Custodiante.

4.17 A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimbénio. Dentre os diversos riscos aos quais estd sujeita a Carteira da Classe estdo,
exemplificativamente, os analisados no Capitulo 18 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido
pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

4.18 AClasse podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de protecao
patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definida no
inciso XXIV do artigo 32 da parte geral da Resolugdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos
estdo indexados e o indice de referéncia de cada subclasse, observadas, ainda, as seguintes
condicOes: (i) as contrapartes de tais operacGes nao sejam qualquer dos Cedentes; (ii) registro
da operacdo em mercado de balcdo organizado, tendo como contraparte, necessariamente,
uma ou mais Instituicdes Autorizadas, sendo que tais operacdes deverdo ser necessariamente
registradas na B3, sob a modalidade “com garantia”.

4.18.1 E expressamente vedada a realizacio de operagdes com instrumentos
derivativos a descoberto, alavancadas, ou que de qualquer forma ndo se destinem a
simples protecdo de posi¢des detidas a vista.

4.18.2 Para efeito de cdlculo de Patrimdnio Liquido da Classe no ambito das operagdes
realizadas com instrumentos derivativos, devem ser considerados os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdao de margens de garantia em espécie,
ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicoes
em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

4.18.3 A Classe ndo realizard operacbes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque
ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

4.19 E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo Administrador, Gestor, Custodiante, Consultor Especializado ou
Agente de Cobranca.

420 Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessdo e/ou em
instrumentos eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes ndo serdo
responsaveis em caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos.
Cada Cedente e as Entidades Consignatarias sdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios que cederem a Classe, nos termos da legislacdo aplicavel.

4.20.1 A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade
e/ou correta formalizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco
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pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes dos respectivos Direitos Creditorios.

4.21 Sem prejuizo do disposto no item 4.20.1 acima, o Gestor serd a instituicdo responsavel
por verificar e validar, na data de aquisi¢cao dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento
dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de aquisicao de Direitos
Creditérios pela Classe.

4.22  As aplicagBes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor;
(iii) dos Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii) de
gualquer mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 5 - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditdrios que atendam cumulativamente
aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor, de forma
individualizada, previamente a cessao e na respectiva data de aquisicdo, de modo que apenas
sdo passiveis de aquisicdo pela Classe os Direitos Creditérios que, na respectiva data de aquisicao
(“Critérios de Elegibilidade”):

N ter sido realizado, pela Entidade Consignataria, conforme o caso, o registro das
respectivas CCB no respectivo Portal de Consignagdo, para fins de operacionalizagdo da
Consignacdo em folha de pagamento do Devedor, a qual devera ter sido devidamente
autorizada pelo Devedor, cuja comprova¢do devera se dar pelo meio aplicavel,
conforme previsto no Contrato de Cessdo;

Il a cessdo para a Classe de cada um dos Direitos Creditérios deve ser efetuada de
acordo com a Taxa de Cessdo, propiciando a Classe um retorno correspondente a, no
minimo (a) 1,80% a.m. (um inteiro e noventa centésimos por cento ao més) quando os
Direitos Creditérios forem decorrentes de Entes Publicos Conveniados federais;

(b) 1,90% a.m. (um inteiro e noventa centésimos por cento ao més) quando os Direitos
Creditérios forem decorrentes de Entes Publicos Conveniados estaduais; e (c) 2,00%

a.m. (dois inteiros por cento ao més) quando os Direitos Creditérios forem decorrentes
de Entes Publicos Conveniados municipais;

M. os Direitos Creditdrios oferecidos para cessdo a Classe devem ser performados
e oriundos de CCB emitidas pelos Devedores em favor do Cedente, representativas de
crédito Consignado, isto é, emergentes de relagbes ja constituidas e de montante ja
conhecido a época da cessdo a Classe, cujas parcelas tenham valor nominal pré-fixado e
sejam amortizadas mensalmente, representados por Documentos Comprobatérios;

Iv. os Direitos Creditérios oferecidos a cessdo a Classe e as respectivas CCB, no
momento da aquisicdo pela Classe, ndo deverdao estar sob questionamentos ou
discussoes judiciais, parcial ou totalmente, de que sejam partes o Devedor e o respectivo
Cedente;
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V. os Direitos Creditérios oferecidos a cessao a Classe deverdo ter como objeto a
totalidade das parcelas vincendas de uma mesma CCB;

VI. nao ter sido verificado ou, em caso de verificacdo, ter sido sanado qualquer das
situagbes que configurem um Evento de Avaliacdo, até a Data de Verificacdo
imediatamente anterior a cessao;

VILI. os Direitos Creditérios oferecidos a cessdo a Classe nao poderdo estar vencidos
e devem necessariamente estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza, e a respectiva CCB nao podera ter parcela vencida e
ndo paga, no momento da cessao a Classe, perante o Cedente, a Entidade Consignataria
e/ou fundos de investimento para os quais a Entidade Consignataria tenham cedido
recebiveis de mesmas caracteristicas dos Direitos Creditérios;

VIIL. as CCB correspondentes aos Direitos Creditérios a serem cedidas a Classe devem
possuir, individualmente, no maximo, 120 (cento e vinte) parcelas vincendas na
respectiva data de aquisicao;

IX. o prazo de vencimento dos Direitos Creditdrios ndo podera ser superior a 132
(cento e trinta e dois) meses, observada, ainda, a data da ultima amortizacdo da Série
de Cotas Seniores mais longeva, conforme o indicado no Suplemento da respectiva
Série;

X. a data do vencimento da primeira parcela vincenda da respectiva CCB ndo
podera ser superior a 90 (noventa) dias contados da data de cessdo a Classe;

XI. o Devedor nao deve ter, na data da cessdo pretendida, saldo devedor junto a
Classe, representado por um ou mais Direitos Creditdrios, em valor total presente
superior a: (a) RS 200.000,00 (duzentos mil reais) quando o Devedor possuir até 69
(sessenta e nove) anos 11 (onze) meses 29 (vinte e nove) dias completos de vida; (b) RS
100.000,00 (cem mil reais), quando o Devedor possuir entre 70 (setenta) anos e 72
(setenta e dois) anos 11 (onze) meses 29 (vinte e nove) dias completos de vida; e (c) RS
50.000,00 (cinquenta mil reais), quando o Devedor possuir 73 (setenta e trés) anos
completos ou mais de vida (observado ainda que, nesta ultima hipdtese, o Direito
Creditério devera possuir seguro prestamista e vencimento até que o Devedor complete
81 (oitenta e um) anos completos de vida);

Xil. as respectivas CCB ndo poderdo ter parcela vencida e ndo paga perante a Classe
na data da cessdo pretendida;

XIil. na data da cessdo pretendida, e considerada pro forma a cessao pretendida, o
limite maximo de concentracdo por Ente Publico Conveniado indicado no item 4.15.4
acima ndo devera ser excedido; e

XIv. cada parcela de cada Direito Creditério a ser cedido a Classe deve ter valor
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minimo de RS 30,00 (trinta reais).

5.1.1 Caberd ao Gestor, de acordo com as regras e procedimentos por ele adotados,
mantidos atualizados em seu website, verificar se os Direitos Creditdrios oferecidos a
cessao atendem integralmente aos Critérios de Elegibilidade.

5.1.2 Para os fins da verificacao dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade, a Entidade Consignataria devera manter disponivel para o Gestor e para o
Administrador a documentacdo e as informacdes que deem suporte a validacdo dos
Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade. O Gestor podera, a
qualquer tempo, solicitar a Entidade Consignataria a apresentacdo dos documentos
acima referidos, que lhe serdo disponibilizados pela Entidade Consignatdria em até 5
(cinco) Dias Uteis.

5.1.3 Caso o Gestor verifique quaisquer inconsisténcias durante o processo de
verificacdo dos Direitos Creditérios, deverd comunicar por escrito tal fato a Entidade
Consignatdria para que regularize a validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e
procedimentos.

5.2 Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o Gestor.

5.3 A totalidade dos Documentos Comprobatérios serd disponibilizada pela Entidade
Consignataria, conforme o caso, ao Custodiante, ou terceiro por este indicado, dentro de 10

(dez) dias corridos contados da aquisicdo do respectivo Direito Creditdrio pela Classe.

CAPITULO 6 — COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE, CARACTERISTICAS E CONDICOES
DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

6.1 O patrimonio da Classe é representado por diferentes Subclasses de Cotas, quais sejam,
as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, admitindo ainda a emissao
de novas Séries de Cotas Seniores e Séries ou Subclasses de Cotas Mezanino, nos termos dos
respectivos Apéndices. As caracteristicas, os direitos e as condi¢gdes de emissao, distribuicao,
subscricao, integralizacdao, remuneracdao, amortizacao e resgate das Cotas estdao descritos nos
respectivos Apéndices.

6.2 As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonio da
Classe, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de
Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos
respectivos Cotistas, nos termos do artigo 15 da Resolu¢do CVM 175; (ii) pelos controles de
titularidade mantidos pelo depositdrio central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos
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termos do artigo 25 da Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

6.3 As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de
Evento de Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento.

indice de Subordinacdo

6.4 Apds a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, a Classe deverda observar o indice de
Subordinagao.

6.4.1 O indice de Subordinacdo sera apurada todo Dia Util pelo Administrador.

6.4.2 Na hipotese de inobservancia do indice de Subordinacdo, serdo adotados os
seguintes procedimentos:

(i) o Administrador imediatamente suspendera a aquisicdo de novos
Direitos Creditdrios Elegiveis;

(ii) o Administrador comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
Subordinados Junior, mediante o envio de correspondéncia ou de correio
eletronico, para realizarem aporte adicional de recursos para o
reenquadramento da Classe ao indice de Subordina¢do, mediante a emiss3o,
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior, as quais
poderdo ser subscritas em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditérios
Elegiveis; e

(iii) os titulares de Cotas Subordinadas Junior poderdo, a seu critério,
subscrever, dentro do prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em
que forem notificados pelo Administrador do desenquadramento do indice de
Subordinagao, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas forem necessarias para
restabelecer o indice de Subordinacdo que houver sido violado, podendo
inclusive excedé-lo, conforme boletim de subscricdo que vierem a subscrever
nos termos do inciso anterior, observado que tal subscricdo sera uma faculdade
de cada titular de Cotas Subordinadas Junior.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.5 As Cotas Seniores poderdo ser classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em
funcionamento no Pais, devidamente registrada na CVM.

Emissdo das Cotas

6.6 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia, poderdo ser
emitidas, a qualquer tempo, Cotas, desde que:
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(a) nenhum Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de Verificacdo do
Patrimonio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

(b) a nova emissdo ndo implique (1) o desenquadramento da Alocagdo Minima, ou (2) o
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em circulacdo, se houver.

CAPITULO 7 — ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS E CALCULO DO VALOR UNITARIO

7.1 As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, terdo seu Valor Unitdrio calculado
e divulgado pelo Administrador todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse e/ou Série, até a data de
resgate das Cotas da respectiva Subclasse e/ou Série, ou na data de liquidacdo da Classe,
conforme o caso. A primeira valorizacdo ocorrerd no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12
Integralizacdo de Cotas, e a Ultima na data de resgate da respectiva Série e/ou Subclasse ou na
data de liquidacdo da Classe, conforme o caso.

7.2 A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o Valor Unitdrio das Cotas
Seniores, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor
Unitario calculado na forma descrita no Suplemento da respectiva Subclasse, sem solucdo de
continuidade, ajustado conforme as AmortizacGes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado
da divisdo do valor do Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas
Seniores em circulagdo na respectiva data de calculo; observado que, caso o Valor Unitario
calculado no Dia Util anterior seja distinto para a Subclasse ou Série, referida divisdo sera
realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas Seniores de cada Subclasse ou Série.

7.3 A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino, o Valor Unitdrio das Cotas
Mezanino, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor
Unitdrio calculado na forma descrita no Suplemento da respectiva Subclasse, sem solucdo de
continuidade, ajustado conforme as Amortiza¢des eventualmente realizadas; e (ii) o resultado
da divisdo do valor do Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas
Mezanino em circulacdo na respectiva data de calculo; observado que, caso o Valor Unitario
calculado no Dia Util anterior seja distinto para a Subclasse ou Série, referida divisdo sera
realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas Seniores de cada Subclasse ou Série.

7.4 A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior seu respectivo Valor
Unitario serd calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao valor do Patriménio
Liquido subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em circulacgdo,
se houver, dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo no respectivo Dia
Util.

7.4.1 O Regulamento, este Anexo Descritivo e seus Apéndices, bem como os
Suplementos e demais documentos que o integrem, ndao constituem promessas de
rendimentos, estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses e Séries existentes. As Cotas

auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira da Classe assim o
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permitirem.
CAPITULO 8 - AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

8.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
Capitulo e nos respectivos Apéndices.

8.2 Apds o pagamento de encargos e despesas, quaisquer valores excedentes ao Patrimonio
Liquido do Fundo, correspondentes as Cotas Seniores e Mezanino poderao, a critério do Gestor,
ser utilizados para amortizagdo das referidas cotas, segundo o regime de disponibilidade caixa
(cash sweep), em modelo de amortizagdo acelerada.

8.3 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse ou Série, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de
resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

8.4 Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota pelo valor apurado da Cota
do dia na data de conversdo, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, no prazo
estabelecido no Regulamento.

8.5 Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se der
em dia que seja feriado de ambito nacional, sdabados e domingos, tal pagamento sera efetuado
no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia
Util imediatamente anterior ao do pagamento.

8.6 Tendo em vista a responsabilidade do Administrador pela reten¢do de IR incidente sobre
os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas
da Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas
restricGes operacionais, o compartilhamento das informagdes de custo e data de aquisi¢do das
Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secunddrio, preferencialmente de forma
satisfatdria ao Agente Escriturador, e este, repassara os dados ao Administrador, com o objetivo,
Unico e exclusivo, de permitir a apurag¢do da base de cdlculo do IR aplicavel. O nao
compartilhamento de informagdes nos referidos termos implica maior 6nus tributario para o
Cotista, uma vez que o Administrador ndo podera aferir o custo e a data de aquisicdo das Cotas.

8.7 Sem prejuizo do disposto no item 8.5 acima, o Cotista que ndo estiver sujeito a tributagdo
do IR e/ou do IOF em razdo de isencdo, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido
pelo Administrador que apresente ao Agente Escriturador, documentagdo comprobatéria de sua
situacdo tributaria sob pena de ter descontado da Amortizacdo ou resgate os valores devidos,
conforme o caso e nos termos da legislacdo em vigor.

8.7.1 O Cotista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua

condicdo de imunidade ou isengao tributaria, nos termos do item 8.5 acima, e que tiver
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essa condicdo alterada ou revogada por disposicdo normativa, seja por deixar de atender
as condicdes e requisitos prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicao
guestionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por
ter tal condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as
mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao
Administrador, com cdpia para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacao
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante.

CAPITULO 9 — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

9.1

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas

até a liquidacdo integral das Obrigacdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da

Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a

seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas serd

contemplado apds o direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos itens

anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de

Liquidagdo, o disposto no item 13.4.1 abaixo:

9.2

(i) recebimentos decorrentes da integralizacdo das Cotas e dos ativos integrantes
da carteira da Classe, nas datas e que ndo esteja prevista a amortiza¢ao de Cotas, na
seguinte ordem: (1) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe;
(2) constituicdo e manutengdo da Reserva de Caixa; (3) constituicdo e manutengdo da
Reserva de Amortizacdo, se aplicavel; e (4) pagamento do preco de aquisicdo dos
Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda corrente nacional, em observancia a politica de
investimento descrita neste Regulamento;

(ii) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe e
integraliza¢do de Cotas, se aplicavel, nas datas de amortizagdo de Cotas, na seguinte
ordem: (1) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe; (2) constituicdo e
manutencdo da Reserva de Caixa; (3) constituicdo e manutencdo da Reserva de
Amortizacdo, se aplicavel; (4) pagamento de amortizagdo de principal e rendimentos das
Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢Ges estabelecidas neste Regulamento
e nos Suplementos de cada Série; (5) no pagamento de amortizacdo de principal e
rendimentos das Cotas Mezanino, observados os termos e as condi¢des estabelecidas
neste Regulamento e nos Suplementos das Cotas Mezanino; e (6) no pagamento de
amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Junior, observados os
termos e as condi¢Ges estabelecidas neste Regulamento e nos Suplementos das Cotas
Subordinadas Junior.

Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditdrios, e do recebimento dos Ativos

Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(i) no pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez cuja aquisicdo ja tenha ocorrido previamente a data de
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decretacao da liquidacao;

(ii) no pagamento dos encargos, custos e despesas correntes da Classe;

(iii) no pagamento de amortizacdo integral das Cotas Seniores, observados os
termos e as condi¢des estabelecidas neste Regulamento e nos Suplementos de cada
Série, até o seu resgate;

(iv) no pagamento de amortizagdo integral das Cotas Mezanino, apds resgate
integral das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢des estabelecidas neste
Regulamento e no Suplemento das Cotas Mezanino; e

(v) no pagamento de amortizagdo integral das Cotas Subordinadas Junior, apds o
resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, observados os termos e as
condicBes estabelecidas neste Regulamento e no Suplemento das Cotas Subordinadas
Junior.

CAPITULO 10 — RESERVA DE AMORTIZACAO E RESERVA DE CAIXA

O Gestor devera constituir e manter, ao longo dos 45 (quarenta e cinco) dias corridos

gue antecedem cada uma das datas de amortizacdo de Cotas Seniores, uma Reserva de

Amortizagcdo para amortizagdo das Cotas Seniores, formada por recursos recebidos das

liguidagGes dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe e correspondente a 100%

(cem por cento) do resultado da formula abaixo (liquidas de Reserva de Caixa, de quaisquer

impostos, taxas, contribuicBes, encargos ou despesas de qualquer natureza), sendo que seus

recursos deverdo ser aplicados em Ativos Financeiros de Liquidez (“Reserva de Amortizacdo”):

1
(NAS — (N — 1)))

Reserva de Amortiza¢do = PLS(T) * (
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Sendo que:

PLS(T) — € o valor do patriménio representado por Cotas Seniores em circulagdo na
data da composigdo da Reserva de Amortizagdo (T).

NAS — a quantidade de meses compreendidos no prazo de dura¢éo das Cotas Seniores
deduzido do prazo de caréncia, identificados no Suplemento e Apéndice de cada Série.

N — é o numero da amortizagdo programada de Cotas Seniores a ser realizada,
calculado na forma do item “NAS” anterior.

10.1.1 Para fins de calculo da Reserva de Amortizacdo, as amortizagdes de Cotas
Seniores terdo seus valores estimados com base no previsto no Suplemento de cada
Série de Cotas Seniores.

10.1.2 Caso o Gestor verifique ndo ser possivel a formacdo da Reserva de Amortizacao
de acordo com os procedimentos descritos acima, deverd suspender a aquisicdo de
Direitos Creditdrios até que a Reserva de Amortizacdo seja devidamente constituida.

10.2 O Gestor constituird, desde o momento inicial de subscricdio de Cotas Mezanino e
Seniores, uma Reserva de Caixa no montante equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por
cento) do valor do somatdrio dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe, apurado
na Ultima Data de Verificacdo (“Reserva de Caixa”).

10.3 Os recursos da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizagdo serdao alocados
exclusivamente para aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

CAPITULO 11 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

11.1 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe terao seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrugdo CVM 489 e
o manual de precificacdo adotado pelo Administrador.

11.2 Por ndo terem mercado de negociagdo oficial, os Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe poderdao ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com
apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base
exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

11.3  Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, negociados em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da
legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificacdo do Administrador.

11.4 Conforme determina a Instru¢do CVM 489, sempre que houver evidéncia de reducdo no
valor recuperavel dos ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser
registrada uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperagdo sera
mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de
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estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanga de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracao da estimativa anterior de
perdas de créditos esperadas.

11.5 Os Direitos Creditdrios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerao registrados em conta de compensacao pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos e enquanto nao esgotados os procedimentos de cobranca.

11.6  E obrigatéria a divulgagdo, em notas explicativas as demonstragdes financeiras anuais da
Classe, de informagbes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos,
segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinacdo desses
valores.

11.7 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais
ativos componentes da carteira da Classe, serd atribuido as Cotas Subordinadas Junior, até o
limite equivalente a somatdria do valor total das Cotas Subordinadas Junior.

11.8 Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a inadimpléncia
dos Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade da Classe serda atribuida as Cotas Seniores.

11.9 Poroutro lado, na hipdtese de a Classe atingir o Benchmark Sénior, toda a rentabilidade
a ele excedente serd atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razao pela qual estas cotas
poderao apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

CAPITULO 12 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

12.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentagdo vigente,
sdo aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

12.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposicdes previstas na
regulamentacdo aplicavel, conforme qudruns de aprovacao abaixo descritos, incluindo, mas nao
se limitando a:

Qudérum de Aprovagao Direito de Veto
o dos Cotistas
o Primeira Segunda .
atéria Convocagio Convocagio titulares de Cotas

Subordinadas

Juanior
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(i) deliberar sobre as o
~ o o Maioria das Cotas
demonstragdes contabeis | Maioria das Cotas . \
. presentes ETo)
da Classe; presentes
(i) deliberar sobre o o
o Maioria das Cotas Maioria das Cotas
substituicdo de Prestadores
de Servicos Essenciais e dos de cada uma das de cada uma das
demais Prestadores de subclasses subclasses Sim
Servigos; emitidas, mediante emitidas,
votagao em mediante votagdo
separado em separado
o Maioria das Cotas
. Maioria das Cotas
(iii)  deliberar sobre a de cad . de cada uma das
~ , e cada uma das
alteracdo dos quéruns de i subclasses .
5 ; subclasses im
aprovagdo previstos neste N . emitidas,
item 12.2; emitidas, mediante
. mediante votagdo
votacdo em
em separado
separado
(iv) deliberar sobre
elevacio da Taxa de
Administracdo e/ou Taxa
de Gestdo, inclusive na
hipdtese de Maioria das Cotas Maioria das Cotas
Nao
restabelecimento de taxa emitidas presentes
gue tenha sido objeto de
redugdo;
(v) deliberar sobre
incorporagdo, fusdo, cisdo
total  ou  parcial, a| \ajoriadasCotas | Maioriadas Cotas N
transformagao ou Nao

liquidacdo da Classe;

emitidas

presentes

(vi) em relagdo a
determinada Série de Cotas
Seniores, deliberar sobre a
alteracdo do prazo de
duracao, do Benchmark das

Cotas Seniores, bem como

de quaisquer outras
caracteristicas, conforme
definido no respectivo

Suplemento;

Maioria das Cotas

presentes

Maioria das Cotas

presentes

Sim, conforme
deliberagdo da
maioria simples
das Cotas
Subordinadas

Junior
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(vii) em relacio a
determinada emissdao de
Cotas Mezanino, deliberar
sobre a alteragdao do prazo
de duracdo, do Benchmark
das Cotas Mezanino, bem

como de quaisquer outras

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

Sim, conforme
deliberacgdo da

maioria simples

caracteristicas das Cotas presentes presentes das Cotas
Mezanino, conforme Subordinadas
definido no respectivo .
Junior
Suplemento;
(viii)  alteragGes das
caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes das Maioria das Cotas Maioria das Cotas NGo
Cotas; presentes presentes
(ix)alterar  critérios e
procedimentos para
Amortizacdo e/ou resgate
de Cotas mediante dacio | MaioriadasCotas | Maioriadas Cotas
Nao
em pagamento de Direitos presentes presentes
Creditorios;
(x) aprovar a contratagdo
de Agente de Cobrancga dos
I o Maioria das Cotas Maioria das Cotas
Direitos Creditorios N3o
Inadimplidos; presentes presentes
(xi)  deliberar sobre a
eventual necessidade de
aportes  adicionais  de | aioriadasCotas | Maioria das Cotas N
do
recursos na Classe pelos presentes presentes
Cotistas;
(xii)  alteragdes na o o
. . Maioria das Cotas Maioria das Cotas
Politica de Investimentos; N3o
presentes presentes
(xiii)  alteragOes nos o o
o . Maioria das Cotas Maioria das Cotas
Critérios de Elegibilidade; N3o

presentes

presentes
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(xiv) alteragdo dos
Eventos de Avaliacdo, dos
Eventos de Liquidagdo e/ou
das consequéncias deles

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

decorrentes em fungdo do Nao

<t ) presentes presentes
previsto neste
Regulamento;
(xv) deliberar pela
aprovacdo de Entes
Publicos Conveniados, Ma'g:fsga:;mas Malg;Ss(:i:eCsOtas N3o
entre Estados e Municipios,
com CAPAG C e de
operagbes até o limite de
10% (dez por cento);
(xvi) plano de resolugdo do
Patrimonio Liquido
negativo da Classe, nos Maioria das Cotas Maioria das Cotas Néo
termos da Resolugdo CVM presentes presentes
175;
(xvii) pedido de | Maioria das Cotas Maioria das Cotas
declaracio  judicial  de presentes presentes Nao
insolvéncia da Classe;
(xvii) resolver se um Evento
de Avaliacdo deve ser .
considerado um Evento de Mtanorla das Cota.ns Maioria das Cotas N3o
Liqguidacdo, observado o >eniores e Mezanino) Seniores e Mezanino
disposto , neste presentes presentes
Regulamento;
(xviii)  resolver, na
ocorréncia de ualquer - .

aioria das Cotas aioria das Cotas
) ’ quaiq o das Cot M das Cot
Evento de Liguidacao, se ta
Evento d f ‘dg N _ |Seniores e Mezanino| Seniores e Mezanino
vento de Liquidagdo ndo N3o
deve acarretar a liquidacao presentes presentes
antecipada da Classe.
12.2.1 Este Regulamento e o Anexo Descritivo podem alterados,

independentemente de Assembleia Geral sempre que tal alteracdo: (a) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo
aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for necesséaria em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais dos Prestadores de Servigos, tais como alteracdo na razdo social,
endereco, website e telefone; (c) envolver reducdo de taxa devida a Prestador de
Servigos, devendo tais alteragdes ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na
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regulamentacdo aplicavel.

12.3 A Assembleia Geral se instala, em primeira ou segunda convocacdo, com a presenca de
qualguer nimero de Cotistas.

12.4 A alteracdo do indice de Subordinacdo, com vistas a reduzir a subordinacdo minima do
Patrimonio Liquido da Classe representada pelas Cotas Subordinadas Junior, consideradas as
Subclasses Subordinada Jdnior e Mezanino em conjunto ou individualmente, devera ser
aprovada em votacdo em separado, cujo quérum de aprovacgao sera, em primeira convocacao,
o de maioria simples das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino emitidas e, em segunda
convocacao, o de maioria das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino presentes a Assembleia
Geral.

12.5 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com no minimo 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia da data de sua realizacdo, ressalvados prazos diversos previstos na Resolucao
CVM 175, e encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos websites do Administrador, Gestor
e, em caso distribuicdo de Cotas em andamento, dos distribuidores.

12.5.1 A convocacdo devera observar o disposto no artigo 72 e seguintes da Resolucao
CVM 175.

12.5.2 Caso seja admitida a participa¢do do Cotista por meio eletronico, a convocagao
deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes
para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a Assembleia Geral sera realizada
parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

12.5.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar,
a qualquer tempo, Assembleia Geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse do
Fundo, da Classe Unica ou da comunh3o de Cotistas.

12.6 N3o podem votar nas Assembleias Gerais:

(a) os Prestadores de Servicos;

(b) 0s socios, diretores e empregados do Prestador de Servicos;

(c) partes relacionadas ao Prestador de Servigcos, seus soécios, diretores e
empregados;

(d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou subclasse no

gue se refere a matéria em votacdo; e

(e) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de
sua propriedade.
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12.6.1 N&o se aplica a vedagdo prevista no item 12.6 acima: (a) quando os Unicos
cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo, na Classe Unica, as pessoas
mencionadas nos itens (a) a (e) do item 12.6; (b) quando houver aquiescéncia expressa
da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe Unica, que pode ser manifestada na
prépria Assembleia Geral ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista,
seja especifica ou genérica, e arquivada pelo administrador e (c) para o voto das pessoas
mencionadas nos itens (a) a (e) do item 12.6 que sejam titulares de Cotas Subordinadas
Junior.

12.6.2 Previamente ao inicio das delibera¢Ges, cabe ao Cotista impedido de votar
declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

12.7 As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto pelo Cotista.

12.7.1 Aresposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de (a) 10(dez)
dias corridos, contado da consulta por meio eletrénico; e (b) 15 (quinze) dias corridos,
contado da consulta por meio fisico. A auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como abstengdo por parte do Cotista. A aprova¢do da matéria objeto da
consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de aprovacdo previstos neste
Regulamento, considerando-se presentes somente os Cotistas que tenham respondido
a consulta.

12.7.2 O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocagdo da

Assembleia Geral.

12.7.3 Cabe ao Cotista, no ambito de uma consulta formal, declarar ao Administrador
seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

CAPITULO 13 - EEVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

13.1 S3o considerados “Eventos de Avaliacdo” quaisquer dos seguintes eventos, os quais, na

hipétese de ocorréncia, dardo ensejo a interrup¢do imediata da aquisi¢do de novos Direitos
Creditdrios e da realizagdo de qualquer amortizacdo de Cotas, de modo que o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, ou os Cotistas interessados convoquem uma Assembleia Geral de
Cotistas para que esta, apds apresentacdo das situacdes da carteira pelo Gestor ao
Administrador, delibere sobre (i) o referido Evento de Avaliagdo e o reinicio das amortiza¢es
de Cotas, e (ii) a continuidade da Classe ou sua liquidacdo antecipada, e consequente definicdo
de cronograma de pagamentos dos Cotistas:
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(i) indice de Perda Liquida represente percentual superior a 8% (oito por cento);

(ii) inobservancia do Indice de Subordinacio pelo prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos contados da data do comunicado de desenquadramento, conforme os
pardmetros previstos neste Regulamento;

(iii) impossibilidade da formacdo da Reserva de Amortizacdo por 10 (dez) dias

consecutivos;

(iv) caso, em 3 (trés) ocasides consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro
de um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Arrecadacdo da Conta Fiduciaria seja
inferior a 92,50% (noventa e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), e/ou caso
Administrador e/ou o Gestor identifiguem, a qualguer momento, falhas ou
inconsisténcias materiais no processo de arrecadacao na Conta Fiduciaria;

(v) caso ocorra uma variacdo positiva do CDI, no periodo dos ultimos 12 (doze)
meses, em percentual igual ou superior a 7 (sete) pontos percentuais; e

(vi) caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) nao
consecutivas, dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Pré-Pagamento seja
superior a 8% (oito por cento);

(vii) caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo
consecutivas, dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Resolugdo de
Cessdo seja superior a 3% (trés por cento);

(viii) caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) nao
consecutivas, dentro de um periodo de 6 (seis) meses, contados a partir do 72 (sétimo)
més da Data de Emissdo da 12 Série de Cotas Seniores, o indice de Excesso de Spread
seja inferior a 3,00% a.a. (trés inteiros por cento ao ano) quando a SELIC for menor a
13,50% a.a. (treze inteiros e cinquenta centésimos ao ano) ou o indice de Excesso de
Spread seja inferior a 1,50% a.a. (um inteiro e cinquenta centésimos de porcento ao ano)
quando a SELIC for maior ou igual a 13,50% a.a. (treze inteiros e cinquenta centésimos
a0 ano);

(ix) caso qualquer Entidade Consignataria inicie processo de renegociacdo de
dividas, ou situacdo de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

(x) descumprimento por qualquer Entidade Consignataria de qualquer de suas
obrigacdes estabelecidas neste Regulamento ou em um Contrato de Cessdo, desde que
tal descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo
de 8 (oito) Dias Uteis contado do recebimento, pela Entidade Consignataria, conforme
o caso, de aviso, por escrito, enviado pelo Administrador ou pelo Custodiante,

informando-a da ocorréncia do respectivo evento;
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(xi) caso, na anadlise dos Documentos Comprobatédrios, o Custodiante verifique a
existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de que os
Direitos Creditérios ndao foram regularmente e devidamente formalizados, e que tais
fatos ndo sejam regularizados no prazo maximo de 25 (vinte e cinco) Dias Uteis contado
da comunicacao do Custodiante;

(xii) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacGes previstos neste
Regulamento, no Contrato de Cessdo e nos demais documentos relacionados a Classe
gue o mesmo seja parte signatdria, desde que, uma vez notificado para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado do
recebimento da referida notificacao;

(xiii)  inobservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obriga¢des previstos neste
Regulamento e nos demais documentos relacionados a Classe que o mesmo seja parte
signataria, desde que, uma vez notificado para sanar ou justificar o descumprimento,
ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado do recebimento da referida
notificagao;

(xiv)  ndo constituicdo da Reserva de Caixa ou caso os limites estabelecidos para a
Reserva de Caixa n3o sejam atendidos pelo prazo de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(xv) sem prejuizo do disposto no inciso (vii) acima em relagdo a este Regulamento e
ao Contrato de Cessdo, inobservancia, por qualquer Entidade Consignataria, de seus
deveres e obrigagdes previstas nos demais contratos que celebrar no ambito da Classe,
desde que, uma vez notificadas para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
fizerem no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

(xvi)  aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento, bem como em desacordo com um Contrato
de Cessdo, que ndo tenham sido regularizados no prazo de 10 (dez) dias apds
comunicado enviado pelo Gestor;

(xvii)  renutncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante;

(xviii) ocorréncia de extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou
de divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos termos deste
Regulamento para o célculo do valor das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados,
durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Ultima data
em que ocorrer o evento;

(xix)  criacdo de novos tributos, elevagdo das aliquotas ja existentes ou modificagdo
de suas bases de célculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional da Classe e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou
as prerrogativas dos titulares das Cotas Seniores;
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(xx) resilicdo, extingdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Cessdo,
Contrato de Custddia, Controladoria e Escrituragdo, Contrato de Cobranca, Contrato de
Depésito e/ou Contrato da Conta Fiduciaria;

(xxi)  n3o pagamento, (a) em até 1 (um) Dia Util contado da data de amortizagdo
ordinaria de Cotas Seniores do valor integral da amortizagdo ordinaria de qualquer Cota
Sénior, e (b) em até 1 (um) Dia Util contado da data de amortiza¢do ordinaria de Cotas
Mezanino do valor integral da amortizacdo ordinaria de qualquer Cota Mezanino;

(xxii)  amortizacdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(xxiii) caso nao seja realizado o repasse dos recursos devidos por qualquer Ente
Publico Conveniado na Conta Fiducidria da respectiva Entidade Consignataria, por 2
(dois) meses consecutivos;

(xxiv) caso qualquer Entidade Consignataria e respectivos controladores (pessoas
fisicas e juridicas), acionistas, diretores e/ou membros do conselho de administracdo
venham a ter contra si sentenca judicial condenatdria em segundo grau de jurisdicdo em
relacdo aos seguintes crimes: (i) crimes contra o patrimdnio, (ii) crimes contra a fé
publica, (iii) crimes contra o sistema financeiro nacional, exceto em relacdo aqueles cujas
acOes penais corram nas condi¢cbes descritas no inciso XXVII a seguir, (iv) crimes contra
o mercado de capitais, (v) crimes previstos na legislagdo sobre a responsabilizagdo de
pessoas juridicas pela pratica de atos contra a administracdo publica (Lei Anticorrupcao),
(vi) atos de improbidade administrativa, (vii) crimes de lavagem ou ocultagdo de bens,
direitos e valores (lavagem de dinheiro), (viii) crimes contra a economia popular, (ix)
crimes contra as relagGes de consumo e (x) crimes previstos na legislagdo falimentar;

(xxv) caso os controladores pessoas fisicas e/ou diretores de qualquer Entidade
Consignatdria venham a ter contra si sentenca judicial condenatdria transitada em
julgado em relagdo a crimes contra o sistema financeiro nacional, cujas a¢des penais
tenham sido iniciadas anteriormente ao inicio de funcionamento da Classe; e

(xxvi) caso haja alteracdo da politica de concessdo de créditos de quaisquer dos
Cedentes em relacdo ao que se encontra previsto neste Regulamento, que afete
negativamente a Classe.

13.1.2 Na hipdtese de a Assembleia Geral de Cotistas referida no item 13.1 acima
decidir que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao, o
Administrador deverd implementar os procedimentos definidos nos Paragrafos do item
13.4 abaixo, incluindo a convocac¢ao de nova Assembleia Geral de Cotistas.

13.1.3 Ainda que o Evento de Avalia¢do seja sanado antes da realizacao da Assembleia
Geral de Cotistas prevista no item 13.1 acima, a referida Assembleia Geral de Cotistas
serd instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo
antecipada da Classe.

35



13.1.4 Caso o Gestor identifique hipdteses de Eventos de Avaliagdo, devera reportar ao
Administrador imediatamente t3o logo tenha ciéncia dos fatos que derem ensejo aos
referidos eventos, mesmo que potenciais, a fim de que o Administrador realize os
procedimentos previstos no item 13.1.2 acima.

Eventos de VerificacGo de Patriménio Liquido Negativo

13.2

Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da

Classe esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(i) identificagcdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos
Creditdrios;

(iii) inadimpléncia de obrigacGes financeiras de Devedor e/ou emissor de ativos
detidos pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio
Liquido;

(iv) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de
Devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe;

(v) condenacgdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa
e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio
Liquido; e

(vi) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de
Liquidagdo.

Eventos de Liquidacdo

133

As seguintes hipdteses sdao consideradas “Eventos de Liquidacdo”:

(i) por deliberacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

(ii) se a Classe mantiver patriménio liquido médio inferior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for
incorporado a outra Classe de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;

(iii) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagao;

(iv) cessacdo ou renuncia pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Controlador,
pelo Gestor e/ou pelo Agente de Conta Fiducidria, a qualquer tempo e por qualquer
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motivo, da prestacdo dos respectivos servicos previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(v) faléncia ou liquidacdo extrajudicial do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, do Controlador e quaisquer Prestadores de Servigos;

(vi) durante o seu periodo de investimento, impossibilidade de a Classe adquirir
Direitos Creditdrios admitidos por sua politica de investimentos;

(vii) Caso ocorra a intervencdo de uma Entidade Consignatdria pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, pelo BACEN ou
outro érgdo governamental competente;

(viii) caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) nao
consecutivas, dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Pré-Pagamento seja
superior a 15% (quinze por cento); e

(ix) caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo
consecutivas, dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Resolugdo de
Cessdo seja superior a 8% (oito por cento).

13.3.2 O indice de Pré-Pagamento e o indice de Resoluc¢do de Cessdo serdo calculados

em cada Data de Verificagdo pelo Gestor, utilizando-se a média moével de 3 (trés) meses
do respectivo indice, calculada na respectiva Data de Verificacdo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

13.4 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdao, o Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

13.4.1 Na hipdtese prevista no item 13.4 acima, o Administrador devera:
(i) interromper os procedimentos de aquisicio de novos Direitos Creditdrios e, se
aplicavel, de amortizacdo e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da ocorréncia do Evento de Liquidacdo, a fim de que os Cotistas titulares das Cotas
Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdao assemblear pela
interrup¢do dos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe, que os Cotistas
titulares de Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior dissidentes
solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de
acordo com os prazos previstos neste Regulamento, observado, no entanto que a
amortizacdo ou resgate de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior ndo devera
causar o desenquadramento do Indice de Subordinagdo.
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13.4.2 Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no item 13.4.1 acima ndo
sejainstalada em segunda convocacdo, em virtude do n3do comparecimento de
quaisquer Cotistas, o Administrador convocard nova Assembleia Geral de Cotistas; apds
0 gque, caso hovamente nao seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia
Geral de Cotistas, o Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item
13.4.4.

13.4.3 Caso a Classe ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para
efetuar o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, todos os recursos em
moeda corrente nacional disponiveis na Classe serdo prioritariamente utilizados para o
resgate de tais Cotas Seniores, sendo que, neste caso, a Classe estad vedada de realizar o
resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes em Direitos Creditdrios.

13.4.4 Caso a deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas determine a liquidacdo
antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao
mesmo tempo, em igualdade de condicGes e considerando o valor da participacdao de
cada Cotista no valor total das Cotas Seniores em circulagao, observados os seguintes
procedimentos:

(i) o Administrador liquidara todos os investimentos e aplica¢des da Classe,
transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores
dos Direitos Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo 9, o
Administrador debitard a Conta da Classe e procederd ao resgate antecipado das
Cotas Seniores em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

13.4.5 O Gestor devera realizar a Amortiza¢do das Cotas Seniores e Mezanino, nos
termos dos seus respectivos Apéndices, e podera realizar a Amortizacdo das Cotas
Juniores para correcdo do excesso de subordinagdo até o limite maximo de 15% (quinze
por cento).

13.4.6 Caso a Classe ndo detenha, na data de sua liquidagao antecipada, recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as
Cotas em circulagdo, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar especificamente
sobre a matéria, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel, observado que, se for o caso, qualquer pagamento dos Cotistas mediante a
entrega de ativos ocorrera fora do ambito da B3 — Segmento CETIP UTVM.

13.4.7 O Administrador se obriga a permanecer no exercicio de sua funcdo até a
liquidacdo total da Classe.
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CAPITULO 14 - PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

14.1

A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limita¢Ges estabelecidas

neste Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, o Administrador

tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao da Classe, observadas as

competéncias inerentes ao Gestor.

14.2

Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, contratar, em nome da Classe, se

necessario, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (ii) escrituracdo das Cotas; e (iii) auditoria

independente, nos termos do artigo 69 da Resolugdao CVM 175.

14.3

144

Incumbe, ainda, ao Administrador as seguintes atividades:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées
contdbeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o Administrador, Gestor,
Custodiante, entidade registradora, Consultor Especializado e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(i) encaminhar, ao Sistema de Informa¢des de Créditos do BACEN — SCR,
mensalmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds o més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pdagina do BACEN na rede
mundial de computadores;

(iii) obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informagGes constantes do SCR; e

(iv)

(v) informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a
depender da relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliagdo do ativo.

Incluem-se entre as obrigacées do Administrador, sem prejuizo de outras previstas na

regulamentacao:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(a) o registro de Cotistas;
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14.5

14.6

(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimoOnio da
Classe;
(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado

organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo

aplicavel;
(iv) elaborar e divulgar as informacg&es periddicas e eventuais da Classe;
(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos

contratados pela Classe, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as
demais informagdes cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

(vi) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

(vii) monitorar as hipéteses de Liquida¢do Antecipada;

(viii)  observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento; e

(ix) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

E vedado ao Administrador, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) contrair ou efetuar empréstimos;

(ii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a
prazo de Cotas Subscritas;

(iii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(iv) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao Administrador receber ou orientar o recebimento de depésito em conta
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corrente que nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

14.7 E vedada a aquisi¢do de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador,
Gestor, Consultor Especializado ou partes relacionadas, exceto se (i) o Administrador, Gestor, a
entidade registradora e o Custodiante de Direitos Creditdrios ndo forem partes relacionadas
entre si; e (ii) a entidade registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao Cedente.

14.8 E vedado ao Administrador, em nome da Classe: (a) prestar fianca, aval, aceite ou
coobrigar-se sob qualquer outra forma; (b) realizar operagGes e negociar com ativos financeiros
ou modalidades de investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos
diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em
razdo do descumprimento de normas previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a
prestacdo; (g) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de Cotas cuja Subclasse subordine-se
as demais para efeito de resgate; (h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestao da Carteira; (k) obter ou conceder
empréstimos; e (l) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira.

14.9 O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de servigos
contratos da Classe das funcGes para os quais foram contratados, sendo certo que tais regras e
procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no enderego

www.daycoval.com.br.

Gestdo

14.10 O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamenta¢do aplicavel,
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdao da Carteira de ativos, na sua respectiva
esfera de atuacao.

14.11 Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a
sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.
14.11.1 Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo aplicavel, o
Gestor sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste

Regulamento:

(i) estruturar a Classe;
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(ii) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de
Liquidez, nos termos deste Regulamento, observados os termos e condicdes
aplicaveis a referida aquisicdo (incluindo, mas ndo se limitando, a Politica de
Investimento e os Critérios de Elegibilidade;

(iii) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira, em nome da Classe;

(iv) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas
relacionadas a gestdo da Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentagao
aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos
Direitos Creditorios;

(vi) registrar os Direitos Creditdrios no sistema da Registradora, incluindo as
cessoes iniciais dos Direitos Creditdrios para a Classe; e

(vii) sugerir a contratacdo e/ou substituicdo da Registradora ao
Administrador.

Incluem-se entre as obrigacées do Gestor:

(i) informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em
prestador de servico por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagdes da Classe;

(iv) calcular e divulgar mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util de cada més
calendario e manter em seu website informacgdes atualizadas em relagdo a todos os
indices a serem utilizados na avaliacdo do desempenho da Classe e/ou dos Direitos
Creditérios que compdem a carteira da Classe, a exemplo do: (a) indice de Excesso
de Spread; (b) indice de Perda Liquida; (c) indice de Pré- Pagamento; (d) indice de
Resolucdo de Cessdo, e (e) o indice de Arrecadacdo da Conta Fiduciaria de Recebimento;

(v) no que se refere a classe que adquira os precatérios federais, monitorar; e

(vi) monitorar a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de
Liquidacdo e dos Eventos de Verificagdo do Patriménio Liquido.
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14.13 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cdo de Direitos Creditérios, o Gestor deve
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
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alcancando Direitos Creditdrios que tenham Representatividade no patrimoénio da classe, assim
como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material de divulgacao.

14.14 E vedado ao Gestor receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente
gue ndo seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

14.15 E vedado ao Gestor, em sua respectiva esfera de atuacdo, aceitar que as garantias em
favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao representem a Classe,
ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do Administrador, Gestor ou
terceiros que representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditorios

14.16 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos e titulos representativos
de crédito, o Gestor deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, observados os
parametros previstos neste Regulamento.

14.16.1 As regras e procedimentos aplicdveis a verificacdo de lastro por amostragem
devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pelo Administrador na mesma pagina
eletronica onde estejam disponibilizadas as informacgbes periddicas e eventuais da
Classe.

14.16.2 O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive
a entidade registradora, o Custodiante ou o Consultor Especializado, desde que o agente
contratado ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do contrato de prestacdo
de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo, sendo que o Gestor serd
responsavel pela fiscalizacdo da atuacdo do agente contratado no tocante a observancia
as regras e procedimentos aplicdveis a verificagao.

Custodia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicéo dos Direitos

Creditdrios

14.17 Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de
registro em entidade registradora na data deste Regulamento, o Administrador deve contratar
o servico de custddia para a Carteira de ativos.

14.18 Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos

Comprobatorios, serdo prestados pelo Custodiante.

14.19 S3o atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na
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regulamentacdo aplicavel:
(i) realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-
vinculada;

(iii) realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios; e

(iv) realizar o registro dos Direitos Creditdrios em Registradora, observado que a
entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao Gestor ou do Consultor
Especializado.

14.20 O Custodiante podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de
determinados servicos ao Fundo, na forma da regulamentacdo aplicavel, observado que os
prestadores de servigos eventualmente subcontratados ndo podem ser em relacdo a Classe de
Cotas, Cedente, Gestor, Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

14.21 Em razdo de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditdrios Cedidos e
expressiva diversificagcao de devedores e de Cedentes, o Custodiante estd autorizado a efetuar
a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, sempre que permitido pela
legislacdo e regulamentacdo aplicdveis, realizando-a com base nos parametros estabelecidos no
Anexo V deste Regulamento.

14.22 Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto
de verificagdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

14.23 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro

dos Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em
até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificagdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos

14.24 O Gestor, em nome da Classe, contratou o Agente de Cobranga para atuar como agente
de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, cujos procedimentos
operacionais deverdo observar os parametros indicados no Adendo Ill ao presente Anexo
Descritivo.

Consultoria Especializada
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14.25 O Consultor Especializado foi contratado pela Classe como consultor especializado, nos
termos do artigo 32, inciso Il do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, para auxiliar o
Gestor na anadlise e selecdo de potenciais Direitos Creditérios para aquisicao pela Classe.

CAPITULO 15 - SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

15.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdao renunciar a administracdo ou gestao da
Classe, conforme aplicavel, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em, no maximo,
15 (quinze) dias contados da convocagdo, para deliberar sobre a (a) sua substituicdo; ou
(b) liquidacdo da Classe.

15.1.1 O pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe impede os Prestadores
de Servicos Essenciais de renunciarem a prestacao de servicos do Fundo, mas ndo sua
destituicdo por forca da Assembleia Geral.

15.2 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria — RAET,
intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia de Prestador de Servigos Essenciais,
também deve ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua
decretagdo, para: (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca da
(1) substituicdo do respectivo Prestador de Servigos Essencial; ou (2) liquidagdo da Classe.

15.3 No caso de sua renuncia, o Prestador de Servigos Essenciais deverd permanecer no
exercicio de suas fung¢des até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer em até 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

15.4 A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais também podera ocorrer mediante
deliberagdo da Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera nomear instituicdo
habilitada para substituir o respectivo Prestador de Servigos Essenciais.

15.5 Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo de qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas funcées
até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias
contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral, conforme o caso. Caso a
Assembleia Geral delibere pela substituicdo do Prestador de Servigos Essenciais em questao,
mas nao nomeie instituicdo habilitada para substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia
Geral para deliberar sobre a nomeacao de nova instituicao substituta.

15.6 Caso (a) a Assembleia Geral prevista acima ndo delibere pela substituicdo ou
manutenc¢do do Prestador de Servigos Essenciais; (b) a Assembleia Geral prevista acima nao
obtenha qudérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigos
Essenciais ou a liquidacdo da Classe, considerando as 2 (duas) potenciais convocagoes; ou
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(c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 15.5 acima sem que o substituto apontado em
tal Assembleia Geral de Cotistas tenha efetivamente assumido as func¢des de administrador ou
gestor, conforme o caso, da Classe, o Administrador iniciard os procedimentos para a liquidacdo
antecipada da Classe, nos termos deste Regulamento, e comunicarad tal fato a CVM.

15.7 O Prestador de Servicos Essenciais devera, sem qualquer custo adicional para a Classe,

(a) colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da realizagdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo de forma
que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacGes do Prestador de Servigos
Essenciais sem solucdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre
a administracdo ou gestdo, conforme o caso, da Classe que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

15.8 Nas hipdteses de substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais e de liquidacao do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Prestador de Servigos
Essenciais.

15.9 Exceto nos casos em que os contratos firmados entre a Classe e os Prestadores de
Servigos dispuserem especificamente a respeito, as disposi¢Ges relativas a substituicdo e a
renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais descritas neste capitulo aplicam-se, no que
couber, a substituicdo e renuncia do Custodiante, do Consultor Especializado e do Agente de
Cobranga.

15.10 Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, estas continuarao fazendo jus ao
recebimento da Taxa de Gestdao, nos mesmos termos e condi¢des previstos neste Regulamento,
até o final do prazo de duragdo dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira cujo prazo de
duracdo seja o mais longo. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do Fundo por
qualquer motivo, tais valores passardo a ser devidos de forma antecipada para o Gestor (“Multa

por Destituicdo”).

CAPITULO 16 — TAXAS DE ADMINISTRAGCAO, GESTAO, MAXIMA DE DISTRIBUICAO E MAXIMA
DE CUSTODIA

Taxa de Administracdo

16.1 Pelos servicos de administracdo, tesouraria, controladoria, escrituracdo, a Classe pagara
uma taxa de administracdo nos seguintes moldes: o valor correspondente a 0,22% a.a. (vinte e
dois centésimos por cento ao ano) aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado, em
qualquer hipdtese, o montante minimo mensal de RS 13.500,00 (treze mil e quinhentos reais),
atualizado pela variagdo positiva do IGP-M a cada periodo de 12 (doze) meses, contados a partir
da Data de Inicio (“Taxa de Administracdo”).
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16.1.1 A Taxa de Administrac3o sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio
Liquido do Dia Util anterior.

16.1.2 A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente ao Administrador, observado
o disposto no item 16.2 abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més
subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizagdo de Cotas da Classe.

16.2 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

16.3 N&o serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de
saida.

Taxa Mdxima de Custodia

16.4 Pelos servicos de custddia, a Classe pagard uma taxa maxima de custédia nos seguintes
moldes: o valor correspondente a 0,03% a.a. (trés centésimos por cento ao ano) aplicado sobre
o Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de RS 3.000,00 (trés mil reais).

16.4.1 A Taxa Mdxima de Custddia serd calculada e provisionada todo Dia Util a razdo

de 1/252 (uminteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio
Liquido do Dia Util anterior.

16.5 A Taxa Mdxima de Custddia tao sera paga mensalmente ao Custodiante, por periodo

vencido, no quinto Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do més em
gue ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe.

Taxa de Gestdo

16.6  Pelos servicos de gestdo, a Classe pagara uma taxa de gestdo nos seguintes moldes: o
valor correspondente a 1,5% a.a. (um inteiro e cinco décimos por cento ao ano) aplicado sobre
o Patriménio Liquido.

16.6.1 A Taxa de Gest3o serd calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patrimonio Liquido
do Dia Util anterior.

16.6.2 A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente ao Gestor, observado o disposto no
item 16.5 abaixo, por periodo vencido, no quinto Dia Util do més subsequente a
prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de
Cotas da Classe.

16.7 O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
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pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Gestdo.

Taxa Madxima de Distribuicdo

16.8 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores
qgue venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas,
sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de
julho de 2022.

Remuneracdo do Consultor Especializado

16.9 Pelo servico de consultoria especializada serda devida pela Classe ao Consultor
Especializado remunera¢do no valor de RS 12.000,00 (doze mil reais) mensais, atualizado pela
variacdo positiva do IGP-M a cada periodo de 12 (doze) meses.

Remuneracdo do Agente de Cobranca

16.10 Pelo servico de cobranca sera devido pela Classe ao Agente de Cobranga remuneracgdo
no valor de RS 10.000,00 (dez mil reais) mensais.

CAPITULO 17 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

17.1 Sem prejuizo do disposto no item 2.1.2 acima, caso a Classe ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutencgdo, direta ou
indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizacdo
de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a
adoc¢do e manutengdo dos procedimentos acima referidos.

17.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas da Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos ou Direitos Creditdrios a Performar, serdo de inteira responsabilidade
da Classe, ndo estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes, os Devedores, o Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados
aos procedimentos referidos neste Capitulo.

17.3  Arealizagdo de despesas ou a assungdo de obrigagdes, por conta e ordem da Classe, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas
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reunidos na Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a
assuncao de obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na
referida Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as
quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na
medida em que os recursos se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados
na referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao
pelos Cotistas.

17.4 Na hipdtese do item 17.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere
este Capitulo e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporcao
de seus respectivos créditos, os recursos necessdrios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
gue a Classe venha a ser eventualmente condenada.

17.5 O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus
direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes
para tanto, na forma prevista acima.

17.6  Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des
incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

CAPITULO 18 - FATORES DE RISCO

18.1 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

18.2 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicdveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez,
alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo
causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

18.3 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
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investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo e os Fatores de Riscos abaixo elencados.

18.3.1. Riscos de Mercado

(i) Efeitos da politica econémica do Governo Federal: A Classe, seus ativos, os Cedentes, as

Entidades Consignatarias e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacGes
no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, o setor
econOmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,
bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de
cambio; (b) alteracGes na inflagdo; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragcGes na politica
fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o
Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
os negacios, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, bem como a liquidacdo, pelos
respectivos Devedores, dos Direitos Creditérios Cedidos.

(ii) Descasamento de Taxas: Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe podem

ser contratados a taxas prefixadas, e seus fluxos de caixa podem ou ndo ser corrigidos por
inflacdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe para os Cotistas pode
ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios Cedidos.
Assim, os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
respectivos Benchmarks previstos para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente,
sendo certo que nem os Cedentes, as Entidades Consignatarias, o Custodiante, o Agente de
Cobranga, o Gestor, o Administrador, o Consultor Especializado ou a Classe prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iii) Rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez Inferior ao Benchmark das Cotas

Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino: A parcela do patriménio da Classe ndo aplicada

em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez, os quais podem
apresentar valoragao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode fazer com que os recursos da Classe
se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas metas de rentabilidade
previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem os
Cedentes, as Entidades Consignatdrias, o Custodiante, o Agente de Cobranca, o Gestor, o
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Administrador, o Consultor Especializado e a Classe prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

(iv) Flutuacdo de precos dos ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da

Carteira da Classe, incluindo os Ativos Financeiros de Liquidez, poderdo flutuar em razao de
diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracbes na politica de
crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteracdes na regulamentacdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou
a totalidade desses ativos que integram a Carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores
ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando a redugdo do patrimoénio da Classe e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

18.3.2. Risco de Crédito

(v) Risco de crédito dos Devedores: Apesar de os Direitos Creditérios Cedidos estarem

vinculados a desconto das prestacdes diretamente na folha de pagamento dos Devedores, ha
risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal, nas hipdteses de
perda de margem consigndvel, desligamentos dos Devedores dos respectivos Entes Publicos
Conveniados, licencas ndo remuneradas e atraso nos pagamentos ou retencao de repasses pelos
Entes Publicos Conveniados, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas por meio das CCBs e nao
liguidadas. A Classe, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Cedentes, as Entidades
Consignatarias, o Agente de Cobranga e suas respectivas partes relacionadas ndo sdo
responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Nestes casos, se os Devedores ndao puderem honrar
com seus compromissos perante a Classe, poderd ser necessdria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos Direitos Creditérios nos termos da Politica de
Cobranca. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. A Classe somente
procederd ao resgate e a amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que
os Direitos Creditérios Cedidos sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam
recebidos pela Classe, ndo havendo garantia de que o resgate e a amortizacdo das Cotas
ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste Anexo Descritivo. Nessas hipdteses, ndo
serd devido pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos Cedentes,
pelas Entidades Consignatarias ou pelo Agente de Cobranca qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

(vi) Auséncia de garantias: As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia

da Classe, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, dos Cedentes, das Entidades
Consignatarias, do Agente de Cobranca de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A Classe, o Administrador, o Gestor, o
Custodiante, os Cedentes, as Entidades Consignatarias e o Agente de Cobranga ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os
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eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da
Carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(vii) Risco de Crédito do Cedente: Os Contratos de Cessdo podem prever que, mediante a

ocorréncia de determinadas hipdteses, deverd ocorrer a resolucdo da cessdo dos Direitos
Creditérios Cedidos. Nestes casos, o Cedente tera obrigacdo de pagar a Classe o valor referente
a devolucdo do preco de aquisicao correspondente aos Direitos Creditérios Cedidos objeto da
resolugao, na forma a ser prevista no respectivo Contrato de Cessdo. Se o Cedente ndo honrar
com tal compromisso perante a Classe, poderd ser necessdria a adocao de medidas extrajudiciais
e judiciais para recuperacao do valor devido a Classe em decorréncia de tais eventos, ndo
havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(viii)  Risco de concentracio em Ativos Financeiros de Liquidez: E permitido & Classe manter

até 50% (cinquenta por cento) de sua Carteira aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez.
AlteracBes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros de
Liquidez e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez, provocando perdas para
a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualguer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez acarretard perdas para a Classe,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-
pagamento dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe e os custos
administrativos e de recupera¢ao de créditos da Classe poderao fazer com que a Classe sofra
uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(ix) Risco de Originacdo — Modificacdo de Direitos Creditdrios Cedidos por Decisdo Judicial:

Os Direitos Creditdrios Cedidos podem eventualmente ter suas condi¢des questionadas em juizo
pelos respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser
afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas.
Nessa hipdtese, os Direitos Creditdrios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até
anulados em decisoes judiciais, o que afetaria negativamente o patrimdnio da Classe.

(x) Possibilidade de Reducdo da taxa de remuneracdo dos Direitos Creditdrios: Apesar de as

CCBs representativas dos Direitos Creditdrios serem devidamente constituidas pelos Cedentes,
que sdo instituicGes financeiras, os juros cobrados podem ser questionados judicialmente apds
a transferéncia de tais CCBs a Classe. Determinadas decisGes judiciais estabeleceram que
cessOes de direitos creditdrios a entidades ndo participantes do Sistema Financeiro Nacional ndo
atribuiriam, a tais cessiondrias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades
integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos,
juros e correcdo monetdaria permitidos as instituicdes financeiras em decorréncia da aplicagdo
do Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros para
instituicdes externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever se serdo
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impostas ou ndo a Classe, por meio de decisdo judicial, limitacdes a cobranca de encargos e/ou
juros remuneratdrios dos Direitos Creditdrios, nos termos inicialmente pactuados com os
Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranga podera afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos Direitos Creditérios.

(xi) Risco de Derivativos: A Classe podera contratar operagGes de derivativos com o objetivo

de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas, observado o disposto neste Anexo
Descritivo. Tais operagGes ndo estar disponiveis em termos satisfatdrios para a Classe ou, ainda
gue sejam realizadas, por sua prépria natureza, acrescentam riscos a Carteira da Classe e
poderdo afetar negativamente a rentabilidade da Classe. O Administrador, o Gestor e o
Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou
prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da utilizacdo de operagdes de derivativos.

(xii) Risco de Concentracdo: O Gestor buscard diversificar a Carteira da Classe. O risco

associado as aplicacdes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacées.
Quanto maior a concentrac¢do das aplicacdes da Classe em um Unico emissor de titulos, maior
serd a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de crédito desse emissor ou Devedor. No
caso da Classe ha maior risco de concentracdo relacionado aos Entes Publicos Conveniados do
que de concentracdo por Devedor, de modo que a Classe sujeita-se ao risco de interrupgdo ou
término do convénio existente entre os Entes Publicos Consignados e a Entidade Consignataria,
que podera dificultar ou impedir o repasse dos pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios
junto a Classe.

(xiii)  Risco de Concentracdo em poucos Cedentes: Os Direitos Creditérios a serem adquiridos

pela Classe serdo cedidos exclusivamente pelos Cedentes. A aquisi¢do de Direitos Creditdrios
Cedidos exclusivamente pelos Cedentes pode eventualmente comprometer a continuidade da
Classe, em fungao da ndo continuidade da emissdo de CCBs pelos Devedores e da capacidade
dos Cedentes de ceder Direitos Creditérios Elegiveis. Adicionalmente, os Cedentes ndo possuem
qualquer obrigacao de exclusividade junto a Classe nem garantiram a Classe qualquer volume
minimo de cessdo de Direitos Creditérios. A Classe podera ficar impossibilitada de adquirir
Direitos Creditdrios, ou de adquirir a quantidade de Direitos Creditérios que poderia adquirir,
caso contasse com uma obrigacdo de exclusividade ou garantia de volume minimo pelo Cedente.

(xiv)  Risco de Originacdo: As atividades das Entidades Consignatarias e dos Cedentes que

resultam na originacdo dos Direitos Creditdrios para atendimento a politica de investimentos da
Classe podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢ées de
mercado, efeitos da politica econémica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades das Entidades Consignatérias e/ou dos
Cedentes, a Classe ndo consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, podera haver um desenquadramento da Classe com relagdo a seus limites de
alocagdo minima em Direitos Creditdrios e consequentemente a liquidagdo antecipada da
Classe. Ndo ha garantia de que os Cedentes e/ou as Entidades Consignatarias conseguirdo e/ou
irdo originar e/ou ceder Direitos Creditdrios suficientes para que a Classe se enquadre a alocagdo
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minima exigida por este Anexo Descritivo e pela regulamentacdo em vigor e continue em
existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na quantidade de Direitos Creditdrios Elegiveis
para aquisicdo pela Classe podera impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em
funcdo da impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros Liquidez com a rentabilidade igual
ou superior aquela proporcionada pelos Direitos Creditdrios.

(xv) Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas

obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios Cedidos a Classe, podera ser iniciada, pelo
Agente de Cobranca, a cobranca judicial ou extrajudicial dos valores devidos. Nao hd, contudo,
garantia de que, em qualquer uma dessas hipdteses, as referidas cobrangas atingirdo os
resultados almejados, nem de que a Classe recuperard a totalidade dos valores inadimplidos, o
que poderd implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios Inadimplidos ndo tenha
sucesso, o Agente de Cobrancga avaliara caso a caso a viabilidade econdmica da cobranga judicial
de tais Direitos Creditdrios Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com
advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor
individual do Direito de Crédito Inadimplido a ser cobrado. Desse modo, considerando que a
Classe adquirira Direitos Creditérios de baixo valor individual, poderda haver Direitos Creditérios
Cedidos cuja cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista
econdmico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para a Classe.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas. O Administrador, o Gestor e o Custodiante nao serado
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe
ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pela Classe, ainda que representado pelo Agente de Cobranga, ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e
prerrogativas.

Caso a Classe seja condenada em processo judicial de cobranca de Direitos Creditdrios por
qualquer razdo, inclusive em razao de fraude por parte dos Cedentes, das Entidades
Consignatarias ou dos Devedores ou descumprimento pelo Agente de Cobranca de suas
obrigagdes, podera ter que arcar com eventual condenagao e honorarios da outra parte. Ainda,
em caso de fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos Creditérios, na emissdo de CCBs,
por exemplo, a Classe pode ser demandada judicialmente por cobranca indevida, o que pode
trazer prejuizos a Classe e aos Cotistas.

(xvi)  Risco referente a emissdo e assinatura das CCB em meio eletrénico: As CCBs poderdo ser

emitidas e cedidas por meio de plataforma de assinatura eletrénica, que ndo que ndo conta com
a utilizacdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
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Federal por meio da Medida Provisdria n? 2.200-2/01. A validade da formalizacdo das CCBs por
meio da plataforma de assinatura e certificacdo eletronica pode ser questionada judicialmente
pelos Devedores, e ndo hd garantia que tais CCBs sejam aceitas como titulos executivos
extrajudiciais pelo poder judicidrio. Nesses casos, os Direitos Creditérios Cedidos deverdo ser
objeto de cobranca por meio de a¢do monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acdo de execucdo, e cujo sucesso dependerad da
capacidade da Classe de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor
devido. Assim, a Classe poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir
recebé-los, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus
Cotistas. Ainda, a Classe ndo podera reclamar do respectivo Cedente a devolucdo dos valores
relativos a cessdo das CCBs representativas dos Direitos Creditdrios cedidos em razdo de
prejuizos relacionados a questionamentos relativos a invalidade das CCBs em razdo da sua
assinatura eletrénica em ambiente virtual.

(xvii)  Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios: Os Direitos Creditérios Elegiveis podem

ser objeto de pré-pagamento, inclusive nas hipéteses de desligamento dos Devedores dos Entes
Publicos Conveniados, nos termos da legislacdo em vigor. Desta forma, os Devedores podem, a
qualguer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e
dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditdrio. Este evento pode implicar no
recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do
eventual desconto concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao
preco de aquisi¢ao do Direito Creditdrio, caso o Direito Creditério tenha sido adquirido com agio,
bem como a Classe poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao, conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditdrios, resultando na reduc¢do da
rentabilidade geral da Classe.

18.3.3. Risco de Liquidez

(xviii) Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de Direitos Creditdrios: Ndo existe,

no Brasil, mercado secunddrio ativo para negociacdo dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira da Classe devido a condi¢Ges especificas atribuidas a esses ativos. Em virtude de tais
riscos, o Gestor poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos
Direitos Creditérios pelo prego e no tempo desejado, de acordo com a estratégia de gestao
adotada para a Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de
liguidez. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos Cotistas da Classe, nos
valores solicitados e nos prazos contratados.

(xix)  Falta de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez: A parcela do patriménio da Classe

nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os
Ativos Financeiros de Liquidez podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
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secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate
das Cotas, caso a Classe precise vender referidos ativos.

(xx) Fundo fechado e mercado secunddrio: A Classe é constituida sob a forma de condominio

fechado, assim, o resgate das Cotas sé poderd ser feito ao término do prazo de duragdo das
respectivas subclasses de Cotas ou em virtude da liquidacdo da Classe, razao pela qual se, por
gualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele
terd que aliena-las no mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento, mercado esse
que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagcdo dessas
Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor.

(xxi)  RestricGo a negociacdo de Cotas da Classe que sejam objeto de distribuicdo publica por

meio do rito de registro automdtico da distribuicdo — auséncia de prospecto: A Classe podera

realizar a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas por meio do rito de registro
automatico da distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso VI, item (a) da Resolugcdo CVM n@
160/22. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizacdo
de oferta publica por meio do rito de registro automatico da distribuicdo destinada a
Investidores Profissionais, o ofertante estd desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto
da oferta em questdo. A ndo adogdo de prospecto pode limitar o acesso de informacdes da
Classe pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas neste formato implica em restri¢ao
de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios, sendo certo que as Cotas somente poderao ser negociadas no mercado secundario:
(i) entre Investidores Profissionais ou (ii) entre Investidores Qualificados, depois de decorridos
6 (seis) meses da data de encerramento da respectiva oferta publica, observadas as demais
restricGes para negociagdao no mercado secunddrio previstas neste Regulamento.

(xxii) Liquidacdo antecipada: As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste

Anexo Descritivo e em seus respectivos Apéndices Suplementos. No entanto, ha eventos que
podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade,
conforme o caso.

(xxiii) Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo da Classe: No momento da

liqguidacdo da Classe, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel
dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em
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Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira da Classe. Em qualquer das trés
situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

(xxiv) Risco de Resgate das Cotas da Classe em Direitos Creditdrios Elegiveis: Conforme

previsto no Anexo Descritivo, podera haver a liquidacdao antecipada da Classe em situacoes
predeterminadas. Se uma dessas situacées se verificar, ha previsdo no Anexo Descritivo de que
as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios Elegiveis. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios Elegiveis recebidos da Classe
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

18.3.4. Risco de Descontinuidade

(xxv) Liquidac¢do Antecipada da Classe: A Classe esta sujeita aos riscos de eventual liquidacdo

antecipada, nos casos previstos neste Anexo Descritivo, de modo que (i) podera ser necessario
o resgate das Cotas da Classe em Direitos Creditérios pelos Cotistas; e/ou (ii) os Cotistas poderdo
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela
Classe, pelo Administrador, pelo Gestor, pelos Cedentes ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

18.3.5. Riscos Operacionais

(xxvi) Risco Operacional dos Entes Publicos Conveniados: As CCB sdo pagas por meio de

desconto em folha realizado pelos Entes Publicos Conveniados a que o Devedor é vinculado
(Consignacdo). E possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos
Devedores decorrentes de falha operacional, sistémica ou manual dos Entes Publicos
Conveniados. Nesta hipdtese, a carteira da Classe pode ser prejudicada, pois ndo recebera
automaticamente os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios.

(xxvii) Risco Operacional de Cobranca e de Fluxo Financeiro: A cobranga dos pagamentos dos

Direitos Creditdrios é realizada pelas Entidades Consignatarias, com o auxilio dos Entes Publicos
Conveniados que mantém convénio com a respectiva Entidade Consignataria para que as
parcelas das CCBs sejam descontadas em folha de pagamento dos Devedores. Desta forma, os
Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Devedores, no respectivo més, os
valores referentes a(s) parcela(s) das CCBs vencida(s) no periodo e pagam os valores
descontados diretamente em conta bancaria em nome da respectiva Entidade Consignataria, a
qual é movimentada mediante instru¢des do Custodiante. Ha risco de eventual falha, seja
manual, sistémica ou operacional, no fluxo financeiro em qualquer fase na cadeia operacional
de originacdo, cobranca e pagamento dos Direitos Creditdrios, que atrase ou até impeca o
recebimento dos montantes relativos aos Direitos Creditdrios pela Classe.
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(xxviii) Risco decorrente de falhas operacionais: A identificacdo, a cessdo e a cobranga dos

Direitos Creditérios dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, do Cedente,
do Gestor, do Agente de Cobranca e do Administrador. A Classe poderd sofrer perdas
patrimoniais, caso os processos operacionais descritos no presente Anexo Descritivo, nos
Contratos de Cessdao e nos contratos com os respectivos prestadores de servicos da Classe
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo
de qualquer dos prestadores de servigos contratados. Em caso de disrupg¢do do processamento
da consignacao, o recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos pode ser prejudicado, podendo
trazer prejuizos a Classe.

(xxix) Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe: Eventual

interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pela Classe,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, poderd afetar o regular
funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacao
antecipada.

(xxx) Documentos _Comprobatdrios — Documentos _ Eletrénicos: Os Documentos

Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos sdo documentos
eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles.
Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios representados por Documentos Comprobatdrios
eletronicos, o que podera gerar perdas a Classe. A disponibilizacao exclusivamente de forma
eletronica pode dificultar a producdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro,
podendo obstar exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletrénicos que originam os
Direitos Creditérios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelo
respectivo Cedente, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditérios Cedidos ou sua transferéncia exclusivamente a Classe, o que pode prejudicar a
caracterizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario e sua cobranca, potencialmente gerando prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

(xxxi) Riscos Operacionais oriundos dos Processos de VerificacGo do Lastro dos Direitos

Creditorios Por Amostragem e de irreqularidades dos Documentos Representativos de Crédito: O

Gestor realizara trimestralmente, diretamente ou por meio de empresa especialmente
contratada para este fim, a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios, por amostragem, de
acordo com os procedimentos descritos neste Anexo. Referidos procedimentos nao
compreenderdo a totalidade dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da
Carteira da Classe. Ademais, tais procedimentos de verificacdo de lastro serdo realizados
somente apds a aquisi¢do dos respectivos Direitos Creditdrios Elegiveis pela Classe A. Apesar da
realizacdo de tais procedimentos, ndo ha qualquer garantia de que os Direitos Creditdrios
Elegiveis integrantes da carteira da Classe: (i) ndo serdao eivados de vicios ou defeitos que
prejudiguem a sua cobranca em face do respectivo Devedor; (ii) ndo serdo objeto de Onus,
gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicdo dos mesmos pela Classe;
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(iii) atenderdo as obrigaces dos Contratos de Cessdo; e/ou (iv) encontrar-se-do lastreados por
Documentos Comprobatdrios aptos a instrumentalizar a sua efetiva cobranca, judicial ou
extrajudicial, em face dos respectivos Devedores. A inexisténcia, indisponibilidade e/ou a
ocorréncia de vicios ou defeitos que impactem negativamente a existéncia, validade e eficacia
de quaisquer dos Documentos Comprobatdrios, incluindo, sem limitacdo, a falta legitimidade
dos signatdrios dos referidos documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima
referidos podera prejudicar a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, o que poderd resultar em redugado no valor do Patriménio Liquido da Classe e,
consequentemente, em perdas para os Cotistas.

(xxxii) Risco de sistemas: Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento

em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, do Administrador, do Gestor e dos demais
prestadores de servicos e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha
a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditdrios poderd ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

(xxxiii) Risco atrelado @ movimentacdo das Contas Fiducidrias: O Custodiante é responsavel pela

movimentacdo das Contas Fiducidrias. Portanto, caso haja necessidade de substituicdo do
Custodiante, por qualquer motivo que seja, inclusive renuncia, a Classe poderad encontrar
dificuldade para substitui-lo devido: (i) a dificuldade para encontrar prestador de servicos tdo
qualificado quanto o anterior e/ou devidamente habilitado e licenciado para a prestacio desse
servico; ou (ii) a dificuldade para chegar a um consenso, entre todos os titulares de Direitos
Creditérios cujo pagamento se da nas Contas Fiduciarias, em relagdo a um novo prestador de
servigos. Tais dificuldades na substituicdo do Custodiante e ajustes na operacionalizacdo das
Contas Fiduciarias podem postergar e gerar dificuldades, ainda que de maneira temporaria, a
transferéncia dos recursos para a Conta da Classe, o que podera prejudicar a liquidez da Classe
e impactar a distribuicdo de recursos aos Cotistas.

(xxxiv) Risco de Suspensdo das Consignacdes ou Cancelamento do Convénio: Cada Convénio é

celebrado entre um Ente Publico Conveniado e uma Entidade Consignataria. No entanto, a
concessdo dos créditos dos quais decorrem os Direitos Creditérios é realizada por outra
entidade, um dos Cedentes. Caso essa pratica venha a ser entendida pelo respectivo Ente
Publico Conveniado, ou entidades reguladoras do Ente Publico Conveniado, como uma violagdo
ao respectivo Convénio, a Entidade Consignatdria pode estar sujeita a penalidades que podem
incluir, sem limitacdo, a suspensao das consignac¢des de Direitos Creditérios ou mesmo a rescisao
do Convénio. Neste caso, a Classe podera sofrer perdas significativas, na medida em que a
Consignacdo é a forma ordinaria de recebimento dos Direitos Creditdrios.

(xxxv) Riscos Operacionais dos Convénios: O desconto em folha de vencimentos das parcelas

das CCBs é viabilizado pelos Convénios. As partes devem observar certas regras para
manuten¢do dos Convénios, cujo descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso,
alteracbes normativas podem afetar e/ou inviabilizar a manutencdo dos Convénios.
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Havendo o rompimento de quaisquer dos Convénios, a sistemdtica de cobranca dos Direitos
Creditérios (desconto em folha de vencimentos) poderda ser comprometida, havendo
necessidade de adog¢do de nova sistematica, que pode ndo ser tao eficaz ou até mostrar-se, na
pratica, inadequada ou com elevados custos de operacao.

Tais ocorréncias podem levar a perdas patrimoniais para a Classe, na medida em que este
deixard de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditdrios. Adicionalmente, a manuteng¢do dos Convénios é condicdo
para aquisicdao de novos Direitos Creditorios pela Classe, de forma que ocorrendo a rescisdo ou
resilicdo de quaisquer dos Convénios, a Classe podera ficar impossibilitada de adquirir novos
Direitos Creditdrios.

18.3.6. Risco de Fungibilidade

(xxxvi) Risco de fungibilidade relacionado & transferéncia de recursos a Conta da Classe: A

estrutura da Classe ndo prevé o recebimento ordinario de valores decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe por qualquer forma que ndo mediante depdsitos nas
Contas Fiduciarias, de titularidade da respectiva Entidade Consignataria, realizados diretamente
pelos Entes Publicos Conveniados. Enquanto os recursos decorrentes do pagamento ordinario
dos Direitos Creditérios, depositados diretamente nas Contas Fiducidrias, por erro operacional
ou ndo, ndo forem transferidos a Conta da Classe, nos prazos e na forma do Anexo Descritivo,
ou, ainda, no caso de recebimento pelas Entidades Consignatarias ou pelos Cedentes de Direitos
Creditérios Inadimplidos, enquanto os recursos nao forem transferidos a Classe, esta estara
exposto ao risco de crédito das Entidades Consignatarias e dos Cedentes e, caso haja qualquer
evento de crédito das referidas pessoas, tais como intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia,
regime especial de fiscalizagdo ou evento equivalente, ou outros procedimentos de protec¢do de
credores, que, inclusive, levem as Contas Fiduciarias a serem bloqueadas por decisdo judicial, a
Classe poderd nao receber os valores que Ihe sdo devidos, e podera ter custos adicionais com a
recuperacao de tais valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervencdo, liquidacdo
extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizacdo ou outro procedimento similar de protecado
de credores envolvendo os Cedentes ou as Entidades Consignatarias, os valores de tempos em
tempos depositados nas Contas Fiducidrias poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou
administrativa, o que podera acarretar prejuizo a Classe e aos Cotistas.

(xxxvii) Risco de Questionamento Judicial Sobre a Validade e Eficdcia da Cessdo: As CCB podem

vir a ser questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagdo das CCB; (ii) na
cldusula de autorizagdo para débito das parcelas vencidas e a vencer em caso de morte do
Devedor; (iii) nas taxas aplicadas; (iv) na forma de cobranca das CCB, inclusive em funcao das
disposicGes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor; e ainda (v) a validade e eficacia
da cessdo dos Direitos Creditorios a considerando eventualmente como operacgdo simulada ou
como fraude contra credores. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdao dos Direitos
Creditérios Cedidos consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos
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Creditdrios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem
conhecimento da Classe; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre
os Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe;
(c) verificagao, em processo judicial, de simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execuc¢do
praticada pelos Cedentes, conforme o caso; e (d) revogacado da cessdo dos Direitos Creditdrios
Cedidos a Classe, na hipdtese de faléncia do Devedor. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios
Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do
respectivo Cedente, conforme o caso, e o Patrimonio Liquido poderd ser afetado negativamente
e a rentabilidade da Classe poderd ser afetada negativamente em razdo disso. O Administrador,
o Gestor e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios a Classe, nem
pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado a Classe e/ou aos Cotistas relacionado a
qualquer invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios a Classe.

18.3.7. Outros Riscos

(xxxviii)Auséncia de Notificacdo aos Devedores: A cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis a

Classe podera nao ser notificada previamente aos Devedores. Em funcdo disso, existe a
possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos diretamente ao respectivo Cedente, que
podera ndo repassar tais valores a Classe, afetando negativamente o patrimoénio da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Ao Custodiante ndo é imputada qualquer responsabilidade pelo nao
repasse por parte do referido Cedente dos créditos recebidos pelos Devedores, seja em
momento pré ou pds a notificacdo.

(xxxix) Ndo obrigatoriedade de manutencdo dos Critérios de Elegibilidade apds a aquisicdo dos

Direitos Creditdrios pela Classe: Nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade serdo

atendidos apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios. Na hipotese de, apos (i) a verificacdo e
validagdo dos Critérios de Elegibilidade pelo Gestor e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditdrios
cedidos pela Classe, tais Direitos Creditérios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de atender
aos Critérios de Elegibilidade, a Classe podera ter em sua carteira Direitos Creditérios Cedidos
que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade.

(xI)  Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelos Cedente: A Classe esta sujeita aos

riscos inerentes aos processos de originacdo dos Direitos Creditdrios adotados pelos Cedentes
na analise e selecdo dos Devedores, conforme descritos neste Anexo Descritivo. Ndo ha
garantia de que os resultados da Classe nao sofrerdao impactos em razao de sua exposi¢do a tais
riscos, sendo que nesse caso o Administrador, Gestor, o Custodiante e os Cedentes ndo serdao
responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer deprecia¢do dos bens da Carteira da
Classe.

(xli) Auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes: Os Cedentes, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos
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Devedores. O Cedente é somente responsdvel, na data de aquisicdo, pela existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto
no presente Anexo Descritivo, exceto se de outra forma previsto no Contrato de Cessdo. Assim,
na hipdtese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, podera haver impacto negativo
no patriménio e na rentabilidade da Classe.

(xlii) Qudrum de deliberacdo em Assembleias Gerais de Cotistas: Algumas deliberagées a serem

tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia e, em certos casos, exigem qudérum minimo ou qualificado estabelecidos
neste Anexo Descritivo e no Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser
obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavordvel, ndo havendo
mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas
matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral. Além disso, a operacionalizacdo de
convocacao e realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente
em razao da pulverizacdo das Cotas, o que levard a eventual impacto negativo para os Cotistas.

(xliii) Limitacdo do Gerenciamento de Riscos: A realizagdo de investimentos na Classe expde o

investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe adotados pelo
Administrador e pelo Gestor podem nao ser suficientes para evitar perdas para a Classe e para
os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos
poderd, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

(xliv) Falha na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade: Falhas na verificagdo dos Critérios de

Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditérios em
desacordo com este Anexo Descritivo, podendo gerar perdas a Classe e consequentemente aos
seus Cotistas.

(xlv) Risco de Desenquadramento e de Incidéncia do Come-Cotas: Caso a Carteira da Classe

deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditdrios,
apds o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da 12 integralizacdo de Cotas da
Classe, e tal situacdo ndo seja sanada nos prazos previstos na legislagado aplicavel, a Classe estara
sujeita ao regime geral de tributacdo de fundos previsto no art. 17 e seguintes da Lei 14.754, de
12 de dezembro de 2023, conforme alterada, que prevé o pagamento de imposto de renda
retido na fonte sobre os rendimentos das aplicacdes em fundos de investimento no ultimo dia
util dos meses de maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de
22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (“come-cotas”),
o que ira significar uma antecipac¢do de recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso,
a sujeicdo a uma aliquota maior.

(xlvi) Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos

alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, do Gestor e do Custodiante, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos
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Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, inclusive, mas ndo se limitando a criacdao de novas
restricdes legais ou regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos
Direitos Creditdrios e da cessdo desses, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica
fiscal aplicdvel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

18.4 A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicdveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez,
alteracdo na politica monetdria, alteracao da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao
causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

18.5 As aplicagBes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da Administradora, do
Gestor, do Custodiante ou do FUNDO Garantidor de Créditos - FGC.

CAPiTULO 19 - DISPOSICGES FINAIS

19.1 Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacdo
de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrdrio, como de responsabilidade exclusiva do Administrador.

Sdo Paulo, 11 de junho de 2026.

BANCO DAYCOVAL S.A.

* %k %
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GLOSSARIO

(Ao Regulamento do Azure Illl Consignados Fundo de Investimento Em Direitos Creditdrios )

“Agéncia Classificadora

de Risco”:

“Administrador”:

“Agente de Cobranca”:

“Agente de Conta

Fiducidria”:

“ANBIMA”:

“Anexo Descritivo”:

“

Apéndice Cotas
Mezanino”:

“Apéndice Cotas Sénior”:

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

A agéncia classificadora de risco que realizara a classificacdo
de risco das Cotas, quando aplicavel, podendo ser qualquer
agéncia de classificacdo de risco devidamente autorizada a
operar pela CVM;

Significa a BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro
de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, ou a sua
sucessora a qualquer titulo;

A NEO SERVICOS DE COBRANCA LTDA., sociedade limitada
com sede a Rua Souza Dutra, 145, Sala 1003, Estreito,
Florianopolis, Santa Catarina, CEP: 88.070-605, inscrita no
CNPJ/MF 54.603.326/0001-32;

Cada instituicdo financeira ou instituicdo de pagamento
depositaria de uma Conta Fiduciaria;

A Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, que rege o
funcionamento da Classe Unica de modo complementar ao
disciplinado neste Regulamento;

Significa o apéndice descritivo que disciplina as caracteristicas
especificas das Cotas Mezanino de modo complementar ao
disciplinado no Regulamento e no Anexo Descritivo;

Significa o apéndice descritivo que disciplina as caracteristicas

especificas das Cotas Sénior de modo complementar ao
disciplinado no Regulamento e no Anexo Descritivo;
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“«

Apéndice Cotas
Subordinada Junior”:

“«

Apéndices”:

“Arquivo da Processadora”:

“Assembleia de Cotistas”:

“Assembleia Especial de

Cotistas”:

“Assembleia Geral de

Cotistas”:

“Ativos Financeiros de
Liguidez”:

IIB_3II :

“BACEN":

“Benchmark Mezanino”:

“Benchmark Sénior”:

“Carteira”:

Significa o apéndice descritivo que disciplina as caracteristicas
especificas das Cotas Subordinada Janior de modo
complementar ao disciplinado no Regulamento e no Anexo
Descritivo;

Significa, em conjunto, o Apéndice Cotas Sénior, o Apéndice
Cotas Mezanino e o Apéndice Cotas Subordinada Junior;

O arquivo eletronico gerado pela Processadora contendo a
identificacdo dos valores devidos por cada Devedor e que

serdo liqguidados no més subsequente ao da geragdo do
arquivo, incluindo os arquivos relativos a baixas e glosas;

Significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas;

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas cotistas de uma Classe ou Subclasse,

conforme aplicavel;

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas;

Significam os ativos financeiros de liquidez descritos no item
4.11 do Anexo Descritivo;

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo;

Banco Central do Brasil;

Significa a meta de rentabilidade das Cotas Mezanino prevista
no respectivo Suplemento de cada Série;

Significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores prevista
no respectivo Suplemento de cada Série;

A carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos
Creditérios, Ativos Financeiros de Liquidez e posi¢coes
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”@” :

“Cedentes”:

“Classe Unica” ou “Classe”:

“CNPJ/MF”:

“«

Codigo ANBIMA”:

“«

Codigo Civil”:
“Consignacdo” e suas

variagdes, como
“Consignado”:

“Consultor Especializado”:

“Conta da Classe”:

mantidas em instrumentos derivativos, observada a Politica
de Investimentos;

As “Cédulas de Crédito Bancario”, reguladas pela Lei n2
10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada,
emitidas pelos Devedores em favor de um Cedente;

As instituicdes financeiras autorizadas a operar BACEN,
previamente aprovadas pelo Gestor, que venham a ceder
Direitos Creditdrios para a Classe;

A “Classe Unica”, organizada como condominio fechado, cuja
responsabilidade dos Cotistas é limitada ao seu capital
subscrito, cujos termos e condices estdo disciplinados no
Anexo Descritivo, sendo certo que a Classe Unica emitird uma
Unica subclasse de Cotas;

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Justica;

Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA;

Lei n210.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

A forma ordindria de recebimento dos Direitos Creditérios
Cedidos, que consiste em desconto das parcelas vincendas
das CCBs diretamente na folha de pagamentos mensal dos
Devedores, conforme realizada por meio do Portal de
Consignagdo, na forma da legislacio aplicavel e em
conformidade com os procedimentos previstos no
respectivo Convénio;

A FIND SERVICOS DE APOIO COMERCIAL LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de S3o José, Estado de Santa
Catarina, na Avenida Leoberto Leal, n® 604, Barreiros, CEP
88117-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n227.192.072/0001-34,
na qualidade de prestador de servicos de consultoria
especializada a Classe;

A conta corrente de titularidade da Classe mantida junto ao

Custodiante, utilizada para movimenta¢ao dos recursos da
Classe, inclusive para pagamento dos encargos da Classe;
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“Contas Fiduciarias”:

“Contrato de Cessdo”:

“Contratos de Conta

Fiducidria”:

“Controlador”:

“Convénio”:

“Cotas Mezanino”:

“Cotas Sénior”:

As contas correntes ou contas de pagamento vinculadas de
titularidade das Entidades Consignatarias, mantidas nos
respectivos Agentes de Conta Fiducidria, de movimentacao
exclusiva pelo Custodiante, nos termos do Contrato de
Contas Fiduciarias, nas quais sdao depositados, inclusive, os
repasses dos recursos objeto de Consignacdao na folha de
pagamento dos Devedores, realizados pelos Entes Publicos
Conveniados;

Cada contrato celebrado entre a Classe, representada pelo
Gestor um Cedente e a Entidade Consignataria, por meio do
gual sdo definidos os termos e condicdes em que os Direitos
Creditdrios serdo cedidos a Classe pelo Cedentes, incluindo
todos os seus respectivos anexos, conforme aditados de
tempos em tempos;

Os contratos de abertura das Contas Fiduciarias, que tém
como objeto regular os termos e condicdes do
funcionamento e movimentagdo das respectivas Contas
Fiducidrias, quando referidos em conjunto ou
indistintamente;

O Administrador, como responsavel pela prestacdo dos
servicos de controladoria da Classe;

Um convénio celebrado entre uma a Entidade Consignatdria
e um Ente Publico Conveniado para viabilizar Consignagdes
em folha de pagamento, por meio de autorizagao expressa
dos Devedores que recebam remunerag¢do ou provento do
referido Ente Publico Conveniado;

Significa as cotas de Subclasse mezanino de emissdo da Classe
Unica, representativas de fracdes ideias do patrimdnio da
Classe Unica, cujas caracteristicas especificas estdo
disciplinadas no Apéndice Cotas Mezanino;

Significa as cotas de Subclasse sénior de emissdo da Classe
Unica, representativas de fracdes ideias do patrimonio da
Classe Unica, cujas caracteristicas especificas estdo
disciplinadas no Apéndice Cotas Sénior;
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“Cotas Subordinada Junior”:

“Cotas”:

“Cotistas”:

“Critérios de Elegibilidade”:

“Custodiante”:

“CVM”:

“Datada 12
Integralizacdo”:

“Data de Verificacdo”:

“Devedor”:

“Dia Util”:

Significa as cotas de Subclasse subordinada junior de emissao
da Classe Unica, representativas de fragdes ideias do
patriménio da Classe Unica, cujas caracteristicas especificas
estdo disciplinadas no Apéndice Cotas Subordinada Junior;

Em conjunto, as Cotas Sénior, Cotas Mezanino e Cotas
Subordinada Junior;

Os titulares de Cotas;

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.1 do Anexo
Descritivo;

Significa o Administrador do Fundo;
Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas;

Ultimo dia de cada més;

Os servidores publicos federais, estaduais e municipais, ativos
e inativos, beneficidrios de pensdo do Poder Executivo
Federal, da Marinha, do Exército, da Aeronautica, dos Estados
ou Municipios, conforme o caso, e que, em todos 0s casos,
gue recebam remunera¢do ou provento por meio da
respectiva Processadora e que tenham contraido empréstimo
na modalidade Consignado junto a quaisquer das Cedentes,
mediante a emissdo da correspondente CCB e que possuam
valores a pagar representativos dos Direitos Creditdrios,
sendo tais empréstimos processados e averbados pela
Entidade Consignataria no ambito do respectivo Convénio;

Cada dia util, para fins de operag¢des praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificados na Resoluc¢do do
Conselho Monetario Nacional n2 4.880, de 23 de dezembro
de 2020. Caso qualquer data em que venha a ocorrer
qualquer evento relativo a pagamentos, ou cuja definicdo
envolva Dias Uteis, nos termos deste Regulamento, n3o seja
Dia Util, conforme defini¢do deste item, considerar-se-4 como
a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte;
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“Direitos Creditorios
Cedidos”:

“Direitos Creditorios
Elegiveis”:

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”:

“Direitos Creditorios”:

“Documentos
Comprobatdrios”:

“Entes Publicos
Conveniados”:

Todos os Direitos Creditdrios que tenham sido cedidos a
Classe;

Todos os Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e a Politica
de Investimentos da Classe delineada neste Anexo
Descritivo;

Direitos Creditdrios integrantes da Carteira da Classe
vencidos e ndo pagos;

Os direitos creditérios de titularidade do respectivo Cedente,
oriundos de cada uma das parcelas de CCB, decorrentes de
empréstimos conferidos pelo respectivo Cedente aos
Devedores, mediante a emissdo de CCB, cujo pagamento
ordindrio é realizado por meio de Consignacdo nas
respectivas folhas de pagamento, por meio do Portal de
Consignacdo, por meio dos Entes Publicos Conveniados.
Integram os Direitos Creditdrios, para todos os fins, mas a
tanto nao se limitando, todos os direitos (inclusive direitos
reais de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas,
seguros e ag¢des a eles relacionados, bem como reajustes
monetdrios, juros e encargos;

Em conjunto: (i) a via negociavel da CCB celebrada entre o
Cedente e o Devedor, em versdo digital, emitida por meio
eletrénico, admitido como valido; (ii) Recibo/Autorizacio de
Inclusdo de Consignagdo; (iii) copia do Documento de
Identidade do Devedor; (iv) copia do CPF e/ou Comprovante
de Situacdo Cadastral do CPF do Devedor; (v) coépia do
Comprovante de Residéncia do Devedor; e (vi) cépia do
ultimo contracheque, indicando o domicilio bancéario do
Devedor;

S3o as pessoas juridicas da administracao direta, indireta,
autarquica e fundacional, bem como os institutos de
previdéncia federais, estaduais e municipais que mantenham
Convénio firmado com as Entidades Consignatarias para
realizar a Consignacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios;
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“Entidades Consignatarias”:

“Evento de Avaliacdo”:

“Eventos de Liquidacdo”:

“Fundo”:

“Gestor”:

“IGP-M":

ANEO INSTITUICAO DE PAGAMENTO LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Floriandpolis, Estado de
Santa Catarina, na Rua Souza Dutra, n? 145, Ed. Centro
Executivo Beira Mar Continental, sala 1.003, Bairro Estreito,
CEP 88070-605, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
37.788.118/0001- 36; e a ATLANTA SOCIEDADE DE CREDITO
AO MICROEMPREENDEDOR LTDA,, instituicdo financeira,
com sede na cidade de Passos, Estado de Minas Gerais, a Rua
Bardo de Passos, n? 393, Centro, CEP: 37.900-048, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 04.772.908/0001-74; ou qualquer
entidade de previdéncia complementar que tenha celebrado
um Convénio com um Ente Publico Conveniado;

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 13.1 do Anexo
Descritivo;

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 13.3 do Anexo
Descritivo;

Significa o AZURE CONSIGNADOS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Significa a APUAMA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA,,
sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Dr. Cardoso de Melo, n? 878, Cj. 31, Vila
Olimpia, CEP 04548-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
13.557.425/0001-48, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
n? 12.000, de 12 de novembro de 2011;

O indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundacio
Getllio Vargas;
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“Indice_de Arrecadacdo da

Conta Fiduciaria”:

O indice de arrecadacdo das Contas Fiducidrias, a ser
calculado pelo Gestor no monitoramento do fluxo de créditos
recebidos nas Contas Fiduciarias, que sera calculado de
acordo com a seguinte férmula:

VR
Arrecadaciolqg = (m
Onde:

Arrecadagdo lce: Indice de Arrecadacgdo nas Contas Fiduciarias
calculado na Data de Verificacdo.

VR: somatério dos valores efetivamente depositados nas
Contas Fiduciarias pelos Entes Publicos Conveniados, apurado
pelo Gestor, mediante o recebimento das informacGes
pertinentes enviadas pelo Custodiante no 12 (primeiro) Dia
Util seguinte a cada Data de Verificagdo.

VAR: somatério dos valores a receber indicados nos arquivos
fornecidos pelos Entes Publicos Conveniados, apurado pelo
Gestor, mediante o recebimento das informagdes pertinentes
enviadas pelo Custodiante no 12 (primeiro) Dia Util seguinte
a cada Data de Verificagao.
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“Indice de Excesso de
Spread”:

O indice de excesso de spread a ser utilizado na avaliagao do
desempenho dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira
da Classe, que serd apurado em cada Data de Verificacdo de
acordo com a seguinte férmula:

, RDCp £ ROAp = RCSp = Dp ]12
DCp + OAp

ES = {[1 -1}

Onde:

RDC p: somatério do valor dos rendimentos auferidos,
relativos aos Direitos Creditérios adimplentes, pertencentes a
Classe, apropriados no més calendario da Data de Verificagao;

ROA p: somatdrio do valor dos rendimentos auferidos,
relativos aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da
Classe, apropriados no més calendario da Data de Verificacdo;

RCS p: somatério do valor da remuneragdo das Cotas Seniores
em circulacdo apropriada no més calendario da Data de
Verificacdo;

D p: somatério do valor efetivamente pago e
provisionamentos de despesas realizadas durante o més
calendario da Data de Verificagdo, excluindo-se a Provisao
para Devedores Duvidosos (PDD);

DC p: somatério do Valor Contabil dos Direitos Creditdrios
integrantes da Carteira da Classe na Data de Verificagdo; e

OA p: somatério do valor contabil dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe na Data de Verificacdo.
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“Indice de Perda Liquida”:

“Indice de Pré-Pagamento”:

O indice de perda acumulada dos Direitos Creditérios a ser
utilizado na avaliacdo do desempenho dos Direitos
Creditérios integrantes da Carteira da Classe, que sera
calculado de acordo com a seguinte férmula:

PA;

Perdap = ( P, )

onde:

Perda D: Indice de Perda Liquida calculado na Data de
Verificacdo;

Pp: somatdrio do valor de face de todos os Direitos Creditorios
adquiridos, cuja data de vencimento seja inferior a Data de
Verificagdo;

PAp: somatdrio do valor de face dos Direitos Creditdrios
vencidos e ndo pagos por 180 (cento e oitenta) dias ou mais
na Data de Verificagdo.

O indice de pré-pagamento acumulado dos Direitos
Creditérios a ser utilizado na avaliagdo do desempenho dos
Direitos Creditdrios integrantes da Carteira da Classe, que
serd calculado de acordo com a seguinte formula:

P

PPMTyp =
p=(p)
Onde:

PPMT »p: indice de Pré-Pagamento calculado na Data de
Verificagao;

P p: somatdrio do Valor Contabil dos Direitos Creditdrios
integrantes da Carteira da Classe na Data de Verificacdo (total
de Direitos Creditorios);

PP p: somatdrio dos valores pagos pelos Devedores a titulo de

antecipac¢do da quitacdo dos Direitos Creditérios, no més da
Data de Verificacdo.

74



“Indice de Resolucdo de

Cessdo”:

“Indice de Subordinacdo”:

“Indice de Subordinacdo
Mezanino”:

“Indice de Subordinacdo
Sénior”

O indice de resolucdo de cessao dos Direitos Creditdrios a ser
utilizado na avaliacido do desempenho dos Direitos
Creditérios integrantes da Carteira da Classe, que sera
calculado de acordo com a seguinte formula:

CMp

Resolucdop = (PMD)

Onde:

Resolucdo p: indice de Resolucdo de Cessdo calculado em
cada Data de Verificacdo;

CM p: somatério dos valores recebidos pela Classe a titulo de
resolucdo de cessdo, no més de cada Data de Verificacdo;

PM p: somatério do Valor Contabil dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe em cada Data de Verificacao;

Para fins de célculo do indice de Resolucdo de Cessdo, serd
contabilizado o valor integral do Direito Creditdrio cuja cessao
tiver sido resolvida, ndo havendo a possibilidade de resolugao
parcial da cessdo de Direitos Creditérios decorrentes de uma
mesma CCB.

Significam, em conjunto, o Indice de Subordinagdo Sénior e o
indice de Subordinacdo Mezanino;

A razdo entre: (a) o valor das Cotas Subordinadas Junior em
circulagao; e (b) o Patrimonio Liquido. Enquanto houver Cotas
Mezanino em circulac3o, A Classe devera observar o ndice de
Subordinagdo Mezanino de 10% (dez por cento). Isso significa
que, no minimo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
da Classe devera ser representado pela soma do valor total
das Cotas Subordinadas Juniores em circulagao;

A razdo entre (a) o somatdrio do valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Jinior em
circulagdo; e (b) o Patrimonio Liquido. Enquanto houver Cotas
Seniores em circulacdo, a Classe devera observar os indice de
Subordinagdo Sénior de 25% (vinte e cinco por cento). Isso
significa que, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe deve ser representado pela
soma do valor total das Cotas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Junior em circulagao;
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“Instituicdo Autorizada”:

“Instrucdo CVM 489”:

“Investidores Profissionais”:

“IPCA”:

“Justa Causa”:

“Multa por Destituicdo”:

“Obrigacbes da Classe”:

“Partes Relacionadas”:

Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (i) Itad
Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Caixa EconOmica
Federal; (iv) Banco do Brasil S.A.; (v) Banco Santander (Brasil)
S.A.; ou (vi) Banco Paulista S.A.;

Significa a Instrugcao CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

Tem o significado que lhe é atribuido no artigo 11 da
Resolugao CVM 30;

O indice de Precos ao Consumidor Amplo apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas,
ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

Para os fins de que trata este Regulamento, serd considerada
Justa Causa para fins de destitui¢cdo ou substituicdo do Gestor:
(i) acomprovacado por meio de decisdo judicial de que o Gestor
atuou com dolo, ma-fé e/ou culpa ou cometeu fraude no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos termos
deste Regulamento; (ii) o descumprimento, pelo Gestor, de
disposicGes deste Regulamento a ele aplicaveis que nao seja
sanado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis da data de notificacdo
de sua ocorréncia a ser enviada ao Gestor pelo Administrador
(exceto quando houver prazo de cura especifico previsto); ou
(iii) a perda pelo Gestor das autoriza¢gOes necessarias para o
desempenho de suas fungbes previstas neste Regulamento;

Tem o significado que lhe é atribuido no item 15.10;

S3ao todas as obrigacdes da Classe previstas neste Anexo
Descritivo, na legislacdo e na regulamentagdo aplicaveis,
incluindo, mas nao se limitando a, o pagamento dos Encargos,
das amortizagGes e do resgate das Cotas e as obrigacGes
decorrentes das operagdes da Classe e de condenagdes
judiciais, se houver;

Conjuntamente, cada Entidade Consignataria ou pessoas que
integrem seu respectivo grupo societario ou econbémico,
incluindo seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas, sociedades coligadas, outras
sociedades sob controle comum, ou fundo de investimento
exclusivo destas sociedades;
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“Patrimonio Liquido”:

4

“Politica de Investimentos”:

“Portal de Consignacdo”:

“Preco de Cessdo”:

“Prestador de Servicos”:

“Prestadores de Servicos

Essenciais”:

“Processadoras”:

“Recibo/Autorizacdo de

Inclusdo de Consignacdo”:

“

Registradora”:

“

Regulamento”:

“Reserva de Amortizacdo”:

Patrimonio liquido da Classe Unica do Fundo, correspondente
a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da
Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as

exigibilidades referentes aos Encargos e as provisdes
realizadas pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

As regras de aplicacdo dos recursos da Classe em Direitos
Creditérios, conforme previstas no Capitulo 4 deste Anexo
Descritivo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo
Gestor, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo |l
da Resolugdo CVM 175;f

O portal do respectivo Ente Publico Conveniado, por meio do
qgual a Entidade Consignatdria efetiva a Consignacdo das
parcelas das respectivas CCB de cada um dos Devedores;

O pregco de aquisicdo dos Direitos Creditérios conforme
especificado em cada Termo de Cessao;

Prestador de Servico Essencial ou ndo, contratado pelo Fundo
ou pela Classe Unica;

O Gestor e o Administrador, indistintamente;

As processadoras de dados no ambito dos Convénios;

O recibo ou autorizagdo fornecido pelo Ente Publico
Conveniado, em relacdo a cada Devedor, como meio de
comprovacao do registro da CCB no respectivo Portal de
Consignagao;

A entidade registradora dos Direitos Creditdrios Cedidos, que
podera ser a B3, a CERC — Central de Recebiveis S.A., ou
quaisquer outras entidades registradoras de direitos
creditérios, devidamente autorizadas a prestar o servigo de
registro nos termos da regulamentacdo do BACEN, que
venham a ser indicadas pelo Gestor;

O presente regulamento do Fundo;

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.1 do Anexo
Descritivo;
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“Reserva de Caixa”:

“Resolucdo CVM 175":

“Resolucdo CVM 30”:

“Subclasse” ou “Subclasse de

Cotas”:

"

Suplemento”:

“Taxa de Administracdo”:

“Taxa de Cessdo”:

“Taxa de Gestdo”:

“Termo de Cess3o”:

“Valor Unitario”:

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.2 do Anexo
Descritivo;

Resolugdo n? 175, editada pela CVM em 23 de dezembro de
2022, conforme alterada;

Resolucdo n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

Significa cada uma das subclasses de Cotas, quais sejam: as
Cotas Sénior, as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas
JUnior.

Significa o suplemento de cada Subclasse de Cotas, o qual
descrevera as caracteristicas especificas de cada emissdo de
Subclasse de Cotas, cujos termos e condicGes serdo
estabelecidos de acordo com o modelo constante no Adendo
| ao Anexo Descritivo;

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 16.1 do Anexo
Descritivo;

A taxa de cessdo de cada um dos Direitos Creditérios para a
Classe, a qual constard da documentagao referente a cada
cessdo de Direitos Creditérios;

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 16.4 do Anexo
Descritivo;

Documento pelo qual o Cedente e a Classe formalizardo a
cessdo definitiva dos Direitos Creditérios por meio da
assinatura eletrénica do respectivo documento; e

O wvalor individual das Cotas, calculado segundo a
periodicidade estipulado no respectivo Anexo, para efeito

da definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizacao
e/ou resgate.

* % %
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APENDICE DE COTAS SENIORES

Este Apéndice das Cotas Seniores é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Azure
Consignados Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios e tem por objetivo descrever as
caracteristicas das Cotas Seniores de emissdo da Classe Unica do Fundo de modo complementar ao
disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo da Classe Unica. Termos capitalizados e néo
expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Seniores tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento ou no Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. Caracteristicas Gerais

1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigaces aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Mezanino e
Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(ii) conferem direito de voto nas delibera¢des das Assembleias Gerais, observados os
quoruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um)
voto;

(iii) seu Valor Unitério sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores;

(v) cada Série de Cotas Seniores possui como rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior
determinado no respectivo Suplemento; e

(vi) As Cotas Seniores possuem indice de Referéncia, em relacdo as Cotas Subordinadas
Mezanino e Subordinadas Junior de 100% (cem por cento) do CDI + 4% (quatro por cento) ao

ano, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.

2. Emissdo de Novas Cotas

2.1. ApOs a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas
a critério do Gestor.

2.1.1. A Classe poderd emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no
entanto, que cada nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:
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(i) ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, que devera
estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Série
de Cotas Seniores a que se refere; (ii) os numeros minimo e maximo de Cotas
Seniores de tal Série a serem emitidas; (iii) o preco de emissado das Cotas Seniores da
Série; (iv) sua data de emissao; (v) o respectivo cronograma de amortizagao; e (vi) o
Benchmark Sénior aplicavel a Série.

3. Subscricdo de Cotas

3.1. No ato de subscricdo de Cotas, o Cotista, conforme aplicavel, sem prejuizo de outros
requisitos e informacGes previstos na regulamentagdo: (i) assinard o respectivo boletim de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador e pelo subscritor das Cotas; (ii) integralizara as
Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscri¢cdo, respeitadas as demais
condicOes previstas neste Regulamento; (iii) devera declarar sua condicdo de Investidor Qualificado;
(iv) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesédo, que estd ciente (a) das disposicoes
contidas neste Regulamento, (b) de que as Cotas estdo sujeitas a eventual restricdo de negociacdo
previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 160, conforme o caso; e (c) dos riscos inerentes ao
investimento na Classe, conforme descritos neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido; e (d) tem pleno conhecimento da auséncia de classificagdo de risco das
Cotas subscritas.

3.1.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos
deste Regulamento e do respectivo Suplemento; sendo certo que, nas emissdes de novas
Cotas da mesma Série das Cotas entdo em circulacdo, o Valor Unitario de integralizacdo
correspondera ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados
pelo Cotista tornem-se efetivamente disponiveis a Classe.

4, Integralizacdo de Cotas

4.1. A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacdo, amortizacao e o resgate de Cotas
Seniores e Cotas Mezanino em Direitos Creditdrios, excetuada a hipdtese de liquidacdo antecipada da
Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Capitulo 13 acima do Anexo Descritivo.

5. Colocacdo das Cotas

5.1. As Cotas Seniores de cada Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de Oferta a ser
realizada nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem
como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentacgao.

6. Negociacdo das Cotas

6.1. As Cotas poderdo ser registradas e depositadas: (i) para distribuicdo no MDA; e (ii) para
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negocia¢do no Fundos21.

6.2. As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessao e transferéncia, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao, bem como nas
hipoteses previstas na Resolugcdo CVM 175 e alteracdes posteriores.

6.2.1. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Anexo Descritivo, na
Resolucdo CVM 175 e alteracdes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

7. Amortizacdo

7.1. As amortiza¢Ges programadas de Cotas Seniores serdo realizadas a partir de 30 (trinta) de
novembro de 2027, conforme previsto nos seus Suplementos, observados os termos deste
Regulamento.

7.2. Apds o pagamento de encargos e despesas, quaisquer valores excedentes ao Patrimonio
Liquido do Fundo, correspondentes as Cotas Seniores poderao, a critério do Gestor, ser utilizados para
amortizacdo das referidas cotas, segundo o regime de disponibilidade caixa (cash sweep), em modelo
de amortizacdo acelerada.
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APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Este Apéndice das Cotas Mezanino é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Azure
Consignados Il Fundo de Investimento em Direitos Creditorios e tem por objetivo descrever as
caracteristicas das Cotas Mezanino de emisséo da Classe Unica do Fundo de modo complementar ao
disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo da Classe Unica. Termos capitalizados e néo
expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Mezanino tém o significado que lhes for atribuido
no Regulamento ou no Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. Caracteristicas Gerais

1.1. As Cotas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigaces aos seus titulares:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao
dos rendimentos da Classe;

(ii) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas
Junior, observado o disposto neste Regulamento e Apéndice das Cotas Juniores;

(iii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais, observados os
quédruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1
(um) voto;

(iv) seu Valor Unitério sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definigdo de seu valor de integralizagdo, Amortizagdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

(v) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino de uma mesma Subclasse de Cotas
Mezanino contra o Patriménio Liquido nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre
si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares
de Cotas Mezanino de uma mesma Subclasse; e

(vi) cada Subclasse de Cotas Mezanino possui, como rentabilidade-alvo, o Benchmark
Mezanino determinado no respectivo Suplemento; e

(vii) As Cotas Subordinadas Mezanino possuem indice de Referéncia, em relacdo as Cotas
Subordinadas Junior de 100% (cem por cento) do CDI + 5% (cinco por cento) ao ano, na base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias.
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2. Emissdo de Novas Cotas

2.1 Apds a primeira emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas
a critério do Gestor.

2.1.1. A Classe podera realizar novas emissoes de Subclasses ou de Séries de Cotas
Mezanino, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série ou Subclasse de Cotas
Mezanino a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de Suplemento especifico, o qual devera
estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da
Subclasse de Cotas Mezanino a que se refere; (ii) os nimeros minimo e maximo das
Cotas Mezanino a serem emitidas nos termos da respectiva Subclasse; (iii) os precos
de emissdo e de integralizacdo de Cotas Mezanino de tal Subclasse a serem emitidas;
(iv) sua data de emissdo; (v) o respectivo cronograma de Amortizagées Programadas,
se houver; (vi) o Benchmark Mezanino aplicavel a Subclasse; (vii) as caracteristicas
especificas das Cotas Mezanino da Subclasse; e (viii) a relacdo de Subclasses de Cotas
Mezanino as quais a Subclasse objeto do Suplemento se subordina para fins de
Amortizacao, resgate e distribuicdo de rendimentos.

3. Subscricdo de Cotas

3.1. No ato de subscricdo de Cotas, o Cotista, conforme aplicavel, sem prejuizo de outros
requisitos e informacbes previstos na regulamentagdo: (i) assinard o respectivo boletim de
subscrigdo, que serd autenticado pelo Administrador e pelo subscritor das Cotas; (ii) integralizara as
Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscri¢cdo, respeitadas as demais
condicBes previstas neste Regulamento; (iii) devera declarar sua condicdo de Investidor Qualificado;
(iv) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, que esta ciente (a) das disposi¢Ges
contidas neste Regulamento, (b) de que as Cotas estdo sujeitas a eventual restricdo de negociagdo
previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 160, conforme o caso; e (c) dos riscos inerentes ao
investimento na Classe, conforme descritos neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido; e (d) tem pleno conhecimento da auséncia de classificagdo de risco das
Cotas subscritas.
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3.1.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitadrio, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento, quando houver; sendo certo que, nas emissdes de novas Cotas
que nado difiram, em sua respectiva Subclasse, das Cotas entdo em circulagdo, o Valor Unitario de
integralizac3o corresponderd ao Valor Unitério da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados
pelo Cotista tornem-se efetivamente disponiveis a Classe.

4. Integralizacdo de Cotas

4.1. A integralizacdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizacdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas
Seniores e Cotas Mezanino em Direitos Creditdrios, excetuada a hipdtese de liquidacdo antecipada
da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Capitulo 13 acima.

5. Colocacdo das Cotas

5.1. As Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de Oferta a ser
realizada nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem
como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentac3o.

6. Negociacdo das Cotas

6.1. As Cotas poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA, e (ii) para negociacdo no
Fundos21.
6.2. As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de

negocia¢cdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao, bem como nas
hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175 e alteragGes posteriores.

6.2.1. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Anexo Descritivo, na
Resolugdo CVM 175 e alteragGes posteriores e demais regulamentacgdes especificas.

7. Amortizacao

7.1. As amortizagOes programadas de Cotas Mezanino serdo realizadas a partir de 30 (trinta) de
novembro de 2027 conforme previsto nos seus Suplementos, observados os termos deste
Regulamento.

7.2. Apds o pagamento de encargos e despesas, quaisquer valores excedentes ao Patrimonio
Liquido do Fundo, correspondentes as Cotas Mezanino poderdo, a critério do Gestor, ser utilizados
para amortizagdo das referidas cotas, segundo o regime de disponibilidade caixa (cash sweep), em
modelo de amortizagao acelerada.
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7.3. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 9 do Anexo Descritivo, bem como
as disponibilidades de caixa da Classe, a amortizacao de Cotas Mezanino previstas no respectivo Suplemento
sera realizada desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

(i) as Cotas Mezanino e Subordinadas Junior (somadas) ndo representem percentual inferior a
25,00% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe, considerada pro forma a
amortizacdo pretendida, percentual do qual as Cotas Subordinadas Mezanino deverdo representar
(isoladamente), no minimo, 15% (quinze por cento);

(ii) a Classe tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como tenha feito
as provisoes exigidas pela regulamentacao pertinente;

(iii) até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo ou
Eventos de Liquidacdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido adequadamente

sanados; e

(iv) na data da amortizagcdo, os limites de concentracdo dispostos no item 4.15.4 deste
Regulamento ndo poderdo estar desenquadrados.

85



APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este Apéndice das Cotas Subordinadas Junior é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica
do Azure Consignados Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios e tem por objetivo descrever
as caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior de emisséo da Classe Unica do Fundo de modo
complementar ao disposto no Regulamento e no Anexo Descritivo da Classe Unica. Termos
capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Subordinadas Junior tém o
significado que Ihes for atribuido no Regulamento ou no Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. Caracteristicas Gerais

1.1. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de
Amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(ii) Em casos de excesso de subordinacdo, podera realizar Amortizacdo das cotas
Juniores mensalmente, caso necessario, para corre¢ao do excesso de subordinag¢do até o
limite maximo de 15% (quinze por cento);

(iii) conferem direito de voto nas deliberacdes das Assembleias Gerais, observados os
qudruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Junior
correspondera 1 (um) voto;

(iv) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento para efeito de defini¢do
de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste
Regulamento; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido
nos termos deste Regulamento, s3ao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

1.1.1. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem benchmark de rentabilidade pré-
definido.

1.1.2. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser integralizadas, total ou parcialmente, em

Direitos Creditérios, observada a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade, bem
como as demais disposi¢des do Contrato de Cessdo.
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2. Emissdo de Novas Cotas

2.1. Apds a primeira emissdao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ser realizadas a
critério do Gestor.

3. Subscricdo de Cotas

3.1. No ato de subscricdo de Cotas, o Cotista, conforme aplicavel, sem prejuizo de outros
requisitos e informacbes previstos na regulamentacdo: (i) assinard o respectivo boletim de
subscricdo, que sera autenticado pelo Administrador e pelo subscritor das Cotas; (ii) integralizara as
Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscricdo, respeitadas as demais
condicBes previstas neste Regulamento; (iii) devera declarar sua condicdo de Investidor Qualificado;
(iv) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesédo, que esta ciente (a) das disposicoes
contidas neste Regulamento, (b) de que as Cotas estdo sujeitas a eventual restricdo de negociacdo
previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 160, conforme o caso; e (c) dos riscos inerentes ao
investimento na Classe, conforme descritos neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido; e (d) tem pleno conhecimento da auséncia de classificacdo de risco das
Cotas subscritas.

3.1.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos
deste Regulamento, sendo certo que o Valor Unitario de integralizacdo correspondera ao
Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista
tornem-se efetivamente disponiveis a Classe.

4, Integralizacdo de Cotas

4.1. A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagdo, amortiza¢do e o resgate de Cotas
Seniores e Cotas Mezanino em Direitos Creditdrios, excetuada a hipdtese de liquidagdo antecipada
da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Capitulo 13 acima.
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4.2, Admite-se a integralizacdo, resgate e amortiza¢do de Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditdrios, observadas as demais disposicGes deste Regulamento, desde que:

(i) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas — ou a totalidade dos
subscritores das Cotas, caso se trate de integralizacao de Cotas na Data da 12 Integralizacao
— aprovem por unanimidade o valor a ser atribuido aos Direitos Creditérios a serem cedidos
em pagamento da integralizacdo, resgate ou amortizacao, conforme o caso, ou o critério
especifico para fixacdo de seu valor quando da integralizacdo, resgate ou amortizacao,
conforme o caso;

(i) o Administrador e o Gestor entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o
critério referidos no item (i) acima ndo diferem substancialmente do valor do Direito
Creditdrio atribuido nos termos do Capitulo 11 acima;

(iii) considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditorios aos Cotistas, a titulo de
resgate ou amortizacdo, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a titulo de
integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior, as disposi¢des da Politica de Investimentos
permanecam atendidas; e

(iv) adicionalmente, caso se trate de integralizagdo: (i) sejam atendidas as disposi¢des do
artigo 12 da Lei n2 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos

Creditérios atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao.

5. Colocacdo das Cotas

5.1. As Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de Oferta a ser
realizada nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem
como segundo outros ritos que venham a ser previstos pela regulamentac3o.

6. Negociacdo das Cotas
6.1. As Cotas poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA, e (ii) para negocia¢do no
Fundos21.

6.1.1. As Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario
sem que se mantenha entre os Cotistas interesse Unico e indissocidvel, nos termos do artigo
115 da Resolug¢ao CVM 175.

6.2. As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de

negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao, bem como nas
hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175 e alteracGes posteriores.
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7.1.

6.2.1. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Anexo Descritivo, na
Resolucao CVM 175 e alteragOes posteriores e demais regulamentacdes especificas.

Amortizacao

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 9 do Anexo Descritivo, bem

como as disponibilidades de caixa da Classe, podera ser realizada a Amortizacdo das Cotas

Subordinadas Junior, até o limite necessario para manutencdo da margem de 15% (quinze por cento),

do Indice de Subordinac3o, a critério do Gestor, pelo valor atualizado das Cotas Subordinadas Junior

em circulacdo na data da respectiva amortizacdo e de forma proporcional ao percentual que as Cotas

Subordinadas Junior representam no Patriménio Liquido da Classe, mediante pagamento aos Cotistas

de disponibilidades da Classe, desde que sejam atendidos os seguintes requisitos:

7.2.

(i) as Cotas Mezanino e Subordinadas Junior (somadas) ndo representem percentual
inferior a 25,00% (vinte e cinco inteiros por cento) do Patriménio Liquido da Classe
considerada pro forma a amortizacdo pretendida, percentual do qual as Cotas Subordinadas
Junior deverdo representar (isoladamente), no minimo, 10% (dez por cento) ou caso
necessario para fins de corre¢do do excesso de subordinagdo até o limite maximo de 15%
(quinze por cento) das Cotas Subordinadas Junior;

(ii) a Classe tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos, bem como
tenha feito as provisGes exigidas pela regulamentagdo pertinente;

(iii) até a data da amortizacgdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de Avaliacdo
ou Eventos de Lliquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido

adequadamente sanados; e

(iv) na data da amortizacao, os limites de concentracado dispostos no item 4.15.4 deste
Regulamento nao poderado estar desenquadrados.

As Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas na data de liquidacdo da Classe.
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ADENDO |
Ao Anexo Descritivo da Classe Unica do Azure Consignados Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Modelo de Suplemento

90



ADENDOII
Ao Anexo Descritivo da Classe Unica do Azure Consignados Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Processo de Originacdo dos Direitos Creditorios e Politica de Concessdo de Crédito

[ PROCESSO DE ORIGINAGCAO
A originacdo dos Direitos Creditérios segue as seguintes etapas:

. Identificacdo por um correspondente bancdrio de um Cedente de pessoa fisica
interessado em empréstimo pessoal com Consignacdo na respectiva folha de beneficios
(potencial Devedor);

1. Verificacdo pela Entidade Consignatdria de disponibilidade suficiente de margem
consignavel do beneficio do potencial Devedor junto ao Ente Publico Conveniado;

Il. Coleta as informacgdes e documentos necessarios para conclusdo do cadastro do Devedor
e coleta a assinatura do Devedor na CCB contendo os termos e condi¢des da operagao
de empréstimo pessoal com Consignagdao em folha de beneficios;

V. Averbacdo, pela Entidade Consignataria junto ao Ente Publico Conveniado do
empréstimo para Consignagao na folha de beneficios do Devedor; e

V. ApOds a efetivagdo da averbagao junto ao Ente Publico Conveniado do empréstimo para
Consignacdo na folha de beneficios do Devedor, o Cedente faz o desembolso da CCB em
conta corrente ou de pagamento de titularidade do Devedor.

Il POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Para a concessdao dos empréstimos, os Cedentes adotam uma politica de concessdo de crédito
baseada na analise de determinadas informag&es e documentos relativos aos Devedores, tais como,
mas ndo limitadamente: (i) informacdes cadastrais do Devedor; (ii) restritivos em nome do Devedor;
(iii) renda presumida do Devedor; dentro outros.
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ADENDOlII
Ao Anexo Descritivo da Classe Unica do Azure Consignados Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

Politica de Cobranca dos Direitos Creditdrios

A cobranga dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos sera efetuada pelo Agente de Cobranga,
por conta e ordem da Classe. Assim, o Agente de Cobranca realizara todos os esforcos necessarios a
cobranca e recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos (extra ou judicialmente), até que os
valores correspondentes sejam recuperados; devendo, assim, praticar os seguintes atos:

(i) apds o Agente de Cobranga identificar a inadimpléncia dos Direitos Creditérios, o
Agente de Cobranca buscard obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo uso, para
tanto, de telefonemas, cartas e notificagdes;

(ii) caso o Agente de Cobranca ndo consiga localizar o Devedor inadimplente, o Agente
de Cobranca providenciard mensalmente pesquisa em bancos de dados especializados, a
higienizacdo da base, atualizando, assim, os dados cadastrais dos Devedores inadimplentes;

(iii) se decorridos 30 (trinta) dias e a divida ndo houver sido paga, o Devedor
inadimplente tera seu nome negativado junto ao SERASA;

(iv) caso o Devedor inadimplente se apresente e seja feito um acordo, apds o primeiro
pagamento, o Agente de Cobranca providenciard a imediata retirada do registro do SERASA;
e

(v) se a causa da inadimpléncia for a morte do Devedor, sera repassado para cobranca

administrativa para contato com a familia (ou Ente Publico Conveniado ao qual pertencia o
Devedor falecido), para solicitacdo da respectiva Certiddo de Obito.
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ADENDO IV
Ao Anexo Descritivo da Classe Unica do Azure Consignados Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Conforme dispdem o item 14.16 Regulamento, a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios
sera realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 36 da Resolugao CVM 175.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa de auditoria que
devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em rela¢cdo a quantidade de Direitos Creditérios
cedidos:

Procedimentos realizados

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificagdo da documentagdo comprobatdria dos Direitos Creditérios.

(b) selegdo de uma amostra aleatédria de itens a serem verificados. A selecao dos Direitos Creditdrios
serd obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K
elementos, serd retirada uma amostra.

(©) Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

(d) Tamanho da amostra:

(e) O tamanho da amostra serd definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)
ME2* (N-1)+2z%>*p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporgdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecao
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(9)

(h)

Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacdo base para a selecdio da amostra
compreenderd os Direitos Creditdrios em aberto (a vencer) e direitos creditorios recomprados no
trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por cento) dos créditos
inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

a selecdo dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiveram
titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; (2)
adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragdo da amostra.
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