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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL ITALIA

CAPITULO | — DO FUNDO E DEFINICOES

Artigo 1° FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL ITALIA é uma comunh3do de recursos captados por meio do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, na forma da Lei n? 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, com prazo de duragdo de 189 (cento e oitenta e nove) meses, contados da
primeira data de subscricao, regido pelo presente Regulamento, pela Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pelo Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM n? 175, pelos seus Anexos Descritivos, pelos seus Apéndices e
pelas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 2° Para o efeito do disposto neste Regulamento, considera-se:

1. Acordo Operacional: o instrumento particular firmado entre a Administradora e a Gestora,

qgue regulard as atividades a serem desenvolvidas pelas partes no que se refere a
administracdo fiduciaria e a gestdo da carteira do Fundo e da Classe de Cotas A;

2. Administradora: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., sociedade

com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n° 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n? 13.486.793/0001-42, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n? 11.784, de 30 de junho de
2011;

3. Agéncia Classificadora de Risco: a(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco devidamente

habilitada(s) para tanto pela CVM, que venha(m) a ser contratada(s) da Classe de Cotas A,
gue podera(do) ser escolhida(s) pela Gestora e ratificada(s) pela Administradora dentre as
seguintes empresas: Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda.,
Austin Rating Servicos Financeiros Ltda. Moody’s América Latina Ltda. ou Liberum Ratings;

4, Agente de Cobranca: o prestador de servico contratado em nome da Classe de Cotas A,

pela Gestora, para cobrar e receber os Direitos Creditdrios Inadimplidos;

5. Alocacdo Minima: Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimoénio

Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios, a ser monitorado pela Gestora,
exclusivamente, para os fins do disposto na Resolugdo CMN n° 5.111/23;
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ANBIMA: a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

Anexo Descritivo: o anexo descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas das

Classes de Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo;

Anexo Descritivo A: o Anexo Descritivo ao Regulamento contendo as caracteristicas da
Classe de Cotas A;

Apéndice: o apéndice a cada Anexo Descritivo contendo as caracteristicas de cada
Subclasse de Cotas;

Apéndices A: o conjunto de apéndices ao Anexo Descritivo A, quais sejam, o Apéndice das
Cotas Seniores A.1 e o Apéndice das Cotas Subordinadas Juniores A.2;

Apéndices de Cotas Seniores A.1: o Anexo A.1 ao Anexo Descritivo por meio do qual estdo

descritas as caracteristicas das Cotas Seniores da Classe de Cotas A do Fundo;

Apéndices de Cotas Subordinadas Juniores A.2: o Anexo A.2 ao Anexo Descritivo por meio

do qual estdo descritas as caracteristicas das Cotas Subordinadas Juniores da Classe de
Cotas A do Fundo;

Assembleia Especial de Cotistas: assembleia para a qual sdo convocados somente os

cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

Assembleia Geral de Cotistas: a assembleia geral de Cotistas do Fundo, que abrange todos

os detentores de Cotas do Fundo

Ativos Financeiros: os ativos passiveis de aquisicdo pela respectiva Classe de Cotas que ndo

sejam Direitos Creditdrios elegiveis, os quais estdo mencionados nos incisos do Artigo 62
do respectivo Anexo Descritivo;

Ativos Financeiros Classe A: os Ativos Financeiros que podem ser adquiridos pela Classe de
Cotas A;

Auditores Independentes: a empresa autorizada pela CVM a prestacao de servigos de

auditoria independente das demonstra¢des financeiras do Fundo, que podera ser
escolhida pela Administradora dentre as seguintes empresas: Baker Tilly, BDO RC, Deloitte,
EY, Grant Thornton, KPMG, PwC, Rio Novo, RSM ou YPC;

B3:a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo;
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BACEN: o Banco Central do Brasil;

CDI: a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancario de cada dia util -

“over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo
didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br);

Cedente: aquele que realiza cessao de Direitos Creditérios para o Fundo;

Classe: as classes de Cotas que vierem a ser emitidas pelo Fundo, cujas caracteristicas
estardo descritas nos respectivos Anexos Descritivos;

Classe de Cotas A: as Cotas pertencentes a emissdo de Cotas do Fundo, cujas

caracteristicas estao descritas no Anexo Descritivo A e nos Apéndices A;

Cédigo Civil Brasileiro: a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Cdédigo de Processo Civil: a Lei n2 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme alterada;

Condicdes de Cessdo: as condi¢des de cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo, nos termos

previstos em cada Anexo Descritivo;

Consultor Especializado: a consultoria especializada que poderd ser contratada pela

Gestora, em nome do Fundo, para realizar atividades relacionadas a pré-andlise, selecdo,
aquisicao e auxilio ao Agente de Cobranca na substituicdo dos direitos creditérios que
comporao a carteira de direitos creditérios;

Conta da Classe: a conta bancaria mantida por cada uma das Classes que vierem a ser

emitidas pelo Fundo, por meio dos seus Anexos Descritivos, mantida junto a uma
Instituicdo Autorizada, que serd utilizada para acolher depdsitos a serem feitos pelos
Devedores e para as demais movimenta¢des de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obriga¢des da Classe;

Conta-Vinculada: conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo financeira ou de

pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos dos Devedores e manter os
recursos em custédia, para liberacdao caso satisfeitos determinados requisitos, a serem
atestados pela Administradora, Entidade Registradora ou Custodiante, conforme o caso;

Contrato de Cessao: o instrumento particular de contrato de cessao a ser celebrado entre

o Fundo e o Cedente, por meio do qual serdo estabelecidos os termos e as condi¢des para
gue ocorra a cessdo definitiva de Direitos Creditérios ao Fundo;
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Contrato de Cobranca: o instrumento particular de contrato de prestagao de servicos a ser

celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Agente de Cobranca, que
regulara a prestacdo de servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos pelo
Agente de Cobranca em favor da Classe;

Coordenador Lider: a instituicdo integrante do sistema brasileiro de distribuicao de valores

mobilidrios responsavel pela prestacao dos servicos de distribuicdo de Cotas;

Cotas: as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas de todas as Classes, quando referidas em
conjunto e indistintamente;

Cotas Seniores: as cotas pertencentes a Subclasse de Cotas Seniores de determinada
Classe, de qualquer série, que ndo se subordinam as demais subclasses de Cotas daquela
Classe, para efeitos de amortizacdo, resgate, distribuicdo dos resultados da carteira da
Classe em questao;

Cotas Subordinadas Juniores: as Cotas Subordinadas pertencentes a Subclasse de Cotas

Subordinada Juniores de determinada Classe, que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Mezanino de tal Classe, nesta ordem, para efeitos de amortizacdo, resgate,
distribuicao dos resultados da carteira da Classe de Cotas da Classe em questao;

Cotistas: titulares das Cotas, quando referidos em conjunto;

Critérios de Elegibilidade: os critérios de elegibilidade a serem verificados pela Gestora

previamente a cada cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, nos termos do respectivo
Anexo Descritivo;

Custodiante: a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., acima
gualificada, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de custédia de valores
mobilidrios para terceiros, nos termos do Ato Declaratério n? 13.244, de 21 de agosto de
2013/prestador de servicos a ser contratado pela Administradora, em nome do Fundo,
devidamente habilitado pela CVM para a prestacdo dos servicos de custédia de valores
mobilidrios para terceiros, conforme identificado na pagina mundial de computadores da
Administradora;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data da 12 Integralizacdo de Cotas: a data em que os recursos decorrentes da 12 (primeira)

integralizacao de determinada série de Cotas Seniores ou de determinada emissao de
Cotas Subordinadas sdo colocados pelos investidores a disposicdo da Classe a qual
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pertencam, nos termos deste Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo, a qual
devera ser, necessariamente, um Dia Util;

Data de Verificacdo: o ultimo Dia Util de cada més;

Devedor(es): os devedores dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo;

Dia Util: segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro
na praca de sede da Administradora/Custodiante, exceto pelos casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, ou, para os casos de obrigacdes pecunidrias cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que serdo considerados
Dias Uteis todos os dias exceto feriado nacional, sdbado ou domingo ou data em que, por
gualquer motivo, ndo haja expediente na B3;

Direitos Creditérios: os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelas Classes do Fundo,

conforme definido em cada Anexo Descritivo;

Direitos Creditérios Inadimplidos: os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo que

estiverem, em dado momento, vencidos e ndao pagos pelos respectivos Devedores;
Distribuidor: instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de titulos e valores
mobilidrios, regularmente constituida e em funcionamento no pais, autorizada e habilitada

para realizar a distribuicdo de cotas de fundos de investimento

Documentos Comprobatdrios do Crédito: os documentos fisicos ou eletrénicos que

evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios elegiveis adquiridos pelo Fundo, sejam eles
relacionados as cédula de crédito bancario regida pela Lei n2 10.931, de 2 de agosto de
2004, conforme alterada, emitida eletronicamente por um Devedor em favor de um
Cedente, representando um empréstimo;

Encargos: os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel;

Entidade Registradora: o prestador de servicos de registro de direitos creditérios

devidamente autorizado para tanto pelo BACEN, contratado pela Administradora, em
nome do Fundo ou da Classe, que podera ser escolhido e substituido pela Administradora
a qualquer tempo;

Eventos de Avaliacdo: as situacdes descritas em cada Anexo Descritivo, cuja ocorréncia

gerara a interrupgao do processo de aquisicdo de Direitos Creditérios e o pagamento de
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amortizacGes de Cotas pela Classe em questdo, podendo ser convertido em Evento de
Liquidacdo, por deliberacdo da Assembleia Geral;

Eventos de Liguidacdo: as situacdes descritas em cada Anexo Descritivo, cuja ocorréncia

dard inicio ao processo de liquidacdo da Classe em questao;

Evento de Verificacdo do Patrimdnio Liquido: as situacdes decorrentes da ocorréncia de

patrimonio liquido negativo e/ou do pedido ou da declaragdo judicial de insolvéncia de
uma determinada Classe de Cotas e que demandam a ado¢ao das medidas descritas neste
Regulamento;

Excesso de Cobertura: a situagao caracterizada, em relagao a cada Classe, pela apuragao
de excesso de subordinacdo, de acordo com as regras existentes para o indice de

Subordinacao;

Fundo: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL ITALIA ;

Gestora: a VILA RICA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA. sociedade com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Olimpiadas, n° 194/200, Conjunto 61,

Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.751.574/0001-06;

Grupo Econdmico: sdo considerados pertencentes ao mesmo grupo econémico, para os

fins deste Regulamento, as pessoas naturais controladoras, as entidades por estas
controladas, direta ou indiretamente, e demais entidades sob controle comum das
pessoas mencionadas anteriormente, observado que, para os fins desta definicdo de
Grupo Econbmico, sera caracterizado o controle quando uma entidade for titular de Cotas
ou acdes representativas de 50% (cinquenta por cento) do capital social votante da
entidade investida, mais 1 (uma) Cota ou ac¢do com direito a voto;

indice Referencial: o indice quantitativo utilizado para calcular a meta de valorizac3o de

uma subclasse de Cotas ou de uma série de Subclasse de Cotas Seniores, conforme o

disposto nos respectivos Apéndices;

indice_de Subordinacdo: a relagdo minima entre o valor da totalidade das Cotas

Subordinadas e o patriménio liquido de cada Classe, conforme descrito em cada Apéndice;

Instrucdo CVM n2 489: a Instrucdo CVM n?2 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, a qual dispde sobre a elaboracao e divulgagao das demonstracgdes financeiras dos

fundos de investimento em direitos creditorios - FIDC e dos fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios - FIC-FIDC;
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60. IPCA: o indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica;

61. Originador: agente que atua na concessao primaria do crédito, concorrendo diretamente
para a formacdo do Direito Creditério, o que inclui aqueles que atuam na qualidade de
representante ou mandatdrio de uma das contrapartes da operacdo de crédito, observado
gue o conceito alcanga os agentes que mantém a relagcdao comercial com o Devedor quando
da concessao do crédito, mas ndo fica limitado a esses agentes;

62. Parte Geral do Regulamento: a parte geral do regulamento que ndao os Anexos Descritivos

e os Apéndices;

63. Regulamento: significa a Parte Geral do Regulamento, eventuais Anexos Descritivos,
Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem.

64. Remuneracao do Agente de Cobranca: a remuneragao devida ao Agente de Cobranga, nos

termos de cada Anexo Descritivo e/ou na Parte Geral do Regulamento;

65. Remuneracao do Consultor Especializado: a remuneragdo devida ao Consultor

Especializado, nos termos de cada Anexo Descritivo e/ou na Parte Geral do Regulamento;

66. Reserva de Amortizacdo: a reserva que poderd ser constituida no ambito de cada Classe

para amortizacdo das Cotas, a ser constituida e monitorada pela Gestora, sendo regulada
nos termos do respectivo Anexo Descritivo;

67. Reserva de Liquidez (ou Reserva de Caixa): constituida pela soma correspondente a, no
minimo, 2,0% (dois por cento) do Patriménio Liquido do Fundo ou R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), o que for maior, sendo que ndo havera amortizacdes caso a Reserva de

Liquidez seja inferior a qualquer dos dois referenciais dispostos acima. Uma vez
recomposta a maior Reserva de Liquidez, as amortizagOes voltardao a ser realizadas
normalmente. A Reserva de Liquidez devera ser mantida, pela Administradora, em caixa,
depdsitos bancarios a vista e/ou aplica¢cdes de liquidez imediata (liquidas de quaisquer
impostos, taxas, contribuicdes, encargos ou despesas de qualquer natureza), para
pagamento dos Encargos do Fundo;

68. Resolucdo CMN n°5.111/23: Regulamenta os conceitos de entidade de investimento e de

direitos creditdrios para fins do disposto no art. 19 e no art. 23 da Lei n? 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, e no § 72 do art. 32 da Lei n2 11.312, de 27 de junho de 2006, incluido
pelo art. 15 da Lei n2 14.711, de 30 de outubro de 2023;
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Resolucdo CVM n2 30: a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada,
que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacgao dos produtos, servicos e operagdes

ao perfil do cliente;

Resolucdo CVM n2 160: a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, que dispGe sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de

valores mobilidrios e a negociacdo dos valores mobilidrios ofertados nos mercados
regulamentados;

Resolucdo CVM n? 175: a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacgdes

dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos;

Subclasse de Cotas Seniores: a subclasse de Cotas Seniores de cada Classe, cujas

caracteristicas estdo descritas no respectivo Apéndice de Cotas Seniores;

Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores: a subclasse de Cotas Subordinadas Juniores de

cada Classe, cujas caracteristicas estdo descritas no respectivo Apéndice de Cotas
Subordinadas Juniores;

Taxa de Administracdo: a remuneracdo devida a Administradora e aos prestadores dos

servicos por ela contratados e que n3o constituam encargos do Fundo e/ou da Classe, nos
termos de cada Anexo Descritivo;

Taxa de Gestdo: a remuneracdo devida a Gestora e aos prestadores dos servicos por ela

contratados e que n3o constituam encargos do Fundo e/ou da Classe, nos termos de cada
Anexo Descritivo; e

Taxa de Performance: a remuneracdo devida a Gestora, nos termos de cada Anexo

Descritivo.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e dos Apéndices,

os termos e expressdes indicados em letra maiulscula, no singular ou no plural, ndo definidos

acima, terao os significados a eles atribuidos nas defini¢cdes indicadas no decorrer do documento.

Ademais, (a) os titulos das clausulas, subsec¢des, anexos, partes e paragrafos servem somente para

conveniéncia e ndo afetam ou restringem sua interpretacdo; (b) as palavras "inclui(em)",

"inclusive", "incluindo" e outras palavras semelhantes deverdo ser interpretadas como sendo

somente para fins exemplificativos, ilustrativos ou de énfase, como se estivessem acompanhadas

da frase "mas nado limitado a", ndo devendo ser interpretadas, ou ser aplicadas como uma

restricdo a generalidade de qualquer palavra anterior; (c) sempre que o contexto o exigir, as

definigdes constantes deste CAPITULO | aplicar-se-30 no singular, assim como no plural, o género
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masculino incluird o feminino e vice-versa; (d) as referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todos os seus aditamentos, substituicdes e consolidagdes, bem como as
suas respectivas complementacdes, salvo disposicdo especifica em contrario; (e) qualquer
referéncia a leis ou disposi¢des legais deve incluir toda legislacdo complementar promulgada ou
sancionada até esta data; (f) salvo disposicdo especifica em contrdrio, as referéncias a clausulas,
itens, partes, secGes ou anexos aplicam-se as cldusulas, itens, partes, secdes e anexos deste
Regulamento; (g) qualquer referéncia a uma parte inclui os seus sucessores, representantes e
cessionarios; e (h) todos os prazos previstos neste Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e
dos Apéndices, serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto
é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Artigo 3° O Fundo emitird as Classes e Subclasses de Cotas, cujas caracteristicas constardo
dos respectivos Anexos Descritivos e Apéndices anexos a este Regulamento:

Paragrafo Primeiro A eventual criacdo de novas Classes, Subclasses e séries de
Subclasses sera aprovada em Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
conforme aplicavel. Ndo é admitida nova distribuicdo de Cotas de Classe fechada antes de
encerrada a distribuicdo anterior de cotas da mesma Classe ou Subclasse.

Paragrafo Segundo Ndo sera permitida a constituicdo de novas classes de cotas que
alterem o tratamento tributdrio aplicavel em relagdo ao Fundo ou as demais Classes existentes.

Paragrafo Terceiro E vedada a afetacdio ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela
do patrimonio de uma Classe de Cotas a qualquer Subclasse.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO

Artigo 4° O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas
por meio da aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos de Crédito que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢Ges da Cessdo, estabelecidos neste Regulamento,
e (ii) Ativos Financeiros listados no Anexo Descritivo, observados todos os indices de composi¢do
e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 5° Os Direitos de Crédito deverdao contar com documentagcdao que evidencie e
comprove a existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito e respectivas garantias
(“Documentos Comprobatérios”).

Artigo 6° Os Direitos de Crédito serao adquiridos pela Classe juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos seus titulares, nos termos
do Contrato de Cessao.

10
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Artigo 7° Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, conforme o caso, em contas
especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira administrado pela CETIP ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 8° Ndao ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo, da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider e/ou do Agente de Cobranca

acerca da rentabilidade das aplicagdes de recursos nas Classes de Cotas e/ou no Fundo.

Artigo 9° Resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado ndo representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

CAPITULO lll - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Artigo 10° As atividades de administragao do Fundo serao exercidas pela Administradora.

Paragrafo Primeiro A Administradora deverd exercer suas atividades buscando sempre
as melhores condic¢des para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo
e probo costuma dispensar a administracdo de seus préprios negécios, atuando com lealdade em
relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das Classes, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas no exercicio de suas atribuicdes, devendo praticar todos os seus atos com a estrita
observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, dos Anexos
Descritivos e dos Apéndices; (iii) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacgao
e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo Segundo N3o serd de responsabilidade da Gestora o exercicio da
administracdo do Fundo, que compete a Administradora, Unica titular dos direitos e obrigacdes
decorrentes de tal condicdo, conforme estabelecido neste Regulamento.

Artigo 11° Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora, no exercicio de suas fungdes de
administragdo do Fundo:

I. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro dos Cotistas;
b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres dos Auditores Independentes; e
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I1.

III.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagbes e ao patrimoénio do
Fundo.

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas da classe fechada em mercado
organizado;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e suas classes de Cotas;

manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacdes;

nas Classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate de Cotas;

monitorar a ocorréncia do Evento de Verificacdo do Patriménio Liquido, dos Eventos de
Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacao;

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

cumprir as delibera¢cdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

calcular e divulgar o valor da cota e do patrimonio liquido das Classes e Subclasses,
conforme previsto neste Regulamento;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem as informacdes;

encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das aplicacdes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem
as informacodes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
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XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.
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encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, conforme o inciso V do
artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo, Conta da Classe ou Conta-Vinculada;

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que cologuem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Cota,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se houver, os
relatdrios das Agéncias Classificadoras de Risco, bem como quaisquer informacgdes
exigidas pela regulamentacao aplicavel ou pelos 6rgaos reguladores competentes;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informac¢des completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora, Gestora, Consultor
Especializado, Custodiante, Entidade Registradora, e respectivas partes relacionadas, de
um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN —SCR, em até
10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem, documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizagdo especifica do Devedor, passivel de comprovacgdo, para fins de consulta
as informacodes constantes do SCR;

no que se refere as Classes que adquiram os precatérios federais previstos no inciso Il do
§ 12 do art. 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia,
sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo; e

observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacdo da
ANBIMA.

Artigo 122 C(Caso as Classes sejam destinadas a investidores profissionais, o Administrador

poderd deixar de cumprir com as obrigacdes previstas no Inciso |, do Artigo 27, do Anexo
Normativo Il, da Resolu¢cdo CVM 175.

Artigo 132 Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a

Administradora podera contratar, em nome do Fundo, empresa especializada para realizar a
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guarda dos Documentos Comprobatérios do Crédito, podendo o Custodiante ou terceiro ser

contratado para tanto.

Paragrafo Primeiro A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda dos
Documentos Comprobatérios do Crédito possua regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao
dos Documentos Comprobatdrios do Crédito.

Paragrafo Segundo A contratacdo e/ou a substituicio do prestador dos servicos de
guarda dos Documentos Comprobatoérios do Crédito, bem como toda e qualquer alteracao
do contrato de depdsito firmado com o prestador de servicos, deverdo ser prévia e
expressamente aprovadas pela Administradora.

Paragrafo Terceiro O prestador de servicos contratado para os fins deste Artigo ndo
poderd ser o Originador dos Direitos Creditérios ou o Cedente e suas respectivas partes
relacionadas, tal como definido pelas regras contdbeis que tratam deste assunto, exceto
conforme previsdo dos §§ 32 e 42 do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n?
175.

Artigo 14° As atividades de gestdo profissional da carteira do Fundo serdo exercidas pela

Gestora. A Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessarios para tanto, de acordo

com a politica de investimentos do Fundo prevista no respectivo Anexo Descritivo, incluindo a

tomada de decisdes de investimento e de desinvestimento de forma discriciondria bem como para

exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, sendo de

responsabilidade da Gestora o seguinte:

I.

I1.

estruturar o Fundo e as Classes, por meio seguintes atividades: (i) estabelecer a politica de
investimentos de cada Anexo Descritivo, levando em consideracdo as Classes e Subclasses
de Cotas; (ii) estimar a inadimpléncia dos Direitos Creditérios; (iii) estimar o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios; (iv) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros
derivados dos Direitos Creditérios; (v) estabelecer as hipdteses de liquidagdo antecipada
de cada Classe;

executar a politica de investimento de cada Anexo Descritivo, por meio da andlise e
selecdo de Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicdo do Fundo, o que
inclui, no minimo: a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento do Fundo, compreendendo, no minimo, a validagao dos Direitos Creditérios
guanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacao, por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo; e b) avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios a
politica de investimento de cada Anexo Descritivo;
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I1I.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.
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comprar e, nas hipdteses previstas em cada Anexo Descritivo, vender os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras relativas a politica de
investimento, composicao e diversificacao da carteira previstas em cada Anexo Descritivo,
negociando os respectivos precos e condi¢gdes, bem como monitorar as recompras e a
liguidacdo dos Direitos Creditdrios;

gerar informacdes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da evolucao de
todos os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

receber e verificar os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios na forma estabelecida neste Regulamento;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a politica de
investimento de cada Anexo Descritivo;

manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos limites de
composicao e concentracdo e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento

validar os Direitos Creditérios em relagdo as Condicdes de Cessdo;

na hipdtese de ocorrer substituicdio de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo

seja alterada, nos termos da politica de investimentos de cada Anexo Descritivo;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe pertinente ou
entregd-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

contratar ou subcontratar entidade devidamente apta para realizagdo da verificacdo de
Lastro nos termos da Resolugdo 175;

fiscalizar o prestador de servicos para efetuar a verificacao do lastro, se contratado;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditérios;
monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizacdo das Cotas e a

evolugao do valor do patrimonio do Fundo, conforme reportados pela Administradora e
monitorar: (i) o indice de Subordinacéo; (ii) a adimpléncia dos Direitos Creditérios e, caso
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XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXIII.
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aplicavel em relagdo aos direitos creditdrios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que
sejam adotados os procedimentos de cobranca, e os fluxos de conciliagdo; e (iii) a taxa de
retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo pagamentos, pré-pagamentos
e inadimpléncia;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como fundo de
investimento de longo prazo;

na gestdo de Classes de cotas destinadas ao publico em geral ou a investidores qualificados
gue aplicam recursos em precatorios federais: a) se certificar acerca da inexisténcia de
impugnacdes, podendo contratar servicos de advocacia em nome do Fundo e as expensas
da classe, para atuar na defesa dos interesses referentes aos precatérios, incluindo
representacdo judicial e monitoramento de tais direitos creditérios; e b) previamente a
cada aquisicao de precatdrios, possuir o oficio requisitorio e a certiddo de remessa do
precatério ao Tribunal Regional Federal, ou o comprovante de consulta do precatdrio na
pagina eletrénica do tribunal;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditdrios, a Gestora deve
verificar a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcangando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patriménio da
Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material
de divulgacdo do Fundo;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditérios, firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo com
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, conforme o disposto no respectivo Anexo
Descritivo;

monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacdo, que estejam sobre sua
responsabilidade;

receber e verificar os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios que
evidenciam a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios e

titulos representativos de crédito na forma estabelecida neste Regulamento;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro sejam
tratadas tempestivamente;

acompanhar diariamente o enquadramento de todos os limites, condi¢Ges e vedagdes
estabelecidos no Regulamento do Fundo, bem como na legislagdao, normas da CVM, da
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Secretaria da Receita Federal do Brasil — SRF e da ANBIMA aplicaveis a carteira do Fundo
e ao publico-alvo para o qual sdo destinados;

XXIV. no caso de desenquadramento da carteira, comunicar a CVM, com coépia para a
Administradora, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds o referido desenquadramento;

XXV. Zelar para que sejam mantidos recursos suficientes para fazer frente ao pagamento e
liguidacado das obrigacdes do Fundo;

XXVI. solicitar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia de Cotistas;

XXVII. cumprir as deliberagBes da Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia de Cotistas;

XXVIII. informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ele contratado;

XXIX. disponibilizar nos canais eletrénicos e nas paginas na rede mundial de computadores do
gestor cépia do Regulamento atualizado e a descricdo da tributacdo aplicavel ao Fundo;
e

XXX. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacdo
da ANBIMA.

Paragrafo Primeiro A Gestora deverd exercer suas atividades buscando sempre as
melhores condicdes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracdo de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relacdo
aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das classes de cotas, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer infragcdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas no exercicio de suas atribuicdes, devendo praticar todos seus atos com a estrita
observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo
Descritivo e dos Apéndices; (iii) das deliberagdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservagao dos
direitos dos Cotistas.

Paragrafo Segundo Pelos servicos de gestdo de carteira do Fundo previstos neste
Capitulo, a Gestora sera remunerada de acordo com o previsto no Artigo 162 deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro N3do sera de responsabilidade da Administradora o exercicio da

gestao do Fundo, que compete a Gestora, Unica titular dos direitos e obrigacdes decorrentes de
tal condicao, conforme estabelecido neste Regulamento.
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Artigo 15° A Gestora podera contratar Agente de Cobranca para dar suporte e auxiliar na
cobranga dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro O Agente de Cobranga, diretamente ou por intermédio de terceiros
por ele selecionados, observado o disposto no Pardgrafo Quarto abaixo, prestard ao Fundo
servicos especializados relativos a recuperacdo de Direitos Creditdrios Inadimplidos integrantes
da carteira do Fundo, assim entendidas as atividades e procedimentos necessarios e convenientes
para a liquidacdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos pelos respectivos Devedores, incluindo a
adoc¢do de medidas e providéncias de cunho judicial e/ou extrajudicial, de acordo com a politica
de cobranca do Fundo e as demais condi¢des estabelecidas no Contrato de Cobranca.

Paragrafo Segundo Pela prestacdo dos servicos de cobranca, (i) para as Classes
destinadas a aplicacdo de recursos de investidores qualificados e/ou profissionais, o Fundo pagara
diretamente ao Agente de Cobranca a remuneracao prevista no Contrato de Cobranca, de modo
gue a Remuneracdo do Agente de Cobrancga constituird encargo do Fundo; (ii) para as Classes
destinadas a aplicagdao de recursos de investidores em geral, a remuneragao do Agente de
Cobranca sera deduzida da Taxa de Gestdo.

Paragrafo Terceiro Serdo acrescidos a remuneracao do Agente de Cobranca os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas aliCotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento, sendo que o valor dos tributos devera ser calculado
e fornecido pelo Agente de Cobranca.

Paragrafo Quarto Caberda ao Agente de Cobranca selecionar os escritérios de
advocacia e/ou empresas prestadoras de servicos especializadas para assessora-lo- nas atividades
de cobranca e recuperacdo dos Direitos Creditérios inadimplidos. O escritério de advocacia ou
empresa prestadora de servicos especializada selecionado pelo Agente de Cobranca sera
oportunamente informado pelo Agente de Cobranca a Administradora e, entdo, sera contratado
pelo Fundo, as suas expensas, mediante a celebracdo do competente de prestacdo de servicos.

Paragrafo Quinto O Agente de Cobranga manterd a guarda de documentos habeis a
comprovar a entrega e o recebimento da mercadoria pelos Devedores, até a liquidagao integral
de referidos Direitos Creditoérios.

Artigo 16° E vedado a Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:

I. receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em espécie, seja
decorrente de operag¢bes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas;

II. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel;
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I1I. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo das
Cotas subscritas;

Iv. garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V. utilizar recursos de cada Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

VI. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢des que o Fundo estiver autorizado

a fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolucdo CVM n2 175; e

VII. aaplicagdo de recursos na aquisicdo de direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez
no exterior.

Artigo 17° E vedado a Administradora, a Gestora, ao Consultor Especializado e ao Agente de
Cobranga e a qualquer prestador de servigos do Fundo receber ou orientar o recebimento de
depdsitos em outra conta corrente que ndo a Conta da Classe ou seja Conta-Vinculada.

Paragrafo Primeiro E vedado a Gestora e, se houver, ao Consultor Especializado o
recebimento de qualquer remuneracgdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do consultor,
sugestdo de investimento.

Paragrafo Segundo E vedado o repasse de informag&o relevante ainda n3o divulgada a que
se tenha tido acesso em razdo de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do Fundo
ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do
Fundo.

Paragrafo Terceiro E vedada a aquisi¢do de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, Gestora, Consultora Especializada ou partes a eles relacionadas.

Paragrafo Quarto E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas
de atuacdo, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
gue nado representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacao de garantias em favor
da Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus prdprios patriménios. Referida
vedacgdo serd inaplicdvel no ambito de emissdes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é
constituida em prol da comunhdo de investidores, que sdo representados por um agente de
garantia.
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Artigo 142 A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos responderdo perante
a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
presente Regulamento ou as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever
dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos
da Resolugcdo CVM n2 175/22.

Paragrafo Primeiro O Fundo e/ou a Classe de Cotas indenizard e manterd indene o
Gestor, a Administradora e suas respectivas partes relacionadas (“Parte Indenizadvel”) de e contra
todas e quaisquer reivindicacdes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
(incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais,
acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo), desde estas decorram das, ou sejam relacionadas as
atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas aos Fundos Investidos,
ndo decorram Unica e exclusivamente de ma conduta intencional ou negligéncia devidamente
comprovados.

Paragrafo Segundo A afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos
demais prestadores de servicos tera como parametros as obrigacdes previstas (a) na Resolucdo
CVM n2 175/22 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste
Regulamento, incluindo os seus suplementos; e (c) nos respectivos contratos de prestacdo de
servigos, se houver.

Paragrafo Terceiro Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta
praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizdvel podera ser indenizada pelos custos e
despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apdlice de seguros, antes de
estar autorizada a indenizagcdo mencionada acima.

Paragrafo Quarto A responsabilidade civil da Administradora em relagdo ao dever de
reparacdo ao Fundo e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracao
recebida nos ultimos 12 (doze) meses.

CAPITULO IV — DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
Artigo 15° A Administradora e/ou a Gestora, podem renunciar a prestacdo de servicos ao
Fundo desde que convoquem Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicao ou
sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da Resolucdo CVM n2 175, a realizar-se em até 15

(quinze) dias corridos contados da data da Comunicac¢ado de Renuncia.

Paragrafo Primeiro No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, se assim
determinado pelos Cotistas, deverd permanecer no exercicio de suas funcdes até a (i) data da
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efetiva posse de seu substituto, eleito pela Assembleia Geral de Cotistas; ou (ii) pelo prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagao de rendncia, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Segundo A Administradora e/ou a Gestora deverdo colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados da efetivacdo da
respectiva alteracdo, os documentos e informacdes aplicaveis do Fundo exigidos pela Resolugdo
CVM n? 175 de sua respectiva administracdo/gestdo.

Paragrafo Terceiro Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem
instituicdo substituta em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicagdo de rentncia, ou
por qualquer razdo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da comunicacdo de renuncia
nenhuma instituicdo aceite a indicagdo para assumir efetivamente todos os deveres e obrigacdes
relacionados a administracdo e/ou gestdo do Fundo, a Administradora procedera a liquidagdo do
Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacao
do Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo Quarto No caso de descredenciamento da Gestora ou da Administradora
para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, a
Administradora devera convocar Assembleia Geral no prazo de até 15 (quinze) dias contados do
evento para deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da administracdo ou gestdo do
Fundo; ou (ii) liquidacdo do Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes
até a conclusdo da liquidacdo do Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro do
Fundo na CVM.

Paragrafo Quinto Na hipdtese de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a
CVM poderd nomear administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocagao de Assembleia Geral de Cotistas de que trata este Artigo.

Paragrafo Sexto A Administradora e/ou a Gestora poderéo ser substituidas a qualquer
tempo pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, na forma do CAPITULO VII.

Paragrafo Sétimo Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, ao Custodiante.
CAPITULO V — DOS SERVIGCOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA GESTORA
Artigo 16° A Administradora serda responsavel pela prestacdo direta dos servicos de
administracao fiducidria do Fundo e pela prestacao direta dos servigos ou pela contratacdo em
nome do Fundo, conforme o caso, dos servigos de custddia qualificada, tesouraria, controladoria

e processamento de ativos, escrituracao das Cotas, auditoria independente e o registro de direitos
creditérios em Entidade Registradora, guarda da documentacao que constitui o lastro dos Direitos
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Creditérios e a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios da carteira do
Fundo. Pela prestagdo de tais servigos, serd devida uma Taxa de Administragdo anual descrita no(s)
respectivo(s) Anexo Descritivo / Apéndice.

Paragrafo Unico A Administradora podera contratar outros servicos em beneficio da
Classe de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a contratacao
ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdao no Regulamento ou aprovacao em assembleia; e
(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a
Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 17° A Gestora serd responsavel pela prestacao direta dos servicos de gestdo da carteira
do Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo, dos servicos de
intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicdo das Cotas, consultoria
de investimentos, consultoria especializada, classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de
Risco, formador de mercado das Cotas de Classe fechada verificacdo do lastro dos Direitos
Creditédrios e cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Pela prestacdo de tais servigos, sera
devida uma Taxa de Gest3o anual descrita no(s) respectivo(s) Anexo Descritivo/Apéndice.

Paragrafo Unico A Gestora podera contratar outros servicos em beneficio da Classe
de Cotas, que ndo estejam listados no caput, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo nao
ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovacdo em assembleia; e (ii)
caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVYM
ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Gestora
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Artigo 18° Eventual previsdo de uma taxa maxima de distribuicdo que seja cobrada com base
no Patrimonio Liquido do Fundo estara descrita no(s) respectivo(s) Anexo Descritivo/Apéndice.

Artigo 19° Eventual previsdo de remunerag¢do aos distribuidores contratados pelo Fundo no
ambito da respectiva oferta publica de Cotas devera ser prevista no(s) respectivo(s) Apéndice,
observadas as condi¢des para novas emissdes de Cotas.

Artigo 20° A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gest3do sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servico contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o

montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gest3o.

CAPITULO VI — DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO
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Artigo 21° Asatividades de custddia e escrituracdo previstas na Resolucdo CVM n2 175 e neste
Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos do Fundo, serdo exercidas pelo
Custodiante.

Paragrafo Primeiro O Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:

l. realizar a custédia dos Direitos Creditdrios, caso ndo sejam passiveis de registro na
Entidade Registradora, bem como realizar a custddia dos Ativos Financeiros e eventuais
outros valores mobilidrios adquiridos ou recebidos pelo Fundo;

Il. realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira, dos Direitos Creditdrios, evidenciados
pelo Contrato de Cessdo e demais Documentos Comprobatdrios do Crédito;

M. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira da respectiva Classe, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta-
Vinculada; e

V. fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos documentos
relativos ao lastro dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado
de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou
pelo BACEN, fica dispensado seu registro em entidade registradora.

Paragrafo Terceiro Pelos servigos descritos neste Capitulo, o Custodiante, inclusive na
qualidade de responsavel pela controladoria dos ativos do Fundo e escrituracdo das Cotas, sera
remunerado de acordo com o previsto neste Regulamento.

Paragrafo Quarto Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relacdo a Classe de Cotas, o Originador de Direitos Creditérios, o
Cedente, a Gestora, o Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

CAPIiTULO VIl — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 229 Sem prejuizo das demais atribui¢cdes previstas neste Regulamento e dos quéruns
especiais de deliberacao, serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo

como um todo, conforme aplicdvel, as seguintes matérias que sejam comuns a todas as Classes
de Cotas:
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L. ap6és o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar sobre as
demonstragdes financeiras do Fundo;

II. alterar a Parte Geral deste Regulamento, ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro
deste Artigo 22;

III. deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do
Consultor Especializado;

IV. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa e Gestdo, inclusive na
hipotese de restabelecimento da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa e Gestdo que tenha
sido objeto de redugao;

V. deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo, transformacao ou liquidacao do Fundo;

VI. resolver, em relagdao a cada Classe de Cotas, se um Evento de Avaliagdo deve ser
considerado um Evento de Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento;

VII. resolver, em relacdo a cada Classe de Cotas, na ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidacdo, se tal Evento de Liquidagao nao deve acarretar a liquidagao antecipada da
respectiva Classe

VIII. deliberar sobre a emissdo de novas Cotas das Classes fechadas, exceto no caso de emissdo
de novas Cotas para recomposicdo do Indice de Subordinagdo, qual ndo dependerd de
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas da Classe afetada;

IX. o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo da Classe afetada ou do Fundo como
um todo;

X. o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do Fundo como um
todo; e

XI. o plano de liquidacdo do Fundo, elaborado pela Gestora e Administradora.

Paragrafo Primeiro Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de

aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao:

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociacao ou da ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;
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II. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro prestador de servico aplicavel; ou

I1I. em decorréncia da reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de
Performance e/ou de taxa devida a prestador de servigos do Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo As alteracdes referidas nos incisos | e Il do Paragrafo Primeiro acima
devem ser comunicadas aos Cotistas da respectiva Classe/Subclasse, no prazo de até 30 (trinta)
dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracado referida no inciso Il do
Pardgrafo Primeiro acima deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas da respectiva
Classe/Subclasse.

Paragrafo Terceiro Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
assembleia ou nas hipdteses do Paragrafo Primeiro acima, as alteracdes de Regulamento sdo
eficazes, com relacdo a incorporacdo, cisdo, fusdo ou transformacdo, apenas a partir do decurso
do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do § 22 do artigo 119 da
Instrugao CVM n2 175.

Paragrafo Quarto As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo
contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Paragrafo Quinto Caso o Cotistas de uma determinada Classe deliberem substituir a
Administradora e/ou a Gestora, tal Classe deve ser cindida do Fundo.

Artigo 23° A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista da Classe convocada e disponibilizada nas pdaginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora e dos respectivos distribuidores, uma distribuicdo de Cotas esteja em
andamento.

Paragrafo Primeiro A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve: (a) informar
dia, hora e local em que serd realizada, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de
Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletronica, (b) enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, (c) indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gue o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao
da Assembleia Geral de Cotistas, e (d) conter informagdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participagdo e votag¢do a distancia, incluindo as informacdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, podendo ser divulgadas de forma
resumida, com indicacao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacao
completa deve estar disponivel a todos os Cotistas.
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Paragrafo Segundo A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com
10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, na primeira convocacgdo ou 05 (cinco) dias, no minimo,
em caso de segunda convocacdo, da data de sua realizacdo, sendo que a presenca da totalidade
dos Cotistas supre a falta de convocacdo. Admite-se, para os fins desse dispositivo que a primeira
e segunda convocacgdo sejam realizadas no mesmo edital.

Paragrafo Terceiro Ndo se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na
convocacao, sera providenciado o envio de nova convocacgao aos Cotistas ou aos seus respectivos
representantes indicados para este fim.

Paragrafo Quarto A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada de modo
eletronico, ocasido em que a Administradora deve adotar meios para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos
por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do
Cotista, sendo admitida a realizagdo:

I. de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico, ocasido em que sera considerada
realizada na sede da Administradora; ou

II. de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente, no local especificado na convocacdo, quanto a distancia, por meio de
comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

Paragrafo Quinto Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pela Administradora até 2 (dois) Dias Uteis antes da respectiva Assembleia
Geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no préprio edital de convocacgdo. A
auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencao.

Paragrafo Sexto Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, serd
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto
para deliberar sobre todos os assuntos constantes da respectiva ordem do dia.

Artigo 24° Além dareunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocac¢ao da Administradora, da Gestora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de
Cotistas.
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Paragrafo Primeiro O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser
dirigida a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo A convocacgdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas devem
ser custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada
deliberar em contrario.

Paragrafo Terceiro Independentemente de quem as tenha convocado, os
representantes da Administradora e da Gestora deverdo comparecer a todas as Assembleias
Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacgdes que |he forem solicitadas.

Artigo 25° Na Assembleia Geral de Cotistas, ressalvadas as matérias tratadas nos pardgrafos
abaixo, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas deverd ser aprovada pelos
titulares da maioria das Classes ou Subclasses de Cotas Seniores presentes a Assembleia Geral;
exceto com relacdo as matérias indicadas nos incisos (b), (c) e (d) do Artigo 71 acima, as quais
deverdo ser aprovadas, em primeira convocagao, pelos titulares da maioria dos cotas emitidas e,
em segunda convocacado, pelos titulares da maioria das cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Ressalvado o disposto no Pardgrafo segundo abaixo, a alteracdo da
Remuneracdo Alvo das Classes e Subclasses de Cotas Seniores dependerd da aprovacdo dos
titulares de 100% (cem por cento) das Cotas Seniores em circulagdo.

Paragrafo Segundo Sem prejuizo do disposto no caput e nos Paragrafos anteriores, a aprovagao
das seguintes matérias dependerd, ainda, do voto favoravel da maioria dos titulares das Classes
ou Subclasses de Cotas Subordinadas presentes: (i) alteragcdo da politica de investimento e da
politica de concessdo de crédito, prevista neste Regulamento; (ii) alteracdo dos Critérios de
Elegibilidade e das Condi¢Bes da Cessdo; (iii) alteracdo da Razdo de Garantia e do Excesso de
Cobertura; (iv) alteragdo da composicdo da Reserva de Liquidez; e (v) alteracdo da Remuneragéo
Alvo das Cotas Seniores.

Paragrafo Terceiro Para efeito da constituicdo de quaisquer dos qudruns de deliberacdo da
Assembleia Geral, serdo excluidas as cotas que sejam de titularidade do Cedente e de quaisquer
de suas partes relacionadas, assim como de agentes ou representantes de quaisquer dessas
pessoas, salvo quando a votagao ocorrer conforme o disposto no caput deste Artigo.

Paragrafo Quarto Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas da Classe/Subclasse
do Fundo, os inscritos no registro de Cotistas na data de convocacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, seus representantes legais ou procuradores com poderes especificos de representacao
do Cotista em Assembleia Geral os Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

27



PARTE GERAL DO REGULAMENTO

Paragrafo Quinto Ndo podem votar na Assembleia Geral de Cotistas:

I. os prestadores de servico do Fundo;

II. os sdcios, diretores e funcionarios dos prestadores de servigco do Fundo;

I1I. partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo ou de seus respectivos sécios,

diretores, empregados ou administradores, conforme a definicdo de partes relacionadas
contida nas normas contdbeis que tratam do assunto;

IV. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votacdo, o qual deverd declarar a mesa seu impedimento para o
exercicio do direito de voto previamente ao inicio das deliberacées da Assembleia Geral
de Cotistas; e

V. o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.
Paragrafo Primeiro Ndo se aplicara a vedacgdo prevista no 0 acima quando os Unicos

Cotistas forem, no momento do seu ingresso no Fundo, as pessoas mencionadas nos incisos | a V
do 0 acima, houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da Classe ou Subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia Geral os Cotistas ou constar
de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora, ou, em caso de Assembleia Especial de Cotistas de classe destinada a investidores
profissionais..

Artigo 26° O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser disponibilizado
aos Cotistas da respectiva Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagdo.

Paragrafo Primeiro As deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento e respectivos Anexos Descritivos, serdo
validas e eficazes perante a respectiva Classe e subclasse e obrigardo a todos os Cotistas de tal
Classe e subclasse, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto
proferido no conclave.

Paragrafo Segundo Das Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas atas no Livro de
Registro de Atas de Assembleias Gerais, as quais, para sua validade, deverdo ser assinadas por
Cotistas em numero suficiente para formar o quérum de deliberacao exigido para a aprovacgao das
respectivas matérias.
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Paragrafo Terceiro Para as Assembleias Gerais de Cotistas realizadas com a presenca

da totalidade dos Cotistas, fica a Administradora dispensada da comunicacdo do resumo das

decis6es tomadas.

CAPITULO VIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 27° Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que serdo que sdo comuns

a todas as Classes, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao:

I1.

ITI.

Iv.

VI.

VII.

VIII.

IX.

taxas, impostos ou contribuicées federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios,
formularios e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao

pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos do Fundo, as quais
deverdo sempre observar condi¢des e pardametros de mercado;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia
ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas

respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do
Fundo;

despesas com a realizacdao de Assembleia Geral de Cotistas;
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XI. despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou a
liquidagdo da Classe ou do Fundo;
XII. despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

XIII. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operac¢des da carteira de ativos do
Fundo;

XIV. no caso de Classes fechadas, as despesas inerentes a: (i) a distribuicdo primdria de Cotas;
e (ii) a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV. montantes devidos a fundos de investidores, nos termos da regulamentacdo aplicavel;
XVI. despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado; e

XVII. contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

XVIII. a Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao;

XIX. ataxa maxima de distribuicdo, a ser definida na ata de assembleia, quando da realizacdo
de novas emissoes;

XX. a taxa maxima de custédia;

XXI. despesas com registro de direitos creditérios do Fundo, quando aplicavel;

XXII. despesas com a contratagao de consultoria especializada; e,

XXIII. despesas com a contratacdo de agente de cobranga;

Paragrafo Primeiro A Administradora e a Gestora podem estabelecer, nos termos do
CAPITULO V, que parcelas da Taxa de Administrac3o e da Taxa de Gest3o sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao

exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

Paragrafo Segundo Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos do
Fundo devem correr por conta do prestador de servico que a tiver contratado.

Paragrafo Terceiro Cada Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e

contingéncias atinente a cada uma das emissdes, sem que ocorra a comunica¢ao destas com as
demais Classes que venham a ser emitidas pelo Fundo. Caso as despesas e/ou contingéncias sejam
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comuns as demais Classes, tais despesas e/ou contingéncias serdo rateadas de forma proporcional
com a participacdo de cada Classe no patriménio liquido do Fundo.

CAPITULO IX — DOS FATORES DE RISCO

Artigo 28° Naio obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada neste Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutua¢cdes de mercado, risco de crédito das respectivas contrapartes, risco
sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagao e outros
riscos, dentre os quais destacamos aqueles relacionados neste Capitulo. Mesmo que a
Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas.

Paragrafo Primeiro O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo termo de adesdo, deverd afirmar ter ponderado, de forma independente e
fundamentada, a adequacdo do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco e condicdo
financeira (suitability).

Paragrafo Segundo A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir poderd
gerar perdas ao Fundo, as Classes, Subclasses e, portanto, aos Cotistas. Nesta hipotese, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo poderdao ser
responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de
sentenca judicial condenatéria transitada em julgado, entre outros, (i) por qualquer depreciacdo
ou perda de valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, (ii) pela inexisténcia ou baixa
liguidez do mercado secundario em que as Cotas, os Direitos Creditorios e/ou os Ativos
Financeiros sdo negociados, ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortiza¢do de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro O investimento no Fundo estd sujeito aos seguintes fatores de risco,
de forma ndo exaustiva:

)] Risco de Mercado:

(a) Efeitos da politica econbémica do Governo Federal. O Fundo, as Classes e

Subclasses, seus ativos, o Cedente e os Clientes estdao sujeitos aos efeitos da
politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e

cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e

31



(b)

(c)

PARTE GERAL DO REGULAMENTO

controlar a inflacdo, compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitacGes no comércio exterior, entre outras. O
negocio, a condicdo financeira e os resultados do Cedente, os setores econémicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagao
e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutua¢des das taxas de
cambio; (ii) alteracdes na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteraces
na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos
gue possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo
nao podera realizar opera¢cdes em mercados de derivativos, nem para fins de
protecdo das posicdes detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilacdes acima
referidas podem impactar negativamente o patrimonio do
Fundo/Classe/Subclasse e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os
resultados do Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Clientes.

Risco de descasamento de taxas. A Classe/Subclasse aplicara suas disponibilidades

financeiras primordialmente em Direitos de Crédito. Considerando-se que o valor
das Cotas Seniores serd atualizado de acordo com a Remuneracgdo Alvo atreladas
a Taxa DI, conforme estabelecida neste Regulamento, poderd ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo/Classe/Subclasse e (ii) das Cotas
Seniores. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo/Classe/Subclasse podera
sofrer perdas, sendo que o Cedente, a Administradora, a Gestora e o Custodiante
ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive
qguando ocorridas em razao de tais descasamentos. Esse risco esta limitado a 10%
(dez por cento) da Carteira, uma vez que, somente 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido poderd ser alocado em Direitos de Crédito com taxa de juros
pré-fixada ou corrigidos por indice de Pregos.

Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a

Carteira do Fundo/Classe/Subclasse pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos
ativos, o patrimonio da Classes e Subclasses pode ser afetado. A queda nos pregos
dos ativos integrantes da Carteira da respectiva Classe/Subclasse pode ser
tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por
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periodos longos e/ou indeterminados.

Risco de Crédito:

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito. Decorre da capacidade dos
Clientes em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme

contratados. A Classe/Subclasse sofrera o impacto do inadimplemento dos
Direitos de Crédito detidos em Carteira que estejam vencidos e ndao pagos e do
ndao cumprimento, pelos Clientes, de suas obrigacdes para com o Cedente e o
Fundo, conforme o caso. A Classe/Subclasse somente procederd ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos de Créditos
sejam pagos pelos Clientes e os respectivos valores sejam transferidos a
Classe/Subclasse, ndo havendo garantia de que a amortizacdo e o resgate das
Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas
hipoteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelo Cedente, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Ademais, o Cedente somente tem responsabilidade pela correta originacdo e
formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos a Classe/Subclasse, nos termos da
legislacdo aplicdvel, ndo assumindo qualquer responsabilidade pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Clientes.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de

pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes da Classe/Subclasse em operacbes com tais ativos. Alteracdes no
cendrio macroecon0mico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos
e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos
desses emissores, provocando perdas para a Classe/Subclasse e para seus
respectivos Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da Carteira da Classe/Subclasse acarretard perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. Além disso, a implementacdao de outras estratégias de investimento
poderdo fazer com que a Classe/Subclasse apresente Patriménio Liquido negativo.

Risco de Crédito relativo aos Recebiveis a Performar. Os Direitos de Crédito

cedidos a Classe/Subclasse poderdo ser garantidos por Recebiveis a Performar
detidos pelos Clientes contra terceiros, oriundos de contratos de fornecimento ou
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de prestacdo de servicos. Para que se tornem efetivamente devidos, os Recebiveis
a Performar dependem de uma contraprestacao dos Clientes. Ndo se pode garantir
gue os Clientes satisfardo suas obrigacGes constantes dos referidos contratos de
fornecimento e de prestacao de servicos.

Caso os Clientes nao satisfacam suas obrigacdes nos referidos contratos, os
Recebiveis a Performar cedidos em garantia dos Direitos de Crédito ndo serao
devidos pelos respectivos devedores, o que tornara a garantia sem valor.
Adicionalmente, mesmo que os Clientes cumpram suas obrigaces nos referidos
contratos, ndo ha garantia que os devedores dos Recebiveis a Performar
efetivamente pagarao tais recebiveis.

Risco de Pré-pagamento dos Direitos de Crédito. A ocorréncia de pré-pagamentos

em relacdo a um ou mais Direitos de Crédito poderd ocasionar perdas a
Classe/Subclasse. A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos de Crédito reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pela Classe/Subclasse de tais Direitos
de Crédito, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo valor de emissdo do
Direito de Crédito atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre o Cedente e o respectivo devedor do Direito de Crédito, de modo
que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizagdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito de Crédito deixam de
ser devidos a respectiva Classe/Subclasse. Adicionalmente, caso ja tenha se
encerrado o Periodo de Caréncia, os recursos oriundos do referido pré-pagamento
ndo poderdo ser reinvestidos em Direitos de Crédito pela Classe/Subclasse, sendo
aplicados apenas em Ativos Financeiros, o que pode prejudicar que seja alcancada
a Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores, uma vez que a remuneracao dos Ativos
Financeiros é inferior aquela paga pelos Direitos de Crédito.

Risco de Auséncia de Registro e da possibilidade de Recompra. Caso qualquer

Direito de Crédito cedido ao Fundo ndo seja devidamente registrado junto aos
cartdrios competentes, o Cedente deverd recompra-lo. Nesta hipdtese, o fluxo de
caixa previsto da Classe/Subclasse sera antecipado, em fun¢do da obrigatoriedade
de utilizacdo dos recursos na amortizacdo das Cotas. Desta forma, os Cotistas
receberdo os recursos referentes as amortizacdes das Cotas antes do previsto.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a

finalidade de selecionar os Direitos de Crédito passiveis de aquisicdo pela
Classe/Subclasse. Ndo obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos
Direitos de Crédito que compdem a Carteira da Classe/Subclasse depende
integralmente da situacdao econdmico-financeira dos Clientes. Dessa forma,
embora assegurem a selecdo dos Direitos de Crédito com base em critérios
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objetivos preestabelecidos, a observincia pela Administradora e/ou pelo
Custodiante, dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia
dos Clientes.

Risco de Liquidez:

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta

de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da
Carteira sdo negociados, e/ou outras condices atipicas de mercado. Caso isso
ocorra, a Classe/Subclasse estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros
detidos em Carteira, situacdo em que a Classe/Subclasse poderd ndo estar apta a
efetuar pagamentos relativos a amortizagao e resgates de suas Cotas.

Liquidez relativa aos Direitos de Crédito. O investimento da Classe/Subclasse em

Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacées usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil,
mercado secunddrio com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso a
Classe/Subclasse precise vender os Direitos de Crédito detidos em Carteira, podera
nao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos de Crédito
podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Liquidez para negociacdo das Cotas em mercado secundario. Os fundos de

investimento em direitos creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de
investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicacdo
restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiguem como Investidores
Qualificados. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de
investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa o
desenvolvimento do mercado secundario para negocia¢do de Cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios e a liquidez desse tipo de investimento,
inclusive a liquidez das Cotas da Classe/Subclasse. A baixa liquidez do investimento
nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a prego
inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

Liguidacdo antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos de

Crédito e das Cotas, e pelo fato do Fundo ter sido constituido na forma de
condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas Cotas antes do prazo final
de resgate, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente
do Fundo sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidacdo antecipada da
Classe/Subclasse previstos nos Anexos Descritivos, e deliberacdo, pela Assembleia
Geral, sobre a liquidacdo antecipada da Classe/Subclasse, nos termos previstos
nesse Regulamento, e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario.
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Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo,
podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar
0 pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos com os Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros detidos em Carteira.

Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da

Classe/Subclasse para efetuar o pagamento da amortizagio e/ou resgate das Cotas
¢é a liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos Clientes; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe/Subclasse ndo dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo/Classe/Subclasse estio expostos a determinados riscos
inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Gestora alienar ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia
de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de
ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizagdo e/ou resgate das Cotas a
liquidagdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito
no Paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das Cotas
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese,
pela Classe/Subclasse ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco Operacional:

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e

fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo Cedente podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua cobrancga, em caso
de inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos

Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos a Classe/Subclasse.
O Custodiante podera delegar a terceiros a custddia dos Documentos
Comprobatdrios, inclusive junto ao Cedente, sem afastar sua responsabilidade
legal e sua responsabilidade perante a Classe/Subclasse e os Cotistas pela guarda
dos referidos documentos. O Custodiante realizard auditoria periddica, por
amostragem, nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos
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para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada apés a
cessdo dos Direitos de Crédito a Classe/Subclasse, a Carteira da Classe/Subclasse
podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe/Subclasse, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante e a Administradora tenham o direito contratual
de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatdrios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitagao ao Fundo de verificar a
devida originacao e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional proépria das

Classes/Subclasses de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que
as trocas de informacbes entre os sistemas eletronicos do Cedente, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo/Classe/Subclasse se dardo
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao,
cobranca ou realizacdo dos Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo/ Classe/Subclasse.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade da

Classe/Subclasse. Os valores decorrentes da liquidacdo dos Direitos de Crédito

cedidos a Classe/Subclasse serdo depositados diretamente na Conta do respectiva
Classe/Subclasse. Apesar disso, caso os Clientes efetuem o pagamento,
equivocadamente, em conta que n3o a de titularidade da Classe/Subclasse, a
rentabilidade das Cotas Seniores pode ser negativamente afetada.

Outros Riscos:

Risco de ndo manutencdo dos Limites de Concentracdo apods o Periodo de

Caréncia. Podera ocorrer alteragdo dos percentuais de composicdo e diversificacdo
da carteira da Classe/Subclasse indicados neste Regulamento, de forma a ndo
atender o Limite de Concentracdo avaliado na Data da Verificacdo dos Limites de
Diversificacdo, apds o término do Periodo de Caréncia, por motivos alheios a
vontade da Gestora, Cedente ou Administradora, estando estes, ressalvado o
expressamente disposto no Regulamento, desobrigados a proceder ao seu
atendimento. Tal alteracdo podera afetar a rentabilidade das Cotas, causando
prejuizo a Classe/Subclasse e aos Cotistas.

Dessa forma, ainda que a Classe/Subclasse continue adquirindo (ou recebendo a
titulo de integralizacdo de Cotas Subordinadas) Direitos de Crédito apds o Periodo
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de Caréncia, a Gestora apenas deverd avaliar se cada novo Direito de Crédito ndo
faria com que a Carteira da Classe/Subclasse deixasse de atender os Limites de
Concentracdo, ndo se comprometendo a ajustar carteira da Classe/Subclasse em
hipdtese alguma caso tenham sido extrapolados (de forma involuntaria) os Limites
de Concentragao.

Risco de ndo manutencdo das CondicGes da Cessdo, apds a Data de Aquisicdo e

Pagamento - Todas as Condi¢des da Cessao, previstas neste Regulamento, serdo
verificadas pela Gestora uma Unica vez, exclusivamente em cada Data de Aquisicdo
e Pagamento, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessdo. Dessa
forma, apds a Data de Aquisicdo e Pagamento e durante todo o prazo de duragao
da Classe/Subclasse, poderdo ocorrer alteragdes dos percentuais de composicdo e
diversificagcdo da carteira da Classe/Subclasse e do préprio Patrimonio Liquido da
Classe/Subclasse, seja em funcdo de pré-pagamento, valorizacdo dos Direitos de
Crédito ou qualquer outro motivo, alheio a vontade da Gestora, Cedente ou
Administradora, ndo havendo garantias de que o somatdrio das parcelas dos
Direitos de Crédito relacionados a um mesmo Cliente jamais serd superior a RS
30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) ou 10% (dez por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo, o que for maior. A Administradora, Gestora, o Custodiante e o
Cedente ndo se comprometem a ajustar carteira do Fundo, em hipdtese alguma,
caso referido limite seja extrapolado, de forma involuntaria, apés a Data de
Aquisicao e Pagamento.

Risco de descontinuidade. A politica de investimento da Classe de Cotas A

estabelece que a Classe/Subclasse destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em
Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade da Classe/Subclasse pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte de
Cotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos na Classe/Subclasse,
em funcdo da continuidade das operacdes regulares do Cedente e da capacidade
deste de originar Direitos de Crédito para a Classe/Subclasse conforme os Critérios
de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento e de acordo com a politica de
investimento descrita no Anexo Descritivo.

Os Clientes podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos
Direitos de Crédito. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de
seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e
indicadores definidos neste Regulamento.

Quanto ao Risco do Cedente destacam-se:
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O Cedente ndo se encontra obrigado a ceder Direitos de Crédito a Classe/Subclasse
indefinidamente. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao do
fluxo de cessao de Direitos de Crédito pelo Cedente.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos
em Assembleia Geral, poderdo optar pela liquidacdo antecipada da
Classe/Subclasse, exemplificativamente caso o Cedente seja submetido a
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, de acordo com o disposto na Lei n.°
6.024/74, bem como a Regime de Administracdo Especial Temporaria — “RAET”,
nos termos do Decreto Lein.? 2.321/87, além de outras hipdteses em que o resgate
das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para
vender os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando do
vencimento antecipado da Classe/Subclasse ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Clientes devedores dos Direitos de Crédito.

A Classe/Subclasse somente podera adquirir Direitos de Crédito estruturados ou
originados pelo Cedente, o qual ndo serd obrigado a estruturar, originar e/ou ceder
Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. Caso o Cedente (i) deixe de
estruturar ou originar Direitos de Crédito e/ou de cedé-los a Classe/Subclasse, ou
(i) decida terminar o Contrato de Cessdo e a Assembleia Geral ndo resolva
continuar as atividades da Classe/Subclasse, mediante alteracdo deste
Regulamento, de forma que o objetivo da Classe/Subclasse seja adquirir outros
direitos de crédito que ndo os Direitos de Crédito, a Classe/Subclasse podera ser
liguidada antecipadamente, sendo que, neste caso, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos quando da liquidagdo antecipada da Classe/Subclasse com a mesma
remunerac¢do buscada pela Classe/Subclasse.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais

ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos demais
ativos integrantes da Carteira da Classe/Subclasse e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos condominos, sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe/Subclasse, devendo ser suportados até o limite total
de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas
em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cedente e
guaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢ao ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas Seniores e
Subordinadas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.
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Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito. O Cedente é responsavel somente
pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdo dos Direitos de Crédito

cedidos a Classe/Subclasse, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Clientes nos termos deste Regulamento. Dessa
forma, a inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Clientes, no pagamento dos
Direitos de Crédito, podera causar prejuizos a Classe/Subclasse e,
consequentemente, a seus Cotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira da

Classe/Subclasse serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to-market”), poderdo causar variagGes nos valores dos ativos integrantes

da Carteira da Classe/Subclasse, resultando em aumento ou reducdo do valor das
Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado

pela Classe/Subclasse para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta
estabelecida pela Classe/Subclasse, ndo constituindo a Remuneragdo Alvo garantia
minima de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante, pelo Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe/Subclasse, incluindo os Direitos
de Crédito, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas
Seniores, com base na Remuneracdo Alvo, a rentabilidade dos Cotistas sera
inferior a meta indicada no respectivo Anexo Descritivo da Classe/Subclasse.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditdrios no mercado, ou as proprias Classe/Subclasse,
nado representam garantia de rentabilidade futura.

Risco Especifico do Cedente — Existéncia de outros fundos de investimento em

direitos creditorios registrados na CVM. Poderdo existir outros fundos de

investimento em direitos creditérios registrados na CVM que tenham por objeto a
aquisicdo de direitos creditdrios do Cedente. O Cedente nao oferece garantias
guanto a quantidade ou percentual de Direitos de Crédito de sua originacao que
devera ser destinada a cada fundo em particular ou qualquer forma de prioridade
ou preferéncia de cessdo de Direitos de Crédito entre os fundos em que figura
como cedente. Caso o Cedente reduza por qualquer motivo o volume de
originagcdo de Direitos de Crédito, o Cedente podera ndao possuir Direitos de
Crédito em montante suficiente para oferecer ao Fundo e para atender a outros
eventuais acordos celebrados com outros fundos de investimento ou instituicdes
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financeiras para cessao de Direitos de Crédito. Assim, poderd haver insuficiéncia
de Direitos de Crédito disponiveis para aquisicdo pelo Fundo, o que afetard seus
resultados e colocard em risco sua continuidade, podendo ocorrer a liquidacdo do
Fundo. Mesmo nessa situacao, ndo sera observado nenhum tipo de prioridade ou
preferéncia na cessdo de Direitos de Crédito, tanto para o Fundo quanto para
quaisquer outros fundos de investimento em direitos creditérios que tenham por
objeto a aquisicdo de Direitos de Crédito do Cedente.

O regime de colocacdo das Cotas Seniores — melhores esforcos — ndo garante a

colocacdo total das Cotas Seniores. O regime de colocacdo das Cotas Seniores

estabelecido no Contrato de Distribuicao, firmado entre a Administradora, em
nome da Classe/Subclasse, e o Coordenador Lider, prevé a colocacdo das Cotas
Seniores em regime de melhores esforcos. Nenhuma garantia pode ser dada de
gue as Cotas Seniores serdo efetivamente colocadas e, consequentemente, de que
o volume total da emissao sera efetivamente captado.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A Gestora

envidara melhores esforgos para compor a carteira da Classe/Subclasse com Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito que sejam compativeis com a classificacdo do
Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributdrios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos
termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguird adquirir tais ativos e portanto, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira fazer com que a Classe/Subclasse seja classificavel como de longo prazo
para fins de aplicacdo do regime tributdrio a seus Cotistas.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo Judicial da Administradora: A Classe/Subclasse

estd sujeita ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacao
judicial da Administradora, nos termos da Lei n2 6.024, de 13 de marco de 1974.
Ainda assim, nos termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma
hipdtese, em apropria¢do ou incorporacdo aos ativos da Administradora, ou de sua
massa, em intervencdo ou liquidacdo, dos ativos de titularidade de terceiros, tais
como os Direitos de Crédito de titularidade da respectiva Classe/Subclasse.

Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes do

Cedente. Observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento e do Contrato de
Cobranca e Depdsito, os valores que sejam equivocadamente pagos diretamente
ao Cedente relativos aos Direitos de Crédito deverao ser transferidos pelo Cedente
para a Classe/Subclasse, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) horas, contado
do recebimento dos respectivos valores. O Cedente, por ser uma instituicdo
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financeira, estd sujeito ao regime de administracdo especial temporaria, a
intervencdo ou a liquidacdo extrajudicial, nos termos da Lei n2 2.321/87 e da Lei
n? 6.024/74. Caso o Cedente se encontre na posse de valores de titularidade da
Classe/Subclasse quando ou apds a decretagdo de sua intervencdo, liquidacdo
extrajudicial ou regime especial de administra¢do tempordria, tais recursos podem
vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperag¢do podera depender
da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
Administradora, por conta e ordem da Classe/Subclasse. O tempo de duragdo e o
resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos.

Possibilidade de Eventuais RestricGes de Natureza Legal ou Regulatdria. Durante o
Periodo de Caréncia, a Classe/Subclasse também podera estar sujeita a outros
riscos, exdgenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos de

eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar
a validade da constituicio e/ou da cessdo dos Direitos de Crédito para a
Classe/Subclasse. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de
Direitos de Crédito a Classe/Subclasse poderd ser interrompido, podendo desta
forma comprometer a continuidade da Classe/Subclasse e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da
carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma
prejuizos aos Cotistas.

Risco de Governanca Decorrente da Emissdo de Novas Cotas Subordinadas e

Diluicdo dos Cotistas Seniores. A Classe/Subclasse emitird Cotas Subordinadas nos

termos do Anexo Descritivo da Subclasse de Cotas Subordinadas Juniores A.2, a
serem colocadas em uma ou mais distribuicbes, podendo ser mantido em
circulagio um numero indeterminado de Cotas Subordinadas, respeitada a
guantidade minima necessdria a manutencdo da Razdo de Garantia do Fundo e,
por esta razdo, em determinadas situacdes, o Patrimoénio Liquido do Fundo podera
vir a ser representado por uma quantidade maior de Cotas Subordinadas do que
Cotas Seniores. Importante ressaltar que nesta hipotese, poderd haver uma
diluicdo dos Cotistas Seniores no patriménio do Fundo, ocasionando eventual
modificacdo da relagdo de poderes para votacao das matérias constantes da Parte
Geral deste Regulamento na Assembleia Geral de Cotistas, as quais dependam
também de voto dos detentores de Classe/Subclasse de Cotas Subordinadas,
havendo a possibilidade de relevantes decisdes relativas a Classe/Subclasse.

Eventual Conflito de Interesse decorrente da possibilidade de recompra dos

Direitos de Crédito pelo Cedente. O Cedente (i) podera adquirir, em moeda

corrente nacional, qualquer Direito de Crédito Inadimplido, pelo respectivo Preco
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de Aquisicdo, atualizado pela taxa de desconto aplicada na operacdo de aquisi¢cdo
do referido Direito de Crédito Inadimplido, sendo que, apds decorridos 180 (cento
e oitenta) dias da data de vencimento do Direito de Crédito Inadimplido o preco
de compra serd de RS 1,00 (um real); (ii) poderd, a qualquer momento durante o
Periodo de Caréncia, adquirir ou de substituir, qualquer Direito de Crédito que
tenha cedido A Classe/Subclasse pelo respectivo Preco de Aquisicdo, desde que o
novo Direito de Crédito atenda aos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de
Cessdo, atualizado pela taxa de desconto aplicada na operacdo de aquisicao do
referido Direito de Crédito; (iii) terd a faculdade de, apds o término do Periodo de
Caréncia, apresentar ofertas de aquisicdo dos Direitos de Crédito e dos Direitos de
Crédito Inadimplido a Classe/Subclasse, sendo que a Administradora e/ou a
Gestora poderda(ao), ou nao, aceitar a referida oferta, sempre no melhor interesse
da Classe/Subclasse e de acordo com o disposto no Contrato de Cessdo; e (iv) sem
prejuizo das opcdes de aquisicao referidas acima, o Cedente terd ainda o direito de
primeira recusa, caso a Administradora e /ou a Gestora deseje(m) alienar
quaisquer Direitos de Crédito integrantes da Carteira da Classe/Subclasse para
terceiros.

(VI) Demais riscos: as Classes/Subclasses também poderdo estar sujeitas a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, do Custodiante, da
Gestora efou do Coordenador Lider, tais como moratédria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicdveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe/Subclasse, alteracdo na politica monetaria e aplicagBes
significativas.

Artigo 29° As aplicagdes realizadas na Classe/Subclasse ndo contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, do Consultor Especializado,
do Agente de Cobranca, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

CAPITULO X — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 30° As informacgdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina
da Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

Paragrafo Unico Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicao da
carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgagao de informacgdes aos prestadores de servigos
do Fundo, necessdrias para a execuc¢do de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores,
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entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitacOes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

Artigo 312 A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, da Classe e dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditdrios
integrantes de sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou em nas
decisdes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no Fundo, inclusive o resgate, alienacao
ou manutengdo de titularidade das Cotas, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos do Fundo informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes os seguintes:

I. alteracdo no tratamento tributdrio conferido ao Fundo, a Classe de Cotas ou aos Cotistas;

II. contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

III1. contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no Regulamento,
Anexo Descritivo ou Apéndice;

Iv. mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;
V. alteracdo da Administradora ou da Gestora;
VI. fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacao da Classe de cotas;

VII. alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas;

VIII. cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

IX. emissdo de Cotas de Classe fechada.

Paragrafo Segundo A divulgacdo de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos os
Cotistas da Classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados
onde as Cotas estejam admitidas a negociagao, se for o caso; (iii) feita por meio de publicagao na
pagina da CVM na rede mundial de computadores; bem como (iv) mantido nas pdginas da
Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto a distribui¢cdo estiver em curso, do distribuidor
das Cotas. Os demais atos ou deliberagdes do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos
Cotistas serdo comunicados por meio de correio eletronico aos Cotistas e/ou aos seus
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representantes indicados na forma deste Regulamento; tais comunica¢des ainda serdo mantidas
disponiveis para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicGes que
colocarem as Cotas.

Paragrafo Terceiro Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se
a Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pord em risco
interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas, exceto na hipdtese de a
informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada de Cotas, casos em que a Administradora fica obrigada a divulgar fato relevante.

Artigo 322 Todo o material de divulgacdo do Fundo devera conter, sem prejuizo de outras
informacdes exigidas pela legislacdo aplicavel.

Paragrafo Unico As informacbes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do
Fundo ndo podem estar em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM
e ANBIMA.

Artigo 332 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

I. em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o informe mensal
a CVM, conforme modelo e contetdo disponibilizado pela CVM;

II. em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o demonstrativo
de composicdo e diversificacdo das aplicacdes das Classes de investimento em cotas a
CVM, caso aplicavel;

III. em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem, demonstrativo trimestral com as informacdes descritas no inciso V do artigo 27
do Anexo Il da Resolucdo CVM n2 175, incluindo as informacées contidas no relatério
trimestral da Gestora mencionado no § 32 do artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM n?
175;

Iv. em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstrac¢des financeiras anuais do Fundo e da Classe de Cotas, acompanhadas dos
pareceres da Auditoria Independente;

V. na data do inicio da vigéncia das alteracGes deliberadas em Assembleia Geral (a) exemplar

do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas e, caso a alteracdo tenha sido
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser encaminhado somente o Anexo
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Descritivo da Classe impactada, para os Cotistas da mesma Classe, e (b) lamina atualizada,
se houver.

Paragrafo Primeiro As atas de Assembleias Gerais serdo encaminhadas a CVM e aos
demais agentes de mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na legislacdo
vigente.

Paragrafo Segundo Para efeitos do inciso Ill do caput, a Gestora deve elaborar e
encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referir, relatério trimestral na forma estabelecida pela CVM.

CAPITULO XI — DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 34° O Fundo e cada Classe terdo escrituracao contabil prépria, destacada da relativa a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

Artigo 35° As demonstragdes financeiras do Fundo e das Classes estardo sujeitas as normas
de escrituracao expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

Paragrafo Unico As demonstracgGes financeiras do Fundo que contam com diferentes classes
sdo compostas, no minimo, pelo balango patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e
demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar demonstracdes financeiras
consolidadas.

Artigo 36° O exercicio social do Fundo tem duragdo de 01 (um) ano, encerrando-se em
Dezembro de cada ano.

Paragrafo Unico Observadas as disposicOes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar das demonstracdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério dos
Auditores Independentes sobre o exame das demonstracées financeiras do Fundo e da Classe,
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios; (ii) demonstracdo da posicdo financeira, demonstracdo do
resultado, demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido e demonstracdo dos fluxos de caixa,
elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e (iii) notas explicativas julgadas necessarias para
entendimento dessas demonstracdes financeiras.

CAPITULO XII - DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

Artigo 37° Diante da possibilidade de limitacdao da responsabilidade dos Cotistas, é possivel
gue o patriménio liquido do Fundo ou da Classe venha a ser negativo, hipdtese na qual a
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Administradora devera observar os procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na
Resolugdo CVM n2 175:

| —imediatamente, em relagcdo a Classe cujo patrimonio liquido esta negativo:

a) fechar para resgates e ndo realizar amortizacao;

b) nao realizar novas subscri¢des;

c) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo a Gestora;
d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

Il —em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (i) andlise das causas e circunstancias que resultaram no
patrimonio liquido negativo, (ii) balancete da Classe afetada, e (iii) proposta de resolugcdo para o
patrimonio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, para deliberar
acerca do plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, em até 2 (dois) dias uUteis apos
concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocacao.

Paragrafo Primeiro Caso apods a adogdo das medidas previstas no inciso | do caput a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe de Cotas, a adocdo das
medidas referidas no inciso Il do caput se torna facultativa.

Paragrafo Segundo Na assembleia de que trata a alinea “b)” do inciso Il do caput:
a) a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos,
observado que a auséncia da Gestora nao impde a Administradora qualquer dbice quanto a sua

realizacdo;

b) é permitida a manifestacdo dos Credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da
convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;
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c) em caso de ndo aprovacgao do plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo, os Cotistas
do Fundo ou da Classe devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o patrimdnio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipdtese que
afasta a proibicdo de n3o realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que nédo
remanescam obrigacOes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe de Cotas.

d) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista na alinea ‘c” do Paragrafo Segundo acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracado judicial de insolvéncia da Classe.

Paragrafo Terceiro Caso anteriormente a convocac¢do da assembleia de que trata a alinea
“b” do inciso Il do caput, a Administradora verifigue que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos neste artigo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o patrimonio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias
gue resultaram no patrimonio liquido negativo.

Paragrafo Quarto Caso posteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea
“b)” do inciso Il do caput, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o
patrimonio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a Gestora
apresente aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram
no patriménio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na alinea ‘c’ do Paragrafo Segundo
acima.

Artigo 38° Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declarac¢ao judicial de insolvéncia da
Classe de Cotas, a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido de
declaracao judicial de insolvéncia um evento de avaliagdo obrigatério do patrimonio liquido da
Classe afetada pela Administradora.

Paragrafo Unico A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe de
Cotas, quando identificar situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para
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o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

Artigo 39° Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas, a
Administradora deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

Paragrafo Primeiro Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do
caput de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento
do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

Paragrafo Segundo O cancelamento do registro da Classe n3dao mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO Xl — DA POLITICA DE EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO

Artigo 40° A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisdrio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias
para o exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisbes da Gestora em
assembleias de detentores de Ativos Financeiros de titularidade da Classe de Cotas que confiram
a este o direito de voto.

Paragrafo Unico A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se
disponivel em sua pagina eletronica: www.vilaricacapital.com.br .

CAPITULO XIV - DO FORO

Artigo 41° Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acoes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagao deste Regulamento.
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ANEXO A — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DE COTAS A

DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL ITALIA

CAPITULO I - DA CLASSE DE COTAS A

Este Anexo Descritivo da Classe de Cotas A do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL ITALIA

Artigo 1° disciplina a emissao da Classe de Cotas A do Fundo, a qual se regerd pelo disposto
no Regulamento, neste Anexo Descritivo A e nos respectivos Apéndices a este Anexo Descritivo A
nos termos abaixo elencados.

Paragrafo Primeiro A Classe de Cotas A € uma classe de cotas fechada, com o mesmo
prazo de duracdo do Fundo, ou seja, de 189 (cento e oitenta e nove) meses, contados da primeira
data de subscricdo, sendo que as Cotas ora emitidas serdo divididas em subclasses de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Juniores. A Subclasse de Cotas Seniores A poderd ser dividida em
séries. As caracteristicas de cada subclasse de Cotas estdo descritas nos seus respectivos
Apéndices a este Anexo Descritivo A.

Paragrafo Segundo A Classe de Cotas A destina-se exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM n2 30, que estejam aptos a
investir nesta modalidade de fundo de investimento.

Paragrafo Terceiro A Classe de Cotas A buscard atingir os respectivos Indices
Referenciais de rentabilidade para cada série de Cotas Seniores emitidas, conforme descrito nos
respectivos Apéndices. Uma vez atingidos os Indices Referenciais das Cotas Seniores, os resultados
excedentes do Fundo serdo atribuidos as Cotas Subordinadas Juniores, as quais ndo possuem
indice Referencial de rentabilidade pré-definido.

Paragrafo Quarto Independentemente do valor do patriménio liquido da Classe de
Cotas A, os Cotistas titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, quando do resgate de suas Cotas, a
uma rentabilidade superior aos respectivos Indices Referenciais que foram atribuidos as suas
Cotas, os quais representam o limite maximo de remunerac¢ao possivel para as Cotas da classe em
guestao.

Paragrafo Quinto Para os fins do Cdodigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para os Administracdo de Recursos de Terceiros (Regras e Procedimentos Anbima do Cédigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros), o Fundo é caracterizado como fundo de investimento
em direitos creditdrios, Tipo Outros, Foco de Atuacdo: FIDC Multicarteira Outros.
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CAPITULO II - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 2° Visando atingir o objetivo proposto, a Classe de Cotas A alocara seus recursos
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios e, secundariamente, na aquisicdo de
Ativos Financeiros.

Artigo 3° Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas Seniores até a liquidacao
integral das Obrigacdes da Classe, a Administradora, observada a Reserva de Liquidez, se obriga a
utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades da Classe/Subclasse,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos da Classe/Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos da
Classe/Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente
ao més calenddrio em que for efetuado o respectivo provisionamento, bem como
dos recursos necessario a constituicdo ou restabelecimento da Reserva de

Liquidez, que serd monitorada pela Gestora;

(c) aquisicdo pela Classe de Direitos de Crédito a serem estruturados e/ou originados
pelo Cedente, em observancia a politica de investimento descrita neste

Regulamento;

(d) apos o encerramento do Periodo de Caréncia, devolucdo, aos titulares das Cotas
Seniores, dos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos
no Anexo Descritivo da Classe/Subclasse, por meio do resgate ou amortizagdo das

Cotas Seniores; e

(e) apos o encerramento da Classe, pagamento dos valores referentes a amortizagao

e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas Juniores.

Paragrafo Primeiro  Durante o Periodo de Caréncia, a Administradora podera utilizar todos os

recursos depositados na Conta a Classe, inclusive aqueles provenientes do pagamento dos Direitos
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de Crédito adquiridos pela Classe, na aquisicdo de novos Direitos de Crédito para a

Classe/Subclasse, observada a constituicdo e manutencdo da Reserva de Liquidez.

Artigo 4° N3do obstante o disposto acima, os recursos provenientes da integralizacdo de
novas Cotas poderdo ser, a qualquer tempo, a exclusivo critério da Gestora, utilizados para
aquisicdo de novos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros, respeitadas as Condi¢des da Cessao
e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento, bem como os Limites de Concentracado
previstos neste Regulamento.

CAPITULO III - DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS DO
CREDITO
Artigo 5° Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem oferecidos pelo Cedente a
Classe/Subclasse deverdo observar, cumulativamente, as seguintes condi¢Bes (“Condicdes da
Cessdo”):
(a) deverdo ter prazo médio de vencimento ndo superior a 672 (seiscentos e setenta
e dois) Dias Uteis contados da Data de Aquisicio e Pagamento, considerando o

Preco de Aquisicao na referida data;

(b) deverdo contar com ao menos uma das Garantias abaixo listadas, observada a
excegdo prevista neste Regulamento:

I. alienacdo fiduciaria de bem imével;

II. cessdo fiduciaria de direitos creditorios, incluindo cessdo fiduciaria de
aplicagdes financeiras e cessdo fiduciaria de Recebiveis a Performar;

lll. alienagdo fiducidria de bens moveis;
IV. penhor de bens méveis; ou
V. cartade fianca bancaria emitida por qualquer uma das InstituicGes Autorizadas.

(c) deverado ser garantidos por fianca ou aval integral dos sécios Cotistas ou acionistas
dos Clientes;
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(d) deverdo ser representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobilidrio,
Certificados de Cédulas de Crédito Bancario, Cédulas de Crédito a Exportacdo,
Notas de Crédito a Exportacao ou Cédulas de Crédito Bancario que tenham como
emissores ou devedores os Clientes, conforme o caso (“Direitos Creditérios

Elegiveis Classe A”);

(e) deverdo observar a Taxa Minima de Cessao prevista neste Anexo Descritivo;

(f) o somatério das parcelas dos Direitos de Crédito relacionados a um mesmo Cliente
ndo devera ser superior a RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou 10% (dez
por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe/Subclasse, o que for maior;

(8) nao poderdo ser devidos por Cliente que tenha quaisquer receitas oriundas das
atividades de industrializagdo, comercializagdo e/ou distribuicdo de armas de fogo,
para qualquer finalidade, de cigarros ou produtos similares, e/ou bebidas
alcodlicas; e

(h) ndo poderdo ser devidos por Cliente que tenha atuacdo principal nos setores
agricola e agropecuadrio, incluindo frigorificos.

Artigo 6° A Classe/Subclasse adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessdo individual
minima equivalente, conforme o caso, a (i) CDI+4,5% (quatro e meio por cento) ao ano, quando o
Direito de Crédito for indexado a uma taxa de juros composta por CDI acrescido de uma taxa pré-
fixada ou pré-fixada, caso em que sera utilizada a curva do CDI da Data de Aquisicdo e Pagamento;
(ii) 150% (cento e cinquenta por cento) do CDI, quando o Direito de Crédito for indexado a uma
taxa de juros composta por um percentual do CDI; ou (iii) indice de Prego acrescido de 12% (doze
por cento) ao ano, quando o Direito de Crédito for indexado a Indice de Prego acrescido de uma
taxa pré-fixada (em qualquer caso, a “Taxa Minima de Cessdo”).

Artigo 7° A Classe/Subclasse adquirird Direitos de Crédito e todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, prerrogativas e a¢des, em carater definitivo e sem direito de regresso contra
o Cedente ou coobrigacdo deste, observados:

(a) os demais termos e condi¢des deste Regulamento;
(b) os termos, condig¢des e procedimentos do Contrato de Cessao;
(c) os procedimentos pertinentes a aquisicao dos Direitos de Crédito e atendimento

aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(d) a politica de investimento da Classe.
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Artigo 8° A parcela do patrimoénio liquido da Classe de Cotas A que ndo estiver alocada em
Direitos Creditdrios Elegiveis Classe A, deve ser aplicada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério
da Gestora (“Ativos Financeiros Classe A”):

I. moeda corrente nacional;

II. titulos de emissao do Tesouro Nacional;

I1I. operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea “b” acima; e
V. cotas de fundos de investimento que sejam administrados por uma Instituicdo Autorizada

e que (i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira em titulos
de emissdo do Tesouro Nacional e (ii) sejam remunerados com base na Taxa DIl ou na Taxa
SELIC.

Artigo 9° A Gestora envidara seus melhores esforgos para que a Classe de Cotas A, e o Fundo
de maneira geral, mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o
enguadramento, para fins tributarios, como um fundo de investimento de longo prazo. Nao h3,
no entanto, garantia por parte da Gestora de que o tratamento tributdrio aplicavel aos Cotistas
sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na legislacdo tributaria vigente.

Artigo 10° Todos os resultados auferidos pela Classe de Cotas A serdo incorporados ao seu
patrimonio.

Artigo 11° Além das vedagdes previstas na Resolugao CVM 175, é vedado a Classe de Cotas A:
I. aplicar em Ativos Financeiros de emissdo de pessoas fisicas;

II1. aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja
politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros negociados no exterior;

I1I. realizar operacées denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido
liguidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo;

Iv. aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

V. aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos
de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam geridas por
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pessoas fisicas;

VI. aplicar em titulos e valores mobilidrios que ndao possuam liquidacdo exclusivamente
financeira;

VII.  aplicar em titulos e valores mobilidrios em que Estados, Distrito Federal ou Municipios
figurem como devedor;

VIII. realizar operagdes que exponham a Classe de Cotas A a Ativos Financeiros de renda
varidvel ou atrelados a variacdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda
estrangeira, inclusive, manter posicdes liquidas vendidas nesses instrumentos;

IX. criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto se decorrente de
decisdo judicial;

X. emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com o Regulamento e com esse Anexo
Descritivo A; e

adquirir Direitos Creditérios de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto;

Artigo 12° Para que possam ser adquiridos para a carteira da Classe de Cotas A, os Direitos
Creditdrios devem ser classificados como Direitos Creditérios Elegiveis Classe A.

Paragrafo Primeiro A Classe de Cotas A somente adquirira Direitos Creditérios Elegiveis
Classe A, que atendam integralmente as Condi¢Ges de Cessdo acima relacionadas, as quais serdo
validadas pela Gestora previamente a cessao.

Paragrafo Segundo Para fins da verificacdo das CondicGes de Cessdo descritas acima, a
Gestora recebera informacGes necessarias do Cedente, nos arquivos eletrénicos de oferta dos
Direitos Creditérios ou por meio de declaracdes incluidas nos termos de cessdo dos Direitos
Creditdrios, conforme o caso, com base em modelos previamente acordados entre as partes.

Paragrafo Terceiro A Gestora devera manter disponivel a documentacao fisica ou
eletronica e as informagdes que deem suporte a validagdo em relagdo as Condi¢des de Cessao,
podendo a Administradora, a qualquer tempo, solicitar a Gestora a apresentacdo dos referidos
documentos, que Ihe serdo disponibilizados em até 5 (cinco) Dias Uteis ou em prazo inferior, caso
necessario.
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Paragrafo Quarto Os Documentos Comprobatérios do Crédito deverdo ser entregues
pelo Cedente até a data da cessdo dos Direitos Creditérios a que se referem ao Fundo.

Artigo 13° A Gestora efetuara a verificacdo por amostragem do lastro, devendo a Gestora dar
ciéncia a Administradora, por escrito, a respeito da referida verificacdo, bem como, de eventuais
inconsisténcias identificadas;

Paragrafo Primeiro Caso, durante o procedimento de verificagdo trimestral da
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios, seja observada alguma
Inconsisténcia Relevante (conforme definido no Anexo Ill, a Gestora, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do conhecimento da Inconsisténcia Relevante, tomard as seguintes providéncias: (i)
notificard o Cedente para que, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, se manifeste a respeito da
Inconsisténcia Relevante e inicie quaisquer providéncias para o saneamento desta Inconsisténcia
Relevante; e (ii) provisionara os Direitos Creditorios nos quais foi encontrada a Inconsisténcia
Relevante. Caso seja detectada, em qualquer verificacdo, Inconsisténcia Relevante que afete
Direitos Creditérios cujo valor seja igual ou superior a 2% (dois por cento) do patriménio liquido
do da Classe considerando a amostra extrapolada a populacdo, serd caracterizado Evento de
Avaliacdo, nos termos deste Regulamento, devendo dar ciéncia a Administradora a respeito da
referida verificacdo.

Paragrafo Segundo O provisionamento dos Direitos Creditérios nos quais foram
encontradas a Inconsisténcia Relevante persistira (i) até que se realize a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar acerca de Evento de Avaliacdo; ou (ii) enquanto os Direitos Creditorios com
a Inconsisténcia Relevante ou cujos Documentos Comprobatérios do Crédito encontram-se
pendentes de recebimento nao tiverem seus vicios comprovadamente sanados ou até que sejam
liguidados ou recomprados pelo Cedente, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo Terceiro Qualquer Inconsisténcia Relevante dos Direitos Creditdrios
verificada ndo afetara a validade do restante do universo dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Quarto Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditdrios da carteira, o que for maior, o Custodiante ou terceiro por ele contratado verificara a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira
no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidos e nao
pagos no mesmo periodo. Eventuais inconsisténcias identificadas, pelo Custodiante deverao ser
comunicadas, por escrito, a Administradora.

Artigo 14° O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios que tenha cedido ao
Fundo, nos termos dos artigos 286 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, bem como pela validade
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das declaragGes e garantias expressadas em cumprimento as Condi¢des de Cessdo, aos Critérios
de Elegibilidade e/ou no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel, ndo havendo por parte da
Administradora, do Custodiante, do Agente de Cobranga (enquanto tal), da Gestora e/ou do
Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo,
as responsabilidades da Gestora e do Custodiante previstas na Resolucdo CVM n2 175 e nas demais
normas aplicaveis, no Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Administragao
de Recursos de Terceiros e no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel.

Paragrafo Quinto O Cedente devera celebrar com o Fundo o Contrato de Cessdo, com
base na minuta padrdo previamente aprovada pela Gestora. Cada cessao de Direitos Creditdrios
sera formalizada entre o Cedente e o Fundo, representado pela Gestora, mediante a assinatura
de um termo de cessdo, bem como, da notificacdo dos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos
ao Fundo.

Paragrafo Sexto A minuta padrdao do Contrato de Cessdo podera ser alterada, de
tempos em tempos.

CAPITULO IV - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DOS LIMITES DE CONCENTRAGAO

Artigo 15° Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverdo ser validados pela Gestora,
previamente a aquisicdo de Direitos Creditdrios pela Classe de Cotas A, sem prejuizo da
possibilidade de contratacdo de terceiros para a realizacdo da verificacdo de tais Critérios de
Elegibilidade, na data de aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe de Cotas A. Para fins do
disposto na legislacdo e neste Regulamento, sdo considerados Critérios de Elegibilidade (“Critérios
de Elegibilidade”):

(a) deverdo ser representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobiliario,
Certificados de Cédulas de Crédito Bancario, Cédulas de Crédito a Exportacdo,
Notas de Crédito a Exportacdo e/ou Cédulas de Crédito Bancario, tendo como taxa
de juros necessariamente (i) CDI acrescido de taxa pré-fixada; (ii) percentual do
CDI; (iii) taxa pré-fixada; ou (iv) Indice de Preco acrescido de taxa pré-fixada;

(b) deverdo ser vinculados a Clientes que ndo apresentem, no momento de aquisicao
pela Classe, outros Direitos de Crédito vencidos e n3do pagos a Classe, e/ou
vencidos e ndo pagos a outros Fundos, Classes/Subclasses de Fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor cujo cedente seja
exclusivamente o Banco BVA S.A.;

(c) ndo poderdo conter parcelas cedidas a Classe/Subclasse cujo vencimento seja
posterior ao término do Prazo de Duragdo do Fundo/Classe;
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(d) deverdo ter prazo maximo de vencimento de 1.008 (um mil e oito) Dias Uteis
contados da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento; e

(e) deverdo observar, cumulativamente, as Condi¢ces de Cessao, conforme disposto
no Artigo 32 abaixo, deste Anexo Descritivo.

Paragrafo Primeiro Todas as informag¢des que venham a ser encaminhadas pelo Cedente a
Gestora, a fim de que esta possa verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos
Critérios de Elegibilidade, serdo encaminhadas por meio de arquivo eletrénico, em formato
previamente acordado entre o Cedente, a Gestora e o Custodiante.

Paragrafo Segundo Os Direitos Creditérios devem ser registrados na Entidade Registradora ou,
caso ndo sejam passiveis de tal registro, custodiados pelo Custodiante, e/ou registrados em
mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM, e/ou depositados em depositario central
autorizado pela CVM ou autorizado pelo BACEN, inclusive os sistemas administrados pela B3.

Artigo 16° Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a Classe de
Cotas A deverd ter alocado parcela superior a 50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio liquido
na aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis Classe A.

Paragrafo Primeiro Na hipotese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer
Critério de Elegibilidade apds sua cessdao ao Fundo, ndo havera coobrigacdo e nem direito de
regresso por parte do Cedente, a Classe de Cotas A e seus Cotistas, contra a Administradora,
Custodiante e/ou Gestora, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio
de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado.

Paragrafo Segundo Nao havera limitacdo quanto ao volume de Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo cedidos pelo Cedente e suas partes relacionadas.

Artigo 17° O Fundo dever3, na Data da Verificagdo dos Limites de Diversificagdo (conforme
definido abaixo), respeitar os limites de concentracdo estabelecidos nas alineas abaixo (“Limites
de Concentracdo”). Para fins de verificacdo dos Limites de Concentracdo na Data da Verificagdo

dos Limites de Diversificacdo, dever-se-a considerar, para cada Direito de Crédito, o respectivo
Valor do Direito de Crédito na Data da Verificagdao dos Limites de Diversificacdo, a qual ocorrerd
nos termos do Artigo 18 abaixo:
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o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos 10 (dez) Clientes com
maior representatividade dentro da Carteira da Classe ndo podera ser superior a
10,0% (dez por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, sendo certo que o
somatdrio do Valor dos Direitos de Crédito relacionados aos 10 (dez) referidos
Clientes ndo podera ser superior a 70% (setenta por cento) do Patriménio Liquido

da Classe;

o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada Cliente compreendido desde o
112 (décimo primeiro) maior Cliente até o 202 (vigésimo) maior Cliente com
representatividade dentro da Carteira da Classe ndao podera ser superior a 6,0%

(seis por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

o Valor dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos Clientes apds o 202
(vigésimo) maior Cliente ndo podera ser superior a 2,5% (dois e meio por cento)

do Patrimonio Liquido da Classe;

com relacdo aos setores de atuacao dos Clientes, os mesmos foram definidos para
fins de concentracdo tendo por base a Classificacdo Nacional de Atividades
Econdmicas — CNAE (Anexo IV ao presente), e deverdo ser observados os seguintes

limites de concentragao:

Setor Maximo
(%Patrimonio Liquido)

Primeiro setor com maior
representatividade dentro da | 20%
Carteira da Classe

Segundo setor com maior
representatividade dentro da | 15%
Carteira da Classe
Demais Setores 10%

com relacdo ao rating atribuido pelo Cedente aos Clientes, de acordo com a sua
politica de concessao de crédito, deverao ser observados os seguintes limites de

concentragao:

Rating Minimo Maximo

59



(f)

(g)

(h)

(i)

(1)

(k)

ANEXO II - POLITICA DE COBRANGA

(% Patrimonio Liquido) | (% Patrimonio
Liquido)
AA 5% 100%
AA+A 30% 100%
B 0% 70%

os Direitos de Crédito com vencimento superior a 756 (setecentos e cinquenta e
seis) Dias Uteis contados da Data de Aquisicdo e Pagamento deverdo representar

em conjunto, no maximo, 80% (oitenta por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe;

no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio Liquido da Classe devera
ser representado por Direitos de Crédito garantidos por alienacdo fiducidria de
bens imodveis, cujo valor corresponda a, pelo menos, 100% (cem por cento) do

valor do saldo devedor de principal dos Direitos de Crédito ofertados da Classe;

no minimo 65% (sessenta e cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe
devera ser representado por Direitos de Crédito garantidos por pelo menos uma
das garantias previstas, cujo valor somado, no caso de mais de uma garantia,
corresponda a, pelo menos, 100% (cem por cento) do valor do saldo devedor de

principal dos Direitos de Crédito ofertados a Classe;

no minimo 90% (noventa por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe devera ser
representado por Direitos de Crédito garantidos por pelo menos uma das garantias
previstas, cujo valor somado, no caso de mais de uma garantia, corresponda a,
pelo menos, 70% (setenta por cento) do valor do saldo devedor de principal dos

Direitos de Crédito ofertados a Classe;

até no maximo 10% (dez por cento) dos Direitos de Crédito adquiridos pela Classe

poderdo ndo contar com nenhuma das garantias previstas;

100% (cem por cento) dos Direitos de Crédito adquiridos pela Classe deverdo

contar com fianga ou aval integral dos sdcios Cotistas ou acionistas dos Clientes; e
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(1 no maximo 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido da Classe poderd ser
representada por Direitos de Crédito indexados com (i) taxa de juros pré-fixada ou

(ii) com Indice de Precos.

Paragrafo Primeiro Cabera exclusivamente a Gestora a responsabilidade pela verificagcdo

dos Limites de Concentracao.

Paragrafo Segundo A Classe ndao poderd realizar aplicacdes em direitos de crédito
devidos ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, Gestora, e/ou demais
prestadores de servico previstos no Capitulo X deste Regulamento, bem como de suas
respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam

desse assunto.

Paragrafo Terceiro Para os fins deste Regulamento, o valor de quaisquer bens, direitos
e ativos dados em garantia pelos Clientes com relacdo aos Direitos de Crédito adquiridos
pela Classe sera equivalente (i) no caso de direitos creditdrios performados, tais como
duplicatas, boletos, cheques e/ou notas promissdrias, ao seu valor de face na data em que
o Direito de Crédito ao qual esta vinculado é oferecido a Classe; (ii) no caso de Recebiveis
a Performar, ao somatdrio das parcelas a vencer, previstas nos contratos que originaram
os respectivos recebiveis ou, quando ndo houver, (a) a média histérica mensal de
pagamentos realizados no ambito dos referidos contratos nos 6 (seis) meses anteriores a
cessdo do Direito de Crédito a Classe, multiplicado pelos meses até o vencimento do
respectivo Direito de Crédito, ou (b) ao valor do contrato, deduzidos os montantes ja
pagos, nos termos do Contrato de Cessdo; (iii) no caso de bem imdvel, ao seu valor de
mercado, apurado com base em laudo de avaliagao emitido por empresa especializada ou
qualguer outra entidade aprovada pela Gestora; (iv) no caso de bem movel, ao seu valor
de mercado, se houver, apurado com base em laudo de avaliagdo emitido por empresa
especializada ou qualquer outra entidade aprovada pela Gestora; (v) no caso de aplicagcGes
financeiras, extrato das aplicacdes emitido na data em que o Direito de Crédito ao qual
estdo vinculadas é oferecido a Classe; e (vi) no caso de carta de fianca, o valor garantido
pela Instituicdo Autorizada na data em que o Direito de Crédito ao qual esta vinculada é

oferecido a Classe.

Paragrafo Quarto Para os fins deste Regulamento, no caso de cessdo fiduciaria de
direitos creditorios relacionada aos Direitos de Crédito adquiridos pela Classe, os mesmos

deverdo contar com mecanismo de pagamento pré-estabelecido por meio de depdsito em
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conta vinculada de titularidade do garantidor (detentor dos direitos creditdrios) e de

movimentag¢do exclusiva do Fundo (“Trava de Domicilio”). Para estabelecer a Trava de

Domicilio, (i) a conta vinculada é indicada no respectivo boleto bancario; ou (ii) o sacado
de cada direito creditério cedido fiduciariamente e relacionado aos Direitos de Crédito
adquiridos pela Classe é notificado acerca da respectiva garantia e da existéncia da conta
vinculada para recebimento dos valores, sendo, nesse caso, acatadas notificacdes com ou

sem a anuéncia do respectivo sacado, indistintamente.

Paragrafo Quinto Para os fins deste Regulamento, o valor de quaisquer bens,
direitos e ativos dados em garantia pelos Clientes com relacdo aos Direitos de Crédito
adquiridos pela Classe sera analisado Unica e exclusivamente com base na documentacao

apresentada pelo Cedente a cada Data da Oferta, nos termos do Contrato de Cess3o.

Artigo 18° Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo indicados
neste Capitulo serdo observados pela Gestora no 12 (primeiro) Dia Util apés o término do Periodo
de Caréncia (“Data da Verificacdo dos Limites de Diversificacdo”), com base no Patrimonio Liquido

do Fundo do Dia Util imediatamente anterior. Para tanto, a Gestora basear-se-a, exclusivamente,
em informacgdes sobre a carteira do Fundo fornecidas pelo Custodiante.

Paragrafo Primeiro Em até 05 (cinco) dias Uteis contados da Data da Verificacdo dos
Limites de Diversificacdo, a Gestora deverd enviar relatério para a Administradora, caso
sejam pessoas diferentes, que demonstre o enquadramento do Fundo no que tange aos
Limites de Concentragdo indicados no Artigo 11, na Data da Verificacdo dos Limites de
Diversificacdo. A validade e veracidade das informacdes contidas no referido relatério é

de responsabilidade Unica e exclusiva da Gestora.

Paragrafo Segundo O Cedente e a Gestora deverdo, com antecedéncia minima de 10
(dez) dias ao término do Periodo de Caréncia, analisar em conjunto a composicao da
Carteira de forma a garantir que, nos termos do caput deste Artigo, os Limites de
Concentracao estejam sendo respeitados. Para tanto, o Cedente obriga-se, desde ja e a
seu exclusivo critério, a ceder ativos adicionais, recomprar ativos ja cedidos ou realizar
novos aportes, envidando seus melhores esforgos no sentido de que a Carteira, nos termos

do caput deste Artigo, esteja enquadrada dentro dos Limites de Concentragao.
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Paragrafo Terceiro Para os fins de verificacdo dos Limites de Concentracao,
Clientes inseridos dentro de um mesmo grupo econdmico deverao ser considerados pela
Gestora como um Unico Cliente, sendo portanto considerados cumulativamente os
Valores dos Direitos de Crédito relacionados a cada um dos respectivos Clientes. Para
tanto, a Gestora basear-se-3, exclusivamente, em informacdes sobre os Clientes

fornecidas pelo Cedente.

Paragrafo Quarto Tendo em vista a possibilidade, apds o término do Periodo de
Caréncia, de (i) aquisicdo pelo Fundo de Direitos de Crédito ou (ii) a integralizacdo de Cotas
Subordinadas em Direitos de Crédito, quando da aquisicdo, deverd a Gestora garantir que,
nos termos do caput deste Artigo, os Limites de Concentragao nao sejam descumpridos
exclusivamente em funcdo da referida cessdo de Direito de Crédito. Para fins dessa

verificacdo, devera ser considerado o Patrimonio Liquido do Fundo na data da cessao.

Paragrafo quinta-feiraFica a Gestora desobrigada a proceder a adequacdo dos
percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo (conforme estabelecido
no Artigo 12 deste Regulamento), salvo na Data da Verificagdo dos Limites de

Diversificacdo, nos termos do caput deste Artigo, e sem prejuizo do paragrafo 42 acima.

Artigo 19° O Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade, conteldo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito

adquiridos pelo Fundo e de suas respectivas garantias.

Paragrafo 12 Sem prejuizo do disposto acima, o Cedente obriga-se a registrar os
instrumentos de garantia relacionados aos Direitos de Crédito perante os cartérios

competentes.

Paragrafo 22 O Cedente devera registrar os instrumentos de garantia relacionados aos

Direitos de Crédito até o 602 (sexagésimo) dia consecutivo contado a partir da data da

Cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo. Na hipétese de, apds este dia, qualquer registro
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relacionado a qualquer Direito de Crédito ndo ter sido efetivado, o Cedente devers,

imediatamente, efetuar tal registro ou recomprar o referido Direito de Crédito.

Artigo 20° O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, bem como seus
controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias
(exceto o Cedente), ndo sdo responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagcdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo

Fundo, tampouco pela solvéncia dos Clientes.

Pardgrafo 12 Sem prejuizo do disposto no caput, o Custodiante serd a instituicao
responsavel por verificar e validar, até na data do ingresso dos Direitos de Crédito no
patrimonio do Fundo, o atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade

em cada operacdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo.

Pardgrafo 2° Cabera exclusivamente a Gestora a responsabilidade pela verificacdo, em
cada Data de Aquisicdo e Pagamento, das Condi¢des de Cessdao, nos termos deste

Regulamento e do Contrato de Cessao.

Artigo 21° A Classe de Cotas podera realizar aplicagGes que coloquem em risco parte
ou a totalidade de seu patrimdnio. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos
a diversos riscos. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco discriminados neste Regulamento e nos Anexos Descritivos da respectiva Classe de Cotas,

responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Artigo 22° O Fundo contard com um Comité de Investimento e Renegociacao, que
serd responsavel por deliberar sobre as medidas cabiveis com rela¢do a cobranca dos Direitos de
Crédito a vencer e as medidas cabiveis com relagao a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
de Crédito Inadimplidos, sendo que a Classe de Cotas, por meio do seu representante legal, devera

atuar no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra tais Clientes.

Artigo 232 O Comité de Investimento e Renegociacdo terd como objetivo emitir

pareceres e decisbes sobre quaisquer aspectos que envolvam a recuperacdo dos Direitos de
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Crédito da Classe de Cotas, tendo como principais fungdes:

(a) analisar as estratégias de recuperacao dos Direitos de Crédito propostas pela Gestora;

(b) deliberar sobre as propostas de recuperacdes judiciais e/ou extrajudiciais apresentadas
pela Gestora, que contemplem desconto do saldo devedor dos Ativos Financeiros ou Direitos

de Crédito em andlise, na data da proposta;

(c) cumprir e fazer cumprir as determina¢des da Politica de Recuperacdo de Créditos

Inadimplidos, constante neste Regulamento;

(d) zelar pelos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito de cada Classe de Cotas;

(e) cobrar acbes provenientes da execucdo das estratégias adotadas; e

(f) apreciar qualquer renegociacdo que altere as caracteristicas originais dos Direitos de

Crédito.

Artigo 24° O Comité de Investimento e Renegociacdo é responsavel por deliberar sobre a
cobranga, judicial e/ou extrajudicialmente, os Direitos de Crédito Inadimplidos, observados os
procedimentos previstos na Politica de Recuperacdo de Créditos Inadimplidos, reservando-se a
Classe de Cotas e/ou a Gestora a faculdade de encurtar e/ou dispensar o cumprimento de uma ou
mais etapas na hipdtese em que a imediata cobranca judicial ou a efetivacdo de outra medida
mais incisiva se mostrar necessaria para o resguardo dos direitos e prerrogativas da referida

Classe.

Artigo 25°  As reunides do Comité de Investimento e Renegociagdo serdo convocadas pela
Gestora, por meio de carta com aviso de recebimento ou correspondéncia eletrénica enderecada
a cada membro, sempre que houver proposta de renegociacao de Ativos Financeiros ou Direitos
de Crédito que impliguem em qualquer alteracdo das respectivas caracteristicas originais,
inclusive concessao de desconto sobre o saldo devedor, na data de andlise, dos respectivos Ativos

Financeiros ou Direitos de Crédito.

65



ANEXO II - POLITICA DE COBRANGA

Paragrafo Primeiro A convocacdo para as reunides do Comité de Investimento e
Renegociacdo deverdo ser feitas com pelo menos 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia,
dentro do horario comercial (das 9h00Omin as 18h00min, hordrio de Brasilia),
acompanhadas de todo o material necessario para a analise, discussdo e deliberacao das
propostas que serdo tratadas na referida reunido, devendo referido material ser enviado

pela Gestora aos membros.

Paragrafo Segundo  As reunides do Comité de Investimento e Renegocia¢do serdo
realizadas na sede da Gestora, podendo ser presenciais, por conferéncia telefonica ou por

meio eletronico.

Paragrafo Terceiro As reunides do Comité de Investimento e Renegociacao
poderdo ser realizadas sem as formalidades do pardgrafo acima, inclusive em relagdo aos

prazos de convocagao e para o envio de documentos, desde que, cumulativamente:

(a) haja aprovacdo de pelo menos 4 (quatro) membros do Comité de Investimento e
Renegociacdo quanto aos procedimentos a serem adotados para a realizacdo da

reuniao; e

(b) a ata da reunido seja transmitida por qualquer meio eletronico (assegurada a
autenticidade da transmissdo) aos membros, que deve ser rubricada, assinada ou
de qualquer outra forma, inclusive por e-mail, manifestada concordancia expressa

pelos membros presentes.

Paragrafo Quarto O quérum de instalagdo das reunides do Comité de Investimento e
Renegociacdo sera, em primeira convoca¢ao, com a presenc¢a de todos os membros, e em
segunda convocacdo, com pelo menos 1 (um) membro, podendo as reunides de primeira

e segunda COI’\VOCBQéO serem chamados no mesmo momento e para o mesmo dia.

Paragrafo Quinto As decisdes serdao tomadas pela maioria dos presentes, devendo
ser desconsiderado o voto proferido por membro do Comité de Investimento e
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Renegociacdo que possua exposicdo direta ou indireta na sociedade ou grupo
inadimplente com a Classe, salvo nos casos em que a exposicdo decorra de sua
participacdo em qualquer outro fundo ou veiculo de investimento que tenha como
principal objeto a aquisicdo de ativos cedidos pelo Cedente. Em caso de empate de votos,

a proposta de renegociacdo apresentada pela Gestora sera considerada aprovada.

Paragrafo Sexto Para que as decisdes se processem, é necessaria a presenca de, no
minimo, 1 (um) membro votante, sendo certo que em nao havendo voto proferido por

determinado membro no prazo de até 3 (trés) dias Uteis, considerar-se-a sua abstencao.

Paragrafo Sétimo As decisGes devem ser registradas em ata contendo a data, a

identificacdo do pleito, a decisdo, as justificativas e as recomendacées.

Paragrafo Oitavo A Gestora participard das reuniées como membro convidado sem
direito a voto, sendo responsdvel pela coordenacdo dos trabalhos, prestacdo de
esclarecimentos sobre a proposta de transag¢ao apresentada, bem como pela preparagao

e registro das atas.

Artigo 26° O Comité de Investimento e Renegocia¢do serd composto por 5 (cinco) membros

eleitos da seguinte forma:

(a) 2 (dois) membros serdo indicados de pelos 2 (dois) maiores detentores de Cotas Seniores em

Circulagao da Classe;

(b) 2 (dois) membros serdo eleitos pelos demais Cotistas da respectiva Classe em Assembleia
Geral. A eleicdo dos membros sera obrigatoriamente deliberada pela maioria qualificada de
votos, ndo tendo direito de voto os Cotistas que tiverem membro indicado nos termos do item

o n

a” acima; e

(c) 1 (um) membro serd indicado pelo detentor das Cotas Subordinadas.
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Paragrafo Primeiro O Comité de Investimento e Renegociacdo contard, ainda, com um
presidente e com membros técnicos convidados, ambos escolhidos de comum acordo
entre os membros eleitos, sendo certo que os membros técnicos convidados ndo terao

direito a voto.

Paragrafo Segundo  No caso de indicacdo ou eleicdo de representante pessoa juridica
como membro do Comité de Investimentos e Renegociacdo, tal membro deverd ser
representado nas reuniées e demais atos relacionados ao funcionamento do Comité de
Investimentos e Renegociacdo por uma pessoa fisica, detentora dos poderes de
representacdo, poderes que deverdo ser comprovados por documentos legitimos e

necessarios para tanto.

CAPITULO V - DA ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO E POLITICA DE COBRANCA DE CREDITOS

Artigo 27° Os processos de originacdo dos Direitos Creditérios e a politica de concessdo de
crédito adotada pelo Cedente estdo descritos no Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. ao R
egulamento.

Artigo 28° O ANEXO |l — POLITICA DE COBRANCA ao Regulamento contém a descri¢do
detalhada da atual Politica de Cobranca adotada pela Classe de Cotas A.

CAPITULO VI - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE DE COTAS
A

Artigo 29° O patrimonio liquido da Classe de Cotas A corresponderd ao somatério dos valores
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da respectiva carteira, apurados na
forma deste Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos e as provisoes.

Paragrafo Primeiro Todos os recursos que a Classe de Cotas A vier a receber, a qualquer
tempo, a titulo, entre outros, de multas, indenizagcdes ou verbas compensatdrias, serao
incorporados ao seu patrimonio liquido.

Paragrafo Segundo Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terdo seus valores
calculados todo Dia Util, mediante a utilizacdo dos seguintes critérios: (i) os Ativos Financeiros
serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacao de titulos e valores
mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentagao em vigor (tais como o critério de marcagao
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a mercado), utilizando-se os critérios de marcacdo a mercado adotados pelo Administradora; e (ii)
os Direitos de Crédito serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriagdo
de rendimentos feita em base exponencial, com base em um ano de 252 dias uteis, pelo nimero
de Dias Uteis a decorrer até o seu vencimento, sempre observadas as regras aplicdveis emanadas
pelo BACEN, pela CVM e pela legislacdo e regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o
agio ou o desagio apurado na sua aquisicdo, serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de seus
prazos de vencimento (sempre com cdlculo de rendimento feito de forma exponencial, com base
em um ano de 252 dias Uteis e considerando o nimero de Dias Uteis a decorrer), computando-se
a valorizacdo ou desvalorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo.

Paragrafo Quarto As estimativas das perdas por reducdo no valor de recuperacao
dos direitos creditdrios e aos ativos financeiros avaliados pelo custo ou custo amortizado, sdo
registradas no resultado do periodo em que incorrerem, observadas as normas contabeis
aplicdveis, e os procedimentos definidos pela Administradora.

Paragrafo Quinto Os direitos creditérios a vencer e vencidos e ndo pagos deverao ser
provisionados de acordo com o manual de marcagao de provisdao de perdas da Administradora,
disponivel em sua pagina eletronica: www.brltrust.com.br , aderente aos termos da Instrucdo

CVM n? 489 de 14 de janeiro de 2011, sendo admitida a reversdo da respectiva provisdo, desde
gue por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu
respectivo valor.

CAPITULO VII - DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
Artigo 30° Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas e até a liquidagdo da
Classe de Cotas A, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados

na Conta da Classe de Cotas A, a alocar os recursos da Classe de Cotas A para atender as
exigibilidades da Classe de Cotas A, obrigatoriamente conforme os Paragrafos seguintes.

(a) pagamento dos Encargos da Classe;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos da

Classe, a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més
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calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento, bem como dos

recursos necessario a constituicao ou restabelecimento da Reserva de Liquidez;

(c) aquisicdo pela Classe, de Direitos de Crédito a serem estruturados e/ou originados
pelo Cedente, em observancia a politica de investimento descrita neste

Regulamento, observado o disposto nos Paragrafos 12 e 22 abaixo;

(d) apds o encerramento do Periodo de Caréncia, devolucdo, aos titulares das Cotas
Seniores, dos valores aportados na Classe, acrescidos dos rendimentos previstos

no neste Regulamento, por meio do resgate ou amortizacdo das Cotas Seniores; e

(e) apds o encerramento do Periodo de Caréncia, pagamento dos valores referentes

a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas.

Pardgrafo 12 Durante o Periodo de Caréncia, a Administradora podera utilizar todos os
recursos depositados na Conta da Classe, inclusive aqueles provenientes do pagamento
dos Direitos de Crédito adquiridos, na aquisicdo de novos Direitos de Crédito para a Classe,

observada a constituicdo e manutencdo da Reserva de Liquidez.

Paragrafo 22 Apds o término do Periodo de Caréncia, e depois de pagos e/ou provisionados
os valores estabelecidos nos itens (a) e (b) deste Artigo, a Administradora devera utilizar
os recursos oriundos do pagamento dos Direitos de Crédito remanescentes na Conta da
Classe exclusivamente para: a amortizacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas,

observadas as demais disposi¢cdes deste Regulamento.

Paragrafo 32 Ndo obstante o disposto acima, os recursos provenientes da integralizacdo
de novas Cotas poderado ser, a qualquer tempo, a exclusivo critério da Gestora, utilizados
para aquisicdo de novos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros, respeitadas as
Condicdes da Cessao e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento, bem

como os Limites de Concentracao.

CAPITULO VIII - ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA E AO iNDICE DE LIQUIDEZ
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Artigo 31° Desde a Data da 12 Subscricdo de Cotas Seniores até a ultima Data de Resgate, a
Administradora verificard, todo Dia Util, se a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o
valor do Patrimonio Liquido da Classe de Cotas A e o valor total das Cotas Seniores em Circulacao

(“Razdo de Garantia”) é igual ou superior a 154% (cento e cinquenta e quatro por cento).

Paragrafo Primeiro  Excepcionalmente durante o periodo compreendido entre a Data
da 12 Subscricdo de Cotas Seniores e (i) o término do Periodo de Caréncia ou (ii) o
momento em que o volume de cOtas Subordinadas integralizadas for igual ou superior a
R$105.000.000,00 (cento e cinco milhdes de reais), o que ocorrer primeiro, a Razdo de

Garantia devera ser igual ou superior a 200% (duzentos por cento);

Paragrafo Segundo  De forma comparativa, a Razdo de Garantia do caput do presente
artigo equivale a um indice de Subordinagdo, correspondente a participagdo em Cotas
Subordinadas de, no minimo, 35,065% (trinta e cinco inteiros e sessenta e cinco milésimos
por cento) do Patriménio Liquido da Classe de Cotas A. Durante o periodo excepcional
descrito no paragrafo acima, em que a Razdo de Garantia devera ser igual ou superior a
200% (duzentos por cento), o indice de Subordinagdo devera corresponder a, no minimo,

50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido da Classe de Cotas A.

Artigo 32° Caso a Razdo de Garantia seja inferior ao percentual indicado no Artigo acima por
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, e a Classe de Cotas A possua recursos em caixa, observada a
Reserva de Liquidez, a Gestora devera solicitar que a Administradora realize uma amortizacao

extraordindria das Cotas Seniores (“Amortizacdo Extraordinaria”), no Dia Util imediatamente

subsequente ao término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, utilizando o montante que sobejar a
Reserva de Liquidez para restabelecer a Razdo de Garantia. Caso a Amortizacdo Extraordinaria ndo
tenha sido suficiente para restabelecer a Razdo de Garantia, serdo adotados os seguintes

procedimentos:

(a) a Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia ao Cedente,
mediante o envio de correspondéncia ou por meio eletrénico, em ambos os casos

com aviso de recebimento, para realizar aporte adicional de recursos para o
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reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia, mediante a emissao e subscricdo

de novas Cotas Subordinadas; e

(b) o Cedente devera subscrever, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados
a partir do recebimento da comunicagdo prevista na alinea “a” deste Pardagrafo,
tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razao

de Garantia.
Paragrafo Unico Caso o Cedente ndo realize o aporte adicional de recursos conforme
a alinea (b) do caput deste Artigo, a Administradora devera adotar os procedimentos

previstos neste Regulamento, que trata dos Eventos de Avaliacdo e Liquidacao.

Artigo 332 Caso a Razdo de Garantia seja, a qualquer momento apds o término do Periodo de

Caréncia, superior a 167% (cento e sessenta e sete por cento) (“Excesso de Cobertura”), o que
corresponde a um indice de Subordinac3o superior a 40,12% (quarenta inteiros e doze centésimos
por cento), a Gestora podera solicitar a Administradora que realize uma amortizacdo parcial das
Cotas Subordinadas, até o limite da Razdo de Garantia (ou seja, de modo que a relagdo entre o
valor do Patrimonio Liquido da Classe de Cotas A e o valor total das Cotas Seniores em Circulacdo
fique igual a, no minimo, 154% (cento e cinquenta e quatro por cento), mediante solicitacdo dos
titulares de Cotas Subordinadas, desde que tenham sido atendidos, prévia e cumulativamente, os

seguintes requisitos:

(a) a Reserva de Liquidez esteja devidamente constituida de acordo com os

parametros estabelecidos neste Regulamento;

(b) a Classe de Cotas A tenha liquidado todos os seus encargos e despesas vencidos,

bem como tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentac¢ao pertinente;
(c) até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliacao ou Eventos de Liquidagao, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles

tenham sido adequadamente sanados; e
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(d) a totalidade das Cotas Seniores tenha sido integralmente amortizada ou resgatada,

na forma deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro  Para fins do previsto no caput deste Artigo, a Gestora devera
comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura a Administradora, mensalmente, para
gue esta comunique o fato aos titulares de Cotas Subordinadas com no minimo 5 (cinco)

dias de antecedéncia da Data de Amortizacdo das Cotas Subordinadas.

Paragrafo Segundo Os titulares das Cotas Subordinadas deverdo comunicar a
Administradora, em até 15 (quinze) dias contados da comunicagdo prevista no Paragrafo

19 acima, o valor a ser amortizado com relacdo as Cotas Subordinadas.

Paragrafo Terceiro N3do podera haver amortizacdo de Cotas Subordinadas, na
forma prevista neste Artigo (i) na Data 12 Subscricdo de Cotas até a Data de Verificacdo
dos Limites de Diversificacdo; e (ii) nos 5 (cinco) meses que antecederem o resgate das

Cotas Seniores em Circulagao.

CAPITULO IX - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DA CLASSE DE COTAS A

Artigo 34° Sem prejuizo das demais disposi¢cdes previstas no Regulamento acerca da

convocacao, instalacdo, deliberacdo e funcionamento da Assembleia Geral de Cotistas, a Classe

de Cotas A podera se reunir em Assembleia Especial dos Cotistas Classe A sempre que necessario,

sendo de sua competéncia privativa:

II1.

ITI.

Iv.

tomar anualmente, apds o encerramento do exercicio social, as contas da Classe de Cotas
A;

alterar este Anexo Descritivo A e os Apéndices da Classe de Cotas A;

deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisao ou liquidacdo da Classe de Cotas A;

resolver se um Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo da
Classe de Cotas A;

resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo da Classe de Cotas A, se tal
Evento de Liquidacdo ndo deve acarretar a liquidagdao antecipada da Classe de Cotas A;
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VI. deliberar sobre a emissdo de novas Cotas da Classe de Cotas A, exceto no caso de emissdo
de novas Cotas Subordinadas Juniores aos titulares de tais Cotas para recomposi¢cdo do
indice de Subordinacdo das Cotas Classe A, a qual ndo dependerd de aprovacdo da
Assembleia Geral de Cotistas das Cotas Classe A;

VII. deliberar sobre o plano de resolucao de patrimoénio liquido negativo da Classe A;

VIII. deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe afetada ou do
Fundo como um todo;

IX. deliberar sobre o plano de liquidagdo da Classe de Cotas A, elaborado pela Gestora e
Administradora.

X. aprovar a contratacao de Agente de Cobranca;

Artigo 27¢ Na hipétese de a Administradora verificar que a Classe de Cotas A estd com o
patrimonio liguido negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declarag¢do judicial de insolvéncia
da respectiva Cotas A, a Administradora deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na
Resolugdo CVM n2 175/22.

CAPITULO X — DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE DE COTAS A, DA EMISSAO, DA
DISTRIBUIGAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 28° Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista neste Anexo Descritivo A, as
Quotas Seniores do Fundo serdo amortizadas todo o dia 5 (cinco) de cada més (cada data, uma
“Data de Amortizacdo”), a partir do més subsequente ao do término do Periodo de Caréncia.

Artigo 29° As Quotas Seniores poderao, ainda, sofrer Amortizagdes Extraordindrias, nos

termos deste Anexo Descritivo A.

Artigo 30° A amortizagdo prevista no Artigo acima compreenderd todos os recursos liquidos
existentes no caixa da Classe de Cotas A, provenientes do pagamento dos Direitos de Crédito,

gue excederem o valor da Reserva de Liquidez.

Artigo 312 A Reserva de Liquidez deverad ser utilizada exclusivamente para pagamento dos

Encargos da classe.
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Artigo 32° As Quotas Subordinadas poderdo ser amortizadas no dia 20 (vinte) de cada més, a
partir do més subsequente ao término do Periodo de Caréncia, somente nos casos de Excesso de
Cobertura e caso os demais requisitos previstos neste Anexo Descritivo A e no Regulamento,

cumulativamente, tenham sido atendidos.

Artigo 332 A Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data de Amortizacdo ou Data de
Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados, e (ii) aos titulares das Quotas Subordinadas

na hipéte de excesso de cobertura prevista neste Regulamento.

Artigo 34° A Administradora efetuara o pagamento das amortizacGes ou resgates de Quotas

por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Artigo 35° Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos titulares
das Quotas, quando de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Agente Escriturador, no Dia Util imediatamente anterior as respectivas datas de

pagamento.

Artigo 36° Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na
hipotese da Classe ndo deter, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido, em Direitos de

Crédito e Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

Artigo 37° Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas ndo seja um Dia
Util, a Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem

qualquer acréscimo aos valores devidos.

Artigo 38° As Cotas da Classe de Cotas A serdo distribuidas concomitantemente , por meio de
oferta publica submetida ao rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢ao CVM n2 160, e
deverdo ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo A, nos
respectivos Apéndices e na regulamentacgado aplicavel.
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Artigo 39° Sem prejuizo do disposto no Artigo acima, a Administradora poderd emitir Cotas
sem a autorizagdo da Assembleia Geral de Cotistas na hipétese de inobservancia do indice de
Subordinacdo ou na hipdtese de necessidade de pagamento de encargos da Classe de Cotas, na
gual, serdo adotados os seguintes procedimentos:

l. A Administradora e a Gestora suspenderdo a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios

Il. a Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas,
mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletronico, para realizarem
aporte adicional de recursos, mediante a emissao, subscricao e integralizacdo de
novas Cotas Subordinadas Juniores, as quais poderao ser subscritas em dinheiro; e

[l. os titulares de Cotas Subordinadas Juniores poderao, a seu critério, subscrever,
dentro do prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que forem
notificados pela Administradora, tantas Cotas Subordinadas Juniores quantas
forem necessarias.

CAPITULO XI - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 40° S3o considerados Eventos de Avaliagdo da Classe de Cotas (“Eventos de Avaliacdo
“) A quaisquer dos seguintes eventos e que obrigam o administrador a verificacdo de eventual
patrimonio liquido negativo da Classe:

I. o desenquadramento dos limites de concentracdo da carteira da Classe de Cotas, sem que
haja a correspondente regularizacdo no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds o envio da
comunicag¢ao da Gestora ao Cedente sobre o desenquadramento;

II. a nao constituicdo da Reserva de Caixa ou caso o valor estabelecido para a Reserva de
Caixa ndo seja atendido em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas
de Verificacdo alternadas, conforme notificacdo recepcionada da Gestora;

I1I. a ndo constituicdo da Reserva de Amortizacdo ou caso o valor estabelecido para a Reserva
de Amortizacdo ndo seja atendido em qualquer data de pagamento aos Cotistas
estabelecida nos Apéndices, conforme notificacdo recepcionada da Gestora; e

Iv. a decretagdo de intervencao, liquidacdo ou qualquer regime de administracdo especial da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem a sua efetiva substituicdo nos termos
do Regulamento, conforme notificagcdo recepcionada da Gestora, para o caso dos eventos
relacionados a sua prestagdo de servigos.
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Além dos Eventos acima, serdo considerados também como Eventos de Avaliacdo

da Classe de Cotas A (“Eventos de Avaliacdo I1”), a ocorréncia de qualquer das hipdteses a seguir:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

qualguer evento que impliqgue em efetiva transferéncia ou alteracdo, direta ou
indireta, do controle do Cedente, para qualquer pessoa diferente dos acionistas
do Cedente a época da Data da 12 Subscricdo das Cotas Seniores, em relacdo ao
gue prevalecia a época da constituicdo do Fundo, bem como qualquer operacao
de cisdo, fusdo ou reorganizacdo societdria que envolva o Cedente, ou qualquer

operacdo com efeitos similares;

caso o Cedente passe a estar sujeito a Regime de Administracdao Especial

Temporaria — RAET, nos termos da Lei n2 2.321/87;

caso o Cedente seja objeto de intervencdo ou liquidacao extrajudicial de acordo

com o disposto na Lei n? 6.024/74;

inobservancia, pelo Cedente, de seus deveres e obrigacdes no ambito do
Compromisso de Subscricdo de Cotas Subordinadas, desde que, notificado pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de

5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificac3o;

caso a Razdo de Garantia ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o

reenquadramento, nos termos deste Regulamento;

caso na Data da Verificacdo dos Limites de Diversificacdo o Fundo ndo atenda aos

Limites de Concentragao;

caso qualquer uma das Agéncias de Classificacdo de Risco rebaixe a classificacdo
de risco das Cotas Seniores em Circulagdo em dois niveis abaixo da classificacdo de

risco originalmente atribuida;

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
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Regulamento e no Contrato de Cessao, desde que, notificado, por escrito, pela
Gestora, mediante comprovante de recebimento, para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contado do

recebimento da referida notificacdo;

na hipétese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de Cotas

Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

impossibilidade duradoura, por qualquer motivo, de aquisicdo de Direitos de

Crédito que preencham os Critérios de Elegibilidade;

inobservancia da constituicdo e manutencdo da Reserva de Liquidez nos termos

deste Regulamento;

inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacdes, previstos neste
Regulamento, verificado por titulares de Cotas Seniores representando ao menos
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo, desde que, se notificado por estes
para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias

Uteis contado do recebimento da referida notificagdo;

aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condi¢cdes de Cessdo previstos neste

Regulamento no momento de sua aquisicao;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do

Dia Util imediatamente anterior;

criacao de novos tributos, elevacao das aliCotas ja existentes ou modificacdo de
suas bases de calculo em relagdo a Carteira do Fundo, que possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas
Seniores;
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a resilicdo, extincdo ou término, por qualquer motivo, do Compromisso de

Promessa de Subscricdo de Cotas Subordinadas;

elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 15% (quinze por
cento), calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de
Crédito Inadimplidos em atraso entre 5 (cinco) e 30 (trinta) dias apds as respectivas

datas de vencimento em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo;

elevagdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 10% (dez por cento),
calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito
Inadimplidos em atraso entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias apds as

respectivas datas de vencimento em relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo;

elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 8% (oito por cento),
calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito
Inadimplidos em atraso entre 61 (sessenta e um) e 90 (noventa) dias apds as

respectivas datas de vencimento em relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo;

elevacdo da inadimpléncia da Carteira para indice superior a 6% (seis por cento),
calculado diariamente pelo Custodiante com base no total de Direitos de Crédito
Inadimplidos em atraso acima de 91 (noventa e um) dias apds as respectivas datas

de vencimento em relagdo ao Patrimonio Liquido do Fundo;

caso o Cedente deixe de cumprir com sua obrigacao descrita no Pardgrafo Primeiro

e Segundo do Artigo 13 deste Regulamento; e

ndo pagamento dos valores de amortizacdo ou resgate das Cotas Seniores nas
datas e hipdteses previstas neste Regulamento, por motivo de caso fortuito ou

forca maior.

Paragrafo Unico Os indices de inadimpléncia previstos nos itens (q), (r), (s) e (t) deste
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Artigo 66 serdo observados diariamente pela Gestora, com base no Patrimonio Liquido do

Fundo do Dia Util imediatamente anterior, fornecido pelo Custodiante.

Artigo 42° Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Geral,
para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagdo da Classe, ou (ii) que o
Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao,
estipulando os procedimentos para a liquidacdo da Classe independentemente da convocacgao de

nova Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada e

deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo da Classe.

Paragrafo Segundo No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os
procedimentos de aquisicio de novos Direitos de Crédito e amortizacdo parcial das Cotas
Subordinadas deverdao ser imediatamente interrompidos, até que decisdo final proferida em
Assembleia Geral convocada para este fim, nos termos do caput deste Artigo, autorize a retomada

dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos de Crédito.

Artigo 43° S3o considerados eventos de liquidagdo antecipada da Classe de Cotas A (“Eventos

de Liquidacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui

um Evento de Liquidacao;

(b) na hipdtese de resilicao, extingao ou término do Contrato de Cessao;

(c) cessacdo ou renuncia pela Administradora, a qualguer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo a classe, previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao, de
acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;
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(d) na hipdtese de renlncia do Custodiante, com a consequente ndo assunc¢do de suas

funcbes por uma nova instituicdo;

(e) inobservancia da Razdo de Garantia por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds o

término do prazo para reenquadramento previsto neste regulamento; e

(f) ndo pagamento dos valores de amortizacdo ou resgate das Cotas Seniores nas
datas e hipdéteses previstas neste Regulamento, salvo em caso fortuito ou forca

maior, quando o evento sera considerado Evento de Avaliacdo.

Paragrafo Primeiro Ocorrendo qualquer Evento de Liquidacdo acima indicado, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe,

definidos nos préoximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo Segundo Na hipdtese prevista no Pardgrafo 12 deste Artigo, a Administradora
deverd convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Cotas
Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao assemblear pela
interrupg¢do dos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe, o resgate das Cotas
Seniores detidas pelos Cotistas Dissidentes, pelo seu valor, na forma prevista neste

Regulamento.

Paragrafo Terceiro Caso a Classe ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas Dissidentes, no prazo
previsto no Paragrafo anterior, todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis

na Classe serdo prioritariamente utilizados para o resgate de tais Cotas.

Paragrafo Quarto Caso a deliberagao da Assembleia Geral referida no Paragrafo 22
deste Artigo determine a liquidagdo antecipada da Classe, restard comprovada a
ocorréncia de situacao que coloque a cessao dos Direitos de Crédito em risco, motivo pelo
qual a Classe resgatara todas as Cotas Seniores compulsoriamente, ao mesmo tempo, em
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igualdade de condi¢Ges e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor

total das Cotas Seniores em Circulacao, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela

Classe, e (ii) transferird todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos

Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Anexo Descritivo da
Classe em conjunto com as informacdes enviadas pelo Cedente de acordo com a
alinea (b) acima, a Administradora debitard a Conta da Classe e procedera ao
resgate antecipado das Cotas Seniores em Circulacdo até o limite dos recursos

disponiveis.

Paragrafo Quinto Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das
Cotas Seniores, a Administradora poderd convocar Assembleia Geral para deliberar sobre
a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos de Crédito, nos termos e condicdes

constantes da legislacdo em vigor.

Paragrafo Sexto Até o pagamento integral das Cotas Seniores, quer em dinheiro ou em
Direitos de Crédito, ficara suspenso o resgate das Cotas Subordinadas, que somente serdo

resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores.

Artigo 44° Caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos
em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas em
circulagao, as Cotas em circulacdo poderao ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas,

observado que referido resgate podera ser realizado fora do ambito da CETIP.

Paragrafo Primeiro Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de

pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento
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de rateio, considerando a proporg¢do do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relacdo ao Patrimonio Liquido do Fundo, observados os exatos termos dos

procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

Paragrafo Segundo A Assembleia Geral deverd deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de
resgate das Cotas, observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo XXl e o disposto na

regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro Caso a Assembleia Geral referida no pardgrafo 22 acima ndo chegue a um
acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracado ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
proporc¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época.
Apos a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estard desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o

Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quarto A Administradora deverd notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada
a cada um dos Cotistas, (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas e/ou (iii) por
meio de publicacdo de aviso no Periddico utilizado para veicular as informacdes referentes ao
Fundo, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a
proporcado de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicao

do condominio.
Paragrafo Quinto Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da notificacdo acima referida, essa fungao

sera exercida pelo titular de Cotas Sénior que detenha a maioria das Cotas Sénior em circulacao.
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Paragrafo Sexto O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara(do) a guarda dos Direitos de
Crédito, dos Ativos Financeiros e dos respectivos Documentos Comprobatdrios pelo prazo
improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da notificagdo referida no paragrafo 52 acima, dentro
do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido
atribuida nos termos do pardgrafo 42 acima, indicard ao Custodiante, hora e local para que seja
feita a entrega dos Direitos de Crédito, dos respectivos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante podera promover a consignacao dos Direitos de
Crédito, dos Documentos Comprobatérios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do

Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XV — DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA E DEMAIS
ENCARGOS DA CLASSE DE COTAS A

Artigo 42° A Classe de Cota A pagard uma Taxa de Administracdo a Administradora,
equivalente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculada por Dia Util, a
base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), incidente sobre o valor diario do
Patrimonio Liquido da Classe de Cotas A, garantindo-se a Administradora o valor minimo mensal
de R$15.000,00 (quinze mil reais);

Paragrafo Primeiro A remuneracdo a ser paga ao Custodiante/Escriturador equivale a
0,13% (treze centésimos) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe,
respeitado o minimo mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais) e serd deduzida da Taxa de

Administracdo paga a Administradora.

Artigo 43° A Classe de Cota A pagard uma Taxa de Gestdao Composta ao Gestor, que inclui o

pagamento:

(i) Do percentual de 0,19% (dezenove centésimos por cento) ao ano, calculada
sobre o Patrimonio Liquido da Classe de Cota A e paga mensalmente a Gestora,
por periodo vencido, no 52 dia util do més subsequente a prestacdo dos
Servigos; e

(ii) Uma taxa de sucesso, paga diretamente pela Classe de Cotas A a Gestora,

relacionada ao desempenho das atividades de cobranga, a qual dependera da

forma utilizada pela Gestora para recuperagado dos ativos, conforme abaixo:
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taxa de sucesso forma de recebimento

5% (cinco por cento) recebimento por meio e acordo extrajudicial, utilizando
instrumento diferente ou os instrumentos constitutivos
do Direito de Crédito original.

8% (oito por cento) recebimento por meio de demanda judicial, englobada a
remuneracdo do escritério de advocacia contratado para
o patrocinio da causa.

Paragrafo Unico Os valores expressos em reais dispostos neste Artigo serdo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo
de Cotas, pelo indice Geral de Precos — Mercado (“IGP-M”) ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo. Na hipdtese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua
utilizacdo, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC - indice de Precos ao

Consumidor, divulgado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas EconGmicas — FIPE.

Artigo 44° Sera paga uma taxa de distribuicdo fixa no valor de R$10.000,00 (dez mil reais), a

ser paga ao Coordenador Lider, nos termos do Contrato de Distribuicdo.

Artigo 45° A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da respectiva Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gest3o.

Artigo 46° Salvo se disposto diferentemente nos competentes Anexos Descritivos, ndo serdo
cobradas taxas de ingresso, de performance e/ou de saida.

Artigo 47° Além dos encargos previstos na Parte Geral do Regulamento e os previstos neste
Capitulo XV do Anexo A, constituem encargos da Classe de Cota A:

I.  as despesas com a Remuneracao do Consultor Especializado;

II. as despesas com Remuneracdao do Agente de Cobrancga, conforme disciplinado no
Contrato de Cobranca;

CAPITULO XVI — COMUNICACOES
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Artigo 48° Para fins do disposto neste Regulamento e Anexo Normativo, considera-se o
correio eletronico ou sistemas eletrénicos previamente autorizados pela Administradora e
Gestora como formas de correspondéncia valida nas comunicacdes ou documentos em que seja
necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”,
“divulgacdo” ou “disponibilizagdo” entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de
servicos do Fundo ou da Classe, conforme o caso, e os Cotistas.

Paragrafo Primeiro A obrigacdo prevista no caput é considerada cumprida na data em
gue a informacdo ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

Paragrafo Segundo Caso for necessdrio o envio de correspondéncias por meio fisico aos
Cotistas que fizerem tal solicitacdo, os custos de envio serdo suportados pela respectiva Classe.

Paragrafo Terceiro Nas hipoteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico, observado
que: (i) a Administradora ird informar previamente ao respectivo Cotista os procedimentos
aplicaveis; e (ii) a manifestacdo do Cotista devera ser armazenada pela Administradora.

Paragrafo Quarto Caso o Cotista n3ao tenha comunicado a Administradora a
atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrénico, a Administradora fica exonerado do dever de
envio das informacdes e comunicacdes previstas na Resolugdo CVM n2 175, no Regulamento,
incluindo Anexos Normativos e Apéndices, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorre¢ado no enderego declarado. A Administradora deve preservar a
correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou
amortizacdo total de suas Cotas e, apos tal evento, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por
prazo superior por determinagao expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado
organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociagao.

Artigo 49° As duvidas relativas a gestdo da carteira do Fundo poderdo ser esclarecidas
diretamente com o Gestor pelo site: www.vilaricacapital.com.br ou pelo Telefone (11) 2344-4853.
Para contato junto a Administradora, os seguintes canais podem ser utilizados: (i) via canal Fale
Conosco, no e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via Ouvidoria, no nimero de Telefone
0800 466 0200 ou e-mail para ouvidoria.bra@apexgroup.com ; ou (iii) via Canal de Denuncias, no
e-mail canaldenuncias.bra@apexgroup.com .

ANEXO A.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE DE COTAS A

DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL ITALIA
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Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Seniores, da Classe de Cotas
A, emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e do Anexo Descritivo A.

Artigo 2° As Cotas Seniores tém as seguintes principais caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacgdes:

I. prioridade de amortizacdo, resgate e distribuicdo de resultados em relagcdo as Cotas
Subordinadas. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissdo de cada uma
delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, excetuando-se os
prazos e valores para amortizagao, resgate e remuneracado, que serao estabelecidos para
cada uma das séries nos respectivos Apéndices;

II. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Anexo
Descritivo A e neste Apéndice;

III1. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais
dos Cotistas da Classe de Cotas A, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um)
voto;

Artigo 3° As Cotas Seniores serdo registradas para negociacdo no mercado secundario no SF
— Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP, de acordo com a legislacdo
vigente, observado que os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,

tributos ou emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

Artigo 4° Na hipdtese de negociacdo de Cotas Seniores, a transferéncia de titularidade para
a conta de depdsito do novo Cotista e o respectivo pagamento do preco serd processado pelo
Agente Escriturador apds a verificacdo, pelo intermedidrio que representa o adquirente, da

condicdo de Investidor Qualificado do novo Cotista.

Artigo 5° As Cotas Seniores poderdao ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortiza¢do, resgate e remunerac¢do, conforme definicdo de seus parametros
de pagamento no respectivo Apéndice.

Paragrafo Primeiro O resgate integral das Cotas Seniores ndo dara causa a liquidagao
ou encerramento das operagdes da Classe de Cotas A, a qual poderd continuar suas operacgées
regularmente com as demais subclasses de Cotas ent3o existentes, sem prejuizo do indice de
Subordinacdo da Classe de Cotas A, naquilo que for aplicavel. Uma vez resgatada a totalidade das
Cotas Seniores em circulagdo, a Administradora, mediante aprovacdao da Assembleia Geral de
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Cotistas da Classe de Cotas A, poderd retomar a emissdo de novas Cotas Seniores, desde que
observada o indice de Subordinagdo da Classe de Cotas A, os qudruns de deliberacdo e os direitos
de voto definidos no Anexo Descritivo A.

Artigo 6° A partir da Data da 12 Subscri¢do das Cotas Seniores, seu respectivo valor unitdrio
serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacio,

amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(i) o Patrimoénio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em Circulagdo; ou

(i) o Valor Unitario de Referéncia (conforme definido no Paragrafo 42 abaixo).

Paragrafo Primeiro Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos no caput
deste Artigo, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo das Cotas Seniores durante
o respectivo periodo de distribuicdo e (ii) a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores, na hipdtese de amortizagdo e/ou
resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma,
como promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneracao por parte da Administradora,

do Fundo, do Cedente ou do Custodiante.

Paragrafo Segundo Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas
Seniores nado fardo jus, quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, a uma remuneracao
superior ao valor de tais Cotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na respectiva Data de
Amortizacdo ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneracdo possivel para

essa classe de Cotas.

Paragrafo Terceiro_ Em todo Dia Util, apds a incorporagdo dos resultados descritos na alinea (b)
do caput deste Artigo as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagao da

Carteira do Fundo no periodo serd incorporado as Cotas Subordinadas.

Paragrafo Quarto O Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores sera (i) na Data de Emissdo
de Cotas Seniores, o respectivo Valor Unitario de Emissdo, e (ii) nos Dias Uteis subsequentes a

Data de Emiss3o, o Valor Unitério de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
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rendimentos no periodo com base na Remuneragao Alvo estabelecida para as Cotas Seniores;
sendo certo que, quando do pagamento de amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia sera

deduzido do montante efetivamente pago a titulo de amortizacao das Cotas Seniores.

Artigo 7° A partir da Data da 12 Subscri¢do de Cotas Subordinadas, seu valor unitario sera
calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo
ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Cotas
Seniores em Circulacao, dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas em Circulagdo na data de
calculo.

Artigo 8° Caso aplicdvel, as Chamadas de capital poderao ser realizadas pela Administradora
para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste Regulamento, observado
que chamadas de capital entre as subclasses de Cotas poderdo ser realizadas de forma
desproporcional, a

I.Os valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscricdo, conforme o caso, deverdo ser
aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para:
(i) a realizagcdo de investimentos pelo Fundo, nos termos deste Regulamento, ou (ii) o
pagamento de custos e despesas do Fundo.

[I.LA Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscricao, por solicitagao da
Gestora deverd solicitar aos Cotistas a integralizacdo, parcial ou total, das Cotas que tenham
subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do envio de notificagcdo pela Administradora
nesse sentido.

Artigo 9° Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas
Seniores nado fardo jus, quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, a uma remuneracao
superior ao valor de tais Cotas, calculado conforme o caput deste Artigo, na respectiva Data de
Amortizacdo ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneracdo possivel para
essa classe de Cotas.

Artigo 10° As informacgOes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para
distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

Artigo 112 O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo A, bem como serd por ele serd regido, devendo
prevalecer as disposicdes do Regulamento e do Anexo Descritivo A em caso de qualquer conflito
ou controvérsia em relagao as disposicdes deste Apéndice.
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Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.
Sao Paulo, 23 de outubro de 2024.
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ITALIA MULTISSETORIAL

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administradora
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ANEXO A.1.1 — MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE DE

COTASA

A 12 Emissao de Cotas Seniores da Classe de Cotas A emitidas nos termos Apéndice de Cotas
Seniores A.1 terdo as seguintes caracteristicas, sendo que a Classe de Cotas A do Fundo contara
com uma Unica emissao de Cotas Seniores:

a)

c)

f)

g)

h)

j)

Coordenador Lider: Banco BVA S.A,, contratado pela Administradora, em nome
do Fundo, para realizar a distribuicdo das Cotas Seniores sob o regime de melhores
esforcos, nos termos do Contrato de Distribuicao;

Valor Total da Emissdo: até R$195.000.000,00 (cento e noventa e cinco milhdes de
Reais), observada a possibilidade de utilizacdo de Lote Suplementar e Lote
Complementar.

Valor Minimo da Emiss3o: R$100.000.000,00 (cem milhdes de Reais). Atingido
o valor minimo de emissdo, as Cotas Seniores ndo subscritas até a data de
encerramento da distribuicdo serdo imediatamente canceladas pela Administradora.
Para tanto, fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas
pelo Fundo.

Numero de Séries: Série Unica.
Valor Unitario de Emissdo das Cotas: R$1.000,00 (mil Reais).
Quantidade de Cotas Seniores: até 195.000 (cento e noventa e cinco mil) Cotas.

Remuneracdo Alvo das Cotas Seniores: Juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da varia¢gdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros DI, over extra-grupo (“Taxa DI”), calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) capitalizada de uma sobretaxa de 3,5% (trés e meio por
cento) expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uuteis. Os juros remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o valor
nominal unitario de cada Cota Sénior, desde a Data de Emissdo até a respectiva Data
de Resgate.

Data de Emissao das Cotas Seniores: Data da 12 subscricdo de Cotas Seniores do
Fundo.

Periodo de Caréncia para Amortizacao: se inicia na Data da 12 Subscricao de Cotas
Seniores e termina apds 06 (seis) meses da Data da 12 Subscri¢cdo de Cotas Seniores.

Amortizagdes das Cotas Seniores: Observada a ordem de alocacdo dos
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recursos prevista neste Regulamento, as Cotas Seniores do Fundo serdo amortizadas
todo o dia 5 (cinco) de cada més (cada data, uma “Data de Amortizacdo”), a partir do
més subsequente ao do término do Periodo de Caréncia.

Prazo de Resgate das Cotas Seniores: 48 (quarenta e oito) meses a contar da 12
integralizacdao das Cotas Seniores.

Forma de distribuicdo das Cotas Seniores: Conforme dispde o rito de registro
automatico, nos termos da Resolugdo CVM n2 160.

Prazo de Distribuicdo das Cotas Seniores: Conforme dispGe o rito de registro
automatico, nos termos da Resolugcdo CVM n? 160.

Registro de distribuicdo das Cotas Seniores: As Cotas Seniores serdo registradas
para distribuicdo primaria no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos e para
negocia¢cdo no mercado secunddrio no SF—Mddulos de Fundos, ambos administrados

e operacionalizados pela CETIP.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela Administradora.
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ANEXO A.2 —APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE DE COTAS A

DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL ITALIA

Artigo 1° O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas Juniores, da
Classe de Cotas A, emitidas nos termos do Regulamento do Fundo e do Anexo Descritivo A.

Artigo 2° Caso aplicavel, as Chamadas de capital poderao ser realizadas pela Administradora
para que os Cotistas integralizem suas Cotas, na forma prevista neste Regulamento, observado
gue chamadas de capital entre as subclasses de Cotas poderdo ser realizadas de forma
desproporcional, a

I.0s valores subscritos nos termos dos Boletins de Subscricdo, conforme o caso, deverdo ser
aportados no Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam necessarios para: (i)
a realizacdo de investimentos pelo Fundo, nos termos deste Regulamento, ou (ii) o
pagamento de custos e despesas do Fundo.

II.LA Administradora, de acordo com o disposto Boletim de Subscricdo, por solicitacdo da
Gestora devera solicitar aos Cotistas a integralizacdo, parcial ou total, das Cotas que tenham
subscrito em até 10 (dez) dias Uteis contados do envio de notificacdo pela Administradora
nesse sentido.

Artigo 3° As informagdes contidas neste Apéndice nao constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para
distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes subclasses existentes.

Artigo 4° O Compromisso de Subscri¢cdao de Cotas Subordinadas tem por objetivo estabelecer
os termos e condi¢des segundo os quais o Cedente se compromete a subscrever e a integralizar
as Cotas Subordinadas representativas do patrimonio da Classe de Cotas A, até a liquidacdo do
Fundo, de forma a garantir o atendimento a Razdo de Garantia

Artigo 5° A partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas Subordinadas, seu valor unitdrio serd
calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagdo, amortizac3o
ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patrimonio Liquido, deduzido do valor das Cotas
Seniores em Circulagao, dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas em Circulagdao na data de
calculo.

Artigo 6° O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e do Anexo Descritivo A, bem como serd por ele serd regido, devendo
prevalecer as disposicdes do Regulamento e do Anexo Descritivo A em caso de qualquer conflito
ou controvérsia em relagao as disposicdes deste Apéndice.
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Paragrafo Unico Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.
Sao Paulo, 23 de outubro de 2024.
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ITALIA MULTISSETORIAL

BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administradora
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ANEXO A.2.1 — MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

JUNIORES DA CLASSE DE COTAS A

(1) A 12 Emissao de Cotas Subordinadas Juniores da Classe de Cotas A emitidas nos termos do

Apéndice de Cotas Subordinadas Juniores A.2 tém as seguintes principais caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigacdes:

(i)

(vii)

(viii)

(ix)

subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate, observado o

disposto neste Anexo Descritivo;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em

Circulacdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

Valor Unitario de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na Data da 12 Subscri¢do de
Cotas Subordinadas, sendo que as Cotas Subordinadas distribuidas posteriormente

terdo seu Valor Unitario de Emissdo calculado com base na alinea (d) abaixo;

valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢cio de seu valor de

integralizagao, amortizacdo ou resgate;

direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto;

e

poderdo ser integralizadas em Direitos de Crédito que atendam, cumulativamente e
integralmente, as Condicdes de Cessado, aos Critérios de Elegibilidade, bem como a

todos os demais requisitos da politica de investimento da Classe de Cotas A; e
serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente.

As Cotas Subordinadas ndo serdo objeto de oferta publica e serdo subscritas pelo

Cedente nos termos do Compromisso de Subscricdo de Cotas Subordinadas.

As Cotas Subordinadas nao terdo parametro de remuneragao definido.

(2) Amortizacdo: As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas no dia 20 (vinte) de cada

més, a partir do més subsequente ao término do Periodo de Caréncia, somente nos casos de

Excesso de Cobertura e caso os demais requisitos previstos neste Regulamento, cumulativamente,

tenham sido atendidos.
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ANEXO Il — POLITICA DE COBRANCA

A Gestora realizard a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
sendo que o Fundo, por meio do seu representante legal, devera atuar no pdlo ativo de qualquer

cobranca judicial contra tais Clientes.

Paragrafo 12 Sem prejuizo das obrigacGes constantes do Acordo Operacional, a Gestora
em conjunto com escritérios de advocacia especializados em cobranca e renegociacao de
divida, devidamente contratados para este fim serd responsavel por efetuar a cobranca e
a renegociacdo de divida dos Direitos de Crédito Inadimplidos integrantes da Carteira da

Classe de Cotas. As atividades consistirdo em:

(a) cobrar e dedicar os melhores esforcos para recuperar os valores decorrentes dos
Direitos de Crédito Inadimplidos, incluindo, mas ndo se limitando a providenciar a
execucdo contra os Clientes, com o Fundo como pdlo ativo das acdes judiciais, a excussao
de garantias, o controle de fluxos de pagamentos realizados pelos Clientes e a realizacdo

de todo e qualquer ato adicional inerente a recuperacao dos Direitos de Crédito;

(b) avaliar os Clientes e os Direitos de Crédito Inadimplidos integrantes da Carteira da

Classe;

(c) avaliar informacgGes econdmicas, estatisticas, financeiras, dentre outras, necessarias as
decisGes de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos que integrem a Carteira da

Classe; e
(d) efetuar negocia¢des e acordos comerciais junto aos Clientes, com a consequente
formaliza¢do de toda a documentacgao oriunda dos acordos celebrados (cobranca judicial

e extrajudicial).

Paragrafo 22 Todas as informagdes apuradas e as estratégias de renegocia¢ao definidas

pela Gestora serdo previamente encaminhadas para andlise e prévia aprovacao do Comité
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de Investimento e Renegociacdo do Fundo, observadas as regras descritas no

Regulamento.

Paragrafo 32 Na hipdtese de contratacdo, as suas expensas, de terceiros devidamente

habilitados para prestar servigos a Classe de Cotas, a Gestora:

(i) mantera as regras e procedimentos adequados, que serdo disponibilizados na rede
mundial de computadores da Administradora e do Custodiante, que Ihe permitam verificar
o cumprimento, pelos agentes de cobranca, das obrigac¢des relativas a cobranca judicial e

extrajudicial dos Direitos de Crédito; e/ou

(i) manterdo regras e procedimentos adequados, que constardo do contrato de prestacdo
de servicos a ser firmado com empresa especializada, bem como estardo disponiveis na
rede mundial de computadores da Administradora e do Custodiante, que lhes permitam

verificar o cumprimento, respectivamente, pela Gestora (na qualidade de Agente de

Cobranca ou ndo) e pela empresa especializada, das obrigacdes de_guarda fisica dos

originais dos Direitos de Crédito e dos Documentos Comprobatdrios do Fundo.

Paragrafo 42 Além disso, o Custodiante, sem prejuizo de suas responsabilidades, podera
contratar terceiros devidamente habilitados para realizar a guarda fisica dos originais dos
Direitos de Crédito e dos Documentos Comprobatérios, sendo certo que, neste caso, é
vedada a contratacdo do Cedente e da Gestora para realizar a guarda fisica de tais

documentos.

Paragrafo 62 Os valores recebidos pela cobranga dos Direitos de Crédito, incluindo os
Direitos de Crédito Inadimplidos, deverao ser depositados diretamente em: (a) Conta da
Classe; ou (b) conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em
custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo

Custodiante (escrow account).

* %k k *k k k %k k x
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ANEXO III - METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

[Nota: verificag@io de lastro ocorrerd pela gestora]

ANEXO 1ll — METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR
AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, é facultado a Gestora realizar a andlise dos
Documentos Comprobatérios por amostragem, nos termos do §12 do artigo 36 da Resolucdao CVM
n2 175, e observado o disposto a seguir:

i) a Gestora deve analisar mais préximo da cessdo, a documentacdo que evidéncia o lastro dos
Direitos Creditérios, por amostragem aleatédria simples para a determinacdo de um intervalo de
confiancga para a proporc¢ao de eventuais falhas;

ii) a verificacdo pela Gestora mais proxima da cessdo englobara a verificacdo das CCB eletrénicas
e/ou fisicas.

iv) Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdrios da carteira, o
que for maior, o Custodiante ou a Empresa de Auditores Independentes por ele contratada

verificard a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, sem prejuizo de sua faculdade de realizar
auditorias na sede da respectiva Cedente, caso assim entenda necessario.

* % %k k %k k k *x %k
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