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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ARI SEGMENTO FINANCEIRO DE RESP LIMITADA

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ARI SEGMENTO
FINANCEIRO DE RESP LIMITADA, constituido sob a forma de condominio fechado
de natureza especial, de acordo com o Anexo Normativo II, da Resolugdao CVM 175,
pelo Cddigo Civil e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido
pelo Regulamento.

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seus Anexos, Apéndices e
Suplementos, os termos e expressoes indicados em letra mailuscula, no singular ou
no plural, terdo os significados a eles atribuidos neste item, exceto se de outra forma
estiverem definidos neste Regulamento, em seus Anexos, no singular ou no plural.
Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo
Um aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural, o masculino incluird o feminino
e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteracdes; (c) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas
como referéncias a tais disposicdes conforme alteradas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a
guaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Coédigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento:

"Administrador”
Significa a INTEGRAL ACCESS DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n© 1663, andar 03, CEP 01.452-001,
inscrita no CNPJ sob o n° 34.978.626/0001-99,
prestadora de servigos responsavel pela administracao
do Fundo, autorizada pela CVM para atuar na
administragdao profissional de carteiras de valores
mobilidrios, conforme o Ato Declaratério CVM n©°
20.066, de 15 de agosto de 2022.

"Agentes de Cobrancga”
Significa os agentes de cobranga contratados

eventualmente pelo Gestor para realizar a cobranca
dos Direitos Creditérios que venham a se tornar
inadimplidos, assim como para auxiliar o Fundo e a
Classe na eventual formalizacao e execugdao das
garantias relacionadas aos Direitos Creditdrios.
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"Agente de
Controladoria”

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida das
Ameéricas, n° 3434, bloco 7, sala 202, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20, ou o
seu sucessor a qualquer titulo, contratado pelo
Administrador, em nome do Fundo, para prestar os
servigos de tesouraria, processamento e controladoria
do ativo e do passivo do Fundo.

"Agente Operacional”

Significa a INTEGRAL TRUST TECNOLOGIA E
SERVICOS FINANCEIROS LTDA., com sede na cidade
de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 1.744, 2° andar, conjunto 22,
Jardim Paulistano, CEP 01.451-910, inscrita no CNPJ]
sob o0 n% 08.289.885/0001-00.

"Agente de Verificacdo”

Significa a contratada pelo Agente
Operacional, em nome da Classe Unica, para realizar a
validagao dos valores indicados na tabela FIPE, quando

empresa

da verificagdo de determinados critérios aplicaveis aos
Veiculos Automotores Elegiveis para Garantia e/ou aos
Veiculos Automotores em Garantia, conforme aplicavel,
nos termos deste Regulamento, do Convénio e da Nota
Comercial.

4

"Alienacao Fiduciaria”

Significa a alienagdo fiducidria sobre um Veiculo
Automotor em Garantia.

"Alocacdo Minima -
Entidade de
Investimento”

Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete
por cento) do Patrimbnio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditdrios, conforme a definicdo de direitos
creditorios prevista na Resolugao CMN 5.111, para fins
de sujeicao do Fundo ao Regime Especifico dos Fundos
Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica.

‘Alocagdao Minima -
Regulatoério”

significa o enquadramento do percentual minimo de
50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido que
devera ser alocado em Direitos Creditérios Adquiridos.

"Alocagdes Minimas”

Significa a Alocagdo Minima - Entidade de

Investimento e a Alocagdo Minima - Regulatério

10
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quando referidas em conjunto ou indistintamente.

"Amortizacao
Extraordinaria”

significa a amortizacdo extraordinaria das cotas, na
forma do item 15.8 do Anexo.

"Anexo” i
Significa 0 anexo descritivo da Classe Unica, destinado
a disciplina dos termos e condigGes especificos da
Classe Unica.

"ANBIMA”

Significa a Associacdo Brasileira de Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

"Apéndice”

Significa o Apéndice especifico de cada Subclasse.

*Assembleia”

Significa a Assembleia  Geral ou a
Assembleia Especial, conforme o caso.

"Assembleia Especial”

Significa a Assembleia Especial de Cotistas da Classe
ou Subclasse, conforme aplicavel.

*Assembleia Geral”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

"Ativos Financeiros”

Significa 0s ativos financeiros integrantes
da carteira de cada Classe.

"Auditor Independente”

Significa uma empresa de auditoria independente,
contratada pelo Administrador, em nome do Fundo
e/ou da Classe, e registrada na CVM, para prestar os
servigos de auditoria das demonstragdes contabeis do
Fundo e/ou da Classe.

"BACEN"

Significa o Banco Central do Brasil.

"‘Benchmark Sénior”

Significa o indice referencial, conforme definido no
artigo 29, inciso XIV, do Anexo Normativo II da
Resolugcdo CVM 175, correspondente ao parametro de
rentabilidade maxima das Cotas Seniores, conforme
estabelecido no respectivo Suplemento.

\B3ll

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

"Boletim de Subscricao
Nota Comercial”

Significa o boletim de subscricdao a ser assinado pelo
Fundo, representado pelo Gestor, pelo qual o Fundo
subscreve as Notas Comerciais emitidas pelas

11
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Emitentes, nos termos da Nota Comercial e do
Convénio.

\CDIH

Significa a taxa média referencial do Certificado de
Depésito Interbancario de cada Dia Util - “over
extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
http://www.cetip.com.br/.

"Classe” ou “Classe
Unica”

Significa a classe Unica de cotas do Fundo.

"Complementos”

Significa qualquer complemento a este Regulamento,
o qual constitui parte integrante e inseparavel deste
Regulamento.

"CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

"Convénio”

Significa o “Convénio Operacional do Programa de
Crédito e Outras Avencas”, celebrado entre o Fundo, o
Gestor, o Grupo Carrera e as Emitentes, que
estabelece os termos, as condicdes e as principais
caracteristicas do Programa de Crédito.

"Cdodigo Civil”

Significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

"Cddigo de Processo
Civil”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

"*Compromisso de
Subscricao e
Integralizagao”

Significa 0 compromisso de subscricao e integralizagao
de Cotas, a ser assinado por cada Cotista quando do

12
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seu ingresso no Fundo, e por meio do qual o Cotista
assume obrigacdo de subscrever Cotas e realizar sua
integralizacao nos termos deste Regulamento.

"Condigdes de
Aquisicao”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 12.1 do
Anexo.

"Conta da Classe
Unica”

Significa a conta corrente de titularidade da Classe
Unica.

"Contrato de Cobranca”

Significa cada contrato de prestacdo de servicos de
cobranca, que venha a ser celebrado entre a Classe
Unica e/ou Fundo, representado pelo Gestor, e cada
Agente de Cobrancga, pelo qual sao determinados os
procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, assim como eventuais procedimentos
relativos a formalizagdo e execucdo das garantias dos
Direitos Creditérios.

‘Cotas”

Significa as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
de emissdo da Classe Unica, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

"Cotas Seniores”

Significa as cotas da Subclasse sénior emitidas pela
Classe Unica, que ndo estdo subordinadas a nenhuma
outra Subclasse para fins de pagamento de
remuneracdo, amortizacdo e distribuicido de
rendimentos.

"Cotas Subordinadas”

Significa as cotas da Subclasse subordinada emitidas
pela Classe Unica, que se subordinam a todas as
demais Subclasses para fins de pagamento de
remuneracao, amortizagdao e distribuicao de
rendimentos.

‘Cotistas”

Significam os titulares das Cotas Subordinadas e/ou
das Cotas Seniores, quando referidos indistintamente.

"Cotistas Seniores”

Significa os titulares das Cotas Seniores, quais sejam,
os Investidores Profissionais.

13
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"Cotistas
Subordinados”

Significa os titulares das Cotas Subordinadas, quais
sejam, os Investidores Autorizados.

"Critérios de
Elegibilidade”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 12.2 do
Anexo.

‘CRV"

Significa Certificado de Registro de Veiculo.

"Custodiante”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM para a prestacdo de servicos de custodia de
valores mobilidrios, através do Ato Declaratério
11.484 de 27 de dezembro de 2010, com sede na
cidade Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Av.
Das Ameéricas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ] sob o n©
36.113.876/0001-91.

\CVM "

Significa a Comissao de Valor Mobiliarios.

‘Data de Aquisicao”

significa a data em que a Classe Unica efetuar o
pagamento do preco de aquisicdo a Emitente em
relacdo a aquisicdo dos Direitos Creditorios.

"Data de Inicio do
Fundo”

Significa a Data da 12 Integralizacdo das Cotas da
Classe Unica.

"‘Data da 12
Integralizagao”

Significa a data em que ocorrer a 12 (primeira)
integralizagdo de Cotas.

"‘Data de Pagamento”

Significa, com relacdo as Cotas Seniores, as datas em
que serao realizadas as amortizacbes das Cotas
Seniores para fins de pagamentos de remuneracgao e
de amortizagdo de juros, conforme previstas no
Regulamento, no Anexo e nos respectivos
Suplementos, as quais somente poderao ocorrer nas
Datas de Referéncia.

Com relagdo as Cotas Subordinadas, as Datas de
Pagamento serao conforme abaixo:

Caso ndo existam Cotas Seniores, toda Data de
Referéncia.

14
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‘Data de Referéncia”

Significa todo 5° (quinto) dia de cada més, a contar do
més da Data da 12 Integralizagdo, referente ao més
imediatamente anterior. Caso uma Data de Referéncia
coincida com dia que ndo seja Dia Util, serd
automaticamente prorrogada para o primeiro Dia Util
subsequente.

"

"Data de Verificagdo

Significa o0 5° (quinto) Dia Util de cada més, com base
no Gltimo Dia Util do més imediatamente anterior.

‘Devedor(es)”

Significa(m) a(s) Emitente(s).

‘Dia Util”

Significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo,
dia declarado como feriado nacional ou dias em que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na
praca em que o Administrador é sediado ou nacional,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipétese em que somente
serd considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia
Util, conforme definicdo deste item, considerar-se-a
como a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

"Disponibilidades”

Significa, em conjunto:(a) recursos em caixa; (b)
depdsitos bancarios a vista; e (c) os Ativos
Financeiros.

"Direitos Creditorios”

Significa os direitos creditérios oriundos de operacdes
com o objetivo de fornecer capital de giro para as
Emitentes, no dmbito do Programa de Crédito, pela
qual as Emitentes emitirao, de forma privada, Notas
Comerciais a serem adquiridas pela Classe Unica
mediante assinatura de um Boletim de Subscrigao
Nota Comercial, nos termos do respectivo Termo de
Emissao.

"Direitos Creditorios
Adquiridos”

Significa todos os Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Aquisicao,
efetivamente adquiridos pela Classe Unica mediante
assinatura de um Boletim de Subscricao Nota
Comercial, de acordo com as condigdes previstas no

15
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Anexo.

"Direitos Creditorios
Inadimplidos”

Significa todos os Direitos Creditérios Adquiridos
vencidos e ndo pagos pelos Devedores.

‘Documentos
Comprobatdérios”

Significa os seguintes documentos: (a) os Termos de
Emissao assinados; (b) os Boletins de Subscrigdo Nota
Comercial assinados pela Classe Unica; (c) o Convénio
assinado; (d) os Termos de Adesdao ao Convénio
assinados pelas respectivas Emitentes; (e) o contrato
de escrituracao devidamente celebrado entre a Classe
Unica e o Escriturador juntamente com o respectivo
termo de adesdao a tal contrato assinado pela
respectiva Emitente, conforme aplicavel; e (f) o
extrato do Escriturador evidenciando a titularidade das
Notas Comerciais.

"‘Documentos
Complementares”

Significa os seguintes documentos que formalizam a
respectiva operacdo de crédito de um Direito
Creditério e que atendam integralmente ao checklist
juridico e cadastral pré-estabelecido e em formato
previamente acordado entre a Originadora, o Gestor e
a Classe Unica: (a) comprovante de desembolso do
valor total do financiamento referente as Notas
Comerciais; (b) extratos emitidos pelo escriturador
das Notas Comerciais; e (c) copia do contrato/estatuto
social, dos documentos que comprovem os poderes de
representacdo da sociedade, conforme aplicavel, e
cépia do cartdo do CNPJ,

"Documentos do
Programa”

Significa, em conjunto, (a) o Termo de Adesdo ao
Convénio; (b) o termo de adesao ao contrato de
escrituracao de Notas Comerciais.

16
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"Emitente”

Significa os emitentes das Notas Comerciais, ou seja
qualquer pessoa juridica, com sede no Brasil,
pertencente ao Grupo Carrera, incluindo suas
respectivas Partes Relacionadas, controladas e
respectivas filiais, desde que tenham aderido aos
Documentos do Programa.

"Entidade Registradora”|

Significa a entidade registradora autorizada pelo
BACEN, que poderd ser contratada pelo Administrador,
conforme necessario.

“Escriturador”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela
CVM para a prestacdo de servicos de escrituracao de
cotas de fundos de investimento, através do Ato
Declaratério 11.485 de 27 de dezembro de 2010, com
sede na cidade Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Av. das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala
201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n©
36.113.876/0001-91.

"Evento de Avaliacdao”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 20.2, do
Anexo ao Regulamento.

"Evento de Liquidacao”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 20.3, do
Anexo ao Regulamento.

“Fundo”
Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS ARI SEGMENTO
FINANCEIRO DE RESP LIMITADA, regido nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel.
‘Gestor”

Significa a INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA,,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1663,
andar 03, CEP 01.452-001, inscrita no CNPJ sob o0 n°
06.576.569/0001-86, autorizada pela CVM para atuar
na gestao profissional de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
conforme o Ato Declaratério CVM n©° 8.662, de 21 de
fevereiro de 2006.

17
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"Grupo Carrera”

Significa a Holding Acelera, a Holding Aracati, a
Holding Mara Rosa e a Holding Shalu, bem como suas
Partes Relacionadas, em conjunto.

4

*“Holding Acelera”

Significa a ACELERA PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Quitanduba,
n° 380, sala 01, CEP 05.516-030, inscrita no CNPJ sob
0 n° 34.042.966/0001-03.

"Holding Aracati”

Significa a ARACATI PARTICIPACOES E
EMPREENDIMENTOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo, na Av. Eliseu de Almeida, n° 747, Galpao
3, andar 2, sala 1, CEP 05.533-000, inscrita no CNPJ
sob 0 n% 03.630.962/0001-12.

"Holding Mara Rosa

"

Significa a MARA ROSA PARTICIPAGOES LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de
Barueri, estado de Sao Paulo, na Al. Araguaia, n°
2.111, sala 01, CEP 06.455-000, inscrita no CNPJ sob
0 n% 19.402.366/0001-15.

“Holding Shalu”

Significa a SHALU PARTICIPACOES LTDA,,
sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de
S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Giovanni
Gronchi, n°® 3.707, sala 01, CEP 05.724-001, inscrita
no CNPJ sob o n® 22.410.068/0001-81.

‘Investidores
Autorizados”

Significa os investidores autorizados a subscrever e
integralizar as Cotas, os quais deverdo ser
Investidores Profissionais e/ou o Grupo Carrera.

“Investidores
Profissionais”

Significa os investidores profissionais, nos termos do
artigo 11 da Resolugao CVM 30.

‘Indice de
Subordinagao”

Significa a relagdo minima que deve ser observada
diariamente pelo Gestor, com relagdo a Subclasse de
Cotas Subordinadas, entre (i) o somatorio do valor das
Cotas Subordinadas; e (ii) o Patrimonio Liquido da
Classe Unica. O Apéndice das Cotas Subordinadas
especifica o valor minimo do Indice de Subordinacdo
aplicavel a Subclasse de Cotas Subordinadas.
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*JUCESP”

Significa a junta comercial do estado de Sao Paulo.

“Lei 14.754”

Significa a lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada.

*“Marcagdo Geero”

Significa a marcacao de “Intencao de Gravame” do
sistema Geero, mantido pela B3, sobre os Veiculos
Automotores em Garantia, a ser feita pelo Agente
Operacional, nos termos do Convénio e da Nota
Comercial.

"Notas Comerciais”

Significa cada nota comercial objeto de colocacgdo
privada, cujo controle, registro e comprovagao de
titularidade possam ser realizados por meio do
Escriturador, emitida(s) por Emitente(s), na forma e
no conteldo constantes no Termo de Emissdo, cujas
obrigacGes sdo garantidas por Veiculos Automotores
em Garantia, desde que atendam a todos os critérios
de formalizagdo, aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicbes de Aquisicdo, nos termos deste
Regulamento, do respectivo Termo de Emissdo e do
Convénio.

"Ordem de Alocagao”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 17.1 do
Anexo.

*Originadora”

Significa as Emitentes.

“Parte Relacionada”

Significa, em relacdo a uma determinada Pessoa,
qualquer Pessoa (a) controlada direta ou
indiretamente; (b) que esteja sob o controle comum a
tal Pessoa; bem como (c) as controladoras direta e
indiretas de tal Pessoa; (d) suas subsidiarias; e (e)
filiais. Para fins de esclarecimento, estdo incluidos no
conceito de Partes Relacionadas fundos de
investimentos cujas cotas sejam detidas por Partes
Relacionadas da referida Pessoa. O termo “controle”,
para os fins da presente definicdo, devera ter o
significado que lhe é atribuido no artigo 116 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada. Os termos “controlada” e “controlador”
deverdo ser interpretados em consonancia com o
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acima disposto.

*Patrimonio Liquido”

Significa o patriménio liquido da Classe Unica e/ou do
Fundo, conforme o caso, representado por diferentes
Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas, que serd equivalente a
diferenca entre (a) o valor agregado dos ativos da
Classe Unica, correspondente & soma do Valor dos
Direitos Creditorios e do valor das Disponibilidades, e
(b) as exigibilidade e provisdes da Classe Unica.

"Pessoa”

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associagdo, joint venture, sociedades anénimas,
fundos de investimento, organizacbes, entidades sem
personalidade juridica ou autoridade governamental.

"Politica de Cobranca”

Tem o significado definido no item 9.1 do Anexo.

‘Politica de Crédito”

Tem o significado definido no item 8.2.1 do Anexo.

“Prestadores de
Servicos”

Significa os Prestadores de Servigos Essenciais, em
conjunto com os terceiros por eles contratados em
nome da Classe.

"Prestadores de
Servigos Essenciais”

Significa o Gestor e o Administrador, em conjunto.

"Programa de Crédito”

Significa o programa desenvolvido pelo Grupo Carrera
junto ao Fundo com o objetivo de fornecer capital de
giro para Emitentes, mediante a emissao de Notas
Comerciais por meio do Sistema do Programa de
Crédito pelas Emitentes, observadas as disposicdes do
Convénio e do Termo de Emissao.

"RAET”

Significa o regime de administracao especial
temporaria.

"Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo.
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"Reserva de Encargos”

tem o significado que |he é atribuido no item 16.1 do
Anexo ao Regulamento.

‘Resolugao CMN 5.111”

Significa a resolucdao do Conselho Monetdrio Nacional
n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

"Resolugdo CVM 21"

Significa a Resolugdo CVM 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada.

"Resolugdo CVM 30”

Significa a Resolucao CVM 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

"Resolugdo CVM 175"

Significa a Resolugdo CVM n© 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme em alterada.

"Sistema do Programa
de Crédito”

Significa o sistema desenvolvido e mantido pelo
Agente Operacional para, observados os termos do
Convénio, (a) acompanhar o cadastro de cada
Emitente; (b) emissdo de Notas Comerciais pelas
Emitentes; e (c) validacdo dos Veiculos Automotores
Elegiveis para Garantia e dos Critérios de Elegibilidade.

\SNG"

Significa o Sistema Nacional de Gravames,
operacionalizado pela B3.

"Subclasses”

Significa as subclasses das Cotas da Classe Unica,
representadas pelas Cotas Seniores e pelas Cotas
Subordinadas.

‘Suplementos”

Significa os suplementos dos Apéndices, cujos
modelos encontram-se anexos aos respectivos
Apéndices, contendo os parametros da oferta publica,
conforme aplicavel, os pardmetros de pagamento e
outras informagodes relativas as respectivas Cotas.

"SCR”

Significa o Sistema de Informagdes de Crédito do
Banco Central - SCR.

"Taxa de
Administracao”

tem o significado que |he é atribuido no item 6.1 do
Anexo ao Regulamento.
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"Taxa de Gestao”

Tem o significado que |he é atribuido no item 6.2 do
Anexo ao Regulamento.

"Taxa de Custddia,
Controladoria e
Escrituracao”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 6.3 do
Anexo ao Regulamento.

“Taxa de Servicing”

Tem o significado que |he é atribuido no item 6.5 do
Anexo ao Regulamento

"Termo de Adesao”

Significa o documento elaborado nos termos do artigo
29 da Resolucdo CVM 175, por meio do qual o Cotista
adere a este Regulamento e que deve ser firmado
quando de seu ingresso no Fundo, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operagao.

"Termo de Adesao ao
Convénio”

Significa o termo de adesdo ao Convénio pelo qual as
Emitentes aderem ao Convénio para participar do
Programa de Crédito.

"Termo de Emissao”

Significa cada termo de emissdo das Notas Comerciais,
celebrado pela(s) Emitente(s), que regula os termos e
condicdes de emissao das Notas Comerciais.

“Valor Unitario de
Emissdo”

Tem o significado que lhe é atribuido no item 14.1.2
do Anexo ao Regulamento.

“Veiculo Automotor”

Significa o veiculo automotor novo, usado ou seminovo
em posse e propriedade das Emitentes e/ou de suas
Partes Relacionadas, integrante de seus respectivos
estoques.

“Veiculo Automotor em
Garantia”

Significa o Veiculo Automotor de titularidade e sob
posse de uma Emitente e/ou de suas Partes
Relacionadas, que, nos termos do Convénio e do
Termo de Emissao, tenha sido aprovado pelo Agente
Operacional para ser dado em garantia no ambito da
emissao de Nota(s) Comercial(is).

"Veiculo Automotor
Elegivel para Garantia”

Significa o Veiculo Automotor indicado por uma
Emitente, por meio do Sistema do Programa de
Crédito, para fins de aprovagdao pelo Agente
Operacional, para ser dado em garantia a emissdo da
Nota Comercial, nos termos do respectivo Termo de
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Emissdo, deste Regulamento e do Convénio.
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2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO

2.1 O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ARI
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESP LIMITADA ¢ uma comunhdo de recursos
constituida sob a forma de condominio fechado de natureza especial, com prazo
indeterminado de duracdo, nos termos do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175,

2.2 Conforme previsto no Anexo Complementar V das “Regras e
Procedimentos do Cdédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos” da ANBIMA, o
Fundo e a Classe sao classificados como “Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios”, segmento “Financeiro”, subsegmento "Financiamento de Veiculos”.

2.3 A estrutura do Fundo possui classe Unica e 2 (duas) Subclasses,
conforme informagdes constantes no Anexo da Classe.

2.4 Este Regulamento prevé as informagdes gerais com relacdo ao Fundo
e a Classe Unica. O Anexo dispde sobre informacdes especificas da Classe Unica e
cada Apéndice que integra o respectivo Anexo dispGe sobre as informacdes
especificas de cada Subclasse.

2.5 O Administrador e o Gestor poderdo, conforme venha a ser permitido
nos termos da Resolugao CVM 175, desde que aprovado pela Assembleia Geral de
Cotistas, por meio de ato conjunto, constituir novas classes e/ou subclasses de Cotas,
observadas as disposicdes da Resolugdo CVM 175, deste Regulamento e do Anexo,
sendo que, caso seja constituida (i) nova classe, o funcionamento de tal nova classe
sera regido por anexo especifico e complementar ao Regulamento; e/ou (ii) nova
subclasse, o funcionamento de tal nova subclasse sera regido por apéndice especifico
e complementar ao Regulamento e ao respectivo anexo da classe a ele vinculada.

3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

3.1 As atividades do Fundo serdo iniciadas na Data de Inicio do Fundo. O
Fundo tera prazo de duracdo indeterminado.

3.2 Apbs 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a Classe Unica
mantenha, a qualquer tempo, Patrimonio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00
(um milhao de reais) por 90 (noventa) dias seguidos, esta deve ser imediatamente
liquidada ou incorporada a outra Classe de cotas pelo Administrador, caso exista. A
CVM poderd cancelar o registro do funcionamento da Classe Unica caso o
Administrador ndo tome tempestivamente as medidas ora indicadas neste item, nos
termos dos paragrafos do artigo 8 da Resolugdo CVM 175.

4. PRESTADORES DE SERVICOS
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4.1 A administracdo fiducidria do Fundo sera exercida pela INTEGRAL
ACCESS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, Av.
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, andar 03, bairro Jardim Paulistano, CEP 01.452-001,
inscrita no CNPJ sob o n® 34.978.626/0001-99, prestadora de servigos responsavel
pela administracdo do Fundo, autorizada pela CVM para atuar na administragao
profissional de carteiras de valores mobiliarios, conforme o Ato Declaratério CVM n°
20.066, de 15 de agosto de 2022.

4.2 A gestdo do Fundo sera exercida pela INTEGRAL INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, andar 03, bairro Jardim Paulistano, CEP 01.452-
001, inscrita no CNPJ sob o n® 06.576.569/0001-86, autorizada pela CVM para atuar na
gestao profissional de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos,
conforme o Ato Declaratorio CVM n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006.

4.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como o0s demais
Prestadores de Servicos possuem, cada qual, atribuicbes e deveres proéprios
relacionados a prestacao dos servigos para os quais foram contratados pelo Fundo
e/ou pela Classe Unica, prestando tais servicos em regime de melhores esforcos e
como uma obrigacdao de meio.

4.4 Cada Prestador de Servigos responderd somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua atuacgdo,
incluindo acao ou omissao, de forma contraria a lei, ao regulamento do fundo,
realizacdo de operacdes em desconformidade com as informacdes disponibilizados
nos documentos do fundo, inclusive grau de exposicdao, riscos, e natureza da
operacdo, qualquer comportamento que caracterize gestdo temeraria ou contraria a
estabelecida ao fundo, e ao regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM,
sendo que a sua responsabilidade perante o Fundo, a Classe Unica e demais
Prestadores de Servicos &, individual e limitada aos servicos por ele prestados, sem
qualquer solidariedade.

5. OBRIGAGCOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS

5.1 Obrigacoes do Administrador

O Administrador possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva area de
atuagdo, praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, sendo que,
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sem prejuizo das demais obrigagoes legais e regulamentares as quais esta sujeito, o
Administrador obriga-se a:

(a) desempenhar as obrigacOes determinadas nos artigos 104 e 106 da parte
geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM
175;

(b) calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimoénio Liquido, em periodicidade
compativel com o prazo entre a as amortizagées de Cotas e seu pagamento;

(o) contratar o Auditor Independente, se houver;

(d) quando necessario, contratar os servicos de registro de direitos creditdrios
gue sejam enquadrados como “passiveis de registro” para fins da regulamentacao da
CVM em Entidade Registradora autorizada pelo BACEN, observado que a Entidade
Registradora nao pode ser parte relacionada ao Gestor ou da consultoria
especializada;

(e) contratar um Custodiante, caso a Classe aplique recursos em direitos
creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade Registradora ou nao
esteja registrado em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou
depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN;

(f) realizar a verificagdo periddica (trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios, o que for maior)
do lastro dos Direitos Creditorios (i) inadimplidos e (ii) que ingressaram na carteira a
titulo de substituicdo;

(9) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(1) o registro e a escrituracao dos titulares das Cotas inscritos no registro
de Cotistas do Fundo;

(2) o livro de atas de Assembleia Geral ou Especial de Cotistas e o livro ou
a lista de presenca de Cotistas;

(3) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo, incluindo,
sem limitagdes, os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo e os pareceres do

Auditor Independente, nos termos do artigo 69 da Resolugao CVM 175; e

4 os relatorios do Auditor Independente, caso aplicaveis.
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(i) monitorar a ocorréncia de Eventos de Liquidagdo Antecipada;
6))] manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servicos

contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como
as demais informacdes cadastrais do Fundo e sua Classe Unica de Cotas;

(k) manter servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

(m) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo, impostas
por este Regulamento, bem como pela regulamentacdo em vigor, nos termos do
artigo 27 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(n) nos termos do artigo 122, II, alinea “a”, da Resolucdo CVM 175, preparar, em
conjunto com o Gestor, um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo,
guando aplicavel, e, apds aprovagao pela Assembleia, executa-lo;

(o) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pelo Gestor sejam
tempestivamente tratadas;

(p) informar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva ocorréncia, a
agéncia classificadora de risco, caso contratada, acerca da (1) a substituicdo dos
Prestadores de Servicos Essenciais, do Auditor Independente ou do Custodiante; (2)
a ocorréncia de Eventos de Liquidagdo Antecipada; e (3) da celebragdo de potenciais
aditamentos aos contratos relacionados a operagdes do Fundo que impactem a
classificacdo de risco das Cotas;

(q) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informacgdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil €, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(r) diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentagdo relativa aos
Direitos Creditorios, nos termos do artigo 30, §1°, do Anexo Normativo II, da
Resolugao CVM 175;

(s) observar as disposicOes constantes deste Regulamento; e

(9] cumprir as deliberacdes da Assembleia.
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5.1.1. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio da Classe Unica,
que ndo estejam listados acima, observado que, nesse caso a contratacao nao devera
ocorrer em nome do Fundo, salvo previsao no Regulamento ou aprovacdao em
Assembleia, na medida em que permitido nos termos da regulamentacao aplicavel.

5.1.2. O Administrador podera subcontratar prestadores de servicos para auxilia-lo
no cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente
as indicadas no item 5.1 acima, observadas as disposicOes legais e regulamentares
aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade do Administrador.

5.1.3. O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
demais Prestadores de Servigos contratados por ele, em nome do Fundo, nas
hipéteses de (a) os demais Prestadores de Servigos ndo serem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos demais Prestadores
de Servicos estarem ausentes do ambito de atuacdo da CVM.

5.2 Obrigacoes do Gestor

O Gestor tem a responsabilidade de considerar as limitacdes estabelecidas no
Regulamento, no Anexo e nos Apéndices, bem como na legislacdo e na
regulamentacgao, obrigando-se, inclusive, a:

(a) desempenhar as obrigagdes dispostas nos artigos 105 e 106 da parte geral da
Resolugdo CVM 75 e no artigo 33 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175;

(b) respeitar as restricoes determinadas na regulamentagcdo vigentes,
principalmente as dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucdo
CVM 175;

() submeter sua carteira a testes de estresse periddicos, com cendrios que levem
em consideragdo, no minimo, as movimentagoes do passivo, a liquidez dos ativos, as
obrigacdes e a cotizacdo da Classe, visando manter a previsibilidade da sua gestao
de liquidez, exceto na hipdétese de estar em curso plano de liquidagdo;

(d) instruir o Administrador, imediatamente, sobre eventuais alteracbes dos
Prestadores de Servico contratados pelo Gestor, em nome do Fundo;

(e) contratar um Custodiante para exercer a atividade prevista no item 5.1 (f)
sobre verificacdo periddica de lastro, caso o Administrador seja parte relacionada ao
Gestor;

(f organizar a estrutura do Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175, que consiste em (1) estabelecer a politica de
investimento, (2) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios,
(3) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios, (4)
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estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditérios e
(5) estabelecer hipdéteses de liquidacdo antecipada que devem constar do
regulamento;

(9) executar as politicas de investimento da Classe Unica, devendo observar e
eleger os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para as carteiras da Classe
Unica, incorporando, ao menos, a apuracdo do enquadramento dos Direitos
Creditérios a politica de investimento estabelecida no Anexo, concordando com a
comprobacao dos Direitos Creditorios, em relagdo aos Critérios de Elegibilidade dos
Direitos Creditérios, determinados no item 12.2 do Anexo e a analise dos requisitos
de estruturacdo e diversificacdo das carteiras da Classe Unica;

(h) observada a possibilidade de depdsito dos Direitos Creditéorios Adquiridos em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, (1) fazer registro dos
Direitos Creditérios Adquiridos em mercado de balcdo autorizado pela CVM ou na
Entidade Registradora; ou (2) entregar os Direitos Creditérios Adquiridos ao
Custodiante, se houver, sob responsabilidade do Gestor, nos termos do Anexo; e
(3) manter o registro do ativo atualizado, independentemente de onde ele esteja
depositado ou custodiado e de quem foi o agente responsavel pelo registro antes da
cessdo e/ou endosso e/ou aquisicao, informando logo apds executada as acbes de
liguidacao, renegociagdao, venda, e qualquer outra acdao que tenha efeito sobre os
termos do direito creditorio.

O] observar os limites de composicdo e concentracdo de carteira e de
concentracdao em fatores de risco, nos termos da Resolugdo CVM 175 e deste
Regulamento;

6))] contratar, em nome do Fundo, os seguintes servigos, conforme aplicavel:
(1) a intermediacdo de operacdes para a carteira do Fundo; (2) distribuicdo de
Cotas, quando esse ndo for o proprio Gestor, nos termos da Resolugdo CVM 21;
(3) consultoria de investimentos; (4) classificagdo de risco das Cotas por agéncia
classificadora de risco, conforme aplicavel, observados os requisitos previstos na
Resolucdo CVM 175; (5) formador de mercado; (6) Agente(s) de Cobranga;
(7) consultoria especializada; (8) cogestdo da carteira da Classe; (9) escriturador
das Notas Comerciais emitidas em beneficio do Fundo/Classe.;

(k) verificacdo da existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos, nos termos do Anexo e da totalidade da documentagdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos, incluindo dos Documentos
Comprobatodrios, podendo contratar terceiros, se necessario, para executar esta
atividade, inclusive a entidade registradora, o custodiante ou a consultoria
especializada, conforme aplicavel, observado os procedimentos dispostos no
Complemento III a este Regulamento;

0] pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
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regulamentacdo aplicavel;

(m) celebrar e manter atualizado, em nome do Fundo, os documentos referentes
a negociacao dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, sobretudo
as Notas Comerciais;

(n) manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, nos termos deste
Regulamento;

(o) observar o cumprimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos
e garantir que os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial especificados
na Politica de Cobranca sejam implementados aos Direitos Creditérios Adquiridos em
situagdo de inadimpléncia;

(p) designar procuradores para efetuar cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Adquiridos que estejam vencidos e ndo pagos, observadas as
demais disposicoes deste Regulamento, podendo aplicar todos os meios permitidos
pela regulamentacdo para tanto;

(q) monitorar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo e Evento de Liquidagao do
Fundo; e

(r) monitorar o patrimoénio da subclasse subordinada e, caso entenda necessario,
promover a convocacao de assembleia para deliberar sobre a contratacdao de fiancga
bancaria, seguro ou outra modalidade de garantia, com o intuito de assegurar os
Direitos Creditérios.

5.2.1 O Gestor podera subcontratar prestadores de servigos para auxilid-lo no
cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento, notadamente as
indicadas no item 5.2 acima, observadas as disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade do Gestor.

5.2.2 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se (a) os
demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (b) os servigos prestados pelos demais Prestadores de Servigos estiverem
fora da esfera de atuagao da CVM.

5.2.3 O Administrador e o Gestor sao Prestadores de Servigos Essenciais, conforme
definido pela Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento, e poderdo contratar, em
nome do Fundo e/ou da Classe Unica, terceiros para prestacdo de outros servicos
estabelecidos pela regulamentagao em vigor, sendo que a contratagdo de terceiros
por Prestadores de Servigos Essenciais deve contar com prévia e criteriosa analise e
selecdo do contratado, devendo o respectivo Prestador de Servigo Essencial, ainda,
figurar no contrato como interveniente anuente.
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5.2.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais da Classe Unica, conjuntamente, cada
gual na sua esfera de atuacdo, deverdao adotar politicas, procedimentos e controles
internos necessarios para que a gestdo de liquidez dos ativos em carteira seja
compativel com: (i) os prazos para pagamento dos pedidos de amortizacdo e
resgate; e (ii) o cumprimento das obrigacdes da referida classe, observado que os
procedimentos internos deverao levar em consideragao (a) a liquidez dos ativos; (b)
as obrigacdes da Classe Unica; (c) os valores de amortizacdo e resgate esperados,
com base em critérios estatisticos passiveis de verificacdo; e (d) o grau de dispersao
das Cotas.

5.2.5 Os critérios utilizados na elaboragao das politicas, procedimentos e controles
internos de liquidez referidos no item 5.2.4 acima, inclusive, se for o caso, em
cenarios de estresse, devem ser consistentes e passiveis de verificagao.

Vedacéoes

5.3 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, dentro de suas &reas
de atuacdo, em nome do Fundo:

(a) receber deposito em conta corrente;
(b) contrair ou realizar empréstimos;

(c) comercializar Cotas a prestacdo, ndo obstante da possibilidade de
integralizacao das Cotas subscritas a prazo;

(d) assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;

(e) utilizar ativos de sua prdépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes realizadas pela Classe Unica;

(f negociar com Ativos Financeiros e realizar operacdoes em desacordo com a
composicdo da carteira e a politica de investimento da Classe, conforme previsto no
Anexo;

(9) no todo ou em parte, tomar empréstimo, efetuar locagao, penhor ou caucdo,
a qualquer titulo, dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros.

(h) criar quaisquer gravames ou Onus, de qualquer natureza, sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros;

() utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de cotistas;

6)) executar qualquer ato de liberalidade;
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(k) aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe Unica sejam
formalizadas em nome de terceiros que ndo representem a Classe Unica, ressalvada
a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor do Administrador, Gestor ou
terceiros que representem a Classe Unica como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios; e

0] o repasse de informacao relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do fundo
ou em razao de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de
servigo do fundo.

5.4 O Gestor ndo deve receber remuneracdes, beneficios ou vantagens,
diretas ou indiretas, que eventualmente prejudiquem a independéncia na tomada de
decisdo, ou na sugestao de investimento.

5.5 Custédia.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Resolugdo CVM 175, o
Custodiante foi contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador ou pelo
Gestor, conforme aplicavel, para ser responsavel pela prestacdo ao Fundo dos
seguintes servigos:

(a) realizar liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(b) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira; e

() realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios.

5.5.1 O Custodiante sera responsavel por verificar, trimestralmente, a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos
Direitos Creditorios inadimplidos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 do
Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 175, e do Complemento III ao presente
Regulamento. Para fins da apuracdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Adquiridos substituidos ou inadimplidos, o Custodiante podera empregar
informagdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde
gque o Custodiante se certifique de que as informacdes disponibilizadas sao
consistentes e adequadas para tal verificagao.

5.5.2 As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagdo dos Documentos
Comprobatorios, conforme descritas no Complemento III, serdo informadas aos
Prestadores de Servicos Essenciais. Nao obstante tal verificagdo, o Custodiante ndo
sera responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia
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dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informagdo, caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

5.5.3 Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175, os
Prestadores de Servigos eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem
ser, em relagcdo a Classe de Cotas, originador, cedente, gestor, consultoria
especializada ou partes a eles relacionadas. A nomeacdo de qualquer terceiro
responsavel pela guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo ndo exclui a
responsabilidade do Custodiante.

5.5.4 A renuncia, pelo Custodiante, das funcées assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e/ou do Contrato de Custddia, devera ser realizada
mediante o envio de notificacdo ao Administrador e ao Gestor.

Obrigacoes do Agente Operacional

5.6 Sem prejuizo de outras responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo de que o Agente
Operacional seja parte, o Agente Operacional foi contratado pelo Gestor, em nome
do Fundo, para:

(a) disponibilizar e manter em pleno funcionamento o Sistema do Programa de
Crédito;

(b) operacionalizar o Sistema do Programa de Crédito para emissdo das Notas
Comerciais;

(c) validar os Veiculos Automotores Elegiveis para Garantia no ambito do Programa
de Crédito;

(d) realizar a Marcagdao Geero sobre os Veiculos Automotores em Garantia;

(e) verificar, previamente a cada Data de Aquisicdo, o atendimento dos Direitos
Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, observado o disposto neste
Regulamento;

(f) contratar o Agente de Verificagdo em nome da Classe Unica; e

(g) auxiliar o Gestor no monitoramento da carteira de Direitos Creditdrios adquiridos
pelo Fundo.

Obrigacoes do Agente de Controladoria

5.7 O Agente de Controladoria sera contratado para prestar os servicos de
tesouraria, processamento e controladoria do ativo e do passivo do Fundo.
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Obrigacoes do Agente de Verificacdo

5.8 O Agente de Verificagdo serda contratado pelo Agente
Operacional, em nome da Classe Unica, para prestar os servigos de validagao
dos valores indicados na tabela FIPE, quando da verificagdo de determinados
critérios aplicaveis aos Veiculos Automotores Elegiveis para Garantia e/ou aos
Veiculos Automotores em Garantia, conforme aplicavel, nos termos deste
Regulamento, do Convénio e da Nota Comercial.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 O Administrador e o Gestor deverdao ser substituidos caso (a) haja
descredenciamento para o exercicio profissional de administracdo de carteira de
valores mobilidrios por decisdo proferida pela CVM; (b) conforme determinado por
sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, a pratica de comprovada de fraude, de desvio de conduta e/ou de desvio
no desempenho das suas fungdes, deveres ou no cumprimento de suas respectivas
obrigagdes; (c) haja renulncia de tais Prestadores de Servigos; ou (d) por deliberacdo
da Assembleia, ocorra a sua destituicao.

6.2 Fica vedado ao Administrador renunciar a administragdo fiduciaria do Fundo
em caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica.

6.3 Na ocorréncia de quaisquer dos eventos dispostos no item 6.1, o
Administrador devera convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da ciéncia
da ocorréncia de quaisquer dos referidos eventos, a Assembleia Geral de forma
imediata, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, para deliberar
acerca da substituicdo de referido Prestador de Servigo Essencial, sendo facultada a
convocacao da assembleia a cotistas que detenham cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido.

6.4 Na hipotese de renuncia de Prestador de Servigo Essencial, este devera se
manter em suas fungoes até a sua efetiva substituicdo, o que deverd ocorrer em até
180 (cento e oitenta) dias da renuncia aplicavel ou até a nomeacdao do prestador
substituto, o que ocorrer primeiro.

6.5 Na hipotese de o Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo ser
substituido pela Assembleia Geral, inclusive por falta de quérum em ambas as
convocacoes, ou se tiver decorrido o prazo de 180 (cento e oitenta) dias sem que o
prestador substituto tenha assumido as fungdes do Prestador de Servigo Essencial, a
Classe Unica devera ser liquidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas
funcdes até que a liquidagdo seja concluida e o Administrador, até o cancelamento
do registro de funcionamento do Fundo na CVM.
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6.6 Caso a Assembleia Geral acima aprove a substituicdo do Prestador de Servigo,
sem nomear um prestador de servigo habilitado para substitui-lo, o Administrador
deverd convocar uma nova Assembleia Geral com tal objetivo.

6.7 Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipdtese de descredenciamento
do Prestador de Servico Essencial, podera, conforme aplicavel, nomear um

administrador ou gestor em carater temporario, inclusive para fins da convocagdo da
Assembleia mencionada acima.

6.8 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem quaisquer custos
adicionais (i) disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a
contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros e informacdes sobre o Fundo
e a Classe Unica, incluindo os previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucdo
CVM 175, para viabilizar o cumprimento, pelo prestador de servigo substituto, dos
deveres e obrigacdes do Prestador de Servigo; e (ii) fornecer qualquer
esclarecimento acerca da administracdo fiduciaria ou a gestao do Fundo, que seja
solicitado pelo prestador de servico que o substituir.

6.9 No caso de decretacdo de RAET, intervencdo, liquidacdo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador
temporario, o interventor ou o liquidante, assumird as suas funcgbes, podendo
convocar a Assembleia para deliberar acerca da (i) substituicdo do Prestador de
Servico Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe Unica. A partir de pedido embasado
do liquidante, do administrador temporario, ou do interventor, conforme aplicavel, a
CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario.

6.10 As disposicOes da substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que forem cabiveis, a substituicio dos demais Prestadores de
Servigos.

7. DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS

COMUNS AS CLASSES

7.1 O Fundo inicialmente conta com a Classe Unica, a qual compreende
diferentes Subclasses, quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas.
Posteriormente o Fundo poderad manter multiplas classes de cotas, com patrimonio
segregado e politicas de investimento especificas, mediante a alteragdo deste
Regulamento.

8. DAS DESPESAS E ENCARGOS

8.1 Nos termos do artigo 117 da Resolugao CVM 175 e do artigo 53 do
Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem
encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo, conforme aplicaveis. Enquanto
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permanecer a estrutura de Classe Unica do Fundo, tais despesas serdo debitadas
diretamente do patrimonio da Classe Unica, respeitada a Ordem de Alocacso.
Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses,

conforme aplicaveis, poderdo ser exclusivamente alocadas a estas, conforme previsto
no Anexo e nos Apéndices:

(a) taxas, impostos ou contribuigdes, no ambito federal, estadual, municipal ou
autarquico, que incidam ou venham a incidir sobre os bens, direitos e obrigacdes do
Fundo e da Classe Unica;

(b) qualquer despesa referente ao envio, impressao, registro de documentos, e
publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacdes periddicas previstas neste
Regulamento ou na Resolugao CVM 175;

(c) despesas relativas as correspondéncias, dentre outras as comunicacdes aos
Cotistas, que sdo de interesse do Fundo, da Classe Unica e/ou Subclasses, conforme
aplicaveis;

(d) as despesas e honorarios que os trabalhos do Auditor Independente gerar;

(e) despesas relativas & primeira integralizacio de Cotas da Classe Unica,
inclusive aquelas referentes ao registro do Fundo;

(f) emolumentos e comissGes que foram pagas por alguma operacdo da carteira
da Classe Unica;

(g) qualquer despesa que tenha sido gerada por: (i) manutencdo de ativos cuja
propriedade decorra da execugao de garantia; ou (ii) um acordo firmado com uma
Emitente ou com um Devedor;

(h) honorarios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos processos
incorridos em defesa dos interesses do Fundo e das Classes, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(i) gastos derivados da celebragdao de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe Unica, assim como a parcela de prejuizos da carteira
nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores de servigos do Fundo ou das Classes no exercicio de suas respectivas
funcoes;

3) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe Unica;

(k) despesas com a realizagao da Assembleia Geral ou Assembleia Especial;
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O] despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a
transformacdo ou a liquidacdo da Classe Unica;

(m) despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia, conforme aplicavel, dos
Direitos Creditorios Adquiridos e de operagdes com os ativos integrantes da carteira
da Classe Unica, incluindo, mas ndo se limitando, ao registro na Entidade
Registradora, conforme aplicavel;

(n) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas;

(o) Taxa de Administracdao, Taxa Maxima de Distribuicdo, Taxa de Gestdo, Taxa
de Custddia e Controladoria, Taxa de Servicing;

(p) remuneracgao do Agente de Verificacdo e despesas relacionadas a prestacao
de servigos pelo Agente de Verificagao;

(q) montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de
remuneracdo com base na (e limitados a) Taxa de Administracdo e/ou Taxa de
Gestdo, observado o disposto na regulamentacdo vigente;

(r) despesas relacionadas ao servico de formacdao de mercado para as Cotas;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica,
nos termos da Resolugao CVM 175;

(t) despesas com a contratacdo da agéncia classificadora de risco, caso
contratada;

(u) despesas relativas as eventuais garantias relativas aos Direitos Creditorios,
incluindo, sem limitacdo, eventuais tramites perante o SNG ou outros érgdos para a
devida formalizacdo das garantias atreladas aos Direitos Creditérios;

(v) despesas e custos com a escrituracdo das Notas Comerciais emitidas pelas
Emitentes em beneficio do Fundo e/ou da Classe;

(w) despesas e custos com a emissao das Notas Comerciais no Sistema do
Programa de Crédito;

(x) despesas e custos com a inclusao dos Veiculos Automotores em Garantia no
sistema Geero e outros procedimentos que se fagam necessarios para constituicdo
de garantias;

(y) despesas com o(s) Agente(s) de Cobrancga; e

(z) despesas com a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios, a ser realizada pelo

Gestor ou por prestador de servigos por ela subcontratado, nos termos do artigo 36,
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8§49, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(aa) despesas com a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios Inadimplidos ou
substituidos, a ser realizada pelo Custodiante ou por prestador de servicos por ele
subcontratado, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175.

8.2 Qualquer despesa que nao foi prevista no item 8.1 como um encargo
devera ser atrelada ao Prestador de Servigo Essencial que fez a contratagao.

8.2.1. Considerando que o Fundo é destinado a Investidores Profissionais, os Cotistas
poderdo aprovar, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, a alteragao do presente
Regulamento para inclusdao de novos encargos do Fundo.

8.3 Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissao do Fundo,
todas as classes se sujeitardao aos mesmos encargos previstos no item 8.1 acima, sem
prejuizo de despesas especificas das classes e subclasses que venham a ser descritas
em cada anexo ao Regulamento que regera o funcionamento de cada classe de cotas,
observado que, neste caso, tais despesas serdo debitadas diretamente do patrimonio
da respectiva classe de cotas que incidir em tais despesas.

8.4 Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissdo do Fundo,
as despesas (@) referentes ao funcionamento ou questdes relacionadas ao Fundo

e/ou (b) incorridas por mais de uma classe, estarao sujeitas ao rateio proporcional,
na exata proporcdo da participacdo de cada classe no patrimonio liquido total do
Fundo.

8.5 Caso o Fundo conte com diferentes classes de cotas, compete ao
Administrador promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns a
Classe Unica.

9. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de
Cotistas da Classe Unica deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral, e permitirdo
a participacao de todos que constem do registro de cotistas, junto ao Administrador,
na data da convocacao da Assembleia.

9.1.1 Observado que o Fundo terd o patriménio formado apenas pela Classe Unica,
para fins de entendimento deste Regulamento, a assembleia especial em que sejam
convocados e/ou comparecam cotistas da Classe Unica deverd ser entendida pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, pelos demais prestadores de servigo e pelos
Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas as disposicdes da Resolugdao CVM
175.

9.1.2 Serao considerados aptos a representar os Cotistas, nos termos do item 9.1

acima, os representantes legais e/ou procuradores dos Cotistas que tenham poderes
38



2] integral
vl access

na data de realizacao da Assembleia.

9.1.3 As matérias de interesse de uma Classe Unica deverdo ser deliberadas em
Assembleia Especial interessada, e, portanto, deverdao ser deliberadas conforme os
critérios e quoéruns previstos no respectivo Anexo.

9.2 Poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocacdao da Assembleia,
Geral ou Especial, para deliberar sobre ordem do dia de interesse dos Cotistas da
Classe Unica ou da comunh&o de Cotistas, conforme o caso: (i) os Prestadores de
Servigos Essenciais; (ii) o Custodiante; ou, (iii) os Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo, sendo que tal requerimento de
convocacao sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento do pedido
aplicavel. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos
respectivos requerentes de tal Assembleia.

9.2.1 A Assembleia deverd ser convocada com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data da sua realizacdo, observados os prazos aplicaveis nas
hipoteses de Classes e/ou Subclasses, conforme o caso, sendo que a convocacdo da
Assembleia deverd (i) ser encaminhada pelo Administrador a cada Cotista e

disponibilizada nas paginas eletronicas do Administrador, do Gestor e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores;
(ii) conter o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia; e (iii)
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem tratadas, nao
se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, existam matérias que dependam
da aprovacdao da Assembleia.

9.2.2 A auséncia de convocacdo a uma Assembleia podera ser suprida
pela presenca da totalidade da comunh&o dos Cotistas da Classe Unica.

9.3 A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, sera instalada com a
presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista Sénior da Classe Unica e 1 (um) Cotista
Subordinado da Classe Unica.

9.3.1. Conforme disposto no item 9.3.2 abaixo, ndao poderdao votar na
Assembleia de Cotistas: (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais
Prestadores de Servicos; (b) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos socios,
diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto;(c) os sodcios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos demais Prestadores de Servigos; (d) o Cotista, na hipotese de
deliberacao relativa a laudo de avaliacao de bens de sua propriedade; ou (e) o Cotista
que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe Unica no que se refere a
matéria em deliberacao.
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9.3.2. A proibicdo descrita no item 9.3.1 acima ndo se aplicara
guando: (a) os Unicos Cotistas forem, em suas respectivas Classes ou Subclasses,
conforme 0 caso, as pessoas mencionadas nos itens (a) e (b) do item 9.3.1 acima;
ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas da Classe Unica ou Subclasses,
conforme 0 caso, que representam a maioria das demais Cotas em circulagao, que
podera ser manifestada na prépria Assembleia ou constar em permissao, especifica
ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador.

9.3.3. Tendo em vista que a Classe é destinada apenas a Investidores
Profissionais, na forma do art. 114 da parte geral da Resolucao CVM 175, nao
obstante o disposto nos itens 9.3.1 e 9.3.2 acima, fica desde ja certo e acordado que
o Grupo Carrera podera votar livremente na Assembleia Geral de Cotistas, ainda que
seja ou venha a ser Prestadora de Servicos do Fundo e/ou da Classe Unica.

9.4 A Assembleia, Geral ou Especial, sera feita de modo parcial ou
exclusivamente eletronico, conforme o que for informado aos Cotistas na convocacgao.
Nos termos do artigo 75 da Resolucdo CVM 175, caso a Assembleia seja realizada de
modo parcialmente eletrénico serd admitida a participacdo presencial dos Cotistas.
Ndo sera admitida a Assembleia exclusivamente presencial.

9.4.1 A autenticidade e a seguranga devem ser garantidas pelo
Administrador na transmissao de informacoes, particularmente os votos, que deverdo
ser efetuados por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo dos Cotistas.

9.4.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou
eletronica, desde que informada pelo Administrador, no minimo, 1 (um) dia antes da
realizacdo da Assembleia, sendo que o processo de consulta formal, sem a
necessidade de reunido dos Cotistas, poderd, ainda, ser utilizado em relagao as
deliberacdes da Assembleia.

9.4.3 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo pelo
Administrador a todos os Cotistas, conforme descrito no item 21 do Anexo, que
deverd conter todos os elementos informativos que sdo necessarios ao exercicio do
direito de voto.

9.4.4 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis, caso a
consulta ocorra por meio eletrénico, ou 15 (quinze) Dias Uteis, Caso ocorra por meio
fisico, para se manifestar no ambito da consulta formal.

9.4.5 Nao obstante o prazo minimo previsto no item 9.4.4. acima,
considerar-se-a como apreciada a matéria objeto da consulta formal tdo logo o
Administrador receba votos suficientes para que seja considerada como instalada e
deliberada, observados os quéruns previstos neste Regulamento.
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9.5 O Administrador devera disponibilizar o resumo das decisdes aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacdo.

9.6 Sem prejuizo do disposto no Anexo, a Assembleia de Cotistas, Geral ou
Especial, conforme o caso, tem como competéncia privativa:

Matéria Quoérum de Quoérum de Veto
Aprovacao Aprovacao

(12 convocacao) (22 convocacao)

(a) deliberar N3o aplicavel
anualmente sobre as | Majoria dos votos Maioria dos votos

demonstragoes dos titulares de dos titulares de

contabeis do Fundo, Cotas presentes Cotas presentes

no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o
encaminhamento das
demonstragoes

contabeis a CVM,
contendo relatério do
auditor independente,

se houver;

(b) deliberar sobre Maioria dos votos Maioria dos votos Maioria de
a substituicdo do dos titulares de dos titulares de Cotas
Administrador ou do | Cotas em circulacao Cotas em Subordinadas
Gestor; circulacao em circulagao
(c) deliberar sobre Maioria dos votos Maioria dos votos Maioria de
a substituicdo do dos titulares de dos titulares de Cotas
Custodiante, do | Cotas em circulagao Cotas em Subordinadas
Agente de circulacao em circulagao

Controladoria ou do
Agente Operacional;

(d) emissao de Maioria dos votos Maioria dos votos Maioria de
novas classes de dos titulares de dos titulares de Cotas
cotas; e Cotas em circulacdo Cotas em Subordinadas

circulacao em circulagao
(e) alterar o] Maioria dos votos Maioria dos votos N3o aplicavel
Regulamento, exceto dos titulares de dos titulares de

nas demais hipoteses | Cotas em circulagdo Cotas presentes
previstas no item
9.6.4 abaixo e no item
10.1 do Anexo
Descritivo.

9.6.1 A Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no 9.2.1.

9.6.2 A Assembleia de Cotistas convocada para deliberar acercar do item (a) do item
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9.6 acima, somente sera realizada apds, no minimo, 15 (quinze) dias da data em que
as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado estiverem disponiveis
aos cotistas, contendo relatério do auditor independente.

9.6.3 As demonstragGes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
de cotistas ndo seja instalada em virtude de nao comparecimento dos cotistas.

9.6.4 0O Regulamento podera ser alterado, independentemente se a Assembleia foi
realizada ou ndo, nas seguintes hipéteses: (a) necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do
mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais Prestadores de Servigos; ou
(c) reducdo da Taxa de Gestdo, da Taxa de Administracdo, da Taxa de Custddia e
Controladoria, da Taxa de Servicing, da Taxa Maxima de Distribuicdo ou da
remuneracao devida ao(s) Agente(s) de Cobranca.

9.6.5 A modificacdo referida no item (c) do item 9.6.4 acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

9.7 As matérias deliberadas na Assembleia deverdo ser sempre aprovadas
pelos respectivos quoéruns indicados nas tabelas dos itens 9.6 ou 10.1, conforme
aplicavel.

9.7.1 Para efeitos de apuracdo dos quéruns de deliberagdao nas Assembleias, a cada
Cotista caberd uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no Fundo,
Classe Unica, conforme o caso, na data da realizagdo da Assembleia.

9.7.2 Excepcionalmente, caso, em qualquer momento, o valor das Cotas de uma
determinada Subclasse em circulacao seja zero e este item 9.7 exija o voto dos
Cotistas titulares das Cotas da referida Subclasse para que seja possivel a deliberacdo
de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas sera contado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1 O exercicio social do Fundo tera duracdo de 12 (doze) meses e sera 0 mesmo
para todas as Classes, tendo seu encerramento no ultimo dia util do més de dezembro
de cada ano.

10.2 O Administrador disponibiliza o servico de atendimento que esta a disposicdo
dos Cotistas para esclarecer quaisquer duvidas ou questoes relacionadas ao Fundo,
a Classe Unica (incluindo, mas ndo se limitando, pelo recebimento de eventuais
reclamacgdes por parte dos Cotistas), por meio do telefone: (11) 3103-9999, do e-
mail: operacional@integralaccess.com.br e do enderego fisico: Avenida Brigadeiro

Faria Lima, n® 1.663, 3° andar, Jardim Paulistano, na cidade de Sao Paulo, estado de
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Sao Paulo.

10.3 O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletronicos de comunicacdo
relativamente as suas informacGes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacgoes, deliberacdes e resumo das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo
disposto.

10.3.1 Como regra, todas as informagdes ou documentos serdao disponibilizados aos
Cotistas, pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletrénica, conforme
endereco de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovacao.

10.3.2 Nao obstante o disposto acima, nas hipéteses em que solicitado pelo Cotista,
podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme enderego do
Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta situagdo, o Cotista
solicitante deverd arcar com as correspondentes despesas.

10.3.3 Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena
de ndo recebimento de todas as comunicagdes, convocagdes e informes dispostos na
Resolucdo CVM 175, neste Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

10.3.4 Nas situacdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdao”
ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da regulamentagcdao em vigor
e/ou deste Regulamento, de seus Anexos e Apéndices, a referida coleta se dara por
meio eletronico, nos canais do Administrador.

10.4 Obrigacdes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com
dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente,
sem qualquer direito de acréscimo. Todos e quaisquer prazos previstos no
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cddigo Civil.

11. FORO
11.1 Para dirimir quaisquer questdes oriundas deste Regulamento, fica

desde ja eleito o foro da comarca de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, com exclusao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO I - CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS AUTO ARI SEGMENTO FINANCEIRO DE RESP LIMITADA

1. DA INTERPRETACAO DESTE ANEXO

1.1 Este Anexo dispde sobre as informacdes especificas da Classe Unica do
Fundo, bem como sobre as informagdes comuns as suas Subclasses, sendo que este
Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento, Apéndices, com
a Resolugao CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucao CVM 175 e seu
respectivo Anexo Normativo II, e com as demais disposicdes legais e regulamentares
que |lhe forem aplicaveis.

1.1.1 Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor
(incluindo, mas ndo se limitando, na prépria Resolucdo CVM 175) ou o significado
atribuido no Regulamento ou no Apéndice.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1 A Classe Unica estd devidamente autorizada pela CVM, se enquadra na
categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios, nos termos do Anexo
Normativo II da Resolugdao CVM 175, é constituida em regime condominial fechado,
cujas Cotas somente poderdo ser resgatadas nos periodos e limitacdes determinados
neste Anexo e nos respectivos Apéndices.

2.2 A Classe Unica conta com as subclasses de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, sendo que poderdo ser constituidas novas subclasses as quais serdo
regidas por seus respectivos Apéndices, na forma do artigo 5, § 3° da Resolugdao CVM
n° 175 e artigo 57 do Anexo Normativo II da Resolucao CVM n© 175, podendo ser
diferenciadas por (a) prazos e condicdes de aplicacdo e amortizacdo; (b) publico-
alvo; e (c) outros direitos econdmicos e politicos.

2.3 A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, nao
estando os Cotistas obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja
constatado o Patrimonio Liquido negativo da Classe, nos termos do artigo 18 da
Resolugdo CVM n° 175 e do artigo 1.368-D, inciso I, do Codigo Civil.

2.4 Sem prejuizo do disposto no item 2.3 acima, caso se verifique um

Patrimonio Liquido negativo, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a prépria CVM
poderdo requerer judicialmente a decretacdo de insolvéncia do Fundo, nos termos do
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Cdédigo Civil e da legislagdo e regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das
responsabilidades dos prestadores de servigo do Fundo.

3. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1 O prazo de duracdo da Classe Unica sera indeterminado.

4, PUBLICO-ALVO DA CLASSE

4.1 As Cotas da Classe terdo como destinacdo exclusiva os Investidores

Profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

4.2 As Cotas Seniores serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, enquanto as Cotas Subordinadas serdo destinadas exclusivamente ao
Grupo Carrera.

5. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
Auditor Independente
5.1 O Auditor Independente devera ser contratado, pelo Administrador,

com a funcdo de auditar anualmente as demonstracdes contadbeis do Fundo.

Entidade Registradora

5.2 A Entidade Registradora devera ser contratada, pelo Administrador,
conforme e quando aplicavel nos termos da regulamentacdo, para fazer o registro
dos Direitos Creditorios Adquiridos pela Classe em sistema eletronico de registro
autorizado pelo BACEN.

Distribuidores
5.3 A distribuicdo publica das Cotas deverd ocorrer por meio de
distribuidores devidamente habilitados pela CVM, contratados pelo Gestor, quando

ndo realizada por este, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Agentes de Cobranca

5.4 O(s) Agente(s) de Cobranca sera(do) designado(s) para prestar os
servicos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos vencidos e ndo pagos, as
expensas e em nome da Classe Unica, nos termos da Politica de Cobranca, assim
como, conforme o caso, para auxiliar o Fundo e a Classe na formalizagao e execugao
das garantias relativas aos Direitos Creditorios.
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6. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS, ENCARGOS E
DEMAIS DESPESAS DA CLASSE

A remuneracgdo pela prestacdo dos servigos de administragdo fiduciaria do Fundo
(“Taxa de Administracdo”) deverd ser paga pela Classe Unica ao Administrador, no

valor correspondente a um percentual, definido conforme tabela abaixo, incidente
sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, respeitado o valor minimo mensal previsto abaixo.

Taxa de Administragao Valor Minimo Mensal
0,07% a.a. R$7.733,33
(sete mil setecentos e trinta e trés reais e trinta e
trés centavos)

6.1 A remuneracgao pela prestacdao dos servicos de gestdo do Fundo (“Taxa de
Gestdo"”) deverd ser paga pela Classe Unica ao Gestor, no valor correspondente a um
percentual, definido conforme tabela abaixo, incidente sobre o Patrimdnio Liquido,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, respeitado o
valor minimo mensal previsto abaixo.

Taxa de Gestao Valor Minimo Mensal
R$30.266,66
0,30% a.a. . , ¥ . .
(trinta mil duzentos e sessenta e seis reais e
sessenta e seis centavos)

6.2 A remuneracdo pela prestacdo dos servicos de custddia, tesouraria,
processamento e controle dos ativos de titularidade do Fundo (“Taxa de Custddia e

Controladoria”) serd paga pela Classe Unica ao Custodiante e ao Agente de
Controladoria, no valor correspondente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo, provisionado diariamente, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, respeitado o valor
minimo de R$ 12.000,00 (doze mil reais) mensais.

6.3 Adicionalmente a remuneragdo prevista no item 6.2. acima, sera devido ao
Custodiante, a titulo de remuneracdao pela verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios vincendos e vencidos, o valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais.

6.4 A titulo de remuneracao pela revisdo de documentos e implantagcao do Fundo,
sera devido ao Agente de Controladoria o valor correspondente a R$ 20.000,00 (vinte
mil reais), pagaveis em parcela Unica, na Data de Inicio do Fundo.

6.5 Os valores devidos nos termos dos itens 6.2 e 6.3 acima serao devidos

mensalmente, no ultimo Dia Util do més em gue ocorrer a prestacao dos servicos.
46



2] integral
vl access

6.6 A remuneracao pela prestacao dos servigos prestados pelo Agente Operacional
(“Taxa de Servicing”) devera ser paga pela Classe Unica ao Agente Operacional, no
valor correspondente a um percentual, definido conforme tabela abaixo, incidente
sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, respeitado o valor minimo mensal previsto abaixo.

Taxa de Servicing Valor Minimo Mensal

R$20.000,00

(vinte mil reais)

0,19% a.a.

6.6.1. Para os servicos de conectividade, serd acrescida a Taxa de Servicing
devida ao Agente Operacional o valor de R$5.000,00 (cinco mil reais) liquidos
mensais.

6.7 A remuneracao do Agente de Verificagdo, contratado pelo Agente Operacional
em nome da Classe Unica, para prestacdo dos servicos de verificacdo da tabela FIPE,
sera considerada como despesa e encargo da Classe Unica.

6.8 As remunerac0es previstas neste item 6 serdo calculadas e provisionadas todo
Dia Util, e serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
a prestagao dos servigos.

6.9 O Administrador e o Gestor poderdao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos demais Prestadores de Servicos, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao,
conforme o caso.

6.10 Os valores minimos mensais da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao,
da Taxa de Custddia e Controladoria e da Taxa de Servicing, e os montantes fixos
previstos neste item 6, serdo atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do
Fundo, pela variagdo acumulada do IGP-M (indice Geral de Pregos - Mercado,
conforme apurado e divulgado pela FGV - Fundacdo Getulio Vargas), ou outro indice
qgue venha a substitui-lo.

6.11 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Custddia e Controladoria
e a Taxa de Servicing nao incluem os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais
serdo arcados diretamente pelo patrimoénio da Classe.

6.12 Os valores pagos pelo Fundo a titulo de Taxa de Administracdo, Taxa de
Gestdo, Taxa de Custddia e Controladoria, Taxa de Servicing e conectividade, bem como
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os demais montantes fixos previstos neste item 6 serdo acrescidos dos tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF) e outros que porventura venham a incidir
nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento (caso sejam instituidos
novos tributos ou majorados os tributos existentes, o valor sera acrescido ao preco
a ser pago pelo Fundo).

6.13 A remuneracdo pela prestacao dos servicos de cobrangca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos devera ser paga pela Classe ao(s) Agente(s) de Cobranca,

no valor previsto no correspondente Contrato de Cobranca.

6.14 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxas de
ingresso ou taxa de saida.

7. COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO E POLITICA DE
INVESTIMENTO

Composicao da Carteira

7.1 A carteira sera composta por (i) Direitos Creditorios e (ii) Ativos
Financeiros, de acordo com os indices de composicdo e diversificacdo da carteira
estabelecidos neste Anexo, e na legislacdo aplicavel. A carteira e seus ativos, estao
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os especificados no item 13 deste Anexo.
Antes de adquirir as Cotas, o investidor deve ler atentamente os fatores de risco e
fazer sua propria avaliacdo de investimento, responsabilizando-se integralmente
pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Politica de Investimento

7.2 A finalidade da Classe Unica é proporcionar a valorizacdo das Cotas dos
Cotistas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos
Creditdrios, observada a politica de investimento da Classe.

7.2.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175,
gue trata das condicdes minimas da politica de investimento que devem estar
dispostas no Regulamento, a politica de investimento da Classe Unica abarca, além
deste item 7, o disposto nos itens 11, 12 e subsequentes do presente Anexo.

7.3 Ap6s 90 (noventa) dias da Data de Inicio do Fundo, a Classe Unica néo
poderd manter um patrimoénio liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, caso contrario ela devera ser
imediatamente liquidada ou incorporada a outra classe pelo administrador.

7.4 Apds 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio do Fundo, a Classe
Unica deverd observar a Alocacdo Minima - Entidade de Investimento.
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7.4.1 O Gestor buscara, de forma discricionéria, o enquadramento da Classe Unica
a Alocacdo Minima - Entidade de Investimento, de modo que a Classe Unica se sujeite
ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, nos termos da
Lei 14.754 e da Resolugdao CMN 5.111.

7.4.1.1. Observadas as disposicdes da Lei 14.754, a sujeicdo da Classe Unica ao
Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagao Periddica esta condicionada,
além da observancia a Alocacdao Minima - Entidade de Investimento, ao
enquadramento da Classe Unica como Entidade de Investimento. N&o é possivel
garantir que todos os requisitos previstos na Lei 14.754 e na Resolugdao CMN 5.111
serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacdes na Classe Unica
poderdo sujeitar-se a tributacdo periddica de que trata a secdo II do capitulo II da
Lei 14.754.

7.4.1.2. O disposto neste item 7.4.1 ndo serd aplicdvel aos Cotistas que se
sujeitem a regras de tributacdo especifica, nos termos da legislacao aplicavel.

7.4.2 A Classe Unica somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Aquisicdo,
conforme aplicavel, na respectiva Data de Aquisicdo, e que deve ser validado pelo
Gestor, diretamente ou por meio de terceiro subcontratado para a funcao.

7.4.3 Cabera ao Gestor, também, verificar:

(a) diariamente, o enquadramento as Alocacdes Minimas e ao Indice de
Subordinacao; e

(b) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos,
atendendo, ao menos, os aspectos apresentados sobre pagamento, pré-pagamento
e inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos.

7.5 O que remanesceu do Patrimoénio Liquido que ndo for aplicado em
Direitos Creditérios Adquiridos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou

aplicado nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigagao de instituigdes
financeiras;

(b) titulos publicos federais;

(c) operagbes compromissadas lastreadas nos Ativos Financeiros referidos nos
itens (a) e (b) acima;

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
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Ativos Financeiros descritos nos itens (a) a (c) acima; e

(e) cotas do Integral Liquidez FIF Renda Fixa Referenciado DI LP Crédito Privado
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n° 54.934.244/0001-70.

7.6 A Classe ndo pode realizar operagdes com derivativos.

7.7 A Classe Unica ndo observard quaisquer limites de concentracdo de Direitos
Creditérios.

7.8 A Classe Unica ndopoderd realizar a aquisicdo de Direitos Creditérios originados,
cedidos ou endossados pelo Administrador, Gestor e suas Partes Relacionadas,
observado o disposto na Resolugdao CVM 175.

7.9 A Classe Unica poderd ter como investimento Ativos Financeiros de Liquidez
de emissao ou que envolvam retencao de risco por parte do Administrador, do Gestor
ou das suas respectivas Partes Relacionadas.

7.10 A Classe Unica podera alienar os Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros,
inclusive a Originadora e as suas respectivas Partes Relacionadas, nos termos do
respectivo Termo de Emissdo e/ou do Convénio, conforme o caso, observado que a
alienacao de Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros esta condicionada a prévia
aprovacao pela Assembleia Especial.

7.10.1 Na hipotese do item 7.11 acima, o Gestor deve, em nome da Classe
Unica, negociar o preco de alienacdo dos Direitos Creditérios levando sempre em
consideracdo o melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas, as condicbes de
mercado e os demais aspectos que julgue relevantes para determinar o valor justo dos
Direitos Creditorios negociados, buscando ocasionar o menor impacto na
rentabilidade esperada das Cotas.

7.11 E proibido & Classe Unica utilizar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros no exterior.

7.12 Apesar da diligéncia do Gestor em praticar a politica de investimento da Classe
Unica prevista neste Anexo, as aplicagdes da Classe Unica estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagGes tipicas de mercado, risco sistémico, risco de crédito, negociacao
atipica nos mercados de atuacdo e condicdes adversas de liquidez. Ainda que o
Administrador e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao
existe garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe Unica
e os Cotistas. Portanto, é recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores
de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, presentes no item 13 do
presente Anexo.

7.13 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos demais Prestadores de
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Servicos, dos Prestadores de Servicos Essenciais, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

7.14 Conforme consta nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias n® 02”, que integram as diretrizes do Cédigo de Administracao
de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO
DE VOTO.

7.14.1 A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel na
pagina do Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://integralinvest.com.br/documentos-regulatorios/ .

8. PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CREDITO

8.1 Processo de originacao dos Direitos Creditorios

8.1.1 A originacdo dos Direitos Creditérios se da de operagdes com o objetivo
de fornecer capital de giro para as Emitentes, no @mbito do Programa de Crédito,
pela qual as Emitentes emitirdo, de forma privada, Notas Comerciais a serem
adquiridas pela Classe Unica mediante assinatura de um Boletim de Subscricdo Nota
Comercial, nos termos do respectivo Termo de Emissao.

8.1.2 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, cada Emitente
responderd pela existéncia, certeza, boa formalizacdo e exigibilidade dos respectivos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica, nos termos deste Anexo e dos
respectivos Documentos Comprobatérios.

8.2 Politica de Crédito

8.2.1 A Originadora adota a politica de concessdo de crédito sumarizada
abaixo, conforme prevista no Complemento I a este Regulamento (“Politica de
Crédito”).

8.2.2 A Originadora poderd atualizar os aspectos da Politica de Crédito
mencionados acima de tempos em tempos, desde que comunique o Administrador,
o Gestor e os Cotistas do Fundo e, conforme o caso, obtenha aprovagdo prévia nos
termos deste Anexo e do Regulamento.

8.2.3 Atualizacbes e modificagdes em outros aspectos da Politica de Crédito
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da Originadora ndo relacionados aos Direitos Creditorios Adquiridos poderdo ser
realizados pela Originadora a qualquer momento, sem necessidade de comunicacdo
ao Administrador, ao Gestor ou aos Cotistas.

9. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1 O(s) Agente(s) de Cobranca adota(m) a politica de cobranca conforme
prevista no Complemento II a este Regulamento (“Politica de Cobranca”) para

determinar as responsabilidades, regras e prazos relativos a cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos. O(s) Agente(s) de Cobranca sera(do) responsavel(is) pela
cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos.

9.2 Todos os Direitos Creditorios serdo cobrados ordinariamente em moeda
corrente nacional, por meio de boletos bancarios, de modo que a liquidacdo dos
pagamentos sempre ocorra mediante o crédito de recursos em favor da Conta da
Classe Unica.

9.3 O processo de cobranca dos Direitos Creditorios, inclusive daqueles
vencidos e ndo pagos, é definido na Politica de Cobranga.

9.4 Fica estabelecido que sera adotado o procedimento de cobranca de
encargos moratérios em decorréncia de quaisquer tipos de atrasos. Tais encargos
corresponderdo as despesas com juros legais, juros moratérios, corregdo monetaria,
despesas administrativas, honorarios advocaticios e multa, conforme previsto na
respectiva Nota Comercial.

9.5 Sem prejuizo do disposto acima, o(s) Agente(s) de Cobranga devera(do)
observar o Contrato de Cobranca no que tange aos procedimentos relacionados
a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

9.6 Observados os termos e condigdes do Contrato de Cobranca, todos e
quaisquer custos para a preservacao de direitos ou a cobranga extrajudicial ou
judicial, dos Ativos Financeiros, e dos Direitos Creditérios Adquiridos, integrantes da
carteira da Classe Unica serdo de exclusiva responsabilidade da Classe Unica.

9.7 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis pelos custos dos procedimentos e/ou relacionados
aos procedimentos previstos no item 9.3 acima, que deverao ser arcados pela Classe
Unica ou diretamente pelos Cotistas, nos termos do Contrato de Cobranca.

9.8 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de
Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe
Unica ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura, das medidas previstas
no item 9.3 acima.
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10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Em adicdo as matérias previstas na regulamentacdo em vigor que

sejam de interesse especifico de uma determinada classe, a Assembleia Especial tem

como competéncia privativa:

Matéria

Quoérum de
Aprovacao

(12 convocacao)

Quérum de
Aprovacao

(22 convocacao)

Veto

(@) deliberar sobre
as demonstragdes
contabeis da Classe
Unica no prazo de até
60 (sessenta) dias

apos o
encaminhamento das
demonstracoes

contabeis a CVM,
contendo relatério do
Auditor

Maioria dos votos
dos titulares de
Cotas presentes

Maioria dos votos
dos titulares de
Cotas presentes

N3o aplicavel

Independente;
(b) deliberar Maioria dos votos Maioria dos votos | Maioria de Cotas
acerca da dos titulares de dos titulares de Subordinadas em

incorporacao, fusao,
cisdo, transformacao
ou prorrogagdo da
Classe Unica;

Cotas em circulagao

Cotas em
circulacao

circulacao

(c) deliberar se um
Evento de Avaliacao
deve ser considerado
um Evento de
Liguidacao;

Maioria dos votos
dos titulares de
Cotas em circulagao

Maioria dos votos
dos titulares de
Cotas presentes

N3o aplicavel

(d) deliberar sobre
a interrupcdo da
liguidacdo antecipada
da Classe Unica, na
ocorréncia de um
Evento de Liquidacdo;

Maioria dos votos
dos titulares de
Cotas em circulagao

Maioria dos votos
dos titulares de
Cotas em
circulacao

N3o aplicavel

(e) aprovar 0s
procedimentos
propostos pelo Gestor
para a amortizagao
das Cotas mediante a
dacdo em pagamento
dos Direitos
Creditérios Adquiridos
e/ou dos Ativos
Financeiros
integrantes da
carteira de ativos da
Classe Unica;

Maioria dos votos
dos titulares de
Cotas em circulagao

Maioria