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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DO PRE RF | FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n® 67.257.735/0001-76
("Fundo”)

Por este instrumento particular de alteracdo (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as
partes abaixo nomeadas e devidamente qualificadas, a saber XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira
com sede na cidade do Rio Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501,
Bloco I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 10.460, de 29
de junho de 2009, neste ato representada nos termos do seu estatuto social
("Administradora”), e XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek,
n° 1909, Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceicao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ
sob o n®37.918.829/0001-88, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério
CVM n° 18.247, de 19 de novembro de 2020, neste ato representada nos termos do seu
contrato social (“Gestora” e, quando em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de
Servicos Essenciais”),

CONSIDERANDO QUE:

(i) os Prestadores de Servicos Essenciais almejam alterar certas disposi¢des do
regulamento atualmente vigente; e

(i) até a presente data, o Fundo nao iniciou suas atividades e nao houve a subscricdo de
cotas de emissao do Fundo por qualquer investidor.

RESOLVEM:

(i) alterar a denominacao social do Fundo, a qual passara a ser a partir desta data "PRE
RECOVERY CBD MASTER | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA";

(i) aprovar a reforma integral do regulamento, nos exatos termos de conteudo e forma
do documento constante do Anexo 1 a este Instrumento de Deliberacdo Conjunta,
em atengdo ao disposto no artigo 7° da parte geral da Resolucao CVM 175, sendo
certo que o novo teor do regulamento inclui o anexo que disciplina as regras
aplicaveis a Classe ("Regulamento”);

(iii) realizar todos os registros, firmar todos os documentos e/ou tomar todas as medidas
necessarias para a implementacao da deliberagao acima, nos termos da legislacao e
regulamentacdo aplicaveis.
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Em atencdo ao inciso Il do artigo 10 da Resolugdao CVM 175, os Prestadores de Servigos
Essenciais declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislacao vigente.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Deliberagdo Conjunta terdo os
significados que lhes for atribuido no Regulamento.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

Sao Paulo, 11 de junho de 2026.

Assinado por: DocuSigned by:
(Ladomire uwisr (wima Candide
39A16CB3136E429... 20F48D526C84433...

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

Assinado por:

Cabridlla, Mark @w

BFC17464C96A43A...
51EAE1AELAD4EC.

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA.
Gestora
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ANEXO |

REGULAMENTO DO PRE RECOVERY CBD MASTER | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Regulamento consta a partir da pdgina
seguinte)
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REGULAMENTO DO

PRE RECOVERY CBD MASTER I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n°® 67.257.735/0001-76
CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
10 anos, prorrogavel por até 2 Classe Unica Duracéo de 12 meses,
anos adicionais, a critério da encerrando no ultimo Dia Util
Gestora. do més de dezembro.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.

Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

Ato Declaratorio: 18.247, de 24 de novembro de
2010

CNPJ: 37.918.829/0001-88

Outros

Custodia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratorio: 11.484 de 27 de dezembro de 2010
(custoddia) e 11.485 de 27 de dezembro de 2010
(escrituracao)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

O Fundo podera contratar distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentagdo
aplicavel

‘ B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

L Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

II. Cada um dos Prestadores de Servigos Essenciais respondera, individualmente, somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo de sua parte nas respectivas esferas de atuacao,
comprovados através de sentenca terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso, inexistindo, portanto,
qualquer solidariedade entre os Prestadores de Servicos Essenciais. Caso quaisquer reivindicacoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a
decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo, as “Demandas”) reclamadas por terceiros sejam suportadas ou
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incorridas pela Administradora ou pela Gestora ou quaisquer de suas partes relacionadas, o Fundo devera
indeniza-las e reembolsa-las, desde que: (i) tais Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao
Fundo ou aos Cotistas, e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido unicamente como resultado da violagédo, com
dolo, da legislacdo, das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

. Nostermos do Artigo 1.368-E da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cddigo Civil),
a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe ndo respondem pelas
obrigacOes legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas respondem pelos
prejuizos que causarem ao Fundo e/ou a Classe quando procederem com dolo ou ma-fé.

IV. No ambito de sua atuacgdo, os Prestadores de Servigos Essenciais deverdao observar as vedagdes previstas
na regulamentacdo aplicavel, em especial no Artigo 101 da Resolucdo CVM 175.

V.  Os servigos de administracdo e gestdo sao prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os e como
obrigacdo de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho dos
investimentos dos Cotistas no Fundo.

A Administradora e a Gestora terdo as atribuicdes que Ihe competirem de acordo com a Resolugdao CVM 175 e
demais regulamentacdes aplicaveis, observado o disposto neste Regulamento.

C. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. A supervisdo e o gerenciamento de riscos sao realizados por areas independentes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposi¢des para tentar prever o comportamento
da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo, ndo havendo
como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os
Cotistas.

III. A exatidao das simulacdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, nao respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

IV. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela
composicao da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas condi¢des
de mercado vigentes.

D. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

I. Os pagamentos das remuneracOes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo I deste
Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

II. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serao
calculadas de acordo com o disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdao nado incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas
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admitidas a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os
quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo incorporadas nas taxas
maximas da classe de Cotas indicadas no Anexo I deste Regulamento.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacdo vigente:

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatdrios e informagdes
periddicas previstas na regulamentacao vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicado, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacédo ou liquidacdo do Fundo ou
da classe de Cotas;

(xii)  despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de classe fechada, despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissao das Cotas
a negociacdo em mercado organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracao e de gestao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracao, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM 175;

(xvii) despesas relacionadas ao servi¢co de formacao de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;
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(xix) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xx) taxa maxima de custodia;

(xxi) despesas com o registro dos direitos creditdrios que integrem a carteira da classe de Cotas, inclusive, se
for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro (“Entidade

Registradora”);

(xxii) despesas com a contratacdo de consultor especializado e/ou de agente de cobranca de direitos
creditorios que integrem a carteira da classe de Cotas;

(xxiii) despesas relacionadas com a aquisicdo dos direitos creditérios pela Classe, incluindo honorarios de
advogados para a elaboragdo dos documentos e eventual auditoria;

(xxiv) despesas relacionadas ao desempenho das atividades e a manutencdo de fundo de investimento,
incluindo a distribuigdo de suas cotas, cuja politica de investimento seja destinada ao investimento neste Fundo;
e

(xxv) outras despesas previstas na regulagado vigente.

II. N3o estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operacdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverao ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragcdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

‘ F. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, comuns ao Fundo e a sua classe de Cotas:

(i) as demonstracdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo relatério do Auditor Independente;

(ii) a substituicao de Prestador de Servico Essencial;

(iii) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou de
sua classe de Cotas;

(iv) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;

(v) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, no caso de classe com responsabilidade
limitada dos cotistas;

(vi) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de Cotas, no caso de classe com
responsabilidade limitada dos cotistas; e

(vii)  exceto nas hipdteses permitidas neste Regulamento, a amortizagédo de Cotas.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL1. A convocagdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e

disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,

a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
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em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

II.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

IV.1. Salvo se disposto de forma diversa no Anexo I deste Regulamento, as delibera¢des da Assembleia de
Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos
representativa da sua participacdo financeira no Fundo, ressalvada a matéria prevista no inciso (ii) acima que
dependeréa de votos afirmativos representando ao menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas subscritas.

IV.2. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.3. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servigo, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacdo prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo, da
classe ou da subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
cotistas do Fundo, da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esfor¢os, havendo apenas obrigagdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.
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IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagéo
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora nado sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicdes ou restricbes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisi¢do de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econémico; e/ou (ii) cuja estruturacdo, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociagdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econémico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L

VIIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencido da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo I deste Regulamento.

H. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributagao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo ndo estédo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda e estdo sujeitos ao Imposto sobre Operacdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores
Mobiliarios ("IOF/TVM"), a aliquota zero.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira composta por, no minimo, 67% de direitos creditérios, conforme definido
pela Resolugdo CMN n° 5.111/23 e na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 ("Lei n°® 14.754"), de modo a
manter os rendimentos distribuidos pelo fundo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte a aliquota de
15%.

II. Caso o fundo seja enquadrado como entidade de investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754/23, os
rendimentos se sujeitardo ao Imposto de Renda exclusivamente no momento do resgate, amortizacdo
liquidacdo, cessdo das cotas. Caso ndo se mantenha a classificagdo como entidade de investimento, os
rendimentos se sujeitardo ao Imposto de Renda, a aliquota de 15%, nos meses de maio e novembro de cada
ano.

III. Em caso de desenquadramento da carteira do Fundo, as regras gerais de tributacdo, com base na classificagado
do fundo como longo prazo ou curto prazo, deverdo ser observadas.

IV. IRRF - Longo Prazo: caso o Fundo seja tratado fins tributarios como de Longo Prazo, os rendimentos
auferidos pelos cotistas residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral ficardo sujeitos ao IRRF
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no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro (“Come-cotas”) sob a aliquota de 15%. A distribuicdo de
rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, estara sujeita ao IRRF a 15% e ao percentual complementar
necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas de acordo com o prazo de aplicacdo:

Prazo de aplicacdo Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

V. IRRF - Curto Prazo: na hipdtese de a carteira do Fundo apresentar prazo médio inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, por motivos operacionais ou estratégicos, sera classificado como “Curto Prazo”. Neste
caso, o IRRF incidira sob a aliquota de 20% no ultimo dia Util dos meses de maio e novembro. No advento da
distribuicdo de rendimentos, resgate ou amortizacado, incidira a aliquota de 20% e ao percentual complementar
necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas:

Prazo de aplicacao

Aliquotas de Curto Prazo

Até 180 dias

22,5%

Acima de 180 dias

20%

VI. Em caso de integralizacdo de cotas do Fundo por meio de entrega de ativos, a integralizagdo devera ser
realizada de acordo com a legislagdo vigente, isso €, a valor de mercado do ativo. Para tanto, o Cotista devera
apresentar a documentagdo necessaria para comprovagao do custo de aquisigdo, conforme legislagdo vigente,
sendo a Administradora reservado o direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir o prévio recebimento
dos recursos necessarios para, na condicdo de responsavel tributario, efetivar o recolhimento de tais tributos
como condicdo prévia para efetivacdo da integralizagdo das cotas.

VIL. IOF/TVM: Os regates, amortiza¢des e alienagdes realizados em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de IOF/TVM, a aliquota de 1% (um por centro) ao dia, limitado
ao rendimento da aplicagdo conforme o nimero de dias, de acordo com o Anexo do Decreto 6.306./2007 (limite
de 96% do rendimento e 0% no trigésimo dia a partir da data de aplicagéo).

Também esta sujeito ao IOF/TVM a aquisicao primaria de cotas de FIDC, a aliquota de 0,38% sobre o valor de
aquisicao, conforme art. 32-D do Decreto 6.306/07.

VIIL. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos
da legislagdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isencdes, imunidades
ou tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacao tributaria.

I. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 / Ouvidoria: 0800-722-3730.
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II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
III. Politica de voto do Gestor

O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de Cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposicoes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo [, deverao prevalecer
as disposicdes do Anexo I deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 11 de junho de 2026.

* * * * *
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Classe Unica de Cotas do PRE Recovery CBD Master I Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Investidores Profissionais Aberto 10 anos, prorrogavel por até 2

anos adicionais, a critério da

Gestora.
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Duracdo de 12 meses, encerrando
no ultimo Dia Util do més de
dezembro.

A. Politica de Investimento

I. Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de, no minimo 67% (sessenta e sete por

cento) do seu patrimoénio liquido, em direitos creditérios, por meio da aquisicao de (i) certificados de recebiveis
imobiliarios da 12 (primeira) série da 802 (octogésima) emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo (antiga
denominacao da Riza Securitizadora S.A.), lastreados em créditos imobiliarios devidos pela Companhia Brasileira
de Distribui¢do, sociedade por acdes com registro de capital aberto perante a CVM sob o Codigo CVM n° 1482-6,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Luiz Antonio, n°® 3.142, inscrita no
CNPJ sob n°® 47.508.411/0001-56 ("GPA" e “CRI 1", respectivamente); (ii) certificados de recebiveis imobilidrios da
22 (segunda) série da 802 (octogésima) emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo (antiga denominacdo da
Riza Securitizadora S.A.), lastreados em créditos imobiliarios devidos pelo GPA ("CRI 2" e, em conjunto com os CRI
1, "CRI"); (iii) debéntures da 12 (primeira) série da 182 (décima oitava) emissdo do GPA (“Debéntures 1"); (iv) das
debéntures da 22 (segunda) série da 182 (décima oitava) emissdo do GPA (“Debéntures 2" e, em conjunto com as
Debéntures 1, "Debéntures”); e (iv) demais ativos decorrentes da novacdo desses créditos anteriormente
mencionados, conforme determinado no Plano de Recuperagdo Extrajudicial do GPA (“Ativos GPA” e, em conjunto
com as Debéntures e os CRIs, “Ativos Alvo”), quaisquer dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos previstos no
art. 2°, XII e XIII, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175 (“Direitos Creditérios”).

Os Direitos Creditorios poderao incluir contratos ou outros mecanismos de liquidacdo de créditos da carteira do
fundo decorrentes de conversdo em agdes ou outros procedimentos no ambito da novacdo dos Ativos Alvos.

A gestao da Classe abrange, observados os limites regulamentares aplicaveis, a realizacdo de operagdes com a
finalidade de prover liquidez necessaria ao atendimento das exigéncias de capital da Classe, sem prejuizo dos
demais mecanismos previstos neste Regulamento, inclusive, conforme permitidas pela regulamentacao vigente,
com contrapartes relacionadas ao grupo econémico do Gestor.

Fica, desde ja autorizada, o investimento em outros Direitos Creditérios pela Classe que ndo importem em
desenquadramento tributario da Classe, conforme se fagam necessarios a otimizacdo da gestdo dos Ativos Alvo
investidos direta ou indiretamente pela Classe, hipdtese na qual sua exposi¢do econdmica contara para fins de
atingimento dos percentuais de investimento descritos nesta Politica de Investimento.
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A Classe foi constituida para receber investimentos da Classe Unica do PRE Recovery CBD I Fundo de Investimento
Financeiro Multimercado Crédito Privado Responsabilidade Limitada, fundo de investimento financeiro, inscrito no
CNPJ sob o n° 67.258.159/0001-81, no ambito de uma estrutura feeder-master, tendo Objetivo especifico no
ambito da politica de investimentos elencada acima.

Nesse contexto, a Classe podera realizar investimentos forma coordenada ou concomitante com outros fundos de
investimento, veiculos de investimento ou estruturas de investimento constituidos ou que venham a ser
constituidos, que sejam geridos, administrados, assessorados ou de qualquer forma vinculados a Gestora, a
Administradora ou a suas respectivas partes relacionadas, desde que respeitado a Politica de Investimento.
Os coinvestimentos mencionados nesta Clausula poderdo ocorrer em uma mesma oportunidade de investimento,
ativo, emissor ou projeto, observados os procedimentos e politicas adotados pela Gestora para tratamento
equitativo entre veiculos sob sua gestdo e para mitigacdo de potenciais conflitos de interesses, nos termos da
regulamentacao aplicavel, e desde que observado o Objetivo da Classe.

II. Em até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas (“Primeira
Integralizacdo”), a Classe deverd observar a alocagdo minima, nos termos do art. 44 do Anexo Normativo II
("Alocacdo Minima").

III. A parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do Item I acima devera ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez.

1. Segmento Economico:

I. A Classe adquirird Direitos Creditérios relativos a diferentes segmentos econémicos, em observancia as
regras e procedimentos estabelecidos por meio deste Regulamento, sem obrigacdo de investimento ou
concentracao em nenhum segmento especifico.

2. Limites por modalidade de ativo

Natureza do Ativo Classe Percentual do PL

Conjunto

Categoria | Individual (Minimo)

Direitos Creditdrios

Valores mobiliarios, direitos e titulos

. .y Permitido
representativos de crédito

Certificados de recebiveis e outros valores
mobiliarios representativos de operacdes de
securitizacdo, que ndo sejam lastreados em direitos
creditorios ndo-padronizados

100% 67%
Permitido
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Cotas de FIDC e FIC FIDC Permitido
i . . Conjunto
Categoria ll Individual (Minimo)

Direitos Creditdrios Nao-Padronizados

Direitos Creditérios que possuam pelo menos uma
das caracteristicas descritas no art. 22, Xlll, do Permitido 100% N/A
Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175

Conjunto

Categoria lll Individual (Méximo)

Ativos Financeiros de Liquidez

Titulos publicos federais, bem como operagdes

. . Permitido
compromissadas lastreadas nesses ativos

O que ndo estiver aplicado em

Ativos financeiros de renda fixa de emissao ou Direitos Creditorios

coobrigacao de institui¢cdes financeiras, bem como
operag¢des compromissadas lastreadas nesses
ativos

Permitido

Cotas de classes de fundos de investimento que

o . . . - . Permitido
invistam nos Ativos Financeiros de Liquidez acima

I. A Classe podera adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de emissao ou que envolvam retengao de risco
por parte da Administradora, do Gestor ou de suas respectivas partes relacionadas, até o limite conjunto
maximo indicado acima para todos os Ativos Financeiros de Liquidez.

Derivativos

I. A Classe podera realizar operagdes com derivativos, desde que exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonio ou desde que ndo resulte em exposicado a risco de capital, troca de indexador a que
os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice Referencial, se aplicavel.

Operagoes com Partes Relacionadas
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I. A Classe poderd adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pelo Gestor, pela
Consultoria Especializada ou suas respectivas partes relacionadas, desde que (i) o Gestor, a Entidade
Registradora e o custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si e (ii) a Entidade
Registradora e o custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas do originador ou
cedente, observado os termos do art, 42, §12 e §22, do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n@ 175/22.

Il. A Classe podera ceder Direitos Creditérios em favor de quem os cedeu originariamente ou das
respectivas partes relacionadas de tais cedentes origindrios, sem limitacdo, em observincia aos
procedimentos padrdes de negociacdo de Direitos Creditdrios adotados pelo Gestor em nome da Classe.

Aplicagoes em Cotas de Fundos de Investimento

Ao investir em Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, a Classe ndo podera aplicar recursos
em cotas de emissdo de uma mesma classe de fundos de investimento em percentual superior a 25% do
patrimonio liquido da Classe, observados, ainda, os limites adicionais indicados na se¢ao “Aplicacdes em
ativos destinados a publicos qualificados” abaixo.

Aplicacoes em ativos destinados a publicos qualificados

I. As aplicagGes da Classe em cotas de emissdo de outras classes de fundos de investimento e/ou Ativos de
Liquidez destinados exclusivamente a investidores qualificados, quando considerados em conjunto, ndo
poderdo corresponder a mais de 20% do patrimonio liquido da Classe.

Il. Dentro do limite de 20% indicado no item acima, a aplicagao da Classe em cotas de emissao de outras
classes de fundos de investimento destinadas exclusivamente a investidores profissionais ndo podera
corresponder a mais de 5% do patrimonio liquido da Classe.

3. Limites por devedor ou coobrigado:

Natureza do Devedor ou Coobrigado % do PL
Companhia aberta registrada junto a CVM 100%*
Instituicdo Financeira ou equiparada 100%*

Entidade que tenha suas demonstra¢des contabeis relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data de aquisi¢cdo do ativo (i) elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n? 6.404/1976 e a 100%*
regulamentacdo editada pela CVM, bem como (ii) auditadas por auditor
independente registrado junto a CVM

Devedores ou coobrigados distintos dos acima indicados 20%**
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20% (vinte por cento) do PL.

devedor ou coobrigado.

* Exceto para Direitos Creditdrios de responsabilidade ou coobrigacdo de prestadores de servico da Classe
e suas respectivas partes relacionadas, os quais estardo sujeitos ao limite por devedor ou coobrigado de

** Exceto para titulos publicos federais, opera¢cdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais
ou cotas de emissao de classes de fundos de investimento que possuam como politica de investimento a
alocagao exclusiva em tais titulos. A aplicacdo nesses titulos, especificamente, estara sujeita ao limite por
devedor ou coobrigado de 100% (cem por cento) do patrimonio liquido.

I. As aplicagbes em Direitos Creditorios (i) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundagdes e/ou (ii) cedidos
ou originados por empresas controladas pelo Poder Publico ndo estdo sujeitas a quaisquer limites por

Il. Os limites por devedor ou coobrigado seguirdao sendo observados na consolidagao das aplicagdes da
Classe com as das classes de cotas investidas, salvo no caso de aplicagdes em classes de cotas geridas por
terceiros que nao sejam partes relacionadas da Gestora.

4. Investimento no Exterior

Liquidez e contratos de derivativos emitidos no
exterior.

Tipo de Operagao Fundo Percentual do PL
Investimento no Exterior, realizado de forma

. . Direi reditérios. Ati Financei
direta: Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros de Vedado Vedado

5. Revolvéncia

Sera admitida revolvéncia de Direitos Creditorios.

da Classe.

IV. E vedado, em qualquer hipdtese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira

Requisitos e Processos de Aquisicao e de Cobranca de Direitos Creditérios

Regulamento.

I. Critérios de Elegibilidade: Os Direitos Creditorios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma
originaria ou mediante cessao, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a critérios de elegibilidade
especificos, desde que respeitados os limites e demais comandos estabelecidos neste Regulamento.

II. Condicoes de Aquisicao: Os Direitos Creditérios poderdo ser livremente adquiridos pela Classe, de forma
originaria ou mediante cessao, a critério da Gestora, sem necessidade de observancia a condi¢des de aquisigao
especificas, desde que respeitados os limites e demais comandos estabelecidos neste Regulamento.

III. Verificacdo do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ele contratado deverao verificar a existéncia, a integridade
e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, tanto para fins da aquisicdo originaria quanto de forma
periddica a partir da aquisicdo, na forma exigida pela regulamentacao aplicavel.

IIL.1. A verificacdo de lastro indicada neste item podera ser realizada por amostragem, de acordo com modelo
estatistico consistente e passivel de verificagdo, bem como os parametros descritos no Apenso I do
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III.2. Caso o valor médio dos direitos creditorios e o nivel de diversificagdo de devedores ndo atinja os
respectivos patamares minimos que justifiquem a verificagdo do lastro sequer por amostragem, conforme
especificados no Apenso I, a obrigacdo de verificacdo do lastro de que trata este item ficard dispensada
enquanto os parametros em questdo permanecerem abaixo dos respectivos patamares minimos aplicaveis.

IV. Processos de Originacdo e Formalizacao: Os Direitos Creditorios serdo originados e a sua aquisi¢do sera
formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:

(i) com o suporte pertinente da Consultoria Especializada, se aplicavel, a Gestora selecionara potenciais
Direitos Creditorios passiveis de aquisicao pela Classe, considerando a Politica de Investimentos, os limites
de concentragdo e demais termos e condicdes previstos neste Regulamento;

(i)  com o suporte pertinente da Consultoria Especializada, se aplicavel, a Gestora verificard o atendimento
dos Direitos Creditérios selecionados aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢des de Aquisicdo
previstas neste Regulamento, conforme aplicavel;

(ili)  a Gestora ou terceiro por ele contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios selecionados a luz da
documentacdo comprobatéria pertinente;

(iv)  concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)” a “(iii)" acima, a Gestora podera celebrar,
em nome da Classe, os instrumentos necessarios a aquisi¢do dos Direitos Creditérios aprovados, hipotese
em que a Administradora devera realizar o pagamento do respectivo preco de aquisi¢do junto a
contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v)  apos a formalizacdo da aquisicao dos Direitos Creditérios e/ou do pagamento do respectivo preco de
aquisicao junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditorios junto a
Entidade Registradora ou a sua custédia junto a instituicdo custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentagao aplicavel.

V. Processos de Cobranca: A Gestora, e/ou prestador de servigo por ele contratado, na qualidade de agente de
cobranca, adotardo os seguintes procedimentos para cobranca dos Direitos Creditorios que integrem a carteira
da Classe, incluindo, sem limitagdo, aqueles vencidos e que nao tenham sido devidamente adimplidos pelos
respectivos devedores e/ou coobrigados:

(i) contato conciliatorio e amigavel junto aos devedores e/ou coobrigados inadimplentes, visando a quitacdo
dos Direitos Creditorios;

(ii) apo6s o vencimento do Direito Creditério e inadimplemento por parte dos devedores e coobrigados, sendo
infrutifera a tentativa de contato conciliatério e amigavel mencionada no item “(i)” acima, inscricdo dos
devedores e coobrigados em questdo junto aos 6rgaos de protecdo de crédito competentes; e/ou

(iii) adocdo de demais medidas extrajudiciais e judiciais cabiveis em face dos respectivos devedores e/ou
coobrigados, quando for o caso, para cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e que ndo tenham sido
devidamente adimplidos, incluindo, sem limitagcdo, ajuizamento de acOes judiciais de cobranca e/ou de
execucao.

C. Cotas, Subclasses e Séries

I. Cotas: As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio da Classe e serdo escriturais e nominativas. A
titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente
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custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas
pela B3, quando as Cotas estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

II. Subclasses: As Cotas da Classe serao de subclasse Unica, sujeitas aos mesmos direitos politicos e econémicos.

D. Taxas e outros Encargos

Taxa de Administracao Global

Pela prestacdo dos servigos de administracdo e gestao da Classe, sera devida pela Classe:

e Até R$ 200.000.000,00 de patriménio liquido da Classe: 0,255% ao ano sobre o valor do patriménio
liquido da Classe

e Acimade R$ 200.000.000,00 de patriménio liquido da Classe: 0,265% ao ano sobre o valor do patriménio
liquido da Classe

Independentemente dos percentuais acima, os prestadores de servicos sempre fardo jus a uma remuneracao
minima mensal de R$ 7.500,00.

Taxa de Custodia

e Até R$ 200.000.000,00 de patriménio liquido da Classe: 0,045% ao ano sobre o valor do patriménio
liquido da Classe

e Acimade R$ 200.000.000,00 de patriménio liquido da Classe: 0,035% ao ano sobre o valor do patriménio
liquido da Classe

Independentemente dos percentuais acima, os prestadores de servicos sempre fardo jus a uma remuneragéo
minima mensal de R$ 6.500,00.

Em linha com o Oficio-Circular n°® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o Sumario da Remuneracao da Classe
disponivel em seu site: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

L. Serdo adicionados ao valor da Taxa de Administracdo Global os impostos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e
IRRF)

I Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestdo (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enguanto as taxas minimas de administragdo e gestao (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

IL. As aplicacOes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo consideradas

para o cOmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. Conforme aplicdvel, a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa Maxima de Distribuicdo, Taxa de
Estruturacdo de Previdéncia e/ou Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e provisionadas a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
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contidas no Regulamento, bem como neste item, e os valores minimos serdo atualizados anualmente pela
variagao positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacao.

III. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na secdo de
Encargos das Condi¢Ges Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

E. Regras de Movimentacao

Aplicacao
Cotizacao:
Fechamento em D+0
Resgate
Conversao da Cota: Pagamento:

Apos decurso do Periodo de Lock-
Up (conforme abaixo definido), D+0
Dias Uteis

D+0 Dias Uteis contados apos a
conversao

Horario

Horario Limite para solicitacdo de aplicacdo e resgate: 16 (dezesseis) horas de cada Dia Util

MOVIMENTAGCAO VALOR*
Valor Minimo de Aplicacao Inicial N/A
Valor Minimo de Aplicacdes Adicionais N/A
Valor Minimo de Resgate N/A
Saldo Minimo de Permanéncia N/A

* Sem considerar os valores das Taxas de Entrada e de Saida indicadas no item 2 acima, conforme aplicaveis.

5.1. Movimentacoes em todo dia util: 22 a 62 feira, exceto feriado nacional ou dia sem funcionamento da B3.

5.2. Os pedidos recebidos em dias ndo Uteis ou apds o horario limite indicado acima serdo processados no dia util
subsequente, observados os prazos aplicaveis.

5.3. Intervalo para atualizacao do valor da Cota: Diariamente.

5.4. Fechamento excepcional para resgate: Nos casos de fechamento excepcional para resgate, nos termos do
item 6 abaixo, a Gestora pode cindir os ativos excepcionalmente iliquidos e integralizad-los em cotas de emissdo
de um novo fundo de investimento fechado ja existente, desde que a cisdo ndo resulte em aumento de encargos
a Classe.

5.5 Transferéncia de Cotas: As Cotas ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos
excepcionais previstos nas disposi¢des regulatérias em vigor.

F. Aplicacao, Amortizacao e Resgate
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I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente
ap6s o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

II. Resgate e Regras para Utilizacdo de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no
Resgate:

I1.2. O resgate de Cotas sera realizado de acordo com os prazos, valores e demais informagdes constantes do
“item 5 — Regras de Movimentacao” acima e nesta Secéo F.

II.3. Sera permitido o resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou ativos financeiros de
liquidez ao Cotista como pagamento, observado que o resgate de Cotas somente podera ocorrer dessa forma
nas seguintes hipoteses: (i) caso a Classe tenha sido fechada para resgates em virtude fechamento dos mercados
e/ou em casos excepcionais de iliquidez por periodo superior a 5 dias Uteis e os Cotistas interessados deliberem
pelo resgate mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos termos do art.
44, §3°, 1V, da Resolugcdo CVM 175; (ii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela
liquidacdo da Classe, nos termos do art. 126 da Resolucao CVM 175, com divisao do patrimonio liquido mediante
entrega de Direitos Creditorios e/ou ativos financeiros de liquidez; (iii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia
de Cotistas, deliberem pela ndo liquidagdo da Classe em funcdo de ocorréncia de hipdtese prevista neste
Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberacdo solicitem o resgate das Cotas de suas
titularidades mediante entrega de Direitos Creditérios e/ou ativos financeiros de liquidez, nos termos do art. 55
do Anexo Normativo II da Resolugcdo CVM 175; ou (iv) caso de liquidacdo antecipada da Classe, na forma
prevista na secao "J” deste Anexo L

II.5. Nos casos descritos no item I1.3 acima, as Cotas serdo resgatadas mediante o recebimento, pelo Cotista,
dos Direitos Creditérios e/ou ativos financeiros de liquidez integrantes do patrimonio da Classe, em valor
correspondente ao resgatado, calculado pela Gestora, e validado pela Administradora, salvo se deliberado de
forma diversa pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

III. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, em moeda corrente nacional e/ou em Direitos Creditérios, respeitando-se as regras de
movimentacao previstas neste Regulamento.

IV. Suspensao de Aplicacoes e Contratacao de Empréstimos: Novas aplicacbes poderao ser suspensas a
qualguer momento a critério da Gestora, mediante comunicado aos distribuidores.

IV1. A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para fazer frente ao inadimplemento
de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado que o valor do empréstimo esta
limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operacdes.

IV.2. A Gestora também esta autorizada a suspender novas aplicacdes apenas para novos investidores.

VI. Resgate compulsério ou amortizagao: O resgate compulsério ou amortizagao (i) devem ser realizados de
forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo ensejam a cobranca,
pela Classe, de taxa de saida, se existente.

VL.1. A Classe podera realizar o resgate compulsério ou amortizagdo de Cotas nos casos em que:
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(i) a Gestora, quando da alocagao do patrimonio liquido, ndo identifique ativos financeiros oportunos para
investimento pela Classe, em razdo de condi¢cGes adversas de mercado, e que potencialmente possam
comprometer o cumprimento do objetivo da Classe, com a consequente entrega aos Cotistas dos valores
excedentes e ndo investidos,

(ii) os Ativos-Alvo detidos pela Classe forem ou estejam para ser convertidos, novados, dados em pagamento,
ou objeto de eventos similares, de tal modo que a transferéncia de sua titularidade diretamente aos Cotistas
seja do melhor interesse da Classe, conforme determinado pela Gestora a seu exclusivo critério;

(iii) caso em virtude das regras do Plano de Recuperacdo Extrajudicial do GPA, haja excesso de captacdo de
recursos e/ou Ativos-Alvo em relagdo as necessidades de aporte de capital determinadas pelo Plano de
Recuperagdo Extrajudicial do GPA, sendo permitida a retencao de valores para fins de cobertura do orgamento
de despesas futuras da Classe, conforme o caso, hipdtese na qual o sobejo de caixa ou Ativos-Alvo podera ser
devolvido aos cotistas a titulo de amortizacdo; ou

(i) a Classe nado alcance um patrimonio liquido minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) dentro de
90 (noventa) dias a contar do inicio de suas atividades, com a consequente entrega aos Cotistas dos valores
investidos.

VIIL. Regras para Utilizacao de Ativos Alvo na Integralizacao e Resgate de Cotas: Serd admitida a utilizacao
dos Ativos Alvo na integralizacdo do valor das Cotas e no pagamento do resgate de Cotas, observada a
legislacdo, obrigagdes fiscais e a regulamentacdo em vigor para tal finalidade e, ainda, observados os seguintes
critérios: (i) na integralizacao das Cotas, o Cotista devera entregar os Ativos Alvo e, em contrapartida, recebera
o numero de Cotas em valor equivalente ao valor dos Ativos Alvo; e (ii) no resgate das Cotas, caso o Cotista
opte pelo recebimento em Ativos Alvo, os Ativos Alvo deverdo corresponder ao valor resgatado, considerando
o preco de mercado na data da conversdo das Cotas.

VII.1. Caso permitida, a integralizacdo de Cotas com a utilizacdo de Ativos Alvo deve ser realizada por meio da
alienagdo, pelo Cotista, dos Ativos Alvo a Classe, em valor correspondente ao integralizado, calculado pela
Gestora, e validado pela Administradora.

G. Responsabilidade dos Cotistas

A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas, portanto a responsabilidade de
cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, na
forma regulamentada pela Resolucdo CVM 175. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente vierem a subscrever, respeitadas as condigdes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo
e neste Regulamento.

H. Patriménio Liquido Negativo da Classe

A Administradora verificara se o patrimoénio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas
de margem de garantias por opera¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores
e/ou balcao; (ii) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii)
eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos que a
Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patrimonio liquido da Classe.
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I Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacdo Antecipada. Esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de
investimento ou classe de Cotas, pela Administradora, na seguinte hipotese, caso, ap6s 90 (noventa) dias do
inicio de atividades, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipotese de liquidacdo desta Classe por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual
deliberara sobre (i) o plano de liquidacado elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve
constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o
tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocacao da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
de Cotistas que tenha deliberado a liquidacédo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizagao total de Cotas.

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)

distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacgdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"nou nou

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentagéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.
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K. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Concentracao em Ativos em default

Consiste no risco da exposicao e concentracdo da Classe em ativos que se encontram em situacdo de default,
sendo certo que ndo ha garantia de que a Classe sera capaz de gerar retornos para os Cotistas ou que a Gestora
conseguira obter qualquer retorno com as negocia¢des para a reestruturacao desses ativos.

II. Risco de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilacdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

III. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IV. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagao do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital
investido, em virtude de a carteira estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda
estrangeira.

V. Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por iniUmeros e imprevisiveis motivos. Alteracdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualguer motivo, podem levar ao inadimplemento ou ao atraso nos pagamentos de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe, seu
patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

VL. Risco de Liquidez

A Classe somente procederd a amortizacdo (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou ao resgate das Cotas,
em moeda corrente nacional, somente se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de
Liquidez que compdem a carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e
contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitado de determinar o intervalo de tempo necessario para
a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranca, é possivel que a Classe
ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortiza¢des (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou
o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua prépria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo
as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo,
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mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditdrios, pela Classe, para fazer frente a amortizagdes (inclusive as programadas, se for o caso), resgates ou nas
hipoteses de liquidagdo da Classe previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou a Classe
precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociacdo dos Direitos Creditdrios para tornar a venda viavel, o
gue podera afetar adversamente o patrimdnio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, no caso de liquidacdo antecipada, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipdétese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios que integram a carteira da Classe ainda ndo
ser exigivel dos respectivos devedores e/ou coobrigados. Nesse caso especifico, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (a) ao vencimento e ao pagamento dos valores devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos
Direitos Creditérios; (b) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer
a rentabilidade da Classe; ou (c) a amortizagdo e/ou ao resgate de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios
aos Cotistas, na forma permitida neste Regulamento. Nas trés situaces, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

VII. Risco Tributario

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esforcos para manter a composicdo da carteira da
Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou
protecdo da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de enquadramento da carteira dos fundos de
investimento pelas autoridades competentes para fins tributarios.

VIIL Risco Regulatério

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentagdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos
precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor das Cotas
e condicOes de operacdo da Classe e do Fundo.

IX. Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento.
Essa concentracdo de investimentos podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas de sua emissao.

X. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutuac¢ées tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimdnio liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagdes.

XI. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que nao resulte em exposicao a risco de capital,
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troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice Referencial, se aplicavel.
Estas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo,
em virtude da distorcdo entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira
da Classe.

XII. Risco de Originacao ou de Formalizacao dos Direitos Creditérios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditérios. A rescisdo ou a
existéncia de vicios com relagdo aos Direitos Creditorios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a
rentabilidade da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

XIIL. Risco Relacionado a Cobranca de Direitos Creditorios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios inadimplirem as suas respectivas obrigagdes
de pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, os processos de cobranca descritos neste
Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Ndo ha qualquer garantia,
contudo, de que referidas cobrancgas resultardo na efetiva recuperacgdo, parcial ou total, dos Direitos Creditorios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranga dos Direitos Creditorios depende da atuacdo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranca a ser contratado pela Gestora em nome da Classe. Assim, qualquer
falha de procedimento do agente de cobranca podera acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos
devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no
recebimento devido, o que podera afetar adversamente o patrimdnio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas,
implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobrancga e a salvaguarda dos direitos da Classe
sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio liquido, o que
também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

XIV. Risco Relacionado a Verificacao do Lastro por Amostragem

A Gestora e/ou terceiros por ela contratados poderdo realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe por amostragem, observados os parametros e a metodologia descritos neste Regulamento.
Considerando que, nessa hipotese, a analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios, a carteira
da Classe podera conter Direitos Creditorios cedidos cujo lastro apresente irregularidades, o que podera levar a
resolucdo da aquisicdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

XV. Risco de Operagoes com Partes Relacionadas e Potenciais Conflitos de Interesses

A Classe podera investir parte do seu patrimonio liquido em ativos originados e/ou cedidos pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, inclusive no caso de transagdes que envolvam potencial conflito de interesses entre os
Prestadores de Servicos Essenciais e o Fundo. Adicionalmente, os Prestadores de Servicos
Essenciais e suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, estdo
envolvidos em um espectro amplo de atividades, incluindo administracdo e gestdo de fundos de investimento,
assessoria financeira, investimentos proprietarios e estruturacdo de veiculos de investimento, no Brasil e no
exterior e, nesse contexto, podem vir a ofertar e prestar, conforme o caso, referidos servicos de maneira irrestrita
22 de 27

Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]


tel:08007720202
tel:08007223730
tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: 5F53C364-3411-814E-8238-FOBE164441A5

SeCU ritieS Categoria / Tipo:
= Services FIDC

aos Cotistas e/ou a suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
0 que pode resultar em potenciais conflitos de interesses nas diferentes esferas de atuacdo dos
Prestadores de Servicos Essenciais e de suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

XVI. Risco de modificacdo dos termos e condi¢ées do Plano de Recuperacao Extrajudicial do GPA e dos
Ativos Alvo até a data de sua homologacao

Os termos e condicdes do Plano de Recuperacdo Extrajudicial do Grupo Pdo de Aclcar e, em especial, as
caracteristicas econOmicas e juridicas dos Ativos Alvo, incluindo, mas ndo se limitando, as Debéntures, aos CRIs e
aos demais valores mobilidrios ou ativos a serem recebidos em decorréncia da novacao dos créditos originalmente
detidos, poderao sofrer alteracdes, supressdes ou inclusdes até a respectiva data de homologagao judicial, seja
em decorréncia de negociacdes com credores aderentes ou ndo aderentes, seja em virtude de decisdes judiciais
proferidas no curso do procedimento de homologacéo.

Tais modificagdes poderao alterar, dentre outros aspectos, o valor nominal, a remuneragéo, os prazos, as garantias,
as obrigaces pecuniarias e ndo pecuniarias, as hipéteses de vencimento antecipado e, quando aplicavel, as
condicbes e proporcoes de eventual conversibilidade dos créditos em agdes de emissdo do GPA. Como
consequéncia, a relagdo econdmica entre os Ativos Alvo originalmente integralizados no Fundo e os ativos
efetivamente recebidos pela Classe, direta ou indiretamente, em decorréncia do Plano de Recuperacdo
Extrajudicial, podera ser substancialmente diversa daquela originalmente projetada, podendo gerar impacto
material adverso sobre o valor das Cotas e sobre o retorno esperado pelos Cotistas.

Adicionalmente, embora o Plano de Recuperagao Extrajudicial estabelega os principais termos aplicaveis aos Ativos
Alvo novados, os instrumentos definitivos que formalizardo tais ativos poderdo estar sujeitos a negocia¢es
adicionais e ajustes, ndo sendo possivel assegurar que seus termos finais serdo equivalentes ou favoraveis aos
originalmente esperados. Apds a integralizacdo dos Ativos Alvo no Fundo, os Cotistas deixarao de ser titulares
diretos de tais ativos, ndo tendo direito de se manifestar individualmente, nessa qualidade, sobre eventuais
aditamentos, modificagdes ou deliberacSes relativas ao Plano de Recuperagdo Extrajudicial ou aos instrumentos
que formalizem os Ativos Alvo, ficando tais decisdes sujeitas as regras de governanca aplicaveis aos respectivos
veiculos e aos poderes discricionarios da Gestora, nos termos do Regulamento.

Em determinadas hipoteses, alteracGes relevantes poderdo ser aprovadas sem manifestacédo ativa dos Cotistas, o
que podera resultar em perdas patrimoniais para a Classe e para os Cotistas

XVII. Risco de impugnacao do Plano de Recuperacao Extrajudicial por credores nao aderentes e de atraso
na homologacao

Nos termos da Lei n® 11.101/2005, apds o protocolo do pedido de homologacdo do Plano de Recuperagao
Extrajudicial e a publicacdo do edital correspondente, credores do GPA poderdo apresentar impugnacdes ao
referido Plano, alegando, dentre outras matérias, o descumprimento de requisitos legais, a pratica de fraude ou
simulacdo, a auséncia de quérum minimo de adesdo ou o tratamento desigual entre credores sujeitos ao Plano.

A apresentacdo de impugnacdes podera ensejar fases adicionais de manifesta¢des, producéo de provas, decisdes
judiciais e eventual interposicao de recursos, o que podera resultar em atrasos relevantes na obten¢do da deciséo
homologatdéria ou mesmo na implementagédo efetiva do Plano de Recuperacdo Extrajudicial. Nao ha qualquer
garantia (i) quanto ao prazo para obtencdo da homologacao judicial, (i) de que o Plano serd homologado
integralmente, ou (iii) de que eventual decisdo homologatoéria ndo sera posteriormente modificada ou reformada
por instancias superiores.
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Tais eventos podem impactar negativamente a estrutura dos investimentos da Classe, gerar atrasos relevantes na
materializacdo dos fluxos de caixa esperados ou resultar em perdas patrimoniais para o Fundo e para os Cotistas

XVIIL Risco de conversao da recuperacao extrajudicial em recuperacao judicial ou decretacao de faléncia
do GPA

Caso o Plano de Recuperagao Extrajudicial ndo seja homologado, seja anulado, invalidado ou reformado, ou caso
o GPA ndo consiga cumprir as obrigagdes assumidas nos termos do referido Plano, o GPA podera requerer
recuperacao judicial, nos termos da Lei n°® 11.101/2005, ou ter sua faléncia decretada, a pedido proprio ou de
quaisquer de seus credores.

Ainda que o Plano de Recuperacao Extrajudicial venha a ser homologado, credores néo sujeitos ao referido Plano
poderdo, a qualquer tempo, requerer a faléncia do GPA, ndo constituindo a homologacgao, por si s6, impedimento
absoluto a tais medidas. Em quaisquer desses cenarios, os Ativos Alvo passariam a estar sujeitos ao concurso de
credores e a ordem de preferéncia legal, podendo sofrer restricdes, suspensdes, desagios, alongamentos de prazo
ou outras alteragdes substanciais.

Como consequéncia, a Classe podera sofrer reducdo significativa do valor dos ativos integrantes de sua carteira,
atrasos relevantes nos recebimentos esperados ou, no limite, a perda integral do capital investido, com impacto
direto e adverso sobre o valor das Cotas.

XIX. Risco de os termos economicos dos Ativos Alvo novados serem menos favoraveis do que aqueles
originalmente subjacentes aos investimentos da Classe

Os termos e condi¢des dos Ativos Alvo a serem recebidos pela Classe, direta ou indiretamente, em decorréncia
do Plano de Recuperacao Extrajudicial poderdo prever, entre outros aspectos, descontos sobre o valor nominal
original dos créditos, alongamento substancial dos prazos de pagamento, alteracdes ou redugdes na
remuneragdo, supressdo, substituicdo ou redimensionamento de garantias, flexibilizagdo ou eliminagdo de
obrigacdes restritivas, bem como mecanismos de subordinacdo contratual ou conversdo compulséria em
participagdo societaria no GPA.

Ao investir no Fundo, os Cotistas estardo, ainda que de forma indireta, sujeitos aos termos do Plano de
Recuperagdo Extrajudicial e as condi¢des econdmicas e juridicas dos Ativos Alvo novados, independentemente de
manifestacao individual de vontade no ambito do procedimento de homologacdo. Em consequéncia, a relacdo
econdmica final do investimento podera ser significativamente menos favoravel do que aquela originalmente
esperada, podendo resultar em retorno inferior ao projetado ou em perdas patrimoniais relevantes para a Classe
e para os Cotistas.

XX. Risco Operacional Relacionado a Proporcionalidade entre disponibilidade de caixa e ativos da Carteira
da Classe

A Classe esta sujeita a riscos operacionais decorrentes de falhas, erros, inconsisténcias, limitagdes sistémicas ou
humanas na apuragdo, controle, monitoramento e manutencdo da proporcionalidade entre os recursos mantidos
em caixa e os demais ativos integrantes de sua carteira. Tais eventos podem resultar em desenquadramentos
temporarios ou permanentes em relacdo a alocacdo pretendida, as politicas de investimento, aos limites
regulatorios, contratuais ou operacionais aplicaveis, bem como gerar distor¢des na exposicdo econdmica dos
investidores aos ativos da carteira. A ocorréncia desses eventos poderad impactar negativamente a rentabilidade
da Classe, ocasionar custos adicionais para seu reenquadramento, perdas financeiras, necessidade de realizagdo
de operagdes ndo planejadas ou, ainda, sujeitar a Classe a contingéncias regulatérias, operacionais ou de outra
natureza. Ndo ha garantia de que os mecanismos de controle adotados pela Gestora, Administradora ou demais
prestadores de servigos serdo suficientes para eliminar integralmente tais riscos.
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XXI. Risco Operacional Relacionado a Proporcionalidade entre disponibilidade de caixa e ativos da Carteira
da Classe

A Classe esta sujeita a riscos operacionais decorrentes de falhas, erros, inconsisténcias, limitagdes sistémicas ou
humanas na apuragdo, controle, monitoramento e manutencdo da proporcionalidade entre os recursos mantidos
em caixa e os demais ativos integrantes de sua carteira. Tais eventos podem resultar em desenquadramentos
temporarios ou permanentes em relacdo a alocacdo pretendida, as politicas de investimento, aos limites
regulatdrios, contratuais ou operacionais aplicaveis, bem como gerar distor¢des na exposicdo econOmica dos
investidores aos ativos da carteira. A ocorréncia desses eventos poderd impactar negativamente a rentabilidade
da Classe, ocasionar custos adicionais para seu reenquadramento, perdas financeiras, necessidade de realizagdo
de operagdes nao planejadas ou, ainda, sujeitar a Classe a contingéncias regulatérias, operacionais ou de outra
natureza. Nao ha garantia de que os mecanismos de controle adotados pela Gestora, Administradora ou demais
prestadores de servicos serdo suficientes para eliminar integralmente tais riscos.
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Apenso 1

Parametros de Amostragem para Verificacao do Lastro dos Direitos Creditérios

A Gestora podera realizar a verificagdo de lastro dos Direitos de Crédito por amostragem, conforme facultado
pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 e pelo Regulamento.

1. A Gestora recebera dos emissores, devedores, cedentes, coobrigados e/ou contrapartes, conforme o caso, a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo (“Documentos
Comprobatdrios”), devendo proceder a andlise de referida documentacdo para fins de verificagdo do lastro.

2. Observado o disposto no item “(a)” do item 3 abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sera selecionada
uma amostra aleatdria simples para a determinagdo de um intervalo de confianca para a proporcdo de eventuais
falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% de nivel de
confianca, visando a uma margem de erro de 5%, independentemente de quem sejam os emissores, devedores,
cedentes, coobrigados e/ou contrapartes, conforme o caso, dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme abaixo discriminado:

(@) obtencado de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;
(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 _ NXng

gf) N+ ng

Nng =
onde,

g, : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N : Populagao Total

n, : Fator Amostral

(c) verificacdo fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;

(d) verificacdo das condi¢bes de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios, caso aplicavel; e

(e) essa verificagdo por amostragem serd realizada trimestralmente durante o funcionamento da Classe e
contemplara:

i - os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;
ii - os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e
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iii — as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagdes serdo informadas a

Administradora, por meio de relatério, para as devidas providéncias.
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