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CAPITULO 1

FUNDO E REGULAMENTO

1.1 LOG FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, é uma comunhdo de recursos, constituido sob a
forma de condominio de natureza especial, inscrito no CNPJ sob o n® 65.621.080/0001-
48, regido pelo Cédigo Civil, pela Resolugdo CVM 175, em especial sua Parte Geral e
seu Anexo Normativo II, pela Resolucao CMN 2.907 e pelos Cdédigos ANBIMA, no que

Ihe forem aplicaveis.

1.2 As principais caracteristicas do Fundo se encontram descritas na tabela a seguir:

Cotas e Classes

O Fundo tera uma unica classe de cotas (“Classe
Unica”). As regras de funcionamento e demais
disposicdes especificas aplicaveis a Classe Unica
estao descritas no anexo descritivo da Classe Unica
(“Anexo Descritivo”).

Prazo de Duracao

20 (vinte) anos, contados a partir da data da
primeira integralizacao de cotas da Classe Unica.

Gestor

BERKANA INVESTIMENTOS E GESTAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n© 360,
90 andar, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-000,
inscrita no CNPJ sob o n© 10.757.908/0001-06,
devidamente habilitada pela CVM como
administradora de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n©
10.646, de 13 de outubro de 2009.

Administrador

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n© 1.726, Conjunto 194, 19°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob no
16.695.922/0001-09, devidamente autorizada pela
CVM a prestar os servicos de administracao de
carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério da CVM n° 18.897, de 07 de julho de
2021.

Politica de Investimento

Cada Classe conta com um patrimbnio proéprio
segregado e seguird uma politica de investimentos
especifica, descrita no respectivo Anexo Descritivo,
observado que eventuais limites e demais regras de
investimento deverdao ser interpretados com
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relacio ao Patrimonio Liquido da Classe
correspondente.

Exercicio Social Duragao de 1 (um) ano, com encerramento no
ultimo dia de fevereiro de cada ano.

1.3 O Anexo Descritivo, bem como o anexo descritivo de cada classe de Cotas
constituida, sem prejuizo das normas, legais e regulamentares, aplicaveis, deverdo
dispor sobre as seguintes matérias:

(i) caracteristicas gerais;

(i) demais prestadores de servicos, se houver;

(iii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia;

(iv) condigOes de resgate e amortizagao;

(v) ordem de alocagao dos recursos;

(vi) convocacdo, instalagao, manifestacao e registro de votos, competéncias
e demais regras da Assembleia Especial;

(vii) remuneragao dos prestadores de servicos;

(viii) politica de investimento, limites e demais regras de composicao e
diversificacdao da carteira;

(ix) eventos de avaliagao, eventos de liquidagao e liquidagcao antecipada, se
houver;

(x) encargos especificos; e

(xi) fatores de risco especificos.

) CAPiTULO 2 )
DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETAGAO

2.1 Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por
letra mailscula, tém o significado a eles atribuidos no Anexo I. Sempre que exigido pelo
contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular
qguanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa.

2.2 Este Regulamento é composto por esta Parte Geral, pelo Anexo Descritivo, pelos
apéndices e respectivos anexos e complementos, se houver (*Regulamento”).

2.2.1 Referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteragdes, substituigcdes, consolidacdes e respectivas complementagoes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente. Referéncias a disposicdes legais serao
interpretadas como referéncias as respectivas disposicdes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas.

2.3 Salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a cldusulas ou anexos aplicam-se a clausulas e anexos deste Regulamento.
Todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.
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CAPITULO 3
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Prestadores de Servicos Essenciais

3.1 O Fundo é administrado pela ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada.

3.2 O Fundo é gerido pela BERKANA INVESTIMENTOS E GESTAO DE
RECURSOS LTDA., acima qualificada.

Responsabilidade

3.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem perante os Cotistas, nas suas
respectivas esferas de atuagao, pelas perdas que causarem e que sejam decorrentes
de condutas contrarias ao disposto neste Regulamento ou as normas, legais e
regulamentares, aplicaveis, devidamente comprovados por meio de sentenca judicial
transitada em julgado.

3.3.1 As atividades desenvolvidas pelos Prestadores de Servigos Essenciais sao
consideradas atividades de meio e nao atividades de fim. Os investimentos no Fundo
nao contam com qualquer garantia ou mecanismo de seguro, seja do Administrador, do
Gestor, de outros Prestadores de Servigos ou do FGC.

3.3.2 Sem prejuizo do disposto no Artigo 3.3 acima, os Prestadores de Servigos
Essenciais ndo serdo responsaveis por eventuais prejuizos, perdas ou danos que o
Fundo e/ou as classes de Cotas sofrerem e/ou incorrerem, conforme o caso, decorrentes
de suas operagoes de carteira.

3.3.3 Caso o Prestador de Servigo contratado por qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou os
servicos que prestar ao Fundo e/ou sua(s) classe(s) de Cotas ndo estejam sujeitos a
supervisao da CVM, sera responsavel pelo monitoramento de tal Prestador de Servico
o Prestador de Servico Essencial responsavel por sua contratacao.

3.3.4 Caso o Gestor contrate cogestor para determinada classe de Cotas, 0 anexo
descritivo de tal classe de Cotas devera dispor sobre as informacgdes de tal cogestor e
seu mercado especifico de atuacdo.

3.3.5 Nao ha solidariedade entre os Prestadores de Servicos, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais. A contratacdo de outros Prestadores de Servigos nao altera o
regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais
Prestadores de Servigos perante os Cotistas, o Fundo, a CVM e/ou a ANBIMA.
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CAPiTULO 4 A
ENCARGOS, RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS

4.1 Os encargos atribuiveis ao Fundo nos termos deste Regulamento e da Resolucao
CVM 175, Parte Geral, poderdo ser debitados diretamente do Fundo (“Encargos”).
Quaisquer custos e despesas que nao se enquadrem nessa definicdo de Encargos
correrao por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 5
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1 E de competéncia da Assembleia Geral deliberar sobre as seguintes matérias,
sem prejuizo de outras matérias que, nos termos da Resolugdo CVM 175, sejam de
competéncia exclusiva da Assembleia Geral:

(i) demonstracdes financeiras;

(ii) destituicao e substituicao de Prestador de Servigo Essencial;

(iii) fusdo, incorporagao, cisao, transformacao e liquidagao do Fundo; e

(iv) alteragcao deste Regulamento, observado o disposto no artigo 52 da
Parte Geral da Resolugao CVM 175;

(v) cobranca, do Fundo, de Encargos que ndo estejam previstos neste
Regulamento; e

(vi) plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo.

5.1.2 Cada Cota conferira ao seu titular, desde que esteja em dia com suas obrigacdes
para com o Fundo e devidamente inscrito no registro de Cotistas, o direito de
comparecer nas Assembleias Gerais, discutir e deliberar as matérias da ordem do dia,
cabendo a cada Cota 1 (um) voto.

5.1.3 Sem prejuizo de eventuais excecdes previstas neste Regulamento, as matérias
deliberadas pela Assembleia Geral serao aprovadas mediante voto favoravel da maioria
simples das Cotas emitidas e em circulagao.

5.2 Este Regulamento podera ser alterado, independentemente da Assembleia
Geral de Cotistas, sempre que tal alteracao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou infralegais, exigéncias da CVM, da ANBIMA ou de entidade
administradora de mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo, sem prejuizo das disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis;

(ii) seja necessaria em virtude de atualizacdo de dados cadastrais e
informagdes de Prestador de Servigo Essencial ou outro Prestador de
Servigo, se houver; ou

(iii) envolver reducgao de taxa devida Prestador de Servigo Essencial ou outro
Prestador de Servigo, se houver.



P SBERKANA

5.2.1 As alteragdes previstas nos incisos (i) e (ii) do Artigo 5.2 deste Regulamento
devem ser comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data
em que tiverem sido implementadas. A alteragao prevista no inciso (iii) do Artigo 5.2
deste Regulamento deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

5.3 As Assembleias Gerais deverdao ser convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, por correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas e
encaminhado aos respectivos e-mails cadastrados junto ao Administrador no momento
de seu ingresso no Fundo e atualizado de tempos em tempos.

5.3.1 As Assembleias Gerais poderao ser realizadas de forma presencial, na sede do
Administrador, ou remota, por meio de teleconferéncia e/ou videoconferéncia. As
convocacoes das Assembleias Gerais deverao indicar todas as informacdes necessarias
para assegurar que os Cotistas possam comparecer, discutir e deliberar as matérias da
ordem do dia, incluindo, sem limitagdao, a descricao da ordem do dia, local, hora, links
e dados de acesso, regras para envio de voto por escrito e regras sobre representagao
por procuradores.

5.3.2 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento e na
Resolucdo CVM 175, serd considerada regularmente convocada e instalada a Assembleia
Geral em que comparecerem todos os Cotistas.

5.4 Os Cotistas poderao deliberar sobre as matérias descritas nos incisos (i) a (vii)
do Artigo 5.1 acima por meio de processo de consulta formal, a ser encaminhado pelo
Administrador para cada um dos Cotistas ("Consulta Formal”).

5.4.1 As Consultas Formais deverdao ser encaminhadas aos Cotistas por e-mail e
deverdo conter a descricdo das matérias da ordem do dia e todas as regras e
formalidades para que os votos apresentados sejam devidamente recebidos e
computados. O prazo de resposta das Consultas Formais ndo podera ser inferior a 15
(quinze) dias corridos, contados da data de seu envio pelo Administrador aos Cotistas.

5.4.2 A aprovacgao das matérias objeto das Consulta Formais obedecera aos mesmos
quéruns de aprovacao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os
Cotistas que tenham respondido a Consulta Formal.

CAPiTULO 6
FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

6.2 Os Fatores de Risco descritos no Complemento III deste Regulamento sao
comuns a todas as Classes, sendo aplicaveis, portanto, a todas as Classes
indistintamente, e independem de suas respectivas categorias e caracteristicas
individuais.

6.2.1 Os Fatores de Risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia
de sua respectiva Politica de Investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo
ser encontrados no respectivo Anexo Descritivo da Classe.
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CAPITU LO 7
TRIBUTACAO

7.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais nao garantem aos Cotistas que o Fundo
auferird do tratamento tributdrio aplicado aos fundos de investimento da categoria
“longo prazo”.

7.2. Como regra geral, as operacdes da carteira do Fundo e da Classe Unica sdo
isentas do I.R.R.F e os ganhos e rendimentos auferidos pelos Cotistas serao tributados
pelo I.R.R.F. no resgate e/ou na amortizacdao de Cotas.

} CAPiTULO 8
DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E ATENDIMENTO AOS COTISTAS

8.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais deverao prestar, na forma e no prazo
estabelecido, todas as informacgdes obrigatdrias e periddicas exigidas pela Resolucao
CVM 175, observado que tais informagoes serao disponibilizadas em suas respectivas
paginas na rede mundial de computadores ou encaminhadas aos Cotistas
eletronicamente, conforme e-mail constante do cadastro de cada um dos Cotistas.

8.3 O Administrador mantém os canais indicados abaixo para que os Cotistas
possam esclarecer duvidas e/ou registrarem reclamacdes relacionadas ao Fundo e
demais produtos e servicos do Administrador, o qual podera ser acessado pelos meios
descritos abaixo:

Website www.idsf.com.br
Ouvidoria (11) 4637-6633

CAPITULO 9
FORO

9.1 Fica eleito o Foro da Comarca da Cidade de Rondondpolis, Estado do Mato
Grosso, para dirimir quaisquer duvidas, conflitos e questdes relacionadas a este
Regulamento.

X Xk _k_x
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ANEXO I

ANEXO DESCRITIVO

CLASSE UNICA DO LOG FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO O

CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, os termos e expressoes iniciados
em letra mailscula terdo os significados a eles atribuidos no Complemento I do
Regulamento, exceto se expressamente definido ou especificado de outro modo neste

Anexo Descritivo.

1.2 As principais caracteristicas da Classe Unica estdo descritas na tabela abaixo,
sem prejuizo das demais disposicoes deste Anexo Descritivo:

Regime

Fechado.

Puablico-Alvo

Investidores Profissionais.

Prazo de Duracao

20 (vinte) anos, contados a partir da data da primeira
integralizacao de cotas da Classe Unica.

Classificacao ANBIMA

Multicarteira Outros.

Responsabilidade

A responsabilidade dos Cotistas por passivos da
Classe Unica é limitada ao valor efetivamente
subscrito por suas Cotas.

Objetivo

Proporcionar aos Cotistas a valorizagao de suas Cotas
por meio da aplicagdo dos recursos aportados na
Classe Unica, preponderantemente, em Direitos
Creditérios e, de forma secundaria, em Ativos
Financeiros, observada a Politica de Investimento, os
limites e as regras de composicao descritas neste
Anexo Descritivo.

Gestor

BERKANA INVESTIMENTOS E GESTAO DE
RECURSOS LTDA., acima qualificado.

Cogestor

Nao ha.

Administrador

ID COBRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificado.

Custodiante

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificado.

Subclasse

Unica.

1.3 O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipotese, promessa, garantia
ou sugestdo do Fundo ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.
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CAPITULO 1 A
RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

1.1 A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor de suas respectivas Cotas
subscritas.

1.2 Caso o Administrador verifique que o PatrimoOnio Liquido da Classe esta
negativo, ou tenha ciéncia de pedido de declaracgao judicial de insolvéncia da Classe ou
da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolugao CVM 175.

1.3 Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimoénio Liquido
negativo da Classe. i
CAPITULO 2
ENCARGOS DA CLASSE

2.1 A Classe tera Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos
da Resolugao CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por
conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado:

(i) remuneragao, reembolsos de despesas previamente aprovadas e demais
despesas com a contratagdao e manutencao da contratacao Agente de Cobranga, houver;
(ii) despesas com registro de Direitos Creditérios e custdédia dos Documentos
Comprobatérios;

(iii) despesas com servicos de originacao, cobrancgas, ordindrias e extraordinarias,
judiciais e extrajudiciais, dos Direitos Creditérios;

(iv) despesas com verificagao de lastro dos Direitos Creditérios;

(v) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(vi) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatérios e informacOes periddicas previstas neste Regulamento e/ou na Resolugao
CVM 175;

(vii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(viii) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(ix) emolumentos e comissoes pagas por operacoes da Carteira;

(x) despesas com a manutencao de Ativos Recuperados cuja propriedade decorra de
execucao de garantia, dagcao em pagamento ou outro tipo acordo celebrado entre o
Gestor e determinado Devedor;

(xi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada, se for o caso;

(xii) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os Ativos da Carteira,
se houver, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos
no exercicio de suas respectivas funcgoes;

(xiii) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
Carteira;

8
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(xiv) despesas com a realizacao de Assembleia Especial de Cotistas;

(xv) despesas com a realizacao de reunides do Comité de Crédito;

(xvi) despesas inerentes a constituicdo, fusdao, incorporagao, cisao, transformagao ou
liguidagao da Classe;

(xvii) despesas com liquidacdo, registro e custédia de operacdes com Ativos da
Carteira;

(xviii) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes da Carteira;
(xix) despesas inerentes a emissao e distribuicdo, publica ou privada, de Cotas;

(xx) Taxa Maxima de Distribuicao;

(xxi) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado, se houver;

(xxii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que
de acordo com as hipdteses previstas neste Regulamento e na Resolugao CVM 175;
(xxiii) contratacdao da agéncia de classificacdo de risco de crédito, conforme aplicavel;
(xxiv) taxas de performance, conforme aplicavel; e

(xxv) despesas com registro dos Direitos Creditorios.

~ CAPiTULO 3
POLITICA DE INVESTIMENTO

Direitos Creditorios

3.1 Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe integral ou parcialmente,
sempre de acordo com as regras descritas no Anexo Descritivo II da Resolugao CVM
175 e na presente Politica de Investimentos.

3.2 Os Direitos Creditdérios, a serem adquiridos pela Classe deverdao ser
representados por quaisquer direitos, titulos e/ou valores mobilidrios representativos
de crédito, incluindo, sem limitagdo, dos Ativos autorizados pela legislagdo vigente.

3.3 Considerando a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicao
pela Classe, a amplitude da Politica de Investimentos e a potencial diversificacdao de
Cedentes e Devedores, ndo é possivel precisar os processos de origem dos Direitos
Creditorios e as politicas de concessdo de crédito adotadas pelos Cedentes.

3.4 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serao
realizados pelos Devedores e/ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(i) Transferéncia Eletronica Disponivel (*TED"”), ou por outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN que permita a identificacdo da conta bancaria de
origem dos recursos direcionados para a Conta Corrente de Livre Movimentagao; ou
(ii) procedimentos adotados pela B3.

3.5 Os Direitos Creditérios deverao contar com Documentos Comprobatérios que
evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

3.5.1 Os Direitos Creditérios serdao adquiridos pela Classe por meio:
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(i) de Contratos de Cessao firmados entre a Classe e os respectivos Cedentes,
preferencialmente acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos seus titulares;

(ii) negociagao em mercado organizado; e/ou

(iii) da subscricdo de titulos de crédito e/ou valores mobilidrios, colocados de forma
privada ou ofertados publicamente, independentemente do regime de distribuigao,
observada a Politica de Investimentos e as demais disposicdes deste Regulamento e da
legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

3.5.2 E vedado a Classe, direta ou indiretamente:

(i) adquirir Direitos Creditdrios que sejam cedidos e/ou originados pelo Administrador
e/ou pelo Gestor, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, observado o disposto no Artigo 4.6.3 deste Anexo
Descritivo; e

(ii) ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou
entidades referidas no inciso (i) acima.

3.5.3 E vedada & Classe a aplicacdo de recursos de seu Patrimbnio Liquido na
aquisicao de Direitos Creditérios no exterior.

3.5.4 E vedado a Classe adquirir Direitos Creditdrios

(i) de existéncia futura e montante desconhecido;

(i) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos municipios, bem como de suas autarquias e fundacodes,

(iii) cuja constituicdo ou validade juridica da cessao para a Classe seja considerada um
fator preponderante de risco; e/ou

(iv) de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no artigo 29, incisos XII e XIII,
da Resolugao CVM 175.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.6 A parcela do Patriménio Liquido da Classe que nao estiver alocada em Direitos
Creditérios sera alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

3.6.1 Cabera exclusivamente ao Gestor alocar os recursos e as disponibilidades de
caixa da Classe em Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos do Artigo 4.6 deste Anexo
Descritivo.

3.6.2 A Classe podera realizar operagdes nas quais o Administrador, o Gestor e/ou
suas partes relacionadas atuem na condicao de contraparte, com a finalidade exclusiva
de realizar a gestao de caixa e a liquidez da Classe.

Limites de Concentracao

3.7 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 (primeira)
integralizagdao de Cotas, a Classe devera manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios.

10
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3.8 A aplicacdo de recursos em Direitos Creditérios e Ativos Recuperados de
responsabilidade de um mesmo Devedor esta limitada a 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe.

Outras Disposicoes

3.9 A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimo6nio. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe
estao, exemplificativamente, os analisados e descritos no Complemento III deste
Regulamento, o qual deve ser cuidadosamente lido e compreendido pelos investidores
que subscreverem Cotas.

3.10 A Classe podera contratar operacbes com derivativos para fins de protecao
patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, correspondente ao valor do
Patrimonio Liquido da Classe.

3.11 A Classe nao realizard operacdes de renda variavel e day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a
Classe possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro de Liquidez.

3.12 E vedada qualquer forma de antecipacao de recursos as Cedentes para posterior
reembolso pela Classe, seja pelo Administrador ou pelo Gestor.

3.13 Exceto se previsto e nos termos e condicdes contratados nos Contratos de Cessao
e/ou em instrumentos eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os
Cedentes nao serao responsaveis em caso de eventual inadimplemento dos Direitos
Creditorios por eles cedidos, sendo responsaveis, ndo obstante, apenas pela existéncia,
certeza, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo
dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, nos termos da legislacao aplicavel.

3.14 A Classe e o Administrador e o Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, nao
respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e/ou correta formalizagao dos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes dos respectivos Direitos
Creditorios.

3.14.1 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de direitos creditérios, o
gestor deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e
titulos representativos de crédito referidos nos termos da RCVM 175.

3.15 Sem prejuizo do disposto no Artigo 4.14 deste Anexo Descritivo, o Gestor sera a
instituicdo responsavel por verificar e validar, na data de aquisicdo dos Direitos
Creditorios pela Classe, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade em cada operacao de aquisicao de Direitos Creditdérios pela Classe.
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3.16 As aplicacbes na Classe nao contam com qualquer mecanismo de seguro ou
garantia do Administrador, do Gestor, do Cedente, dos demais prestadores de servigo

da Classe e/ou do FGC.
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_ CAPiTULO 4
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e
validados pelo Gestor, de forma individualizada, previamente a cessdo e na respectiva
data de aquisicdo, de modo que apenas sao passiveis de aquisicao pela Classe os
Direitos Creditorios que, na data de aquisicao:

(i) possuam valor atualizado, na data de aquisicao, superior a R$ 100,00 (cem reais);
e

(ii) tenham os riscos inerentes a sua aquisicao pela Classe previamente avaliados pelo
Gestor, o qual devera, neste processo, obter todos os documentos e informacgdes
necessarias para ter o conforto necessario para tomar sua decisao de investimento.

4.2 Na hipétese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds a formalizagao de sua aquisicao pela Classe, ou seja, apés cumpridos
todos os procedimentos descritos neste Regulamento e verificados pelo Gestor, tal fato
nao sera entendido como um desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito
de regresso contra o Administrador ou o Gestor, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou
dolo por parte destes.

4.3 O Gestor se obriga a realizar analise cadastral e de crédito dos Devedores e/ou
Emitentes, e/ou dos Cedentes, previamente a aquisicdao de Direitos Creditérios. O
disposto neste Artigo ndo impede o Administrador de realizar a anadlise de crédito,
previamente a aquisicao dos Direitos Creditérios, bem como de realizar o cadastro dos
Cedentes e/ou Devedores.

4.4 O Gestor sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes da
obrigacdao, conforme aplicavel, de notificar os respectivos Devedores acerca da cessao
dos Direitos Creditérios a Classe caso o Cedente ndo o tenha feito, conforme aplicavel.

A CAPITULO 5 3
PATRIMONIO DA CLASSE, CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

5.1 As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do
patrimonio da Classe, cuja propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista
no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas
junto ao Administrador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do artigo 15 da
Resolugao CVM 175.

5.2 E permitido o resgate de Cotas, nos termos deste Regulamento.

5.3 As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e
obrigagdes aos seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Especiais de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;
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(ii) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicao de seu valor de integralizacao, amortizacao ou resgate, observado
gue tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido
pelo nimero de Cotas em circulacdo; e

(iii) os direitos dos titulares das Cotas contra o PatrimoOnio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas.

Emissdo e Distribuicdo

5.4 Apds a 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, a emissdo de novas Cotas devera
ser realizada pelo valor da Cota em vigor no préprio dia ou no primeiro dia Uutil
subsequente ao da efetiva disponibilidade dos recursos aplicados pelo Cotista.

5.5 As Cotas serao colocadas pelo Administrador, estando dispensado de registro,
nos moldes da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, por
se tratar de Classe constituida sob o regime aberto.

5.6 E permitida a aquisicdao por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

5.7 E permitido ao Gestor suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes na
Classe de Cotas, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais. A suspensao do recebimento de novas aplicagdoes em um
dia ndo impede a reabertura posterior para aplicagoes.

5.8 A integralizagdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados por TED ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

5.9 A integralizagao de Cotas podera ser efetuada em Direitos Creditérios ou Ativos
Financeiros, a critério do Gestor, desde que elegiveis, nos moldes do que determina o
presente Regulamento.

5.10 Por ocasido da integralizacdo de Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo
termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento, declarando, além de sua
condigao de Investidor Profissional, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas. No ato da adesao, o
investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicagoes a serem enviadas pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos
deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderecgo
completo e endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar aos Prestadores de
Servigos Essenciais a alteragao de seus dados cadastrais.

5.11 As Cotas subscritas deverao ser integralizadas a vista.

Negociacdo das Cotas

5.12 Nenhum Cotista poderd, sem a prévia e escrita autorizacao dos demais Cotistas,
promover quaisquer atos que impliguem em vender, doar, ceder, transferir, permutar
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e/ou de qualquer outra maneira, total ou parcialmente, direta ou indiretamente, alienar
ou prometer para venda, doacdo, cessdao, transferéncia e/ou alienagao
(“Transferéncia”), suas Cotas, sem que sejam observadas as restricbes e disposicoes
deste Anexo Descritivo e do Acordo de Cotistas, excecdo feita a quaisquer onus que
venham a ser constituidos em favor das Sociedades que explorem as atividades
desenvolvidas em comum pelos Cotistas, observado, em qualquer caso, que a
Transferéncia somente serd acatada pela Administradora e demais prestadores de
servico da Classe mediante o envio da Notificacdo Para Transferéncia descrita no Artigo
6.16 abaixo.

5.13 Sem prejuizo da necessidade de envio da Notificacdo Para Transferéncia,
também para os casos do presente Artigo, as seguintes Transferéncias de Cotas
(“Transferéncias Permitidas”) ndo estardao sujeitas as restricbes de transferéncia
estabelecidas no presente Regulamento e no Acordo de Cotistas, incluindo, sem
limitacdo, ao disposto na Clausula 6.14 abaixo.

(i) transferéncias de Cotas, pelos Cotistas, para seus proprios descendentes em
primeiro grau, em carater inter vivos;

(i) transferéncias de Cotas, por um Cotista, para veiculos de investimentos controlados
exclusivamente pelo préprio Cotista;

(iii) transferéncias de Cotas, por um Cotista, causa mortis, para os herdeiros, legatarios
ou meeiros do referido Cotista; ou

(iv) transferéncias de Cotas, por um Cotista, em razdo de intervencdao, e/ou
necessidade de se nomear um curador para seu respectivo Cotista.

5.14 No caso de Transferéncia para uma Pessoa Relacionada, o Cotista devera, antes
da transferéncia das Cotas:

(i) comprometer-se, por escrito, a nao transferir, compartilhar ou alienar o controle,
direto ou indireto, conforme o caso, dessa sua Pessoa Relacionada, por qualquer forma,
sem antes fazer retornar as Cotas para o Cotista cedente;

(ii) fazer com que essa Pessoa Relacionada venha a aderir e integrar este Regulamento
e ao Acordo de Cotistas;

(iii) garantir solidariamente todas as obrigagdes dessa Pessoa Relacionada, decorrentes
de e/ou relativas a este Regulamento e ao Acordo; e

(iv) providenciar a transferéncia de todas as Cotas detidas pelo referido Cotista para
as Pessoas Relacionadas.

5.15 De qualquer forma, a eficacia de uma Transferéncia, mesmo no caso de uma
Transferéncia Permitida, estara sujeita a adesao, pelo adquirente ou cessionario (direto
ou indireto) das Cotas, a qualquer titulo, aos termos e disposicdes deste Regulamento
e do Acordo de Cotistas, mediante a celebracao de um Termo de Adesao por escrito.
Qualquer adquirente ou cessionario (direto ou indireto) das Cotas, a qualquer titulo,
deverd observar todas as condicdes deste Regulamento e do Acordo de Cotistas, bem
como todas as regras da legislacao e regulamentacdo aplicaveis.

5.16 Mesmo que autorizada, a criacdo de qualquer 6nus sobre as Cotas, detidas por
gualquer dos Cotistas, somente serd valida e eficaz se o seu beneficidrio, antes da
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efetivacdo desse O6nus, concordar e se comprometer, por escrito, em cumprir com o0s
termos e condigdes previstos neste Regulamento e no Acordo de Cotistas.

5.17 Em ocorrendo a transferéncia de Cotas a terceiros nas hipéteses permitidas neste
Regulamento e no Acordo de Cotistas, e desde que observado o disposto nos artigos
abaixo, o novo Cotista devera aderir ao presente Regulamento e ao Acordo de Cotistas.

5.18 A transferéncia ou cessao de Cotas para um terceiro somente sera valida e eficaz
se o cessionario aderir, por escrito, e sem quaisquer restrigdes, aos termos e condicdes
deste Regulamento e do Acordo de Cotistas, como se tivesse sido uma parte original do
mesmo, sub-rogando-se nos direitos e obrigacdes do Cotista cedente, observado o
disposto no Artigo 6.19 abaixo.

5.19 Qualquer tentativa de Transferéncia de Cotas, ou direitos a elas relativos, sem a
observancia deste Regulamento e do Acordo de Cotistas, sera considerada nula de pleno
direito, observado que, para todos os fins e efeitos, a observancia do presente
Regulamento e do Acordo de Cotistas, inclusive das previsdes referentes ao Direito de
Preferéncia previsto no Artigo 6.20 abaixo, e a Compra e Venda e Direito de Venda
Conjunta de Cotas, previstas nos Artigo 6.23 e 6.27 abaixo, sera atestada perante o
Fundo e seus prestadores de servigos, necessariamente, mediante a formalizagao de
Notificacdo a Administradora, autorizando a transferéncia ou oneracao pretendida
(“Notificacdo Para Transferéncia”), sendo certo que (a) a Administradora ndo tera
qualquer responsabilidade e ndo realizard qualquer verificagdo adicional ou
independente quanto ao cumprimento das providéncias e prazos estabelecidos neste
Regulamento e no Acordo de Cotistas, tdo somente acatara a transferéncia ou oneragao
indicada na Notificacdo Para Transferéncia, desde que regulatdria e operacionalmente
viavel, e (b) as Partes reconhecem e concordam que as COTAS ndo poderdo ser
transferidas ou oneradas sem a apresentacao da Notificacdo Para Transferéncia.

5.20 Os Cotistas ou seus sucessores (“Cotista Ofertante”) ndao poderao alienar ou de
qualquer outra forma transferir a outros Cotistas ou a terceiros (“Potencial
Interessado”), suas Cotas ou direitos de preferéncia para adquirir novas Cotas (“Cotas
Ofertadas”), no todo ou em parte, sem ofertd-las primeiro aos demais Cotistas
(“Cotistas Nao Vendedores”), os quais terdo o direito de preferéncia para adquiri-las,
em igualdade de condigdes com o Potencial Interessado, na proporcao de suas
respectivas participacdes no numero total das Cotas.

5.20.1 A oferta referida no Artigo 6.20 acima devera ser efetivada através
de uma notificagcdo por escrito do Cotista Ofertante, a ser entregue aos Cotistas Nao
Vendedores, informando o niumero de Cotas Ofertadas, o preco a ser pago por Cota, o
prazo e a forma de pagamento, garantias a serem prestadas, outras condicdes da venda
ou transferéncia proposta, e o nome e identificagdo completos do Potencial Interessado
("Termos da Oferta").

5.20.2 Durante os 30 (trinta) dias seguintes ao recebimento da notificagao referida
no Artigo 6.20.1 acima, cada um dos Cotistas Nao Vendedoras devera informar por
escrito ao Cotista Ofertante se exercera ou nao o seu respectivo direito de preferéncia
para a aquisicao das Cotas Ofertadas.
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5.20.3 Se qualquer dos Cotistas Nao Vendedores deixar de notificar o Cotista
Ofertante no prazo estabelecido na Clausula 6.20.2 acima, ou comunicar que nao
exercera seu direito de preferéncia, ou que exercera parcialmente esse direito, os
demais Cotistas Ndo Vendedores terdo um periodo adicional de 30 (trinta) dias, contado
da data de recebimento, por eles, da notificagdao do Cotista Ofertante, de que existem
Cotas Ofertadas remanescentes para venda, para enviar ao Cotista Ofertante uma
notificacdo escrita informando se desejam, ou nao, exercer seu direito de preferéncia
para a aquisicao dessas Cotas Ofertadas remanescentes.

5.20.4 Uma vez exercida a preferéncia com relacdao a todas ou a parte das Cotas
Ofertadas, tais Cotas deverdo ser adquiridas pela pelos Cotistas Nao Vendedores que
tenham exercido seu direito de preferéncia, de acordo com os Termos da Oferta.

5.20.5 Caso os Cotistas Nao Vendedores deixem de exercer o seu direito de
preferéncia sobre todas ou sobre parte das Cotas Ofertadas, o Cotista Ofertante estara
livre para alienar a totalidade ou a parte das Cotas Ofertadas sobre as quais os Cotistas
N3o Vendedores tenham deixado de exercer seu direito de preferéncia, ao Potencial
Interessado, desde que dé cumprimento ao estabelecido no Artigo 6.12 acima, durante
os 15 (quinze) dias subsequentes, nos exatos Termos da Oferta.

5.20.6 Apds o periodo de 15 (quinze) dias referido na Clausula 11.3 acima ter
transcorrido sem que tenha ocorrido a venda, caso o Cotista Ofertante deseje
novamente dispor ou alienar suas Cotas, devera reiniciar o procedimento aqui
estabelecido.

5.20.7 As mesmas regras estabelecidas acima devem ser aplicaveis as cessoes,
por qualquer dos Cotistas, de seu direito de preferéncia para a subscricdo de novas
Cotas. Os prazos para o exercicio do direito de preferéncia em relacdo a cessao do
direito de preferéncia na emissao dessas novas Cotas sao os seguintes

(i) 7 (sete) dias uteis da aprovacao do aumento da nova emissao de Cotas para o
recebimento, por todos os Cotistas Nao Vendedores, da notificagao do Cotista Ofertante,
contendo os Termos da Oferta;

(ii) 7 (sete) dias Uuteis para o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas Nao
Vendedores, na proporcdao do numero de Cotas detidas por eles na data da oferta;
(iii) 5 (cinco) dias Uteis para o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas Nao
Vendedores, em relacao aos direitos de subscricdao remanescentes; e

(iv) 3 (trés) dias para a aquisicdo de todos os direitos de subscricdo oferecidos, seja
pelos Cotistas Nao Vendedores, seja pelo Potencial Interessado.

5.21 Os Cotistas acordam, desde ja, que quaisquer modalidades de transferéncia
indireta das Cotas, incluindo, mas a tanto nao se limitando, cessao ou permuta de
Cotas, serdao consideradas como alienacOes sujeitas ao disposto nesta Clausula 6.12 a
6.21, exceto nos casos em que, nos termos deste Regulamento e do Acordo de Cotistas,
a cessao e transferéncia indireta das Cotas ocorra para Pessoas Relacionadas aos
Cotistas.

5.22 Transferéncia de Cotas e direitos de preferéncia na subscricdo de Cotas, em
desacordo com as disposicoes deste Regulamento e do Acordo de Cotistas, nao serao
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validas, aplicando-se, para tanto, as disposicdes concernentes a Notificacdo Para
Transferéncia tratada no Artigo 6.19 acima.

5.23 Na hipdtese de impasse e/ou desentendimento entre os Cotistas, qualquer dos
Cotistas podera notificar os demais Cotistas, oferecendo a eles a compra de suas
respectivas Cotas, e/ou a venda das Cotas detidas pelo Cotista notificante, informando
o numero de Cotas por ele detidas, o preco a ser pago por Cota, o prazo e a forma de
pagamento.

5.24 Durante os 30 (trinta) dias seguintes ao recebimento da notificagao referida no
Artigo 6.23 acima, cada um dos demais Cotistas devera informar por escrito a todos os
demais Cotistas se, nas condigdes, prazo e prego propostos pelo Cotista notificante,
aceita comprar as Cotas por ele detidas, ou vender as suas Cotas, sendo que, na
hipétese de venda, devera informar, igualmente, o niumero de Cotas por ele detidas.

5.25 Caso mais de um Cotista decida vender as suas Cotas e/ou comprar as Cotas
detidas pelos Cotista interessados em vendé-las, nas condicbes, prazo e preco
propostos pelo Cotista notificante, as Cotas serdao adquiridas pelos Cotistas interessados
em adquiri-las.

5.26 A oferta de compra ou de venda apresentada por qualquer dos Cotistas, bem
como a decisao de vender e/ou de comprar, manifestada pelos demais Cotistas, apds o
recebimento da notificacdo referida no Artigo 6.23 acima, serdao irrevogaveis e
irretrataveis, ficando os Cotistas interessados em vender suas Cotas, assim como os
Cotistas interessados em adquiri-las, obrigados a vender e a adquirir as Cotas,
respectivamente.

5.27 Na hipdtese de qualquer dos Cotistas desejar alienar, total ou parcialmente, as
Cotas de que for detentor, os demais Cotistas, que nao quiserem exercer seu direito de
preferéncia para adquirir referidas Cotas, nos termos dos artigos acima, terdo o direito
de exigir que essa alienacao de Cotas por qualquer dos Cotistas englobe, no todo ou
em parte, as Cotas por eles entdo detidas ("Direito de Venda Conjunta”).

5.28 O Direito de Venda Conjunta sera vinculante, ou seja, caso qualquer dos Cotistas
exerca o Direito de Venda Conjunta, o Potencial Interessado somente podera adquirir
Cotas se adquirir se adquirir, obrigatoriamente, a totalidade das Cotas que os Cotistas
que tiverem exercido o Direito de Venda Conjunta desejar vender ou de outra forma
alienar.

5.29 Para os fins do Artigo 6.28 acima, os Cotistas deverdao exercer expressamente o
Direito de Venda Conjunta na notificacdao prevista no Artigo 6.24 acima. Os Cotistas que
exercerem o Direito de Venda Conjunta deverao aderir integralmente aos termos e
condigOes de venda que forem contratados pelo Cotista Ofertante. Todos os custos e
despesas incorridos na preparacao e efetiva alienacao, inclusive honorarios legais e
profissionais, serao rateados pelos Cotistas na proporgao do numero de Cotas por eles
efetivamente alienadas.

5.30 Os Cotistas que nao exercerem o Direito de Venda Conjunta terao o direito de,
no prazo estabelecido no Artigo 6.24, exercer o direito de preferéncia para a aquisicao
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de todas, e nao menos que todas, as Cotas a serem alienadas pelo Cotista Ofertante,
assim como pelo(s) Cotista(s) que tiver(em) manifestado seu interesse de exercer o
Direito de Venda Conjunta.

5.31 A Administradora ndao devera registrar ou reconhecer quaisquer operagoes de
oneracgao voluntaria das Cotas, nem reconhecer qualquer direito de pessoa contraparte
ou beneficiaria de tais operacdes, sem que tenha sido apresentado a Administradora a
respectiva Notificacdo para Transferéncia, na forma do Artigo 6.23 acima.

5.32 Na hipdtese de constituicdo de qualquer 6nus sobre as Cotas dos Cotistas de
forma involuntaria, inclusive por forca de ordem judicial, o Cotista titular das Cotas
oneradas devera tomar todas as medidas legais cabiveis para libera-las, dentro do
menor prazo possivel, ainda que por meio de substituicdo por outro bem, ou quitacao
do débito gerador do respectivo onus.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.33 As Cotas nao serao classificadas por agéncia classificadora de risco, uma vez
gue a Classe ndo sera destinada ao publico em geral.

) CAPiTULO6
CALCULO DO VALOR UNITARIO

6.1 Cada Cota tera seu Valor Nominal Unitario calculado todo Dia Util e o valor da
Cota correspondera ao valor do encerramento do Dia Util imediatamente anterior. A
atualizagdo do Valor Nominal Unitario inicia-se a partir do Dia Util seguinte a respectiva
data de integralizacao e encerra-se no Dia Util anterior a respectiva data de resgate das
Cotas.

6.1.1 Este Anexo Descritivo nao constitui promessa de rendimento, estabelecendo
meramente critérios para distribuicao de rendimentos entre as Cotas. As Cotas auferirdao
rendimentos somente se o resultado da Carteira assim o permitir.

CAPITULO 7
RESGATE DAS COTAS

7.1 As Cotas somente poderdao ser regatadas quando da liquidagdao da Classe,
evento este que ocorrera no fim de seu prazo de duracdo e/ou nas demais hipdteses
previstas neste Regulamento.

7.2 Eventuais rendimentos auferidos pela Carteira poderdao ser distribuidos aos
Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas, de forma proporcional a participacao de cada
cotista no Patrimonio Liquido da Classe e sem o cancelamento de Cotas.

7.3 A amortizacdo de Cotas podera ocorrer a qualquer momento desde que sejam
observados todos os procedimentos e cumpridas todas as disposicoes estipuladas neste
Regulamento, sem prejuizo do disposta na Resolucdao CVM 175, devendo o Cotista
manifestar a sua intengao de amortizar ao Administrador, por meio de correio eletronico
ou correspondéncia encaminhada ao Administrador, com cépia ao Gestor.
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7.4 Admite-se que as Cotas sejam resgatadas em Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros nos seguintes casos:

(i) por deliberagdao da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do art. 44, § 39,
inciso IV, da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

(ii) por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o art. 126, da Parte
Geral da Resolugao CVM 175;

(iii) em caso de liquidagao antecipada da classe.

7.5 Os Cotistas, em conjunto com o Administrador e o Gestor, deverao fixar na ata
da Assembleia Especial que deliberar sobre o resgate ou amortizacao de Cotas o prazo
da liquidagcao financeira de tal(is) evento(s), dentre outras questdes operacionais e
regulatérios necessarias e/ou relevantes.

7.6 Caso uma solicitagao de aplicagao ou amortizagao de Cotas nao seja efetuada
em um Dia Util, ou seja recebida apds as 15 (quinze) horas de um Dia Util, tal solicitagdo
sera considerada recebida somente no Dia Util subsequente.

7.7 O Administrador e o Gestor, no limite de suas respectivas atribuigdes, deverao
manter reserva monetdria destinada ao pagamento de amortizacdes e encargos de
Cotas.

CAPiTULO 8
ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1 O Administrador obriga-se a alocar os recursos da Conta da Classe oriundos da
integralizagao das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos
integrantes da Carteira da Classe conforme a ordem de alocagao estabelecida neste
Capitulo 9.

8.2 A partir da primeira data de integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo da Classe,
o Administrador devera, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizagdao das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(ii) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos da
Classe a serem incorridos nos 6 (seis) meses subsequentes;

(iii) aquisicdo de Direitos Creditérios; e

(iv) aquisicdao de Ativos Financeiros.

8.3 Exclusivamente na hipotese de liquidacdo da Classe, os recursos existentes na
Conta do Fundo serao alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento dos Encargos; e
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(ii) pagamento do resgate integral das Cotas em circulagao.

CAPITULO 9
METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira
da Classe terao seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de
avaliacdo descrita no manual do Administrador, disponivel em seu website
www.idsf.com.br.

9.2 As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serao, respectivamente,
efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugao CVM 489. Desta forma, o valor do
saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo
valor da provisao efetuada ou perda reconhecida.

9.3 O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios
de um mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracao o disposto
no artigo 13 da Instrucdao CVM 489, sendo facultada a andlise individualizada dos
Direitos Creditdrios, observada a metodologia de avaliagdo descrita no manual do
Administrador.

CAPITULO 10
ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao
vigente, sdo aplicdveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicoes
procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

10.2 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposicdes previstas na
regulamentacado aplicavel, incluindo, mas nao se limitando a:

(i) deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

(i) deliberar sobre substituicao de Prestadores de Servigos Essenciais;

(iii) deliberar sobre elevacao da Taxa de Administragao ou da Taxa de Gestao, inclusive
na hipdtese de restabelecimento de taxa ou remuneragcao que tenha sido objeto de
reducao;

(iv) deliberar sobre incorporagao, fusdao, cisao total ou parcial, a transformagao ou
liguidagdo da Classe;

(v) alteracOes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

(vi) alterar critérios e procedimentos para amortizacdo e/ou resgate de Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios;

(vii) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na Classe
pelos Cotistas;

(viii) alteracbes na Politica de Investimentos;

(ix) alteracOes nos Critérios de Elegibilidade;

(x) alteragcdao dos Eventos de Avaliagao, dos Eventos de Liquidagao e/ou das
consequéncias deles decorrentes em fungao do previsto neste Regulamento;

21



SERVICOS SERVICOS
FINANCEIROS FINANCEIROS
CTVM CTVM

(xi) plano de resolucdao do Patrimonio Liquido negativo da Classe, nos termos da
Resolugao CVM 175; e
(xii) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

_ CAPiTULO 11
AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

11.1 As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Avaliagao:

(i) inobservancia pelo Administrador e/ou pelo Gestor de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo
Administrador e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, nao o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificagao;

(ii) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditdrios que estejam em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicao;
(iii) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos
mercados por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

(iv) verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos
mercados de 5 (cinco) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo de 10 (dez) Dias Uteis;
(v) renuncia do Gestor, sem sua efetiva substituicdo em até 180 (cento e oitenta) dias.

11.1.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia
Especial de Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe
em razao do Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar:
(i) pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagao que
deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidacgao,
hipotese em que deverdao ser deliberadas as matérias referidas e adotados os
procedimentos previstos, respectivamente, nos Artigos 12.4.1 e 12.4.3 deste
Regulamento.

11.1.2 No momento de verificagao de qualquer Evento de Avaliacao, os procedimentos
de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacao Extraordinaria
das Cotas, deverdao ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida
decisao final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este
fim, nos termos do Artigo 12.1.1 deste Regulamento, autorizando a retomada dos
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, Amortizacao Extraordinaria
e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagao.

11.1.3 Na hipotese de nao instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de
quérum, o Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacao da
Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do Artigo 11.4 e seguintes
deste Regulamento.

Eventos de Verificacdo de Patrimdbnio Liquido Negativo
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11.2 Os seguintes eventos obrigarao o Administrador a verificar se o Patrimonio
Liquido da Classe esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

(ii) identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos
Creditérios;

(iii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos
pela Classe que representem mais de 40% (quarenta por cento) de seu Patrimodnio
Liquido;

(iv) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacdo judicial, ou de faléncia de
Devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe, que representem mais de 40%
(quarenta por cento) de seu Patrimonio Liquido;

(v) condenacao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 40% (quarenta por cento) de seu Patrimonio
Liquido; e

(vi) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagao e/ou Eventos de Liquidagao.

Eventos de Liguidacao

11.3 As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagao:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidagao;

(ii) rendncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;
(iii) por determinagcdao da CVM, em caso de violagao de normas legais ou
regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

(v) intervencgao ou liquidacao extrajudicial do Administrador ou do Gestor, sem a sua
efetiva substituicao nos termos deste Regulamento; e/ou

(vi) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos
Encargos nas respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

11.4 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagao, o Administrador devera dar
inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, definidos nos itens a
seguir.

11.4.1 Na hipdtese prevista no Artigo 12.4 deste Anexo Descritivo, o Administrador
devera:

(i) interromper os procedimentos de aquisicao de novos Direitos Creditérios; e

(ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao assemblear
pela interrupcao dos procedimentos de liquidagao antecipada da Classe, que os Cotistas
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dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor
Unitario e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

11.4.2 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no Artigo 12.4.1 deste Anexo
Descritivo nao seja instalada em segunda convocagdao, em virtude do nado
comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocard nova Assembleia
Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda
convocacao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o Administrador podera adotar
os procedimentos descritos no Artigo 12.4.3 deste Anexo Descritivo.

11.4.3 Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no Artigo 12.4.1 deste
Anexo Descritivo determinar a ndo liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara
todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os
seguintes procedimentos:

(i) o Administrador liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe e
transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo 9 deste Anexo
Descritivo, o Administrador debitarda a Conta da Classe e procederd ao resgate
antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.5 Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagao antecipada da Classe, recursos
em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido
as Cotas, o Administrador podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre a possiblidade de as Cotas serem resgatadas mediante a entrega dos
Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira em
pagamento aos Cotistas, nos termos e condigdes constantes da legislagao em vigor,
gue devera observar a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo 9 deste
Anexo Descritivo.

11.5.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez,
para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a
utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a proporcao do numero de Cotas
detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimonio
Liguido.

11.6 Na forma do disposto no Artigo 12.5 este Anexo Descritivo, a Assembleia Geral
de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, devera deliberar sobre
os procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas,
observado o quérum de deliberagao de que trata este Regulamento e a regulamentacao
aplicavel.

11.6.1 Caso a Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas referida
no Artigo 12.6 deste Anexo Descritivo ndo seja instalada em segunda convocagao, em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova
Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada em
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segunda convocacao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o Administrador podera
adotar os procedimentos descritos no Artigo 12.7 deste Anexo Descritivo.

11.7 Na hipdtese do Artigo 12.6.1 deste Anexo Descritivo ou na hipdtese de a
Assembleia Especial de Cotistas referida no Artigo 12.6 deste Anexo Descritivo nao
chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento
aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o Administrador — desde ja investido pelos
Cotistas dos bastantes poderes para tanto - entregara aos Cotistas, a titulo de resgate
de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do artigo 1.314
do Cédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo
gue o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgao de
Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidacao
da Classe. Apds a constituicao do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

11.7.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio de correio eletronico
enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, para que
0s mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditoérios
e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando
a proporcao de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista
faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante
os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.7.2 Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida,
essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

11.8 O Administrador ou terceiro ele contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias contados da notificagao referida no Artigo 11.7.2 acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido
atribuida nos termos deste Regulamento, indicard ao Administrador, hora e local para
que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatdrios e
Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o Administrador podera promover
a consignacdo dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

CAPITULO 12
PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

12.1 A Classe serd administrada pelo Administrador e, observadas as limitagoes
estabelecidas no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nas demais normas legais e
infralegais aplicaveis, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos
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necessarios a administracao da Classe, observadas as atribuicdes e responsabilidades
do Gestor.

12.2 Incluem-se entre as obrigagcdes do Administrador, contratar, em nome da
Classe, se necessario, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servigos:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(i) escrituracao das Cotas; e
(iii) auditoria independente, nos termos do Art. 69 da Resolugao CVM 175.

12.3 Incumbe, ainda, ao Administrador as seguintes atividades:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre o Administrador, Gestor, entidade
registradora e respectivas partes relacionadas, de um lado, e a Classe, de outro;

(ii) encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN - SCR,
mensalmente, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apds o més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede
mundial de computadores; e

(iii) obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacgdes constantes do SCR.

12.4 Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, sem prejuizo de outras
previstas na regulamentacgao:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (@) o registro dos Cotistas; (b) o livro de atas das Assembleias Gerais de
Cotistas e das Assembleias Especiais de Cotistas; (c) o livro ou lista de presenca de
Cotistas; (d) os pareceres do Auditor Independente; e (e) os registros contabeis
referentes as operagoes e ao patrimoénio da Classe;

(i) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;
(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
(iv) elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pela Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as
demais informagdes cadastrais da Classe;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

(vii) monitorar as hipdteses de Liquidacdao Antecipada;

(viii) observar as disposicdes constantes do Regulamento;

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas;

(x) providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos por meio
de sistema eletronico disponibilizado pela CVM;
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(xi) fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor;
(xii) enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e
contetdo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele
més, nos termos do artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II;

(xiii) encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicagdes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formuldrio disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més
a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo
Normativo II;

(xiv) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, nos termos
do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II;

(xv) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida
pelos Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

(xiv) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre o Administrador, Gestor, entidade
registradora, e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;
(xx) encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do
Brasil na rede mundial de computadores; e

(xxi) obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informacgdes constantes do Sistema de Informagdes de Créditos do Banco
Central do Brasil - SCR, caso esta venha a ser realizada.

12.5 E vedado ao Administrador, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade regulada pela CVM;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo
de Cotas Subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

12.6 E vedado ao Administrador receber ou orientar o recebimento de depdsito em
conta corrente que nao seja a Conta da Classe ou a Conta Escrow.

12.7 E vedado ao Administrador, em nome da Classe:

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;
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(ii) realizar operagdoes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;

(iv) adquirir Cotas;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento;

(vi) vender Cotas a prestagao;

(vii) vender Cotas a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditérios;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x) delegar poderes de gestdao da Carteira;

(xi) obter ou conceder empréstimos; e

(xii) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos
integrantes da Carteira.

12.8 O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que |he permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores
de servigos contratos da Classe das fungdes para os quais foram contratados, sendo
certo que tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu
website, no endereco www.idsf.com.br.

Gestéo

12,9 O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuacao.

12.10 Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando
for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de Ativos,
qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

12.10.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacao
aplicavel, o Gestor sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os
termos deste Regulamento:

(i) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, no
artigo 33 do Anexo Normativo II da Resolucdao CVM 175;

(ii) estruturar a Classe;

(iii) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditdérios e Ativos Financeiros de Liquidez,
nos termos deste Regulamento, observados os termos e condigdes aplicaveis a referida
aquisicao (incluindo, mas nao se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de
Elegibilidade, conforme aplicavel);

(iv) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira, em nome da Classe;

28



ID ID

SERVICOS SERVICOS
FINANCEIROS FINANCEIROS
CTVM CTVM

(v) executar a Politica de Investimento e adotar todas as demais medidas relacionadas
a gestao da Carteira, observadas a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis;

(vi) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditérios;

(vii) efetuar o monitoramento das garantias, caso aplicavel, dos Direitos Creditdrios de
titularidade da Classe, e

(viii) registrar os Direitos Creditorios na entidade registradora da Classe ou entrega-
los ao Administrador, conforme o caso.

12.11 Incluem-se entre as obrigagdes do Gestor:

(i) informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em
prestador de servigo por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboracao do material de divulgagao da Classe para utilizagao pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes da Classe;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdao e concentracao
e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital da Classe;

(v) cumprir as deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas;

(vi) executar a politica de investimentos previsto no Regulamento, devendo analisar e
selecionar os direitos creditérios para a carteira de ativos, observados os parametros
minimos previsto no artigo 33, inciso II, do Anexo Normativo II;

(vii) receber e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos direitos creditérios,
sendo que a metodologia e os resultados obtidos deverao ser colocados a disposicao do
Administrador, do Auditor Independente e dos érgaos reguladores;

(viii) registrar os Direitos Creditorios na entidade registradora competente, caso os
mesmos sejam passiveis de registro, ou entrega-los ao Custodiante ou Administrador,
conforme o caso;

(ix) na hipdtese de ocorrer substituicao de direitos creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre o risco e retorno da carteira de direitos creditdrios
ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

(x) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos
creditorios;

(xi) monitorar (a) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em relacao aos
direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca; e (b) a taxa de retorno dos direitos creditérios,
considerando, no minimo, pagamentos e inadimpléncia; e

(xii) colocar a disposicdo do Administrador o fluxo financeiro da Classe com registro
dos respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que ela possa cumprir
pontualmente suas obrigacdes financeiras e contratuais.

12.12 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditérios, o
Gestor deve verificar a possibilidade de ineficacia da cessao a classe em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham
Representatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no Termo de Adesdo e no material de divulgacao.
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12.13 E vedado ao Gestor receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta
corrente que nao seja a Conta da Classe ou a Conta Escrow.

12.14 E vedado ao Gestor, em sua respectiva esfera de atuagao, aceitar que as
garantias em favor da classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizagao de garantias em favor
do Administrador, Gestor ou terceiros que representem a Classe como titular da
garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimonios.

Verificacdo do Lastro

12.15 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos e titulos
representativos de crédito, o Gestor deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro, de forma individualizada.

12.15.1 O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdao do lastro,
inclusive a entidade registradora ou o Administrador, caso aplicavel, devendo constar
do contrato de prestacao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo,
sendo que o Gestor sera responsavel pela fiscalizacdo da atuagao do agente contratado
no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

12.16 Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditorios que ndao sejam passiveis
de registro em entidade registradora, o Administrador deve contratar o servigo de
custoddia para a carteira de Ativos.

12.17 Os servicos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditorios
e dos Documentos Comprobatorios, serdo prestados pelo Administrador.

12.18 Sao atribuicdes do Administrador, observado o disposto neste Regulamento e
na regulamentacao aplicavel:

(i) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditdrios da Carteira da Classe, o que for maior, a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na Carteira
da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM 175;

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta da Classe ou, se for o caso, na Conta Escrow; e

(iv) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios.

12.19 O Administrador podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo
de determinados servicos ao Fundo, na forma da regulamentacdo aplicavel, observado
que os prestadores de servigos eventualmente subcontratados nao podem ser, em
relacao a Classe, o originador, Cedente, o Gestor ou partes a eles relacionadas.

30



SERVICOS SERVICOS
FINANCEIROS FINANCEIROS
CTVM CTVM

Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos

12.20 O Gestor, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para a
prestacdo de servicos de Agente de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, os
quais poderao ser partes relacionadas ou integrar o grupo do Administrador ou dos
demais prestadores de servigos da Classe. Serao atribuicdes do Agente de Cobranga,
observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel:

(i) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdao dos Direitos
Creditorios a Classe, nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil;

(ii) sempre que solicitado pelo Administrador e/ou pelo Gestor, reportar ao
Administrador e ao Gestor as acoes tomadas pelo Agente de Cobranga e/ou eventos
relevantes ocorridos no @mbito da cobranca, seja judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, bem como o estado de referida cobranca;

(iii) comparecer a Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas
quando assim requerido pelo Administrador;

(iv) confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranca enviados aos
Devedores, se houver;

(v) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as acdes de cobranca de Direitos Creditdrios
Inadimplidos;

(vi) adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos de titularidade da Classe;

(vii) conforme o caso, efetuar a inclusao ou exclusdao do nome de quaisquer devedores
dos Direitos Creditérios Inadimplidos no registro negativo de érgaos e/ou sistemas de
informacdo e protecao ao crédito; e

(viii) conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim,
processo administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus
coobrigados e garantidores, incluindo, ainda, a excussao de eventuais garantias
acessorias aos Direitos Creditérios.

12.20.1 Caso aplicavel, o Agente de Cobranca podera, as suas expensas,
subcontratar parte da atividade de cobrancga a terceiros, sempre observadas os termos
deste Regulamento e as especificidades do Direito Creditério.

12.21 O Gestor exercera as funcdes de Agente de Cobrancga de Direitos de Creditérios
e Direitos Creditérios Inadimplidos até que, a seu exclusivo critério, contrate terceiro
para atuar como Agente de Cobranca da Classe.

_ CAPiTULO 13
REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

13.1 Pelos servigos de administracao, custddia, escrituragao, distribuicdo, tesouraria,
controle e processamento prestados a Classe, sera pago mensalmente ao Administrador
uma remuneragao equivalente a 0,15%% (quinze centésimos por cento) ao ano,
calculado sobre o Patrimonio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de
R$15.000,00 (quinze mil reais), atualizado anualmente pela variagao positiva do IGP-
M (“Taxa de Administracao”).
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13.2 Pelos servicos de gestao prestados a Classe, sera pago mensalmente ao Gestor
uma remuneracgao correspondente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano,
calculado sobre o Patrimonio Liquido da Classe (“Taxa de Gestdo”).

13.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas
todo Dia Util a razao de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), devendo
ser pagas mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util subsequente a prestacao dos servigos.

13.4 O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, poderao estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao, conforme o caso, sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos que contratarem, desde que
o0 somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao
e/ou da Taxa de Gestao, respectivamente.

13.5 Nao serdo praticadas pela Classe taxas de performance, ingresso ou saida.

13.6 Nos casos de destituicdo ou renuncia do Gestor, este devera permanecer como
prestador do servico de gestdo da Classe por até 180 (cento e oitenta) dias contados
da data da sua destituicdo ou renuncia, fazendo jus a Taxa de Gestao de forma integral
durante esse periodo.

CAPITULO 14 COMITE DE CREDITO

14.1 A Classe contara com um comité de crédito composto por até 5 (cinco) membros,
sendo 3 (trés) membros indicados pelo Gestor e 2 (dois) membros indicados pelos
Cotistas (“"Comité de Crédito”), que possuira carater deliberativo e tera as seguintes
atribuicoOes:

(i) auxiliar o Gestor na selecao, analise e monitoramento de Direitos Creditorios;

(ii) monitorar a aderéncia da Classe e suas operacdes a sua Politica de Investimento;
(iii) monitorar a correta formalizagao e execugao, conforme o caso, dos documentos
relativos a cessao dos Direitos Creditérios; e

(iv) monitorar as garantias, caso aplicavel, dos Direitos Creditérios de titularidade da
Classe.

14.2 Os membros do Comité de Crédito reunir-se-3o, sempre que necessario,
atendendo convocacao escrita, enviada por meio fisico ou por e-mail, feita com, no
minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia, com indicacdao de data, horario e local da
reunido, e respectiva pauta. As reunidoes do Comité de Crédito poderao ser realizadas
pela Gestora ou por qualquer dos seus membros.

14.3 As reunides do Comité de Crédito poderdo ocorrer de forma presencial, na sede
do Administrador, ou remota, por meio de teleconferéncia e/ou videoconferencia, com
a presenca de, pelo menos, 3 (trés) dos seus membros em exercicio e desde que
presentes todos os membros eleitos pela Gestora. As decisdes do Comité de Crédito
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serdo tomadas por maioria de votos dos membros presentes a reunido, observadas as
atribuicOes de referido comité, previstas no Artigo 15.1. deste Anexo Descritivo.

14.4 Um membro do Comité de Crédito presidira as reunidoes do Comité de Crédito,
devendo desconsiderar os votos de quaisquer membros do Comité de Crédito realizados
em desacordo com este Anexo Descritivo ou com o Acordo de Cotistas.

14.5 Os membros do Comité de Crédito ndo fardao jus a qualquer remuneracao pelas
atividades desenvolvidas durante o seu mandato.

14.6 Sao atribuicdes do Comité de Crédito, sem prejuizo das atribuicdes do Gestor, (i)
identificar e analisar oportunidades de investimento envolvendo Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros; (ii) solicitar e avaliar documentos envolvendo Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros; (iii) recomendar ao Gestor a realizacao de amortizacdes de Cotas;
(iv) avaliar a eventual necessidade de novos aportes no Fundo pelos Cotistas,
observadas as hipdteses previstas neste Regulamento; (v) tomar as medidas
necessarias para o cumprimento de suas atribuicdes, observados os termos e os limites
previstos neste Regulamento e no Acordo de Cotistas.

_ CAPITULO 15
CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

15.1 Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adocdao e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizacao de
novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o
caso, a adocao e manutengdao dos procedimentos acima referidos.

15.2 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo 15, inclusive para
salvaguarda de direitos e prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da
Classe, nao estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes, os Devedores e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo 15.

15.3 A realizagdo de despesas ou a assuncao de obrigagdes, por conta e ordem da
Classe, nos termos deste Capitulo 15, devera ser previamente aprovada pelos titulares
da maioria das Cotas reunidos na Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizagao
das referidas despesas ou a assuncao de obrigacdes seja aprovada na forma deste
Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o
cronograma de integralizagao das novas Cotas, as quais deverao ser integralizadas
pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s recursos
se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida
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Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao pelos
Cotistas.

15.4 Na hipétese do Artigo 15.1 deste Anexo Descritivo, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador antes do recebimento integral
do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncgao pelos titulares das Cotas
do compromisso de prover, na proporcao de seus respectivos créditos, os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenada.

15.5 O Administrador, o Gestor, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da nao
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nao
aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

15.6 Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo
15, deverdao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as
verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
gque o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdao, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

CAPITULO 16
FATORES DE RISCO

16.1 Sem prejuizo dos Fatores de Risco descritos no Complemento II deste
Regulamento, os quais sdo comuns as Classes, os Fatores de Risco de risco informados
e detalhados no Complemento III deste Regulamento sdo especificos desta Classe,
devido a Politica de Investimento e demais caracteristicas individuais desta Classe.

CAPiTULO 17
DISPOSICOES FINAIS

17.1 Todas as disposicOes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverao ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva do Administrador.
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COMPLEMENTO 1

GLOSSARIO DE DEFINICOES DO REGULAMENTO

Acordo Operacional

Acordo  operacional celebrado entre o
Administrador e o Gestor, na qualidade de
prestadores de servico essenciais, nos termos da
Resolucao CVM 175 e demais normas aplicaveis.

Acordo de Cotistas

Significa o acordo de cotistas celebrado entre os
Cotistas em 12 de margo de 2026, conforme
aditado de tempos em tempos.

Administrador

ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n© 1.726,
Conjunto 194, 19° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 16.695.922/0001-09, devidamente autorizada
pela CVM a prestar os servicos de administragao
de carteira de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério da CVM n° 18.897, de 07 de julho de
2021.

Agente de Cobranga

Prestador de servico contratado pelo Gestor para
realizar a cobrancga, extrajudicial e/ou judicial,
dos Direitos Creditorios Inadimplidos das
Carteiras. Enquanto nao houver terceiro
contratado.

ANBIMA

Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

Anexo Descritivo

Respectivo anexo descritivo da Classe Unica de
Cotas do Fundo, o qual descreve e especifica as
regras aplicaveis a Classe Unica de Cotas.

Ativos Ativos da Carteira, incluindo, sem limitagao,
Direitos Creditérios, Ativos Financeiros de
Liquidez e Ativos Recuperados.

B3 B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar,
inscrita no CNPJ sob 0 n© 09.346.601/0001-25.

CCB Cédulas de Crédito Bancario.

CCCB Certificados de Cédulas de Crédito Bancario.

CPR Cédulas de Produto Rural.

CR Certificados de Recebiveis e outros titulos de
securitizacao admitidos.

Devedores Devedores dos Direitos Creditérios.

Politica de Cobranca

Politica de cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos.

Verificacao do Lastro

Metodologia de verificagdo de lastro dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo ou a Classe.
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Assembleia de Cotistas

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distincao.

Assembleia Especial de Cotistas

Assembleia de Cotistas para a qual sao
convocados somente os Cotistas de determinada
Classe ou subclasse de Cotas, se houver.

Assembleia Geral de Cotistas

Assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas do Fundo.

Ativos

Direitos Creditérios, Ativos Financeiros de
Liquidez e Ativos Recuperados, garantias, juros e
disponibilidade de titularidade da Classe e/ou do
Fundo, considerados em conjunto.

Ativos Financeiros de Liquidez

Qualquer dos seguintes ativos: (@) moeda
corrente nacional; (b) titulos publicos federais;
(c) ativos financeiros de renda fixa de emissao
ou coobrigacdao de instituigdes financeiras; (d)
operagoes compromissadas, desde que
lastreadas nos titulos mencionados nas alineas
(b) e (c) acima; e (e) cotas de classes que
invistam exclusivamente nos ativos das alineas
(b) e (c) acima, incluindo cotas de fundos de
investimento classificados como "“Fundos de
Investimento  Renda Fixa Referenciados”
(conforme definidos na regulamentacao
aplicavel) que sejam administrados por
instituicao autorizada pela CVM, incluindo fundos
geridos e/ou administrados pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, para os quais ndao se aplica o
disposto no Artigo 3.6.2 do Anexo Descritivo.

Auditor Independente

Instituicdo que deverd ser contratada pelo
Administrador, em nome do Fundo, para prestar
servicos de auditoria independente dos
documentos contdbeis do Fundo e da Classe,
conforme aplicavel.

BACEN Banco Central do Brasil.

Carteira Carteira de Ativos do Fundo e/ou das Classes,
conforme 0 caso.

Cedente Titular do Direito Creditério previamente a cessao

ao Fundo ou a Classe.

Codigo Civil

Lei n©10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Caddigo de ART

Codigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros, editado pela ANBIMA, conforme versao
vigente disponibilizada na pagina da ANBIMA na
rede mundial de computadores.

Cédigos ANBIMA

Codigo de ART e Regras e Procedimentos, em
conjunto.
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Classe

Classe de Cotas do Fundo, constituida e em
funcionamento de acordo com seu respectivo
Anexo Descritivo.

Cotas

Cotas de emissao do Fundo, que poderao ser
emitidas em diferentes Classes e subclasses, e
funcionarao de acordo com seu respectivo Anexo
Descritivo e pelas regras previstas na Parte Geral
deste Regulamento, no que lhe for aplicavel.

CMN

Conselho Monetario Nacional.

CNPJ

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Conta da Classe

Conta corrente de titularidade da Classe utilizada
para todas as movimentagdes de recursos pela
Classe, inclusive para pagamento das Obrigacoes
da Classe.

Conta do Fundo

Conta corrente de titularidade do Fundo, utilizada
para todas as movimentagdoes de recursos pelo
Fundo, inclusive para pagamento dos encargos do
Fundo.

Conta Escrow

Se houver, trata-se de conta especial de
titularidade do Devedor ou Cedente, destinada a
acolher depdsitos a serem feitos e ali mantidos
em custddia, para liberagao apds o cumprimento
de requisitos especificados e verificados pelo
Gestor.

Contratos de Cessao

Contratos de cessao de créditos que serao
celebrados entre o Fundo cada um dos Cedentes,
nas hipoteses em que os Direitos Creditorios
forem adquiridos por meio da cessao de créditos.

Cotas

Cotas de emissao da Classe, sem distincdo.

Cotista

O titular de Cotas, sem distincao.

Critérios de Elegibilidade

Critérios previstos no Capitulo 5 do Anexo
Descritivo, a serem verificados pelo Gestor no
momento de cada cessao de Direitos Creditdrios
a Classe.

CVM Comissdo de Valores Mobiliarios.
Deve,dores Devedores dos Direitos Creditorios.
Dia Util Qualquer dia que nao seja (a) sabado, domingo

ou feriado nacional; ou (b) dia em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Direitos Creditorios

Direitos creditérios passiveis de aquisicdo pelo
Fundo e/ou pela Classe, conforme definidos no
Regulamento e/ou Anexo Descritivo.

Documentos Comprobatorios

Documentagao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, compreendendo os documentos
necessarios para que o Agente de Cobranca
realize o protesto, a cobranca ou a execucao
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judicial dos Direitos Creditorios cedidos,
incluindo, sem limitagdo: (@) Nota Fiscal
Eletronica (NFe), acompanhada do respectivo
Documento Auxiliar da Nota Fiscal Eletronica
(DANFE) e Arquivo XML; (b) CPR; (c) Notas
Promissorias; (d) CDCA; (e) Contratos de
Cessao; (f) Termos de Endosso; (g) CCBs; (h)
contratos de compra e venda, fornecimento ou
prestacao de servico, bem como qualquer outro
titulo representativo de crédito, decorrentes de
operacgoes contratadas entre Cedentes e sacados,
na cadeia produtiva agropecuaria; (i)
instrumentos de garantia outorgados pelos
devedores e/ou cedentes/endossantes no ambito
da emissao e/ou cessao/endosso dos Direitos
Creditorios, conforme aplicavel.

Encargos

Encargos do Fundo ou da Classe, conforme o
caso.

Eventos de Avaliacao

Eventos previstos no Artigo 11.1 do Anexo
Descritivo I, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral ou Assembleia
Especial de Cotistas, conforme o caso, para
deliberar se deverao ser considerados Eventos de
Liguidacao Antecipada.

Eventos de Liquidacao

Eventos definidos no Artigo 11.3 do Anexo
Descritivo I, cuja ocorréncia enseja a observancia
dos procedimentos de liquidagao do Fundo e/ou
da Classe, conforme o caso.

Fatores de Risco

Fatores de risco aos quais os investimentos no
Fundo e/ou Classes, conforme o caso, estao
sujeitos, os quais se encontram devidamente
descritas nos Complementos IT e ITI  deste
Regulamento.

Fundo LOG FUNDO DE INVEISTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ sob 0 n°® 65.621.080/0001-48 [.

FGC Fundo Garantidor de Crédito.

Gestor BERKANA INVESTIMENTOS E GESTAO DE

RECURSOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n© 360, 9°andar, Vila Nova
Conceigao, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob
o} n° 10.757.908/0001-06, devidamente
habilitada pela CVM como administradora de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, por meio
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do Ato Declaratério n® 10.646, de 13 de outubro
de 2009.

IGP-M

Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas, ou outro indice
gue venha a substitui-lo.

Instrucao CVM 489

Instrucao da CVM n© 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Investidor Profissional

Investidor classificado como “investidor
profissional”, conforme definicdo constante da
Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Patrimonio Liquido

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor
dos Ativos da Carteira da Classe e/ou do Fundo,
conforme o caso, deduzidas as exigibilidades.

Patrimonio Liquido Negativo

Patrimobnio Liquido negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigacdes da Classe
e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma de
todos os seus ativos.

Politica de Cobranca

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios
adotada pelo Agente de Cobranga para a
cobranca extraordindria dos Direitos Creditérios
cedidos, conforme descrita no Complemento V.

Politica de Investimento

Politica de investimento prevista no Capitulo 4 do
Anexo Descritivo.

Prestadores de Servigos Essenciais

Administrador e Gestor, quando referidos em
conjunto.

Prestadores de Servicos

Os prestadores de servigcos contratados pelo
Fundo e/ou suas Classes, quando referidos em
conjunto.

Regras e Procedimentos

Regras e Procedimentos de Administracdao de
Recursos de Terceiros, editado pela ANBIMA,
conforme versao vigente disponibilizada na
pagina da ANBIMA na rede mundial de
computadores.

Resolugdao CMN 2.907

Resolugao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada.

Resolugao CVM 30

Resolugao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolugao CVM 39

Resolucao CVM n° 39, de 13 de julho de 2021,
conforme alterada.

Resolugao CVM 175

Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a
constituicao, o funcionamento e a divulgacao de
informagdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdao de servicos para os
fundos, incluindo todos o0s seus anexos,
apéndices e similares para todos os fins.
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Suplemento

Apéndice descritivo do qual constardo as
particularidades das Cotas, o qual integra o
Regulamento para todos os fins.

Taxa Maxima de Distribuicdao

0,01% (um centésimo por cento) ao ano,
calculado sobre o Patrimonio Liquido da Classe,
observado que eventual remuneragao cobrada da
Classe pela distribuicdo das Cotas serd paga a
partir da Taxa de Administracao.
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COMPLEMENTO II
FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

O Fundo esta sujeito a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo, além dos Fatores de Risco especificos da Classe Unica de Cotas,
descritos no Complemento III deste Regulamento. Adicionalmente, o Gestor podera
realizar aplicagcbes que coloquem em risco parte ou a totalidade do patrimbnio dos
Cotistas, uma vez que a carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimoénio estao
sujeitos a riscos diversos.

Antes de adquirir ou subscrever Cotas, o investidor devera ler cuidadosamente os
Fatores de Risco descritos neste Complemento II, sanar todas as duvidas que
eventualmente tiver em relacao ao Regulamento e o investimento em Cotas junto aos
Prestadores de Servigos Essenciais, bem como analisar todos os Fatores de Risco da
Classe descritos no Complemento IIT deste Regulamento, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado

1.1. Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal: O Fundo, suas Classes, seus
ativos, as Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial
e, consequentemente, também na economia da Republica Federativa do Brasil. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de saldrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O
negodcio, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes/Endossantes, o setor
econOmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem
como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditdérios poderdo ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por flutuagdes das
taxas de cambio, alteracdes na inflagdo, alteracdes nas taxas de juros, alteracdes na
politica fiscal e outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negodcios, a condicao financeira e os resultados das
Cedentes/Endossantes, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios cedidos pelos
respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e mudancas
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legislativas, poderao resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes
das carteiras das Classes e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes
também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores
dos Ativos Financeiros e em funcao de alteragbes nas expectativas do mercado,
acarretando mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudancas no contexto macroecondmico.
Ademais, determinados ativos componentes das carteiras das Classes, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricdbes de negociacao por parte das bolsas de
valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem
ser relativas ao volume das operacodes, a participacdo no volume de negdcios e as
oscilagdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacdes e restricdes
acima referidas podem afetar negativamente o desempenho das Classes e do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

1.2. Flutuacao de Precos dos Ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
como variacao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econ6mica e fiscal, bem
como em razao de alteragdes na regulamentagao sobre a precificagcao de referidos
ativos. As variacOes de precos dos ativos das Classes poderdo ocorrer também em
funcao das alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo,
inclusive, ocorrer mudangas nos padrdoes de comportamento de precos dos ativos
financeiros sem que haja mudancas significativas nos contextos econémico e/ou politico
nacional e internacional. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade desses ativos que integram a carteira das Classes seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo ou da contabilizacao inicial, levando a reducao do Patrimonio
Liguido das Classes e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

1.3. Riscos Externos: As Carteiras, as Classes e os Cotistas também poderdo estar
sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle dos
Prestadores de Servicos Essenciais, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira ou alteracdo na politica
monetaria.

Risco de Crédito

2.1. Auséncia de Garantias de Rentabilidade: As aplicacOes realizadas nas Classes e
no Fundo nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. O Fundo, o Administrador e o
Gestor ndao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicacao nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal provirdo exclusivamente da carteira das Classes, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

2.2, Fatores Macroeconémicos: Como parcela, preponderante ou ndo, da Carteira
sera aplicada em Direitos Creditérios, a Carteira dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de
juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econdémico. Assim, na
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hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios cedidos, afetando negativamente os resultados
das Classes e do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Liquidez

3.1. Risco de Titularidade Indireta: A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas
o dominio direto sobre os Ativos da Carteira ou sobre fracao ideal especifica desses ou
outros ativos integrantes das Carteira, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre
todos os ativos integrantes da Carteira de modo ndo individualizado, por intermédio da
Administrador e/ou do Gestor.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

4.1. Precificacdo dos Ativos: Os Ativos integrantes da Carteira serdao avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros
(mark-to-market), poderao causar variacdoes nos valores dos ativos integrantes das
carteiras das Classes, podendo resultar em redugdao do valor das Cotas.

Risco de Liquidez

14

5.1. Liquidez Relativa as Cotas: O investimento em Cotas de Classes “fechadas
somente podera ser resgatado ao final do respectivo Prazo de Duragao. O investimento
em Cotas de Classes “fechadas” e “abertas” ndao poderd ser negociado no mercado
secundario e, mesmo que tal possibilidade venha a ser permitida, inexiste mercado
secundario com liquidez para esse tipo de investimento ou classe de ativos.

Liquidacdo Antecipada

6.1. Liguidacao Antecipada. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo ou
suas Classes poderao ser liquidados antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de
Liguidagao, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter
seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela Classe, nao sendo devida
pela Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma
das hipoteses de liquidacdao antecipada do Fundo ou da Classe, podera nao haver
recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, que poderdao ser pagos com Ativos da Carteira, que, por sua vez, poderao
estar sujeitos ao Risco de Liquidez descrito acima, bem como encontrar dificuldades
para vender os Ativos recebidos quando da liquidagao antecipada do Fundo ou suas
Classes ou cobrar os valores devidos pelos Devedores ou emissores dos Ativos. Nestes
cenarios, poderao ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

Outros

6.2. Risco Legal e Regulatorio: A Resolucdo CVM 175 é um novo marco para industria
de fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancgas
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estruturas dos fundos de investimento. Toda essa nova dindmica regulatoria dependera
de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos
operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e
manifestagbes equivocadas a respeito do Fundo e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as Cotas. Além disso, mudancgas nas leis,
regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias sdo, por varias vezes, modificados,
e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente as Classes e
consequentemente os Cotistas.

6.3. Interrupcao dos Servicos pelos Prestadores de Servigos: Eventual interrupgao
da prestacao de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo e/ou
das Classes, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar
o regular funcionamento das Classes e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos as
Classes e ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

6.4. Falhas Operacionais. A efetiva condugao das operagoes e atividades do Fundo e
suas Classes depende da atuacao diligente dos Prestadores de Servigos contratados.
Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia dos Prestadores de Servicos contratados
poderd acarretar perdas patrimoniais aos Fundo, suas Classes e Cotistas.

6.5. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento, ndo ha garantia de que as trocas de informacOes entre os sistemas
eletronicos do Administrador, do Gestor, das Classes e, quando aplicavel, das
contrapartes e coobrigados das operagdes do Fundo e/ou das Classes, conforme
aplicavel, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar,
a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos investimentos da Carteira podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo e suas Classes.

6.6. Risco de Ciberseguranca: Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham
seus servicos empregando recursos tecnoldgicos e de comunicagao que devem ser
adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por medidas
e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos
empregados poderdao afetar as atividades dos Prestadores de Servigcos Essenciais e,
consequentemente, a performance das Classes, podendo inclusive acarretar prejuizos
aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de
cibersegurancga adotados poderao ocasionar a perda, danificagdao, corrupgao ou acesso
indevido por terceiros de informagdes do Fundo.

6.7. Risco de Saude Publica: Em atencao a mitigacdo da propagacao de doencas
existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servicos Essenciais poderao
adotar restricdes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar
provisoriamente os servicos prestados e consequentemente o bom desempenho da
Classe.

6.8. Risco Socioambiental: Eventos negativos de tematica ambiental, social e de
governanca a que der causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe,
incluindo, mas nao se limitando, a aplicacdao de sangdes administrativas, civeis e
criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
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0 emissor ou, ainda, a percepcao do mercado a seu respeito, o que pode levar a
depreciacao do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a Carteira.

6.9. Risco de Segregacdo Patrimonial: Nos termos do Cddigo Civil e conforme
regulamentado pela Resolugdo CVM 175, cada Classe constitui um patrimoénio
segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacbes. Nao obstante,
procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes de uma
Classe poderao afetar o patrimonio de outra Classe caso sejam proferidas sentencas,
interpretagcdbes administrativas ou decisdes que nao reconhegcam o regime de
segregacao e independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

6.10. Outros Riscos: As Classes e o Fundo também poderdo estar sujeitos a outros
riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador ou do
Gestor, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos Ativos da Carteira, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas nao
limitada a, criacdo de novas restricbes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicao, emissao, subscricao, aquisicao, dentre outros
direitos politicos ou patrimoniais, dos Ativos da Carteira, e alteracdao da politica fiscal
aplicavel as Classes e ao Fundo, os quais poderdao causar prejuizos as Classes e aos
Cotistas.
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COMPLEMENTO III
FATORES DE RISCO DA CLASSE UNICA DE COTAS

A Classe Unica de Cotas estd sujeita a riscos diversos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados abaixo, além dos Fatores de Risco comuns as
Classes, descritos no Complemento III deste Regulamento. Adicionalmente, o Gestor
podera realizar aplicagcdes que coloquem em risco parte ou a totalidade do patriménio
da Classe, uma vez que a Carteira esta sujeita a riscos diversos.

Antes de adquirir ou subscrever Cotas, o investidor devera ler cuidadosamente este
Regulamento, em especial os Fatores de Risco descritos nos Complementos II e III
deste Regulamento, bem como sanar todas as duvidas que eventualmente tiver em
relacao ao Regulamento e o investimento em Cotas junto aos Prestadores de Servigos
Essenciais, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1.1. Os Ativos da Carteira estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcao da
reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacoes de precos dos Ativos da Carteira poderdo ocorrer também em
funcao de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de pregos dos Ativos sem que haja
mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

1.2. A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em
Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre
os valores de atualizacdao dos Direitos Creditérios Adquiridos, dos Ativos Financeiros e
das Cotas. O Fundo podera sofrer perdas em razao de tais descasamentos, ndo sendo
o Administrador e/ou o Gestor responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser
incorridas pelos Cotistas, em razao dos descasamentos de que trata este item.

1.3. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos
e valores mobilidarios conforme estabelecido na regulamentacao em vigor. Referidos
critérios de avaliagao de ativos, tais como os de marcagao a mercado, poderao ocasionar
variacoes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das
Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

1.4. A pagamento de resgates e amortizacdes de Cotas somente procederd em
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditdrios adquiridos sejam
pagos pelos respectivos Devedores que figurem como devedores dos mesmos e 0s
valores correspondentes sejam transferidos a Classe. Nao ha qualquer garantia de que

46



ID ID

SERVICOS SERVICOS
FINANCEIROS FINANCEIROS
CTVM CTVM

as amortizacoes e regates de Cotas ocorrerao de forma integral e tempestiva, de acordo
com as disposicOes deste Regulamento. Nessas hipdteses, nao sera devida pela Classe,
pelo Administrador e/ou pelo Gestor, multa ou penalidade de qualquer natureza. A
Classe podera sofrer o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios adquiridos
vencidos e ndo pagos pelos respectivos Devedores. Nao ha qualquer garantia de que o
desempenho da Carteira reagira de acordo com seus dados histéricos. Neste caso, a
Classe somente tera recursos suficientes para proceder a amortizacdes ou resgates de
Cotas na medida em que os Direitos Creditérios adquiridos sejam pagos pelos
respectivos Devedores.

1.5. Os Ativos da Carteira estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
0s compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos. Alteracoes
nas condigoes financeiras dos emissores dos Ativos e/ou na percepgao que O0sS
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas condicdes econémicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos. Mudangas na percepgao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo
também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos.

1.6. A Classe podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos e quando
da liquidacdao das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de
Ativos em nome da Classe. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo
de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos ou das contrapartes nas operacoes
integrantes da Carteira, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados para Originacdo e Concessdo de Crédito

1.7. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido
originados com observancia de processos de originacao e/ou politicas de concessao de
crédito que observem, no minimo, as diretrizes especificadas neste Regulamento. No
entanto, ndo é possivel assegurar que a observancia de tais diretrizes garantira a
qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores, podendo
ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Cobrancas Judiciais e/ou Extrajudicial dos Direitos Creditorios

1.8. Caso a Classe nao disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e
despesas que eventualmente venham a ser incorridos pela Classe para salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditorios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais, na
proporcao de suas Cotas. O Administrador, o Gestor e/ou suas respectivas partes
relacionadas nao estao obrigadas de qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento
ao Fundo suas Classes dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos Creditdrios
Inadimplidos. O Administrador, o Gestor e/ou suas respectivas partes relacionadas nao
serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos
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de cobranca. Na hipdtese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera haver perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade e Desempenho

1.9. Inexiste garantia minima de rentabilidade aos investidores de Cotas, seja pelo
Administrador, pelo Gestor ou qualquer forma ou mecanismo de garantia ou seguro.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, fundos de investimento geridos ou
administrados pelo Gestor, pelo Administrador e/ou suas respectivas partes
relacionadas, incluindo, sem limitacdo, o préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

1.10. Os dados histoéricos de adimpléncia dos Devedores perante as Cedentes podem
nao se repetir durante a vigéncia do Fundo. Nao obstante o histérico de adimpléncia
dos Devedores em obrigagoes assumidas perante as Cedentes em operagoes passadas,
o desempenho passado ndo é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e
tais diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracao das
condigdes atuais relacionadas a conjuntura econémica, dificuldades técnicas nas suas
atividades, alteracGes nos seus negdcios, alteracdes nos precos do mercado de atuacdo
dos Cedentes, nos custos estimados do orcamento e demanda do mercado, e nas
preferéncias e situacdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos,
econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, o que podera afetar a capacidade financeira
e produtiva dos Devedores e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de
pagamentos das Cotas, gerando perdas patrimoniais aos Cotista.

Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditorios

1.11. De acordo com este Regulamento, os documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios adquiridos serao verificados trimestralmente pelo Gestor ou por
terceiro por ele contratado através de procedimentos de amostragem, nos termos da
Resolucdo CVM 175 e deste Regulamento, de forma que a anadlise em questdo ndo ira
abranger todos os Direitos Creditérios adquiridos ou todos os Documentos
Comprobatérios. Desta forma, apesar da anadlise periddica supra mencionada e tendo
em vista que a referida anadlise ndo ird abranger todos os Direitos Creditérios adquiridos
nem todos os Documentos Comprobatérios, é possivel que alguns Direitos Creditorios
adquiridos possuam Documentos Comprobatdrios incompletos ou insuficientes ou
outras irregularidades, que poderiam impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pela
Classe, das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos
Creditorios, o que poderia acarretar prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus
Cotistas.

Irreqularidades dos Documentos Comprobatorios

1.12. Os Documentos Comprobatdrios podem eventualmente conter irregularidades,
como falhas na sua elaboragao e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranga
em juizo dos Devedores poderda ser menos célere do que o usual, podendo ser
necessaria a adogdo de acdo monitéria ou ordinaria em vez de execugao de titulo
extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a Classe podera permanecer
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longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios Inadimplidos
discutidos judicialmente, o que pode Ihe causar prejuizo patrimonial.

Risco de Execucdo de Direitos Creditdorios Emitidos em Caracteres de Computador

1.13. A Classe pode adquirir Direitos Creditdrios formalizados através de duplicatas
emitidas digitalmente, com assinaturas eletrénicas, sem que sejam consideradas
duplicatas escriturais. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha emissdao da duplicata
fisica, cartular. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina, como jurisprudéncia
brasileira quanto a possibilidade de cessao ou endosso eletronico, isto porque a
duplicata possui regras préprias segundo a Lei Uniforme de Genebra e a Lei n® 5.474,
de 18 de julho 1968, conforme alterada (“Lei das Duplicatas”), que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem cedidos ou endossados eletronicamente. Além disso,
para promover acao de execucdo de uma duplicata digital, a Classe devera apresentar
em juizo o instrumento do protesto por indicacao. Nesse sentido, sera necessario provar
a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula,
nos termos da legislacdo aplicavel. Dessa forma, a Classe podera encontrar dificuldades
para realizar a execugao judicial dos Direitos Creditdrios representados por duplicatas
digitais. Ademais, os Arquivos XML das NFe, cuja validade juridica é garantida pela
assinatura digital da Cedente (garantia de autoria e integridade), sdao gerados a partir
de software da Secretaria da Fazenda Estadual competente, referentes aos Direitos
Creditorios listados no respectivo arquivo remessa. As NFe emitidas pela Cedente e
armazenadas eletronicamente em sistema proprio da Receita Federal e/ou da Secretaria
de Fazenda da circunscricdo da Cedente, permanecem disponiveis para consulta no site
da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda da circunscricao da Cedente pelo
prazo de 180 (cento e oitenta) dias. Além disso, considerando que os Arquivos XML das
NFe sdo documentos eletronicos, falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos
pelo custodiante podem dificultar o acesso aos Documentos Comprobatoérios. E possivel,
ainda, que NFe ja verificadas pelo Gestor ou pelo custodiante venham a ser canceladas
ou anuladas apos tal verificacdo. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno
pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
referentes as NFe, o que podera gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos
Cotistas.

1.14. As Duplicatas poderdo ser assinadas através de plataforma de assinatura
eletronica e, portanto, ndo observarao o principio da cartularidade previsto na Lei
Uniforme de Genebra e na Lei das Duplicatas, que preceitua a necessidade de
materializacao do titulo de crédito em documento (cartula) para que possa ser exercido
o direito por ele representado. Para que as Duplicatas sejam utilizadas em processo de
execucao, sera necessario instruir o processo de execucao com a via impressa das
Duplicatas. Segundo os artigos 2° e 23 do Provimento CNJ 100/2020, e, no ambito dos
Estados de Sao Paulo e do Rio de Janeiro, o item 206 do Provimento CGJ 22/2013, e,
ainda, o artigo 336-B da CNCGJ], respectivamente, o processo de materializacao de
documentos assinados de forma eletronica ou digital pode ser realizado por Tabelido de
Notas, pelo Oficial de Registro Civil das Pessoas Naturais que detenha atribuicao
notarial, ou por outro servico notarial competente, conforme aplicavel, bem como por
seus prepostos autorizados, por meio da impressao integral, aposicao da data e hora
da autenticacdo, indicacdo do site de confirmagdao, quando aplicavel, insercao de
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informagdo sobre a verificagao da assinatura digital ou outro meio de confirmacao, e
aplicacdo do selo de autenticidade de documento eletrénico. Tal procedimento de
materializacdo permitiria ao custodiante manter a cartula fisica das Duplicatas sob sua
guarda, ainda que assinado eletronicamente. Sem a devida materializagdo das
Duplicatas emitidas digitalmente, a custdédia dos titulos sera meramente eletronica. E
possivel que haja falhas técnicas no procedimento de materializacao, ndo sanaveis ou
ndo sanaveis tempestivamente, de modo que ndo ha garantias de que o custodiante
conseguiria cumprir eventuais exigéncias do Tabelido de Notas, do Oficial de Registro
Civil das Pessoas Naturais, ou de qualquer outro servico notarial competente. Ademais,
ndo ha garantias de que uma Duplicata assinada eletronicamente e submetida a
processo de materializacao seja aceita em juizo como suficiente para atender o principio
da cartularidade acima mencionado. Nesse contexto, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execugao judicial dos Direitos Creditérios representados
pelas Duplicatas, assim como outros procedimentos que eventualmente exijam a
apresentacao da cartula correspondente, o que poderd afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

1.15. As NFe e as faturas que poderdo evidenciar parte das Duplicatas ndo sao titulos
executivos extrajudiciais. A cobrancga judicial de tais Duplicatas, por via nao executiva,
normalmente é mais demorada do que uma acdo executiva. A cobranca por via ordinaria
e/ou monitoria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo
executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha
inicio a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias
acarreta o risco de os Devedores, devedores as Duplicatas, ndao mais possuirem
patrimonio suficiente para honrar suas obrigacdes a época em que processo de cobranca
for concluido.

1.16. Disponibilidade das NFe nos Sistemas das Secretarias das Fazendas Estaduais.
As notas fiscais eletronicas emitidas pelas Cedentes e armazenadas eletronicamente em
sistema préprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente permanecem
usualmente disponiveis para consulta no website da Secretaria da Fazenda Estadual
competente pelo prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Depois de transcorrido
este prazo, a consulta a tais notas fiscais eletronicas sera substituida pela prestacdo de
informacodes parciais que identifiquem a respectiva nota fiscal eletrénica, sendo que tais
informacgdes parciais ficardo disponiveis por prazo determinado estabelecido pela
Secretaria da Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da possibilidade de o
Custodiante extrair as notas fiscais eletronicas diretamente do website da Receita
Federal Estadual durante o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para
consulta em arquivo interno. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Adquiridos
Fundo que sejam evidenciados por notas fiscais eletronicas.

1.17. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento que
adquirem direitos creditérios, ndao ha garantia de que as trocas de informagdes entre os
sistemas eletrénicos da Cedente, do Custodiante, da Entidade Registradora e da Receita
Federal e/ou da Secretaria de Fazenda da circunscricao da Cedente, dos Agentes de
Cobrancga, do Administrador, do Gestor e do Fundo estdo livres de erros. Ademais,
indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda podem ocorrer, impossibilitando o Custodiante de verificar os
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Documentos Comprobatdrios na forma deste Regulamento. Caso qualquer erro venha
a acontecer, a aquisicao, a cobranca ou a realizagdo dos Direitos Creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. O Administrador e os
demais prestadores de servicos do Fundo nao poderao ser responsabilizados por
eventuais erros operacionais. Nestes cenarios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais aos
Cotistas. Riscos de Liquidez

1.18. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades
guando comparados as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
tais Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditdrios, podera
nao haver mercado comprador ou o preco de venda de tais Direitos Creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda financeira para o Fundo.

1.19. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas por meio de Ofertas Restritas e
de colocacdo privada, nos termos da regulamentacao aplicavel. De acordo com as
normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizacdo de uma Oferta
Restrita, o ofertante estd desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em relagao
a oferta em questdo. A ndo adocdo de prospecto pode limitar o acesso de informagdes
do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de Ofertas
Restritas, nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em
restricdo de negociacao das Cotas objeto da oferta em questao nos mercados
regulamentados de valores mobilidarios durante 90 (noventa) dias contados de sua
subscrigao ou aquisicao pelo investidor.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

1.20. A falha dos Agentes de Cobranga em cumprirem suas fungoes pode dificultar ou
impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios Inadimplidos, caso em que o Fundo e os Cotistas poderdao sofrer perdas
significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

1.21. Os Agentes de Cobranca serdo responsaveis pela cobranca extrajudicial e/ou
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos em beneficio do Fundo, conforme o caso,
observado o disposto neste Regulamento, na Politica de Cobranca, e nos respectivos
titulos que materializam os Direitos Creditérios. Ndo ha como assegurar que os Agentes
de Cobranca e o Custodiante atuarao, conforme o caso, de acordo com o disposto neste
Regulamento, na Politica de Cobranca e nos respectivos titulos que materializam os
Direitos Creditorios, o que podera acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas. Nao ha
garantia de que os Agentes de Cobranca e o Custodiante serao capazes de receber a
totalidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente,
a seus Cotistas.

1.22. Documentos Comprobatérios podem ndo atender todos os requisitos para serem
caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e, portanto, a cobranca judicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme o caso, nao podera se beneficiar da
celeridade de uma acao de execugao, e, sendo assim, ter-se-ia que seguir o
procedimento ordinario através de uma acao de cobranca ou uma agao monitéria, por
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exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via nao
executiva, normalmente é mais demorada do que uma acao de execucao. A cobranca
por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdao de obter, em carater
definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucao de sentenca e cobranca da
divida.

1.23. Os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditoérios sao, conforme o caso, gerados, assinados e custodiados eletronicamente.
Falhas em quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo
de tais documentos, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditorios, o que pode prejudicar a caracterizacao dos Direitos Creditérios como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo
e seus Cotistas. Ainda, a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo ocorrerd mediante a
celebracdo de termo de cessdo. Nao ha garantia de que os Contratos de Cessao
celebrados pelas respectivos Cedentes junto ao Fundo nao tenham sido precedidas -
ou sejam sucedidas - de outro contrato de cessao celebrado pelo respectivo Cedente,
cedendo os Direitos Creditorios a outro cessionario, gerando duvidas a respeito da
titularidade dos Direitos Creditérios e potenciais prejuizos aos Fundos e aos Cotistas.

1.24. Os Documentos Comprobatdrios poderdo ser assinados através de Sistema de
Assinatura Digital, que contara com a utilizagdo da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edicdo da Medida
Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade da formalizacao dos
Documentos Comprobatérios por meio de Sistema de Assinatura Digital pode ser
guestionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais Documentos Comprobatérios,
conforme o caso, serdao aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder
Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditérios deverao ser objeto de cobranca por meio
de acdao monitdria ou acao de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento
gue uma acdo de execucao, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo
produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

1.25. Os Documentos Comprobatdrios assinados por meio de Sistema de Assinatura
Digital ficardo disponiveis virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso
o Sistema de Assinatura Digital sofra falhas, fique temporariamente indisponivel, ou
seja, descontinuado, incluindo sem limitacdo por motivos operacionais, sistémicos,
relacionados a tecnologia da informacdo, ou forca maior, os Documentos
Comprobatérios armazenados no Sistema de Assinatura Digital poderdo nao estar
disponiveis para o Fundo, o que podera afetar a capacidade de o Fundo realizar a
cobranca dos Direitos Creditérios por meio de acao de execucgao. Neste caso, os Direitos
Creditorios deverao ser objeto de cobranca por acdo monitéria ou acao de
conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agdo de execucao, e
cujo sucesso dependerd da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da
existéncia de seu crédito e do valor devido. Riscos sistémicos de utilizacao de plataforma
digital. Eventual plataforma digital utilizada para a formalizagao digital de parte dos
Direitos Creditorios pode ser alvo de ataques cibernéticos e/ou hackers e pode estar
vulneravel a virus de computador, invasodes fisicas ou eletronicas, e eventos similares.
Em quaisquer destes casos, a plataforma digital estara sujeita a fraude, roubo de
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informacg0Oes e outros eventos de mesma natureza, e poderao deixar de operar, de forma
temporaria ou definitiva.

1.26. Eventual plataforma digital utilizada para a formalizagao digital de parte dos
Direitos Creditorios considerara informacdes prestadas pelos Devedores, para avaliar a
viabilidade da aquisicdao de Direitos Creditorios. Caso estes Devedores prestem
informagoes inveridicas, a plataforma digital podera nao ter capacidade de identificar
este fato. E possivel que a plataforma digital nao identifique eventuais fraudes, titulos
ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros, entre outros fatores, que podem afetar
negativamente os Direitos Creditdrios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou
exequibilidade dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo poderao ser
negativamente afetados.

1.27. Os Direitos Creditérios poderdao ser adquiridos pelo Fundo por meio de
plataforma digital. Caso a plataforma digital venha a apresentar problemas de qualquer
natureza, ou seja, descontinuada por qualquer motivo, poderd nao haver Direitos
Creditérios Elegiveis disponiveis para aquisicao pelo Fundo, ou ndo haver Direitos
Creditorios Elegiveis na quantidade esperada, o que podera impossibilitar o Fundo de
cumprir a Alocacdo Minima de Investimento. A existéncia do Fundo, no tempo,
dependerda da manutencao dos fluxos de originacdo e de aquisicdao de Direitos
Creditorios Elegiveis.

1.28. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos que investem em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos
Documentos Comprobatodrios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de
informacdes entre os respectivos sistemas eletrénicos se dardo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranca ou realizagao dos Direitos
Creditérios Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

1.29. Nos termos deste Regulamento, o Custodiante podera contratar o Agente de
Depdsito para atuar na guarda dos Documentos Comprobatorios celebrados fisicamente
ou digitalmente. Embora o Agente de Depdsito possa ter a obrigacdo, nos termos do
Contrato de Depésito, de permitir ao Fundo e ao Custodiante, livre acesso a referida
documentagao, caso ocorra(m) falha ou atraso na disponibilizagao de acesso aos
Documentos Comprobatérios e/ou eventos fortuitos fora do controle do Agente de
Depédsito que causem dano a ou perda de tais Documentos Comprobatérios, o
Custodiante podera enfrentar dificuldade para a verificacdo da constituicdo e
performance dos Direitos Creditérios Elegiveis, sejam eles vencidos ou a vencer,
podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

1.30. Caso em uma acao judicial de cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos
e/ou em qualquer outra acao judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir
contrariamente ao Fundo, este poderd ser condenado a arcar com o Onus de
sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras
situagdes, podera ocorrer caso, apds a instrucao de acdo ordinaria de cobranca e/ou
uma acao monitéria, o Fundo ndo consiga comprovar que os respectivos Direitos
Creditorios Inadimplidos realmente existem e sao validos.
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1.31. Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Aquisicdo ndo sdao garantia de
performance dos Direitos Creditérios. Ainda que os Direitos Creditérios atendam as
Condigcoes de Cessdo para sua selecao e a todos os Critérios de Elegibilidade em cada
data de aquisicao, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade e as
Condicoes de Cessao previstos no Regulamento serao suficientes para garantir a
satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios. Caso os Direitos Creditorios nao
sejam pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos Creditérios ndo
tenham a realizacdo esperada pelo Fundo, o Patrimoénio Liquido do Fundo podera ser
afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

1.32. Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos adotados pelo
Custodiante e/ou pelos Agentes de Cobranca podem afetar negativamente a cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

1.33. Dada a complexidade operacional propria dos fundos lastreados em ativos, nao
ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos do Fundo,
do Administrador e do Custodiante estarao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a cobranca, liquidacdo e/ou baixa dos Direitos Creditorios
Adquiridos e/ou dos Direitos Creditorios Inadimplidos poderdo ser adversamente
afetadas, prejudicando o desempenho do Fundo.

1.34. Nos termos do artigo 12 da Lei n® 8.929, para que a CPR Financeira tenha
eficacia contra terceiros, devera ser registrada ou depositada, em até 30 (trinta) dias
Uteis da data da sua emissao ou aditamento, em entidade autorizada pelo Banco Central
a exercer a atividade de registro ou de depdsito centralizado de ativos financeiros ou
de valores mobilidrios. Caso a CPR Financeira conte com penhor, hipoteca ou alienacao
fiduciaria, a CPR Financeira devera também ser registrada no competente Cartério de
Registro de Imdveis de localizacdao dos bens dados em garantia. Adicionalmente, para
gue o registro produza efeitos plenos, é necessario que a CPR Financeira, contenha os
requisitos previstos na Lei n® 8.929, conforme alterada. Caso a CPR Financeira nao seja
levada a registro nos termos da Lei n© 8.929, conforme alterada, ou ainda, caso os
registros da CPR Financeira ndao sejam considerados habeis para fins de producao de
efeitos plenos em funcdo da auséncia dos requisitos previstos na Lei n® 8.929, conforme
alterada, o Fundo podera sofrer perdas, caso haja questionamento nesse sentido sobre
a formalizacao dos Direitos Creditérios. Riscos Relacionados ao Setor de Atuacao dos
Devedores e dos Sacados

1.35. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito
adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores e/ou Cedentes,
restringir sua capacidade de fechar negocios no mercado em que atuam e em mercados
que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios. N3o é possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo de
regulamentagdes de controle de pregos ou limitagao referente ao lastro dos Direitos
Creditérios.

1.36. As alteragdes climaticas extremas podem ocasionar mudangas bruscas nos
ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta,
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quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdao da qualidade e interrupgao no
abastecimento dos produtos por elas afetados. Ainda, vale ressaltar que algumas
regioes do Brasil estao atualmente experimentando condigOes de seca, resultando em
escassez de agua e na implementacdo de politicas de racionamento de agua. Os
Devedores e /ou Cedente ndao poderao garantir que secas severas ou escassez de agua
nao afetarao as operagdes das unidades, com consequente efeito adverso sobre seus
negocios e resultados operacionais. Nesse contexto, a capacidade de producdo e
entrega dos Devedores e/ou Cedentes pode ser adversamente afetada, o que podera
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis.

1.37. Da Perda de animais: os rebanhos de animais, independente da espécie podem
sofrer com acOes de pragas e doencas, por isso ao longo do ciclo produtivo é importante
0 manejo de tais animais, para se evitar medidas compulsérias de 6rgaos de controle
que exigem o abate de rebanhos. Tais medidas podem afetar negativamente a
capacidade financeira dos Devedores /ou Cedentes, podendo impactar na capacidade
de pagamento dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

1.38. N&o ha como garantir que os Devedores sejam companhias com registro na
CVM, ou estejam sujeitos a qualquer obrigagdao (contratual ou legal) de divulgar,
periédica e/ou eventualmente, informacbes ao mercado de valores mobiliarios
brasileiro, inclusive demonstragdes contabeis anuais ou intermedidrias. Ainda neste
sentido, o fato de haver Direitos Creditorios Elegiveis devidos pelos Devedores nao
obriga os respectivos Devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a
divulgar qualquer informacdao ou demonstracdo contabil ao mercado de valores
mobilidrios. Assim, os Cotistas e o Fundo ndo terdo acesso, ou terdo acesso apenas
limitado, a informacdes de que necessitem para avaliar a situacdao financeira, os
resultados e os riscos atinentes aos Devedores.

1.39. Os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem
estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos e
potenciais custos para cumprimento da regulamentagao ambiental. Os Devedores estao
sujeitos a extensa legislacdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a
protecao do meio ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre outros aspectos:
(a) a geracdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
nocivos; (b) a emissao e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e
(c) a saude e seguranca dos empregados dos Devedores, conforme aplicavel. Os
Devedores também podem ser obrigados a obter licengas especificas, emitidas por
autoridades governamentais, com relagao a determinados aspectos de suas operagoes.
Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalagdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicao ou a
execucao de mudancgas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos
ao meio ambiente e/ou a saude dos funcionarios dos Devedores. A violagcdo de tais leis
e regulamentos ou licencas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais,
revogacao de licengas de operagao e/ou na proibicdao de funcionamento das instalagdes
dos Devedores. Devido as alteracdes na regulamentacdo ambiental, como aquelas
referentes a Lei n°® 12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada, e outras
mudangas nao esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos
relacionados a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relagao
aos valores e épocas atualmente antecipados. As penalidades administrativas e
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criminais impostas contra aqueles que violarem a legislacdo ambiental serdao aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparar a degradagao causada ao meio ambiente.
Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva,
direta e indireta. Isso significa que a obrigacao de reparar a degradacdo causada podera
afetar a todos os, direta ou indiretamente envolvidos, independentemente da
comprovacao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando os Devedores e/ou
Cedentes, conforme o caso, contratam terceiros para proceder a qualquer intervengao
nas suas operacdes, ndao estdao isentos de responsabilidade por eventuais danos
ambientais causados por estes terceiros contratados. Os Devedores e/ou Cedentes
também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicdo de pessoas a substdncias nocivas ou outros danos
ambientais. Os custos para cumprir com a legislacao atual e futura relacionada a
protecdo do meio ambiente, salude e seguranga, e as contingéncias provenientes de
danos ambientais e a terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os
negodcios das Revendas e/ou dos Devedores, os seus resultados operacionais ou sobre
a sua situacao financeira, o que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios Elegiveis.

Outros Riscos

1.40. A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os
Direitos Creditérios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos
especificamente sobre todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao
numero de Cotas detidas por cada Cotista.

1.41. Os investimentos realizados no Fundo ndao contam com garantia do
Administrador, do Custodiante, da Gestora ou do Fundo, podendo ocorrer perda total
do capital investido pelos Cotistas.

1.42. Quando da oferta dos Direitos Creditorios ao Fundo, o Custodiante nao verificara
se os respectivos Direitos Creditorios (i) estdo amparados por Documentos
Comprobatérios que evidenciam as operacdes que lastreiam os Direitos Creditérios, ja
qgue tal verificacdo serd realizada a posteriori; ou (ii) apresentam qualquer vicio ou
defeito que prejudique a sua cobranca em face dos Devedores. A inexisténcia de
Documentos Comprobatérios que evidenciem as operagdes subjacentes que lastreiam
os Direitos Creditérios e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera
resultar em reducdo no valor do Patriménio Liquido e, consequentemente, em perdas
para os Cotistas.

1.43. Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pelo
Fundo, é possivel que o Fundo adquira Direitos Creditorios (i) sem o completo suporte
dos Documentos Comprobatorios; (ii) amparados por Documentos Comprobatorios que,
na Data de Aquisicdo do respectivo Direito Creditorio ao Fundo, ainda ndo tenham sido
disponibilizados ao Custodiante; ou (iii) que sejam fundamentados somente por
documentos eletrénicos. Consequentemente, caso seja necessario realizar a cobranca
ativa desses Direitos Creditorios, em virtude de eventual inadimpléncia dos Devedores,
a recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos podera restar prejudicada até o efetivo envio de tais Documentos
Comprobatérios ao Custodiante, nos termos de cada Direito Creditério Adquirido. Neste
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caso, o Fundo, o Administrador, os Agentes de Cobranca, a Gestora e suas respectivas
afiliadas ndao serdao responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

1.44. Riscos relacionados a Recuperacao Judicial, Faléncia ou Liquidacdo dos Cedentes
e/ou Devedores dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo
poderao ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperacdo judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de
procedimentos de natureza similar contra os Devedores e/ou Cedentes. Os principais
eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem (a) na revogagao
da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo na hipdtese de faléncia dos respectivos
Cedentes; (b) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas
antes da sua cessao ao Fundo omitidas por seus respectivos Cedentes; (c) na penhora
ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (d) na verificagao,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticadas pelos
Cedentes de tais Direitos Creditérios. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos
acima descritos, os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por
obrigacdes dos respectivos Cedentes e o patrimonio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

57



SERVICOS SERVICOS
FINANCEIROS FINANCEIROS
CTVM CTVM

COMPLEMENTO 1V
METODOLOGIA DE VERIFICAGAO DE LASTRO

A verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios sera realizada por amostragem, nos
termos do Regulamento e do artigo 20, inciso VII, do Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 175. O Gestor ou terceiro contratado pelo Gestor fara a verificacdo de lastro dos
Direitos Creditorios na data de aquisicao ou cessdo a Carteira.

O responsavel pela verificacdo de lastro devera verificar e confirmar a existéncia do
Direito Creditorio, a inexisténcia de vicios na originacao e/ou cessao, conforme o caso,
por meio dos Documentos Comprobatérios e demais instrumentos correlatos. Os
Documentos Comprobatdrios deverdo ser encaminhados ao custodiante ou registrador
dos Direitos Creditorios, conforme o caso, dentro do prazo previamente e
contratualmente acordado.

Para fins de verificacao de lastro, deverao ser utilizados os seguintes procedimentos e
parametros em relacao a quantidade de Direitos Creditorios cedidos:

Procedimentos Realizados

1. Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Gestor e/ou ao
Custodiante, conforme o caso, para selegao de uma amostra de itens para fins de
verificacdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios;

2. Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados: (a) dividindo-
se o tamanho da populacao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de
retirada (K); (b) sorteando-se o ponto de partida; e (c) retirando-se uma amostra a
cada K elementos;

3. Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados “(a)” e “(b)”
unificadas, obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da Amostra

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdao da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N *z2*p*(]-0p)
ME2 * (N - 1) + z2 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios adquiridos
z = critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base e Critério de Selecdo
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Sem prejuizo do disposto abaixo, a populacdo base para a selecdao da amostra
compreenderd os Direitos Creditorios em aberto (a vencer) e Direitos Creditorios
recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento)
dos (@) Direitos Creditérios Inadimplidos; e (b) Direitos Creditdrios substituidos no
referido trimestre.

A selecao dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (a) para as 5 (cinco)
Cedentes mais representativas em aberto na carteira e para as 5 (cinco) Cedentes mais
representativas que tiveram titulos recomprados, serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditorios de maior valor; e (b) adicionalmente, serdo selecionados os demais itens
para completar a quantidade total de itens da amostra
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COMPLEMENTO V
POLITICA DE COBRANCA

Poderao ser oferecidos bens para a satisfacdao do crédito do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, que integrarao sua Carteira e deverao ser liquidados financeiramente.
Até que referidos bens sejam alienados, poderao ser explorados economicamente pelo
Fundo com o propdsito de sua preservacao e geracao de proventos econdmicos no
interesse dos Cotistas. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Agente de
Cobrancga nao se responsabilizam pela impossibilidade de alienagao de tais bens, bem
como pelos valores que eventualmente sejam obtidos com sua alienagao ou, ainda, com
sua exploracdo econémica.

Os Direitos Creditérios poderao contar com garantias fidejussoérias (e.g., aval, fianga,
coobrigacdao em cessao de crédito, dentre outras) e garantias reais (e.g., alienacao
fiduciaria de bens mdveis e imdveis, cessao fiduciaria de direitos, penhor de titulos de
crédito, hipoteca, dentre outras). Para excussao das garantias dos Direitos Creditérios,
guando solicitado pelo Agente de Cobranca, o Gestor contratara, a expensas do Fundo
e/ou da Classe, conforme o caso, assessores legais especializados para realizagao da
cobrancga judicial.

Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussoérias, fica o Gestor autorizado a
tomar quaisquer providéncias necessarias para excussao das respectivas garantias.
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