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REGULAMENTO DO
CKSVV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ 65.361.937/0001-38
1. INTERPRETAGAO

Interpretagdao Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS
ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUGCAO CVM N°
175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO II (“‘RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGCAO (“‘EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento
terdo o significado atribuido na regulamentagéo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos, Apéndices e Suplementos, quando houver.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento, Anexos, Apéndices e
Suplementos, quando houver, com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este Fundo, Classe,
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel.

1.4. As mencgdes a classes de investimento, ou “CI”, e classes de investimento em cotas de classes
de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientacoes Gerais

1.5. Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas Classes.

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada
Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra o Anexo dispde sobre informacdes especificas de cada Subclasse,
quando houver.

1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacbes especificas de cada Série,
quando houver.
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2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Administrador: ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n® 1726,
conjunto 194, 19° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 16.695.922/0001-09, devidamente autorizada
pela CVM a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n°® 18.897, de 07 de julho de 2021 (“Administrador”).

2.2. Servigos: Além dos servigcos de administracao fiduciaria, o Administrador provera ao Fundo,
diretamente ou por meio de contratacao de terceiros, os servicos de, conforme necessario:

(1) Custddia;

(i) Escrituracao;

(iii) Controladoria;

(iv) Tesouraria; e

(v) Auditor Independente.

2.3. Os servigos de custédia serdo prestados pelo Administrador, podendo contratar terceiro,
devidamente habilitado e autorizado para prestacdo deste servico, inclusive, parte relacionada,
desde que nao relacionada ao gestor ou a consultoria especializada ID CORRETORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n® 1726, conjunto 194, 19° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 16.695.922/0001-09, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de tesouraria e
escrituracdo de cotas, por meio do Ato Declaratério n°® 13.749, de 30 de junho de 2014,
(“Custodiante”).

2.4. Gestor: BDR INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 397, 5° Andar, Itaim Bibi, CEP 04534-011, inscrita no CNPJ sob o
n°® 35.132.740/0001-66, Ato Declaratério CVM n° 17.909, de 10 de julho de 2020 (“Gestor”).

2.4.1. Caso o Gestor contrate cogestor para a gestdo de ativos de uma Classe, as informacgdes do
Cogestor estarao descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado
especifico de atuacao.

2.5. Os demais servicos eventualmente desempenhados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, assim
como os prestadores de servicos que venham a ser por eles contratados, estarao indicados no

website do Administrador.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos
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2.6. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses
(conforme aplicavel) e demais prestadores de servicos € individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugdo, neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de
prestacao de servicos.

2.7. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em
consideracdo os riscos inerentes as aplicagcbes nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes
respectivas, bem como o fato de que os servigos sao prestados em regime de melhores esforgos e
como obrigacao de meio; e

2.8. Cada prestador de servigos do Fundo respondera, individualmente, somente pelos prejuizos
decorrentes de seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao
vigente, devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem
solidariedade com os demais prestadores de servicos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

Prazo de Durac¢ao do Fundo

3.1. Indeterminado.

Estruturacao do Fundo

3.2. Classe Unica.

Exercicio Social do Fundo

3.3. Término no ultimo dia do més de dezembro de cada ano civil.

4, POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patriménio proprio segregado e seguira uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relagao a
cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serao indicados e
deverao ser interpretados com relagao ao patriménio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo
aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e
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caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe ou mesmo o detalhamento
de determinados riscos descritos neste Capitulo, notadamente em decorréncia de sua respectiva
politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderao ser encontrados no respectivo
Anexo.

5.1.1. Em ultima instancia, todos os fatores de risco poderao levar a desvalorizacdo das Cotas das
Classes e posterior desvalorizacido dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Risco de Mercado

5.2. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacdo de precos e
cotagcbes de mercado dos ativos detidos pela Classe, bem como da oscilagao das taxas de juros e
do desempenho de seus emissores.

Risco de Crédito

5.3. O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao
nao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos
termos pactuados, a desvalorizacdo do contrato de crédito decorrente de deterioracdo na
classificacdo do risco do tomador, reducdo de ganhos ou remuneragdes, as vantagens concedidas
na renegociagao e aos custos da recuperacgao de crédito.

Risco de Liquidez das Cotas

5.4. O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducao ou inexisténcia de demanda
para a Classe de cotas no mercado secundario e para os ativos integrantes da carteira da Classe,
conforme aplicavel, e pode afetar o preco e/ou o tempo de liquidagao da Classe na negociagdo no
secundario e/ou destes ativos no momento da ocorréncia de amortizacao ou liquidacdo das Cotas
da Classe. Este cenario pode se dar, por exemplo, em funcao da falta de liquidez dos mercados nos
quais os ativos da Classe sdo negociados ou de condi¢des atipicas de mercado. O monitoramento
do risco de liquidez nao é garantia de que os ativos integrantes da carteira da Classe terao liquidez
suficiente para honrar as amortizacdes dos cotistas, conforme aplicavel. Nesses casos, poderao,
inclusive, ser aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na regulamentagéo
em vigor.

Risco de Precificagao
5.5. As Cotas poderao sofrer com aumento ou reducdo no seu valor em virtude da precificacdo dos

ativos da carteira pelo Administrador, ou terceiros contratados, a ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentacao em vigor.
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Risco de Concentragao

5.6. A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em ativos de determinados ou poucos
emissores. Essa concentracdo de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera
aumentar a exposicao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando
volatilidade no valor de suas Cotas.

Risco Normativo

5.7. Alteragdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais se sujeitam o
Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteracdes na carteira da Classe,
inclusive a liquidagcado de posi¢gdes mantidas, independentemente das condi¢des de mercado, bem
como mudanca nas regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

Risco Juridico

5.8. A adocao de interpretacdes por érgdos administrativos e pelo poder judiciario que contrastem
com as disposicbes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver, poderdo afetar
negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente das protecdes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, foram elaborados em conformidade com a legislacdo e regulamentagdo vigentes,
especialmente o Cédigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada) e a
Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das
inovagoes trazidas por referida Lei ou regulamentagao especifica no que tange a industria de fundos
de investimento esta em construcao e sujeita a alteragées que podem impactar as disposi¢cdes dos
referidos documentos.

Segregagao Patrimonial

5.9. Nos termos do Cadigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugdo, cada Classe constitui
um patriménio segregado para responder por seus préprios direitos e obrigacdes. Nao obstante,
procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigacées de uma Classe
poderado afetar o patriménio de outra Classe, quando houver, caso sejam proferidas sentengas ou
decisbes que nao reconhegcam o regime de segregacao e independéncia patrimonial entre classes
de fundos de investimentos.

Ciberseguranga
5.10. Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos empregando recursos

tecnolégicos e de comunicagcdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais recursos
devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e



Publico

1D

SERVICOS
FINANCEIROS
CTVM

falhas nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos
Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes como um todo, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos
de ciberseguranga adotados poderao ocasionar a perda, danificacao, corrupg¢ao ou acesso indevido
por terceiros de informacdes do Fundo.

Saude Publica

5.11. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional e
global, podendo levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das atividades do
mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atencdo a mitigacdo da propagacdo de doencas
existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servigos Essenciais poderao adotar restrices
operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os servigcos

prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.
Risco Socioambiental

5.12. Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanga a que der causa o emissor
de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nao se limitando, a aplicagdo de san¢des
administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar
financeiramente o referido emissor ou ainda a percepcado do mercado a seu respeito, o que pode
levar a depreciacao do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da Classe.

Risco de Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

5.13. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou qualquer outro prestador de servico nao
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo
os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimbnio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a
rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou a propria Classe, conforme aplicavel, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de Instabilidade Geopolitica

5.14. Eventos geopoliticos, como conflitos armados, guerras e instabilidade politica e social, poderao
afetar negativamente a economia nacional e global e as condi¢cdes do mercado financeiro e de
capitais. Ainda, em razao de medidas de mitigacdo e contingéncia adotadas por autoridades e
prestadores de servigos, poderao ser implementadas restricdes operacionais e regimes alternativos
de funcionamento que podem impactar, de forma temporaria, a operacionalizacdo do Fundo,
incluindo procedimentos de registro, liquidacao, cobranga e recebimento dos ativos, com potencial
efeito adverso no desempenho da Classe.
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DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo
Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer
isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da
Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um
todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razao de seu patriménio liquido, e delas
debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros
acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe.

(i)

(ii)

(iii)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)
(xv)

Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse;
Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagéo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na legislacdo em vigor;

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

Honorarios e despesas do Auditor Independente;

Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execug¢ao de garantia ou
de acordo com devedor;

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apélices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcoes;

Gastos relativos a convocacgao, instalagao, realizagéao e formalizagao de assembleia geral ou
especial de Cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos da Classe
destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os
gastos relativos a convocagao, instalagdo, realizacdo e formalizagdo de reunides dos
referidos comités ou conselhos;

Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgdes da carteira de ativos;
Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
Despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisio, transformacao ou liquidacao
do Fundo e/ou da Classe;

Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

Gastos da distribuicido primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado;
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(xvi) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servigcos contratados;

(xvii) Taxa de Performance;

(xviii) Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneragao com base
na (e limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao, Taxa de Performance e/ou Taxa
de Distribuicado, observado o disposto na regulamentagao vigente;

(xix) Taxa Maxima de Distribuicao;

(xx)  Remuneracao do Custodiante;

(xxi) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxii) Contratacado de agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(xxiii) Taxas de estruturacdo e manutencao de seguros e previdéncia;

(xxiv) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditoérios;

(xxv) Despesas decorrentes da contratacdo e prestacao de servigos de consultoria especializada,
conforme aplicavel,

(xxvi) Honorarios e despesas do Agente de Cobranga;

(xxvii) Despesas com a originacao e registro dos Direitos Creditérios, inclusive com a Entidade
Registradora;

(xxviii) Despesas com a estruturacdo do Fundo e da Classe;

(xxix) Despesas relacionados a verificacdo do lastro do Direitos Creditérios; e

(xxx) Remuneracao devida aos prestadores de servigos contratados pelo Gestor e subcontratados
pelo Custodiante para, respectivamente, a verificagdo e a guarda dos Documentos
Comprobatérios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso.

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patriménio de alguma Classe
ou Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, na
razao de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas

7.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandarao
a convocacao de Assembleia Geral de Cotistas, observado os procedimentos contidos na Resolugcao
CVM n° 175/22, e permitirdo a participacao de todos que constem do registro de cotistas junto ao
Administrador e/ou dos prestadores de servicos € ambientes competentes, a depender da forma de
distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocacao de Assembleia
Especial de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacdo apenas de Cotistas que
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constem dos registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandarao a
convocagcdo de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a
participacao apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questao,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Forma de realizagcao das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de
modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdao se manifestar por meio
eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo
Administrador, conforme especificado na convocacao.

Consulta Formal

7.4. A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da
Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo
de consulta formal, por meio fisico e/ou eletrénico, conduzida nos termos da regulamentacao em
vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as matérias
previstas na regulamentacgao.

7.4.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo
de cada Classe.

7.4.2. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contadbeis da Classe, assim como a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstracdes contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias ap6s 0 encaminhamento
das demonstra¢des contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente.

Quoruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.5. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas por maioria dos votos
dos Cotistas presentes.
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Convocacgao e Instalagao

7.6. A convocacado da assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da Classe e
disponibilizada nas paginas do Administrador e Gestor na rede mundial de computadores.

7.6.1. A convocacao da assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizacao.

7.6.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

7.7. A assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de Cotistas.
8. DISPOSICOES GERAIS

Inexisténcia de Garantia ou Seguro

8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo
nao € garantido pelos Prestadores de Servigcos Essenciais ou por qualquer outro prestador de
servicos complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com
qualquer tipo de cobertura de seguro.

Criacao de Classes e Subclasses

8.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdao, de comum acordo e a seu exclusivo critério,
criar Classes e Subclasses no Fundo contanto que nao restrinjam os direitos atribuidos as Classes
e Subclasses existentes.

Comunicagao

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serao enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao
endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado;

8.4. Nas situacdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia”
dos Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico; e

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administrador e Cotista poderao ser gravados e
utiizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nao se limitando, para defesa em
procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.
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Servigo de Atendimento ao Cotista

8.6. Os Seguintes meios de comunicagao podem ser utilizados para comunicagdes entre Cotistas e
o Administrador:

(1) E-mail: administracao@idsf.com.br
(i) Ouvidoria: atendimento@idsf.com.br
(iii) Website: www.idsf.com.br

9. SOLUGAO DE CONTROVERSIAS
9.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com a exclusido de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste
Regulamento.

Publico
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ANEXO
CKSVV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ em constituicao

1. INTERPRETAGAO

Interpretagdao Conjunta

1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO
Il DA RESOLUCAO.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Anexo terdo o
significado atribuido na regulamentacdao em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Apéndices e Suplementos, quando houver.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices
e Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailusculas referem-se a este Fundo, Classe,
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel.

Orientacoes Gerais

1.4. O Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.5. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta Classe e
comuns as suas Subclasses, quando houver.

1.6. O Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacgbes especificas das Subclasses,
quando houver.

1.7. O Suplemento que integra o Apéndice dispbe sobre informagdes especificas de cada Série,
quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

Publico-Alvo
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2.1. A Classe é destinada a investidores profissionais.

2.2. O investimento na Classe é destinado exclusivamente a receber investimento de Cotistas
vinculados por interesse unico e indissociavel.

Responsabilidade dos Cotistas

2.3. Limitada ao valor de suas Cotas subscritas.

Regime Condominial

2.4. Fechado

Prazo de Duragao

2.5. Indeterminado.

Ordem de Alocagao

2.6. O Administrador utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das obrigagdes da Classe,
obrigatoriamente, na seguinte ordem:

(1) pagamento de Encargos da Classe, exceto pela Remuneragao dos Prestadores de Servicos;

(i) pagamento da remuneracao dos Prestadores de Servicos;

(iii) pagamentos de valores relacionados a amortizacdo e/ou resgate das Cotas, de acordo com
o estabelecido neste Anexo;

(iv) aquisicao de Direitos Creditorios, observadas as previsdes dispostas no presente Anexo; e

(v) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez, observadas as previsdes dispostas no presente
Anexo.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Objetivo

3.1. A Classe do Fundo tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao de suas Cotas,
por meio da aplicagcdo de seu patriménio liquido na aquisicdo continua de direitos creditérios
representados por créditos provenientes de operacdes relacionadas ao Grupo Cogna, incluindo,

entre outros: (i) CCBs emitidas para financiamento de cursos relacionadas ao Grupo Cogna, tanto
por alunos quanto por parceiros; (i) de direitos econémicos decorrentes das URs as quais sao

Publico
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originadas em face das respectivas Credenciadoras, em razdo dos pagamentos efetuados pelos
Devedores por meio de cartdes. (“Direitos Creditérios”).

3.1.1. Os valores referentes ao pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser recebidos
diretamente na conta de titularidade da Classe ou, alternativamente, em conta que esteja em nome
do Cedente, seus procuradores ou representantes, desde que (i) tal conta esteja aberta junto ao
Custodiante e a gestao dos recursos caiba ao Gestor da Classe (“Conta Escrow”); e (ii) essa estrutura
seja devidamente pactuada entre as partes via instrumento de cessao de Direitos Creditérios ou outro
documento equivalente.

3.2. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter
alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido em Direitos Creditérios
(“Alocacao Minima”).

3.2.1. O Gestor buscara manter a Alocagdo Minima em, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
dos recursos da Classe em Direitos Creditorios que sejam assim definidos nos termos da Resolucao
CMN 5.111, sem prejuizo de outros requisitos dispostos em normas tributarias, para concessao de
beneficio fiscal.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.3. A parcela do patriménio liquido da Classe que nao seja alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Gestor, nos Ativos
Financeiros de Liquidez, em estrita observancia aos critérios de selecdo, composicao e diversificacdo
previstos neste Anexo e na Resolucao, sendo estes:

(1) Titulos publicos federais;

(i) Ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacao de instituicdes financeiras com
rating minimo AA;

(iii) Operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros de
renda fixa de emissao ou coobrigacdo de instituicées financeiras com rating minimo AA; e

(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii) acima.

Estratégia
3.4. A estratégia da Classe é de “Multicarteira Outros”.
Interpretagao

3.5. As disposicdes e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos quadros “Limites de
Concentracao por Devedor/Coobrigado”, “Limites de Concentracio por Ativo” e “Complementos a
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Politica de Investimentos” devem ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as previsées
contidas no Anexo Normativo Il da Resolucao.

Processos de originagao dos direitos creditérios e da Politica de Concessao de Crédito

3.6. A politica de originagao dos Direitos Creditérios obedecera ao seguinte descritivo a depender de
cada operacao e cada Direito Creditorio elegivel: (i) URs serdo originadas pelo fornecimento de
cursos por infoprodutores do Grupo Cogna, com disponibilizacdo do conteudo em plataforma
especifica vinculada ao ecossistema do Grupo Cogna; (ii) CCBs decorrentes do vinculo de aluno de
cursos oferecidos pelo do Grupo Cogna, incluindo valores a pagar relacionados a matricula,
mensalidades, cursos e trilhas de servigcos educacionais comercializados no ecossistema do Grupo
Cogna; e (iii) CCBs vinculadas ao financiamento concedido a parceiros do ecossistema do Grupo
Cogna para viabilizar o fornecimento de cursos por estes.

3.7. Nao obstante a auséncia de descri¢cao detalhada dos processos de originagado, o Gestor apenas
selecionara para aquisicdo pela Classe Direitos Creditérios que tenham sido originados com
observancia as diretrizes adotadas por ele para a selecdo de ativos, em linha com suas politicas e
manuais internos.

Critérios de Elegibilidade

3.8. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor.

3.8.1. Se URs de Cartdes, originalmente detidos pelos Cedentes contra Credenciadoras, no ambito
do Arranjo de Pagamento, conforme regimento especifico do instituidor do Arranjo de Pagamentos,
os quais podem utilizar Instrumentos de Pagamento emitidos pelas Bandeiras e Emissores de
Cartdes:

a) somente URs performadas, isto é, os Direitos Creditérios ndo poderao estar vencidos e/ou
contar com qualquer parcela inadimplida na data de aquisicao pela Classe;

b) a cessao do Direito Creditério deve ocorrer sem agio;

c) os Direitos Creditérios deverao ter um valor de face igual ou maior que R$ 0,02 (dois centavos
de real);

d) os Direitos Creditérios deverao ser expressos em moeda corrente nacional;

e) os Direitos Creditérios deverao estar livres e desembaracados de quaisquer dnus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza, exceto os dnus eventualmente constituidos para viabilizar
a cessao a Classe;

f) os Devedores e/ou os Cedentes ndo podem estar em evento de liquidagio, dissolucao,
intervencao, decretacdo de faléncia ou recuperacao extrajudicial ou judicial, ou similares,
observadas as excecbes do §1° do artigo 2° do Anexo Normativo ll a Resolugcdo CVM
n°® 175/22;
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os Direitos Creditorios devem ser de legitima e exclusiva titularidade dos Cedentes, inclusive
perante a Entidade Registradora;

a UR deve estar devidamente registrada e atender aos Critérios de Elegibilidade;

a cessao a Classe deve ser realizada por meio de Instrumento de Cessao ou instrumento
similar com esta finalidade; e

a cessado a Classe deve garantir todas as garantias previstas no instrumento originario dos
Direitos Creditérios objeto do Instrumento de Cessao.

3.8.2. Se CCBs emitidas em favor de empréstimos realizados pelo Grupo Cogna aos Infoprodutores:

a)

b)

c)
d)

k)

f)

Os Devedores e Cedentes nao poderao estar inadimplentes em relacdo a Classe na Data de
Aquisicao do respectivo Direito Creditorio;

O Devedor deve ser identificado, ndo podendo estar, na data da cessdo, em estado de
insolvéncia civil, faléncia decretada, liquidagao extrajudicial ou judicial, intervengao, regime
de administracao especial temporaria, dissolugao ou situacao equivalente;

Ser domiciliado e residente no Brasil;

Nao estar vinculados a contratos que contenham clausulas de proibicao de cessio, salvo se
houver anuéncia expressa do Devedor ou outro mecanismo juridicamente eficaz que a
viabilize;

Estar emitidos em conformidade com a legislagado especifica aplicavel; e

A documentacdo apresentada deve ser suficiente para comprovar a origem, existéncia e
exigibilidade do Direito Creditério, conforme aplicavel a depender da classe do Direito
Creditorio (“Lastro dos Direitos Creditorios”); e

a cessao a Classe deve ser realizada por meio de Instrumento de Cessao.

3.8.3. Se CCBs emitidas em favor de empréstimos realizados pelo Grupo Cogna aos Alunos:

a)

b)

c)
d)

f)

Os Devedores e Cedentes nao poderao estar inadimplentes em relacdo a Classe na Data de
Aquisicao do respectivo Direito Creditorio;

O Devedor deve ser identificado, ndo podendo estar, na data da cessdo, em estado de
insolvéncia civil, faléncia decretada, liquidagao extrajudicial ou judicial, intervengao, regime
de administracado especial temporaria, dissolugao ou situacdo equivalente;

Ser domiciliado e residente no Brasil;

Nao estar vinculados a contratos que contenham clausulas de proibicao de cessio, salvo se
houver anuéncia expressa do Devedor ou outro mecanismo juridicamente eficaz que a
viabilize;

Estar emitidos em conformidade com a legislacao especifica aplicavel; e

A documentacdo apresentada deve ser suficiente para comprovar a origem, existéncia e
exigibilidade do Direito Creditério, conforme aplicavel a depender da classe do Direito
Creditorio; e

a cessao a Classe deve ser realizada por meio de Instrumento de Cessao.

Documentos Comprobatérios
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3.9. Os Documentos Comprobatérios compreenderdao a documentacao necessaria para o exercicio
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios cedidos, tais como o protesto,
a cobranca ou a execucao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade de cada Direito Creditério cedido (“Lastro dos Direitos Creditérios”).

3.10. Os Diretos Creditorios objeto de aquisicado serao representados pelos seguintes Documentos
Comprobatérios:

. Se URS:

a) evidéncia da existéncia das URs junto as Entidades Registradoras;
b) comprovacao da constituicido do crédito perante os Devedores; e
¢) assinatura do Instrumento de Cesséo.

Il.Se CCBs emitidas por parceiros do Grupo Cogna:

a) Contrato de Parceria;
b) contrato ou comprovante de emissdo da CCB; e
¢) assinatura do Instrumento de Cesséao.

ll. Se CCBs emitidas por alunos:

a) comprovacao do aceite das condi¢cées de empréstimo pelo aluno e da sua matricula no curso;
b) contrato ou comprovante de emissido da CCB; e
¢) assinatura do Instrumento de Cesséo.

3.11. Os Documentos Comprobatérios serdo recebidos e verificados pelo Gestor previamente a
respectiva data de aquisicdo. Os Documentos Comprobatérios serdo recebidos e verificados, de
forma individualizada e integral, pelo Gestor.

3.12. O Custodiante realizara a guarda eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de servicos.

3.13. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos inadimplidos ou substituidos
deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante.

Verificagcao do Lastro dos Direitos Creditorios
3.14. A verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios sera realizada pelo Gestor ou por terceiro por

ele contratado, nos termos da regulamentacio aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme
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aplicavel, de forma individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo. A primeira verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios aqui mencionada se dara
juntamente com as demais diligéncias efetuadas para fins de confirmagdo sobre os Critérios de
Elegibilidade.

3.14.1. Os prestadores de servigcos contratados pelo Gestor poderao ser, inclusive, o Custodiante e
a Entidade Registradora, desde que nao sejam partes relacionadas a Gestora, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

3.15. Ap6s a aquisicdo dos Direitos Creditorios, o Administrador devera, trimestralmente e nos
termos da Resolugao, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos
Creditorios, conforme aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o Lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos no mesmo periodo.

Complementos a Politica de Investimento

3.16. Em complemento ao descrito acima, a Politica de Investimento devera observar os seguintes
requisitos por modalidade de ativo:

% do Patriménio Liquido

Ati 10 0
ivos/Operagoes da Classe

Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador,
Gestor, consultor especializado, se existente, e suas Partes | até 100%
Relacionadas

Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam
retencdo de risco por parte do Administrador, Gestor e suas Partes | até 100%
Relacionadas

Cessao de Direitos Creditérios para Cedente ou parte a ele
relacionada

Classes de cotas que contem com servicos do Administrador,
Gestor, Custodiante, consultor especializado, se existente, ou suas | até 100%
Partes Relacionadas

Cotas de classes e subclasses e Ativos Financeiros de Liquidez

Permitido

até 20%

destinados exclusivamente a investidores profissionais °
Cotas de classes e subclasses de FIDC que admitam a aquisi¢ao

o o u . Vedado
de direitos creditorios nao-padronizados
Operacgdes com derivativos Vedado
Investimento em direitos creditérios ndo-padronizados Permitido
Operacgdes day-trade Vedado
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Cotas de classes de fundos de investimento caracterizados como
estruturados

Vedado

Revolvéncia

3.17. A Classe admite o mecanismo da revolvéncia, qual seja, a possibilidade de se adquirir novos
Direitos Creditérios com a utilizagéo de recursos originados pelos Direitos Creditérios ja adquiridos
pela Classe, durante todo seu prazo de duragao.

Cessao De Direitos Creditorios para Cedente ou Parte a ele Relacionada

3.18. E vedado.

Operagodes

3.19. E vedada a realizagdo de operacdes compromissadas que tenham como contraparte o
Administrador, Gestor e suas partes relacionadas.

3.20. E vedada a utilizacdo de ativos financeiros na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer
outra forma de retencao de risco pelo Gestor em nome da Classe.

3.20.1. E permitida a utilizagdo de fianca, aval, aceite e coobrigacdo em nome da Classe.
4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos
seguintes fatores de risco especificos:

Risco de Perdas Patrimoniais

4.2. A perda parcial ou completa do capital aportado podera ocorrer em virtude de estratégias
empregadas pela Classe, que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
Cotistas.

Risco do Tratamento Fiscal

4.3. A Classe buscara obter o tratamento fiscal previsto para classes de fundos de investimento de
longo prazo previsto na regulamentagéo fiscal vigente, sem garantia, contudo, de que a Classe tera
o tratamento tributario perseguido. Caso a carteira da Classe ndo cumpra com os requisitos para
caracterizacdo como classe de fundo de investimento de longo prazo, passara a ter tratamento
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tributario aplicavel as classes de investimento de curto prazo, o que pode significar impacto financeiro
ao investimento de cada Cotista.

4.4. O Gestor envidara melhores esforcos para manter o enquadramento do Fundo como Entidade
de Investimento, de forma que os cotistas se sujeitardo ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacao Periddica, conforme definicao disposta na Lei 14.754 e regulamentacao contida
na Resolugdo CMN 5.111. Isso significa que a Classe estara sujeita ao imposto de renda retido na
fonte (“IRF”) de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagdo ou resgate de
Cotas. Caso as condicdes para classificacdo como Entidade de Investimento sejam questionadas
pelas autoridades competentes de acordo com a Lei 14.754, Resolucdo CMN 5.111 e demais normas
a respeito do tema, nao sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacao Periddica. Isso significa que o Fundo estara sujeito ao IRF de 15% (quinze por
cento) no ultimo dia util de maio e novembro de cada ano (‘come-cotas”) ou no momento da
distribuicao de rendimentos, amortizagdo ou resgate de cotas, caso ocorra antes. Caso, por outro
lado, a Alocacdo Minima nao seja possivel de ser observada pelo Gestor, ndo sera possivel
assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica. Isso
significa que, a Classe estara sujeita ao IRF de 15% (quinze por cento) quando for enquadrada como
longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando for enquadrada como curto prazo, no ultimo dia util de
maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacao
ou resgate de cotas, devera ser recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do
come-cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva de 22,5% a 15% ou 22,5% a 20%, a depender
(i) do enquadramento do Fundo como curto ou longo prazo e (ii) do prazo da aplicagao).

Risco de Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

4.5. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de
aquisicao pela Classe. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos
Creditorios que compdem a carteira da Classe depende integralmente da situagao econémico-
financeira dos Devedores. Dessa forma, embora assegurem a selegao dos Direitos Creditérios com
base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia dos Critérios de Elegibilidade nao
constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Risco Decorrente da Auséncia de Procedimentos Totalmente Uniformes de Cobranga

4.6. Serao adotadas as medidas cabiveis com relacdo a cobranca de determinados Direitos
Creditorios. Este Anexo traz apenas a descricdo dos requisitos minimos aplicaveis ao processo de
cobranca dos Direitos Creditérios, o qual podera ser incrementado em cada caso especifico, de
acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento dos Direitos Creditérios que serao
adquiridos pela Classe. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirdo o
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios, inclusive
com relagao aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento.
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Risco de Falhas de Procedimentos

4.7. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca, conciliacdo de recursos e fixagao da politica
de crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servicos da Classe podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranga, em caso de inadimplemento.

Risco em Relagao aos Documentos Comprobatdrios

4.8. O Custodiante sera o responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de guarda e conservag¢ao podera
obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios. A carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

4.9. Os Documentos Comprobatérios, se fisicos, serdo mantidos em uma unica via, inexistindo
cépias de seguranca. Os Documentos Comprobatérios, se digitais, embora possam ser mantidos em
sistemas de redundancia e backup, também estdo sujeitos a falhas sistémicas. Na hipétese de
extravio ou destruicdo, por qualquer meio e/ou formato, dos Documentos Comprobatérios, a Classe
podera ter dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos
Direitos Creditérios aos quais se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor ndo sao
responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de
cobranca dos Direitos Creditérios decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos Documentos
Comprobatérios, exceto em caso de dolo ou culpa.

4.10. Os Documentos Comprobatoérios, se forem assinados digitalmente e sem via fisica, podem
estar sujeitos a riscos relacionados a validade juridica, integridade e seguranca digital, bem como a
dependéncia de infraestrutura tecnologica. Embora as assinaturas digitais sejam amplamente aceitas
na atualidade e sejam permitidas por lei, pode haver questionamentos legais, vulnerabilidades
tecnologicas, riscos de fraude ou falhas nos sistemas de registro e armazenamento digital, que
podem impactar o exercicio dos direitos sobre esses direitos e gerar perdas financeiras para a Classe
e seus Cotistas.

Riscos Operacionais e de Sistemas

4.11. Dada a complexidade operacional propria das classes de investimento em Direitos Creditorios,
nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Cedente, do
Custodiante, da entidade registradora, do Administrador, do Gestor e da Classe se darao livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacao dos
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Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe e
gerando prejuizo aos Cotistas.

Risco de Fungibilidade

4.12. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdao cobrados
e pagos diretamente na conta da Classe ou em conta vinculada ao Custodiante. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a
Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios
poderao transitar por contas bancarias de outra instituicio até o seu recebimento pela Classe, ha o
risco de que tais recursos nao sejam repassados a Classe, por razao, exemplificativamente, de
intervencdo administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em
decorréncia de acbes judiciais, pedidos de recuperagado judicial ou de faléncia, planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacao do
Cedente de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade,
realizarem as transferéncias de tais recursos para a conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode
ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja inadimplemento
pelo Cedente ou Devedores, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em razao de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Classe.

Risco de Descontinuidade

4.13. A Politica de Investimentos da Classe prevé que a Classe deve destinar-se, primordialmente,
a aplicacao em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade da Classe pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duracao de
seus investimentos na Classe, em fung¢ao da continuidade das operagdes regulares do Cedente e da
capacidade destes de originar Direitos Creditérios para a Classe conforme os Critérios de
Elegibilidade adotados por esta.

Riscos e Custos de Cobranca

4.14. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos
direitos, interesses e/ou garantias dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe,
devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que for
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas. O Administrador, o Gestor, o Cedente
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencido dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.
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Risco da Auséncia de Classificagao de Risco das Cotas

4.15. As Cotas da Classe nao serdo objeto de classificacdo de risco por agéncia classificadora.
Desse modo, cabera aos investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os
riscos envolvidos na aquisi¢cao destas, inclusive, mas nao somente, aqueles descritos neste Capitulo.

Risco de Alteragao Posterior do Valor dos Direitos Creditérios

4.16. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios cujo valor nao fique incontroverso e que possa,
por qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisao judicial ou ainda ter seu pagamento
sobrestado por culpa do autor original da agao ou do titular original dos Direitos Creditérios. Eventuais
alteracdes no valor dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe poderdo alterar o fluxo de
pagamento esperado e afetar negativamente o desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditorios

4.17. A cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes de sua
carteira serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas por obrigagdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervengdo, recuperagdo judicial, recuperagcdo extrajudicial, faléncia, liquidagao
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe
poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou
requeridos pedidos de recuperacgao judicial, de faléncia, de liquidagcdo ou de procedimentos de
natureza similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigacdo, o Cedente. Os principais
eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na revogacao da cessao dos Direitos
Creditorios a Classe na hipétese de faléncia do respectivo Cedente; (ii) na existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas pelo
Cedente ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditorios; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao
praticadas pelo Cedente de tais Direitos Creditorios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de
apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em condigbes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos Devedores.

Liquidagcdo Antecipada da Classe
4.18. Observado o disposto neste Anexo, a Classe podera ser liquidada antecipadamente, caso

ocorra qualquer Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
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investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pelo Administrador, Gestor ou
pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipoéteses de liquidacao antecipada da Classe, podera
nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
que poderao ser pagos com os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos pela
Classe, os quais podem apresentar dificuldades para negociagao.

Risco de Governancga

4.19. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, mediante deliberacdo em Assembleia de Cotistas,
a proporc¢ao da participacao entao detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que
os novos Cotistas podem modificar a relacao de poderes para aprovacao de alteracdes a este Anexo
e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Risco de Concentragéo

4.20. O risco da aplicacao na Classe possui forte correlagdo com a concentragao dos ativos de sua
carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo da carteira, maior sera a chance de a Classe
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas, inclusive,
podendo o Patriménio Liquido da Classe, em determinados momentos, estar totalmente alocado em
um so ativo alvo.

Concentragao por Devedor e Ativo

4.21. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlacdo com a concentracdo da Carteira da
Classe, sendo que, quanto maior for a concentragao da Carteira da Classe, maior sera a chance de
a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Originagao — Questionamento da Validade e da Eficacia

4.22. A Classe esta apta a adquirir Direitos Creditérios que sao de titularidade de multiplos Cedentes.
Tais Cedentes, apesar de previamente conhecidos pela Classe e pelo Gestor, podem apresentar
eventuais problemas de natureza comercial entre e os respectivos Devedores. Caso os Direitos
Creditorios nao sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer
problema de natureza comercial entre 0 Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou
vicio do produto ou (ii) devolugao do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os
respectivos Cedentes ndo restituam a Classe, o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios, os resultados da Classe poderao ser
afetados negativamente.
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Risco de Originacao dos Direitos Creditérios

4.23. A existéncia da Classe esta condicionada (i) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios
que sejam elegiveis nos termos deste Anexo, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneracdo das Cotas, conforme o caso; e (ii) ao interesse do Cedente em ceder Direitos
Creditorios a Classe.

Riscos Relacionados a Atuagido do Cedente

4.24. Os Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacao de cessao de Direitos Creditérios a Classe, os quais poderao impactar negativamente nos
resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (i) aos critérios adotados pelo Cedente para
concessao de Direitos Creditérios; (i) aos negécios e a situagdo patrimonial e financeira dos
Devedores; (iii) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcangados por obrigagbes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (iv)
a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade
da constituicao e da aquisicao dos Direitos Creditérios, bem como o comportamento do conjunto dos
Direitos Creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (v) a eventos especificos com
relacdo a operagdo de cessdo de Direitos Creditérios a Classe que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipacao ou liquidacdo dos pagamentos.

Limitagao do Gerenciamento de Riscos

4.25. Arealizagao de investimentos na Classe expde o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita,
os quais poderdao acarretar perdas para os Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de
mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de Auséncia de Informagodes Publicas sobre os Devedores

4.26. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe podem estar vinculados a Devedores
sobre os quais nao ha informacgdes publicas suficientes ou acessiveis. A auséncia ou limitacado de
informagdes sobre a capacidade de pagamento desses Devedores pode dificultar a avaliagao de sua
condi¢ao financeira e do risco de inadimpléncia. Isso pode impactar negativamente o valor dos
Direitos Creditérios e, consequentemente, o desempenho da Classe, o que pode resultar em perdas
para os Cotistas.

Risco do Devedor das URs
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4.27. O Cedente deve realizar suas operagdes de acordo com os regulamentos estipulados pelas
Bandeiras e Emissores de Cartbes, os quais estabelecem as politicas e regras voltados ao
funcionamento do Arranjo de Pagamentos. Dessa forma, os termos e condigcbes dos Direitos
Creditorios estao sujeitos as regras estipuladas pelas Bandeiras e Emissores de Cartdes. Ademais,
nos termos da regulamentacao de meios eletrénicos de pagamentos, os regulamentos das Bandeiras
e de Emissores de Cartdes devem ser submetidos para analise e aprovacao pelo BACEN, que pode
solicitar ajustes e alteragdes. A aprovagao dos regulamentos ou quaisquer mudangas significativas
nos regulamentos, politicas e regras das Bandeiras e dos Emissores de Cartées, podem impactar
negativamente os Direitos Creditérios cedidos a Classe e, por consequéncia, os resultados da Classe
e a rentabilidade de suas Cotas.

4.28. A originacao dos Direitos Creditorios que sejam URs, a serem cedidos a Classe dependem de
instrumentos que formalizem a interoperabilidade com as Credenciadoras, as Bandeiras e Emissores
de Cartdes. Os términos de tais relacionamentos, disciplinados nos respectivos contratos, poderao
afetar negativamente a originacao dos Direitos Creditérios, impactando a rentabilidade das Cotas da
Classe.

4.29. Os Devedores sao regulamentados e supervisionados pelo CMN e pelo BACEN. Nesse
sentido, eventuais supervisdes, investigagdes ou determinagdes do CMN e/ou do BACEN podem vir
a impactar os negécios dos Devedores, assim como, conforme o caso, de seus respectivos
controladores e demais afiliadas. Ainda, o BACEN, no ambito do exercicio de sua atividade de
supervisao, pode questionar a estrutura de originagao dos Direitos Creditérios, bem como determinar
alteragdes na sua estrutura. Referidas determinagdes e multas podem impactar negativamente a
originacao e cessao dos Direitos Creditorios a Classe, prejudicando a Classe e seus Cotistas.

Risco Operacional das URs

4.30. A forma de pagamento, compensacéo e liquidagdo dos Direitos Creditérios que sejam URs,
cedidos depende de acdes das Bandeiras, do sistema de compensacao e liquidacdo centralizada,
dos Bancos Depositarios e de Credenciadoras, conforme o caso. Nao ha qualquer garantia que nao
ocorrerdao falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo recebimento pela Classe dos
pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos. A ocorréncia de falhas operacionais aqui descritas
podera gerar perdas a Classe e aos seus Cotistas, incluindo, mas nao se limitando, em razédo do
atraso na transferéncia de recursos a conta bancaria da Classe.

4.31. Diante da possibilidade de cessdo de um volume muito grande de Direitos Creditérios que
sejam URs, em um curto periodo de tempo e/ou em um unico dia, é possivel que ocorram falhas nos
sistemas das Entidades Registradoras, o que poderia prejudicar a verificagdo dos Direitos
Creditorios, bem como resultar em cessdes em desconformidade com os procedimentos adotados
dispostos no Regulamento e nas condigbes gerais de cessao. Apesar de os sistemas das Entidades
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Registradoras possuirem mecanismos para corre¢ao de erros e anormalidades, é possivel que a
carteira da Classe seja afetada em decorréncia de tais falhas sistémicas.

Risco de Pré-pagamento das CCBs

4.32. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios sujeitos a pré-pagamento por parte de seus
Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe anteriormente as suas respectivas datas
esperadas de vencimento, inclusive logo apdés a data de aquisi¢do. Desta forma, os Devedores
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal
e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério. Este evento pode implicar no
recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao,
em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre
a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto
concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao pre¢o de aquisi¢ao do
Direito Creditério, caso o Direito Creditério tenha sido adquirido com agio, bem como a Classe podera
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragido, conforme o caso,
oferecida pelos Direitos Creditérios, resultando na redugao da rentabilidade geral da Classe

Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagées das CCBs

4.33. O agente de cobranca pode realizar acordos e/ou renegociagdes podendo, inclusive, conceder
descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios inadimplidos constantes da
carteira da Classe, nos termos do contrato de cobranga. Nao ha garantia de que os acordos e/ou
renegociacdes realizados com relacdo aos Direitos Creditorios inadimplidos sejam pagos total ou
parcialmente para a Classe. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociagbes podem acarretar
diminuicdo dos valores esperados dos Direitos Creditérios inadimplidos constantes da carteira da
Classe, podendo trazer prejuizos a Classe. O agente de cobranga podera, ainda, permitir a
concessao de prazos adicionais de pagamento aos Devedores. Na hipétese de concessdo de
descontos, alteragdo de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas
operagles renegociadas, a Classe podera receber os valores devidos em datas posteriores as
esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir
recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas hipéteses, nao sera devido pelo Administrador, pelo
agente de cobranca, e/ou pelo Gestor qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, a Classe
e/ou aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Cobrangca das CCBs Inadimplidas em Razdo de Falhas em seu
Processo de Originagao e Formalizagao

4.34. Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na
sua elaboracgio e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem caracterizados como
titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execucgao. Por esse motivo, a cobranca
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judicial dos referidos Direitos Creditérios adquiridos podera nao se beneficiar da celeridade de um
processo de execucao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura
de acado de cobranga ou monitéria, por exemplo. Ocorre que a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios inadimplidos por meio de acido de cobranca ou monitéria podera ser mais demorada do
que por meio de uma acao de execucgao, tendo em vista que, sera necessaria, no ambito de referida
acao, a obtencdo de uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento dos
Direitos Creditérios adquiridos, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada, ao
passo em que, na acio de execucao, a obtencao de tal sentenca nao € necessaria. Adicionalmente,
para a instrucao da acao de cobrancga, poderao ser necessarios documentos e informagdes que nao
sao enviados a Classe, ou mesmo documentos e informacdes adicionais que deveriam ser fornecidos
pelo Endossante ou Devedor a época da transferéncia, os quais, uma vez nido apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdao obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios adquiridos. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditérios adquiridos que sejam discutidos judicialmente, o que pode
prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas

Riscos Relativos a Assinatura Eletronica

4.35. As CCBs e demais Documentos Comprobatoérios serdo assinadas por meio de plataforma de
assinatura eletrénica que nao conta com a utilizacdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira
(ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida Proviséria n® 2.200-2/01. A validade
da formalizacao das CCBs por meio da plataforma de assinatura e certificacdo eletrénica pode ser
questionada judicialmente pelos Devedores e ndo ha garantia que tais CCBs ou Documentos
Comprobatérios sejam aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses
casos, os Direitos Creditorios adquiridos deverao ser objeto de cobranga por meio de agdo monitoria
ou agao de conhecimento, cujo rito € significativamente mais lento que uma agado de execugao, e
cujo sucesso dependera da capacidade da Classe de produzir provas ou evidéncias da existéncia
de seu crédito e do valor devido. Assim, a Classe podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios adquiridos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo
nao os conseguir, o que pode prejudicar a Classe e a rentabilidade do investimento realizado por
seus Cotistas.

Risco de Titularidade das Cotas

4.36. Atitularidade das cotas da Classe nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os ativos
da carteira da Classe. Assim, os Cotistas tém direito apenas ao resultado econdmico derivado desses
ativos, ndo possuindo qualquer direito de reivindicar, acessar ou controlar diretamente os Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez. Em situagdes adversas, como inadimpléncia de
Devedores ou deterioracao da qualidade da carteira, os Cotistas poderao sofrer perdas.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS
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Taxa de Administragao

5.1. Pelos servicos de administracao fiduciaria da Classe, controladoria e escrituracdo, a Classe
pagara a titulo de Taxa de Administracdo o equivalente a 0,07% (sete centésimos de um por cento)
calculado sobre o Patriménio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de R$ 11.000,00
(onze mil reais).

i. Periodicidade de cobranca: mensal
ii. Data de Cobranca: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da apuracao]

Taxa de Gestio

5.2. Pelos servigos de gestao da Classe, sera devida uma Taxa de Gestao sobre o patrimonio liquido
da Classe, nos seguintes parametros:

Patrimonio Liquido Taxa Gestao ao ano (base 252 dias)
Até R$ 50mm 0.70% (setenta centésimos por cento)
De R$ 50 mm a R$ 100 mm 0.60% (sessenta centésimos por cento)
De R$ 100mm a R$ 500mm 0.50% (cinquenta centésimos por cento)
De R$ 500mm a R$ 1.000mm 0.40% (quarenta centésimos por cento)
A partir de R$ 1.000mm 0.30% (trinta centésimos por cento)

i. Periodicidade de cobranca: mensal

ii. Data de Cobranca: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao da apuracao

ii. Valor minimo: R$ 20.000,00 (vinte mil reais), atualizado anualmente pela variagéo positiva do
IPCA ou outro indice que vier a substitui-lo.

Remuneragao do Custodiante

A remuneracgao do Custodiante corresponde ao valor fixo mensal de R$ 1.000,00 (mil reais).
Taxa de Performance

5.3. Nao sera devida pela Classe Taxa de Performance.

Outras Taxas
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5.4. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa de
saida.

6. AS COTAS DA CLASSE

Emissao

6.1. Aprovagéo em Assembleia Especial de Cotistas, a partir da segunda emissao de Cotas.

6.2. As emissdes que superem o Patriménio Autorizado descrito em 6.1. acima, demandarao
aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas.

6.3. A cada nova emissao de Cotas da Classe, podera ndo haver direito de preferéncia dos Cotistas
na subscricdo das respectivas novas Cotas. As disposicdes sobre a aplicacdo do direito de
preferéncia deverao ser previstas no ato que aprovar a nova emissao de Cotas.

Subscri¢ao e Integralizagao

6.4. Mediante assinatura do termo de adesao e ciéncia de risco, quando do primeiro investimento,
do documento de aceitacdo da oferta, do boletim de subscricdo e do compromisso de investimento.

6.5. A integralizagéo das Cotas se dara em moeda corrente nacional a vista, nos termos do boletim
de subscri¢ao.

Investimento Provisério

5.1. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto ndo
atingido o valor minimo estabelecido para a captacao de tal emissao, as importancias recebidas a
titulo de integralizacado de Cotas poderao ser aplicadas em ativos de renda fixa, compativeis com a
politica de investimentos desta Classe.

Amortizacao

5.2. Periodicidade: Conforme deliberacdo dos Cotistas em Assembleia Especial ou em
instrumento particular dos Prestadores de Servigos Essenciais.

56.3. Prazo para Pagamento: Conforme deliberacao dos Cotistas em Assembleia Especial.

5.4. Formade Pagamento: Crédito em conta, cheque nominal ou por qualquer meio de pagamento
permitido pela regulamentacao bancaria.
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Forma e Periodicidade de Calculo das Cotas
5.5. Cota calculada e divulgada na periodicidade, no momento de fechamento dos mercados.
Feriados

5.6. A Classe ou Subclasse, se houver, estara fechada para fins de conversdo de Cotas e
pagamento de amortizacido no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e quando nao houver
expediente bancario. Excluidas as condi¢des previamente elencadas, a Classe tera funcionamento
normal nos dias de feriado municipal e estadual na praca em que o Administrador estiver sediado.

Recusa de Aplicagdes

5.7. Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o
investimento de determinados investidores, levando em conta aspectos de prevencao a lavagem de
dinheiro, adequacao ao perfil do investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. INSOLVENCIA DA CLASSE
Patriménio Liquido Negativo

7.1. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total em classes de investimentos
configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacao integral do ativo da classe
de investimentos nao sera suficiente para a satisfagao das obrigagdes por ela assumidas.

Segregagao Patrimonial

7.2.  As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com
direitos e obrigagdes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econémica (Lei n° 13.874/2019)
conforme regulamentada pela Resolugéo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo,
nao havera transferéncia das obrigacées e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo
fundo de investimento. Nao ha, em qualquer hipoétese, solidariedade ou qualquer outra forma de
coobrigacao entre classes.

Limitagcao da Responsabilidade

7.3. A limitacdo da responsabilidade dos Cotistas ao seu capital subscrito € uma faculdade da
classe de investimentos, prevista no artigo 1.368-D, inciso I, do Cédigo Civil e na Resolugao. Desta
forma, os Cotistas ndo poderao ser demandados a arcar com quaisquer obrigagdes assumidas pela
classe de investimentos em que invistam em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo
qualquer forma de solidariedade ou coobrigacado dos Cotistas.
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Soberania das Assembleias de Cotistas

7.4. As decisbes tomadas no ambito das assembleias de Cotistas possuem carater soberano e
de execucdo obrigatéria pelos Prestadores de Servicos Essenciais, desde que nao contrariem
disposi¢des legais ou regulamentares.

7.4.1. Constatado o patriménio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na
regulamentacao vigente, o Administrador devera, obrigatoriamente, submeter para deliberagao pelos
Cotistas a declaracao de insolvéncia da classe de investimentos.

Regime de Insolvéncia

7.5. Adeliberacao dos Cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga o Administrador
a requerer judicialmente a decretacao de insolvéncia.

7.6. Por forca do regime de segregacao patrimonial, os credores da classe de investimentos nao
poderao recorrer ao patrimodnio de outras classes de investimento instituidas no ambito de um mesmo
fundo de investimento, e nem poderao recorrer ao patriménio pessoal dos Cotistas da classe de
investimentos insolvente posto que a responsabilidade destes é limitada ao capital por eles subscrito.
7.7. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Codigo Civil,
somente em relacao a classe de investimentos a que se atribuem as obrigacdes e dividas que deram
causa ao requerimento de decretacdo de insolvéncia.

8. EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliagao

8.1. Avaliagao:

i. caso o Administrador e/ou o Gestor tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao
judicial de insolvéncia do patriménio da Classe;

. recuperacao judicial ou faléncia dos Devedores;
iii. desenquadramento da Alocagao Minima por mais de 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos,

consoante os limites aplicaveis a Classe, nos termos deste Anexo e das disposicdes
legais e regulatérias em vigor;
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iv. caso o Administrador ou o Gestor, a seu exclusivo critério, entenda que ha uma situacao
de risco relevante em potencial para a Classe nao prevista neste Anexo;

V. verificagao de Patrimonio Liquido Negativo;

8.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Especial para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacéo,
podendo a Assembleia Especial deliberar: (i) pela ndo liquidacido da Classe; ou (ii) que o Evento de
Avaliacao que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os
procedimentos para a liquidacao da Classe, independentemente da convocacao de nova Assembleia
Especial.

8.3. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Especial
acima, a referida Assembleia Especial sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive
decidir pela liquidacao da Classe.

8.4. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo
de novos Direitos Creditérios deverdao ser imediatamente interrompidos, até que a decisao final
proferida em Assembleia Especial convocada para este fim autorize a retomada dos procedimentos
de aquisicdo de novos Direitos Creditorios pela Classe.

Eventos de Liquidacao

8.5. Liquidacao:

i. caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacao;

. deliberacao da Assembleia Especial pela liquidacido da Classe;
iii. por determinagdo da CVM, em caso de violagao de normas legais ou regulamentares;

iv. caso a Classe mantenha Patriménio Liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao
de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

V. pedido de faléncia, recuperacao judicial ou de homologacao de recuperacgao extrajudicial,
intervengao ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, se aplicavel, Administrador e/ou
Gestor, sem a sua efetiva substituicdo, ou caso o Administrador, Gestor e/ou Custodiante,
caso aplicavel, tenham contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia nao elidido no
prazo legal;
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Vi. renuncia do Administrador ou do Gestor, sem que uma nova instituicdo assuma suas
fungdes no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

8.6. Ocorrendo qualquer Evento de Liquidagao acima indicado, o Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacao da Classe, abaixo definidos.

8.7. O Administrador devera: (i) requerer que o Gestor interrompa os procedimentos de aquisi¢cao de
novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de amortizacdo e resgate final das Cotas; e (ii) convocar
imediatamente Assembleia Especial a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que
serao adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

8.8. Exceto se a Assembleia Especial determinar a ndo liquidacdo antecipada da Classe, serao
amortizadas todas as Cotas da Classe.

8.9. A amortizacdo das Cotas sera realizada ao mesmo tempo, observados o0s seguintes
procedimentos:

i. O Administrador: (a) liquidara todos os investimentos e aplicacbes detidas pela Classe;
e (b) transferira todos os recursos recebidos a Classe;

. Todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Classe; e

iii. Observada a Ordem de Alocacao dos recursos definida neste Anexo, o Administrador
debitara da conta da Classe e procedera a amortizacao total antecipada das Cotas até o
limite dos recursos disponiveis.

8.10. Caso a Classe nao detenha, na data de liquidacao antecipada da Classe, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento da amortizagao final as Cotas, as Cotas
poderdo, desde que aprovado na referida Assembleia Especial e como ultima alternativa, ser
resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira em pagamento aos Cotistas.

8.11. Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento da amortizacao aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacao de procedimento
de rateio, considerando a propor¢cdo do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relacdo ao patriménio liquido da Classe, fora do ambito da B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao.

8.12. Caso a Assembleia Especial convocada ndo chegue a um acordo comum referente aos
procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez em
pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento da amortizagdo das Cotas, os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a
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constituicdo de um condominio, cuja fragédo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a
proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacao a época. Apos
a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relacio a suas
responsabilidades, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

8.13. Os Cotistas deverao eleger um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Cdédigo Civil, informando a propor¢éo de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicao de tal
condominio.

8.14. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio na
Assembleia Especial acima referida, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas.

8.15. O Gestor, o Custodiante e/ou a entidade registradora, conforme o caso, fara a guarda dos
Direitos Creditérios, dos Ativos Financeiros de Liquidez e dos respectivos Documentos
Comprobatérios pelo prazo de 30 (trinta) dias contado da Assembleia Especial acima, dentro do qual
o administrador do condominio indicara ao Gestor, ao Custodiante e/ou a entidade registradora,
conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos respectivos
Documentos Comprobatoérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o
administrador podera promover a consignacdo dos Direitos Creditorios, dos Documentos
Comprobatérios respectivos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Artigo 334 do Codigo
Civil.

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
Competéncia

9.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas matérias
indicadas na regulamentacdo em vigor, exclusivamente com relacio a respectiva Classe.

Quoéruns

9.2. As deliberacbes da Assembleia Especial de Cotistas serao todas tomadas por maioria dos votos
dos Cotistas presentes.

9.3. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Especial a cada
Cota cabera uma quantidade de votos representativa de sua participacado no patriménio liquido da
Classe ou Subclasse, conforme o caso.
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9.3.1. Poderao, ainda, participar da Assembleia Especial, desde que figurem como Cotistas da
Classe, os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como seus sécios, diretores, empregados e
partes a eles relacionadas, os prestadores de servicos complementares, bem como seus socios,
diretores, empregados e partes a eles relacionadas e Cotistas que estejam em conflito de interesses
com a matéria a ser votada.

10. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS
Regras Gerais

10.1. Como regra, os servicos de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos serdo prestados
pelo Gestor ou terceiro por ele indicado, observadas, nestas hipoéteses, as disposicdes do respectivo
contrato de cobranga e as regras internas do Gestor.

10.2. Observados os termos e as condi¢cdes da Resolugcido e deste Anexo, os objetivos, direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas, o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Agente de Cobranga,
em suas respectivas esferas de atribuicdo, poderdo: (i) tomar, independentemente de qualquer
procedimento adicional, todas as medidas acautelatérias, judiciais ou extrajudiciais, necessarias a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe e dos Cotistas e/ou distratar, rescindir
ou efetuar modificagbes que nao afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as
prerrogativas asseguradas a Classe; (ii) exercer todos os direitos inerentes aos ativos integrantes da
carteira da Classe, inclusive o de acao; e (iii) iniciar diretamente ou por terceiros contratados
quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (a) defesa dos objetivos, interesses
e prerrogativas dos Cotistas; (b) a cobranga dos Direitos Creditérios; e (c) a excussao de quaisquer
garantias eventualmente prestadas.

10.3. Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditérios inadimplidos serao de responsabilidade da Classe. Nenhum prestador de servico
da Classe sera responsavel por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui
referidos, inclusive eventuais custos de condenacado que a Classe venha a iniciar em face dos
devedores, de terceiros ou do Cedente, os quais deverao ser custeados pela propria Classe.

10.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais e/ou o Agente de Cobranga, conforme aplicavel, estao
dispensados de quaisquer providéncias para cobranga dos Direitos Creditérios caso nao haja saldo
suficiente da Classe para tanto.

11. DISPOSIGOES GERAIS

Obrigagoes Legais e Contratuais
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11.1. A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais por ela assumidas, nao
respondendo os prestadores de servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipoteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

Distribuicao de Resultados

11.2. Observadas as demais disposicdes deste Anexo, os resultados oriundos dos ativos
integrantes da carteira da Classe serao incorporados ao seu patrimoénio

Liquidagao da Classe por Deliberagao dos Cotistas

11.3. Além das outras hipdteses descritas em norma, a Classe podera ser liquidada por deliberacao
de Assembleia Especial de Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidacdo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo,
prazos e condigées detalhadas para fins da entrega dos valores aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condigbes, conforme aplicavel, e forma de
encerramento da Classe.
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“Administrador’

“‘Agente de Cobranc¢a”

“‘Alocagdo Minima”

‘ANBIMA”

“Anexo’

“‘Arranjo de Pagamento”

“Assembleia Especial’
“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

Publico

APENSO | — DEFINIGOES

ID CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek n°® 1726,
conjunto 194, 19° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n°
16.695.922/0001-09, devidamente autorizada pela CVM a
prestar os servicos de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 18.897, de 07 de
julho de 2021.

E o prestador de servicos especializado contratado para
cobrar e receber Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe a ser mantido em direitos
creditérios cedidos, conforme definido pela CVM.
Adicionalmente, a Gestora buscara manter, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do Patriménio Liquido da Classe
em direitos creditorios, conforme definido pela Resolugao
CMN n°5.111/19.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento.

Conjunto de regras e procedimentos estabelecidos por um
instituidor de arranjo de pagamentos (inclusive as
Credenciadoras e as Bandeiras), que disciplina a prestacio
de determinado servigo de pagamento ao publico, tais como
as atividades de emissao de Instrumentos de Pagamento e
o credenciamento de cedentes, bem como que define o uso
de padrbes operacionais e de seguranga associados a essas
atividades, nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, em especial da Regulamentacido de Meios
Eletrénicos de Pagamento.

Assembleia especial de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.
Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.

Ativos financeiros, distintos dos Direitos Creditérios e para
fins de investimento complementar pela Classe, que poderao
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“Ativos Recuperados”

”

“‘Auditor Independente

“B3”

‘BACEN’

“Bandeiras”

“Cartao”’

uCCBly

“Cedente”’

integrar a carteira da Classe, conforme definidos no
item Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. do Anexo.

Ativos excepcionais que poderdo compor a carteira da
Classe por tempo limitada, conforme definidos no item 3.15.
do Anexo.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo e da
Classe, para prestar os servicos de auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.
Banco Central do Brasil.

Instituicdes responsaveis pelo Arranjo de Pagamentos
(instituidores), nos termos do art. 6°, inciso Il, da Lei n.°
12.865, de 09 de outubro de 2013, conforme alterada,
detentoras dos direitos de propriedade e/ou franqueadoras
de suas marcas e logotipos que identificam os Instrumentos
de Pagamento, as quais sdo responsaveis por regulamentar
e fiscalizar a emissdo dos Instrumentos de Pagamento, o
credenciamento de cedentes, o uso e padrdes operacionais
e de segurancga, nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicavel.

Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe deverao ser
oriundos de operagdo exclusivamente com as seguintes
Bandeiras: Visa do Brasil Empreendimentos Ltda. (CNPJ
31.551.765/0001-43), Mastercard Brasil Solucdées de
Pagamento Ltda. (CNPJ 05.577.343/0001-37) e Elo Servigos
S.A. (CNPJ 09.227.084/0001-75).

Significa o Instrumento de Pagamento apresentado sob a
forma de cartdo plastico ou virtual, com fung¢des de crédito,
dotado de numero proéprio, cédigo de seguranga, nome do
portador do Instrumento de Pagamento, prazo de validade e
logomarca das Bandeiras, marcas, nomes ou logomarcas,
sendo o instrumento utilizado em transacgdes de pagamento.

Cédula de Crédito Bancario.

Pessoa juridica ou natural que cede os Direitos Creditérios
ao Fundo, nos termos do respectivo Instrumento de Cessao.
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“Classe’

lICM N!l
“Coobrigacao” (e termos

correlatos, tais como
“Coobrigado”)

“Cotas’

“Cotista’

“Credenciadoras”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”
lICVM”
“Data de Inicio do Fundo”’

‘Data de Pagamento”

Classe unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido
com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo
e vice-versa.

Conselho Monetario Nacional.

Obrigagéao contratual ou qualquer outro mecanismo por meio
do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicao a
variacao do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios cedidos
ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe.

As Cotas da Classe.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas da Classe e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos do Anexo, que seja(m)
Cotista(s) ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento.

Pessoas juridicas devidamente autorizadas pelo BACEN
que, sem gerenciar conta de pagamento: (i) habilitam
recebedores para a aceitacdo de Instrumentos de
Pagamento emitidos por instituicdes de pagamento ou por
instituicao financeira (Emissores dos Cartao) participante de
um mesmo Arranjo de Pagamento; e (ii) participam do
processo de liquidagao das transagdes de pagamento como
credor perante o Emissor do Cartdo, de acordo com as
regras do Arranjo de Pagamento e do sistema de liquidacao
centralizada.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios, conforme
definidos no item 3.8. do Anexo.

E o Administrador.
Comissao de Valores Mobiliarios.
Data da 12 (primeira) integralizagao de Cotas.

Cada data em que ocorrer a amortizacido ou o resgate das
Cotas de uma determinada Subclasse ou série.
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“Devedor”

“Direitos Creditorios”

“Documentos
Comprobatoérios’

“Emissores de Cartoes”

“Entidade de
Investimento”

“‘Entidade Registradora”

‘Eventos de Avaliagao”

“‘Eventos de Liquidagao”

“Fundo’

“Gestor”

Os devedores dos Direitos Creditorios. Em relacdo aos
recebiveis de cartdo, sdo os Emissores de Cartbes,
Credenciadoras e/ou outros devedores dos Direitos de
Crédito.

Direitos creditérios que poderdo integrar a carteira da
Classe, conforme definidos no item Erro!l Fonte de
referéncia ndo encontrada. do Anexo.

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, conforme definida no item 3.10 do Anexo.

Instituicdes financeiras e/ou Instituicdes de Pagamento
devidamente autorizadas pelo BACEN e licenciadas pelas
Bandeiras a emitir moeda eletrénica e/ou Instrumentos de
Pagamento (inclusive Cartées), com validade no Brasil, nos
termos da legislacao aplicavel da CMN e BACEN.

O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora na
estruturacao, tendo em vista a discricionariedade da Gestora
para tomar as decisdes relacionadas a composicdo da
carteira do Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na
Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditérios, dentre os quais,
URs, nos termos da Resolugdo CMN n° 4.734/19.

Eventos definidos no item 8.1. do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocagao da Assembleia para deliberar
se tais eventos constituem Eventos de Liquidagao.

Eventos definidos no item 8.5. do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacao da Assembleia para deliberar
sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo da
Classe ou o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores
de Servicos Essenciais.

CKSVV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

BDR INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 397,
5° Andar, Itaim Bibi, CEP 04534-011, inscrita no CNPJ sob o
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“Infoprodutores”

“‘Instrugcao CVM n° 489/11”

‘Instrumento(s) de
Cessao’

‘Instrumento(s) de
Pagamento”

“Investidores
Profissionais”
“Patriménio Liquido”

“Plataforma Voomp”

“Prestadores de Servigos
Essenciais”

‘Regulamento’

“‘Resolugao BCB n°
264/22"

n° 35.132.740/0001-66, Ato Declaratério CVM n° 17.909, de
10 de julho de 2020.

Infoprodutores que anunciarem produtos na Plataforma
Voomp, conforme contrato mantido entre o infoprodutor € o
Grupo Cogna.

Instrucdo n°® 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de
2011, conforme alterada, que dispde sobre a elaboracao e
divulgacao das Demonstracdes Financeiras dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIC-FIDC, regidos pelo Anexo Il da
Resolugdo CVM n°® 175/22, dentre outros

Contrato de Cessao ou Contrato de Endosso, celebrado
entre a Classe e cada Cedente ou Endossante, no qual
serao estabelecidos os termos e condi¢des para a cessao
dos Direitos Creditérios, incluindo a eventual coobrigacao,
que podera, por meio de aditivo, sofrer alteracbes
entendidas pelas partes como pertinentes

Aquele que gera transacdes no ambito de arranjo de
pagamento baseado em conta pés-paga e de depdsito a
vista integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro
(SPB).

Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Patriménio liquido da Classe.
Plataforma de servicos educacionais, na qual os
Infoprodutores podem apresentar seus produtos e realizar

vendas para Alunos.

O Administrador e o Gestor, quando referidos em conjunto e
indistintamente.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo e 0s seus apensos.

Resolugao n® 264, emitida pelo BACEN em 25 de novembro
de 2022, conforme alterada, que dispde sobre o registro de
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recebiveis decorrentes de transagées no ambito de arranjo
de pagamento baseado em conta pds-paga e de depésito a
vista integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Resolugado n°® 5.111, emitida pelo CMN em 21 de dezembro
de 2019, conforme alterada, que regulamenta os conceitos
de entidade de investimento e de direitos creditorios para fins
do disposto no art. 19 e no art. 23 da Lei n® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, e no § 7° do art. 3° da Lein® 11.312, de
27 de junho de 2006, incluido pelo art. 15 da Lei n°® 14.711,
de 30 de outubro de 2023.

Resolugdo n° 4.734, emitida pelo CMN em 27 de junho de
2019, conforme alterada, que estabelece condicdes e
procedimentos para a realizacdo de operagdes de desconto
de recebiveis de arranjo de pagamento integrante do
Sistema de Pagamentos Brasileiro baseado em conta p6s-
paga e de deposito a vista e de operagbes de crédito
garantidas por esses recebiveis, por parte das instituicées
financeiras.

Resolugdo n°® 175, emitida pela CVM em 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a constituicao e
o funcionamento dos fundos de investimento.

Entidades vinculadas as Credenciadoras que habilitam o
usuario final recebedor para aceitar Instrumentos de
Pagamento.

Remuneragao devida nos termos do item Erro! Fonte de
referéncia ndo encontrada. do Anexo.
Remuneracao devida nos termos do item Erro! Fonte de
referéncia ndo encontrada. do Anexo.

Ativo financeiro composto por recebiveis de Arranjo de
Pagamento, inclusive os recebiveis oriundos de operagcdes
de antecipacao pré-contratadas, nos termos do art. 2°, inciso
lll, da Resolugdo BCB n° 264/22. As URs geradas em cada
operagao podem ser devidamente identificadas segundo
unidades especificas, nao apresentando riscos de
fungibilidade.



