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REGULAMENTO DO
TERRAS RARAS FUNDO DE INVESTIMENTO DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA
CNPJ 13.606.266/0001-24

O TERRAS RARAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial,
nos termos da Resolugdo CMN n22.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolu¢cdo CVM
n2 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposi¢Oes legais e regulamentares
aplicaveis, serd regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressées utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta cldusula 1, aplicaveis tanto no singular
quanto no plural:

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em
Direitos Creditdrios” celebrado entre os Prestadores de
Servigos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob o n2 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“Agente de Cobrang¢a” BANCO BRADESCO S/A., com sede na Cidade de Deus, s/n2,
Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n2 60.746.948/0001-12, ou seu sucessor a
qualquer titulo.

“Agente Escriturador” Serd a propria Administradora, sem prejuizo da possibilidade
de contrata¢do pela Administradora, em nome do Fundo, de
outras instituicbes autorizadas a realizar os servicos de
escrituracdo de cotas do Fundo, cuja remuneragdo sera
prevista em contrato préprio a ser celebrado entre as partes.



“Alocagao Minima”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Apéndice”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros”

”

“Auditor Independente

IIB3II

“BACEN”

“Cedente”

“Classe”
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Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimdnio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios.

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento.

Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas,
elaborado conforme um dos modelos constantes nos
Suplementos D e E do Anexo.

Assembleia ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira da Classe,
conforme definidos no item 6.3 do Anexo.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servigos de auditoria das demonstragdes contdbeis
do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
Banco Central do Brasil.

Pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos Creditérios
ao Fundo, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo. No
caso de cédulas de crédito bancdrio tipo FGTS, instituicdes
financeiras que devem manter convénio com a Caixa
EconOmica Federal que viabilize a cessdo fiduciaria de valores
relativos a Saques-Aniversario em garantia de cédulas de
crédito bancario.

Significa cada uma das classes descritas nos respectivos
Anexos deste Regulamento, as quais sao constituidas com um
patrimonio préprio e segregado do patrimoénio das demais
classes, e que responde apenas por obrigacdes proprias da
respectiva classe. As referéncias a “Fundo” ou a “fundo de
investimento” alcangam todas as suas classes de Cotas




“Consultoria Especializada 1”

“Consultoria Especializada 2”

”

“Consultorias Especializadas

“Conta de Arrecadagao”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Consultoria 1”

“Contrato de Consultoria 2”

“Contratos de Consultoria”
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MASTER 3 EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.,
inscrita no CNPJ 08.181.690/0001-34, com sede na Av.
Antonio de Goes, 183, Sala 01, Pina, municipio de Recife,
estado de Pernambuco, CEP 51.110-000.

LAJEDO CAPITAL LTDA.,, inscrita no CNPJ 29.550.480/0001-
46, com sede na Rua Bandeira Paulista, 530, Conjunto 44,
Itaim Bibi, municipio de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP
04.532-001.

Significa a  Consultoria Especializada 1 e a Consultoria
Especializada 2 quando referidas em conjunto, as quais
possuem  obrigacbes equivalentes e respondem
individualmente por suas atividades, nos termos do presente
Regulamento, do contrato de consultoria firmado com cada
uma das prestadoras de servicos e da regulamentacdo
aplicavel.

E a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma
instituicdo financeira, que sera utilizada para o recebimento
da totalidade dos recursos oriundos da liquidacdo dos
Direitos Creditorios.

E a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em uma
instituicdo financeira, que sera utilizada para todas as
movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para
pagamento das ObrigacGes do Fundo.

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no qual
serao estabelecidos os termos e condigdes para a cessdo dos
Direitos Creditdrios, incluindo a eventual Coobrigacao.

E o contrato firmado pelo Fundo com a Consultoria
Especializada 1, ou qualquer de seus sucessores a qualquer
titulo.

E o contrato firmado pelo Fundo, representado pela Gestora,
com a Consultoria Especializada 2, ou qualquer de seus
sucessores a qualquer titulo.

Significa o Contrato de Consultoria 1 e o Contrato de
Consultoria 2 quando referidos em conjunto.




“Coobriga¢ao” (e termos
correlatos, tais como
“Coobrigado”)

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

”CVM”

4

“Data da 12 Integralizagao

“Data de Aquisicdo e
Pagamento”

“Data de Inicio do Fundo”
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Obrigacdo contratual ou qualquer outro mecanismo por meio
do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicao a
variacdo do fluxo de caixa dos Direitos Creditdrios ou dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas, quando referidas
em conjunto e indistintamente.

Cotas que nao se subordinam as Cotas Subordinadas e as
Cotas Subordinadas para efeitos de amortizacdo e resgate.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
resgate e amortizagdo.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de cotistas
do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios, definidos
no item 8.1 do Anexo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestagao de servigos de custddia
de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratdério CVM
n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793,
Bela Vista, CEP01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n2 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

E a seguinte data: (i) data de verificacdo do atendimento,
pelos Direitos Creditorios, dos Critérios de Elegibilidade; ou

(i) data de pagamento do Prego de Aquisi¢cdo; o que ocorrer

por ultimo.
Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas,
independentemente da subclasse ou série.
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“Data de Resgate”

“Demais Prestadores de

Servigos”

“Devedor”

“Dia Util”

4

“Direitos Creditorios’

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatdrios”

“Documentos da Operagao”

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliagdo”

“Eventos de Liquidagao”

“Eventos de Verificagdo do
Patriménio Liquido”
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Data em que ocorrer o resgate das Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

Prestadores de servicos contratados pela Administradora ou
pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da clausula 4
do Anexo.

S3do os devedores dos Direitos Creditdrios.

Cada dia util, para fins de operacdes praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolugdo CMN
n? 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Direitos creditérios que poderdo integrar a carteira da Classe,
conforme definidos no item 7.1 do Anexo.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros.

Documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios, conforme definida no item 7.6 do Anexo.

Sao os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
Contratos de Cessao, Termos de Cessao, garantias, bem como
todos os demais documentos a estes relacionados.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN.

Eventos definidos no item 16.2 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para deliberar
se tais eventos constituem Eventos de Liquidagao.

Eventos definidos no item 16.3 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocagdao da Assembleia para deliberar
sobre a interrup¢do dos procedimentos de liquidacao da
Classe ou o plano de liquidacao elaborado pelos Prestadores
de Servigos Essenciais.

Eventos definidos no item 15.1 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o
Patrimonio Liquido esta negativo.




“Excesso de Cobertura”

“Fundo”

“Gestora”

“indice de Subordinag¢do”

“indice de Subordinag¢do
Minimo”

“Investidores Autorizados”

“Obrigagdes do Fundo”

“Patrimonio Liquido”

“Plano Contabil”

“Politica de Cobranga”
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Situacdo na qual o valor das Cotas Subordinadas supera o
valor de subordinacdo requerido no Regulamento (indice de
Subordinagdo Minimo).

TERRAS RARAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL DE RESPONSABILIDADE
ILIMITADA.

MULTINVEST CAPITAL ADMINISTRADORA DE RECURSOS
LTDA., com sede a Avenida Agamenon Magalhaes, n2 4779,
Empresarial Isaac Newton, Sala 2301, Bairro da Boa Vista,
Recife/PE, CEP 50.070-160, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
12.564.465/0001-54, credenciada como administradora de
Carteira de Valores Mobiliarios na CVM sob Ato Declaratério
n2 11.663.

Relagdo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total
das Cotas Subordinadas do Fundo.

Produto da divisdo do patriménio liquido do Fundo, pelo valor
das Cotas Subordinadas e tem seu valor minimo estabelecido
neste Regulamento.

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021.

Sdo todas as obrigacdbes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagao,
incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento dos encargos
do Fundo, da remuneragao e da amortizacao, e ao resgate das
Cotas.

Patrimonio liquido da Classe.

E o Plano Contabil das instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF), criado pela Circular n2 1.273, do BACEN, de
29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro plano contabil
aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios
que venha a substitui-lo nos termos da legislacdo aplicavel.

Politica de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos,
adotada pelo Agente de Cobranca, conforme o Suplemento B
do Anexo.




“Politica de Crédito”

“Prego de Aquisi¢ao”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Regulamento”

“Saques Aniversario”

“Taxa de Administragdo”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Distribui¢ao”

“Termo de Cessdo”
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Politica de concessdo de crédito, adotada pela Gestora na
analise dos Direitos Creditdrios e dos respectivos Cedentes e
Devedores, conforme o Suplemento A do Anexo.

E o valor efetivamente pago pelos Direitos Creditérios ao
Fundo, estabelecidos nos respectivos Termos de Cessao.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto
e indistintamente.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos e os
Apéndices.

O saque anual permitido aos beneficidrios do Fundo de
Garantia por Tempo de Servigo, nos termos da legislagdo em
vigor.

Remuneragdo devida nos termos do item 5.1 do Anexo.
Remunerag¢ao devida nos termos do item 5.2 do Anexo.
Remuneragao devida nos termos do item 5.9 do Anexo.

Sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os Direitos
Creditérios das Cedentes nos termos de cada Contrato de

Cessao.
2, CARACTERISTICAS DO FUNDO
2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos

creditérios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

2.2 O Fundo podera contar com multiplas Classes, conforme as informacdes

especificas constantes nos Anexos das respectivas Classes. Cada Classe sera constituida com
patrimonio préprio e segregado do patrimonio das demais Classes, e respondera apenas por
obrigagdes préprias da respectiva Classe, sendo vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer
titulo, de parcela do patrimonio da Classe a qualquer outra Classe de Cotas.

2.2.1 As disposicOes relativas a cada Classe encontram-se no respectivo
Anexo de cada Classe.
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2.2.2 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo

terd prazo de duragdo indeterminado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL
S.A., instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o0 n2 62.232.889/0001-90, doravante designada “Administradora”.

4.2 A gestdo do Fundo serd realizada pela MULTINVEST CAPITAL
ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., com sede a Av. Agamenon Magalhdes, n2 4779,
Empresarial Isaac Newton, Sala 2301, Bairro da Boa Vista, Recife/PE, CEP 50.070-160, inscrita
no CNPJ/MF sob n2. 12.564.465/0001-54, credenciada como administradora de Carteira de
Valores Mobiliarios na CVM sob Ato Declaratério n2 11.663, doravante designada “Gestora”.

5. OBRIGAGCOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e
na legislacdo e na regulamentacado aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obriga¢des estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e no artigo 31 do Anexo

Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugcdo CVM n2 175/22;
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diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio da Classe;
solicitar a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento
dos prazos previstos na regulamentacgao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentagdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem
como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe;

manter o servigco de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 11.4 abaixo;
observar as disposi¢cdes do Regulamento;
cumprir as delibera¢des da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM
ne 175/22;

manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, as Consultorias
Especializadas e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operagdo
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(n)

(o)

(p)

BancoDaycoval

de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores;

obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informagGes no Sistema de Informacgdes de Créditos (SCR) do BACEN;

monitorar os eventos de reavaliacdo dos Direitos Creditérios de que trata o item 7.1.4
do Anexo e divulgar imediatamente comunicado ao mercado ou fato relevante acerca
da ocorréncia de qualquer um deles; e

no caso de decretacdo de regime de administragdo especial tempordria (RAET),
intervencgao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da institui¢cao na qual seja
mantida a Conta do Fundo ou a Conta Vinculada, tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe para a Conta do
Fundo mantida em uma outra instituigao.

Obrigacdes da Gestora

5-3

A Gestora, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento e na

legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a

gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

5.4

Sem prejuizo de outras obriga¢des legais e regulamentares a que esteja

sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

cumprir as obriga¢des estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e no artigo 33 do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22;

observar as vedacgOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo relativa as operagdes da Classe;

observar as disposi¢cdes do Regulamento;
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cumprir as deliberacdes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM
ne 175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §19, do Anexo Normativo Il a Resolugcao
CVM n2175/22;

executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo,
(1) a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento
estabelecida no Anexo, compreendendo a validagdo dos Direitos Creditorios em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe; e (2) a avaliagdo da aderéncia do risco de
performance dos Direitos Creditdrios ndo performados a politica de investimento da
Classe;

(1) registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM, ou depositd-los em depositdrio central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditdérios ao Custodiante,
conforme previsto no Anexo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditdrios, verificar:

(D a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcangando os Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patriménio da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios,
na forma prevista na cldusula 7 do Anexo;

especificamente no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos
Creditérios de que trata o item 7.1.4 do Anexo, adicionalmente:

(1) certificar-se da inexisténcia de impugnacao, judicial ou ndo, podendo contratar
advogados, em nome e as expensas da Classe, para atuar na defesa dos
interesses da Classe referentes aos Direitos Creditérios, incluindo a
representacao judicial da Classe e o monitoramento dos Direitos Creditérios;
e

(2) previamente a aquisicdo de cada Direito Creditério, possuir o oficio
requisitorio e a certiddo de remessa do precatério ao Tribunal Regional Federal
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competente, ou o comprovante de consulta do precatdrio na pagina do
tribunal na rede mundial de computadores;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a aquisi¢cao e negociacao
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os
Contratos de Cessdo, devendo encaminhar a Administradora a cdpia de cada
documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebraco;

na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditorios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada,
conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

monitorar, diariamente, nos termos do Anexo:
(D o enquadramento da Alocacdo Minima;
(2) o enquadramento do indice de Subordinacdo; e

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, as
informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento
dos Direitos Creditoérios;

4) a composicao da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizagao; e

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de Liquidagao
e dos Eventos de Verificagdao do Patrimonio Liquido.

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios e diligenciar para que os
procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga
sejam adotados em relacdo aos Direitos Creditérios inadimplidos;

constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios vencidos e ndao pagos, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela
Gestora, em nome do Fundo, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses
contado da data da sua outorga, com excecdo (1) das procuracbes outorgadas ao
Agente de Cobranca; e (2) das procuragdes com poderes de representacdo em juizo,
gue poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;
e

nomear procuradores para representar o Fundo perante instituicdes financeiras,
notadamente a Caixa Econdmica Federal e o Banco do Brasil, mas sem prejuizo de
outras, com o objetivo especifico de solicitar, requerer, receber e dar quitacdo aos
ativos — precatorios, requisicoes de pequeno valor e qualquer outro ativo detido pelo
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Fundo — devendo os procuradores, em todo e qualquer caso, requerer que os valores
sejam creditados a conta de titularidade do Fundo.

Vedacbes

55

E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, bem como ao Custodiante,

nas suas respectivas esferas de atuacdao, em nome do Fundo:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

®

(€:9)

(h)

@

0)

(k)

M

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolugdo CVM
n2 175/22 e pelo Regulamento, notadamente no Anexo;

prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco, com exce¢ao
da hipdtese prevista no Anexo;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade;

realizar operagGes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica de
investimento e de composicdo da carteira prevista neste Regulamento e/ou na
Resolugdo CVM 175;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

adquirir Cotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas na legislagado aplicavel;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;
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(m) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
qualquer pessoa;

(n) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

(o) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros;

(p) emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento;

(@ Vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe
se subordine as demais para efeito de resgate.

5.5.1 E admitido contrair ou efetuar empréstimos na hipdtese de
constituicdo de créditos e a assuncado de responsabilidade por débitos em decorréncia
de operacgdes realizadas em mercados de derivativos.

5.6 E vedado a Administradora:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as Operagdes
de Derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacées
praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

5.6.1 As vedagbes dispostas no item 5.6 acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

5.6.2 Excetuam-se do disposto no item 5.6.1 acima os titulos de emissao do
Tesouro Nacional, os titulos de emissao do BACEN e os créditos securitizados pelo

Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da Carteira do
Fundo.
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5.7 E vedado a Gestora e as Consultorias Especializadas receber qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso das Consultorias
Especializadas, na sugestdo de investimento.

Responsabilidades

5.8 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderao
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissGes contrarios ao
Regulamento e as disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos
da Resolu¢do CVM n2 175/22 e da cldusula 4 do Anexo.

5.8.1 Para fins do item 5.8 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos terd como
pardmetros as obrigacdes previstas (a) na Resolugdo CVM n2 175/22 e nas demais
disposi¢cdes legais e regulamentares aplicdveis; (b) no Regulamento, incluindo o
Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (c) nos respectivos contratos de
prestagdo de servigos, se houver, sendo certo que tais servigos sdo prestados em
regime de melhores esforgos como obrigacdo de meio.

5.8.2 A responsabilidade civil dos prestadores de servicos em relagao ao
dever de reparacao do Fundo e seus Cotistas, independentemente do motivo, é ndo
solidaria, decorrendo t3o somente dos danos diretos de seus respectivos atos e
omissdes dolosos ou de ma-fé.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administra¢do de
carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renuncia; ou (c) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia.

6.2 Na hipétese de descredenciamento ou rentncia de qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial.

6.3 Especificamente no caso de renuncia do Administrador, este devera enviar

uma notificacdo prévia aos Cotistas, com, no minimo, 60 (sessenta) dias a contar da sua efetiva
substituicdo, para comunicar sobre tal decisdo. No caso da Gestora, esta devera comunicar ao
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Administrador, no referido prazo. O Administrador deverd, imediatamente, convocar a
Assembleia mencionada no item 6.2 acima.

6.4 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
poderda nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.4.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacao seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

6.5 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera
ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

6.5.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado
para substitui-lo, a Administradora deverd convocar uma nova Assembleia para
nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

6.5.2 Se (a)a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de qudrum,
considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido
no item 6.5 acima sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente
assumido as fungBes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser
liguidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢Oes até que a
liguidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.6 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (a) colocar a disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a
contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados
e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da
parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, de forma que o prestador de servico substituto possa
cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de
continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo fiduciaria ou a
gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo
prestador de servigo que vier a substitui-lo.

6.7 No caso de decretagdo de regime de administragdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico
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Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso,
assumird as suas fung¢des, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a)a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido
fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o
caso, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.8 As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo do Custodiante.

6.9 Na hipdtese do Custodiante renunciar as suas funcdes e a Assembleia: (i) ndo
nomear instituicdo habilitada para substitui-lo, ou ndo obtiver quérum suficiente para
deliberar sobre sua substituicdo, a Administradora procedera a liquidacdo automatica do
Fundo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias a contar da data estabelecida para a realizacdo
da Assembleia.

7. ENCARGOS
7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e do
artigo 53 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22, constituem encargos do Fundo

e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de
relatérios e informag&es periddicas previstas na Resolugdo CVM n2 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicag¢des aos Cotistas;

(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira da Classe;

® despesas com a manutencdao de ativos cuja propriedade decorra da execugao de
garantia ou de acordo com um Devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
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apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

despesas com a realizacdo da Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao
ou a liquidagao da Classe;

despesas com a liquidagdao, o registro e a custddia de operagbes com os ativos
integrantes da carteira da Classe;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira da Classe;

despesas inerentes a distribuicdo primdria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

Taxa de Performance;

na hipdtese de acordo de remuneragao com base na Taxa de Administragdo, na Taxa
de Gestdao ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da parte geral da
Resolu¢do CVM n2 175/22, montantes devidos aos fundos investidores, caso aplicavel;
Taxa Maxima de Distribuicdo, caso aplicavel;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da
Resolu¢do CVM n2 175/22 e do Regulamento;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;
remuneracado devida ao Custodiante;
despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios na Entidade Registradora;

despesas com as Consultorias Especializadas e o agente de cobranca.
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) remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacao e a guarda dos
Documentos Comprobatdérios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso; e

(2) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a revisdo de
documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer
subclasse ou série, incluindo, sem limitagao, os custos incorridos para a adaptagao do
Fundo as disposicoes da Resolu¢do CVM n2 175/22.

7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um encargo
do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que
a tiver contratado.

7.2 Os encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio de cada
Classe, respeitada a ordem de alocagao de recursos na clausula 14 do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO
LiQUIDO E DAS COTAS

8.1 Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, os Direitos Creditdrios devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago.

8.2 Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios integrantes da carteira
do Fundo devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de
vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

8.3 Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a
valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e
aceitos pelo BACEN e pela CVM, e apliciveis aos fundos de investimento em direitos
creditodrios.

8.3.1 Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da
aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

8.4 Os Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de
acordo com o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversao da respectiva provisdo,

desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu
respectivo valor, conforme o disposto no item 8.1 acima.
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8.5 As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios, e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serao calculadas pela Administradora,
de acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para
perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.

8.6 O Patrimonio Liquido serd equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido
do valor dos Direitos Creditdrios, deduzidas as exigibilidades e as provisGes do Fundo.

8.7 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 11
do Anexo.
9. ASSEMBLEIA

9.1 E de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas de todas as subclasses em circulagdo:

a) deliberar anualmente sobre as demonstracées contabeis do Fundo;
b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;
c) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

d) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, da Consultoria Especializada ou do Auditor

Independente;

e) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, ou da

remuneragao devida a Consultoria Especializada ou ao Agente de Cobranga;
f) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item;

g) aprovar a emissdo de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas,

exceto nas hipdteses expressamente previstas no Anexo;

h) deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a

liguidagdo da Classe, exceto nas hipdteses previstas nos itens 9.1 (i) e (j) abaixo;
i) deliberar sobre o plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo;

j) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e as demais

alternativas previstas nesse Regulamento;
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k) deliberar se um Evento de Avalia¢do constitui um Evento de Liquidacdo;

[) deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de liquidacdo da Classe ou o plano de
liguidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um

Evento de Liquidacao; e

m) deliberar sobre qualquer alteracdo dos Documentos da Operacéo.

9.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da
Assembleia, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora;
(b) necessidade de atualizagdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou
dos Demais Prestadores de Servigos; ou (c) reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestdo, ou da remuneragdo devida a Consultoria Especializada ou ao Agente de Cobranca.

9.2 As alteracdes referidas nos itens 9.1.1 (a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteracdo referida no
item 9.1.1 (c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

9.3 A alteracdo do Regulamento, assim como qualquer destituicdo, também poderd ocorrer
mediante requerimento fundamentado, assinado pela maioria dos Cotistas, devendo ser
decidida em Assembleia Extraordinaria com finalidade especifica.

9.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da
comunhdo de Cotistas.

9.4.1 O pedido de convocacado da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a realizagdo da
Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada
deliberar em contrdrio.

9.5 A convocacgdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista
e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica

das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

9.5.1 Na convocagao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto no item abaixo. A convocacdo da Assembleia devera
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enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se
admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao
da Assembleia.

9.6 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia sera realizada na sede da Administradora.
Quando a Assembleia ndo for realizada na sede da Administradora, as comunica¢des enviadas
aos Cotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em nenhuma hipdtese pode
realizar-se fora do municipio da sede da Administradora.

9.7 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da

data da sua realizagao.

9.7.1 Nao se realizando a Assembleia, sera publicado novo anuncio de segunda
convocacdao, ou novamente providenciada a expedicdo aos Cotistas de comunicacdo, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

9.7.2 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocacgao
da Assembleia seja providenciada juntamente com a primeira convocacao.

9.7.3 A Administradora e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Cotas poderdo convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente,
da Consultoria Especializada ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem
do dia.

9.7.4 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

9.8 A Assembleia sera instalada em primeira convocagdo, com a presenga da maioria dos
Cotistas, e, em segunda convocagdo, pela maioria das Cotas dos presentes.

9.9 O representante da Administradora devera comparecer as Assembleias Gerais (i) por
ele convocadas e prestar aos Cotistas as informagcGes que lhe forem solicitadas e (ii)
convocadas por Cotistas, quando a Administradora for convocada.

9.10 Respeitados os qudruns qualificados nos itens abaixo, as matérias deliberadas na
Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria
das Cotas presentes na Assembleia.

9.10.1 As matérias previstas nos itens 9.1 (b), (d), (e), (f) e (j) acima serdo aprovadas, em
primeira convocacdo, pelo voto favordvel dos Cotistas representando a maioria das
Cotas em circulacdo e, em segunda convocacdo, pelo voto favoravel dos Cotistas

representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.
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9.10.2 A alteracao das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Classes de
Cotas Subordinadas dependerao da aprovacao dos titulares da totalidade da
respectiva Classe de Cotas Subordinadas, com exce¢do da reducdo do
percentual do Indice de Subordinagdo Minimo que também deverd ser

aprovado pelos titulares de Cotas Seniores.

9.10.3 Para efeitos de apuracdao dos qudruns de deliberagdo estabelecidos neste

Regulamento, cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

9.11 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocagdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

9.11.1 Ressalvado o disposto no item abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia (a) os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos; (b) os
socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos; (c) as partes relacionadas dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos
sdcios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do
Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacao; ou (e) o Cotista,
na hipdtese de deliberacdo relativa a laudo de avaliagdo de bens de sua

propriedade.

9.11.2 A vedacdo de que trata o item acima9.11.1 acima também ndo se aplicara
qguando (a) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 9.11.1
(a) a (e) acima; ou (b)houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas
representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que podera ser
manifestada na prépria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou
genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela

Administradora.

9.12 A Assembleia serd realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do artigo 75 da parte
geral da Resolugdo CVM n2 175/22, somente sera admitida a participacdo presencial
dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.
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10.8.1 A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser
proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacdo dos Cotistas.

10.8.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica,
desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 2 (dois) dia de antecedéncia
da realizacao da Assembileia.

9.13  As deliberagdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de

consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

9.13.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a
todos os Cotistas, nos termos da clausula 17 do Anexo, que devera conter todos os

elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

9.13.2  Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da

consulta formal.

9.14 O resumo das decisdoes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.

10. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

10.1  As informagdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser divulgadas
nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar
de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis

para os Cotistas.

10.2 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serdo
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante

de que venham a ter conhecimento.

10.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel
no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as

Cotas.
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10.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas
sejam admitidas a negociacdo; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (d) mantido nas pdginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

10.2.3 S30 exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a altera¢do no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a
contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico;
(c) observado o disposto no Anexo, a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e
o término da prestacdo de tal servico; (d) observado o disposto no Anexo, a mudanca
na classificagdo de risco atribuida as Cotas; (e) a substituicdo da Administradora ou da
Gestora; (f) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a transformacdo da Classe; (g) a
alteragdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociac¢do; (h) o
cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (i) a

emissdo de novas Cotas.

A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a

que se referirem as informagées, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio

do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo

10.4

no Suplemento G da Resolugdo CVM n2 175/22.

A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o

encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagbes, encaminhar o

demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na

rede mundial de computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V,

do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

10.5

10.4.1 Para fins do item 10.4 acima, a Gestora deverd, em até 40 (quarenta) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgoes, elaborar e
encaminhar a Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no
artigo 27, §39, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

As demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo

com as regras especificas editadas pela CVM.

10.5.1 O Fundo terd escrituragdo contabil prépria.
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10.5.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se
em SETEMBRO de cada ano.

10.5.3 As demonstracdes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente.

11. DISPOSIGOES FINAIS

11.1 Nao serd realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em
dias que n3o sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo

do valor das Cotas e de realizacdo da integralizacdo, da amortizagdo e do resgate das Cotas.

11.2 Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obriga¢des de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas
no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.

11.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista
no artigo 132 do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

11.4 A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do
telefone: 0800 7750500, do e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico:
Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo.

12, FORO

12.1 Fica eleito o foro da cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE | DE COTAS DO
TERRAS RARAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Terras Raras Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Multisetorial de Responsabilidade llimitada.

Os termos e expressdes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditérios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas ao término do prazo de duragao da respectiva subclasse ou série ou, ainda,
em caso de liquidacdo da Classe. Serd permitida a amortizacdo das Cotas nos termos da
cldusula 13 do presente Anexo.

2. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duragdo indeterminado. O prazo de durag¢do de cada
subclasse ou série de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
3.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracdo das Cotas;

() auditoria independente;
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(d) registro dos Direitos Creditérios;

(e) custddia dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n2 175/22;

® guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios;
€;

(g) liguidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios.
4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades

dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de
Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracdes
contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 10.5 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora podera ser contratada para realizar o registro dos
Direitos Creditorios.

4.3.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora
ou as Consultorias Especializadas.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM n2 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os
Direitos Creditérios que estejam registrados em mercado de balcdo organizado
autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou

pelo BACEN.
Custodiante
4.4 O Custodiante serd contratado para prestar os servigos de:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;
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custddia dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe;

verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo;

guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios;
liguidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios; e

cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente (1) na
conta de titularidade do Fundo; (2) em uma conta especial instituida pelas partes junto
a instituicoes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos
pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

4.41 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d) acima, o Custodiante
podera utilizar informagdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme
aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as informagdes
disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificagao.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditorios.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5

A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os servicos de:

(a)

(b)

()

intermediacdo de operagdes para a carteira da Classe;

distribuicdo das Cotas;

classificacao de risco das Cotas;
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(d formac3o de mercado para as Cotas;

(e) cogestdo da carteira da Classe;

(63) consultoria especializada; e
(g) cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos.
4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se
(a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados
pela CVM; ou (b)os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos
estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Consultorias Especializadas

4.6 As Consultorias Especializadas foram contratadas para prestar os servigos de
consultoria especializada na recomendacao de Direitos Creditorios, respeitadas as disposicdes
deste Anexo, em especial, a Politica de Crédito.

4.6.1 No ambito da contratagdo das Consultorias Especializadas, a Gestora
devera verificar se cada uma das Consultorias Especializadas possui reputagdo ilibada
e capacidade técnica e operacional compativel com as atividades a serem prestadas
ao Fundo.

4.6.2 As Consultorias Especializadas auxiliardo a Gestora (e no que couber a
Administradora) e, agindo sempre de acordo com as instrucdes desta, com os servigos
relativos a (i) recomendacdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos
Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade; (ii)
auxilio na negociagdo dos valores de cessdo com as respectivas Cedentes; (iii) auxilio
na cobranga judicial e extrajudicial de todos os Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo que nao tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento,
de acordo com a Politica de Cobranca do Fundo e as demais condicGes estabelecidas
nos respectivos Contratos de Consultoria.

4.6.3 No exercicio de atribuicdes, compete as Consultorias Especializadas
representar o Fundo perante institui¢es financeiras, notadamente a Caixa Econdmica
Federal e o Banco do Brasil, mas sem prejuizo de outras, com o objetivo especifico de
solicitar, requerer, receber e dar quitacao aos ativos — precatdrios, requisicdes de
pequeno valor e qualquer outro ativo detido pelo Fundo — devendo, em todo e
qgualquer caso, requerer que os valores sejam creditados a conta de titularidade do
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Fundo, podendo, para tanto, praticar atos necessdrios ao exercicio de sua
competéncia.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE PERFORMANCE, E
OUTRAS TAXAS
5.1 Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria do Fundo, a Classe

pagard a Administradora a Taxa de Administragdo, equivalente a (i) 0,055% (cinquenta e cinco
milésimos por cento) ao ano, sobre o Patriménio Liquido do Fundo, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$ 8.000,00
(oito mil reais).

5.2 Pela prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo, a Classe pagara a Gestora a
Taxa de Gestao, equivalente a: (i) 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
guando este for inferior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); (i) 0,12% (doze
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, quando este for igual ou superior a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observado o valor mensal minimo de RS
5.000,00 (cinco mil reais).

5.3 Pelos servigcos de custddia dos ativos integrantes da Carteira, o Fundo pagara
ao Custodiante a taxa de custddia (“Taxa de Custodia”) correspondente ao montante anual
maximo equivalente a 0,020% (vinte milésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais).

5.4 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia serdo
calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacdo dos servigos.

5.5 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdao e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo
aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor
total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

5.6 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1, 5.2 acima serdo
atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo acumulada do IPCA,

ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.7 A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais encargos
do Fundo ou da Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimonio da Classe.
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5.8 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo compreendem as taxas de
administracdo e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de
acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo.

5.9 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n21/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucao
CVM n2 160, de 13 de julho de 2022.

5.10 Pela prestagdo dos servigos de consultoria especializada, a Classe pagard a
cada uma das Consultorias Especializadas uma remunera¢do mensal fixa de R$100.000,00
(cem mil reais). A remuneragao devida as Consultorias Especializadas constitui um encargo da
Classe, nos termos do item 7.1 da parte geral do Regulamento, e ndo sera descontada da Taxa
de Gestao.

5.10.1 Adicionalmente a remuneracdo prevista no 5.10 acima, serd devida a
cada uma das Consultorias Especializadas uma remuneracao varidvel correspondente
a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao més sobre o valor das operagdes de crédito
liguidadas no més anterior.

5.10.2 A remuneragdao das Consultorias Especializadas sera paga no
52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo o
primeiro pagamento da remuneracdo da Consultoria Especializada 1 devido no
52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do
Fundo e da Consultoria Especializada 2 no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més de formalizacdo do Contrato de Consultoria 2.

5.11 Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.
6. POLITICA DE INVESTIMENTO
6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas
Cotas por meio da aplicagdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditérios,
observada a politica de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo21 do Anexo Normativoll a Resolu¢gdo CVM

n2 175/22, a politica de investimento da Classe abrange, além desta cldusula 6, o
disposto nas clausulas 7 e 8 e no Suplemento A do presente Anexo.
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6.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe
devera observar a Alocagdo Minima.

6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo.

6.3 O remanescente do Patriménio Liquido que ndo for aplicado em Direitos
Creditérios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos
Financeiros:

(a) titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN;

(b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(c) certificados e recibos de depdsito bancario de emissao de instituigdes financeiras que
contem com classifica¢do de baixo risco de crédito por agéncias classificadoras de risco
autorizadas a atuar no pais;

(d) valores mobilidrios e ativos de renda fixa, inclusive cotas de fundos de investimento
financeiros, excetuadas porém cotas do Fundo de Desenvolvimento Social; e

(e) operacoes compromissadas exclusivamente com lastro em titulos publicos federais.

6.4 E vedado a Classe realizar opera¢des com derivativos.

6.5 A aplicagdo de recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros de
responsabilidade ou Coobrigacdo de um mesmo devedor estara limitada a 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido. Para fins deste item 6.5, consideram-se de um mesmo devedor,
os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de responsabilidade ou Coobrigacdo de
devedores integrantes de um mesmo grupo econémico.

6.6 A Classe podera realizar aplicagdes bem como adquirir Direitos Creditérios
originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelas Consultorias Especializadas e
pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido.

6.7 A Classe poderd investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em
Ativos Financeiros de emissao ou Coobrigacdao da Administradora, da Gestora ou das suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

6.8 Além das operagbGes com terceiros, a Classe podera alienar os Direitos
Creditérios aos Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas, contanto que os precos
praticados sejam de mercado, as condi¢des da negociagao sejam estritamente comutativas, e
a Classe, no caso de alienagdo com prejuizo, obtenha um nivel de desagio inferior ao que seria
obtido na alienagdo a terceiros.
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6.9 E vedado a Classe aplicar recursos no exterior, seja em Direitos Creditérios ou
em Ativos Financeiros.

6.10 O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora atue na
condicdo de contraparte, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e a liquidez
do Fundo.

6.11 Os Direitos Creditdrios e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacado e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pela referida Autarquia ou pela CVM, excetuando-se as aplicacées do Fundo em cotas
de fundos de investimento financeiro.

6.12 N3do obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas
de liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme descritos na clausula 10 do presente Anexo.

6.13 O investimento nas Cotas ndao conta com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.14 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de
Voto em Assembleias n202”, integrantes das diretrizes do Cddigo de Administracdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO
DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.14.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:

https://www. multinvestcapital.com.br/manuais.

6.15 O Fundo, conforme declarado pela Gestora na estruturac¢do, tendo em vista a
discricionariedade da Gestora para tomar as decisdes relacionadas a composicdo da carteira
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do Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na Resolugdo CMN n2 5.111, de 21 de dezembro
de 2023, deve ser classificado com Entidade de Investimento.

6.16 Considerando a Alocacdao Minima, a qual a Gestora de forma discricionaria
busca perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagdo Periddica disposto na Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas
alteracoes.

6.17 Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima e as condicdes para
classificacdo como entidade de investimento ndo sejam observadas pela Gestora, de acordo
com as normas do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo sera
possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo
Periddica.

6.18 Os dispostos nos itens anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras
de tributagdo especificas, na forma da legislagao em vigor.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

7.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe serdo representados por
duplicatas, notas promissérias, notas comerciais, cédulas de crédito bancario (CCB’s), crédito
pessoal, debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios (CRI’s), cédula de crédito
imobiliaria (CCI’s), boletos de cartdo de crédito, cédulas de produto rural financeira (CPR’s),
certificado de recebiveis de agronegdcio (CRA’s), parcelas de financiamento de crédito
consignado e outros titulos de crédito ou instrumentos contratuais, direitos sobre royalties,
presentes ou futuros, precatérios de acdes judiciais, precatérios cancelados de ag¢des judiciais,
direitos sobre ag¢des judiciais, direitos sobre procedimentos arbitrais, mensalidades de
contratos de aluguel ou outros instrumentos contratuais e qualquer outro titulo
representativo de direito creditdrio enquadrado no conceito de ndo padronizado, nos termos
da Resolugdo CVM 175, originados em diversos segmentos, sendo oriundo de operag¢des de
natureza industrial, comercial, financeira, agricola, hipotecdria e imobiliaria, bem como de
operacgdes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestacdo de servigos.

7.1.1 A Classe poderd adquirir direitos creditérios ndo-padronizados,
conforme definidos no artigo 29, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM
ne 175/22.

7.1.2 E permitido a Classe adquirir Direitos Creditérios ndo performados, ou

seja, Direitos Creditérios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacdo pelos
respectivos Cedentes.
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7.1.3 A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios cujos Cedentes sejam
sociedades empresarias em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, desde
qgue atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) os Direitos Creditérios
sejam performados, ou seja, Direitos Creditdrios cuja exigibilidade ndo dependa mais
de contraprestacdo pelos respectivos Cedentes; (b) os Direitos Creditérios sejam
adquiridos pelo Fundo sem Coobrigacdo dos respectivos Cedentes; e (c) os Cedentes
tenham plano de recuperagdo homologado em juizo, independentemente do transito
em julgado da homologagdo do plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial. Nos
termos do artigo 22, §12, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2175/22, os
Direitos Creditérios de que trata este item 7.1.3 ndo serdao considerados direitos
creditorios ndo-padronizados.

7.1.4 A Classe poderd, ainda, investir em Direitos Creditdrios devidos pela
Unido, de natureza alimentar ou nado, resultantes de decisGes ou sentencas proferidas
no curso de ag¢bes judiciais movidas contra entes publicos federais, da administracdo
direta ou indireta, desde que atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos:
(a) os Direitos Creditérios ndo apresentem qualquer impugnacgao, judicial ou ndo; e
(b) os Direitos Creditérios sejam representados por precatdrios expedidos e remetidos
ao Tribunal Regional Federal competente. Nos termos do artigo 22, §12, do Anexo
Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22, os Direitos Creditérios de que trata este
item 7.1.4 n3o serdo considerados direitos creditérios ndo-padronizados.

7.1.5 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderdo contar
com garantias reais ou fidejussodrias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por
terceiros.

7.2 A cessdo dos Direitos Creditorios a Classe sera definitiva, irrevogavel e
irretratdvel e transferird a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acbes relacionados aos Direitos Creditorios, mantendo-se inalterados os
demais elementos da relagdo obrigacional.

7.2.1 Os Direitos Creditdrios poderao ser adquiridos pela Classe com ou sem
Coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

7.2.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos
Creditérios, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil.

7.3 Serd permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisi¢cao de
novos Direitos Creditdrios pela Classe com a utilizagdo de recursos decorrentes do pagamento

dos Direitos Creditdrios, durante todo o prazo de dura¢do da Classe, respeitada a ordem de
alocacdo de recursos prevista na cladusula 14 do presente Anexo.
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7.4 O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito,
adotada pela Gestora na analise dos Direitos Creditérios e dos respectivos Cedentes e
Devedores, encontram-se descritos no Suplemento A deste Anexo.

7.5 A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante no Suplemento B do presente Anexo.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios

7.6 Os Documentos Comprobatérios compreenderdao a documentacao necessaria
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, tais
como contratos, instrumentos, titulos de crédito representativos dos respectivos Direitos
Creditérios, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros documentos relacionados aos
Direitos Creditérios, bem como os pareceres exigidos pela regulamentacdo em vigor (os
“Documentos Comprobatdrios”). Também deverdo ser observadas as seguintes condicbes:

(a) A aquisicao de Direitos Creditérios advindos de acdes judiciais estara
condicionada a contratacdo, e consequente parecer, de escritério de advocacia sugerido
pelas Consultorias Especializadas, porém definido pela Gestora do Fundo, sendo que
este somente podera ser contratado apds analise e aprovacao pela Administradora; e

(b) A aquisicdo de quaisquer direitos creditérios sempre estara
condicionada a obten¢do de Documentos Comprobatérios, os quais poderdo ser
coletados pelas Consultorias Especializadas, a servigo da Gestora do Fundo.

7.6.1 No caso de cédulas de crédito bancario tipo FGTS, devem constar dos
sistemas eletrénicos do Cedente: (i.i) assinatura/formalizacdo de aceite do Devedor;
(i.ii) a autorizacdo expressa do Devedor para a realizacdo dos descontos das parcelas
do Direito Creditério diretamente do saldo da conta vinculada do Fundo de Garantia
por Tempo de Servico, de titularidade do Devedor, especificamente dos valores
relativos ao Saque-Aniversdrio, apensada ao Direito Creditdrio ou na prdpria cartula;
(i.iii) a previsdo a respeito da outorga da cessao fiduciaria pelo Devedor ao Cedente;
(i) o cédigo de averbagdo fornecido com base no protocolo disponibilizado pela Caixa
EconGmica Federal, comprovando que houve a averbacdo do saldo do Saque-
Aniversario em relacdo a cada Devedor, a ser informado por meio de arquivo apartado
constando o numero de proposta e o cddigo de averbagdo correspondente; e (iii)
documentos/registros coletados no processo de contratacdo para reforcar a
autentica¢do do Devedor ou para o fim de antifraude, tais como como prova de vida
ou geolocaliza¢do e antifraude, conforme o caso.

7.7 Os Direitos Creditdrios poderao:
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(a) Ser de existéncia futura e de montante desconhecido, desde que emergentes
de relagdes ja constituidas;

(b) Resultar de a¢des judiciais em curso, constituir seu objeto de litigio, ou tenham
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(c) Ser originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial.

7.8 Os Documentos Comprobatdérios serdao recebidos e verificados pela Gestora
previamente a respectiva Data de Aquisicdo. Tendo em vista a diversificacdo dos Devedores e
a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe, a Gestora
realizard a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem, de acordo com os
parametros e a metodologia descritos no Suplemento C ao presente Anexo.

7.8.1 A Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma
prevista nesta cldusula7. Os prestadores de servigos contratados pela Gestora
poderao ser, inclusive, a Entidade Registradora e as Consultorias Especializadas.

7.9 O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatodrios dos Direitos Creditdrios, podendo subcontratar prestadores de servicos as
expensas do Fundo.

7.10 Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios inadimplidos ou
substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante,
podendo subcontratar prestadores de servicos as expensas do Fundo, nos termos do
item 4.4(d) acima.

7.11 Sem prejuizo das responsabilidades previstas neste Regulamento e no
Contrato de Custddia, o Custodiante podera contratar um ou mais depositdrios para a guarda
fisica dos originais dos Documentos Comprobatérios, permanecendo responsavel pelo
cumprimento das obrigaces assumidas.

7.12 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos
descritos a seguir:

| - no caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas, as duplicatas deverdo
ser eletrOnicas e endossadas por meio de assinatura digital pelos Cedentes ao Fundo; a
verificacdo e a guarda das duplicatas eletronicas serdo realizadas, de forma
individualizada, pelo Custodiante, na data da cessdo dos Direitos Creditérios por elas
representados; a Administradora enviara ao Custodiante, no prazo de até 20 (vinte) dias
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apods a cada cessdo, arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada
duplicata; e

Il - no caso de guarda fisica de Direitos Creditdrios representados por CCB ou por
confissdo de divida com notas promissérias, entre outros, o Custodiante podera fazer ou
contratar prestadores de servicos habilitados para a custédia dos documentos.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

A Classe somente poderad adquirir Direitos Creditérios que atendam aos

seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora, cabendo as Consultoras

Especializadas recomendar oportunidades de investimentos a Gestora de acordo com os
Critérios de Eligibilidade:

(a) devem ter sede ou filial no pais, e atuem nos setores industrial, comercial,
financeiro, agricola, hipotecario e imobilidrio, bem como de operacdes de
arrendamento mercantil ou do segmento de prestacdo de servicos no Brasil;

(b) os devedores dos Direitos Creditérios devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas;

(c) Termo de Cessdo devidamente assinado entre o Fundo e o Cedente;

(d) Contrato de prestacao de servigos advocaticios, se for o caso, celebrado entre,
o Fundo, representado pelo Administrador, e o escritério de advocacia responsavel
pelos esforcos de acompanhamento dos Direito de Crédito; e

(e) atender as Condic¢es de Cessao, nos termos do item 8.2 abaixo.

(f) adicionalmente, no caso de cédulas de crédito bancério do tipo FGTS,
(1) devem estar livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou
encargos de qualquer natureza;
(2) devem decorrer de empréstimos pessoais concedidos por instituicdes
financeiras a pessoas naturais maiores de 18 (dezoito) anos e menores de 65
(sessenta e cinco) anos com saldo disponivel em conta vinculada de Fundo de
Garantia por Tempo de Servico, representados por cédulas de crédito bancario
com garantia de cessao fiducidria;
(3) devem ter sido averbados junto a Caixa Econémica Federal com expressa
autorizacdo do Devedor, nos termos da legislagao e regulamentagdo em vigor;
(4) devem prever que, em caso de alteragdo, pelo Poder Executivo Federal, dos
valores, aliquotas ou parcelas, (y) havendo saldo nas contas vinculadas dos
devedores, elevagdo do valor bloqueado, na forma da legislacdo em vigor, e (2)
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fiduciaria, mantidas as taxas pactuadas;

(5) devem enquadrar-se no seguinte escalonamento de prazos maximos:

ampliagdo dos prazos

Valor Minimo Valor Maximo Prazo Maximo
RS 150,00 RS 275,00 02 (dois) anos
RS 275,01 RS 700,00 03 (trés) anos
RS 700,01 RS 1.000,00 06 (seis) anos
RS 1.000,01 llimitado 10 (dez) anos
8.1.1 Vez que a Classe pretenda adquirir Direitos Creditérios submetidos ao

de vencimentos e,

procedimento supra, o enquadramento dos Direitos Creditérios sera verificado
definitivamente pela Gestora na respectiva Data de Aquisi¢ado.

8.1.2 Observados os termos e condigdes do presente Anexo, a verificagdao
pela Gestora do enquadramento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade

sera considerada como definitiva.

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as

seguintes Condicdes de Cessao:

(a)

(b)

(c)

As duplicatas devem:

(i) ser emitidas por pessoa juridica;

(i)  ter valor minimo de RS 100,00 (cem reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e no maximo, 720
(setecentos e vinte) dias.

As notas promissérias devem:
(i) ser emitidas por pessoa fisica ou pessoa juridica;
(i)  ter valor minimo de RS 100,00 (cem reais); e
(iii)  ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e no maximo, 120 (cento e

vinte) meses.

As notas comerciais devem:

(i) ser emitidas por pessoa juridica;
(ii) ter valor minimo de RS 100,00 (cem reais); e
(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e no maximo, 120(cento

e vinte) meses.
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As cédulas de crédito bancdrio (tipo padréo) devem:

(i) ser emitidas por pessoa juridica, e podem ou ndo contar com a coobrigacdo da
instituicdo financeira emitente;

(ii) ter valor minimo de RS 1.000,00 (mil reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e no maximo, 120 (cento e
vinte) meses.

As cédulas de crédito bancario (tipo FGTS) devem:

(i) ser originadas de operagbes de empréstimos pessoais, contraidas por pessoas
naturais junto de instituicdes financeiras qualificdveis como Cedentes;

(i) ser endossadas por meio de plataformas eletrénicas mantidas pelas instituicGes
financeiras concedentes dos empréstimos;

(iii) ser averbadas junto da Caixa Econdémica Federal de forma que cada Saque-
Aniversario seja recebido diretamente pelo Fundo.

Os certificados de recebiveis imobiliarios devem:

(i) ser emitidos por companhias securitizadoras de créditos imobiliarios;

(i) tervalor minimo de RS 10.000,00 (dez mil reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e no maximo, 300 (trezentos)
meses.

Os certificados de recebiveis do agronegdcio devem:

(i) ser emitidos por companhias securitizadoras autorizadas pela CVM;

(ii) ter valor minimo de RS 10.000,00 (dez mil reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e no maximo, 300 (trezentos)
meses.

As cédulas de crédito imobilidrio devem:
(i) ser registradas por instituicdes financeiras;
(i)  ter valor minimo de RS 100.000,00 (cem mil reais); e
(iii)  ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e no maximo, 120 (cento e
vinte) meses.

As debéntures simples com qualquer tipo de garantia, devem:

(i) ser subscritas por instituicdes financeiras;
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(i)  ter valor minimo de RS 100,00 (cem reais); e
(iii)  ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e no maximo, 120 (cento e
vinte) meses;

As debéntures privadas com qualquer tipo de garantia devem:

(i) Ter registro cartorario sem necessidade de subscricao;

(ii) ter valo minimo de RS 100,00 (cem reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e no maximo, 120 (cento e
vinte) meses;

Os demais titulos de crédito devem:

(i) ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa juridica;

(i)  tervalor minimo de RS 100,00 (cem reais); e

(iv) ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e, no maximo, 720
(setecentos e vinte) dias.

Os instrumentos contratuais devem:

(i) ser celebrados por pessoa fisica ou pessoa juridica;

(i)  tervalor minimo de RS 100,00 (cem reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e, no maximo, 720
(setecentos e vinte) dias.

Direitos Creditorios de Cartdes de Crédito ou Cartdes de Débito devem:

(i) ser emitidos por operadora de cartdo de crédito ou operadoras de pagamento
por meios eletrénicos em geral;

(ii) ter valor minimo de R$S20,00 (vinte reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo 02 (dois) dias e, no maximo, 720
(setecentos e vinte) dias.

Os precatorios de agdes judiciais devem:
(i) ter valor minimo de R$10.000,00 (dez mil reais); e
(i)  ter prazo de vencimento de, no minimo, 30 (trinta) dias e no maximo
240 (duzentos e quarenta) meses.

Os direitos sobre a¢des judiciais devem:

(i) ser emitidos por pessoa fisica ou juridica;
(i)  ter valor minimo de R$10.000,00 (dez mil reais); e
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(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo, 30 (trinta) dias e no maximo 240
(duzentos e quarenta) meses.

(p) Os processos decorrentes de Camaras Arbitrais devem:

(i) ser emitidos por pessoa fisica ou juridica;

(i)  ter valor minimo de R$10.000,00 (dez mil reais); e

(iii) ter prazo de vencimento de, no minimo, 30 (trinta) dias e no maximo 240
(duzentos e quarenta) meses.

8.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda
adquirir as Condi¢bes de Cessao serd verificado pelas Consultorias Especializadas,
guando por elas originados ou sugeridos, as quais remeterdo relatério consolidado a
Gestora na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

8.2.2 Observados os termos e condi¢gdes do presente Anexo, a verificagdo
por Gestora do enquadramento dos Direitos Creditdrios as CondicGes de Cessao serd
considerada como definitiva.

8.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagdo a
qualquer Critério de Elegibilidade ou Condicdo de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua
aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a sua alienacdo pela Classe nem dara a Classe qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais ou os
Demais Prestadores de Servigos.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN , (a) na conta de titularidade do Fundo; (b) em uma conta especial
instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher
depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberagdo apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

9.2 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacao de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros inadimplidos serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, as Consultorias Especializadas ou o
Custodiante obrigados, de qualquer forma, pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos
valores necessarios a cobranga dos seus ativos. A Administradora, a Gestora, as Consultorias
Especializadas e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de
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terceiros ou das Cedentes, os quais deverado ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente
pelos Cotistas, observado o disposto no item 9.2 acima.

9.2.1 A contratacdo de servicos profissionais para a realizacdao das medidas
listadas no item 9.2 acima deverd ser previamente aprovada pelas Consultorias
Especializadas e, a partir de relatério consolidado pela primeira, aprovada em carater
definitivo pela Gestora e Administradora.

9.3 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente
pelo Fundo por decisdo previamente aprovada pelos titulares das Cotas em Assembleia
convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente
ao Fundo por meio da subscri¢do e integralizacdo adicional de série de Cotas especifica,
considerando o valor da participa¢do de cada titular de Cotas no valor total das Cotas, na data
da respectiva aprovacao. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados
por meio do resgate ou amortizagao da respectiva série de Cotas especifica, de acordo com os
procedimentos previstos neste Regulamento.

9.3.1 Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere
o item 9.3 acima; e (ii) da assungdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora, as Consultorias Especializadas e
o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os
recursos suficientes para tanto na forma desta Clausula.

9.3.2 As despesas a que se refere o item 9.3 acima sao aquelas mencionadas
na alinea (g) do item 7.1 deste Regulamento.

9.4 Para os fins especificos desta Clausula 9, todos os valores aportados pelos
Cotistas ao Fundo nos termos do item 9.3 acima deverdo ser feitos em moeda corrente
nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢cdes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou contribuicbes (inclusive sobre movimentac¢des financeiras)
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e
originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente
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com suas obrigac¢Oes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducado,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacgao.

10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados
nesta clausula 10. Ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a
Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacao
ou perda de valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do
resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de
ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

10.2 Patriménio Liquido negativo. As aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas
de liquidez e negociacgdo atipica nos mercados de atuagdo, ndo havendo garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de
investimento da Classe poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese
em que os Cotistas n3o serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel,
portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obriga¢des,
hipétese em que os Cotistas serdao convocados a aportarem recursos adicionais para solucionar
o Patrimonio Liquido negativo.

10.3 Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos,
quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos Creditérios ao Fundo estdo sujeitos aos efeitos
da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagGes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢do financeira e os resultados de cada
Cedente, os setores econémicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo,
bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas
de cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragbes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.
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Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negdcios, a condicdo financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidacao dos
Direitos Creditérios pelos respectivos devedores, pelas respectivas Cedentes e eventuais
garantidores.

10.4 Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos
creditdrios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e,
por essa razao, com aplicacao restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
Investidores Profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de
investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento do
mercado de fundos de investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de
investimento, inclusive a liquidez das Cotas do Fundo.

Ademais, ndo ha um mercado secunddrio desenvolvido para a negociacdo de cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de
investimento. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o
resgate de suas Cotas a qualquer momento e pode resultar em dificuldade adicional aos
Cotistas para alienar seu investimento no mercado secunddrio. A baixa liquidez do
investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco
inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

10.5 Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimoénio suficiente para a
valorizacdo das Cotas Seniores, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no
respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

10.6 Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos
do Fundo para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas é a liquidacdo: (i)
dos Direito de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo n3o dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o
resgate, total ou parcial, das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros e aos mercados em que s3ao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade,
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especialmente os Direitos Creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo
e organizado para a negociacdao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da
amortizacdo e/ou resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortiza¢des e/ou resgates das Cotas
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou
qualguer outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

10.7 Liquidacdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O Regulamento prevé
hipdteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma
dessas hipdteses, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderdo nado receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas,
e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remunerac¢ao proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo
sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou
penalidade.

10.8 Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante serd responsavel pela
guarda dos respectivos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios ao Fundo. O
Custodiante podera terceirizar a custddia dos Documentos Comprobatérios, sem afastar sua
responsabilidade perante o Fundo e os Cotistas pela guarda dos referidos documentos.
Embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatorios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagao
ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios e de realizar
a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos.

10.9 Cobrang¢a judicial dos Direitos Creditdrios. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios de
titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, sempre observado o que seja
deliberado pelos titulares das Cotas reunidos em Assembleia na forma da Clausula 10 deste
Regulamento. A Administradora, a Gestora, as Consultorias Especializadas e o Custodiante nao
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para
tanto, nos termos da Clausula 11 do Anexo.

10.10 Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que
compdem a carteira do Fundo estd diretamente ligado a alteragbes nas perspectivas
macroecondmicas de mercado, o que pode causar oscilacdes em seus precos. Tais oscilagoes
também poderdo ocorrer em funcdo de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando
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mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros. As referidas
oscilacdes podem afetar negativamente o desempenho do Fundo, e consequentemente a
rentabilidade das Cotas.

10.11 Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou
emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em
operagBes com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados.
Alteragbes no cendrio macroeconémico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos
e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade
e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacgdes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

10.12 Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira
do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro
e avaliacdo conforme regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao
a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao causar variagcdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das
Cotas.

10.13 Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos Creditdrios de titularidade do
Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditdérios ao Fundo serdo
recebidos diretamente na Conta de Arrecadagdo. Os valores depositados na Conta de
Arrecadacdo serdo transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Apesar do Fundo contar
com a obrigacdo do respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos
depositados na Conta de Arrecadacdo para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode
ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em razdo
de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do
Fundo. N3o ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigacées
acima destacadas.

10.14 Risco de ndo originagdo de Direitos Creditdrios. As Consultorias Especializadas
sdo as responsaveis pela recomendac¢do dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo, sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com
o Regulamento, relevantes relacionados as Consultorias Especializadas, sem prévia analise e
determinagdo pela Gestora. Caso exista qualquer dificuldade das Consultorias Especializadas
e/ou da Gestora em desenvolver suas atividades quanto aos Direitos Creditorios, os resultados
do Fundo poderdo ser adversamente afetados.
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10.15 Pré-pagamento e renegociagdo dos Direitos Creditorios. O pré-pagamento
ocorre quando hd o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito,
pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. Aa renegociacao é a alteracao de determinadas condicdes
do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a nova¢do do empréstimo, a exemplo
da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-
pagamento e a renegociagao de um Direito de Crédito adquirido pelo Fundo pode implicar no
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu
pagamento, resultando na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

10.16 Riscos das Cedentes. O Fundo podera adquirir direitos creditdrios de
existéncia futura e valor incerto. O pagamento destes direitos poderd nao ser realizado,
independente da solvéncia do sacado, caso as cedentes ndo venham a realizar a entrega dos
produtos, o que se constitui num risco adicional aos Cotistas.

10.17 Risco de liquidez. Os valores decorrentes dos direitos creditérios integrantes
da Eventual decisdo contrdria a Cedente poderd resultar na inexisténcia dos créditos cedidos
ao Fundo e consequente perda pelos condominos dos valores investidos no Fundo. A Cedente,
a Administradora e o Custodiante ndo poderao ser responsabilizados, entre outros eventos, (i)
por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii)
pela inexisténcia de mercado secunddrio para os Direitos Creditérios Ndo-Padronizados; ou
(iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento.

10.18 Riscos operacionais. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das
Cotas, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das Cotas reunidos em
Assembleia. A Administradora e o Custodiante ndo s3o responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢do ou manutengao dos referidos procedimentos, caso os titulares das
Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

10.19 Risco de descontinuidade. O Regulamento prevé a liquidagdo do Fundo por
decisdo da Assembleia. Ocorrendo a liquidacdao por decisdao da Assembleia antes do
recebimento dos Direitos Creditdrios Ndo- Padronizados, o Fundo pode ndo dispor de recursos
para pagamento aos Cotistas. Desse modo, os Cotistas poderdo sofrer prejuizo no seu
investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas. Nesse caso, ndo sera
devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou
penalidade.
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10.20 Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso a condi¢es previstos
na Alocacdao Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢des previstas na Lei 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% em Direitos Creditdrios e
auséncia de discricionariedade do gestor na aquisicdo e venda dos ativos, ndo é possivel
garantir que estes ativos e, consequentemente, o FUNDO continuarao a receber o tratamento
tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica,
considerando a hipdtese prevista no capitulo de tributagao.

10.21 Movimentagdo das Contas dos Devedores junto ao FGTS. Quando da cessdo
fiduciaria dos Saques-Aniversario em garantia dos Direitos Creditérios cedidos, parte do saldo
gue o respectivo Devedor possui em sua conta é bloqueado em valor suficiente para o
pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos. A despeito do bloqueio, os seguintes eventos
ensejam o saque de recursos da conta do Devedor, de forma a afetar o bloqueio, e a execuc¢ao
antecipada da garantia: (a) caso o Devedor ou algum de seus dependentes (i) seja acometido
por neoplasia maligna; (ii) seja portador do virus HIV; (iii) esteja em estdgio terminal em razdo
de doenca grave; ou (iv) possua doenca rara; bem como (b) caso o Devedor (i) tenha idade
igual ou superior a 70 (setenta) anos; (ii) se aposente pela previdéncia social; ou (iii) faleca. Na
ocorréncia de qualquer dos citados eventos, o saque serd realizado e os valores bloqueados
serdo direcionados ao pagamento antecipado do respectivo Direito Creditério. Nessa hipotese,
o fluxo de caixa previsto para a Classe seria afetado, o que poderia prejudicar os resultados da
Carteira.

10.22 Risco de Crédito do FGTS. Os Direitos Creditérios cedidos sdao garantidos pela
Cessdo Fiduciaria dos Direitos aos Saques-Aniversario, nos termos da Lei n2 8.036/90. Os
Saques-Aniversario sao realizados nas contas de cada Devedor junto ao FGTS, cujos saldos sdo
garantidos pelo Governo Federal. Caso, por qualquer motivo, o FGTS se torne insolvente ou
nao possua liquidez suficiente para o pagamento de suas obrigacGes, bem como em caso de
default do Governo Federal ou, mesmo, de morosidade do FGTS ou do Governo Federal no
cumprimento de suas obrigacdes, a carteira pode ser severamente afetada. Dentre outros,
eventual crise de insolvéncia ou de liquidez do FGTS poderia ser ocasionada por fatores
demograficos e socioecondmicos da populagdo brasileira, tais como o envelhecimento da
populagdo, a redugcdo da populagdo economicamente ativa ou o perfil de trabalho do
brasileiro, os quais podem ocasionar aumento dos saques do FGTS e queda na arrecadagao.

10.23 Alteragdio das Aliquotas e Valores para o Saque-Aniversdrio. As aliquotas e os
valores que podem ser sacados, a cada ano, das contas de cada Devedor junto ao FGTS estao
previstos na Lei n? 8.036/90. O Poder Executivo Federal pode alterar, todo ano, tais aliquotas
e valores. Nesse caso, exceto se houver saldo suficiente na conta para elevagdo do valor
bloqueado, o valor de cada parcela, a quantidade de parcelas e o prazo de vencimento das
cédulas de crédito bancdrio serdo automaticamente alterados para sua adequac¢do as novas
aliquotas e valores, mantendo-se, entretanto, as taxas de juros originalmente pactuadas. Tal
medida poderia afetar o fluxo de caixa previsto e, consequentemente, o rendimento das Cotas.
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10.24 Falhas Operacionais do FGTS e do Agente Operador do FGTS. A centralizagao,
custddia, manutencdo e gestdao dos recursos do FGTS, bem como a operacionalizacao dos
Saques-Aniversario, dependem exclusivamente do Agente Operador do FGTS. Caso os
processos ou procedimentos adotados pelo Agente Operador do FGTS no cumprimento de
suas funcdes perante o FGTS sofram quaisquer falhas técnicas ou operacionais, seja em
decorréncia de erros humanos ou tecnolégicos, ou caso os fluxos informacionais internos e
externos do Agente Operador do FGTS sejam viciados, por qualquer motivo, o rendimento ou
o saque dos recursos depositados no FGTS podem ser afetados, o que pode gerar perdas a
Classe.

10.25 Troca de Informagdes. Dada a complexidade operacional prépria das
operacoes da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletronicos da Classe A e de terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se
materializar, a cobranca, a liquidagdo e/ou a baixa dos Direitos Creditérios endossados,
inclusive dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho da Carteira da Classe A e, consequentemente, os Cotistas.

10.26 Concentracdo de Pagamentos. Os Endossantes, na qualidade de agentes de
recebimento e fieis depositdrios, deverad realizar a conciliacdo dos valores recebidos na
respectiva Conta Vinculada e a posterior transferéncia a Conta da Classe. Caso, no curso
normal de suas atividades, os Endossantes realizem outras operagdes cujos direitos creditdrios
sejam garantidos por Saque-Aniversario, é possivel que os recursos provenientes do FGTS e
depositados na Conta Vinculada se confundam. Ndo hda garantia de que os Endossantes
cumprirdo as suas obrigacdes de transferir os recursos para a Conta da Classe ou realizardo a
conciliacdo dos valores devidos a Classe livre de erros. A rentabilidade da Classe podera ser
afetada negativamente em qualquer dessas hipdteses.

10.27 Falhas Operacionais da Registradora. O registro dos Direitos Creditérios na
Registradora, quando aplicavel, dependem exclusivamente da Registradora. Caso os processos
ou procedimentos adotados pela Registradora no cumprimento de suas fun¢des sofram
quaisquer falhas técnicas ou operacionais, seja em decorréncia de erros humanos ou
tecnoldgicos, ou caso os fluxos informacionais internos e externos da Registradora sejam
viciados, por qualquer motivo, a titularidade dos Direitos Creditérios podera ser afetada, o que
pode gerar perdas a Classe.

10.28 Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelos Endossantes para Concesséo de
Crédito. Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe terdao processos de origem e
de politicas de concessdao de crédito definidos pelos Endossantes. Contudo, mesmo que a
politica de concessdo de crédito seja fielmente aplicada e observada, ndo ha garantia que os
Devedores honrarao seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos Devedores
nao sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente.
Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de andlise do risco de
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crédito do Devedor cujos Direitos Creditorios foram endossados a Classe. Essas falhas
operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos
Creditérios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

10.29 Risco de fungibilidade dos recursos oriundos do pagamento dos Direitos
Creditdrios. O pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe sera realizado por
meio de repasse do Agente Operador do FGTS para a Conta de Liquidacdo. Os recursos
transferidos pelo Agente Operador do FGTS para a respectiva Conta de Liquida¢do, faz com
que o respectivo Endossante os receba em nome da Classe na qualidade de fiel depositario.
Imediatamente, os recursos serao transferidos para a Conta Vinculada para, apéds realizacdo
da conciliacdo dos pagamentos recebidos, a qual devera ser validada, serem transferidos para
a Conta da Classe os valores de titularidade da Classe, nos termos dos Contratos de Endosso.
Dentre os motivos que podem fazer com que o respectivo Endossante deixe de repassar
valores devidos a Classe, tem-se (i) intervencdo, decretagdo de regime de administracdo
tempordria, liquidagdo ou faléncia do respectivo Endossante, (ii) falhas técnicas, de sistema ou
operacionais do respectivo Endossante, (iii) erros de conciliacdo, dentre outros. Caso o
respectivo Endossante deixe de repassar os valores devidos a Classe, por qualquer motivo, a
Classe e seus Cotistas sofrerdo um impacto adverso significativo.

10.30 Intervencgdo, Liquidacdo ou Aplicagcdo de Regimes Similares ao Agente
Operador do FGTS. O responsavel pela centralizagdo dos recursos do FGTS e pela manutencdo
e controle das contas é o Agente Operador do FGTS. Em que pese o fato de os recursos
depositados no FGTS ndo serem de titularidade do Agente Operador do FGTS, na hipdtese de
intervencao, liquidacdo judicial ou extrajudicial do Agente Operador do FGTS, podera haver
confusdo patrimonial, e os recursos depositados no FGTS poderdo ser bloqueados, dificultando
ou mesmo impossibilitando seu saque. Em qualquer hipdtese, o patrimoénio da Classe seria
afetado negativamente.

10.31 Alteracdo da Legislagdo e/ou Regulamentacdo referente ao FGTS e a Cesséo
Fiducidria dos Direitos aos Saques-Aniversdrio. O FGTS e a Cessdo Fiducidria dos Direitos aos
Saques-Aniversario sdo regidos, principalmente, pela Lei n2 8.036/90, pelas normas e diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Curador do FGTS e por atos normativos do Poder Executivo
Federal. A legislacdo e a regulamentacdo estdo sujeitas a alteragGes, com maior frequéncia em
se tratando de atos infralegais, que requerem procedimento mais simples do que o envolvido
em modificagles legislativas. Assim, é possivel que haja alteragées nas sistematicas dos
Saques-Aniversario ou da Cessdo Fiducidria dos Direitos aos Saques-Aniversario, ou mesmo
modificacdes no funcionamento do FGTS. E possivel, inclusive, que o direito a realizacdo dos
Saques-Aniversario seja suspenso ou interrompido, ou que a Cessao Fiduciaria dos Direitos aos
Saques-Aniversario deixe de ser autorizada e regulada. Essas alteracbes poderdo afetar as
caracteristicas dos Direitos Creditdrios, tornando inviavel, inconveniente ou desaconselhavel

sua aquisi¢cdo pela Classe.
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(i) Julgamento da Ac¢do Direta de Inconstitucionalidade 5.090/14. O Supremo Tribunal
Federal atualmente discute acerca da constitucionalidade da utilizacdo da taxa referencial
como indice de corre¢cdo monetaria aplicavel aos valores depositados no FGTS desde o ano de
1999. H4, ainda, processos judiciais em diversos tribunais sobre a matéria, muitos dos quais
estdo suspensos até que a questao seja decidida pelo Supremo Tribunal Federal. Na hipétese
de este decidir pela revisdao do indice de correcdo aplicado aos depdsitos no FGTS, o que terd
efeitos retroativos, serd gerado um passivo expressivo ao FGTS, podendo dificultar o
cumprimento de suas obriga¢des ou, mesmo, acarretar sua insolvéncia ou iliquidez.

(i) Projeto de Lei n? 2.995/20. Esta em tramitacdo na Camara dos Deputados um projeto
de lei para permitir a atuacdo de outras instituicdes financeiras como agentes operadores do
FGTS, além do Agente Operador do FGTS. Caso o projeto de lei seja aprovado, bem como caso
surjam outras iniciativas com o mesmo teor que efetivamente alterem a legislacdo, o Agente
Operador do FGTS perderia a exclusividade na gestdo dos recursos do FGTS. Em tal hipdtese,
as novas instituicdes financeiras operadoras estariam sujeitas a riscos de intervencdo ou
liguidacdo e de falhas operacionais. Ademais, eventuais novas regras e procedimentos
utilizados pelas instituicGes financeiras para gestdo dos recursos e realizacdo dos Saques-
Aniversario poderiam dificultar ou, mesmo, inviabilizar a continuidade da Classe, bem como
acarretar maiores custos para a formalizagdo ou aquisicdo dos Direitos Creditdrios.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fragdes ideais do
patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas
previstas neste Anexo e no respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricdo
do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.

11.1.1 As Cotas serdo emitidas em 2 (duas) subclasses: 1 (uma) subclasse de
Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderdo
ser emitidas em séries, com prazos e condigdes para amortizagao e resgate distintos,
conforme definidos nos respectivos Apéndices.

11.1.2 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por
eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as
Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢bes estabelecidas neste
Anexo e no respectivo boletim de subscri¢cdao. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e
ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas
nao serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na
hipétese de o Patrimbnio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos
suficientes para fazer frente as suas obrigacGes.
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11.2 O Fundo poderd emitir Subclasses de Cotas Subordinadas e uma ou mais séries
de Cotas Seniores, observado que:

a) nenhum Evento de Liquidacdo tenha ocorrido ou caso algum evento de avaliacdo
esteja em vigor; e

b) o respectivo Apéndice seja devidamente preenchido.

11.2.1 Cada emissdao de séries de Cotas Seniores e subclasse de Cotas
Subordinadas pelo Fundo devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento
do suplemento da respectiva série ou classe, na forma do Suplemento D e E ao Anexo.

11.2.2 As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obriga¢des comuns:

a) deverdo ser amortizadas na forma prevista no item 12.1 deste Anexo;

b) na primeira emissdo, valor unitdrio de emissdo a ser fixado no respectivo
Suplemento, serd de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

c) valor unitdrio apds a primeira emissdo, calculado todo dia util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Capitulo; e

d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

11.2.3 O Fundo emitird subclasse de Cotas Subordinadas que apresentardo as
seguintes caracteristicas, direitos e obrigacées comuns:

a) Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo, observado o disposto
neste Regulamento;

b) Admite-se sua integralizacdo e amortizacdo sejam efetuados em Direitos
Creditérios, contanto que o Cotista interessado notifique tal intengdo com 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia, entregando, na oportunidade, ao Consultor Especializado,
toda a Documentag¢do Comprobatdria e Documentacgdo da Operacdo para avaliacdo e
aprovacdo do Direito Creditdrio, a qual dar-se-a por juizo exclusivo do Gestor, a partir
do relatério consolidado do Consultor Especializado;

c) Valor Unitario na primeira emissdo sera de RS 1,00 (um real) sendo que eventuais
Cotas Subordinadas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario calculado
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todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de subscricdo e integralizacdo,
observado os critérios definidos nesse Regulamento;

d) Direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas Subordinadas na propor¢do do
numero de Cotas Subordinadas que possuirem quando da emissdo, observado o
disposto abaixo;

e) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas Assembleias
Gerais, sendo que cada Cota Subordinada corresponderd 1 (um) voto; e

f) E expressamente vedado qualquer tipo de subordinacio ou tratamento n3o
igualitario entre os titulares de Cotas Subordinadas da mesma Subclasse.

11.2.4 O valor total das Cotas é o produto da divisdo do Patriménio Liquido
do Fundo pelo numero de Cotas emitidas.

11.2.5 As Cotas serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias corridos contados da data do registro da distribuigao na CVM.

11.2.6 Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas
emitidas pelo Fundo.

11.3 As Cotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas
de depdsito em nome de seus titulares.

11.4 As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia
de qualquer Evento de Liquidacgao.

11.5 As Cotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma deste Regulamento,
na data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Profissionais a disposi¢cdo do
Fundo (valor da Cota de D + 0), por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitagdo.

11.6 O prego de subscricdo e integralizacdo de cada Cota Sénior objeto da 12
Emissdo de cada série de Cotas Seniores serd de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

11.7 O preco de subscricdo e integralizagcdo de cada Cota Subordinada objeto da 12
Emiss3o de Cotas Subordinadas serd de RS 1,00 (um real).

11.7.1 A integralizacdo de Cota serd efetuada em ordem de pagamento,

débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. Admitindo-se,
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somente para Cotas Subordinadas, a integralizacdo e amortizacio em Direitos
Creditorios.

11.7.2 As cotas mencionadas no caput deverdao ser subscritas dentro dos
prazos estabelecidos na deliberacdo de inicio de distribuicdo respectivo e no boletim
de subscricao.

11.8 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador,
de conta de depdsito em nome do respectivo Cotista. Os Investidores Profissionais poderao
efetuar aplicagdes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observado o
disposto no Regulamento e as normas e regulamentos aplicaveis.

11.8.1 Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o termo
de adesdo ao Regulamento, indicando seu respectivo endereco de correio eletrénico
para o recebimento das comunicacGes que lhe sejam enviadas pela Administradora
nos termos deste Regulamento.

11.8.2 No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim de
subscricdo (que também serd assinado pela Administradora), (ii) se comprometera a
integralizar as Cotas subscritas na forma prevista no Suplemento, respeitadas as
demais condig¢Bes previstas neste Regulamento.

11.8.3 O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador serd
o documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o
Cotista, de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

11.9 N3o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

11.10 O indice de Subordinagdo Minimo do Fundo é 0,10%. Desde a data da primeira
Emissdo de Cotas Seniores até a Ultima Data de Resgate, a Administradora verificard, todo dia
atil, se o indice de Subordinag&o é igual ou superior a 0,10%, o que significa que o Fundo devera
ter, no minimo, o percentual de 0,10% de seu PL representado por Cotas Subordinadas.

11.11 Caso o indice de Subordinag3o seja inferior ao indice de Subordinacio Minimo,
a Administradora devera comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se
realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice de
Subordinagdao Minimo, mediante a emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
Subordinadas.

11.11.1 Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que ndo realizarao
o aporte adicional de recursos indicado no item 11.11 acima, ou ndo enviem resposta
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a Administradora em 15 (quinze) dias corridos contados da comunicacdo da
Administradora prevista no item 11.11 acima, a Administradora, Gestora e Consultoras
Especializadas avaliardo, conjuntamente, a oportunidade de uma amortizacdo
extraordinaria de Cotas Seniores, exclusivamente para reenquadramento ao indice de
Subordinagao Minimo.

11.11.2 Caso ndo haja consenso a respeito do item 11.11.1. acima, a
Administradora convocara a Assembleia para deliberacdo sobre Evento de Avaliagdo.

11.12 Caso o Indice de Subordinacdo seja superior ao indice de Subordinacdo
Minimo, ocorrerd Excesso de Cobertura, podendo a Administradora realizar a amortizacao
parcial das Cotas Subordinadas, até o limite do Excesso de Cobertura, mediante solicitacdo dos
Cotistas, desde que ndo tenha ocorrido e esteja em curso qualquer Evento de Liquidacgao.

11.12.1 Os titulares das Cotas Subordinadas deverdo solicitar a
Administradora, em até 15 (quinze) dias corridos contados da comunicagdo prevista
neste item, o montante que deverd ser amortizado.

11.12.2 A Administradora devera realizar a amortizacdo parcial das Cotas
Subordinadas em até 20 (vinte) dias Uteis apds o recebimento da comunica¢do dos
Cotistas prevista neste item, sendo que o montante a ser amortizado sera rateado
entre os detentores das Cotas Subordinadas em circulagdo.

11.12.3 O montante do Excesso de Cobertura ndo utilizado para fins de
amortizagdo de Cotas Subordinadas, na forma deste item, devera integrar o
Patrimonio Liquido do Fundo.

12. VALORIZACAO DAS COTAS

12.1 A partir da 12 Emissdo de Cotas de cada série e/ou classe, seu respectivo valor
unitdrio sera calculado todo dia util, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizagdo, amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao resultado do Patriménio
Liquido do Fundo dividido pelo nimero de Cotas em circulagdo, apurado no fechamento do
dia util imediatamente anterior a data de disponibilizagdo dos recursos pelos Cotistas a
Administradora (D-1).

12.1.1 Os critérios de determinagdo do valor das Cotas, definidos no item
12.1 acima, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve
ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hipdtese de amortizagdo e/ou
resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipdtese
alguma, como promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneracao por parte
da Administradora, do Fundo ou do Custodiante. Independentemente do valor do
Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas ndo fardo jus, em hipdtese, alguma, quando
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da amortizagdo ou resgate de suas Cotas, a uma remuneracdo superior ao valor de tais
Cotas, na respectiva Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, o que representa o
limite maximo de remuneracao possivel para essa classe de Cotas.

12.2 O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta clausula 12 nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdo das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
13.1 Os Cotistas ndo poderao solicitar resgate de suas Cotas.
13.1.1 Somente haverd amortizagdo em ativos ou direitos creditdrios

exclusivamente no caso de liquidagdo do Fundo.

13.2 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds
a amortizacdo ou o resgate total das Cotas Seniores, excetuada a hipdtese prevista no item
13.2.1 abaixo.

13.2.1 Excetua-se do disposto no item 13.2 acima, a hipdtese de
amortizacdo de Cotas Subordinadas por Excesso de Cobertura, ou seja, quando houver
a superacido do indice de Subordinagdo Minimo nos termos deste Regulamento.

13.2.2 A amortizacdo deverd respeitar a relagao entre Cotas Seniores e
Patriménio Liquido do Fundo (indice de Subordinagdo) definida neste Regulamento.

13.3 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no item 15.1 deste
Anexo, e desde que o Patriménio Liquido permita e o Fundo tenha Disponibilidades para tanto,
a Gestora podera solicitar AmortizacGes de uma ou mais séries especificas de Cotas Seniores
e/ou de Cotas Subordinadas em circulagdo, nas datas e valores a serem estipulados pela
mesma, independente de realizagdo de Assembleia.

13.4 Os titulares das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas nao poderdao, em
nenhuma hipdtese, exigir do Fundo a amortizacdo ou o resgate de suas Cotas em condi¢Ges
diversas das previstas neste Regulamento.

13.4.1 Observada a ordem de aloca¢do dos recursos prevista no item 15.1
deste Anexo, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do

Fundo correspondentes aos titulares das Cotas, em cada Data de Resgate, nos
montantes apurados nos termos deste Regulamento.
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13.5 A Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou resgates de
Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

13.5.1 Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos
aos titulares das Cotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com os
registros de titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de
Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso.

13.5.2 Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, em
Direitos Creditdrios, nos termos deste Anexo.

13.5.3 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja
um dia util, a Administradora efetuard o pagamento no dia Util imediatamente
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

13.6 As Cotas ndo serdo objeto de distribuicdo publica, de forma que ndo serao
registradas em mercado de negociagao secundaria de valores mobilidrios.

13.7 O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta clausula 13 nao
constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na
amortizacdo e no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo
amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim

permitirem.
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14. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

141 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagdo da Classe, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe serdo alocados na seguinte ordem:

a) provisdo para pagamento dos encargos imediatos do Fundo;

b) provisdo de recursos equivalentes ao montante estimado dos encargos do Fundo a
serem incorridos nos trés meses calenddrio imediatamente subsequente ao més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento (“Reserva de Encargos”);

c) provisdo de recursos para processos judiciais, incluindo sucumbéncias possiveis e
honorarios advocaticios a provisionar, se houver;

d) provisdo de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e
extincdo do Fundo, se for o caso, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento
de suas atividades; e

e) provisdao para devolugdo aos titulares das Cotas dos valores aportados ao Fundo, por
meio do resgate ou amortizacdo da série de Cotas.

15. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

15.1 A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patriménio Liquido estd

negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdo do Patrimdnio

Liquido:
(a) rendncia, inadimplemento total ou insolvéncia das Consultorias
Especializadas;
(b) Constatacdo, a qualquer momento, de inadimplementos excedendo
5% (cinco por cento) do total de Direitos Creditorios detidos pela Classe, em um
intervalo de 3 (trés) meses.

16. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

16.1 A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia.

16.2 Sao considerados Eventos de Avaliagao:

(a) Desenquadramento da Reserva de Encargos por mais de 20 (vinte) dias corridos;
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(b) Inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacBes previstos neste
Regulamento, desde que notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) dias do recebimento da referida
notificacao;

(¢) Aquisicdo, pelo Fundo, de direitos creditérios em desacordo com os critérios de
elegibilidade, conforme exposto na Cldusula 8 deste Anexo;

(d) Inobservancia pelas Consultorias Especializadas dos deveres e das obrigacdes
previstas no Contrato de Prestacdo de Servico de Analise com relacdo a cobranca dos
Direitos Creditdrios, desde que, se notificada pela Administradora para sanar ou
justificar o descumprimento, as Consultorias Especializadas ndo o fizerem no prazo de
10 (dez) dias, contados do recebimento da referida notificacao;

(e) Existéncia ou evidéncia concreta, irrefutdvel e comprovada documentalmente de
gue os Direitos Creditdrios ndao foram regularmente e devidamente formalizados;

(f) Auséncia de recursos para a viabilizacdo do pagamento dos valores previstos em
9.3.1;e

(g) O n3o atendimento do Indice de Subordinagdo Minimo, cumulado com a
impossibilidade de amortizagdo extraordindria ou aporte adicional de Cotistas
Subordinados, sem que tenha havido subscri¢do adicional de Cotas Subordinadas para
o reenquadramento do Fundo dentro do prazo estabelecido, nos termos da Clausula 11
deste Anexo.

16.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, apds comunicagdo da
Gestora, a Administradora (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento
da amortiza¢do e do resgate das Cotas; (b) devera interromper a aquisicdo de novos
Direitos; e (c) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidagao.

16.2.2 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da
Assembleia prevista no item 16.2.1(c) acima, a Assembleia serd cancelada pela
Administradora.

16.2.3 Na hipdtese do item 16.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia
delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo, sem

prejuizo da adog¢do de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela
Assembleia, as medidas previstas nos itens 16.2.1(a) e (b) acima deverdo ser cessadas.
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16.3 Sao considerados Eventos de Liquidacgao:

(a) cessacao ou renuncia pela Administradora ou a Gestora, a qualquer tempo e por
gualquer motivo, da prestacdo dos servicos ao Fundo previstos neste Regulamento, sem
que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(b) cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Custédia, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato; e

(c) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacao.

16.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, apds a comunicac¢do
da Gestora, a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscrigdo de novas
Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) devera interromper
a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (c) convocara a Assembleia para deliberar
sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidagdo da Classe ou o plano de
liguidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do
artigo 126 da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175/22, incluindo o tratamento a ser
conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

16.3.2 N3o sendo instalada a Assembleia referida noitem 16.3.1(c) acima, em
segunda convocagdo, por falta de quérum, a Administradora deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidagao da Classe, de acordo com o disposto nesta cldusula 16.

16.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 16.3.1(c) acima aprove a
interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo da Classe, sem prejuizo da adogdo de
medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas
nos itens 16.3.1(a) e (b) acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas
dissidentes titulares de Cotas Seniores terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas
Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na
Assembleia.!

16.4 No ambito da liquidagdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugdao CVM
n2 175/22, a Administradora (a) fornecera as informacées relevantes sobre a liquidagdo da
Classe a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificagdo e a liquidez da carteira
da Classe asseguram um tratamento isonémico na distribuigdo dos resultados aos Cotistas.
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16.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na
Assembleia de que trata o item 16.3.1(c) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora nao adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando
as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apos o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da
carteira da Classe deverao ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em
circulacdo, respeitada a ordem de alocagdo de recursos prevista na cldusula 14 do
presente Anexo.

16.6 Caso, em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de
liqguidagdo da Classe, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo
poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

16.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre
os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

17. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

17.1 A divulgacdo de informacdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa
e simultanea para todos os Cotistas.

17.1.1 As informacgdes exigidas pela Resolugdo CVM n2 175/22 deverdo ser
passiveis de acesso por meio eletrOnico pelos Cotistas. As obriga¢des de
“encaminhamento”, “comunicagdao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n2 175/22 serdo consideradas cumpridas na data
em que as informag0es se tornarem acessiveis aos Cotistas.

17.1.2 Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM n2 175/22 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, as manifestacées dos
Cotistas serdao armazenadas pela Administradora.

17.1.2.1 N3o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

17.1.3 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdao de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficarad exonerada do dever
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de enviar as informagdes previstas na Resolugdo CVM n2 175/22 ou no Regulamento,
a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorrecdao no endereco

informado.
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SUPLEMENTO A — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Terras Raras Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Multisetorial de Responsabilidade llimitada.

Os termos e expressbes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. OBIJETIVO

A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovagdo e concessao de
crédito por cada Cedente aos seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise
e aprovagao.

Para a persecucdo deste objetivo, tanto a Gestora quanto a Consultoria Especializada gerarado
relatérios com a andlise das Cedentes, respectivamente as operagdes e Direitos Creditdrios
qgue tiverem identificado. Os relatérios da Consultoria Especializada deverdo ser
compartilhados com a Gestora assim que concluidos e sempre previamente as operagoes.

2. APLICACAO

As orientagGes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliacdo e na concessdo de crédito a
todos os clientes com os quais os Cedentes mantém relagdes comerciais.

3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

3.1. CRITERIOS PARA APROVAGAO DE CREDITO

3.1.1. LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estarao sujeitos a
revisdo a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente
e/ou a seus clientes.
4. ANALISE DE CREDITO
O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e das
documentac¢Oes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes

recursos, conforme o caso:

a) Centrais de Informacdes;
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b) Fornecedores;

c) Documentaces especificas do cliente (ato de constituicdo da sociedade e suas respectivas
alteracbes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/MF, quando
pessoas fisicas, etc.).

4. CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A andlise do risco de crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes
critérios de avaliagdo:

a) Histdrico dos clientes dos Cedentes.

b) Informagdes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso, para
verificacGes acerca (i) da existéncia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos realizados
nos ultimos 12 meses; e (ii) da existéncia de execuc¢des judiciais contra o cliente.

c) Informacgdes fornecidas por fornecedores;

d) Informagdes fornecidas por bancos e demonstragdes financeiras;

4.1. SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente suspenso
em caso se verifique a existéncia de:

a) titulo em atraso por mais de 50 dias;
b) encargos financeiros pendentes;
c) inatividade do cliente por 12 meses ou mais.

5. REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizagdo de novo processo de analise do

cliente.
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SUPLEMENTO B - POLITICA DE COBRANGA

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Terras Raras Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial de Responsabilidade llimitada.

Os termos e expressées utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

A Consultoria Especializada adotara os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditdrios:

1. Em até 5 (cinco) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Consultoria Especializada
enviard aos respectivos devedores dos Direitos Creditorios:

(i) o boleto de cobranca para liquidacdao dos Direitos Creditdrios; e

(i) notificacdo via fax, e-mail registrado e/ou correspondéncias com A.R. aos
respectivos devedores da cessdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo, em atendimento ao
Artigo 290 do Cédigo Civil.

1.1. A confirmagdo descrita no item 1 acima também sera realizada através de
contato telefénico gravado para todos os Direitos Creditéorios de valor nominal
individual superiores a RS 2.000,00 (dois mil reais). Serdo ainda realizados através de e-
mail registrado para os Direitos Creditdrios de valor nominal individual até RS 5.000,00
(cinco mil reais) e através de A.R. para Direitos Creditérios de valor nominal individual
acima de RS 5.000,00 (cinco mil reais).

2. Em até 3 (trés) dias antes do vencimento dos titulos adquiridos através da cessdo dos
Direitos Creditdrios, a Consultoria Especializada confirmara junto aos respectivos devedores o
recebimento do boleto de cobranga.

2.1. a confirmacgdo descrita no item 2 acima sera realizada através de contato
telefénico para todos os Direitos Creditérios de valor nominal individual superiores a RS
2.000,00 (quinhentos reais).
2.2. serd imediatamente emitida segunda via do boleto, quando necessario.

3. Apds 1 (um) dia do vencimento do Direito de Crédito, a Consultoria Especializada

entrard em contato com os respectivos devedores para dar ciéncia do vencimento do Direito
de Crédito e da respectiva necessidade de liquidagdo em até 5 (cinco) dias corridos.
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4. Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 5 (cinco) dias corridos
mencionado no item 3 acima, o titulo representativo do Direito de Crédito é levado a protesto
no competente Cartério de Protestos.

4.1. Caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos
devedores, a Consultoria Especializada entrara em contato com tais devedores e com a
Cedente para iniciar a renegociacdo para liquidacdo do Direito de Crédito.

5. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos Creditdrios, a critério da Consultoria Especializada,
poderd ser concedida prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos
Creditdrios, ou outras alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos
valores referentes aos Direitos Creditorios.

5.1 As prorrogac¢0es poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta)
dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo
inferior ao prazo mdaximo aqui previsto; toda e qualquer prorrogacao, baixa ou sustagao
devera ser analisada e autorizada pela Consultoria Especializada.

6. N3o havendo acordo ou negocia¢do que permita o recebimento do valor dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, a Consultoria
Especializada iniciard o procedimento de cobranca judicial contra o Devedor e o respectivo
garantidor (devedor solidario), de acordo com as disposicbes do respectivo Contrato de

Cessao.
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SUPLEMENTO C - VERIFICAGCAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Terras Raras Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial de Responsabilidade llimitada.

Os termos e expressées utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

A verificacdo trimestral de Direitos Creditérios por amostragem sera realizada de forma
aleatdria e mediante a aplicacdo da formula descrita abaixo:

k=N/n
onde:

k = intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, 1 (um) item serd retirado
para a amostra;

N = tamanho da populacdo; e

n = tamanho da amostra, sendo que: (i) caso o Fundo tenha até 3 (trés) Cotistas, a amostra

“w_n

n” sera equivalente a 50 (cinquenta) itens; ou (ii) caso o Fundo tenha mais de 3 (trés)

Cotistas, a amostra “n” serd equivalente a 100 (cem) itens.
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Terras Raras Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multisetorial de Responsabilidade
llimitada.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [e]2 ([*]) SERIE DA [¢]2 ([*]) EMISSAO DO TERRAS
RARAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL DE
RESPONSABILIDADE ILIMITADA.

As cotas seniores da [#]2 ([*]) série da [*]2 ([*]) emissdo Terras Raras Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Multisetorial de Responsabilidade llimitada (“Fundo” e “Cotas
Seniores da [®]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricGes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas Seniores

da [*]2 Série (“Data da 12 Integraliza¢dao”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]2 Série;

(0) valor unitdrio: R$[e] ([] reais), conforme o item 11.2.2. do Anexo. A partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Seniores da [*]2 Série serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos da cldusula 12 do Anexo;

(d) volume total: RS[#] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total
das Cotas Seniores da [¢]2 Série variar de acordo com o valor unitario das Cotas

Seniores da [#]2 Série em cada data de integralizagao;

(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,

sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores esforcos //
garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [*];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicdo parcial

das Cotas Seniores da [#]2 Série, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de
[*] ([*]) Cotas Seniores da [*]2 Série, com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores
da [*]2 Série ndo colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores da [#]2 Série poder3

ser aumentada em até [*]% ([¢] cento), ou seja, em até [¢] ([*]) Cotas Seniores da
[e]2 Série];
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publico-alvo da oferta: [publico em geral // investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucdao CVM n? 30, de 11 de maio
de 2021];

aplicacdo minima: [nd3o ha // RS[e] ([*] reais)];

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢cdo // de acordo com o cronograma

de integralizagdo definido no boletim de subscri¢do das Cotas Seniores da [*]2 Série //
mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos
definidos no boletim de subscricdo das Cotas Seniores da [¢]2 Série];

indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa

(spread) de [[*]% ([*] por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser
definida por meio de procedimento de coleta de intengdes de investimento no ambito
da oferta das Cotas Seniores da [¢]2 Série];

meta de valorizacdo: as Cotas Seniores da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a

partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizagdo, sendo que a Ultima valoriza¢do
ocorrera na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 12 do Anexo. A meta
de valorizagdo sera calculada a partir da apropriacdo diaria do indice Referencial, sob
a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: [ndo ha // [*] ([*]) meses a

contar da Data da 12 Integralizagdo];

cronograma de pagamento da remuneracdo: a partir do 12 (primeiro) més apds o

término do periodo de caréncia para pagamento da remunera¢do das Cotas Seniores
da [e]2 Série, [PERIODICIDADE];

periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar

da Data da 12 Integralizacdo];

cronograma de amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Seniores da [¢]2 Série serdo resgatadas

na ultima data de amortizagdo do principal, que corresponde ao término do prazo de
duracdo das Cotas Seniores da [*]2 Série.
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Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

[GESTORA]
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Terras Raras Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Multisetorial de Responsabilidade Illimitada.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS DA [#]2 ([*]) EMISSAO DO TERRAS RARAS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL DE RESPONSABILIDADE
ILIMITADA.

As cotas subordinadas da [*]2 ([*]) emissdo do Terras Raras Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Multisetorial de Responsabilidade llimitada (“Fundo” e “Cotas
Subordinadas”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢oes,
sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas

Subordinadas (“Data da 12 Integralizagao”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Subordinadas;

(0) valor unitdrio: R$[e] ([] reais), conforme o item 11.2.2. do Anexo. A partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Subordinadas serao valorizadas todo Dia
Util, nos termos da cldusula 12 do Anexo;

(d) volume total: RS[#] ([*] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total
das Cotas Subordinadas variar de acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas

em cada data de integralizagdo;

e orma de colocacdo: [colocagdo privada // nos termos da Resolu¢io n2 160, de
(e) f de col 30: [colocacdo privada // da Resolu¢do CVM n? 160, d

13 de julho de 2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de
[melhores esforgos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

® coordenador lider da oferta: [ndo aplicavel // [*]];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribuicdo parcial

das Cotas Subordinadas, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [¢] ([*])
Cotas Subordinadas, com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas nao
colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Subordinadas podera ser
aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja, em até [*] ([¢]) Cotas Subordinadas];
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publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da

Resolu¢do CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolu¢ao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021];

aplicacdo minima: [ndo had // RS[e] ([*] reais)];

periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma

de integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas //
mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos
definidos no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas];

indice Referencial: ndo ha;

meta de valorizacdo: as Cotas Subordinadas serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do

Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrerd
na respectiva data de resgate, nos termos da clausula 12 do Anexo;

amortizacdo: nos termos da clausula 13 do Anexo; e

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas

em caso de liquidagdo da Classe.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra

maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,

aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

[GESTORA]
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