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*podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da possibilidade da emiss&o total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (i) diminuido em virtude da possi de Distribuicao Parcial
abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

A Oferta sera realizada sob a do da Terra i istribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade limitada, inscrita no CNPJ n° 03.751.794/0001-13, com sede na Rua Joaquim Floriano, 100, 5° andar, na
cidade de So Paulo, estado de Sao Paulo (C Lider"), observado o pr para registro de ofertas publicas de distribuicso de valores mobilidrios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em
tempos, entre a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM’) e a Brasileira das Enti dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA” e “Convénio CVM-ANBIMA”,

0 Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento) (“Lote Adicional’), ou seja, em até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), 2500.000 (qui mil) Cotas (“Cotas do Lote Adicional’),

sendo certo que a definido acerca do exercicio ou ndo da opgao de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrers na data do Procedimento de Alocagao (conforme adiante definido), a serem emitidas nas mesmas condictes e mesmas
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de registro da Oferta & CVM ou modificagéo dos termos da Emiss&o (conforme aditante definido) e da Oferta, que, somado a quantidade de Cotas
originalmente ofertadas, totalizara até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas, equivalente a até R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais).

As Cotas da Oferta serdo admitidas para (i) distribuigao e i 40 no mercado pnmano por meio do Slstema de Distribuigdo de Ativos - DDA l”DDA”i admln\strado e operacionalizado pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
{'B3"), sendo a distrbuisSo liguidada financeirament por meio da B3; e () no mercado por meio do de bolsa, e pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento
e as Cotas a B3; e custddia eletrénica na B3.

Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/AUT/FIA/PRI/2026/064 , em 11 de maio de 2026, concedido por meio do Rito de Registro Automatico de Distribuigao, nos termos do artigo 26, inciso VII, alinea “d” da Resolugdo CVM 160.

A CVM nio realizou andlise prévia do iido d pecto Definitivo nem d daOferta.

£ admissivel o i dei Ges de investi apartir de 14 de maio de 2026. Os D de Aceitaca definidos neste Prospi initivo) so i aveis e i veis e serdo quitados apés o inicio do
Periodo de 5 definido neste Prosps , os termos e condigdes da Oferta.

o eos da Oferta foram anali pela ANBIMA. Consi que a Oferta sera submetida ao rito de registro automatico de distribuicdo nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “d", da Resolugdo
CVM 160 (oferta subsequente de fundo fechado destinada ao publico investidor em geral com analise via convénio, em razéo do Convénio CVM-ANBIMA. As i contidas neste definitivo néo foram analisadas pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das cotas do Fundo por ele subscritas, nos termos do do Fundo e da &0 CVM 175 definido abaixo).

As Cotas nao contarao com classificagao de risco ida por agéncia ifi de risco em funci no pais.

Os Investidores devem ler a secédo “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo, nas paginas 13 a 35.

0 registro da presente Oferta nao implicara, por parte da CVM, garantia de idade das i 5 ouj sobre a qualidade dos Ofertantes, bem como sobre as Cotas a serem distribuidas.
outras i Ges ou bre o Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderéo ser obtidos junto a Administradora, 4 Gestora, ao Coordenador Lider e/ou CVM, por meio dos enderegos,

e e-mails indi neste Prospecto Definitivo.
o foi e este Prospecto Definitivo estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, por meio do Fundos.NET, nos

termos do artigo 13 da Resolugéo CVM 160.
A data deste Prospecto Definitivo é 11 de maio de 2026.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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2.1Breve descricao da oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagao
(“Emissdo”), conduzida pelo Coordenador Lider, e sujeita ao rito de registro automatico de
distribuicdo na CVM, nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “d” da Resolugdo CVM 160,
mediante andlise prévia da ANBIMA, nos termos do Convénio CVM - ANBIMA, conforme
procedimentos previstos na Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolugcdo CVM 160”), nos termos e condigdes da Oferta aprovados em 07 de maio de
2025 por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do Ceres Renda Agro Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada’ (“Ato de
Aprovacdo da Oferta”) e do “Contrato de Coordenac¢do e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de
Melhores Esforgos de Colocagdo, Sob o Rito De Registro Automadtico, da 22 (Segunda) Emissédo
de Cotas da Classe Unica do Ceres Renda Agro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
do Agronegdcio Responsabilidade Limitada”, celebrado entre a Classe, representada pela
Gestora e o Coordenador Lider, bem como e pela Administradora, na qualidade de interveniente
anuente (“Contrato de Distribuicdo”).

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto
Definitivo, toda e qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma
referéncia a Classe, bem como toda e qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada
como uma referéncia ao Fundo.

A Administradora, a Gestora e a Classe serao referidos, em conjunto, como as “Ofertantes”.

Termos iniciados em letra maiuscula, que estejam no singular ou no plural e que ndo estejam
expressamente definidos neste Prospecto Definitivo, terdo o significado lhes for atribuido no
Regulamento.

2.2 Apresentaciao da Classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagoes que
os Prestadores de Servigos Essenciais desejam destacar em relagdao aquelas contidas no
Regulamento

As Cotas da Classe: (i) serdo emitidas em série Unica (ndo existindo diferengas acerca de
qualquer vantagem ou restri¢cdo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares idénticos direitos,
inclusive no que se refere a direitos politicos, patrimoniais e econémicos, e aos pagamentos de
rendimentos e amortizagdes); (ii) corresponderdo a fragdes ideais do patriménio liquido da
Classe; (iii) ndo serdo resgatdveis durante o prazo de duragdo da Classe, observado que o prazo
de duracdo da Classe é indeterminado, nos termos do Anexo Descritivo; (iv) terdo a forma
escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos da Classe
previstas no Regulamento, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os
ativos integrantes da carteira da Classe ou sobre fragao ideal desses ativos; e (vii) cada Cota
correspondera a 1 (um) voto nas assembleias de cotistas do Fundo.

Cada Cota tera as caracteristicas que |he forem asseguradas no regulamento do Fundo
(“Regulamento”), bem como no respectivo anexo descritivo da Classe (“Anexo Descritivo”), nos
termos da legislacao e regulamentagao vigentes.

2.3 Identificagao do publico-alvo

A Oferta é destinada a investidores em geral, incluindo, mas nao se limitando, pessoas fisicas,
juridicas, fundos de investimento, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros,
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cujo perfil do investidor e/ou sua politica de
investimento possibilite o investimento em fundos de investimento nas cadeias produtivas do
agronegocio que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes de investimento, nos
termos dos artigos 27 e 28 da Resolugado da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme
alterada.

Nos termos da regulamentagao em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) na Oferta.



Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos
termos do inciso XVI do artigo 2° da Resolu¢cdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XIl, da Resolucdo
da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (i) controladores, diretos ou indiretos,
ou administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o
2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador
Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider e dos Ofertantes,
diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem
servigos ao Coordenador Lider ; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador
Lider contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos Ofertantes, ou por pessoas a eles vinculadas; (vii)
cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)” acima;
e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Documento de Aceitagao, a sua condigdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no dambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd
permitida a colocagdo de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo os respectivos Documentos
de Aceitacdo, automaticamente cancelados, observado que, conforme previsto no §1° do artigo
56 da Resolugdo CVM 160, a referida vedagdo ndo se aplica (i) as instituicdes financeiras
contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou
individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima de
recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagao para as Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores mobiliarios inicialmente ofertada.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo
havera limitagdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas
Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo havera limitagdo para participagcdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores.

Nao serdo realizados esforgcos de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, observado o respectivo Plano de
Distribuigao (conforme abaixo definido), desde que a aquisicao das Cotas nao Ihes seja vedada
por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da
adequacgao do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIS INFORMAGOES, VEJA O FATOR DE RISCO “RISCO DE
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 27 DESTE PROSPECTO.

2.4 Indicacao sobre a admissao a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo admitidas para distribuicdo no mercado primario, por meio do Sistema de
Distribui¢cao de Ativos - DDA (“DDA"), sendo a distribui¢ao liquidada financeiramente por meio da
B3, e, desde que totalmente integralizadas, para negociagdo, em mercado secundario de bolsa,
ambos administrados e operacionalizados pela B3.



As Cotas somente poderdo ser negociadas na data definida no formuldrio de liberagdo a ser
divulgado, posteriormente a divulgagdo do anuncio de encerramento, divulgagao da distribuicdo
de rendimentos pro rata relacionada aos investimentos temporarios nos termos do artigo 27
da Resolugdo CVM 175 (“Investimentos Tempordrios”), e da obtencdo de autorizagdo enviada
pela B3.

Depois de as Cotas estarem integralizadas, os seus titulares poderdo negocid-las no mercado
secundario, observados o prazo e as condigdes previstos na regulamentagdo em vigor, em
mercado de bolsa administrado pela B3, devendo a Administradora tomar as medidas
necessarias de forma a possibilitar a negociagdo das Cotas da Classe neste mercado, sendo
aplicaveis os procedimentos definidos pela B3, bem como os respectivos dispositivos do
Regulamento da Classe atinentes a admisséo e negociag¢do das Cotas da Classe na B3.

A Classe é identificada para negociagdo das Cotas na B3 sob o codigo ROCA11.

O Escriturador serd responsdvel pela custdédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicido

O prego de emissdo de cada Cota serd equivalente a R$ 10,00 (dez reais) por Cota
(“Preco de Emissdo”), definido com base nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, nos termos
do Regulamento e do item 6.4 deste Prospecto.

O Preco de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a
divulgagao do anuncio de encerramento da Oferta (“Anuncio de Encerramento”).

2.6 Valor total da oferta e valor minimo da oferta

A Oferta compreende a emissédo de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, totalizando
o montante de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), podendo
referido montante ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da
possibilidade de Distribuigdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Os Ofertantes poderdo, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote
adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade das Cotas
originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 50 da
Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas (“Cotas
do Lote Adicional”), equivalente a até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), que, somado a
quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizard até 2.500.000 (dois milhdes e
quinhentas mil) Cotas, equivalente a até R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), sendo
certo que a definicdo acerca do exercicio ou ndo da opgdo de emissdo das Cotas do Lote
Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagao, e, caso haja o exercicio, devera ocorrer
nos mesmos termos e condi¢gdes das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo
requerimento de registro da Oferta a CVM ou modificagcdo dos termos da Emissao e/ou da Oferta.
As Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-30 as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condigdes e
preco das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a colocagdo das Cotas oriundas do exercicio
do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagao pelo
Coordenador Lider.

Nao serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicdo de lote
suplementar para fins de estabilizagdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugéo
CVM 160.

A realizagdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizagcdo de, no minimo,
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas
(“Montante Minimo da Oferta”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, as
demais Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicao deverdo ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo
da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo
encerrar a Oferta a qualquer momento.



2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A quantidade de Cotas sera de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, podendo tal
quantidade inicial ser (i) aumentada em virtude da possibilidade da emissdo total ou parcial do
Lote Adicional, ou (ii) diminuida em virtude da Distribuigado Parcial, desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Tendo em vista que a totalidade das Cotas objeto da Oferta correspondem & Classe Unica do
Fundo, ndo havera qualquer forma de subdivisdo das Cotas em classes e/ou subclasses distintas.



3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao cotejando a
luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Observada a politica de investimentos da Classe, os limites de concentragdo e os critérios de
elegibilidade previstos no Capitulo 4 do Anexo Descritivo da Classe, os recursos liquidos da
Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas do Lote Adicional, serdo
aplicados, sob a gestdo da Gestora, objetivando, fundamentalmente, auferir rendimentos por
meio do investimento, preponderantemente, em Ativos-Alvo e, de maneira remanescente, em
Ativos de Liquidez (conforme definigcbes constantes no Regulamento), observando que serdo
destinados & aplicacdo pelo Fundo, DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA.

A Classe tem por objetivo proporcionar aos cotistas (“Cotistas”) a valorizagao e a rentabilidade de
suas cotas (“Cotas”), conforme a politica de investimentos definida abaixo (“Politica de
Investimentos”), por meio de aplicacdo de até 100% (cem por cento) do seu Patrimoénio Liquido
(conforme definido abaixo) sem qualquer limite de concentragdo em uma determinada modalidade
de ativos, nos seguintes ativos de origem vinculada as cadeias produtivos do agronegécio:

(A) Categoria “Direitos Creditorios” (“Direitos Creditorios do Agronegocio”):

(i) os direitos creditdrios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, e demais restricdes previstas no Regulamento, bem como as
disposi¢cdes da Resolugdo 175 e os critérios impostos pelo Art. 20-A da Lei n° 8.668,
incluindo: (a) direitos creditdrios do agronegdcio; (b) ativos financeiros, titulos de crédito
ou valores mobilidrios emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia
produtiva do agronegdcio, nos termos da legislagdo aplicavel, incluindo certificado de
direitos creditérios do agronegdcio (CDCA), certificado de depdsito agropecuario (CDA),
cédula de produto rural (CPR), certificados de recebiveis do agronegocio (CRA), cédula de
crédito a exportagdo (CCE), nota de crédito a exportagdo (NCE) e debéntures; e(c) por
equiparagao, cotas de classes que apliqguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
patriménio liquido nos demais ativos referidos nesta categoria;

(B) Categoria “Financeiro” (“Ativos Financeiros do Agronegacio”):

ativos financeiros e valores mobiliarios emitidos por pessoas naturais e juridicas que integrem as
cadeias produtivas do agronegdécio que ndo aqueles expressamente elencados em outras
categorias, incluindo, mas nédo se limitando a cotas de classes de FIAGROs que ndo possuam
previsdo de aplicagdo minima em ativos descritos nos itens A, B, C e D, aqui elencados;

(C) Categoria “Imobiliaria” (“Ativos Imobiliarios do Agronegocio”):
(i) quaisquer direitos reais sobre imoveis rurais;
(i)  direitos creditérios imobilidrios relativos a imdveis rurais;

(iii)  certificados de recebiveis e outros titulos de securitizagdo emitidos com lastro em direitos
creditérios relativos a imdveis rurais;

(iv) cotas de classes que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido
nos demais ativos referidos nesta categoria.

(D) Categoria “Participac6es” (“Participagoes do Agronegocio” e, quando referido em conjunto
com os Direitos Creditérios do Agronegdcio, Ativos Financeiros do Agronegdcio, Ativos
Imobilidrios do Agronegécio, “Ativos-Alvo”):

(i) participacbes em sociedades que explorem atividades integrantes das cadeias produtivas
do agronegdcio;

(i)  cotas de classes que apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimonio liquido
nos demais ativos referidos nesta categoria.

Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nos Ativos Alvo, poderéo ser
alocados em: (i) cotas de fundos de investimento em renda fixa, inclusive os fundos de
investimento geridos pelo Gestor, sem limitagdo; (ii) titulos de renda fixa; e operagdes
compromissadas, exclusivamente para fins de liquidez para o cumprimento de obrigagbes
(“Ativos Financeiros de Liquidez”).



O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipotese, garantia da Classe ou de seus
Prestadores de Servigos Essenciais quanto a segurancga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

NéO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO
NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA.

CONSIDERANDO QUE AS NEGOCIAGOES RELACIONADAS AOS ATIVOS ACIMA DESCRITOS
ESTAO EM ANDAMENTO E POSSUEM CONFIDENCIALIDADE, E POSSIVEL QUE AS CONDIGOES
FINAIS DE AQUISICAO SEJAM DIVERGENTES DAQUELAS CONSIDERADAS NESTE
PROSPECTO DEFINITIVO. NESSE SENTIDO, DEVIDO A CONFIDENCIALIDADE DAS OPERAGOES
QUE AINDA ESTAO EM NEGOCIAGOES, AS CARACTERISTICAS DESCRITAS ACIMA
RELATIVAS AOS ATIVOS CORRESPONDEM A TODAS AS INFORMAGOES QUE A
ADMINISTRADORA E/OU A GESTORA POSSUEM NESTA DATA E QUE PODEM SER
DIVULGADAS PUBLICAMENTE, TENDO EM VISTA ASPECTOS COMERCIAIS E SIGILOSOS
ENVOLVIDOS NA NEGOCIAGAO DE TAL PIPELINE QUE, SE DIVULGADOS AO MERCADO,
PODERIAM PREJUDICAR AS NEGOCIAGOES EM DESFAVOR DO FUNDO, SENDO CERTO QUE
AS DEMAIS CARACTERISTICAS DOS REFERIDOS ATIVOS, BEM COMO MAIORES
DETALHAMENTOS DAS CONDIGOES DAS OPERAGOES DE COMPRA E VENDA, SERAO
DIVULGADOS OPORTUNAMENTE.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS
INVESTIDORES.

AINDA, CASO NAO SEJA POSSIVEL A AQUISIGAO PELO FUNDO DE QUALQUER DOS ATIVOS-
ALVO DA OFERTA POR QUALQUER RAZAO, O FUNDO UTILIZARA OS RECURSOS LIiQUIDOS
CAPTADOS COM A OFERTA PARA A AQUISICAO DE OUTROS ATIVOS, OBSERVADA SUA
POLITICA DE INVESTIMENTO.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER
ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZAGAO DE RECURSOS DECORRENTES DA
OFERTA, DE MODO QUE A DESTINAGAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO
CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELAGAO A
EFETIVA APLICAGAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA
CONCRETIZAGAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS
DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

3.2Indicar a eventual possibilidade de destinacado dos recursos a quaisquer ativos em relagao
as quais possa haver conflito de interesse, informando as aprovagdes hecessarias existentes
e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicagao objetiva sobre a
falta de transparéncia na formacao dos precos destas operagcoes

Os atos que caracterizem situagbes de conflito de interesses entre (a) a Classe e a
Administradora, Gestor ou eventual consultoria especializada; (b) a Classe e Cotistas que
detenham participagdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patrimbnio da
Classe; e (c) a Classe e o representante dos cotistas, caso seja eleito, dependem de aprovagao
prévia, especifica e informada em assembleia de cotistas, nos termos do inciso Il do artigo 31 do
Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175.

Conforme a “Assembleia Geral e Especial de Cotistas da Classe Unica do Ceres Renda Agro
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio” realizada em 06 de marco de
2026, e cuja ata foi devidamente disponibilizada no Fundos.Net em 10 de margo de 2026, os
atuais Cotistas da Classe aprovaram a aquisicdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
originados ou cedidos pela Gestora ou partes a ela relacionadas.

Nos termos do Oficio Circular CVM/SRE 01/21, considerando alteragéo significativa de base de
cotistas e/ou patriménio liquido da Classe, sera dada a oportunidade aos Cotistas de ratificagcéo,
posteriormente a Oferta, da aprovagdo deliberada anteriormente. Nesse sentido, apds a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, serd convocada assembleia de cotistas da
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Classe para deliberar sobre conflito de interesses, nos termos do inciso Il do artigo 31 do Anexo
Normativo VI da Resolugdo CVM 175, respeitadas todas as regras e quoéruns de deliberagdo
estabelecidos pela Resolugdo CVM 175 e no Regulamento, de forma a deliberar sobre os
seguintes assuntos (“Assembleia de Conflito”), cuja ordem do dia compreendera a deliberagao
pela aprovacgdo da aquisigdo, pela Classe, de Direitos Creditérios do Agronegdcio (conforme
definido no Regulamento), Ativos Financeiros do Agronegdécio (conforme definido no
Regulamento), Ativos Imobiliarios do Agronegdcio (conforme definido no Regulamento) e
Participagdes do Agronegdcio (conforme definido no Regulamento) originados ou cedidos pela
CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Sé&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 413, 20° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-
011, inscrita no CNPJ sob o n° 40.962.925/0001-38, na qualidade de gestora da Classe
(“Gestora”) e/ou por suas partes relacionadas, seja em mercado primario ou secundario (“Ativos
Conflitados”), até o limite de 100% (cem por cento) do patrimbnio liquido da Classe, sem a
necessidade de novas aprovagoes especificas e posteriores para cada aquisicdo de Ativos
Conflitados, desde que observados os seguintes critérios de elegibilidade, de forma cumulativa:

(i) os Ativos Conflitados deverdo estar estritamente enquadrados na politica de
investimento do Fundo, conforme prevista no Regulamento

(ii) a aquisicdo ocorra em condi¢des de mercado;

(iii) os Ativos Conflitados estejam devidamente formalizados e representados por
documentacao valida e exigivel,

(iv) os documentos comprobatdrios dos Ativos Conflitados sejam custodiados por
custodiante qualificado, nos termos do Regulamento;

(v) seja observada a segregagao de fungdes entre originador/cedente e os prestadores de
servigos responsaveis pela custoddia e registro dos ativos; e

(vi) sempre que aplicavel, os direitos creditdérios deverao estar registrados em entidade
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, ou, caso ndo estejam registrados, deverdo possuir documentagao
comprobatdria do lastro custodiada por custodiante qualificado, nos termos do
Regulamento.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DA SITUAGAO DE
CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE
INTERESSE”, CONSTANTE NA PAGINA 27 DESTE PROSPECTO.

Procuracéao

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, serdo convidados, mas ndo obrigados, a
outorgar, procuragao para fins de deliberagdo das matérias da ordem do dia da Assembleia de

Conflito (“Procuracéo”).

A outorga da Procuragdo (i) ndo é obrigatéria, e sim facultativa; (ii) ndo é irrevogavel ou
irretratavel; (iii) assegura a possibilidade de orientacdo de voto contrario a cada uma das
matérias da ordem do dia da Assembleia de Conflito; (iv) caso venha a ser outorgada, serd dada
sob a condigdo suspensiva de o investidor tornar-se, efetivamente, cotista da Classe e manter
tal condicdo quando da realizagdo da Assembleia de Conflito; (v) serd outorgada pelos cotistas
que, antes da outorga da procuracgdo, tiveram acesso a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos neste Prospecto e nos demais
documentos da Oferta; (vi) ndo podera se dar para todo o periodo de duragéo da Classe, tendo
sua vigéncia até a conclusdo da Assembleia de Conflito; e (vii) ndo podera dispor que o outorgado
seja a Administradora ou a Gestora ou qualquer parte relacionada a eles.

A outorga de procuragao para representagdo na Assembleia de Conflito é facultativa e podera
ser realizada, por meio fisico, ou digital a partir do ato da assinatura dos Documentos de
Aceitacdo, observados os procedimentos operacionais do Coordenador Lider e os
procedimentos a serem indicados na convocacgao da Assembleia de Conflito.
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A outorga de poderes especificos via Procuragéo é facultativa e, caso formalizada, podera ser
revogada e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo Investidor (i) até o dia anterior a data de
realizacdo da Assembleia de Conflito, mediante envio fisico de comunicagcdo para a sede da
Administradora; (ii) até o momento de realizagdo da Assembleia de Conflito, digitalmente,
mediante envio para o e-mail Ol-convocacao-PSF@btgpactual.com; ou, ainda, (iii) mediante
comparecimento pelo Investidor a Assembleia de Conflito, conforme aplicavel.

N&o obstante, a Administradora e a Gestora incentivam os Investidores a votarem na Assembleia
de Conflito e exercer diretamente seu direito de voto, considerando que a matéria em
deliberagdo se enquadra entre as hipdteses de potencial conflito de interesses.

As deliberacbes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
Administrador e os cotistas, inclusive para convocagdo de Assembleias de Cotistas e
procedimentos de consulta formal, sendo obrigagdo do Cotista manter seus dados atualizados
junto ao Administrador e/ou B3. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao administrador a
atualizagdo de seu endereco fisico ou eletronico, o administrador fica exonerado do dever de
envio das informagdes e comunicagdes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a
partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no enderego
declarado.

Caso as matérias ndo sejam aprovadas pelos cotistas, a Classe ndo estara autorizada a adquirir
os Ativos Conflitados, sem prejuizo da manutencgao dos investimentos ja realizados pela Classe
até a data da Assembleia de Conflito.

CASO A ASSEMBLEIA DE COTISTAS MENCIONADA ACIMA VENHA A SER REALIZADA, OS
CRITERIOS PARA INVESTIMENTO NOS ATIVOS QUE ESTEJAM EM SITUACAO DE POTENCIAL
CONFLITO DE INTERESSES DEVERAO RESPEITAR A REGULAMENTACAO EM VIGOR.

3.3 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuig¢ao, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribuigdo Parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta,
0s recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Segéo, de forma
discriciondria pela Gestora, ndo havendo fontes alternativas pré-definidas para obtencdo de
recursos pela Classe.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou
de qualquer instituigdo pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

12



4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta
€ ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento do
Fundo, a composi¢do da carteira e aos fatores de risco descritos nesta secdo, aos quais o Fundo
e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacées do Fundo, conforme
descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociagdo atjpica nos
mercados de atuacdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagcdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A sequir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os
unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios,
reputagdo, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sefam
atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sefam julgados de pequena
relevédncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala
qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4° da Resolug¢do CVM 760.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de
risco, avaliar cuidadosamente todas as informagoes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento do
Fundo, a composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo
e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagées do Fundo, conforme
descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd
remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacbes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuagcdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principals riscos inerentes ao Fundo e a Oferta das Cotas,
0S quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em
geral. Os negdcios, reputagdo, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prefuizo de riscos adicionais que ndo
sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de
pequena relevéncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua

ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevéncia, conforme uma escala
qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §4° da Resolugdo CVM 760.
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Risco de Mercado

Os ativos que poderdo compor a carteira da respectiva classe do Fundo estdo sujeitos a
oscilagbes de mercado decorrentes de diversos fatores macroeconémicos, financeiros e
politicos, tanto no Brasil quanto no exterior. Dentre tais fatores, incluem-se,
exemplificativamente, variagdes nas taxas de juros, niveis de inflagdo, alteragdes nas politicas
monetaria, fiscal e cambial, instabilidade econdmica ou politica, mudangas na percepgao de risco
por parte dos agentes de mercado, bem como eventos extraordindrios que afetem os mercados
financeiros e de capitais.

Essas condigdes podem impactar negativamente o valor de mercado dos ativos integrantes da
carteira da classe do Fundo, incluindo direitos creditérios, titulos de crédito, valores mobilidrios
e demais ativos elegiveis, bem como afetar sua liquidez e a capacidade de realizagdo de tais
ativos em condigdes favoraveis. Como consequéncia, o valor patrimonial das cotas da classe
poderd sofrer variagdes significativas ao longo do tempo.

Adicionalmente, a eventual elevacdo das taxas de juros praticadas no mercado pode reduzir o
valor de mercado de determinados ativos de renda fixa ou estruturados integrantes da carteira
da classe do Fundo. Da mesma forma, condi¢des adversas nos mercados financeiros ou no setor
econdmico ao qual estejam vinculados os ativos investidos podem resultar em desvalorizagao
desses ativos ou em aumento da volatilidade de seus pregos.

Em decorréncia desses fatores, ndo é possivel garantir que os ativos integrantes da carteira da
classe do Fundo manterdo seu valor ou gerardo os resultados esperados pela Gestora. A
materializagdo do risco de mercado podera resultar em redugao do patriménio liquido da classe
e, consequentemente, em perda financeira para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco de Crédito

Os ativos que poderéo integrar a carteira da respectiva classe do Fundo poderao incluir direitos
creditorios, titulos de crédito, instrumentos financeiros estruturados e demais ativos cujo
pagamento dependa da capacidade financeira dos respectivos devedores, emissores ou
contrapartes. Dessa forma, o Fundo estara exposto ao risco de crédito associado a tais agentes
econdmicos.

O risco de crédito consiste na possibilidade de que os devedores, emissores ou contrapartes dos
ativos integrantes da carteira da classe do Fundo ndo cumpram, total ou parcialmente, suas
obrigagbes de pagamento, seja em razdo de dificuldades financeiras, inadimplemento,
renegociacdo de dividas, recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia, insolvéncia ou qualquer
outro evento que afete sua capacidade de pagamento.

Adicionalmente, determinados ativos poderdo contar com garantias reais ou fidejussorias, as
quais poderdo nao ser suficientes para assegurar a recuperagao integral dos valores devidos em
caso de inadimplemento. Mesmo nos casos em que existam garantias, sua execugao pode
demandar tempo significativo e estar sujeita a riscos juridicos e processuais, podendo resultar
em recuperagao parcial ou tardia dos créditos.

Caso ocorra inadimplemento ou atraso no pagamento das obrigagbes relativas aos ativos
integrantes da carteira da classe do Fundo, o fluxo de caixa esperado poderd ser afetado
negativamente, o que podera impactar adversamente o patriménio liquido da classe, a
capacidade de distribuicdo de rendimentos e o valor das cotas detidas pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco Relativo ao Setor do Agronegadcio

Os investimentos do Fundo estardo direta ou indiretamente expostos as cadeias produtivas do
agronegocio, estando, portanto, sujeitos aos riscos especificos inerentes a esse setor.

O desempenho dos ativos vinculados ao agronegécio pode ser impactado por diversos fatores,
incluindo, entre outros, (i) condi¢des climaticas adversas, como secas, geadas, excesso de
chuvas ou outros eventos extremos, que podem afetar a produgao agricola; (ii) ocorréncia de
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pragas, doengas ou outros fatores bioldgicos que impactem a produtividade; (iii) variagdes nos
precos de commodities agricolas nos mercados nacional e internacional; (iv) oscilagdes nos
custos de insumos, como fertilizantes, defensivos agricolas e combustiveis; e (v) alteragdes na
demanda global por produtos agropecudrios.

Adicionalmente, o setor do agronegdcio estd sujeito a riscos relacionados a logistica e
infraestrutura, incluindo dificuldades de escoamento da producao, limitacdes em transporte e
armazenamento, bem como variagdes em custos logisticos.

Eventos adversos que afetem o setor do agronegdcio poderdo impactar negativamente a
capacidade de geragdo de caixa dos devedores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em inadimplemento ou deterioragdo da qualidade de crédito desses ativos, com
consequente impacto negativo sobre o patrimoénio liquido do Fundo, o valor patrimonial das cotas
e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior
Risco Relativo a Condicdes Macroecon6micas, Politicas e de Mercado de Capitais

O mercado de valores mobilidrios brasileiro é influenciado por condi¢gdes macroecondémicas e
politicas, tanto no Brasil quanto no exterior, que podem afetar o desempenho dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e o comportamento dos investidores.

Dentre tais fatores, destacam-se, entre outros, (i) instabilidade econdmica, politica ou
institucional; (ii) alteragdes nas politicas monetaria, fiscal e cambial; (iii) mudangas em politicas
governamentais que impactem o setor do agronegdcio ou o mercado de capitais; (iv) crises
econdmicas nacionais ou internacionais; (v) eventos geopoliticos relevantes; e (vi) variagdes na
percepgdo de risco dos investidores.

Adicionalmente, os mercados financeiros e de capitais podem apresentar periodos de elevada
volatilidade ou restricdo de liquidez, especialmente em cenarios de incerteza econdémica ou
politica, o que pode impactar negativamente o valor de mercado e a liquidez dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, bem como a negociagdo das cotas no mercado secundario.

Esses fatores podem resultar em desvalorizagao dos ativos, aumento da volatilidade, redugao da
liquidez e deterioragdo das condigbes de financiamento e crédito, podendo afetar adversamente o
patriménio liquido do Fundo, o valor patrimonial das cotas e a rentabilidade esperada pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco.: Maior

Risco Relativo ao Mercado de Valores Mobilidarios e a Condigcdes Econdmicas, Politicas e
Institucionais

O mercado de valores mobilidrios brasileiro é influenciado por condigdes econdmicas, politicas e
institucionais, tanto no Brasil quanto no exterior, que podem afetar o desempenho dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e o comportamento dos investidores em geral.

Dentre tais fatores, destacam-se, entre outros, (i) alteragdes nas politicas monetaria, fiscal e
cambial; (ii) mudangas na condugdo da politica econdmica por parte do governo federal; (iii)
instabilidade politica, institucional ou regulatéria; (iv) crises econdmicas ou financeiras, nacionais
ou internacionais; (v) eventos geopoliticos relevantes; (vi) variagdes nas taxas de juros, inflagdo
e cambio; e (vii) mudancgas na percepgao de risco por parte dos investidores, tanto domésticos
quanto estrangeiros.

Adicionalmente, o mercado de capitais pode apresentar periodos de elevada volatilidade,
redugédo de liquidez ou retragdo na demanda por ativos de risco, especialmente em cendrios de
incerteza econémica ou politica. Tais circunstancias podem impactar negativamente o valor de
mercado dos ativos integrantes da carteira do Fundo, dificultar sua negociagdo em condigcdes
favoraveis e afetar a precificagdo das cotas no mercado secundario.

Esses fatores também podem influenciar o acesso a financiamento por parte dos emissores ou
devedores dos ativos que compdem a carteira do Fundo, podendo resultar em deterioragdo da
gualidade de crédito, aumento do risco de inadimplemento ou redugéo da capacidade de geragao
de caixa desses agentes.
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Como consequéncia, eventos adversos relacionados ao mercado de valores mobilidrios ou as
condi¢des econdmicas e politicas podem afetar negativamente o patriménio liquido do Fundo, o
valor patrimonial das cotas e a rentabilidade esperada pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco.: Maior
Risco Regulatorio

O Fundo, suas classes e os ativos integrantes de suas carteiras estdo sujeitos a legislagéo e
regulamentacao aplicaveis ao mercado de capitais brasileiro, incluindo, mas ndo se limitando, as
normas editadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), as disposi¢des legais aplicaveis
aos fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio (“FIAGRQ”), bem como as
regras de autorregulagéo estabelecidas por entidades do mercado, como a ANBIMA.

Alteragdes na legislagdo ou na regulamentagdo aplicavel ao Fundo, as classes de cotas, aos
ativos elegiveis para investimento ou as atividades desempenhadas pelos prestadores de
servicos do Fundo poderdo impactar a estrutura, o funcionamento, a politica de investimento ou
a estratégia de gestdo da respectiva classe do Fundo. Tais alteragdes podem incluir, entre outras,
mudangas nas regras de investimento, de governanga, de divulgagao de informagdes, de registro
e negociagao de ativos, ou de funcionamento do mercado de capitais.

Adicionalmente, eventuais alteragdes na legislagao tributaria aplicavel aos FIAGRO, as classes de
cotas ou aos Cotistas poderdo afetar negativamente a rentabilidade do investimento nas cotas
da classe, inclusive por meio da criagdo ou majoragcdo de tributos incidentes sobre os
rendimentos distribuidos pelo Fundo ou sobre ganhos auferidos pelos Cotistas.

Nao é possivel assegurar que eventuais mudangas regulatdrias ou legislativas ndo afetardo
adversamente o Fundo, suas classes ou os ativos integrantes de suas carteiras, podendo tais
mudangas resultar em impactos negativos sobre o valor patrimonial das cotas ou sobre a
rentabilidade esperada pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
Riscos Relacionados a Regulacio Especifica para o FIAGRO

A legislacdo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem
limitagdo, leis tributdrias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta
sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das respectivas
Cotas, bem como as condigbes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de
fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagao de
leis existentes e a interpretagéo de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre
as alteragdes na legislagdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias e mudangas na
legislacdo tributaria, referente ao risco de modificagdo na legislagdo tributaria aplicavel aos
FIAGROs, ou de interpretagdo diversa da atual, que poderao, por exemplo, acarretar a majoragao
de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda de isengao tributaria do investimento,
caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos negdcios da Classe, com
reflexo negativo na remuneragao dos Cotistas da Classe.

Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda ndo conta com extenso histérico
de decisdes administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma inseguranca juridica
e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgaos reguladores e o poder judiciario
poderdo, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual cendrio de discussdo e/ou de
identificagdo de lacuna na regulamentagao existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou
interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir
decisbes que podem ser desfavoraveis ao investimento em FIAGRO, o que em qualquer das
hipéteses, podera afetar adversamente o investimento em Cotas da Classe, e,
consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM n&o implica aos investidores
qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta a Classe,
nao havendo garantia, portanto, que os investidores serdo indenizados pelo administrador, pela
gestora, por qualquer prestador de servigo da Classe ou pela CVM em virtude de eventuais
impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas da Classe ou pela alteragdo da
regulamentacao aplicavel aos FIAGRO.

Escala qualitativa de risco: Média
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Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros de
Liquidez detidos em Carteira, situagdo em que a Classe poderd ndo estar apta a efetuar
pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais
Ativos Financeiros de Liquidez em condigdes menos favordveis do que se ndo houvesse a referida
situacdo de falta de liquidez.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios do Agronegocio

Decorre da capacidade dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A Classe sofrerd o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio detidos em Carteira que estejam
vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, de suas obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente
procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos
Creditérios do Agronegdcio sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel,
e desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o
resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido no Regulamento, Anexo | e
demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela
Classe, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza. Em caso de instauragao de pedido de faléncia, recuperagao judicial, de plano
de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera ndo receber os pagamentos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente os
resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Média
Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditorios

A cessdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios do Agronegdcio
integrantes da carteira serem alcangados por obrigagdes assumidas pelo Cedente e/ou por um
Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigagdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive
em decorréncia de pedidos de intervengdo, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial,
faléncia, liquidagao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um
Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos
Creditérios do Agronegdcio adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagao
judicial, de faléncia, de liquidagao ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores
ou, quando houver coobrigacéo, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar
tais riscos consistem: (i) na revogagdo da cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegédcio a
Classe na hipétese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus
respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigao judicial sobre
os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios do
Agronegécio; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, e em condigbes diferentes das originalmente pactuadas, em caso
de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagédo dos Devedores.

Escala qualitativa de risco: Média
Riscos relacionados aos setores de atuagao dos Cedentes

A Classe podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios do Agronegdcio originados
por Cedentes distintos, os investimentos da Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio
estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operagado de cessado de Direitos
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Creditorios do Agronegdcio a Classe e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegécio dos quais a
Classe seja cotista, os quais poderao impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive
riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio; (b) aos negdcios e a situagdo patrimonial e financeira dos
Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdcio virem a ser alcangados
por obrigagdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios
do Agronegécio, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios do
Agronegécio cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com
relagdo a operagao de cessdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe e/ou aos Direitos
Creditérios do Agronegédcio dos quais a Classe seja cotista que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipagao ou liquidagdo dos pagamentos. Além disso, certos
Cedentes poderdo operar sob regime de concessdo ou permissao federal, estando sujeitos a
supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo poder
concedente ou permitente, o que podera impactar significativamente os resultados e o fluxo de
caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as concessbes ou permissdes operadas pelos Cedentes
tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da originagao
de Direitos Creditérios do Agronegdcio caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios do
Agronegécio passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio que compdem a Carteira depende integralmente, mas ndo somente,
da situagao econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos
Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco relacionado a liquidez relativa aos Direitos Creditdrios

O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo podem assegurar que as Amortizagdes das Cotas
ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela
Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em
virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de baixa liquidez para os Direitos Creditdorios do Agronegdcio no mercado secundario

Orrisco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos Creditérios
do Agronegdcio. Neste caso, a Classe pode ndo estar apta a efetuar, dentro dos parametros
estabelecidos no Regulamento e na regulamentagado em vigor, pagamentos relativos a resgates de
cotas da Classe, em funcgao da falta de liquidez dos mercados nos quais os Direitos Creditérios do
Agronegdcio sdo negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado. O investimento da
Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagcbes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios do Agronegdcio. Caso a Classe
precise vender os Direitos Creditérios do Agronegdcio, podera ndo haver mercado comprador ou
o preco de alienagdo de tais Direitos Creditdrios do Agronegdcio podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas a Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
Falhas de Cobranca

A cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos de titularidade da Classe
depende da atuagao diligente do agente de cobranga. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do agente de cobranga podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos
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pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que
a cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos levara a recuperagao
total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco relacionado aos Documentos Comprobatorios

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de guarda e
conservagdo poderd obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
do Agronegécio pelo Custodiante é realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio a Classe, de modo que a Carteira podera conter Direitos Creditdrios do Agronegdcio
cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do
Agronegécio. Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma unica via, inexistindo
copias de seguranga, de modo que, na hipdtese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter
dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judicidrio, a existéncia dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio aos quais se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor ndo
sdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de
cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes do extravio ou destruicdo dos
referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

Escala qualitativa de risco: Média
Riscos Inerentes ao Setor Agricola

O setor agricola esta sujeito a condigdes particulares, incluindo, sem limitagdo, (i) sinistros,
condi¢cdes meteoroldgicas adversas, pragas e doengas; (ii) sazonalidade, considerados os ciclos
das lavouras; (iii) pregos praticados mundialmente e cotados em ddlar, sujeitos a flutuagdes
determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteragdes em politicas de concessao de crédito
de dérgaos governamentais e privados para determinados participantes, inclusive os produtores
e intermediarios. Nao ha como assegurar que futuramente o agronegécio brasileiro tera taxas de
crescimento sustentavel, bem como ndo apresentara perdas decorrentes de alteragdes adversas
em suas condi¢des particulares, incluindo as acima mencionadas, incluindo outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral.

As mudangas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de commodities
agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de pregos, choques de oferta,
deterioragdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrup¢do no
abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar adversamente a capacidade produtiva
e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cenario este que impactara negativamente
a capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe pelos devedores
e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados em favor da Classe.

As politicas e regulamentagdes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem
limitagdo, aquelas relativas a tributos, subsidios, restricdes sobre a importagdo e exportagao de
produtos agricolas e commodities, podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.

A volatilidade dos pregos de produtos agricolas, os quais sdo cotados internacionalmente em ddlares
em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar consideravelmente os
resultados dos devedores e dos offtakers. Em razao disso, a capacidade econémica dos devedores
e dos offtakers podera ser comprometida, assim como o pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da
carteira da Classe e dos bens e direitos onerados em favor da Classe.

Os devedores estdo sujeitos a ampla legislagdo e regulamentagcdo ambiental e de protecdo a
salde e seguranga e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento, bem como
para obtencdo de licengas especificas. Os devedores poderdo estar sujeitos a multas, sangdes
criminais, revogagdo de licengas e outras penalidades na hipdtese de descumprimento da
legislagdo, da regulamentacdo e/ou das licengas aplicaveis. Estes custos poderdo impactar
negativamente os negdcios, resultados e situagdo financeira dos devedores, cendrio este que
poderd afetar a sua capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco relacionado a Aquisi¢ao dos Imdveis

A Classe podera deter imdveis ou direitos relativos a iméveis. Os investimentos no mercado
imobilidrio podem ser iliquidos, dificultando a compra e a venda de propriedades imobilidrias e
impactando adversamente o preco dos imdveis. Ademais, aquisicbes podem expor o adquirente
a passivos e contingéncias incorridos anteriormente a aquisicdo do imovel, ainda que em dagao
em pagamento. Podem existir também questionamentos sobre a titularidade do terreno em que
os imdveis adquiridos estdo localizados ou mesmo sobre a titularidade dos imdéveis em si,
problemas estes ndo cobertos por seguro no Brasil. O processo de anadlise (due diligence)
realizado pela Classe nos imdveis, bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizagdes
que a Classe possa vir a receber dos alienantes, podem nao ser suficientes para precavé-lo,
protegé-lo ou compensa-lo por eventuais contingéncias que surjam apds a efetiva aquisi¢cdo do
respectivo imdvel. Por esta razdo, considerando esta limitagdo do escopo da diligéncia, pode
haver débitos dos antecessores na propriedade do imével que podem recair sobre o préprio
imoével, ou ainda pendéncias de regularidade do imdvel que ndo tenham sido identificados ou
sanados, o que poderia (a) acarretar 6nus a Classe, na qualidade de proprietario ou titular dos
direitos aquisitivos do imoével; (b) implicar em eventuais restricbes ou vedagdes de utilizagdo e
exploragdo do imoével pela Classe; ou (c) desencadear discussdes quanto a legitimidade da
aquisi¢cdo do imével pela Classe, incluindo a possibilidade de caracterizagdo de fraude contra
credores efou fraude a execucgdo, sendo que estas trés hipoteses poderiam afetar os resultados
auferidos pela Classe g, consequentemente, os rendimentos dos Cotistas e o valor das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de exposicao associados a venda de iméveis

A atuacdo da Classe em atividades do mercado imobiliario pode influenciar a oferta e procura de
bens imdveis em certas regides e o grau de interesse de potenciais compradores dos Ativos da
Classe, fazendo com que eventuais expectativas de rentabilidade da Classe sejam frustradas.
Nesse caso, eventuais retornos esperados pela Classe e fontes de receitas podem tornar-se
menos lucrativas, tendo o valor dos aluguéis uma redugdo significativamente diferente da
esperada. A falta de liquidez no mercado imobilidrio pode, também, prejudicar eventual
necessidade da Classe de alienagdo dos ativos que integram o seu patrimdnio.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de adversidade nas condigdes econdmicas nos locais onde estao localizados os iméveis

Condigdes econdmicas adversas em determinadas regides podem reduzir os niveis de venda de
bens imdveis, assim como restringir a possibilidade de aumento desses valores. Se os ativos
objeto da carteira da Classe ndo gerarem a receita esperada pelo Gestor e pela consultoria
especializada, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada. Adicionalmente, o valor de
mercado dos ativos objeto da carteira da Classe estd sujeito a variagbes em fungdo das
condi¢cbes econdmicas ou de mercado, de modo que uma alteragdo nessas condigdes pode
causar uma diminuigdo significativa nos seus valores. Uma queda significativa no valor de
mercado dos Ativos objeto da carteira da Classe podera impactar de forma negativa a situagao
financeira da Classe, bem como a remuneracao das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Média
Riscos relacionados a regularidade de area construida e renovacao de licengas necessarias

A existéncia de area construida edificada sem a autorizagdo prévia da Prefeitura Municipal
competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, poderd acarretar riscos e passivos para
os imdveis e para a Classe, caso referida area ndo seja passivel de regularizagao e venha a sofrer
fiscalizacdo pelos érgdos responsaveis. Dentre tais riscos, destacam-se: (i) a aplicacdo de multas
pela administragdo publica; (ii) a impossibilidade da averbacao da construgao; (iii) a negativa de
expedigdo da licenga de funcionamento; (iv) a recusa da contratagao ou renovagao de seguro
patrimonial; e (v) a interdicdo dos imdveis, podendo ainda, culminar na obrigagcao da Classe de
demolir as dreas nao regularizadas, o que poderd afetar adversamente as atividades e os
resultados operacionais dos imdveis e, consequentemente, o patrimonio, a rentabilidade da
Classe e o valor de negociagao das Cotas. Ademais, a ndo obteng&o ou néo renovagao de tais
licengas, a exemplo do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros (AVCB), pode resultar na
aplicagdo de penalidades que variam, a depender do tipo de irregularidade e tempo para sua
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regularizagdo, de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos imdveis. A certidao
negativa de débitos do INSS e ISS relativos a obras nos imdveis é necessdria para a averbagao
na matricula dos imdveis das obras neles desenvolvidas. Desta forma, caso haja débitos do INSS
relativo a obra desempenhada nos imdveis, a Classe poderd vir a ser responsabilizado e
arcar com tais débitos, o que podera gerar prejuizo a Classe e, consequentemente, aos Cotistas,
bem como a obrigagdo de aportar recursos na Classe para arcar com tais débitos. Nessas
hipdteses, a Classe, a sua rentabilidade e o valor de negociagdo de suas Cotas poderdo ser
adversamente afetados.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de desapropriacio

De acordo com o sistema legal brasileiro, os iméveis integrantes da carteira da Classe, direta ou
indiretamente, poderdo ser desapropriados por necessidade, utilidade publica ou interesse
social, de forma parcial ou total, nos termos da legislagdo aplicavel. Ocorrendo a desapropriagao,
ndo ha como garantir que o prego que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente
ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerard os valores investidos de maneira
adequada. Dessa forma, caso o(s) imodvel(is) seja(m) desapropriado(s), este fato podera afetar
adversamente e de maneira relevante as atividades da Classe, sua situagdo financeira e
resultados. Nessas hipoteses, as atividades da Classe poderdo ser impactadas e,
consequentemente, seus resultados.

Escala qualitativa de risco: Média
Riscos relacionados a Baixa Liquidez dos CRIs no Mercado Secundario

Atualmente, o mercado secundario de CRI no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma
garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRIs que permita sua
alienacdo pelos subscritores desses valores mobilidrios, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, se a Classe adquirir os CRIs podera encontrar dificuldades para
negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos
CRIs por todo o prazo da Emisséo.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de Execugao das Garantias Atreladas aos CRIs.

O investimento em CRI inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e
consequente execugdo das garantias outorgadas a respectiva operagéo e os riscos inerentes a
eventual existéncia de bens imdveis na composi¢do da carteira da Classe, podendo, nesta
hipdtese, a rentabilidade da Classe ser afetada. Em um eventual processo de execugdo das
garantias dos CRI, podera haver a necessidade de contratagdo de consultores, dentre outros
custos, que deverao ser suportados pela Classe, na qualidade de investidor dos CRI.
Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos CRI pode nao ter valor suficiente para
suportar as obrigagdes financeiras atreladas a tal CRIl. Desta forma, uma série de eventos
relacionados a execugdo de garantias dos CRI poderda afetar negativamente o valor das Cotas e
a rentabilidade do investimento na Classe.

Escala qualitativa de risco: Média
Riscos relacionados as Sociedades Investidas.

N3ao ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das sociedades investidas; (ii) solvéncia
das sociedades investidas; (iii) continuidade das atividades das sociedades investidas; (iv)
liquidez para a alienagao das participagdes nas sociedades investidas; e (v) valor esperado na
alienacdo das participag¢des nas sociedades investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas.
Os pagamentos relativos aos titulos e/ou participagées das sociedades investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneragao/bonificagao podem vir a se frustrar em razao
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade investida, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais
riscos. Ndo hd garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo de cada
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sociedade investimento e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
sociedades investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades investidas acompanhe o desempenho
das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus
Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais
riscos. Em fungao de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéos publicos de que
pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de que a
Classe conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das sociedades investidas, ou como
adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais sociedades investidas, nem de que,
caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderado impactar negativamente
a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da Classe poderdo ser feitos em
companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governancga indicadas
no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas
relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, 0 que pode
representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades
e resultados da sociedade investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidacao do investimento,
0 que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de responsabilizacao por passivos da Sociedade Investida

Nos termos da regulamentagao, a Classe devera participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das sociedades investidas. Tal participagdo, em razado da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um
investidor passivo. Por exemplo, caso uma sociedade investida tenha sua faléncia decretada ou
sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos
em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participagao de cada acionista no capital social e/ou na administragao da
companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de seus
interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
Riscos relacionados a reclamacao de terceiros.

No ambito de suas atividades, as sociedades investidas e, eventualmente, a prépria Classe
poderdo responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera
impactar negativamente a rentabilidade das Cotas da Classe.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de Diluicao

Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer sociedade investidas, a Classe podera nao
exercer o direito de preferéncia que Ihe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas
sociedades investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das
sociedades investidas no futuro e a Classe ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer
razdo, a Classe podera ter sua participacdo no capital da sociedade investidas diluida.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de Aprovacdes

Investimentos da Classe em sociedade poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte de
autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autorizagido nesse sentido
serd obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que poderd
prejudicar as atividades da Classe.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco Ambiental

A Classe estd sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte
em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das sociedades investidas, inclusive e sem
limitagao: (i) proibigdes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais;
(iii) multas simples, multas didrias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; (iv)
suspensdo, encerramento e proibicdo de contratagdo com o Poder Publico; (v) surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna
e da flora; (vii) falhas no plano de execugdo ambiental; (viii) revisdo ou reelaboragcao dos estudos
ambientais; e/ou (ix) reparagdo e indenizagdo por quaisquer danos causados ao meio ambiente
e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos a Classe.

Escala qualitativa de risco: Média
Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos, Politica Governamental e Globalizagao

A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, aumento das tarifas publicas, alteragdes em politicas de concessédo de
crédito, controle de pregos de commodities, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado
de capitais nacional. A adogado de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda,
indexagdo da economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a
politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condigdes financeiras, os resultados
operacionais da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas da Classe.
Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e
aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados da Classe.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econémicas
e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagido dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o surgimento de condi¢des
econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de
investimentos e, consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil.
Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos
reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o
mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado
financeiro e de capitais, com oscilagbes nos pregos de ativos (inclusive de imdveis),
indisponibilidade de crédito, redugcdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade
cambial e pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patrimdnio da Classe, a
rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagdo das Cotas.

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da
moeda e mudangas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os pregos dos ativos
integrantes da carteira da Classe e o valor das cotas, bem como resultar (i) em alongamento do
periodo de amortizagdo de cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados da Classe; ou (ii) liquidagao
da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor de principal de
suas aplicagdes.

Para fins de calculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe devem ser
marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo
prego de negociagdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
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negociagdo. Os pregos de negociagao de ativo ou a estimativa do valor do ativo podem néo
refletir necessariamente suas condigdes e fundamentos, de modo que o valor patrimonial da
Classe pode nao refletir o risco de sua carteira.

O valor de mercado das Cotas de emissdo da Classe podera sofrer oscilagdes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de
emissdo da Classe podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial. Ndo sera devida
pela Classe ou por qualguer pessoa, incluindo as instituigdes responsaveis pela distribui¢cdo das
cotas, os demais Cotistas da Classe, o Administrador e as institui¢des participantes da oferta,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (i) o
alongamento do periodo de amortizagdo das Cotas; (ii) a liquidagdo da Classe; ou, ainda, (iii)
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco Operacional

A gestdo, administragdo, custddia, escrituragao, distribuicdo e demais atividades relacionadas
ao funcionamento da respectiva classe do Fundo dependem da atuagdo coordenada de diversos
prestadores de servigos, incluindo, mas ndo se limitando, ao Administrador, a Gestora, ao
Custodiante, ao Escriturador, ao Coordenador Lider e a outros prestadores de servigos
contratados no ambito da estrutura do Fundo.

O risco operacional consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falhas,
deficiéncias ou inadequagdes em processos internos, sistemas, controles operacionais,
infraestrutura tecnoldgica ou recursos humanos, bem como de eventos externos que afetem o
funcionamento regular das atividades relacionadas ao Fundo.

Tais eventos podem incluir, por exemplo, erros de processamento de operagdes, falhas em
sistemas informatizados, indisponibilidade ou interrupgado de sistemas tecnoldgicos, falhas na
execugao de procedimentos operacionais, fraudes internas ou externas, erros humanos, falhas
na comunicagao entre prestadores de servigos ou eventos externos que afetem a infraestrutura
necessaria ao funcionamento das atividades do Fundo.

Embora os prestadores de servigos do Fundo adotem procedimentos e controles destinados a
mitigar riscos operacionais, ndo é possivel eliminar completamente a possibilidade de ocorréncia
de tais eventos. A materializag&o de riscos operacionais pode resultar em perdas financeiras para
a classe do Fundo, atrasos na execugao de operagdes, erros na precificagdo de ativos ou no
calculo do valor patrimonial das cotas, ou outras consequéncias adversas que possam impactar
negativamente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
Riscos Inerentes as Cotas da Classe

O Fundo possui apenas uma classe de cotas, de modo que todos os ativos, direitos e obrigagdes
do Fundo estdo vinculados a essa Unica classe, nos termos do Regulamento e da
regulamentacao aplicavel.

Dessa forma, o desempenho das cotas dependerd diretamente da performance dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e da estratégia de investimento adotada pela Gestora. Eventuais
perdas decorrentes da desvalorizagdo dos ativos da carteira, inadimplemento de devedores ou
quaisquer outros eventos adversos que afetem o patriménio do Fundo impactarao diretamente o
valor patrimonial das cotas e, consequentemente, os investimentos realizados pelos Cotistas.

Adicionalmente, como nado existem outras classes ou subclasses de cotas no Fundo que possam
apresentar politicas de investimento, prazos ou perfis de risco distintos, os Cotistas ndo possuem
a possibilidade de escolher diferentes perfis de risco dentro da estrutura do préprio Fundo,
estando todos sujeitos a mesma estratégia de investimento e aos mesmos riscos associados a
carteira do Fundo.

Assim, qualquer evento que afete negativamente os ativos integrantes da carteira do Fundo podera
impactar diretamente o patriménio liquido do Fundo e o valor das cotas detidas pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco do Potencial Uso de Derivativos

Nos termos do Regulamento, o Fundo podera realizar operagdes com instrumentos derivativos,
observada a regulamentacgdo aplicavel e os limites previstos na politica de investimento, inclusive
com a finalidade de protegao (hedge) de posi¢cbes detidas na carteira.

As operagdes com derivativos envolvem determinados riscos especificos, incluindo, entre outros,
riscos de mercado, riscos de liquidez, riscos de contraparte e riscos operacionais. Em
determinadas situagdes, os derivativos utilizados podem ndo produzir os efeitos esperados de
protecdo da carteira, seja em razao de imperfeigdes na estrutura de hedge adotada, seja em
decorréncia de movimentos inesperados nos mercados financeiros.

Adicionalmente, determinados instrumentos derivativos podem apresentar elevada volatilidade
e sensibilidade a variagdes de fatores de mercado, tais como taxas de juros, indices de pregos,
taxas de cambio ou precos de ativos subjacentes. Em tais situagdes, pequenas variagcdes nesses
fatores podem resultar em impactos significativos sobre o valor das posi¢des assumidas pelo
Fundo.

Caso as operagdes com derivativos ndo sejam bem-sucedidas ou apresentem comportamento
diferente do esperado, o Fundo podera incorrer em perdas financeiras, o que podera afetar
negativamente o valor patrimonial das cotas e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de Potencial Conflito de Interesses

No ambito das atividades do Fundo e da gestdo de sua carteira, podem surgir situagdes que
caracterizem potencial conflito de interesses entre o Fundo, seus Cotistas, a Gestora, o
Administrador, o Coordenador Lider ou outros prestadores de servigos do Fundo, bem como
entre o Fundo e outros fundos de investimento ou veiculos administrados, geridos, estruturados
ou assessorados por tais entidades ou por sociedades pertencentes ao mesmo grupo
econdmico.

Em particular, nos termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel, o Fundo podera
investir em ativos que tenham sido originados, estruturados, distribuidos ou cedidos pela
Gestora, pelo Administrador ou por suas respectivas partes relacionadas, inclusive ho mercado
primario ou secundario, situagdo que pode caracterizar potencial conflito de interesses.

Nesse contexto, apds o encerramento da Oferta, sera convocada Assembleia de Conflito de
Interesses para deliberar sobre a possibilidade de aquisi¢ao, pelo Fundo, de determinados Ativos
Conflitados, até determinados limites e observados os critérios de elegibilidade previstos no
Regulamento e nos documentos da Oferta.

Adicionalmente, no contexto da Assembleia de Conflito de Interesse, os investidores poderdo, no
momento da subscricdo das Cotas, outorgar procuragdo especifica, conferindo poderes de
representacado exclusivamente para deliberar sobre a ratificagdo da autorizagdo para aquisigao
de ativos em situagao de conflito de interesses, nos termos deste Prospecto. Tal circunstancia
podera ensejar potenciais conflitos de interesses, podendo resultar em efeitos adversos ao
patriménio do Fundo e aos interesses dos cotistas.

Caso a Assembleia de Conflito de Interesses aprove a aquisicdo de determinados ativos que
venham a ser considerados Ativos Conflitados, conforme definicdo constante deste Prospecto,
o Fundo podera realizar investimentos nesses ativos sem a necessidade de nova aprovagao
especifica para cada operagdo, desde que observados os critérios estabelecidos na respectiva
deliberacdo assemblear. Nessas hipdteses, os Cotistas estardo sujeitos aos riscos associados a
tais investimentos, inclusive aqueles decorrentes de potenciais conflitos de interesse entre o
Fundo e as partes envolvidas na originagao, estruturagéo ou distribuigdo dos referidos ativos.

Adicionalmente, a Gestora e outras entidades a ela relacionadas podem atuar em outras
atividades no mercado financeiro e de capitais, incluindo a gestdo de outros fundos de
investimento ou a participagdo em operag8es financeiras envolvendo ativos semelhantes ou
idénticos aqueles elegiveis para investimento pelo Fundo. Nessas situagdes, pode ocorrer
competicdo por oportunidades de investimento ou decisbes de alocagdo que envolvam
potenciais conflitos de interesse entre diferentes veiculos de investimento.
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Embora o Administrador, a Gestora e os demais prestadores de servicos do Fundo adotem
politicas e procedimentos destinados a identificagdo, mitigagdo e tratamento de situagdes de
conflito de interesses, ndo é possivel assegurar que tais situagdes ndo ocorrerdo ou que serao
resolvidas de maneira plenamente favordvel ao Fundo ou aos Cotistas. A materializagdo de
conflitos de interesse pode resultar em decisfes de investimento que ndao maximizem os
resultados do Fundo, podendo impactar negativamente o desempenho da carteira, o valor
patrimonial das cotas e a rentabilidade esperada pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de Liquidez das Cotas e da Carteira do Fundo

Os ativos que poderdo compor a carteira do Fundo poderdo incluir direitos creditérios, titulos de
crédito, valores mobilidrios estruturados, ativos vinculados ao agronegdcio e outros ativos
financeiros que podem apresentar liquidez limitada no mercado secundario. Em determinadas
situagdes de mercado, pode ndo haver compradores interessados nesses ativos ou as condi¢des
de venda podem ser significativamente menos favoraveis do que aquelas inicialmente
consideradas no momento do investimento.

Dessa forma, caso o Fundo necessite alienar ativos de sua carteira antes de seus respectivos
vencimentos ou prazos de maturagdo, seja para geragdo de caixa, ajuste da carteira ou
cumprimento de obrigagdes, podera enfrentar dificuldades para realizar tais ativos ou podera ser
obrigado a vendé-los por valores inferiores ao valor registrado em sua carteira. Essa situagao pode
resultar em perdas financeiras para o Fundo e impactar negativamente seu patriménio liquido.

Adicionalmente, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que ndo é
permitido o resgate de suas cotas pelos Cotistas, salvo nas hipoteses expressamente previstas na
regulamentacgdo aplicavel ou no Regulamento do Fundo, tais como no caso de liquidagao do Fundo.
Dessa forma, os Cotistas que desejarem se desfazer de suas cotas deverdo, necessariamente,
negocia-las no mercado secundario, caso haja negociagao das cotas em mercado organizado

Adicionalmente, embora as Cotas sejam admitidas a negociacdo no mercado secundario
administrado pela B3, ndo é possivel assegurar que havera liquidez suficiente nesse mercado
para permitir a negociagao regular das cotas pelos Cotistas. A liquidez das cotas no mercado
secundario dependera de diversos fatores, incluindo o interesse dos investidores, as condi¢des
gerais do mercado de capitais, o0 desempenho do Fundo e a percepgao de risco em relagao aos
ativos integrantes de sua carteira.

Assim, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades para vender suas cotas no mercado
secundario ou poderao ser obrigados a negocia-las por precgos inferiores ao valor patrimonial das
cotas ou ao pregco de aquisicdo. A eventual falta de liquidez das cotas poderd afetar
negativamente a capacidade dos Cotistas de desinvestir de sua posi¢do no Fundo no momento
desejado ou em condigbes favoraveis.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de Concentragao

O Fundo poderd investir seus recursos em diferentes ativos relacionados as cadeias produtivas
do agronegdcio, conforme permitido pela regulamentagdo aplicavel e pelo Regulamento.
Entretanto, dependendo das oportunidades de investimento identificadas pela Gestora, a
carteira do Fundo podera apresentar graus relevantes de concentracdo, seja em determinados
emissores, devedores, contrapartes, ativos, setores econdmicos ou regides geograficas.

A eventual concentragdo da carteira do Fundo pode aumentar a exposi¢do do Fundo aos riscos
associados aos respectivos emissores, devedores, contrapartes ou setores econdmicos. Dessa
forma, eventos adversos que afetem tais emissores, devedores, contrapartes ou setores podem
ter impacto proporcionalmente mais relevante sobre o desempenho da carteira do Fundo.

Além disso, caso a carteira do Fundo venha a apresentar concentragdo relevante em
determinados ativos ou estruturas financeiras, o desempenho do Fundo podera tornar-se mais
sensivel a ocorréncia de eventos especificos relacionados a tais investimentos, incluindo, entre
outros, inadimplemento, deterioragdo da qualidade de crédito, mudangas regulatdrias ou
oscilagdes de mercado.
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A materializagdo de riscos associados a ativos ou emissores que representem parcela relevante
da carteira do Fundo poderd resultar em perdas financeiras significativas, impactando
negativamente o patrimdnio liquido do Fundo, o valor patrimonial das cotas e a rentabilidade
esperada pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
Riscos Juridicos Relevantes

Os investimentos realizados pelo Fundo poderdo envolver ativos, contratos, garantias e
estruturas juridicas que estdo sujeitos a interpretagdo e aplicagdo das leis e regulamentos
vigentes no Brasil, bem como a atuagdo do Poder Judicidrio, de tribunais arbitrais e de
autoridades administrativas. Em determinadas situagdes, tais interpretagbes podem divergir
daquelas inicialmente consideradas pelas partes envolvidas nas operagdes.

Nesse contexto, decisdes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis podem afetar a
validade, a eficacia ou a execucdo de determinados contratos ou garantias relacionados aos
ativos integrantes da carteira do Fundo. Tais decis6es podem, por exemplo, limitar ou impedir a
execugao de garantias, alterar as condigdes originalmente pactuadas entre as partes ou resultar
em atrasos ou perdas na recuperagao de créditos.

Adicionalmente, a execugdo de garantias eventualmente vinculadas aos ativos da carteira do
Fundo pode estar sujeita a procedimentos judiciais ou extrajudiciais que podem ser demorados,
complexos ou incertos quanto ao resultado final. Em determinados casos, os valores
efetivamente recuperados podem ser inferiores aos originalmente devidos.

Além disso, podem existir contingéncias juridicas relacionadas aos ativos integrantes da carteira
do Fundo que ndo tenham sido identificadas ou que ndo sejam identificdveis no momento da
realizagdo dos investimentos, incluindo litigios, disputas contratuais ou questionamentos legais
relacionados as partes envolvidas nas operagdes. A eventual materializagdo de tais
contingéncias pode resultar em perdas financeiras para o Fundo, afetando negativamente seu
patrimoénio liquido, o valor patrimonial das cotas e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco de Governanga

Determinadas matérias relevantes relacionadas ao funcionamento do Fundo dependem de
deliberacdo em assembleia geral de Cotistas, observados os quéruns e procedimentos previstos
na regulamentacao aplicavel e no Regulamento. Em alguns casos, tais deliberagdes podem exigir
quéruns qualificados, que demandam a aprovagao por determinado percentual minimo das cotas
emitidas ou das cotas presentes na assembleia.

Em razdo dessas exigéncias, determinadas matérias podem ndo ser aprovadas caso ndo seja
atingido o quérum necessario, inclusive em situagdes nas quais as deliberagbes sejam
consideradas relevantes para o funcionamento do Fundo ou para a protegao dos interesses dos
Cotistas. Essa circunstancia pode resultar na impossibilidade de implementacéo de determinadas
medidas ou ajustes na estrutura ou na estratégia de investimento do Fundo.

Adicionalmente, nos termos da regulamentacdo aplicavel e do Regulamento, podem existir
restricbes ao exercicio de direito de voto em determinadas situagdes, especialmente em
hipdteses que envolvam potencial conflito de interesses entre o Cotista e o Fundo. Nessas
situagdes, determinados Cotistas poderdo ficar impedidos de votar em determinadas matérias
submetidas a assembleia.

Como consequéncia, a combinagdo de qudruns qualificados e eventuais restricdes ao exercicio
do direito de voto pode resultar na ndo deliberagdo ou na demora na tomada de determinadas
decisdes relevantes para o Fundo. Tais circunstancias podem afetar negativamente a capacidade
de adaptagdo do Fundo a mudangas de mercado ou a eventos adversos, impactando
potencialmente o valor patrimonial das cotas e os interesses dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco Relativo a Possibilidade de Liquidacao Antecipada do Fundo

Nos termos da regulamentacao aplicavel e do Regulamento, o Fundo podera ser liquidado antes do
término de seu prazo de duragdo em determinadas hipdteses, incluindo, entre outras, por
deliberagéo da assembleia geral de Cotistas, em decorréncia de eventos previstos no Regulamento
ou em razao de outras circunstancias que inviabilizem a continuidade de suas atividades.
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Nos termos da Resolugdo CVM 175, a liquidagcdo do Fundo implica a realizacdo dos ativos
integrantes de sua carteira e o pagamento das obrigagdes do Fundo, com a posterior distribui¢do
do patriménio liquido remanescente aos Cotistas, na proporgdo de suas respectivas cotas.

Entretanto, ndo é possivel assegurar que, no momento da liquidagao do Fundo, os ativos integrantes
de sua carteira poderdo ser alienados em condi¢des favordveis ou por valores equivalentes aqueles
registrados em sua carteira. Em determinados casos, os ativos poderdo possuir liquidez limitada ou
estar sujeitos a condi¢cdes de mercado adversas, podendo resultar em alienacGes por valores
inferiores aos inicialmente investidos ou ao valor patrimonial registrado.

Adicionalmente, o processo de liquidagdo do Fundo pode demandar prazo significativo para a
realizagdo dos ativos, a liquidagdo de obrigagdes pendentes e a distribuicdo dos recursos aos
Cotistas. Durante esse periodo, os Cotistas poderdo permanecer expostos aos riscos associados
aos ativos da carteira do Fundo e poderdo ndo receber imediatamente os valores
correspondentes as suas cotas.

Em razdo dessas circunstancias, a eventual liquidagdo antecipada do Fundo podera resultar em
perdas financeiras para os Cotistas ou em retornos inferiores aqueles inicialmente esperados no
momento do investimento.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco Relativo a Eventual Nao Colocagao ou Colocacgao Parcial das Cotas Objeto da Oferta

N&do ha garantia de que a totalidade das cotas objeto da Oferta sera efetivamente subscrita e
integralizada pelos investidores. Assim, a Oferta podera resultar na colocagdo parcial das cotas
ofertadas, observado o montante minimo da Oferta eventualmente previsto nos documentos da Oferta.

Na hipdtese de colocagdo parcial das cotas, o patriménio inicialmente disponivel para
investimento pelo Fundo podera ser inferior ao montante originalmente esperado. Como
consequéncia, o Fundo podera ter capacidade reduzida de implementar integralmente a
estratégia de investimento inicialmente planejada pela Gestora.

Adicionalmente, determinados custos e despesas relacionados a constituicdo do Fundo, a
estruturacdo da Oferta e ao funcionamento inicial do Fundo poderdo ser diluidos por um
patrimbnio liquido inferior ao inicialmente estimado. Nessa hipdtese, tais custos poderdo
representar parcela proporcionalmente maior do patriménio do Fundo, o que podera impactar
negativamente a rentabilidade das cotas.

Por outro lado, caso ndo seja atingido o montante minimo da Oferta eventualmente previsto nos
documentos da Oferta, a Oferta podera ser cancelada, hipdétese em que os valores
eventualmente integralizados pelos investidores serdo devolvidos, observados os procedimentos
previstos nos documentos da Oferta e na regulamentagao aplicavel.

Dessa forma, a eventual colocagdo parcial das cotas ou o cancelamento da Oferta podera afetar
negativamente a capacidade do Fundo de executar sua estratégia de investimento ou a
rentabilidade esperada pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos Relativos a Dispensa de Analise Prévia do Prospecto e dos Demais Documentos da
Oferta pela CVM

A Oferta serd registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico, nos termos da
regulamentacao aplicavel, ndo estando sujeita a andlise prévia da CVM quanto ao conteldo do
Prospecto, dos documentos da Oferta ou das informagdes divulgadas aos investidores.

Em razdo da dispensa de andlise prévia mencionada acima, os documentos da Oferta, incluindo
este Prospecto, ndo foram objeto de verificagdo ou validagao prévia por parte da CVM quanto a
adequacao, suficiéncia ou qualidade das informagdes neles contidas.

Assim, os investidores devem basear sua decisdo de investimento exclusivamente em sua prépria
analise das informagdes constantes deste Prospecto, do Regulamento do Fundo e dos demais
documentos da Oferta. Ndo é possivel assegurar que eventuais inconsisténcias, omissées ou
imprecisbes nas informagbes divulgadas nos documentos da Oferta sejam identificadas
previamente pelas autoridades regulatdrias ou autorregulatdrias.
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Dessa forma, a auséncia de andlise prévia dos documentos da Oferta pela CVM pode resultar em
maior exposi¢do dos investidores ao risco de que determinadas informagdes relevantes néo
tenham sido objeto de verificacdo pela CVM antes da realizagdo da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos Relativos a Analise Prévia com Escopo Limitado pela ANBIMA do Prospecto e dos
Demais Documentos Da Oferta

No ambito do acordo de cooperagdo técnica firmado entre a CVM e a ANBIMA para o registro de
determinadas ofertas publicas, a Oferta sera submetida a andlise prévia da ANBIMA, que verificara a
observancia das regras de autorregulagao aplicaveis as ofertas publicas de valores mobilidrios.

Contudo, a andlise realizada pela ANBIMA tem natureza autorregulatéria e ndo constitui garantia
quanto a veracidade, suficiéncia ou qualidade das informacdes constantes dos documentos da
Oferta, nem representa qualquer recomendacdo de investimento ou manifestacdo favoravel
acerca da Oferta ou das cotas do Fundo.

Assim, os investidores devem basear sua decisdo de investimento exclusivamente em sua prépria
anadlise das informacgdes constantes deste Prospecto, do Regulamento do Fundo e dos demais
documentos da Oferta, sendo que a auséncia de analise prévia pela CVM quanto ao conteudo
desses documentos pode resultar em maior exposigado dos investidores a riscos relacionados a
eventual insuficiéncia ou inadequagao das informagdes divulgadas.

Escala qualitativa de risco: Média

A ANALISEN REALIZADA PELA ANBIMA NAO IMPLICA GARANTIA DA VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA OFERTA.

Risco Tributario

A legislagao tributaria aplicavel aos fundos de investimento e aos FIAGRO pode sofrer alteragdes
ao longo do tempo, inclusive por meio de modificagbes legislativas, regulamentares ou de
interpretagdo por parte das autoridades fiscais.

Eventuais mudangas na legislagdo tributdria podem impactar negativamente o tratamento
tributario aplicavel ao Fundo ou aos Cotistas, incluindo, entre outros aspectos, a tributagao sobre
os rendimentos distribuidos pelo Fundo, os ganhos auferidos pelos Cotistas na negociacdo das
cotas ou os tributos incidentes sobre as operag¢des realizadas pelo Fundo.

Além disso, a interpretacédo da legislacdo tributdria aplicavel aos FIAGRO pode variar ao longo do
tempo, inclusive em razdo de alteragbes na jurisprudéncia administrativa ou judicial. Caso as
autoridades fiscais venham a adotar entendimento diverso daquele considerado na estruturagao do
Fundo ou da Oferta, poderéo ocorrer impactos adversos na rentabilidade do investimento nas cotas.

Dessa forma, ndo é possivel assegurar que alteragdes na legislacdo tributaria ou em sua
interpretagdo nao afetardo negativamente o Fundo ou os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco Relativo a Estratégia de Investimento e a Discricionariedade da Gestora

A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pela Gestora, que tomara decisdes de investimento
com base em sua anadlise de mercado, critérios técnicos e estratégia de investimento definida
para o Fundo.

Entretanto, ndo é possivel garantir que as decisdes de investimento adotadas pela Gestora
resultardo em desempenho positivo para o Fundo ou que as oportunidades de investimento
identificadas produzirdo os retornos esperados.

A eventual selegdo inadequada de ativos, mudangas nas condi¢gdes de mercado ou falhas na
execucdo da estratégia de investimento poderdo impactar negativamente o desempenho do
Fundo e o valor patrimonial das cotas.

Assim, os Cotistas estaréo sujeitos aos riscos decorrentes das decisdes de investimento tomadas
pela Gestora no &mbito da administragcdo da carteira do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco Relativo a Auséncia de Classificagcao de Risco (Rating) das Cotas ou dos Ativos

As cotas do Fundo e determinados ativos integrantes da carteira poderdo nédo contar com
classificagdo de risco atribuida por agéncia classificadora de risco, circunstancia comum em
ofertas de cotas de fundos estruturados.

A auséncia de classificacdo de risco pode dificultar a avaliagdo, pelos investidores, do nivel de
risco associado ao investimento nas cotas do Fundo ou em determinados ativos da carteira.

Assim, os investidores deverdo realizar sua propria andlise acerca dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo, ndo podendo se basear em avaliagbes de risco emitidas por agéncias
especializadas.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco Relativo a Marcagao a Mercado e a Avaliagao dos Ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios previstos
na regulamentacgao aplicavel e no Regulamento.

Entretanto, determinados ativos elegiveis para investimento pelo Fundo podem apresentar baixa
liquidez ou auséncia de pregos observaveis no mercado, circunstancia que pode exigir a
utilizacdo de metodologias de precificagdo baseadas em estimativas ou modelos financeiros.

Nessas situagdes, o valor atribuido aos ativos da carteira pode nao refletir o valor efetivamente
obtido em eventual venda desses ativos no mercado. Como consequéncia, o valor patrimonial
das cotas do Fundo pode sofrer oscilagdes relevantes quando tais ativos forem efetivamente
negociados ou reavaliados.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco Relativo aos Prestadores de Servigos Essenciais e aos Demais Prestadores de Servicos
no Ambito da Oferta

O funcionamento regular do Fundo depende da atuagédo coordenada de diversos prestadores de
servigos essenciais e demais prestadores de servigos contratados no ambito da estrutura do
Fundo e da Oferta, incluindo, entre outros, o Administrador, a Gestora, o Coordenador Lider, o
Escriturador, o Custodiante e outros prestadores eventualmente contratados.

A atuagdo inadequada, falhas operacionais, erros humanos, indisponibilidade de sistemas,
deficiéncias em controles internos ou descumprimento de obrigagdes regulatdrias por parte de
qualquer desses prestadores de servigos podem afetar negativamente o funcionamento do
Fundo, a execugao de sua estratégia de investimento ou a realizagdo das operagdes relacionadas
a carteira do Fundo.

Adicionalmente, determinados prestadores de servicos do Fundo podem atuar em outras
atividades no mercado financeiro e de capitais ou prestar servigos para outros fundos de
investimento, inclusive para veiculos de investimento que possam ter estratégias semelhantes
ou concorrentes as do Fundo. Nessas situagdes, podem surgir potenciais conflitos de interesse
ou riscos operacionais relacionados a prestagdo simultanea de servicos.

Caso tais riscos se materializem, poderao ocorrer impactos adversos na gestdo da carteira do
Fundo, na execugédo de operacdes ou na prestagcédo de informagdes aos Cotistas, podendo afetar
negativamente o patrimonio liquido do Fundo, o valor patrimonial das cotas e a rentabilidade
esperada pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco Relativo a Possibilidade de Cotistas Minoritarios serem Obrigados a Acatar
Determinadas Deliberagcdes da Assembleia Geral de Cotistas

Nos termos da regulamentagao aplicavel e do Regulamento do Fundo, determinadas matérias
relevantes relacionadas ao funcionamento do Fundo dependem de deliberagdo em assembleia
geral de Cotistas, sendo tais deliberagdes tomadas de acordo com os qudruns previstos na
regulamentacao aplicavel e no Regulamento.
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Em determinadas situagdes, as decisdes poderao ser aprovadas por maioria das cotas presentes
na assembleia ou por outros quéruns estabelecidos no Regulamento, de modo que Cotistas que
detenham participagdo minoritéria no Fundo poderao ser obrigados a acatar decisdes aprovadas
pela maioria dos Cotistas, ainda que tenham manifestado voto contrério.

Assim, determinadas decisdes relevantes para o funcionamento do Fundo, incluindo aquelas
relacionadas a estratégia de investimento, substituicdo de prestadores de servigos, alteragdes
no Regulamento ou outras matérias relevantes, poderdo ser aprovadas independentemente da
concordéancia de todos os Cotistas.

Dessa forma, investidores minoritarios podem ser obrigados a aceitar determinadas deliberagdes
que considerem desfavordveis aos seus interesses, circunstancia que podera impactar a forma
de funcionamento do Fundo, sua estratégia de investimento ou a rentabilidade das cotas.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco relativo a inexisténcia de auditoria legal

N&o houve a realizagdo de auditoria legal no ambito da presente Oferta. Portanto, ndo foi
realizada analise da documentagdo e da estrutura do Fundo, da Gestora, da Administradora e/ou
de potenciais ativos a serem adquiridos pelo Fundo que podem, apds processo de auditoria a ser
conduzido futuramente, revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando
despesas inesperadas por parte do Fundo e prejuizos aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco Relativo ao Prazo de Alocagao dos Recursos Captados

Apds a conclusdo da Oferta, os recursos captados poderdo permanecer aplicados
temporariamente em Investimentos Temporarios até que sejam identificadas oportunidades de
investimento compativeis com a politica de investimento do Fundo.

Durante esse periodo, os recursos poderdo gerar rentabilidade inferior aquela esperada para os
ativos-alvo do Fundo, o que podera impactar negativamente a rentabilidade inicial do
investimento nas cotas.

Além disso, ndo ha garantia de que a Gestora conseguird alocar integralmente os recursos
captados em ativos que atendam aos critérios de investimento do Fundo dentro do prazo
originalmente esperado.

Escala qualitativa de risco: Média
Risco Relativo a Eventual Patriménio Liquido Negativo

Em determinadas circunstancias excepcionais, o Fundo poderd apresentar patrimonio liquido
negativo, caso o valor das obrigagdes do Fundo venha a superar o valor de seus ativos. Tal
situagdo pode ocorrer, por exemplo, em decorréncia de perdas significativas associadas aos
ativos integrantes da carteira do Fundo, inadimplemento de devedores, desvalorizagao relevante
dos ativos ou outros eventos adversos que impactem o patriménio do Fundo.

Nessa hipotese, podera ser necessario adotar medidas para equacionar a situagao patrimonial
do Fundo, conforme previsto na regulamentagdo aplicavel e no Regulamento, podendo tais
medidas incluir a convocagao de assembleia geral de Cotistas para deliberar sobre alternativas
para regularizagdo da situagdo patrimonial do Fundo.

Embora a responsabilidade dos Cotistas seja limitada ao valor de suas cotas, a ocorréncia de
patrimoénio liquido negativo pode impactar negativamente o valor patrimonial das cotas e resultar
em perdas financeiras para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco Relativo a Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo aplicavel, poderd ser admitida a participagdo de Pessoas
Vinculadas no ambito da Oferta.
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A participacdo de Pessoas Vinculadas pode reduzir a quantidade de cotas disponiveis para o
publico em geral e, em determinadas circunstancias, pode afetar a liquidez das cotas no mercado
secundario, caso tais investidores optem por manter suas posi¢des por periodos prolongados.

Além disso, dependendo do nivel de participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, podera
ocorrer maior concentragdo da titularidade das cotas, o que pode influenciar determinadas
deliberacbes em assembleia de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco relativo a limitagao de enderegcamento e escopo da opinido legal da Oferta

A opinido legal relacionada a Oferta serad emitida exclusivamente pelo assessor legal da Oferta e
serd enderecgada unicamente ao Coordenador Lider, nos termos usualmente adotados em ofertas
publicas de valores mobilidrios no Brasil. Referida opinido legal ndo sera direcionada aos
Investidores nem aos demais participantes da Oferta.

Nao é possivel assegurar que todos os riscos legais relevantes relacionados a Oferta, ao Fundo,
a Gestora, a Administradora ou aos ativos que venham a integrar a carteira do Fundo tenham
sido identificados ou avaliados sob a perspectiva dos Investidores, 0 que pode resultar em
impactos adversos aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Menor
Risco de limitacdo do escopo de atuagao dos assessores legais do Coordenador Lider

O assessor legal contratado pelo Coordenador Lider teve sua atuagéo limitada exclusivamente a
revisdo regulatéria dos documentos da Oferta, ndo tendo emitido opinido legal ou conduzido
diligéncias legais abrangentes ou, ainda, prestado assessoramento juridico quanto a situagao
legal, regulatdria, fiscal ou contratual do Fundo, da Gestora e/ou da Administradora. Dessa forma,
eventuais inconsisténcias, contingéncias ou riscos juridicos podem nao ter sido identificados ou
abordados adequadamente, o que podera ocasionar prejuizos aos Investidores.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relativo a impossibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta

Durante o periodo de colocagdo das Cotas no ambito da Oferta, o Investidor que subscrever
Cotas tera tais Cotas bloqueadas para negociagdo, sendo vedada sua negociagdo no mercado
secundario até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta e até que seja obtida a
autorizacdo da B3 para negocia¢do das Cotas.

Os Investidores que subscreverem Cotas receberdo, quando realizada a respectiva liquidagao
financeira da subscrigdo, recibos de Cotas, os quais ndo serdo negociaveis no mercado
secundario até a data de sua conversdo em Cotas do Fundo. A conversdo dos recibos de Cotas
em Cotas efetivamente negociaveis ocorrera somente apds (i) a divulgacdo do Anulncio de
Encerramento da Oferta, (ii) a divulgacdo do anuncio de distribuicdo de rendimentos pro rata
relacionados aos Investimentos Temporarios, calculados desde a data de integralizagdo das
Cotas até a data de conversdo do recibo em Cota, conforme aplicavel, e (iii) a obtencdo da
autorizacdo da B3 para negociacao das Cotas.

Adicionalmente, até a data de conversao dos recibos em Cotas, os respectivos recibos nao fardo
jus a distribuicdo de rendimentos provenientes dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
fazendo jus apenas, quando aplicavel, aos rendimentos pro rata decorrentes de eventuais
Investimentos Temporarios realizados com os recursos captados na Oferta.

Dessa forma, o Investidor da Oferta deve estar ciente de que as Cotas subscritas no ambito da
Oferta ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario durante determinado periodo, até
que sejam cumpridos os procedimentos acima descritos. Assim, caso o Investidor necessite de
liquidez durante o periodo da Oferta ou antes da conversdo dos recibos em Cotas negociaveis,
ndo podera alienar as Cotas subscritas, circunstancia que podera afetar sua decisdo de
investimento.

Escala qualitativa de risco: Menor
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O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS IMOVEIS, E AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ, MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS IMOVEIS
E AOS ATIVOS DE LIQUIDEZ INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA
ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER
COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou
a sua prorrogagao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao serem conhecidas, aforma
como serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer
informacgodes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitagcdo dos investidores
interessados e de revogacdo da aceitacao; (ii) subscricdo, integralizacido e entrega de
respectivos certificados, conforme o caso; (iii) distribuigdo junto ao publico investidor em
geral; (iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacao de garantia; (v) devolucido e reembolso aos investidores, se for o
caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.

O cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta é o seguinte:

Ordem dos
Eventos

Evento Data Prevista ' @

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 24/04/2026

Requerimento de registro automatico da Oferta na CVM
2 Divulgagao do Aviso ao Mercado e da Lamina 07/05/2026
Disponibilizagdo do Prospecto Preliminar

3 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 08/05/2026

Obtengao do Registro da Oferta na CVM
Divulgagao do Anuncio de Inicio

4 . D i A 11/05/2026
Disponibilizagado deste Prospecto Definitivo e Lamina

Divulgagéo do Comunicado ao Mercado de Alteragdo do Cronograma

5 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento® 14/05/2026
6 Encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento 15/05/2026
7 Data de realizagao do Procedimento de Alocagéo 18/05/2026
8 Data da Liquidagao da Oferta 21/05/2026
9 Data Limite para Divulgagdo do Antincio de Encerramento 06/11/2026

" As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a
critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢cdo deverd ser comunicada & CVM e poderd ser
analisada como uma modificagdo da Oferta, sequindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragbes das
circunstancias, revogagdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia
de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para
disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina.

& A principal varidvel deste cronograma tentativo é o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribui¢cdo
de valores mobilidrios e o Convénio CVM-ANBIMA.

@ Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento podera ser encerrado a qualquer
momento, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVOGAGAO DA
OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES A ESSE
RESPEITO, INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITAGAO E DEVOLUGAO E REEMBOLSO PARA 0OS
INVESTIDORES, VEJA O ITEM “7.3 ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUGAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL
MODIFICAGAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO
INVESTIDOR” NA PAGINA 51 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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DURANTE A COLOCAGAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER COTAS
TERA SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO PELA ADMINISTRADORA E PELO
COORDENADOR LIiDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS
NA B3 APOS A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO. PARA MAIORES
INFORMAGOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE
NEGOCIACAO DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA
OFERTA”, NA PAGINA 34 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Quaisquer informacgdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto Definitivo, os anuncios e
comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre
manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta,
modificagdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogagao da Oferta, prazos,
termos, condigdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as
cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

. Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria (neste website, descer a pagina até o campo “digite aqui o nome ou o CNPJ
da Classe de Investimento” e, entdo, pesquisar por “Ceres Renda Agro Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada’ e,
entdo, clicar em “Prospecto”, “Lamina”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Anlincio
de Encerramento” ou a opgao desejada);

. Coordenador Lider: https://www.terrainvestimentos.com.br/ofertas-publicas/ (neste
website localizar ou pesquisar pela presente Oferta “Oferta Publica de Distribuigdo de Cotas
da 22 Emissdo da Classe Unica do Ceres Renda Agro Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegdcio” e, entao, clicar no “Prospecto”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio
de Inicio”, “Lamina” ou na opgao desejada);

. Gestora: https://ceresasset.com.br (neste website, clicar em “Fundos” e, entao,
selecionar “Fundos Geridos”. Localizar o card “ROCA11” e, entao, localizar o “Prospecto”,
“Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a opgao desejada);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar
em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Rito
Automatico Resolucdo CVM 160", preencher o campo “Emissor” com “Ceres Renda Agro
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcid’, clicar em “Filtrar”, clicar no
bot&o abaixo da coluna “Agdes”, e, entao, clicar no documento desejado); e

. Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pdgina principal,
clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
“Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informag¢des de fundos”, em seguida em
“Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Ceres Renda Agro Fundo de Investimento nas
Cadeias Produtivas do Agronegdcio’. Selecione “aqui” para acesso ao sistema
Fundos.NET, e, entéo, clicar na opgao desejada).

Subscricdo das Cotas

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesdo, no qual
declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢gdes do Fundo e da Classe, em
especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesido”); e (ii) para a
subscricdo de Cotas, o modelo aplicavel de documento de aceitagdo a ser enviado/formalizado
pelo Investidor interessado por meio de um Unico participante (“Documento de Aceitacdo”).

As Cotas poderao ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional.

Os Investidores deverdo realizar a integralizagdo das Cotas pelo respectivo Pre¢o de Emissédo,
mediante o pagamento a vista, na respectiva Data de Integralizagcdo, em moeda corrente
nacional, em recursos imediatamente disponiveis.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os
atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara o Investidor sobre o
cancelamento da Oferta. Caso ja tenha ocorrida a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja
cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceitagao,
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acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe, nos termos
previstos no artigo 27 da Resolugdao CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Liquidagdo, sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo de Valores”), no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da respectiva comunicagéo no ambito da
Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento serd realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos
do Escriturador.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos
ou feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos do Regulamento nao sejam Dias Uteis, considerar-se 4 como a data
devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que
venham a ocorrer eventos no dmbito da B3, nos termos do Regulamento sejam em dias em que
a B3 ndo esteja em funcionamento, considerar-se-a como a data devida para o referido evento
o dia imediatamente subsequente em que a B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas
estejam eletronicamente custodiadas na B3.
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6. INFORMAGCOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobilidarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo minima, média e maxima de
cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; cotagao minima, média e maxima de cada trimestre, nos
ultimos 2 (dois) anos; e cotagcao minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6
(seis) meses

As cotas da 12 emissao da Classe comegaram a ser negociadas na B3 em 19 de fevereiro de
2026, sob o cédigo “ROCA11” e, até o momento da divulgagdo deste Prospecto, as cotas da
Classe nao foram negociadas.

As cotas objeto da 12 emissdo da Classe ndo poderdo ser negociadas ao publico investidor
qualificado e geral no periodo de, até, 6 (seis) meses e 1 (um) ano, respectivamente, da data de
encerramento da referida oferta.

6.2 Informagdes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscrigao de novas cotas

Conforme previsto no Ato de Aprovagao da Oferta, a presente emissdo ndo contard com direito
de preferéncia para os atuais Cotistas.

6.3 Indicacao da diluicdo econdmica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisdao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma
dessa quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissao em questao
multiplicando o quociente obtido por 100 (cem)

Os atuais Cotistas que nao subscreverem Cotas estardo sujeitos a diluicdo de sua participagao
atual na Classe. Considerando o Montante Inicial da Oferta, referida diluicdo correspondera ao
coeficiente de até 50% (cinquenta por cento).

A referida diluigao foi calculada considerando a distribuicdo das Cotas sem considerar a emissao
das Cotas do Lote Adicional.

6.4 Justificativa do preco de emissado das cotas, bem como do critério adotado para sua
fixacao

O Preco de Emissao das Cotas foi fixado, nos termos do Ato de Aprovagao da Oferta, com base
com base nas perspectivas de rentabilidade do Fundo.

Justificativa do Preco de Emissdo — Critério das Perspectivas de Rentabilidade

O Precgo de Emissdo das Cotas da 22 Emiss3o foi fixado em R$ 10,00 (dez reais) por Cota, com
fundamento no inciso (ii) do item 8.3 do Anexo | do Regulamento da Classe, que autoriza a
utilizacao do critério das perspectivas de rentabilidade da Classe como parametro para definigdo
do prego de novas Emissdes de Cotas. Essa escolha observa, ainda, o disposto no artigo 20, §1°,
da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/2022, que admite a fixagado de precgo distinto do valor
patrimonial, desde que fundamentada em critério objetivo.

Na data-base de 22 de abril de 2026, o valor patrimonial por Cota (“VPA”) da Classe era de
R$ 10,2145 (dez reais e dois mil, cento e quarenta e cinco décimos-milésimos), apurado pelo
Administrador a partir do Patriménio Liquido de R$ 20.429.102,89 dividido pelas 2.000.000 (dois
milhdes) de Cotas em circulagao. A Gestora, ao exercer a faculdade prevista no inciso (ii) do item
8.3 do Anexo | do Regulamento, optou por fixar o Preco de Emissdo em R$ 10,00 por Cota com
base nas seguintes razdes, que caracterizam o critério das perspectivas de rentabilidade:

(a) Preservagao da paridade nominal com a 12 Emissdo. A manutengao do Prego de Emissao em
R$ 10,00 preserva a referéncia nominal histérica do Fundo, facilitando a comparabilidade para
investidores do varejo que avaliam a oferta por meio de métricas como Dividend Yield calculado
sobre o valor de subscrigao.

(b) Ampliagcdo da escala e diluicdo de custos fixos da Classe. A 22 Emissdo amplia
significativamente o porte da Classe, que passara de aproximadamente R$ 20,43 milhdes para
aproximadamente R$ 40,16 milhdes de Patrimbnio Liquido (apds os Custos da Oferta). Essa
ampliagdo permite diluir o valor minimo mensal da Taxa de Administragdo (R$ 30.000,00 por
més), que representa aproximadamente 1,80% a.a. sobre o patrimbénio atual e passara a
representar aproximadamente 0,90% a.a. sobre o patriménio ampliado — uma reducgéo de 90
(noventa) pontos-base na incidéncia efetiva desse custo fixo, diretamente beneficiando a
rentabilidade de todas as Cotas.
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(c) Viabilizagao de pipeline de originagao mais robusto e diversificado. O aumento do Patriménio
Liquido da Classe aumenta a capacidade da Gestora de acessar operagdes de maior porte e
qualidade dentro do pipeline originado pelo Grupo Ceres, hotadamente emissdes regulares de
CRA pela Ceres Securitizadora S.A., Cédulas de Produto Rural Financeiras (CPR-F) e Certificados
de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCA), possibilitando a diversificagdo da carteira em
novos Ativos Alvo e reduzindo a concentragdo atual em um Unico ativo de parte relacionada.

(d) Incentivo a captagdo em cenario de liquidez restrita. A fixagdo do Preco de Emissdo levemente
abaixo do VPA (desconto nominal de aproximadamente 2,10% em relagcao ao VPA de 22/04/2026)
atua como mecanismo de atragdo a captacdo, em linha com praticas de mercado adotadas por
FIAGROs comparaveis, notadamente em cenarios em que o volume da oferta (R$ 20.000.000,00)
exige esforgo incremental de distribuigao para investidores do varejo.

Demonstracao quantitativa do critério das Perspectivas de Rentabilidade

A aplicacdo do critério das perspectivas de rentabilidade é demonstrada quantitativamente pela
comparagao entre a diluigdo patrimonial imediata sofrida pelos Cotistas atuais e o ganho de
rentabilidade incremental projetado pela 22 Emissdo ao longo do primeiro ciclo operacional da
Classe ampliada. Considerando: (i) a emissao de 2.000.000 (dois milhdes) de Novas Cotas a
R$ 10,00 cada; (ii) a absorgdo integral dos Custos da Oferta de R$ 272.000,00 pela Classe,
conforme Premissa 2 abaixo; e (iii) o Patriménio Liquido legado de R$ 20.429.102,89, o VPA
estimado imediatamente apos a liquidagdo da 22 Emissdo corresponde a R$ 10,0393 (dez reais
e trezentos e noventa e trés décimos-milésimos), implicando uma diluigdo patrimonial de
aproximadamente 1,72% (um inteiro e setenta e dois centésimos por cento) para os Cotistas
atuais.

Tal diluigdo, de natureza pontual e ndo-recorrente, é integralmente compensada pelos seguintes
ganhos de rentabilidade incrementais projetados, que recaem sobre os Cotistas atuais: (i) ganho
anual de aproximadamente 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano, equivalente a redugao
da incidéncia efetiva do valor minimo da Taxa de Administragdo (R$ 30.000,00 por més) sobre o
patriménio ampliado da Classe, conforme demonstrado no item (b) acima; e (ii) ganho anual
adicional de aproximadamente 2,41% (dois inteiros e quarenta e um centésimos por cento) ao
ano, derivado do spread médio de 5,00 (cinco) pontos percentuais ao ano entre a rentabilidade
esperada dos novos Ativos Alvo (CDI + 5% a.a., conforme Premissa 4) e a rentabilidade marginal
dos Ativos Financeiros de Liquidez (~100% do CDI), rateado proporcionalmente a participagao
dos Cotistas atuais no patriménio ampliado da Classe.

O ganho incremental total projetado para os Cotistas atuais é, portanto, de aproximadamente
3,31% (trés inteiros e trinta e um centésimos por cento) ao ano, o que implica que a diluicao
imediata de 1,72% é integralmente recuperada em aproximadamente 6 (seis) meses de operagao
da Classe ampliada, restando um saldo liquido positivo estimado de 1,56 (um inteiro e cinquenta
e seis centésimos) pontos percentuais ao final dos primeiros 12 (doze) meses de operagao. Este
Estudo demonstra, assim, que a escolha do Preco de Emissdo em R$ 10,00 por Cota, ao invés do
VPA vigente, é economicamente accretive para os Cotistas atuais da Classe em horizonte inferior
a 1 (um) ano, justificando a adogdo do critério das perspectivas de rentabilidade previsto no
Regulamento.

Premissa 1 — Curva de juros de referéncia

O Estudo adotou como curva de referéncia a curva DI x Pré divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo em sua segdo de Taxas Referenciais BM&F (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-
e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-derivativos/precos-
referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/), observada a data-base do presente Estudo. A
curva DI x Pré foi utilizada como proxy do CDI projetado para os meses compreendidos na janela
de projecdo, fundamental para o célculo dos juros apropriados sobre os Ativos Alvo indexados
ao CDl e para a afericao da Taxa de Performance, que incide sobre o excedente ao CDI, conforme
descrito na Premissa 5.

Premissa 2 — Custos da Oferta

O Estudo considerou Custos da Oferta estimados em R$ 272.000,00 (duzentos e setenta e dois
mil reais), equivalentes a aproximadamente 1,36% (um inteiro e trinta e seis centésimos por
cento) sobre o Montante Inicial da Oferta de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
compreendendo, sem limitagdo: (a) comissdo de coordenagao e estruturagdo do Coordenador
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Lider; (b) comissdo de distribuicdo aos Participantes Especiais; (c) honorarios dos assessores
juridicos externos da Gestora e do Coordenador Lider; (d) taxa de registro da Oferta perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios; (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas na B3; (f) custos
com a divulgagdo de anuncios, avisos ao mercado e publicagées exigidas no dmbito da Oferta; e
(g) custos com registros em cartério e demais despesas acessodrias de formalizagao.

Os Custos da Oferta serdo integralmente suportados pela Classe, ndo havendo cobranga de Taxa
de Distribuicdo Primaria dos subscritores, de modo que o Prego de Subscri¢do das Novas Cotas
equivale exatamente ao Prego de Emissdo de R$ 10,00 (dez reais) por Cota. Para fins das
projecdes, os Custos da Oferta foram debitados do caixa da Classe no ato da liquidagao da 22
Emissdo, previamente ao inicio da janela de projecdo, de modo que o Patriménio Liquido inicial
da Classe na janela de projecdo (R$ 40.157.102,89) ja reflete o impacto integral dos Custos da
Oferta. O reconhecimento dos Custos da Oferta sobre a cota patrimonial da Classe,
imediatamente apds a liquidagdo da 22 Emissao, esta refletido no célculo do VPA pds-emissdo
de R$ 10,0393, conforme demonstrado na segdo “Justificativa do Pregco de Emissdo” acima.

Premissa 3 — Captacgao e alocagao dos recursos

O Estudo considerou as seguintes premissas de captacao e alocagado, amparadas na capacidade
de originagao proprietaria e continua do Grupo Ceres, demonstrada pela composigdo atual da
carteira da Classe (aproximadamente 98,60% do Patrimonio Liquido ja alocado em CRA emitido
pela Ceres Securitizadora S.A.) e pelo pipeline ativo de novas emissdes de CRA pela Ceres
Securitizadora e demais titulos elegiveis (CPR-F e CDCA) em estruturagdo junto a parceiros
comerciais do Grupo Ceres: (i) integralizagdo integral do Montante Inicial da Oferta
(R$ 20.000.000,00) no encerramento da 22 Emissdo, considerando o atingimento minimo do
Montante Minimo da Oferta (R$ 5.000.000,00), conforme previsto no Regulamento e neste
Estudo; (ii) alocagdo imediata e progressiva dos recursos liquidos captados (R$ 19.728.000,00,
apos os Custos da Oferta) em Ativos Alvo, conforme ramp-up estimado de 70% (setenta por
cento) no més de liquidagao da Oferta, 85% (oitenta e cinco por cento) no segundo més e 95%
(noventa e cinco por cento) a partir do terceiro més, observada a retengdo minima de 5% (cinco
por cento) dos recursos em Ativos Financeiros de Liquidez como caixa estratégico; (iii)
continuidade da carteira legada da Classe, composta preponderantemente pelo CRA emitido pela
Ceres Securitizadora S.A. (“CRA 562 Emissdo”), com remuneracgao pré-fixada de 22,596% a.a. e
vencimento em 30/07/2026, até a data de seu vencimento, quando entdo os recursos resultantes
da liquidagdo serdo igualmente realocados em novos Ativos Alvo ao longo dos meses
subsequentes, em ramp-up estimado de 60% no més imediatamente posterior ao vencimento,
85% no segundo més e 95% a partir do terceiro més subsequente; e (iv) os Ativos Financeiros de
Liquidez serdo aplicados, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento em renda
fixa com lastro em titulos publicos (Tesouro Selic), com remuneragdo equivalente a
aproximadamente 100% do CDI, em linha com a composig¢ao atual da carteira da Classe.

Premissa 4 — Rentabilidade esperada dos Ativos Alvo

A rentabilidade dos Ativos Alvo alocados ao longo do periodo de projegao foi estimada com base
na expectativa de retorno e no perfil do pipeline de originagdo da Gestora, contido na segédo
“Destinagdo dos Recursos” deste Estudo. O pipeline € composto preponderantemente por: (a)
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) emitidos pela Ceres Securitizadora S.A.,
lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio originados por revendas agricolas,
cooperativas e agroindustrias nas pragas comerciais do Grupo Ceres; e (b) Cédulas de Produto
Rural Financeiras (CPR-F), Certificados de Direitos Creditdrios do Agronegdcio (CDCA) e demais
titulos representativos de crédito originados por parceiros das cadeias produtivas do
agronegocio. Considerou-se, para fins das projecdes, taxa média ponderada de aquisicdo
equivalente a CDI + 4,00% a.a. a CDI + 6,00% a.a. nos ativos indexados ao CDI e taxa pré-fixada
média de 19,00% a.a. a 23,00% a.a. nos ativos pré-fixados, com duration média ponderada de 12
(doze) a 24 (vinte e quatro) meses. Tais parametros refletem as condi¢gbes de originagao
observadas nos ativos ja em carteira da Classe (notadamente o CRA 562 Emissdo, com taxa pré-
fixada de 22,596% a.a.) e no pipeline em avaliagao pela Gestora, sem constituir qualquer garantia
guanto a efetiva aquisicao e rentabilidade dos ativos futuros.

Premissa 5 — Despesas da Classe

As despesas da Classe consideradas no Estudo sdo: (i) Taxa de Administracdo devida a
Administradora, correspondente a 0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano) sobre o
Patriménio Liquido da Classe, observado o valor minimo de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) ao
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més, atualizado pela variagao positiva do IPCA em janeiro de cada ano, conforme previsto no
Regulamento; (ii) Taxa de Gestdo devida a Gestora, correspondente a 1,00% a.a. (um por cento
ao ano) sobre o Patriménio Liquido da Classe, calculada e provisionada diariamente a razdo de
1/252; (iii) Taxa de Performance correspondente a 10% (dez por cento) sobre a valorizagdo do
Valor Unitario das Cotas que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI no periodo, ja deduzidos
os demais Encargos, inclusive a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo, calculada pelo
método do passivo por tranches (segregando cada integralizagado), nos termos do artigo 35 do
Anexo Normativo Il e do artigo 29 do Anexo Normativo I, ambos da Resolugdo CVM 175; (iv) Taxa
de Custddia devida ao Custodiante, ndo aplicavel (0%), nos termos do contrato de prestagao de
servicos de custddia celebrado; e (v) Outros Custos, estimados em 0,10% a.a. (dez centésimos
por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido da Classe, compreendendo, sem limitagdo, custos
com auditoria independente, cotizagdo na B3, manutencgéo de registros junto a CVM e ANBIMA,
honordrios de assessoria e demais despesas usuais.

Premissa 6 — Distribuicdao de rendimentos

O Estudo assume a distribuicdo mensal de rendimentos aos Cotistas, conforme politica
estabelecida no Regulamento, com divulgacdo do valor distribuivel no 6° (sexto) Dia Util de cada
més e pagamento no 11° (décimo primeiro) Dia Util. Considera-se, para fins das projecdes,
distribuicdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do resultado contabil do semestre,
observados os dispositivos do artigo 10 da Lei n° 8.668/1993, com as alteragdes promovidas
pela Lein°®14.130/2021, e a regulamentacgao aplicavel, de modo a preservar o beneficio tributario
aplicavel aos Cotistas pessoas fisicas. Eventuais residuos de resultado poderdo ser retidos em
reserva de distribuicdo, a fim de estabilizar o fluxo mensal de rendimentos em periodos de menor
geragao de caixa. A retengcdo mensal estimada de 5% (cinco por cento) do Resultado Liquido
incorpora-se ao Patriménio Liquido da Classe e é realocada progressivamente em novos Ativos
Alvo, incrementando marginalmente a base de receitas ao longo da janela de projecgao.

Premissa 7 — Calculo do Dividend Yield

O Dividend Yield mensal projetado é calculado pela razdo entre o valor mensal distribuido por
Cota e o0 Prego de Emissdo da 22 Emissdo (R$ 10,00), bruto de tributagdo. A utilizagdo do Prego
de Emissdo (R$ 10,00) como base de calculo do Dividend Yield — em detrimento do valor
patrimonial por Cota — decorre diretamente da adogdo do critério das perspectivas de
rentabilidade previsto no inciso (ii) do item 8.3 do Anexo | do Regulamento, conforme descrito
na segao “Justificativa do Prego de Emissédo” deste Estudo: o Dividend Yield expressa, assim, o
retorno que os subscritores da 22 Emissdo podem esperar sobre o valor efetivo de desembolso
na Oferta. O Dividend Yield anualizado corresponde a soma simples dos 12 (doze) Dividend Yields
mensais projetados na janela do Estudo. Todos os valores sdo liquidos das despesas previstas
na Premissa 5, brutos de tributagdo na pessoa do investidor, observado o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas pessoa fisica conforme legislagao vigente na data deste Estudo.

Ressalva metodoldgica

Para a realizagcdo dessa andlise foram usados dados econdmico-financeiros histéricos do
agronegocio brasileiro, dados econdmicos hipotéticos delineados para o Fundo, bem como
premissas baseadas em eventos macroecondémicos futuros que fazem parte da expectativa da
Gestora existente a época do Estudo. Assim sendo, este Estudo ndo deve ser assumido como
garantia de rendimento ou rentabilidade. A Gestora ndo podera ser responsabilizada por eventos
ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade do veiculo ora apresentado.

Apesar de considerar-se uma distribuicdo proporcional das premissas e resultados entre os
meses para este Estudo, apds o langamento do Fundo podera haver variagdes e concentragdes
destes fatores em meses especificos dentro do ano. Qualquer rentabilidade prevista no Estudo
de Viabilidade ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer
hipdtese, promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos
investidores.

O Preco de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dard com a
divulgagao do Anuncio de Encerramento.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descricao de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

Durante a colocagéao das Cotas, o Investidor ou o Cotista que subscrever a Cota no ambito da Oferta
receberd, quando realizada a respectiva liquidagao, recibo de Cota que, até a disponibilizagdo do
Anuncio de Encerramento e da obtengao de autorizagdo da B3 e da divulgagdo do formuldrio de
liberagdo de negociagdo, ndo serd negocidvel e ndo receberd rendimentos provenientes da Classe,
exceto pelos Investimentos Temporarios, conforme aplicavel.

Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Cota
depois de divulgado o Anuncio de Encerramento, o anuncio da divulgagao de rendimentos pro rata,
da divulgagdo do formuldrio de liberagdo para negociagéo, e da obtencdo de autorizagdo da B3,
quando as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

7.2 Declaragado em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando
os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

O investimento em cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio néo é
adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as negociagdes
das cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses terem suas cotas negociadas
em mercado de balcdo; e ndo é adequado a investidores que ndo estejam dispostos a correr os
demais riscos previstos na segao “4. Fatores de Risco”, nas paginas 13 a 35 deste Prospecto
Definitivo. Além disso, os fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio tém a
forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas,
sendo que o0s seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado
secundario.

Adicionalmente, é vedada a subscri¢cdo de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugdo CVM 11.

RECOMENDA-SE, PORTANTO, QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 A 35 DESTE PROSPECTO DEFINITVO, ANTES DA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICAGAO DE ALGUNS
RISCOS QUE PODEM AFETAR DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI
EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO.

A OFERTA NAO E ADEQUADA AOS INVESTIDORES QUE NAO TENHAM PROFUNDO
CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA EMISSAO, NA OFERTA E/OU NAS COTAS.

NENHUMA DAS DISPOSIGOES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUEM GARANTIAS
DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO, EVENTUAIS COMPROMISSOS,
EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARAGOES, VISOES, PROJECOES E/OU PREVISOES AQUI
CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM COTAS UM
RETORNO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO
PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugao a
respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
investidor

Alteracdo das Circunstincias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificagdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgagao
da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider deverd se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitagbes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi
alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, no caso de oferta
submetida ao rito de registro automatico, a modificagdo de oferta ndo depende de aprovagéo
prévia da CVM. Tal disposicdo foi complementada pelo Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, o
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qual esclarece que as revogagdes de ofertas publicas de distribuigdo realizadas sob o rito
automatico de registro ndo carecem de aprovagao prévia da SRE, devendo essas revogagdes
estar fundamentadas na ocorréncia de alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro de oferta
publica de distribuicdo, ou que o fundamentem.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo
Coordenador Lider, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovagéo, a respeito da modificagéo efetuada, para que confirmem ao
Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacao, o
interesse em revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacgao, o interesse
do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. O aqui disposto néo se aplica a hipdtese de modificagdo
da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua
adocgao caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER O SEU DOCUMENTO DE ACEITAGAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA
ACAUTELAR-SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITAGOES DA
OFERTA, DE QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDIGOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificagao
da Oferta que depende de aprovagdo prévia da CVM e que comprometa a execugdo do
cronograma, o disposto acima devera ser adotado também por oportunidade da apresentagao
do pleito de modificagao.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua
aceitacao e ja tiver efetuado a integralizagdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados
serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacado. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer
valores aos Investidores, conforme o caso, o comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos, e os Investidores deverao
efetuar a devolugdo do Documento de Aceitagdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos

A documentacgdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo
prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo,
a Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugao CVM
160 ou do registro automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que
esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentagdo que dispbde sobre
coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (c) for havida por
ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo
registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera
ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo
tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspenséo, a CVM devera
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

O Coordenador Lider e os Ofertantes deverdo dar conhecimento da suspensao aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta,
facul’gando—lhes a possibilidade de revogar a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagao.

Nos termos do pardgrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de nédo
verificagdo da implementagédo das Condigdes Suspensivas (conforme abaixo definido), importa
no cancelamento do registro da Oferta.

As hipdteses de resilicdo involuntdria previstas no Contrato de Distribuicdo, as quais implicam
em revogagdo da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160 e do Oficio-Circular n°
10/2023/CVM/SRE, estao relacionadas a uma alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando do requerimento de registro de oferta publica de
distribuicdo na CVM.
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Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a resilicdo voluntaria do
Contrato de Distribuicdo, por motivo distinto daqueles previstos acima, n&o implica
necessariamente em revogacao da Oferta, mas sua suspensdo, até que novo contrato de
distribuicao seja firmado.

Nos termos do Oficio- Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de
registro automatico, a eventual revogagdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM,
bastando que seja apresentado comunicado ao mercado notificando os Investidores a respeito
da referida revogagéo, bem como seus fundamentos.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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8.1 Eventuais condicdes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das
Cotas, desde que respeitado o montante minimo de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta”), sendo que a
Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscri¢do e integralizagdo da totalidade das Cotas
no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta. Uma vez atingido o
Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador
Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento (“Distribuicdo Parcial”).

As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo (conforme adiante definido) deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razdo da possibilidade de Distribuicao Parcial, os Investidores, terdo a faculdade, como
condicao de eficacia de seu Documento de Aceitacdo, de condicionar sua adesdo a Oferta a que
haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160,
no momento da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condigao prevista, pretende
receber: (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao
entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nUmero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestagéo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das
Cotas objeto do Documento de Aceitagao (“Critérios de Aceitagcdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)"” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no
contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso nado seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha
ocorrido a integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Documentos de Aceitagdo, acrescidos dos eventuais rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugao
CVM 175 e do Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva Data de
Liquidagao, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva comunicagdo no ambito da Oferta, observado que, mesmo com
relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do
ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hipotese de restituigdo de
quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos e os Investidores deveréo efetuar a
devolugdo do Documento de Aceitagdo cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer
momento, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a
Administradora realizarda o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentagcao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado
a sua adesdo a colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva comunicagao no ambito da Oferta, observado que, mesmo
com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora
do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento
dos respectivos recursos servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, e os
Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Documento de Aceitagao cujos valores tenham sido
restituidos.

N3ao havera fontes alternativas de captagdo em caso de Distribui¢cdo Parcial.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO COLOCAGAO DO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA”, NA PAGINA 30 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds serem observadas cumulativamente as
seguintes condigbes, dentre outras estabelecidas na Resolugdo CVM 160: (i) obtengdo do
registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgagé@o do Anuncio de Inicio, do Prospecto Definitivo e da
Lamina nos Meios de Divulgagéo.

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigagdes assumidos
no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao atendimento cumulativo das Condigdes
Suspensivas, previstas na Clausula 32 do Contrato de Distribuicdo e na segdo “11. Contrato de
Distribuicao” deste Prospecto, conforme pdgina 71 deste Prospecto. Para mais informacgdes
sobre as Condi¢des Suspensivas, vide se¢do “11.1” na pdgina 73 deste Prospecto.

8.2 Eventual destinagcdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores
especificos e a descrigao destes investidores

A Oferta é destinada ao publico em geral, ndo havendo destinagdo da Oferta ou partes da Oferta a
investidores especificos.

8.3 Autorizagdes necessdrias a emissio ou a distribui¢cao das cotas, indicando a reunido em
que foi aprovada a operacao

A realizagdo da emissdo das Cotas e da presente Oferta, bem como seus principais termos e
condigdes, foi aprovada, por meio do Ato de Aprovagao da Oferta, cujo teor pode ser lido no
Anexo | a este Prospecto, conforme o disposto na Resolugdo CVM 175, na Resolugao CVM 160 e
nas demais normas aplicaveis.

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos dos artigos 15 das regras e
procedimentos do “Cddigo de Ofertas Publicas’, da ANBIMA, conforme em vigor (“Cddigo de
Ofertas da ANBIMA” e, em conjunto com o Cdédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, “Cdédigos ANBIMA”"), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagao
anuncio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio
de Encerramento”).

8.4 Regime de distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores
esforgos de colocagdo com relagédo a totalidade das Cotas, inclusive eventuais cotas oriundas do
Lote Adicional que venham a ser eventualmente emitidas, de acordo com a Resolu¢do CVM 160, com
a Resolugdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislagdes aplicaveis.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias contados da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos termos do
artigo 48 da Resolugao CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

8.5 Dinamica de coleta de intengdes de investimento e determinagao do preco ou taxa

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta,
sob o regime de melhores esfor¢cos de colocagédo, de acordo com a Resolugdao CVM 160,
conforme o plano de distribuigcdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83
da Resolugao CVM 160, o qual leva em consideragao as relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar,
nos termos exigidos pela Resolugdo CVM 160, durante todo o procedimento de distribuicéo (i)
que as informacgdes divulgadas e a alocagao da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em
detrimento de pessoas nado vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informagdes constantes deste Prospecto e demais documentos da Oferta e
demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; e (iii) a adequagéo do investimento
ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar
para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restricdes que
impecam tais Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribuicdo”).

O Coordenador Lider devera assegurar: (i) a adequagao do investimento ao perfil de risco do
publico-alvo da Oferta; e (ii) que as duvidas dos Investidores possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

58



A Oferta contara com prospecto definitivo e lamina, elaborada nos termos do artigo 23 da
Resolugdo CVM 160 (“Lamina”), a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso,
nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador
Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo
CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacao”).

O Plano de Distribuigdo sera fixado nos seguintes termos:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

a Oferta terd como publico-alvo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo do
Fundo, conforme previsto no seu Regulamento;

nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta esteve a mercado a partir da
disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, da Lamina e da divulgagdo do aviso ao mercado
da Oferta (“Aviso ao Mercado”) nos Meios de Divulgagao, podendo ser realizados esforgos
de venda, incluindo apresentagdes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;

os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em
até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, §6°, da Resolugdo CVM
160;

observados os termos e condigdes do Contrato de Distribuigdo e o artigo 59 da Resolugdo
CVM 160, o Periodo de Distribuigdo somente terd inicio apds: (a) a concessdo do registro
da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacgao; e (c) a divulgagao do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagao, sendo certo
que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do paragrafo
Unico do artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da concessao do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de intengdes
de investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante do
Prospecto (“Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento”), o Coordenador Lider
recebera os Documentos de Aceitagao dos Investidores;

o Coordenador Lider disponibilizarda o modelo aplicavel de documento de aceitacdo a ser
enviado/formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item (v) acima,
e que se aplicavel, podera ser enviado/formalizado por qualquer meio admitido por lei,
inclusive eletronicamente, nos termos da Resolugao CVM 160 (“Documento de Aceitacdo”);

o Coordenador Lider devera receber os Documentos de Aceitagdo até a data do
Procedimento de Alocagéo, inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos
Documentos de Aceitagdo recebidos durante o Periodo de Coleta de Intengbes de
Investimento exceda o Montante Inicial da Oferta e/ou o Montante Total da Oferta, de modo
que eventual excesso de demanda possa ser corretamente alocado por meio da B3 durante
o Procedimento de Alocacgéo;

os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Documento de
Aceitacdo ao Coordenador Lider, podendo indicar a quantidade de Cotas que desejam
adquirir, e, em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, se desejam condicionar sua
adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
guantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial
da Oferta, observados os Critérios de Aceitagdo da Oferta. Ainda, os Documentos de
Aceitagao deverédo: (a) conter as condi¢bes de integralizacdo e subscri¢do das Cotas; (b)
possibilitar a identificagdo da condicao de Investidor como Pessoa Vinculada; e (c) incluir
declaragao pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, do Prospecto e da
Lamina;

o Coordenador Lider devera manter controle de data e horario do recebimento de cada um
dos Documentos de Aceitagdo sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de
colocacdo das Cotas, na hipdtese de alteragdo e reenvio do Documento de Aceitagéo
durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, serd considerado apenas o
valor total e horario de envio constantes do Ultimo Documento de Aceitagdo enviado por
cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer outro envio;
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(x) os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacao alocados, deverdo assinar o
termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), sob pena de
cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacéo;

(xi)  Coordenador Lider serd responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no
Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, o Coordenador Lider somente atendera
aos Documentos de Aceitagdo feitos por Investidores titulares de conta nelas aberta ou
mantida pelo respectivo Investidor;

(xii) posteriormente a (a) concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagao; (c) divulgagdo do Anuncio de Inicio nos
Meios de Divulgagéao sera realizado o Procedimento de Alocag&o, o qual devera seguir os
critérios estabelecidos nos Prospectos e no Contrato de Distribuigcéo;

(xiii) no ambito do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider, em conjunto com a B3,
alocara as Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo, em observancia aos Critério de
Rateio (conforme abaixo definido);

(xiv) cada Investidor devera efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, com
base no Preco de Emissdo, ao Coordenador Lider até as 11:00 (onze) horas da Data de
Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, o(s) Documento(s) de Aceitagdo sera(do)
automaticamente cancelado(s) pelo Coordenador Lider;

(xv) até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome do Coordenador
Lider, entregara a cada Investidor o recibo de Cotas correspondente a relagao entre o valor
do investimento pretendido constante do(s) Documento(s) de Aceitagdo e o Preco de
Emissao, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento e a possibilidade
de rateio previstas neste Prospecto e no Contrato de Distribuigdo. Caso tal relagao resulte
em fragdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior
numero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fragao; e

(xvi) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante
a divulgagao do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgagao, nos termos do artigo
76 da Resolugdo CVM 160.

Ndo serd concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

Procedimento de Alocagdo

Caso o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores
durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, seja superior ao Montante Total da Oferta, sera realizado
rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores que
tiverem realizado Documentos de Aceitagao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitagdo, e a quantidade total
de Cotas da Oferta, desconsiderando-se as fragdes de Cotas (“Critério de Rateio”).

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta sera realizada em diversas etapas de
alocacao sucessivas, sendo que a cada etapa de alocacdo sera alocado o Investidor que ainda
nao tiver seu Documento de Aceitagao, integralmente atendido o menor nimero de Cotas entre
(i) a quantidade de Cotas objeto do Documento de Aceitacdo, de tal investidor, excluidas as
Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do total do nimero
de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no dmbito da Oferta) e o nimero de
Investidores que ainda nao tiverem seus respectivos Documento de Aceitacdo, integralmente
atendidos, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragéo,
mantendo-se o numero inteiro de Cotas.

No caso de um potencial Investidor efetuar mais de um Documento de Aceitacdo da Oferta, os
Documentos de Aceitagcado da Oferta serdo considerados em conjunto, por Investidor, para fins
da alocagdo na forma prevista acima. Os Documentos de Aceitagdo da Oferta que forem
cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagéo descrita acima.
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Havera procedimento de alocagdo no dmbito da Oferta, a ser conduzido via DDA, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de Intengées de Investimento, a obtengdo do registro da Oferta
e a divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e da LAmina nos
Meios de Divulgagéo, para a verificagao, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitagdo sem lotes maximos, para: (i)
verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se haverd emissdo, e em qual
quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta,
considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio
total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial
desde que observado o Montante Minimo da Oferta; e (iv) realizar o rateio igualitario e sucessivo
em caso de eventual excesso de demanda (“Procedimento de Alocacdo”).

Poderdo participar do Procedimento de Alocacdo os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem limite de participagdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta,
observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo)
da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do
Lote Adicional), os Documentos de Aceitagcdo das Pessoas Vinculadas serao automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observado que, conforme previsto
no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, a referida vedacgao ndo se aplica (i) as instituicdes
financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais
entidades ou individuos sujeitos a regulamentagao que exija a aplicagdo minima de recursos em
fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de
investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagao
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores mobiliarios
inicialmente ofertada.

Os Investidores serdo informados acerca do Procedimento de Alocagdo mediante comunicagéao
do Coordenador Lider aos investidores nos enderegos e formas de comunicacgao indicados no
Documento de Aceitagéo.

Liquidagdo
A liquidagdo financeira dos Documentos de Aceitagdo se dard na Data de Liquidagdo e sera

realizada por meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador,
conforme o caso.

Caso, na Data de Liquidagéao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha
dos Investidores e/ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera
ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data
de Liquidagdo da Oferta, pelo Prego de Emissao.

Caso apds a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas
falhas por Investidores, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e o Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da
sua liquidagao, pelo Preco de Emissao, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas.
Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de
Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagao, ao Coordenador Lider.

8.6 Admissao a negociagcdo em mercado organizado

As Cotas objeto da Oferta serdo registradas para colocacdo no mercado primario no DDA
e negociadas no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela BS3.
O Escriturador sera responsavel pela custdédia das Cotas que ndo estiverem depositadas na B3.

As Cotas somente poderdo ser negociadas apos a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e a
obtengdo de autorizagdo da B3 para o inicio da negociagao das Cotas, bem como com o envio
do formulario de liberagdo para negociagao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.
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8.7 Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou ao Fundo, de forma facultativa e ndo obrigatéria, a
contratagdo de instituicdo financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no
ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas, em
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des da Resolugdo CVM n° 133,
de 10 de junho de 2022.

N3o obstante a recomendacdo do Coordenador Lider, o Fundo ndo contratou formador de
mercado, mas podera contratar tais servigos no futuro caso esteja listado em mercado de bolsa
da B3, conforme previsto no Regulamento. Ainda, em caso de contratagao de partes relacionadas
aos Ofertantes para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a
aprovacao prévia da assembleia geral de Cotistas, nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo
Ill da Resolugdo CVM 175, ou regulamentacado vigente que venha a ser aplicavel.

E vedado aos Ofertantes o exercicio da fungao de formador de mercado para as Cotas do Fundo.

A contratagao de partes relacionadas aos Ofertantes para o exercicio da fungédo de formador de
mercado deve ser submetida a aprovacgao prévia da assembleia geral de Cotistas, nos termos da
regulamentagdo vigente aplicavel.

8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

Nao sera: (i) constituido fundo de sustentagao de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de
liquidez para as Cotas. N&o sera firmado contrato de estabilizagado de prego das Cotas no ambito
da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A aplicagao inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota, equivalente ao Prego de Emissao,
sendo certo que ndo havera valores maximos de aplicagdo nas Cotas por Investidor, respeitado
o Montante Inicial da Oferta (“Investimento Minimo”).
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9.1 Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento
imobilidario que contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e
objetivamente cada uma das premissas adotadas para a sua elaboragao

Nos termos do Anexo C da Resolucdao CVM 160, a presente Oferta ndo conta com a elaboracéo
de estudo de viabilidade econdmico-financeira.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricao individual das operagdes que suscitem conflitos de interesse, ainda que
potenciais, para o gestor ou administradora do fundo, nos termos da regulamentacao
aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta

Relacionamento entre a Administradora/Escriturador, Custodiante e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Administradora/Escriturador o Custodiante e o Coordenador Lider
ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a
atuagdo como contrapartes de mercado.

A Administradora/Escriturador o Custodiante e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos
de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de
cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre o Coordenador Lider com a Gestora

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e a Gestora ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de
mercado.

O Coordenador Lider e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e a Administradora/Escriturador e Custodiante

A Administradora e a Gestora sdo partes relacionadas, nos termos da regulamentagao aplicavel,
sendo que a Gestora é o responsavel pela selegdo dos ativos adquiridos pela Classe. Assim, a
Administradora e a Gestora mantém relacionamento comercial frequente, entre os quais, a
Administradora atuou e podera atuar como administradora fiduciaria de fundos de investimento
geridos pela Gestora, bem como poderado ser realizadas operagdes financeiras, em condi¢des a
serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes
de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servigcos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagées
financeiras necessarias a conducgéo de suas atividades.

Potenciais Conflitos de Interesses

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre (a) a Classe e a
Administradora, Gestor ou eventual consultoria especializada; (b) a Classe e Cotistas que
detenham participagdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patrimbnio da
Classe; e (c) a Classe e o representante dos cotistas, caso seja eleito, dependem de aprovagao
prévia, especifica e informada em assembleia de cotistas, nos termos do inciso Il do artigo 31 do
Anexo Normativo VI da Resolugdao CVM 175.

Adicionalmente, conforme ja destacado, a potencial aquisicdo, pela Classe, dos Ativos
Conflitados é considerada uma situagado de potencial conflito de interesse entre a Classe e a
Administradora e/ou a Gestora, nos termos do inciso Il do artigo 31 do Anexo Normativo VI da
Resolugcédo CVM 175.

Para mais informagdes veja a segdo “Destinagdo de Recursos”, na pagina 7 deste Prospecto
Definitivo e a secao “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de potencial conflito
de interesses” na pdgina 27 deste Prospecto.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUIGAO
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11.1 Condigdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicao das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscri¢cao prestada pelos coordenadores
e demais consorciados, especificando a participagao relativa de cada um, se for o caso, além
de outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a
copia do contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicéo, a Classe, representado por sua Administradora, contratou
o Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos
servigos de distribuigdo das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao
Coordenador Lider, no endereco indicado na Segédo “ldentificagdo das Pessoas Envolvidas”, na
pagina 85 deste Prospecto.

Condicbes Precedentes da Oferta

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigagdes previstas no Contrato de
Distribuicdo esta inteiramente condicionado, mas ndo limitado, ao cumprimento e a integral
satisfagdo, cumulativamente, das seguintes condi¢des precedentes (consideradas condigbes
suspensivas nos termos do artigo 125 do Cdédigo Civil, a exclusivo critério do Coordenador Lider
(“Condicdes Precedentes”):

(i) negociagao, preparacao, formalizagao e obtencgao de toda a documentagao necessaria
a realizagdo da 22 Emissdo e da Oferta, de forma satisfatéria as Partes, incluindo, sem
limitagdo, a obtengdo do relatério técnico elaborado pela ANBIMA, nos termos do
Convénio CVM-ANBIMA, que ndo aponte ébice ou condi¢des para o deferimento do
registro da oferta publica;

(ii) repasse de informagdes dos investidores ao Administrador e Gestor para fins de
acompanhamento da distribuicao;

(iii) apresentagao, na Data de Liquidagao, da opinido legal da Oferta, emitida pelo assessor
legal contratado para a operagdo, em condicdes satisfatdrias ao Coordenador Lider;

(iv) nao verificagdo de nenhum dos Eventos de Liquidagdo, conforme previstos no
Regulamento;

(v) cumprimento, pelo Fundo, pelo Administrador e pelo Gestor, de todas as suas
obrigagdes exigiveis até a Data de Liquidagdo, previstas neste Contrato de Distribui¢do
e nos demais Documentos da Operagao;

(vi) registro das Cotas na B3, para distribuicdo no mercado primario e negociagdo no
mercado secundario;

(vii) ndo ocorréncia, até a Data de Liquidacdo, de alteracdo adversa relevante nas condigdes
econdmicas, financeiras, societdrias, juridicas e/ou operacionais do Administrador e/ou
do Gestor e/ou do Fundo, que afete ou possa afetar as atividades do Fundo e/ou a
realizagao da Oferta;

(viii) ratificagéo, pelo Fundo, representado pelo Gestor, na Data de Liquidagdo da Oferta, e
em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, de que todas as respectivas declaragdes
feitas neste Contrato e nos demais Documentos da Operagao permanecem verdadeiras,
consistentes, corretas suficientes e satisfatérias a realizagdo da Oferta;

(ix) preenchimento satisfatério, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de checklist de
cumprimento das obrigagbes decorrentes dos Normativos ANBIMA no ambito da
Emissdo e da Oferta, a fim de assegurar a integral e devida observancia das disposi¢des
dos Normativos ANBIMA aplicaveis; e
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(x) envio de planilha de registro CVM, pelo Fundo, disponibilizada pelo Coordenador Lider,
para fins de imputar informagdes cadastrais da Oferta na plataforma SRE, a ser recebida
pelo Coordenador Lider em até 1 (um) dia antes do registro da Oferta.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos
documentos da Oferta e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em
cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider, esse e os Ofertantes acordaram o
conjunto de Condigcdes Suspensivas, previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicao,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, cujo ndo implemento de
forma satisfatéria pode configurar alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas
circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos
riscos inerentes a préopria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢c8es Suspensivas, nos termos
da Clausula 3.2. do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider podera, a seu exclusivo
critério, aceitar ou nao, realizar a colocacdo das Cotas mediante a dispensa de cumprimento
da referida Condicdo Suspensiva, observado o disposto na Clausula 3.2. do Contrato de
Distribuicdo. A ndo implementagédo de qualquer uma das Condi¢gbes Suspensivas, que nao
tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das
obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de
revogacado da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado,
nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada
publicamente por meio do aviso ao mercado e o registro da Oferta ainda ndo tenha sido obtido,
podera ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo, implicar na resiligdo do Contrato
de Distribuigéao.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos da Clausula 3.2. do
Contrato de Distribuigcéo, a observagao de determinada Condigdo Suspensiva ou de concederem
prazo adicional para seu implemento, os Ofertantes, desde ja, se obrigam a cumprir com as
Condigdes Suspensivas que sejam imputaveis a eles ou a seu grupo econdmico, conforme o
caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da
Resolugédo CVM 160.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessao de prazo adicional que o Coordenador Lider
entender adequada, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condigdes
Suspensivas descritas na Clausula 3.1. do Contrato de Distribuicdo ndo podera (i) ser
interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pelos
Ofertantes, conforme o caso, de suas obrigacdes previstas neste Contrato, ou (ii) impedir,
restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigagéo, recurso,
poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuigao.

A verificagdo do atendimento das Condigdes Suspensivas acima sera feita pelo Coordenador Lider,
segundo seu julgamento exclusivo, que sempre devera ser justificado e razoavel, observado o prazo
limite constante da Clausula 3.2. do Contrato de Distribuigdo. O cumprimento pelo Coordenador Lider
das obrigagdes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo é condicionado a satisfagao,
observado o prazo limite constante da Clausula 3.2. do Contrato de Distribuicdo, das Condicdes
Suspensivas.

Observado o disposto acima, em caso de resiligdo do Contrato de Distribuicdo, a Oferta ndo sera
efetivada e ndo produzira efeitos com relagdo a qualquer das Partes , observadas as disposicdes

aplicaveis relativas a eventuais reembolsos de despesas e remuneragdo de descontinuidade, nos
termos do Contrato de Distribuigao.

Remuneracéo

A titulo de remuneragdo pelos servicos de coordenagdo e estruturagdo da Oferta, o Coordenador
Lider fard jus ao comissionamento no montante equivalente a R$80.000,00 (oitenta mil reais).
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribui¢ao, discriminado

a) a porcentagem em relacdo ao preco unitario de subscricido; b) a comissao de coordenacao; c)
a comissdo de distribuicdo; d) a comissdo de garantia de subscricdo, se houver; e) outras
comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados
pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribui¢do; h) as despesas decorrentes do registro
de distribuicao; e i) outros custos relacionados.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
valor da Oferta na data de emissdo, assumindo a colocagao da totalidade das Cotas inicialmente
ofertadas, podendo haver alteragcdes em caso de eventual emissdo das Cotas do Lote Adicional ou
de Distribui¢do Parcial.

Os custos e despesas, abaixo indicadas, serdo arcadas pelo Fundo, nos termos abaixo:

% emrelacao | Valorpor | % emrelagao ao prego

Custos Indicativos da Oferta’ Base R$ 5 Emissio Cota (RS) Unitario da Cota
Comissao de Coordenacao e Estruturagao 80.000,00 0,40% 0,04 0,40%
'IIE'ributos scibre a Comisséo de Coordenagéo e 8.544,00 0,04% 0,00 0,04%
struturagéo
Comissao de Distribuigao 0 0% 0 0%
Assessores Legais 85.000,00 0,43% 0,04 0,43%
Tributos sobre o pagamento aos Assessores Legais 5.570,06 0,03% 0,00 0,03%
Taxa de Distribuigdo Simplificado (fixa) B3 16.690,31 0,08% 0,01 0,08%
Taxa de Distribuigdo Simplificado (variavel) B3 7.000,00 0,04% 0,00 0,04%
CVM - Taxa de Registro 7.500,00 0,04% 0,00 0,04%
:Bn?/(;s'lt'i?::ncég Andlise para Listagem dos Fundos de 16.690,31 0,08% 0,01 0,08%
ANBIMA - Taxa de Registro Ofertas Publicas 16.578,00 0,08% 0,01 0,08%
Custos de Marketing e Outros Custos 0,00 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 243.572,68 1,22% 0,12 1,22%

! Valores estimados com base na colocagcdo do Montante Inicial da Oferta, exceto pela "ANBIMA - Taxa de Registro Ofertas
Publicas” e “CVM - Taxa de Registro” cujos valores foram calculados considerando a emissdo das Cotas do Lote Adicional.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais). Em caso de exercicio da opgdo do Lote Adicional, os valores das comissdes serdo
resultado da aplicagcdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido
considerando as Cotas do Lote Adicional.

75



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

76




12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor
que hao possua registro junto a CVM

a) denominacgao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacgées descritas nos itens 1.1,1.2,1.11,1.14, 6.1, 7.1, 8.2,11.2,12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Conforme previsto na Segdo 3.1. deste Prospecto, na data deste Prospecto, além do Ativo Alvo,
o Fundo ndo possui outros ativos pré-determinados ou especificos para a aquisicdo com os
recursos decorrentes da Oferta.

Caso, no curso da presente Oferta, seja identificado um ativo no qual haja investimento dos
recursos da Oferta de forma preponderante, o Fundo se compromete a divulgar as seguintes
informacgdes relativas ao destinatario dos recursos destinados ao investimento em emissor que
ndo possua registro junto a CVM, conforme aplicavel: (a) denominagdo social, CNPJ, sede,
pagina eletronica e objeto social; e (b) informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1,
8.2,11.2,12.1 e 12.3 do formulario de referéncia.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA

81




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

82




13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o
caso

Regulamento do Fundo

As informagdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo primeiro, incisos | a VI, da parte geral da
Resolucdo CVM 175 podem ser encontradas no Regulamento do Fundo nos Capitulos 1,2 e 3 da
parte geral do Regulamento.

As informacgdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo segundo, da parte geral da Resolugdo CVM
175 podem ser encontradas no Regulamento, conforme disponivel no Sistema de Gestdo de
Fundo — SGF da CVM, no seguinte website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na
pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Ceres
Renda Agro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Resp Limitadd’.
Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e
selecione a Ultima versdo disponivel).

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstragoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
encerrados, comos respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

Considerando que o Fundo iniciou suas atividades em 23 de fevereiro de 2026, ndo ha
demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou ainda, os
informes mensais, trimestrais e anuais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser
realizada nos seguintes enderegos:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar
em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em
“Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”,
buscar por e acessar “Ceres Renda Agro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegdcio Resp Limitadd’ e, entdo, localizar as “Demonstragdes Financeiras” e os respectivos
“Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e “Informe Anual”).

Caso, ao longo do periodo de distribuigcdo da Oferta, haja a divulgacao pelo Fundo de alguma
informacado periddica exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a
insergao neste Prospecto Definitivo das informagdes previstas pela Resolugdo CVM 160.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacao social, endere¢o comercial, endereco eletronico e telefones de contato da
Administradora e da Gestora

Administradora

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo,

CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com | ol-middle-ofertas-
psf@btgpactual.com | ol-estruturacao-fidc@btgpactual.com | ol-
escrituracao-psf@btgpactual.com

Telefone: + 55 (11) 3383-2715

Gestora

CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n°® 413, 20° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-011
S&o Paulo/SP

E-mail: gestao@ceresasset.com.br

Telefone: (34) 3311-0140

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOSE
VALORES MOBILIARIOS LTDA

Rua Joaquim Floriano, 100, 5° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-000,
S&o Paulo/SP

E-mail: of_publicas@terrainvestimentos.com.br /
juridico.operacoes@terrainvestimentos.com.br

Telefone: (11) 3165-6048

Assessor Juridico
da Oferta

VAZ, BURANELLO, SHINGAKI e OIOLI ADVOGADOS
Rua Gomes de Carvalho, n° 1.108 - Vila Olimpia

CEP 04547-004, Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3043-4999

Assessor Juridico
do Coordenador Lider

VIEIRA REZENDE ADVOGADOS

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.355 - 24° andar, Itaim Bibi
CEP 01451-000, Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 3704-3999

Escriturador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo,

CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com | ol-middle-ofertas-
psf@btgpactual.com | ol-estruturacao-fidc@btgpactual.com | ol-
escrituracao-psf@btgpactual.com

Telefone: + 55 (11) 3383-2715

Custodiante

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040

Rio de Janeiro/RJ
Telefone: +55 (11) 3383-2000
E-mail: ol-custodia-fidc@btgpactual.com
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14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstracgoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente A Classe iniciou suas atividades em 23 de fevereiro de 2026 e,
portanto, ainda ndo foi contratada empresa de auditoria.

14.4 Declaragio de que quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a classe de
cotas e a distribuicao em questao podem ser obtidos junto a coordenador lider e demais
instituicoes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMAGOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDEREGOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderédo obter, no enderego indicado no item 14.1 acima, o Regulamento, o
histérico de performance do Fundo, bem como informagdes adicionais referentes ao Fundo.

14.5 Declaracgao de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 20 de janeiro de 2026, sob o
n° 0026013, e encontra-se atualizado.

14.6 Declaracao nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, atestando a veracidade das
informacgodes contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, individualmente, nos termos do artigo 24 da
Resolugdo CVM 160, que os documentos da Oferta e demais informag¢des fornecidas por
cada uma delas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes
e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomou todas
as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou
omissdo, para assegurar que as informagdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas constantes da atualizagao do registro do Fundo na CVM, sao suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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NAO APLICAVEL
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16. INFORMAGOES ADICIONAIS
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Parte das informagdbes contidas nesta Seg¢do foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se
encontra anexo ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo
. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar
qualquer decisgo de investimento no Fundo.

Algumas das informagbes contidas nesta segdo destinam-se ao atendimento pleno das
disposigbes contidas nas “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da ANBIMA. O selo
ANBIMA incluido neste Prospecto ndo implica recomendagdo Risco de discricionariedade de
investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientagcdo da Gestora na tomada de
decisbes de investimento.

Base Legal

O Fundo é regido pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei n° 8.668/93"), conforme
alterada, pela Resolugao CVM 175, especificamente o Anexo Normativo VI, pelo Regulamento e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, sendo constituido na
categoria de fundo de investimento das cadeias produtivas do agronegdcio, sob a forma de
condominio fechado, cujas cotas sdo emitidas em classe Unica.

Prazo de duragao do Fundo
O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado.
Publico-alvo do Fundo

As Cotas do Fundo sdo destinadas ao publico investidor em geral, conforme definidos na
regulamentagao em vigor, sejam pessoas naturais ou juridicas, fundos e veiculos de investimento
coletivo ou de universalidade de direitos, ou qualquer outra entidade destinataria da oferta
publica, incluindo conjuntos de pessoas representados por uma classe, categoria ou grupo.

Objetivo, Politica de Investimento e Politica de Concentragao do Fundo

A Classe tem por objetivo proporcionar aos cotistas (“Cotistas”) a valorizagao e a rentabilidade
de suas cotas (“Cotas”), conforme a politica de investimentos definida abaixo (“Politica de
Investimentos”), por meio de aplicagdo de até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido
(conforme definido abaixo) sem qualquer limite de concentragdo em uma determinada
modalidade de ativos, nos seguintes ativos de origem vinculada as cadeias produtivos do
agronegdcio:

(A) Categoria “Direitos Creditérios” (“Direitos Creditérios do Agronegdcio”):

(i) os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe, que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, e demais restricdes previstas no Regulamento, bem como as disposi¢cdes da
Resolugdo 175 e os critérios impostos pelo Art. 20-A da Lei n® 8.668, incluindo: (a) direitos
creditorios do agronegécio; (b) ativos financeiros, titulos de crédito ou valores mobilidrios
emitidos por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva do agronegdcio, nos
termos da legislagdo aplicavel, incluindo certificado de direitos creditérios do agronegdcio
(CDCA), certificado de depdsito agropecuario (CDA), cédula de produto rural (CPR), certificados
de recebiveis do agronegdcio (CRA), cédula de crédito a exportagdo (CCE), nota de crédito a
exportacdo (NCE) e debéntures; e (c) por equiparacéo, cotas de classes que apliquem mais de
50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido nos demais ativos referidos nesta categoria;

(B) Categoria “Financeiro” (“Ativos Financeiros do Agronegécio”):

(i) ativos financeiros e valores mobilidrios emitidos por pessoas naturais e juridicas que integrem
as cadeias produtivas do agronegdcio que ndo aqueles expressamente elencados em outras
categorias, incluindo, mas ndo se limitando a cotas de classes de FIAGROs que ndo possuam
previsdo de aplicagdo minima em ativos descritos nos itens A, B, C e D, aqui elencados;

(C) Categoria “Imobilidria” (“Ativos Imobilidrios do Agronegécio”):

(i) quaisquer direitos reais sobre imdveis rurais;

(ii) direitos creditdrios imobilidrios relativos a imdveis rurais;

95



(iii) certificados de recebiveis e outros titulos de securitizacdo emitidos com lastro em direitos
creditorios relativos a imdveis rurais;

(iv) cotas de classes que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido
nos demais ativos referidos nesta categoria.

(D) Categoria “Participagdes” (“Participacdes do Agronegécio”):

(i) participagdes em sociedades que explorem atividades integrantes das cadeias produtivas do
agronegdcio; (ii) cotas de classes que apliqguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimdnio liquido nos demais ativos referidos nesta categoria. Adicionalmente, os recursos da
Classe que néo estiverem aplicados nos Ativos Alvo, poderéo ser alocados em:

(i) cotas de fundos de investimento em renda fixa, inclusive os fundos de investimento geridos
pelo Gestor, sem limitagao;

(i) titulos de renda fixa; e operacdes compromissadas, exclusivamente para fins de liquidez para
o cumprimento de obrigagdes (“Ativos Financeiros de Liquidez”).

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, garantia da Classe ou de seus
Prestadores de Servigos Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Politica de Divulgacao de Informacgodes

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrénico, ao
enderego informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter seu
cadastro atualizado.

n o« "o«

Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia”
dos Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico, nos canais da Administradora.

Todos os contatos e correspondéncias entre a Administradora e Cotista poderdo ser gravados e
utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas nado se limitando, para defesa em
procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.

Remuneragao da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigo

Taxa de Administracdo

Pelos servigos de administragdo, a Classe pagara a Taxa de Administragdo, nos seguintes
moldes: o valor correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio
Liquido, observado o valor minimo de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) por més, valor este
atualizado pela variagdo positiva do IPCA (“indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo”) em
janeiro de cada ano, contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas
, aplicando-se, na hipdtese de extingdo do IPCA, o disposto abaixo.

Na hipdtese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, sera
utilizado o Indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado
pela Fundagéao Instituto de Pesquisas Econémicas - FIPE.

A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro
e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente ao Administrador, observado o disposto no
item 13.2 abaixo, por periodo vencido, até o 5°(quinto) Dia Util do més subsequente a prestagéo
dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da Classe.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

7Taxa de Escrituracdo

Pelas atividades de controladoria e escrituragdo o Administrador fara jus ao recebimento de: (a)
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe,
observado o valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a serem descontados da Taxa
de Administragdo supracitada.

A remuneragdo minima sera corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagédo positiva
do IGP-M.
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Taxa de Gestio

Pelos servicos de gestdo da Carteira serd devida pela Classe ao Gestor a Taxa de Gestéo,
correspondente a 1,00% (um por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido.

A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (ym inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente ao Gestor, observado o disposto abaixo, por periodo
vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do més
em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da Classe.

O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Gestao.

Para fins do Regulamento, sera considerada “Justa Causa”, em relagdo ao Gestor, o
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por
decisdo da CVM, ou a rentncia do Gestor, conforme aplicavel.

Na hipdtese de substituicdo ou destituigdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao
recebimento da Taxa de Gestdo devida até a data da efetiva cessagao da prestagao de seus servigos
a Classe, calculada pro rata temporis, nos termos do Regulamento, ndo sendo devido ao Gestor
qualquer valor adicional, multa, indenizagdo ou remuneragdo equivalente a Taxa de Gestdo por
periodo posterior a efetiva cessacdo da prestagdo de seus servigos.

Sem prejuizo do disposto acima, na hipdtese de substituicdo ou destituicdo do Gestor sem Justa
Causa, o Gestor podera fazer jus ao recebimento da Taxa de Performance eventualmente apurada
nos termos do Regulamento, desde que tal Taxa de Performance esteja vinculada aos resultados da
Classe atribuiveis ao periodo em que o Gestor exerceu efetivamente suas fungdes perante a Classe,
observada a metodologia de calculo prevista no item “Taxa de Performance” abaixo.

Para fins do disposto acima, a Taxa de Performance eventualmente devida ao Gestor substituido
deverd ser apurada de forma proporcional ao periodo em que o Gestor tenha efetivamente prestado
os servigos de gestdo da carteira da Classe, observados os critérios de calculo, datas de apuragao,
benchmark, linha d’agua, Cota Base e demais pardmetros previstos no Regulamento, vedada
qualquer duplicidade de cobranga de Taxa de Performance em relagdo ao mesmo periodo ou ao
mesmo resultado.

Na hipdtese de substituicdo ou destituicdo do Gestor por Justa Causa, o Gestor fard jus apenas a
Taxa de Gestdo devida até a data da efetiva cessagdo da prestacdo de seus servigos a Classe,
calculada pro rata temporis, se aplicavel, ndo fazendo jus a qualquer valor adicional, multa,
indenizagdo, remuneragado por descontinuidade ou Taxa de Performance que ndo tenha sido
efetivamente apurada e devida até a data de caracterizagao da Justa Causa.

A substituicdo ou destituicdo do Gestor ndo implicara alteragao automatica da metodologia de calculo
da Taxa de Performance prevista no Regulamento. Eventual alteragdo da Taxa de Performance,
inclusive em razdo da contratacdo de novo gestor, devera observar a regulamentagéo aplicavel, os
quéruns de deliberagdo previstos no Regulamento e os principios de transparéncia, boa-fé e
tratamento equitativo dos Cotistas.

Taxa de Performance

Sera cobrada da Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao Gestor, correspondente
a 10% (dez por cento) da valorizagdo do Valor Unitario das Cotas, conforme o caso, ajustado
pelas Amortizagdes realizadas, que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI, ja deduzidos os
demais Encargos, inclusive a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestéo .

Para fins do cdlculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario das Cotas, no momento de apuragéo
serd comparado a respectiva Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI,
segregando-se cada integralizagado de Cotas realizada (método do passivo), nos termos do Art. 35,
do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e do Art. 29 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM
175, de modo que, caso sejam realizadas novas emissées de Cotas posteriormente a primeira
emissao: (i) a Taxa de Performance serd calculada separadamente para as tranches correspondentes
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a cada emissdo de Cotas; (ii) a Taxa de Performance em cada data de apuragdo sera o eventual
resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

Entende-se “Cota Base” para fins de calculo da Taxa de Performance: (i) o Valor Unitario da Cota,
logo apds a Ultima cobranga de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o Valor Unitério da Cota,
guando de sua integralizagdo, nas seguintes hipdteses: (a) caso a Classe ndo tenha efetuado
nenhuma cobranga de Taxa de Performance para as Cotas, desde sua constituicao; (b) para as
Cotas integralizadas apds a Ultima cobranga de Taxa de Performance; e (c) na hipdtese de o
Valor Unitario da Cota, em todas as apuragdes anteriores da Taxa de Performance, for inferior
ao Valor Unitario quando de sua integralizagao

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada por ocasido da atualizagdo do Valor
Unitario, sendo efetivamente apurada semestralmente, no ultimo Dia Util dos meses de junho e
dezembro de cada ano, ou quando da Amortizagao integral das Cotas, conforme o caso, e paga
em até 10 (dez) Dias Uteis de referida apuracado, apds a deducéo de todas as despesas do Fundo,
inclusive da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestdo. Tendo em vista a data de apuracdo da
Taxa de Performance, serd utilizada a Taxa DI divulgada no més anterior. Esta taxa néo
representa e nem deve ser considerada, a qualguer momento e sob qualquer hipétese, como
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade ou de iseng¢éo de riscos para os cotistas.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance enquanto o valor do ativo, liquido de encargos, for
inferior a respectiva Cota Base.

7axa Mdxima de Custodia

Pelos servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
Liquidez ndo sera devida nenhuma remuneragao ao Custodiante, de modo que a taxa maxima de
custddia a ser paga pela Classe ao Custodiante corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a
Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
Oficio-Circular Conjunto n°1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham
a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista
nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160.

7Taxa de Ingresso

Nao ha taxa de ingresso.

Informagdes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as deliberagées das assembleias
gerais de titulares de Cotas

Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar
as matérias abaixo:

Matéria ’ Quérum ‘

Maioria das Cotas presentes

|- alterar o Anexo Descritivo; (“Maioria Simples”)

II- deliberar sobre as demonstragées contabeis da Classe Maioria Simples

75% (setenta e cinco por
- deliberar sobre a substituicdo de Prestadores de Servigos Essenciais; cento) das Cotas em
circulagao.

IV - deliberar sobre a alteragdo do Anexo relativo a Classe, ressalvado o disposto

no artigo 52 da Resolugdo CVM 175; Maioria Simples

V- deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestédo e/ou
Taxa de Performance, inclusive na hipdtese de reestabelecimento de taxa que Maioria Simples
tenha sido objeto de redugao;
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Matéria Quoérum
deliberar sobre incorporagao, fuséo, cisao total ou parcial, a transformagéo ou s
. n . Maioria Simples
liguidag&o da Classe;
VIl -  alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas; Maioria Simples
VIl - alterar critérios e procedimentos para Amortizagdo e/ou resgate de Cotas .
. = . Maioria Simples
mediante dagdo em pagamento de Ativos Alvo;
IX-  aprovar a contratagdo de agente de cobranca dos direitos creditorios s
. A ” Maioria Simples
inadimplidos;
X - aprovar a emissao de novas Cotas da Classe; Maioria Simples
XI-  deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos na s
. Maioria Simples
Classe pelos Cotistas;
Xll - alteragdes na Politica de Investimentos Maioria Simples
Xl - alteragdes nos Critérios de Elegibilidade; Maioria Simples
XIV - interromper o procedimento de liquidagdo antecipada do Fundo, iniciado em
consequéncia de um Evento de Liquidagdo que ndo decorra diretamente de Maioria Simples
norma cogente ou ordem expressa da CVM;
XV - aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas Lo
. ~ . ; Maioria Simples
mediante dagdo em pagamento dos Ativos Alvo;
XVI- eleicdo e destituigdo de representante dos Cotistas, fixagdo de sua
remuneragdo, se houver, e aprovagdo do valor maximo das despesas que Maioria Simples
poderdo ser incorridas no exercicio de sua atividade, caso aplicavel;
XVII- aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos do
§ 1° do artigo 27, do artigo 31 e do inciso IV do artigo 32, do Anexo Normativo Il da Maioria Simples
Resolugédo CVM 175.
XVIIl - plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo; Maioria Simples
XIX- pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; Maioria Simples
XX - alteragdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociagao; Maioria Simples
XXI- alteragdo de qualquer matéria relacionada a Taxa Global. Maioria Simples

Politica de amortizacao e de distribui¢cao de resultados

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a Amortizagcado de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos
Apéndices.

As Cotas poderdo ser amortizadas por meio de Amortizagdo extraordinaria das Cotas, a ser
realizada (a) por decisdo do Gestor, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis e
observados, em caso de depdsito centralizado junto a B3, observados os prazos e os
procedimentos operacionais da B3; (b) por deliberagdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no
caso de liquidagéo antecipada do Fundo ou da Classe (“Amortizac&o”).

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de distribuicdo de rendimentos, ou seja,
Amortizacdo, deverdo observar a Ordem de Alocacdo de Recursos e abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de
Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

Para fins de amortizacdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Ultimo Dia Util do més
anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo
do Patrimédnio Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no ultimo
Dia Util do més anterior & referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.
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Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Regulamento, a Classe podera, por
solicitagdo do Gestor, mensalmente, com divulgacdo no 6° (sexto) Dia util de cada més, e
pagamento no 11° (décimo primeiro) Dia Util de cada més, observados os prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3, realizar a distribui¢do parcial ou total, dos resultados
acumulados pela Classe (“Distribuicdes Mensais”).

Tendo em vista a responsabilidade do Administrador pela retencao de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas
restricdes operacionais, o compartilhamento das informacdes de custo e data de aquisicdo das
Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma
satisfatoria ao Escriturador, e este, repassara os dados ao Administrador, com o objetivo, Unico
e exclusivo, de permitir a apuragdo da base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento
de informacgdes nos referidos termos implica maior 6nus tributario para o Cotista, uma vez que o
Administrador ndo podera aferir o custo e a data de aquisi¢cdo das Cotas.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas seréo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, quando
houver deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda
corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. N&o havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagdo total das Cotas em circulagdo a
época da liquidagdo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagao do Prazo de Duragao ou o resgate de Cotas em
Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

Politica de Voto da Gestora

A Gestora, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em
sua pagina na rede mundial de computadores, qual seja, https://ceresasset.com.br/.

Perfil da Administradora

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“BTG PSF”), controlada integralmente pelo Banco
BTG Pactual, € a empresa do grupo dedicada a prestagcdo dos servigcos de Administragao
Fiduciaria e Controladoria de Ativos para terceiros. A BTG PSF é a maior Administradora de
Fundos Imobilidrios do Brasil, com aproximadamente R$ 80 bilhdes sob administracéo,
considerando os dados disponiveis em junho de 2025. A empresa consolidou seu crescimento
neste mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de
funcionarios com qualificagdo técnica. O desenvolvimento de produtos customizados as
demandas dos clientes se tornou um fator chave na estratégia da empresa.

Perfil da Gestora

A Gestora foi fundada em 2019, em Uberaba (MG), como parte do grupo Ceres Investimentos,
com atuagao voltada ao desenvolvimento de solugdes financeiras estruturadas para o
agronegocio brasileiro. A Gestora tem foco na originagao, estruturacido e gestdo de operagdes
de crédito e fundos ligados a cadeia do agronegdcio, aproximando produtores e empresas do
setor do mercado de capitais. Com presencga relevante em regides produtoras e atuagcdo em
instrumentos como FIDC e FIAGRO, a Gestora busca estruturar solugdes de financiamento para
o setor, apoiando o desenvolvimento da cadeia agricola e oferecendo oportunidades de
investimento alinhadas ao perfil de risco e retorno dos investidores.

Atendimento ao investidor

O Administrador mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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Regras de Tributagao do Fundo

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor
produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumadria o tratamento tributario aplicavel
em regra aos cotistas, ao Fundo e a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de
tributagdo especificas, na forma da legislagdo e regulamentagdo em vigor.

Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em
relagdo ao tratamento tributdrio descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados,
motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagao a tributacao
aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

Tributacdo da Classe / Operacdes da carteira

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da Classe ndo estdo sujeitos a
incidéncia do imposto de renda, exceto ganhos auferidos em aplicagdes financeiras de renda fixa
ou varidvel, que se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”) de acordo
com as mesmas regras de tributagdo aplicaveis as pessoas juridicas.

N&o se aplica, todavia, a regra de retengao na fonte em relagao aos rendimentos auferidos em
decorréncia de eventuais aplicagdes pela Classe em: (i) certificados de depdsito agropecuario,
(i) warrant agropecuario, (iii) certificado de direitos creditérios do agronegdcio, (iv) letras de
crédito do agronegécio, (v) certificados de recebiveis do agronegdcio e (vi) cédula do produto
rural, na forma do disposto no artigo 16-A, § 5°, da Lei n°® 8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado com o IRF a ser
retido pela Classe por ocasido da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos seus
Cotistas, quando sujeitos a tributagao.

Nos termos da Emenda Constitucional n® 132/23 e da Lei Complementar n° 214/25 (converséo
do Projeto de Lei Complementar n°® 68/24) houve alteragdo substancial nos tributos indiretos no
Brasil com a criagdo da Contribuigcdo sobre Bens e Servigos (“CBS”), em substituicdo (i) a
Contribuigdo para o Programa de Integragao Social (PIS), (ii) a Contribuigdo para o Financiamento
da Seguridade Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl); e criagao
do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”), em substituicédo (i) ao Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servigos (ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS). A
implementagdo dessas alteragdes sera gradual, de 2026 a 2033. A redagdo sancionada pelo
Presidente da Republica (ainda sujeita a alteragao via processo legislativo de derrubada de veto)
suprimiu, em fungédo de veto, o dispositivo que determinava que os fundos de investimentos,
como regra, ndo seriam contribuintes de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera haver
incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas operagdes da Classe, o que podera afetar a
rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira da Classe estao sujeitas
ao Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) incidentes sobre opera¢des com titulos e valores
mobiliarios (“IOF/TVM") a aliquota zero.

Tributacdo dos Cotistas

I. IRF

l.a. Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais

Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a
aliquota de 20% (vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa
juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagdo ou no resgate de cotas da Classe
sujeitam-se a tributagdo pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de
cotas, ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em
renda variavel, nos casos de alienagao de cotas.

O IRF pago sera considerado: (i) antecipagdo da tributagdo corporativa para os investidores
pessoa juridica (nos regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais
casos, incluindo de investidores pessoas fisicas.

101



N&o obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a
redagdo dada pela Lei n® 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragdo de
ajuste anual, sobre as distribuicdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipdtese
de a Classe, cumulativamente: (a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (b) as cotas serem
admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo
organizado.

O beneficio ndo sera concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe ou cujas cotas lhe
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pela Classe.

O beneficio também ndo sera concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou
em conjunto com parentes até segundo grau, sejam titulares de cotas que representem 30%
(trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas cotas lhes
derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de
rendimentos auferidos pela Classe.

Nao ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislagdo superveniente, ocasido na qual podera
vir a incidir a tributagdo sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos
da legislagdo que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

I.b. Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotista INR”):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na
alienacao das Cotas fora da bolsa de valores ou mercado de balcdo estardo sujeitos a incidéncia
do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i)
nao sejam residentes ou domiciliadas em JTF, e (ii) cujo investimento nas cotas da Classe seja
realizado nos termos da Resolugdo Conjunta n° 13, de 03 de dezembro de 2024, do Banco
Central do Brasil e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na alienag¢ao das Cotas
realizada em bolsa de valores, de acordo com razoavel interpretagao da lei, ndo estarao sujeitos
a incidéncia do IRF.

Existem argumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR
pessoas fisicas também serdo isentos de tributagdo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem
residentes em JTF, observadas as mesmas condi¢des para os cotistas residentes no Brasil.

II. IOF:

IOF/TVM: Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagao na classe de cotas sofrerao tributagao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em
fung¢do do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de
2007. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Isto &, 0 IOF/TVM
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data
da aplicagdo. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagcdes do mercado de renda variavel.
Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia, relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio: As operacbes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF na modalidade cambio
(“IOF/Cambio”). Atualmente, as operagdes de cadmbio referentes ao ingresso no Pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estio sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N2 64.611.656/0001-23

(“Classe” ou “Fundo”)

O BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
andnima, com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, Torre Corcovado, 52
andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 e credenciada como
Administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Administrador”), e a CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS
LTDA., com sede no Municipio e Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n? 413, 202 andar, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ sob 0 n2 40.962.925/0001-38, autorizada a prestagdo dos servicos de administra¢do de carteira
de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n? 19.613, de 08 de margo de 2022, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Gestor” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”), na qualidade de Prestadores de Servigos Essenciais da

Classe,

CONSIDERANDO QUE

(i) o Fundo encontra-se devidamente registrado perante a CVM;

(ii) o Regulamento do Fundo prevé, em seu Anexo |, item 8.2, que eventuais novas emissdes de Cotas
poderdo ocorrer mediante decisdo do Gestor e deliberacdo formalizada pelo Administrador, nos termos
do art. 20, §29, VII, da parte geral da Resolugdo CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado de
R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais); e

(iii) em 24 de abril de 2026, os Prestadores de Servigos Essenciais apresentaram, em conjunto com o
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), o pedido de andlise reservada do requerimento de
registro da oferta publica de distribuigdo da 22 Emissdo (conforme definido abaixo), a ser conduzida sob
o regime de melhores esforgos de colocacdo para a totalidade das Cotas, nos termos da Resolucdo da
CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 160”), da Resolugdo CVM
175, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), conforme em vigor, do “Cddigo de Ofertas Publicas”
da ANBIMA, conforme em vigor, observado o procedimento simplificado para registro de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios e o convénio celebrado para esse fim, conforme aditado
de tempos em tempos, entre a CVM e a ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA”, “Oferta” e “Pedido de

Analise”, respectivamente); e

(iv) a ANBIMA, no ambito do Pedido de Analise apresentou exigéncias a serem atendidas no Regulamento

nos termos do art. 52, inciso |, da Resolugao CVM 175.

RESOLVEM:

(i) aprovar a realizacdo da 22 (segunda) emissdo de Cotas da Classe (“22 Emissdo”), cujos principais termos

e condigOes sdo os seguintes:
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(c)

(h)

(i)

Data de Emissdo: data em que ocorrer a primeira integralizacdo das Cotas da 22 Emissdo;
Quantidade: inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, podendo referido montante ser (a)
aumentado em virtude do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta;

Preco de Emissdo: O preco de emissdo de cada Cota serd equivalente a RS 10,00 (dez reais) por
Cota, definido com base nas perspectivas de rentabilidade do Fundo, nos termos do item 8.3 do
Anexo | ao Regulamento e do Prospecto, e serd fixo até a data de divulgagao do Anudncio de
Encerramento da Oferta (“Preco de Emissdo”);

Taxa de Distribuicdo Primaria: No ambito da Oferta, ndo havera cobranca de taxa de distribuig¢do

primdria das Cotas, de modo que os custos incorridos no ambito da 22 Emissdo e da Oferta serao
integralmente arcados pelo Fundo;

Custo Unitdrio de Distribuicdo: O custo unitario de distribuicdo serd equivalente a R$0,12 (doze

centavos) por cota e sera integralmente arcado pelo Fundo;
Volume Total da 22 Emissdo: R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sem considerar o Lote

Adicional (“Montante Inicial da Oferta”);

Forma de Colocacdo: A Oferta sera realizada com base na Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho

de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) e das demais disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM, conforme artigo 26,
inciso VII, alinea “d”, da Resolugdo CVM 160, sendo que seu registro sera obtido de forma
automatica, desde que cumpridos os requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica subsequente de distribuicdo de cotas de
FIAGRO, destinada ao publico investidor em geral (“Investidores”), observado que o
requerimento de registro da Oferta na CVM serd previamente analisado pela Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), entidade
autorreguladora autorizada pela CVM, nos termos do convénio celebrado para esse fim,
conforme aditado de tempos em tempos, entre a CVM e a ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA”).
Adicionalmente, a Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos do artigo 15 do documento
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, vigente desde 24 de margo de 2025

(“Regras e Procedimentos ANBIMA”) e do artigo 19 do documento “Cddigo de Ofertas Publicas”,
da ANBIMA, vigente desde 15 de julho de 2025 (“Cédigo de Ofertas Publicas ANBIMA” e, em

conjunto com o Regras e Procedimentos ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), bem como tera

suas informacdes enviadas a ANBIMA para fins de composicdo de base de dados, nos termos do
artigo 19 do Regras e Procedimentos ANBIMA;

Coordenador Lider da Oferta: Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda. (“Coordenador Lider”);

Distribuicdo Parcial: sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, sendo que a Oferta em nada

serd afetada caso ndo haja a subscri¢do e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da
Oferta, desde que captados, no minimo, RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
correspondente a 500.000 (quinhentas mil) Cotas, considerando o Preco de Emissdo (“Montante

Minimo da Oferta”), nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdao CVM 160 (“Distribuicdo

Parcial”). As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo (conforme abaixo definido) deverdo ser canceladas. Caso o Montante Minimo da

Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada;
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(ii)

(iii)

(iv)

)

(k)

Lote Adicional: o Administrador e o Gestor poderdo, em comum acordo com o Coordenador

Lider, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e cinco por
cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”), ou seja, em até 500.000
(quinhentas mil) Cotas, equivalente a até RS 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais), que, somado
a quantidade de Cotas originalmente ofertadas, totalizara até 500.000 (quinhentas mil) Cotas,
equivalente a até RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milh&es de reais), sendo certo que a definicdo
acerca do exercicio ou ndo da opgao de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do
Procedimento de Alocagdo, e, caso haja o exercicio, devera ocorrer nos mesmos termos e
condi¢Ges das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo requerimento de
registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e/ou da Oferta. As Cotas do
Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que
venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso
venham a ser emitidas, as mesmas condicdes e prego das Cotas inicialmente ofertadas, sendo
que a colocagdo das Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional também sera conduzida sob
o regime de melhores esforgos de colocagdo pelo Coordenador Lider;

Publico-Alvo: as Cotas sdo destinadas ao publico em geral, conforme previsto no Regulamento;

Aplicacdo Minima: A aplicagdo inicial minima por Investidor sera de 1 (uma) Cota, equivalente

ao Preco de Emissdo, sendo certo que ndo havera valores maximos de aplicagdo nas Cotas por
Investidor, respeitado o Montante Inicial da Oferta;

Periodo de Distribuicdo: até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgacdo do

anuncio de inicio da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”);

Forma de Integralizacdo: a vista, no ato de subscricdo, em moeda corrente nacional;

Direito de Preferéncia: os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para a subscricdo de Cotas

na 22 Emissdo, nos termos do Regulamento;
Negociacdo: as Cotas serdo admitidas a negociacdo no mercado secundario exclusivamente em
mercados organizados administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”);

Destinacdo de Recursos: os recursos a serem captados no ambito da Oferta serdo destinados a

aquisicdo de Ativos Alvo condizentes com a Politica de Investimentos definida no Anexo | ao
Regulamento;
Demais Caracteristicas: Os demais termos e condi¢des da 22 Emissdo e da Oferta serdo descritos

nos documentos da Oferta.

aprovar a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a distribui¢cdo das Cotas da 22 Emissao, bem

como a celebragdo do contrato de distribuicdo de Cotas e demais documentos relacionados a Oferta,

sendo que a Oferta podera contar, ainda, com a contratagdo de outras instituicGes financeiras

autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro na distribuicio de valores mobilidrios, nos

termos acordados junto ao Coordenador Lider;

aprovar a elaboracdo e a divulgacdo do prospecto preliminar e do prospecto definitivo da Oferta, bem

como dos demais documentos exigidos pela Resolugdao CVM 160 e pela regulamentagdo aplicavel;

aprovar a alteracdo do Regulamento para refletir os ajustes indicados abaixo, de modo que o

Regulamento passara a vigorar na forma do Anexo | deste instrumento:
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a. noitem 1.1, inclusdo do CNPJ do Fundo, de modo que a redacdo passara a vigorar da seguinte

forma:

“CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob 0 n2 64.611.656/0001-23 (“Fundo”), regido pela
Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), Lei n.2 8.668, de
25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei 8.668”), pela parte geral, Anexo Normativo VI da
Resolugdo n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores
Mobilidrios (respectivamente, “Resolu¢do CVM 175” e “CVM”), terd como principais

caracteristicas:”

b. no quadro-resumo do Anexo | do Regulamento, alterag¢do do item “Integraliza¢do, Resgate e

Amortizacdo das Cotas”, de modo que a redagdo passara a vigorar da seguinte forma:

“A integralizagdo, o resgate e a amortizacGo de Cotas apenas serdo realizados em moeda
corrente nacional, excetuados os casos previstos neste Anexo | ou mediante aprovacgdo da

Assembleia Especial de Cotistas.”

c. noitem 3.2, o ajuste dos encargos da Classe para refletir os encargos listados no artigo 37 do
Anexo Normativo VI da Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, de modo que

a redagdo passara a vigorar da seguinte forma:

“3.2 Sem prejuizo de outras despesas que venham a ser aprovadas em Assembleia Especial,

sdo Encargos da Classe:

(i) Taxa de Performance;

(ii) taxa de custddia de ativos financeiros e valores mobilidrios;

(iii) registro de ativos financeiros e valores mobilidrios;

(iv) Taxa Mdxima de Custddia;

(v) despesas com registro de Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(vi) comissées e emolumentos pagos sobre as operagdes, incluindo despesas relativas a

compra, venda, locagdo ou arrendamento de Ativos Imobilidrios do Agronegacio;
(vii) gastos necessdrios a administragdo, manutengéo, conservagdo e reparos de Ativos
Imobilidrios do Agronegdcio;
(viii) gastos com avaliagdes decorrentes de exigéncia legal ou normativa; e

(ix) honordrios e despesas relacionadas as atividades de representagdo dos cotistas.”

d. no item 8.6, para prever a integralizacdo de Cotas apenas em moeda corrente nacional, de

modo que a redacdo passara a vigorar da seguinte forma:

“8.6 As Cotas poderdo ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda
corrente nacional, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva Emissdo de Cotas,
observadas as condigbes estabelecidas os respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos

de Investimento, conforme o caso e desde que observada a regulamentagdo aplicavel.”
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e.

a exclusdo do item 8.6.1., considerando que a integralizagdo de Cotas serd realizada

exclusivamente em moeda corrente nacional;

ainclusdo dos itens 8.9, 8.9.1 e 8.9.2, para informar as regras para a fixagdo de prazo para a
realizagdo das aplicagdes, contados a partir do encerramento de cada distribuicdo de cotas e
incluir as regras aplicdveis a restituicdo do capital aos cotistas, nas hipdteses em que as
aplicagdes ndo venham a ser concretizadas nos prazos estabelecidos, bem como, se aplicavel,
os critérios e condi¢Bes para eventual prorrogacdo desses prazos, de modo que a redagdo

vigorara da seguinte forma:

“8.9 Nos termos do inciso Ill do artigo 15 do Anexo Normativo VI, os recursos captados
deverdo ser aplicados nos Ativos Alvo ou nos Ativos Financeiros de Liquidez, em conformidade
com a Politica de Investimentos estabelecida neste Anexo, sendo certo que o prazo mdximo
para alocagdo dos recursos captados em cada distribuigdo de Cotas serd de 6 (seis) meses,

contados a partir da data de encerramento da respectiva distribuigdo.

8.9.1 Caso o prazo estipulado acima néo seja suficiente para a alocagdo integral dos
recursos, tal prazo poderd ser prorrogado por até 6 (seis) meses, mediante justificativa

fundamentada apresentada pelo Gestor aos Cotistas, por meio de correio eletrénico.

8.9.2 Caso ndo seja possivel alocar os recursos captados nos Ativos, observado o disposto
no item 8.9 acima, o Gestor deverd informar os Cotistas acerca de referida impossibilidade e

os recursos serdo devolvidos aos Cotistas, observado que:

(i) a devolugdo ocorrerd em até 10 (dez) dias corridos apds o término do prazo disposto

no item 8.9 acima; e

(ii) 0 montante a ser restituido corresponderd ao capital ainda disponivel no patriménio
liquido da Classe, proporcionalmente ao montante integralizado pelo respectivo

Cotista.”

ajuste no item 8.10 e inclusdo dos itens 8.10.1, 8.10.2, 8.10.3, 8.10.4 e 8.11 para segregar os
procedimentos aplicaveis a recompra de cotas de prépria emissdo do Fundo daqueles relativos
a eventual OPAC, tendo em vista que se trata de procedimentos distintos, sujeitos a
operacionais e regras proprias, nos termos do art. 56, §69, incisos | a lll da Resolugdo CVM n?
175, bem como do entendimento consolidado pelo Colegiado da CVM na Decisdo de
20/05/2025 (Proc. CVM n2 D3280), de modo que os referidos itens vigorardo da seguinte

forma:

“Recompra de Cotas

8.10. A Classe poderd adquirir suas proprias Cotas no mercado organizado em que as Cotas

estejam admitidas a negociagdo (“Recompra”), desde que:
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(i) o valor de recompra seja inferior ao valor patrimonial da Cota do dia imediatamente
anterior ao da Recompra;

(ii) as Cotas recompradas sejam canceladas; e

(iii) o volume de Recompra ndo ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez

por cento) do total das Cotas.

8.10.1 Para efeito do disposto no item 8.10 acima, a Administradora deve anunciar a
intengdo de Recompra, por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos 14
(quatorze) dias de antecedéncia da data em que pretende iniciar a Recompra, junto a entidade

administradora do mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas a negociagdo.

8.10.2 0O comunicado a que se refere o0 8.10.1 acima (i) serd considerado vdlido por 12 (doze)
meses, contados a partir da data de seu arquivamento; e (ii) deverd conter informagées sobre
a existéncia de programa de Recompra e quantidade de Cotas efetivamente recompradas nos

3 (trés) ultimos exercicios.

8.10.3 O limite a que se refere o inciso “(iii)” do item 8.10 acima deve ter como referéncia as

Cotas emitidas pela Classe na data do comunicado de que trata o item 8.10.1 acima.

8.10.4 E vedado a Classe recomprar suas proprias Cotas (i) sempre que a Administradora ou
a Gestora tenha conhecimento de informagdo ainda ndo divulgada ao mercado relativa as suas
investidas que possa alterar substancialmente o valor da Cota ou influenciar na deciséGo do
Cotista de comprar, vender ou manter suas Cotas; (ii) de forma a influenciar o regular
funcionamento do mercado; e (iii) com a finalidade exclusiva de obten¢do de ganhos

financeiros a partir de variagbes esperadas do prego das Cotas.

Oferta Publica Voluntdria de Aquisicdo de Cotas

8.11 A Classe poderda realizar ofertas publicas voluntdrias que visem a aquisicdo de parte
ou da totalidade das suas Cotas, as quais devem obedecer as regras e procedimentos
operacionais estabelecidos pela entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas estejam admitidas a negociagdo, sendo certo que as Cotas recompradas pela Classe

devem ser canceladas.”

h. exclusdo do subitem (xvi) do item 10.2, que tratava do qudrum aplicavel para apreciagdo do
laudo de avaliagdo de bens e direitos utilizados na integralizacdo de Cotas, tendo em vista que

a integralizacdo de Cotas serd realizada exclusivamente em moeda corrente nacional;

i. alteracdo do item 13.8, para refletir o entendimento da CVM proferido no Processo n2

19957.001758/2024-70, de modo que a redagdo passard a vigorar da seguinte forma:

“13.8 Para fins deste Regulamento, serd considerada “Justa Causa”, em rela¢do ao Gestor,
o descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo,
por decisdo da CVM, ou a rentuncia do Gestor, conforme aplicdvel.

13.8.1 Na hipdtese de substituicdo ou destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fard

jus ao recebimento da Taxa de Gestdo devida até a data da efetiva cessacdo da prestagdo de
seus servicos a Classe, calculada pro rata temporis, nos termos deste Regulamento, ndo sendo
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(v)

(vi)

(vii)

devido ao Gestor qualquer valor adicional, multa, indenizacdo ou remuneragdo equivalente a
Taxa de Gestdo por periodo posterior a efetiva cessagfio da prestagdo de seus servigos.

13.8.2 Sem prejuizo do disposto no item 13.8.1 acima, na hipotese de substituicdo ou
destituicdio do Gestor sem Justa Causa, o Gestor poderd fazer jus ao recebimento da Taxa de
Performance eventualmente apurada nos termos deste Regulamento, desde que tal Taxa de
Performance esteja vinculada aos resultados da Classe atribuiveis ao periodo em que o Gestor
exerceu efetivamente suas fungées perante a Classe, observada a metodologia de cdlculo
prevista nos itens 13.9 e seguintes deste Anexo |.

13.8.3 Para fins do disposto no item 13.8.2 acima, a Taxa de Performance eventualmente
devida ao Gestor substituido deverd ser apurada de forma proporcional ao periodo em que o
Gestor tenha efetivamente prestado os servigos de gestdo da carteira da Classe, observados os
critérios de cdlculo, datas de apuracdo, benchmark, linha d’dgua, Cota Base e demais
pardmetros previstos neste Regulamento, vedada qualquer duplicidade de cobranga de Taxa
de Performance em relagéio ao mesmo periodo ou ao mesmo resultado.

13.8.4 Na hipdtese de substituicGo ou destituicdo do Gestor por Justa Causa, o Gestor fard
jus apenas a Taxa de Gestdo devida até a data da efetiva cessagdo da presta¢do de seus
servigos a Classe, calculada pro rata temporis, se aplicdavel, nGo fazendo jus a qualquer valor
adicional, multa, indenizagdo, remuneragdo por descontinuidade ou Taxa de Performance que
ndo tenha sido efetivamente apurada e devida até a data de caracterizagdo da Justa Causa.

13.8.5 A substituicdo ou destituicdo do Gestor ndo implicard alteragdo automdtica da
metodologia de cdlculo da Taxa de Performance prevista neste Regulamento. Eventual
alteragdo da Taxa de Performance, inclusive em razdo da contratag¢do de novo gestor, deverd
observar a regulamentagdo aplicdvel, os qudruns de deliberagdo previstos neste Regulamento
e os principios de transparéncia, boa-fé e tratamento equitativo dos Cotistas.”

ratificar todos os atos ja praticados pelos Prestadores de Servigos Essenciais, até a presente data, com
relacdo a 22 Emissdo e a Oferta, incluindo, mas nao se limitando, a celebracdo de todos os documentos

relacionados a emissdo das Cotas e/ou a realizacdo da Oferta;

submeter a CVM este instrumento, o Regulamento e os demais documentos e informacgées exigidos
pela Resolugdo CVM 175 e pela Resolugdo CVM 160; e

autorizar os Prestadores de Servigos Essenciais a tomarem todas as medidas necessdrias para a

implementacdo dos itens acima, conforme aplicavel.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos em letra maiuscula utilizados neste instrumento terdo o

mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

S3o Paulo/SP, 07 de maio de 2026.
(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)

(Assinaturas na proxima pdgina)
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(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Altera¢do do Ceres Renda Agro Fundo de Investimento

nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada”)
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Administrador

CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

Gestor
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Regulamento
CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
1 FUNDO

1.1 CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 64.611.656/0001-23 (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), Lei n.° 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada (“Lei 8.668”), pela parte geral, Anexo Normativo VI da Resolugdo n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios (respectivamente,
“Resolugao CVM 175" e “CVM”), tera como principais caracteristicas:

Classe Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade an6nima, com sede no Municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar — parte,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como Administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), responsavel pela
administragao fiduciaria do Fundo.

Ceres Asset Gestao de Investimentos Ltda., com sede no Municipio e Estado
de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 413, 20° andar, Itaim Bibi, inscrito
no CNPJ sob o n° 40.962.925/0001-38, autorizado a prestagéo dos servigos de
Gestor administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratério n° 19.613, de 08 de marco de 2022 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento Ll Ultimo dia do més de junho de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativos a cada subclasse de cotas (respectivamente,
“‘Regulamento”, “Parte Geral’, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO CERES RENDA AGRO
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo |

1.3 O Anexo de cada classe de cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servicgos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime
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1.5

de insolvéncia; (iii) condigbes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracao dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composicao e diversificacdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selegéo e realizagdo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisigao de cotas em novas emissdes; e (ii)
bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance (conforme definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-
se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definicéo nele prevista, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de
interpretacdes entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposi¢cdes mais especificas deverao
prevalecer em relagao as disposigdes genéricas, isto é, as disposicdes do Apéndice se sobrepdem as
disposi¢cbes do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposi¢gdes do Anexo se sobrepéem
as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢gbes dos
Anexos e dos Apéndices sao aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices;
(vii) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos ou feriados nacionais; e (b) aqueles
sem expediente na B3; e (viii) caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento n&o sejam Dia Util, conforme esta definigdo, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagéao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servigcos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; (e) registro de direitos creditérios em entidade registradora
autorizada pelo Banco Central do Brasil; (f) guarda da documentacéo que constitui o lastro dos
direitos creditérios; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
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2.2

23

2.4

consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia
de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; (g) empresa especializada para administrar as loca¢des ou arrendamentos
de imoveis rurais e a exploragao do direito de superficie, assim como para monitorar e
acompanhar projetos e a comercializagdo de imdveis rurais; (h) agente de cobranga; e,
eventualmente, (i) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicbes e a responsabilidade pela
prestacado deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacgao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagédo de suas
operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo s&o garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por demais
prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

O Fundo tera encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral’), conforme aplicavel, na
forma prevista na Resolugado CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou
subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de Cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial’), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentagéo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da
assembleia geral de Cotistas.

4.1.1 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; e no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia, no caso das assembleias extraordinarias, exclusivamente por meio de correio
eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo, cadastro do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal
informacéo.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenga de qualquer numero de Cotistas.
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4.3

4.4

4.5

4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

4.1.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe ou
subclasse de cotas, conforme o caso.

4.1.6 Ressalvadas as exceg¢des descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagéo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes (“Maioria
Simples”)

4.1.7 As deliberagbes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocagao ou em segunda convocagio, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em
circulacdo, em sede Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso:

(i) alteragdes nos quoruns de deliberagéo definidos neste Regulamento, exceto com relagéo a
alteragao do quérum de deliberagao relativo a destituicdo ou substituicado de Prestador de
Servigo Essencial, que serdo tomadas pelo voto dos titulares de Cotas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagéo;

(i) cobrancga de taxas e Encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que néo estejam
expressamente previstos neste Regulamento;

(ii) liqguidacdo da Classe em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada para
este fim, exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao;

(iv) plano de resolucao do Patrimébnio Liquido negativo; e
(v) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

4.1.8 As deliberagdes relativas a destituicao ou substituigdo de Prestador de Servigo Essencial seréo
tomadas, em primeira convocagdo ou em segunda convocagao, pelos votos dos titulares de
Cotas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagéo.

4.1.9 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As deliberacdes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

Serao excluidos do cémputo dos quoéruns de deliberagcao as cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situagao de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe
ou subclasse, quando houver, as disposicdes previstas neste 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.
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5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS

DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1 CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe de cotas do Fundo (“Classe”) estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragao Indeterminado.

A Classe tem por objetivo proporcionar aos cotistas (“Cotistas”) a
valorizagéo e a rentabilidade de suas cotas (“Cotas”), conforme a politica
de investimentos definida abaixo (“Politica de Investimentos”), por meio
de aplicagdo de até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido
(conforme definido abaixo) sem qualquer limite de concentragdao em uma
determinada modalidade de ativos, nos seguintes ativos de origem
vinculada as cadeias produtivos do agronegdcio:

(A) Categoria “Direitos Creditérios” (“Direitos Creditérios do
Agronegocio”):

(i) os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela
Classe, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, e
demais restricdes previstas neste Regulamento, bem como
as disposigdes da Resolugédo 175 e os critérios impostos
pelo Art. 20-A da Lei n°® 8.668, incluindo: (a) direitos
creditérios do agronegdcio; (b) ativos financeiros, titulos de
crédito ou valores mobiliarios emitidos por pessoas fisicas e

Objetivo e Ativos Alvo juridicas que integrem a cadeia produtiva do agronegécio,

nos termos da legislagéo aplicavel, incluindo certificado de

direitos creditérios do agronegécio (CDCA), certificado de
depésito agropecuario (CDA), cédula de produto rural

(CPR), certificados de recebiveis do agronegécio (CRA),

cédula de crédito a exportacdo (CCE), nota de crédito a

exportacao (NCE) e debéntures; e(c) por equiparacao, cotas

de classes que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento)
de seu patrimonio liquido nos demais ativos referidos nesta
categoria;

(B) Categoria “Financeiro” (“Ativos Financeiros do
Agronegocio”):

(i) ativos financeiros e valores mobiliarios emitidos por
pessoas naturais e juridicas que integrem as cadeias
produtivas do agronegécio que nao aqueles
expressamente elencados em outras categorias,
incluindo, mas nado se limitando a cotas de classes de
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FIAGROs que nao possuam previsao de aplicagdo minima
em ativos descritos nos itens A, B, C e D, aqui elencados;

(C) Categoria “Imobiliaria” (“Ativos Imobiliarios do
Agronegécio”):

0] quaisquer direitos reais sobre iméveis rurais;
(i) direitos creditérios imobiliarios relativos a iméveis rurais;
(iii) certificados de recebiveis e outros titulos de securitizagdo

emitidos com lastro em direitos creditérios relativos a
imoveis rurais;

(iv) cotas de classes que apliquem mais de 50% (cinquenta
por cento) de seu patriménio liquido nos demais ativos
referidos nesta categoria.

(D) Categoria “Participag¢6es” (“Participacdoes do Agronegécio”):

(i) participagbes em sociedades que explorem atividades
integrantes das cadeias produtivas do agronegdcio;

(i) cotas de classes que apliguem mais de 50% (cinquenta
por cento) de seu patriménio liquido nos demais ativos
referidos nesta categoria.

Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nos
Ativos Alvo, poderao ser alocados em: (i) cotas de fundos de investimento
em renda fixa, inclusive os fundos de investimento geridos pelo Gestor, sem
limitagdo; (ii) titulos de renda fixa; e opera¢gdes compromissadas,
exclusivamente para fins de liquidez para o cumprimento de obrigagbes
(“Ativos Financeiros de Liquidez”).

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipétese, garantia da
Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a

segurancga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Publico-Alvo As Cotas sao destinadas ao publico em geral.

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede no Municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre Corcovado,
Custodia e Tesouraria 5° andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade anbénima, com sede no Municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre Corcovado,
Controladoria e Escrituragao 5° andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragao de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de margo de 2006 (“Escriturador”).
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O valor de cada Emisséo, volume e valor unitario de cada Cota, bem como
STECE - S CE [T R Sl 0 regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
Distribuicdo de Cotas Emissdo, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a primeira emissdo de Cotas, o Administrador, a exclusivo
critério do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissées das
Capital Autorizado Cotas, sem a necessidade de aprovagdo em assembleia especial de
Cotistas, desde que limitadas ao montante total de R$ 5.000.000.000,00
(cinco bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”).

Os Cotistas ndo terao qualquer direito de preferéncia para a subscricao
[DI1¢-TI LN O Y CTET S ERCT M de Cotas em novas Emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Novas Emiss6es Aprovadas assembleia especial de Cotistas de e/ou pelo ato Administrador que
aprovar a Emissao em questao.

As Cotas serdo admitidas para: (i) distribuigdo e liquidagdo no mercado
primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos — DDA e do
Escriturador; e (i) negociacdo e liquidagdo no mercado secundario
exclusivamente em mercados organizados administrados pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3"), observadas as regras operacionais da B3 e
as restricdbes previstas na legislagdo e regulamentagdo aplicaveis,
incluindo, quando aplicaveis, as restricbes a negociagao previstas na
Resolugao CVM 160.

A admissado das Cotas a negociagdo na B3 dependera do atendimento,
pela Classe, pelo Administrador e Gestor, de todos os requisitos de
listagem, documentagédo, certificagbes, procedimentos operacionais e
aprovagdes exigidos pela B3, incluindo a habilitagdo da instituigdo
depositaria das Cotas. As Cotas serao escriturais € nominativas, sendo o
cbdigo de negociacao e o cédigo ISIN definidos pela B3 e divulgados pelo
Administrador.

Negociacao

Fica vedada a negociacdo de fracdo de Cotas, sendo o lote-padrédo de
negociacédo equivalente a 1 (uma) Cota, observado que as operacoes
realizadas com Cotas deverao ser registradas e liquidadas conforme os
procedimentos, regras e prazos estabelecidos pela B3.

As Cotas permanecerao sujeitas, durante toda a sua vigéncia, as regras
de listagem, manutengao, supervisdo e negociacado emitidas pela B3 e
pela CVM, podendo a B3 suspender, restringir ou cancelar a negociagcao
das Cotas em caso de descumprimento das referidas normas ou de
determinacao regulatéria.

Para fins desta Clausula, ndo se caracterizam como negociacao de Cotas
as transferéncias ndo onerosas decorrentes de doacdo, heranga ou
sucessdo legitima ou testamentaria, desde que observados os
procedimentos previstos neste Regulamento e na regulamentacéo
vigente.
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Calculo do Valor da Cota

Integralizagao, Resgate
Amortizacao das Cotas

Adocao de Politica de Voto

e

O Administrador fica autorizado, nos termos deste Regulamento, a alterar
0 mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao,
independentemente de prévia aprovacdo de Assembleia Geral de
Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma: (i) do
disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades no periodo (“Patriménio Liquido”).

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més. O valor
da Cota correspondera a divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo
numero de Cotas emitidas e ndo canceladas, ambos, na data de apuragao
do valor de Cotas.

A integralizagdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas apenas serdo
realizados em moeda corrente nacional, excetuados os casos previstos
neste Anexo | ou mediante aprovagcdo da Assembleia Especial de
Cotistas.

O Gestor, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

2 RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21 A responsabilidade do Cotista estéa limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragédo judicial de insolvéncia de Classe;

(ii) inadimpléncia de obrigac¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de

referéncia;

(iii) pedido de recuperacéo extrajudicial, proposta de recuperacao judicial, faléncia, intervengéo,
liquidacdo extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacédo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢goes da Resolugao CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimbnio Liquido negativo da Classe.
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3
31

3.2

3.3

ENCARGOS DA CLASSE

A Classe tera Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Anexo Normativo VI, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Sem prejuizo de outras despesas que venham a ser aprovadas em Assembleia Especial, sdo Encargos
da Classe:

(i Taxa de Performance;

(ii) taxa de custddia de ativos financeiros e valores mobiliarios;

iii)) registro de ativos financeiros e valores mobiliarios;

iv) Taxa Maxima de Custddia;

V) despesas com registro de Direitos Creditérios do Agronegécio;

Vi) comissdes e emolumentos pagos sobre as operagdes, incluindo despesas relativas a compra,
venda, locagao ou arrendamento de Ativos Imobiliarios do Agronegécio;

(vii) gastos necessarios a administragao, manutengao, conservagao e reparos de Ativos Imobiliarios
do Agronegdcio;

(viii)  gastos com avaliagdes decorrentes de exigéncia legal ou normativa; e
(ix) honorarios e despesas relacionadas as atividades de representagéo dos cotistas.

As despesas incorridas na estruturacao, distribuicéo e registro das ofertas primarias de Cotas, conforme
aplicavel, poderado ser consideradas como encargos da Classe, nos termos da regulamentagéo aplicavel
ou poderao ser arcados pelos subscritores das Cotas, caso assim deliberado quando da aprovagéo de
cada Emisséo.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

As aplicagdes da Classe deverdo ser realizadas em Ativos Alvo e, subsidiariamente, para fins de
liquidez, em Ativos Financeiros de Liquidez, observado o disposto neste Anexo e na regulamentagao
aplicavel.

Ativos Imobiliarios do Agronegodcio

4.2

4.3

A aquisi¢ado dos Ativos Imobiliarios do Agronegdécio podera ser realizada a vista ou a prazo, ou ainda por
meio de permuta, com entrega de éarea construida ao vendedor, ou dacdo em pagamento, ou
integralizacao de imével em uma SPE e/ou em um FIAGRO e/ou Fll por parte do proprietario e aporte dos
recursos pela Classe, nos termos da regulamentagéo aplicavel. Adicionalmente, podera ser contratado
em nome da Classe, escritorio de advocacia para fins de auditorias juridica, técnica e ambiental a serem
realizadas no ambito da aquisigdo dos Ativos Imobiliarios do Agronegécio, e com base em termos usuais
de mercado utilizados para aquisi¢gdes imobiliarias.

4.21 Os imoéveis ou direitos reais a serem adquiridos pela Classe deverdo estar localizados em
territério brasileiro.

4.2.2 A Classe podera realizar construgdes, reformas ou benfeitorias nos Ativos Imobiliarios do
Agronegécio, com o objetivo de potencializar os retornos decorrentes de sua exploragao.

O Administrador, podera efetuar, diretamente ou por meio de SPE e/ou de FIl e/ou de FIAGRO,
investimento de aquisicdo de Ativos Imobilidrios do Agronegdcio para o desenvolvimento e constru¢édo de
projetos ja executados ou em desenvolvimento e construcdo, desde que tais investimentos sejam
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4.4

compativeis com o cronograma fisico-financeiro das obras previstas nos respectivos projetos
imobiliarios rurais e o investimento esteja de acordo com a Politica de Investimentos da Classe. Quando o
investimento da Classe se der em projetos imobiliarios rurais em construgdo ou reforma, cabera ao
Administrador, independentemente da contratagdo de terceiros especializados, exercer controle efetivo sobre
o desenvolvimento ou reforma do projeto.

4.3.1 Sem prejuizo do disposto acima, podera ser contratado terceiro especializado para o
gerenciamento das obras, para controle dos desembolsos, conforme medi¢des durante a etapa de
desenvolvimento e construgao dos Ativos Alvo, sendo certo que, caso haja a contratagao de terceiros
em situagao de conflito de interesses, devera ser aprovado em assembleia de Cotistas.

A Classe podera participar de operagdes de securitizagdo por meio de cessao de direitos creditérios de que
sejatitular, incluindo, exemplificativamente, créditos de locagéo, venda ou direito real de superficie.

4.41 Observados os Ativos Imobiliarios do Agronegdcio, a Classe devera observar o disposto no art. 40, §
4° do Anexo Normativo Ill, conforme aplicavel.

4.4.2 Osimoveis rurais a serem adquiridos devem ser objeto de prévia avaliagao pelo Administrador, Gestor
ou terceiro independente, observando, no minimo, os requisitos previstos na regulamentagao
aplicavel.

4.4.3 A Classe podera adquirir imoveis rurais sobre os quais tenham sido constituidos 6nus reais
anteriormente ao seu ingresso no patriménio da Classe. Ainda, posteriormente ao seu ingresso
no patriménio da Classe, podera o Gestor, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou
coobrigar- se sob qualquer forma, relativamente a operagdes relacionadas a carteira de ativos da
Classe, bem como constituir dnus reais sobre imdveis rurais integrantes do patriménio da Classe
para garantir obrigagdes por ela assumidas.

Participacées do Agronegécio

4.5 As seguintes regras s&o aplicaveis aos investimentos em participacoes realizados pela Classe.

4.5.1 Deveré ser asseguradas a Classe: a participagdo no processo decisdrio e a efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestdo das participagdes societérias.

4.5.2 A Classe participara do processo decisorio das sociedades investidas, seja por meio da
detencdo de participagdo societaria que componha o respectivo bloco de controle das
sociedades investidas, da celebrac&o de acordo de acionistas, de acordo de cotistas ou, ainda, pela
celebragao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogao de outro procedimento que
assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestéo,
inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administragdo, observadas as
excegdes previstas no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

4.5.3 As sociedades investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a
Classe invista deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga
corporativa previstas no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

4.5.4 Para fins deste Anexo, “Capital Comprometido” significa 0 montante total subscrito que os
Cotistas se comprometeram a integralizar quando da assinatura dos documentos de subscrigao.

4.6 A Classe podera realizar adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”) desde que observados os
requisitos do art. 5°, §2°, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175, estando o valor dos AFACs
realizados pela classe limitados a 33% (trinta e trés por cento) do seu Capital Comprometido.

4.7 A aplicacao, pela classe, em cotas de outros FIAGROs que apliguem subsidiariamente o Anexo IV, da

Resolucdo CVM 175, ou em cotas de fundos de investimento em participagbes cuja politica de
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investimento determine que pelo menos 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido seja
aplicado em participagcdes em sociedades integrantes das cadeias produtivas do agronegécio que
tenham como publico-alvo exclusivamente investidores qualificados e/ou profissionais conjuntamente estara
limitada a 15% (quinze por cento) do seu patriménio liquido.

Direitos Creditérios do Agronegdcio

4.8 Os Direitos Creditérios do Agronegécio investidos pela Classe serdo adquiridos integral ou
parcialmente, sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

49 Tendo em vista (i) a natureza variada dos direitos creditérios passiveis de aquisi¢cao pela Classe; (ii) a
amplitude da Politica de Investimentos; e (iii) a potencial diversificagdo de Cedentes/Endossantes e
Devedores, ndo é possivel precisar os processos de origem dos direitos creditérios e as politicas de
concesséo de crédito adotadas pelos Cedentes/Endossantes

410 Os Direitos Creditérios do Agronegécio séo originados de operagdes relacionadas com a produgao,
comercializagéo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios e poderao
ser cedidos para a Classe ou emitidos diretamente em favor da Classe, nos termos do presente
Regulamento. Poderdo ser constituidas garantias reais sobre os Direitos Creditérios do
Agronegécio.Podera ser assumida obrigacao pelos Cedentes/Endossantes, conforme o caso, de forma
solidaria com os respectivos Devedores, nos termos do artigo 296, do Cédigo Civil, pelo pontual e total
liquidacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio cedidos a Classe, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessao ou Contratos de Endosso.

411 Os Direitos Creditérios do Agronegécio deverédo contar com toda a documentagéo necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a
existéncia e a exigibilidade do direito creditério (“Documentos Comprobatoérios”) que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.11.1 Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de contratos
de cesséo e/ou termos de cessao (“Contratos de Cessao”), contratos de promessa de endosso
e/ou termos de endosso (“Contratos de Endosso”) firmados entre a Classe e os respectivos
cedentes (“Cedentes”)/endossantes (‘Endossantes”), acompanhados de todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus titulares; (ii) da
subscricdo de titulos de crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma privada ou
ofertados publicamente, independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de
Investimentos e as demais disposicbes deste Anexo e da legislacdo e regulamentagao
aplicaveis; e/ou (iii) negociacdo em mercado organizado.

412 O Gestor obriga-se a realizar analise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios do
Agronegécio (“Devedores”) e/ou dos emitentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio (“Emitentes”),
e/ou dos Cedentes/Endossantes, previamente a aquisicao de direitos creditérios. O disposto neste item
nao impede o Administrador de realizar a analise de crédito, previamente a aquisicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como de realizar o cadastro dos Devedores, Emitentes e/ou
Cedentes/Endossantes.

4.13 A Classe nao podera adquirir Direitos Creditérios do Agronegocio considerados ndo-padronizados nos
termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios do Agronegocio

414 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios do Agronegécio que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor,
por amostragem, previamente a cessao e na respectiva data de aquisicéo dos direitos creditérios (“Data
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de Aquisi¢ado”), de modo que apenas sao passiveis de aquisicdo pela Classe os direitos creditérios
que, na Data de Aquisicao (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) apenas Direitos Creditérios do Agronegdcio performados poderao ser adquiridos;
(ii) os Direitos Creditérios do Agronegécio deverao ser representados em moeda corrente nacional;
(iii) os Direitos Creditérios do Agronegdécio ndo poderdo estar vencidos no momento da aquisicdo ou

cessao para a Classe;

(iv) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios do Agronegécio devera permitir o seu
registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e
contabeis praticados pelo Custodiante; e

(v) atendam aos critérios impostos pelo art. 20-A, da Lei n°® 8.668.

4.14.1 Para fins da verificagao dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimdnio Liquido e
o valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes da carteira no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisicao.

4.14.2 Na hipdtese de o Direito Creditério do Agronegécio elegivel deixar de atender a qualquer
Critério de Elegibilidade apds sua aquisi¢céo pela Classe tal fato ndo sera entendido como um
desenquadramento da carteira, tampouco havera direito de regresso contra os Prestadores de
Servigcos Essenciais.

Limites de concentracao aplicdveis aos direitos creditérios e fundos de investimento em direitos
creditorios investidos pela Classe

415 Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera estar enquadrada no
tocante a regras de limite de concentragao disposta neste Regulamento.

416 Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, a Classe podera ter até 20%
(vinte por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos
por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigagao de Devedores de um mesmo grupo
econdmico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado.

417 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Anexo, o Gestor devera observar, ainda, os
seguintes limites de concentragédo para a aquisigao de Direitos Creditérios do Agronegécio:

(i) A Classe podera, direta ou indiretamente, ter até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido
representado por Direitos Creditérios do Agronegdcio originados ou cedidos pelo Administrador,
Gestor e/ou suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, desde que: (a) o Gestor, a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios
nao sejam partes relacionadas entre si; e (b) a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos
Creditérios ndo sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente;

(ii) No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido investido em operagdes com derivativos
para fins de proteg¢ao patrimonial da Classe.

418 A aplicacao, pela Classe, em cotas de outros FIAGROs que apliquem subsidiariamente o Anexo Il, da
Resolugcdo CVM 175, ou em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios cuja politica de
investimento determine que pelo menos 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido seja
aplicado em Direitos Creditérios do Agronegécio que tenham como publico-alvo exclusivamente
investidores qualificados estara limitada a 20% (vinte por cento) do seu patriménio liquido, e apenas
5% (cinco por cento) em fundos que tenham como publico-alvo exclusivamente investidores
profissionais.
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4.19

4.20

Até 25% do Patrimbnio Liquido da Classe em uma mesma classe de cotas de fundos de investimento,
desde que a referida classe de cotas de fundos de investimento preveja em sua politica de
investimentos a aplicagdo de mais de 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido em Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

E vedada a aplicacdo pela Classe em cotas de fundos que permitam o investimento em direitos
creditérios ndo padronizados

Ativos Recuperados

4.21

4.22

4.23

4.24

Sem prejuizo da Politica de Investimentos da Classe, poderdo eventualmente compor a carteira de
investimento da Classe ativos que ndo os Ativos Alvo (“Ativos Recuperados”), em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos Ativos
Alvo vencidos e nao pagos (“Ativos Alvo Inadimplidos”), seja por forga de: (i) expropriagédo de ativos;
(ii) excusséo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicagdo ou arrematagao
de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagéo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cdédigo
Civil.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatério que demonstre os seus esforgos na tentativa de alienagéo dos Ativos Recuperados.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagéo do investimento nos Ativos Alvo, cabera
ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas
competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em
nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) nao
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do Administrador; (iii)
nado compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidacdo judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do Administrador; (v) ndo
sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que
possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer
terceiro.

Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados néo serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimentos da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Custddia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditorios

do Agronegoécio

4.25

4.26

Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios do Agronegécio néo registrados em
entidade registradora, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios do Agronegécio
e dos Documentos Comprobatérios, serao prestados pelo Custodiante.

Sao atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel:

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios do Agronegécio;
(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro

rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e
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4.27

4.28

4.29

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Em razao de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios do Agronegécio cedidos
e expressiva diversificacdo de Devedores e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, o
Custodiante esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
por amostragem, sempre que permitido pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis, realizando-a com
base nos parametros estabelecidos no Complemento Il a este Anexo.

Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio integrantes da
Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificagao individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até
5 (cinco) Dias Uteis da sua verificagao, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.30

O saldo nao aplicado em Ativos Alvo pela classe sera investido em Ativos Financeiros de Liquidez, os
quais estado dispensados da observéancia de qualquer limite de concentragao, por modalidade de ativo
OU por emissor.

Disposicoes gerais e vedacées aplicaveis a Classe

4.31 A Classe pode aplicar recursos em instrumentos financeiros derivativos, exclusivamente para fins de
protecao patrimonial, cuja exposigao seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido.

4.32 A Classe pode emprestar ativos financeiros e valores mobiliarios, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

4.33 E vedado & Classe:

(i) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(ii) salvo aprovagao em assembleia de Cotistas, a realizagdo de operagdes quando caracterizada
situacao de conflito de interesses entre:

(a) a Classe, o Administrador, o Gestor ou a Consultora Especializada;

(b) a Classe e os Cotistas que detenham participagéo correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patriménio da Classe; e

(c) a Classe e o representante dos Cotistas;

(iii) a aplicagcdo de recursos em sociedades nas quais participem o Administrador, o Gestor, os
consultores, os membros dos comités ou conselhos e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimbénio da Classe, seus socios e respectivos
cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total, ou quaisquer pessoas que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operacéo de
emissao dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragédo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da classe de cotas investidora.

(iv) a constituicdo de 6nus reais sobre os imdveis rurais, exceto para garantir obrigagées assumidas
pela Classe.
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4.34

7.2

7.3

7.4

8

A Classe podera participar de operagdes de securitizagao por meio de cessao de Direitos Creditorios
do Agronegdcio de que seja titular.

INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Os recursos recebidos pela Classe em razao da liquidagao dos Ativos Alvo, a qualquer titulo, incluindo
pagamento regular ou por excussao de garantia, alienagéo, recompra, indenizagéo pelo cedente e/ou
desinvestimento de Ativo Alvo, poderao ser destinados a aquisicdo pela Classe de novos Ativos
Alvo e/ou destinados a Amortizagdo das Cotas, conforme decisdo do Gestor e desde que observada
a ordem de alocagéao de recursos.

ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas até a
liquidacao integral das obrigagbes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
alocagao, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apés o direcionamento do
montante total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores, ressalvada a ocorréncia de eventos
extraordinarios que afetem o funcionamento regular do Fundo e/ou da Classe:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;

(ii) constituicdo e/ou recomposicdo da reserva de despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos encargos, a serem incorridos nos 12 (doze)
meses calendario imediatamente subsequentes pelo Fundo e/ou a Classe (“Reserva de

Despesas”);

(iii) pagamento de Amortizagéo, Distribuicbes Mensais ou resgate de Cotas, se houver;
(iv) aquisi¢ao pela Classe de Ativos Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e

(v) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

O Patriménio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais).

As Cotas corresponderéo a fragdes ideais do patriménio da Classe, terao forma nominativa e escritural,
conferindo aos seus titulares das Cotas de mesma Subclasse os mesmos direitos e obrigagdes,
incluindo o direito de comparecer as assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota um voto,
ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspensdao de direitos de voto previstas neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
€ o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

O titular de Cotas: (i) ndo podera exercer qualquer direito real sobre os Ativos integrantes do patriménio
da Classe; (ii) nao responde pessoalmente por qualquer obrigagdo legal ou contratual, relativa aos
Ativos integrantes do patriménio da Classe ou do Administrador, salvo quanto a obrigagdo de
pagamento das Cotas que subscrever; e (iii) deve exercer o seu direito de voto sempre no interesse da
Classe.

EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo das Cotas

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 11

131



Docusign Envelope ID: D146282A-555D-4E9F-A6C1-3F306EE8750E

btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

8.1

8.2

8.3

As emissdes de Cotas (“Emissao”) poderao ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugéo
CVM 160 e demais regulagbes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagéo privada, sem registro
perante a CVM, por ndo configurar uma Oferta, nos termos da regulamentacgéo aplicavel (“Colocagao
Privada”).

Apoés a primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacgao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de valor; ou mediante decisdo do Gestor
e deliberagdo formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 20, §2°, VII, da parte geral da
Resolugao CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado para Emissao de Cotas.

O preco de Emissédo das Cotas objeto da nova Emisséo devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimébnio Liquido atualizado da
Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacgao da nova Emissao; ou (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe. Em caso de Emissdes
aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas, o prego de emisséo de novas Cotas podera ser fixado
com base nas duas alternativas descritas acima ou, ainda, com base em outro critério aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendagdo do Gestor. Em caso de Emissfes de novas
Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixagdo do valor de
emissao das novas Cotas dentre as duas alternativas acima, bem como o 6nus de demonstrar, quando
solicitado pelos Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova Emiss&o, segundo os critérios do
artigo 20, §1°, da parte geral da Resolugao CVM 175.

8.3.1 A cada Emisséao, podera, conforme definido pelo Administrador e Gestor, conjuntamente, ser
cobrada uma taxa de distribuicao, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato
da subscri¢ao primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emissao.

8.3.2 Os Investidores que nao tenham subscrito Cotas no &mbito da Primeira Emissao e que venham
a subscrever Cotas em EmissbGes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condi¢des distintos em cada Emissao e distribuicdo de
Cotas, na forma da regulamentacao aplicavel.

Subscricdo das Cotas

8.4

8.5

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar: (i) termo de ades&o, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condigdes do Fundo e da Classe, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesao”); e (ii) para a subscricdo de Cotas,
compromisso de investimento para subscricdo e integralizacdo de Cotas (“Compromisso de
Investimento”) e/ou boletim de subscricao de Cotas (“Boletim de Subscri¢ao”), conforme o caso.

8.41 No momento da subscrigdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequac¢éo do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo I.

Integralizacdo das Cotas

8.6 As Cotas poderéo ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva Emissdo de Cotas, observadas as
condigcbes estabelecidas os respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento,
conforme o caso e desde que observada a regulamentacgéao aplicavel.
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8.7

8.8

O administrador divulgara comunicado ao mercado para dar publicidade ao procedimento de chamada
de capital, nos prazos estipulados pela B3, contendo, no minimo, as seguintes informacdes: (a)
quantidade de cotas que deverao ser integralizadas; (b) valor total que devera ser integralizado; e (c)
data prevista para liquidacdo da Chamada de Capital, de modo que os investidores acessem seus
custodiantes para realizagdo das operagoes de integralizagdo das cotas (“Chamadas de Capital”).

8.71

8.7.2

Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera
ser inferior a 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme
solicitado pelo Administrador em observancia as instrugées do Gestor e de acordo com o
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

O Administrador podera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em uma
ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas por
ele subscritas em relagdo aos demais Cotistas ou até mesmo a totalidade das Cotas por ele
subscritas, visando a equalizar as participacées entre os Cotistas em relagdo ao Capital
Comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a
atender eventuais restricdes regulatorias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o cotista inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
notificagcdo descrita acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em
conjunto ou isoladamente:

(i)

(ii)

(iif)

8.8.1

8.8.2

8.8.3
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iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobrancga extrajudicial e/ou judicial
para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas n&o integralizadas, acrescidos de: (a)
multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais
de 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal cobranga;

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer
0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta
deducgao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo
o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para
sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas entre o Administrador e a instituicdo
concedente do empréstimo.

O Caotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidacédo da Classe.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apos a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo
Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
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8.8.4

integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do
pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

8.9 Nos termos do inciso Il do artigo 15 do Anexo Normativo VI, os recursos captados deverdo ser
aplicados nos Ativos Alvo ou nos Ativos Financeiros de Liquidez, em conformidade com a Politica de
Investimentos estabelecida neste Anexo, sendo certo que 0 prazo maximo para alocagao dos recursos
captados em cada distribuicdo de Cotas sera de 6 (seis) meses, contados a partir da data de
encerramento da respectiva distribui¢ao.

8.9.1

8.9.2

(ii)

Caso o prazo estipulado acima néo seja suficiente para a alocagéo integral dos recursos, tal
prazo podera ser prorrogado por até 6 (seis) meses, mediante justificativa fundamentada
apresentada pelo Gestor aos Cotistas, por meio de correio eletrénico.

Caso nao seja possivel alocar os recursos captados nos Ativos, observado o disposto no item
8.9 acima, o Gestor devera informar os Cotistas acerca de referida impossibilidade e os
recursos serdo devolvidos aos Cotistas, observado que:

a devolugao ocorrera em até 10 (dez) dias corridos apds o término do prazo disposto no item
8.9 acima; e

o0 montante a ser restituido correspondera ao capital ainda disponivel no patriménio liquido da
Classe, proporcionalmente ao montante integralizado pelo respectivo Cotista.

Recompra de Cotas

8.10 A Classe podera adquirir suas préprias Cotas no mercado organizado em que as Cotas estejam
admitidas a negociagao (“Recompra”), desde que:

(i)

(i)
(iif)

8.10.1

8.10.2

8.10.3

8.10.4
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o valor de recompra seja inferior ao valor patrimonial da Cota do dia imediatamente anterior ao
da Recompra;

as Cotas recompradas sejam canceladas; e

0 volume de Recompra néo ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por
cento) do total das Cotas.

Para efeito do disposto no item 8.10 acima, a Administradora deve anunciar a intengéo de
Recompra, por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos 14 (quatorze) dias
de antecedéncia da data em que pretende iniciar a Recompra, junto a entidade administradora
do mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas & negociagao.

O comunicado a que se refere 0 8.10.1 acima (i) sera considerado valido por 12 (doze) meses,
contados a partir da data de seu arquivamento; e (ii) devera conter informagdes sobre a
existéncia de programa de Recompra e quantidade de Cotas efetivamente recompradas nos 3
(trés) ultimos exercicios.

O limite a que se refere o inciso “(iii)” do item 8.10 acima deve ter como referéncia as Cotas
emitidas pela Classe na data do comunicado de que trata o item 8.10.1 acima.

E vedado & Classe recomprar suas proprias Cotas (i) sempre que a Administradora ou a
Gestora tenha conhecimento de informacgéo ainda ndo divulgada ao mercado relativa as suas
investidas que possa alterar substancialmente o valor da Cota ou influenciar na decisado do
Cotista de comprar, vender ou manter suas Cotas; (i) de forma a influenciar o regular
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funcionamento do mercado; e (iii) com a finalidade exclusiva de obtencao de ganhos financeiros
a partir de variagdes esperadas do preco das Cotas.

Oferta Publica Voluntaria de Aquisicdo de Cotas

8.11 A Classe podera realizar ofertas publicas voluntarias que visem a aquisi¢cdo de parte ou da totalidade
das suas Cotas, as quais devem obedecer as regras e procedimentos operacionais estabelecidos pela
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagéo,
sendo certo que as Cotas recompradas pela Classe devem ser canceladas.

Transferéncia de Cotas

8.12 As Cotas poderdo ser admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio do
Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”) e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociagao e
liquidacdo no mercado secundario exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”).

8.13 As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessido e transferéncia, ou por meio de
negociagdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagcdo, bem como nas
hipéteses previstas na Resolugéo 175 e alteragbes posteriores.

8.13.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagédo, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo 175 e
alteragdes posteriores e demais regulamentagdes especificas. Na hipotese de transferéncia por
meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao intermediario verificar o atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugago CVM 175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentagdes especificas

8.13.2 As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, todas as futuras obrigacées do Cotista
cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizagéo.

9 AMORTIZAGAO DAS COTAS

9.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagao de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices.

9.2 As Cotas poderao ser amortizadas por meio de Amortizagédo extraordinaria das Cotas, a ser realizada
(a) por decisdo do Gestor, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis e observados, em caso de
depdsito centralizado junto a B3, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; (b) por
deliberagdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de liquidagdo antecipada do Fundo ou da
Classe (“Amortizagao”).

9.3 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de distribuicdo de rendimentos, ou seja, Amortizagéo,
deverao observar a Ordem de Alocacao de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse, em beneficio de todos os
respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate seréo
canceladas.

9.4 Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do ultimo Dia Util do més anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo, correspondente a divisdo do Patrimbnio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Ultimo Dia Util do més
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

9.4.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.
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9.5

9.6

10
10.1

10.2

| — alterar o presente Anexo;

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a Classe podera, por solicitagdo
do Gestor, mensalmente, com divulgagao no 6° (sexto) Dia util de cada més, e pagamento no 11°
(décimo primeiro) Dia Util de cada més, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3,
realizar a distribuicdo parcial ou total, dos resultados acumulados pela Classe (“Distribuicoes
Mensais”).

9.5.1 Tendo em vista a responsabilidade do Administrador pela retengcédo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas
da Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas
restricbes operacionais, o0 compartilhamento das informacdes de custo e data de aquisi¢ao das
Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma
satisfatoria ao Agente Escriturador, e este, repassara os dados ao Administrador, com o
objetivo, unico e exclusivo, de permitir a apuragdo da base de calculo do IR aplicavel. O ndo
compartilhamento de informagdes nos referidos termos implica maior 6nus tributario para o
Cotista, uma vez que o Administrador ndo podera aferir o custo e a data de aquisigdo das Cotas.

Os pagamentos de amortizagcdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, quando houver
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional serao realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

9.6.1 Ao final do Prazo de Duragéo ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagao a
época da liquidacédo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Duracéo ou o resgate de Cotas em
Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolu¢gdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢bes
previstas no Capitulo IV da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacgao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.
Os seguintes qudruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

Matéria Quoérum

Maioria das Cotas presentes
(“Maioria Simples”)

Il — deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe Maioria Simples

Il — deliberar sobre a substituicdo de Prestadores de Servigos | 75% (setenta e cinco por cento) das

Essenciais; Cotas em circulagéo.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 16

136



Docusign Envelope ID: D146282A-555D-4E9F-A6C1-3F306EE8750E

btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Matéria Quérum
IV — deliberar sobre a alteragcdo do Anexo relativo a Classe, Maioria Simples
ressalvado o disposto no artigo 52 da Resolugao CVM 175;
V — deliberar sobre elevagao da Taxa de Administracido, da Taxa Maioria Simples
de Gestao e/ou Taxa de Performance, inclusive na hipétese
de reestabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducéo;

VI - deliberar sobre incorporacao, fusio, cisido total ou parcial, a Maioria Simples

transformacéo ou liquidacao da Classe;

VIl — alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e Maioria Simples

obrigacdes das Cotas;

VIII - alterar critérios e procedimentos para Amortizacdo e/ou Maioria Simples

resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Ativos
Alvo;

IX— aprovar a contratagdo de agente de cobranga dos direitos Maioria Simples
creditérios inadimplidos;

X — aprovar a emissao de novas Cotas da Classe; Maioria Simples

Xl — deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais Maioria Simples

de recursos na Classe pelos Cotistas;

Xl — alteragdes na Politica de Investimentos Maioria Simples
XIll — alteragdes nos Critérios de Elegibilidade; Maioria Simples
XIV — interromper o procedimento de liquidagdo antecipada do Maioria Simples

Fundo, iniciado em consequéncia de um Evento de
Liquidacdo que nao decorra diretamente de norma cogente
ou ordem expressa da CVM;

XV — aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate Maioria Simples

das Cotas mediante dagdo em pagamento dos Ativos Alvo;
XVI - eleicdo e destituicdo de representante dos Cotistas, fixagdo Maioria Simples
de sua remuneracgdo, se houver, e aprovagao do valor
maximo das despesas que poderdo ser incorridas no
exercicio de sua atividade, caso aplicavel,
XVIl — aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de Maioria Simples
interesses nos termos do § 1° do artigo 27, do artigo 31 e do
inciso IV do artigo 32, do Anexo Normativo Ill da Resolugéo
CVM 175.

VIIl - plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo; Maioria Simples
XIX — pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe; Maioria Simples
XX — alteragdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a Maioria Simples

negociagao;
BTG Pactual
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Matéria Quoérum

XXI - alteragdo de qualquer matéria relacionada a Taxa Global. Maioria Simples

10.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

10.4 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagdo do cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagcdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagbes e comunicagbes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorregao no endereco declarado.

Representante de Cotistas

10.5 A Assembleia de Cotistas pode, a qualquer momento, eleger entre 1 (um) a 3 (trés) representantes dos
Cotistas, pessoa fisica e/ou pessoa juridica, para exercer as fungdes de fiscalizagdo dos investimentos
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, desde que o respectivo representante
dos Cotistas: (i) seja Cotista, (ii) ndo exerga cargo ou fungdo em Prestador de Servigo Essencial e
sociedades de seu grupo econdmico, ou preste-lhe servigos de qualquer natureza, (iii) ndo exerga
cargo ou fungédo em prestador de servigos do Fundo, (iv) ndo seja administrador ou gestor de outros
FIAGRO, (v) ndo esteja em conflito de interesses com o Fundo, e (vi) ndo esteja impedido por lei ou ter
sido condenado por crime falimentar, de prevaricagao, peita ou suborno, concusséo, peculato, contra
a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado a pena de suspensdo ou
inabilitagdo temporaria aplicada pela CVM.

10.6 Cabe ao representante de Cotistas eleito informar ao Administrador, ao Gestor e aos Cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua fungéo.

10.7 O representante dos Cotistas nao fara jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragéo do
Fundo, do Administrador ou do Gestor, no exercicio de tal fungdo. A fungcdo de representante dos
Cotistas é indelegavel.

10.8 As atribuicdes do representante dos Cotistas sédo aquelas descritas no Artigo 23 do Anexo Normativo
VI, entre outras a ele aplicaveis nos termos da regulamentagéo.

10.9 O representante dos Cotistas sera eleito com prazo de mandato a se encerrar na préxima Assembleia
de Cotistas que deliberar sobre a aprovagédo de demonstragbes contabeis do Fundo, sendo permitida
a reeleigéo.

10.10 A eleigao do representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes, desde
que representem, no minimo: (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo venha a
ter mais de 100 (cem) Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo
venha a ter até 100 (cem) Cotistas.

11 EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO DA CLASSE

Eventos de Liquidacédo

11.1  Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislagdo aplicavel, sdo considerados Eventos de
Liquidacdo da Classe as seguintes eventualidades (“‘Eventos de Liquidagao”):

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 18

138



Docusign Envelope ID: D146282A-555D-4E9F-A6C1-3F306EE8750E

btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

A deliberagcdo dos Cotistas, em Assembleia Especial convocada especificamente para tal
finalidade;

A resilicdo do Contrato de Custédia ou a renuncia do Custodiante, sem que tenha sido
promovida sua substituicdo por outra instituicdo devidamente habilitada;

A renuncia do Administrador, sem que a Assembleia Especial de Cotistas delibere, de forma
eficaz, sobre a nomeacao de instituicao habilitada para substitui-lo.

A decretacao de intervencéo ou de liquidacdo extrajudicial do Custodiante, do Administrador
ou do Gestor, sem que tenha ocorrido sua efetiva substituigao;

A determinagdo da CVM, em decorréncia de violagdo a normas legais ou regulamentares
aplicaveis;

Se o fundo permanecer por mais de 90 (noventa) dias com Patriménio Liquido diario da Classe
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e

Caso, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicagdo do Anuincio de
Inicio da Distribuigédo, ndo seja subscrita a totalidade das Cotas representativas do Patriménio
Liquido inicial do Fundo, salvo na hipétese de cancelamento do saldo n&o colocado deliberado
antes do término de referido prazo; e

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

11.2  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos
de liquidacao antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.2.1

11.2.2

11.2.3

(i)

(ii)

BTG Pactual

Na hipotese prevista no item 11.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisigdo de novos Ativos Alvo e, se aplicavel, de Amortizagéo e resgate das
Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas , a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgéo
dos procedimentos de liquidagédo antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem
o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os
prazos previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima néo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do n&o comparecimento de quaisquer Cotistas, o
Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente
ndo seja instalada em segunda convocagao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.3.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima determinar a néo
liquidagdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a igualdade de condi¢des para todas as Cotas,
observados os seguintes procedimentos.

liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela Classe; e transferira todos os
recursos recebidos a Conta da Classe;

todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Ativos Alvo, serao
imediatamente destinados a Conta da Classe; e
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1.3

1.4

11.5

(iii) observada a ordem de alocacao dos recursos, o Administrador debitard a Conta da Classe e
procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.2.4 Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o0 Administrador
podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do
resgate das Cotas em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condigbes
constantes da legislagao aplicavel, que devera observar a ordem de alocagao dos recursos e
os procedimentos previstos no item 11.4 abaixo.

Caso a Classe nao possua, na data de liquidagédo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas
mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira em
pagamento aos Cotistas. Os titulares de Cotas poderdo receber Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do
ambiente da B3.

11.3.1 Qualquer entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento
de resgate de Cotas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a proporgédo do niumero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento
do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Ativos Alvo
e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a regulamentagéo
aplicavel.

11.4.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima n&o seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do n&o comparecimento de quaisquer Cotistas, o
Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente
nao seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.6 abaixo.

Na hipotese do item 11.5.1 acima ou na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item
11.5 acima n&o chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto —
entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Ativos Alvo e/ou os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art.
1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigagdes, sendo que o
quinhao que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgao de Cotas detidas frente
ao Patrimdnio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo da Classe. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

11.5.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio: (i) de carta enderegada a cada um dos
Cotistas; e/ou (ii) correio eletrdnico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do art. 1.323; do Cddigo Civil,
informando a proporgéo de Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituicado do condominio.
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11.6

12

11.5.2 Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de
30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungao sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagao
referida no item 11.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou
ao qual essa fungao tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao Custodiante, hora
e local para que seja feita a entrega dos Ativos Alvo, dos Documentos Comprobatérios e Ativos
Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagéo dos
Ativos Alvo, dos Documentos Comprobatoérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do art.
334, do Cadigo Civil.

PRESTADORES DE SERVICOS

Administracéo

121

Gestao

12.2

12.3

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentacao e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

12.1.1 Sem prejuizo das atribuicbes do Gestor quanto a administragdo dos imdveis rurais, o
Administrador detera a propriedade fiduciaria dos bens da Classe.

12.1.2 E dispensada a contratagdo do servigo de custddia para os ativos financeiros que representem
até 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido, desde que tais ativos estejam admitidos a
negociagdo mercado organizado de valores mobiliarios ou registrados em sistema de registro
e de liquidagao financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

O Gestor, observadas as disposi¢cdes previstas na regulamentacéo e autorregulacdo aplicaveis e as
limitacbdes legais e as previstas na regulamentacédo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestdo da carteira de Ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

12.2.1 A gestdo da carteira alcanca a utilizagdo de ativos na prestacdo de fianca, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retengao de risco.

Compete ao Gestor negociar os Ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

124

12,5

Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, renuncia
ou destituicao por deliberagao da assembleia de Cotistas.

Na hipo6tese de renuncia, o Administrador fica obrigado a permanecer no exercicio de suas fungdes até
a averbacao, no cartério de registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens iméveis e direitos
integrantes da carteira de ativos, da ata da assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor
na propriedade fiduciaria desses bens e direitos.

12.5.1 E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, a
convocagao da assembleia de Cotistas prevista no item 12.4 acima, caso o Administrador ndo
a convoque, no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia.
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12.5.2

12.5.3

12.5.4

12.5.5

Aplica-se o disposto no item 12.4 acima, mesmo quando a assembleia de Cotistas deliberar a
liquidagdo do Fundo ou da Classe, conforme o caso, em consequéncia da renuncia, da
destituicdo ou da liquidagédo extrajudicial do Administrador, cabendo a assembleia, nestes
casos, eleger novo Administrador para processar a liquidagao.

Se a assembleia geral de Cotistas nao eleger novo Administrador no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da publicagéo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidacéo extrajudicial, o
Banco Central do Brasil deve nomear uma instituicdo para processar a liquidagdo do Fundo.

Nas hipéteses referidas no item 8.15, bem como na sujeigdo do Administrador ao regime de
liquidacdo judicial ou extrajudicial, a ata da assembleia de Cotistas que eleger novo
Administrador constitui documento habil para averbagéo, no Cartério de Registro de Imdveis,
da sucessao da propriedade fiduciaria dos bens imdveis integrantes do patriménio da Classe.

A sucesséo da propriedade fiduciaria de bem imdvel integrante de patrimdnio da Classe nao
constitui transferéncia de propriedade.

Empresa especializada na administracdo de ativos imobiliarios da Classe

12.6 O Administrador, conforme disposto no Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, podera contratar
empresa especializada para administrar as locagbes ou arrendamentos de iméveis rurais e a
exploracdo do direito de superficie, assim como para monitorar e acompanhar projetos e a
comercializagdo de imdveis rurais, observadas as demais disposi¢cdes da regulamentagao aplicavel.

Vedacdes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.7 Sem prejuizo das demais vedagdes previstas na regulamentagéo aplicavel, é vedado aos Prestadores
de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i)

(iif)

(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

BTG Pactual

receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe ou n&o seja conta-
vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situacdo de (a) empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o0 cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para
garantir a continuidade de suas operagdes; e/ou b) empréstimo contraido exclusivamente para
cobrir Patriménio Liquido negativo;

vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
praticar qualquer ato de liberalidade

conceder crédito sob qualquer modalidade;

aplicar no exterior recursos captados no Pais;

ressalvada a hipotese de aprovagdo em assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 31 do
Anexo Normativo VI da Resolugdgo CVM 175, realizar operagbes da Classe quando
caracterizada situagéo de conflito de interesses entre:

(a) a Classe e o Administrador, o Gestor ou Consultoria Especializada;
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12.8

13

(b) a Classe e Cotistas que detenham participagao correspondente a, no minimo, 10% (dez
por cento) do patriménio da Classe;

(c) a Classe e o representante de Cotistas; e
(d) a Classe e o empreendedor;

(x) realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operacbes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢cdo seja sempre, no
maximo, o valor do Patriménio Liquido.

12.7.2 Avedacgéao prevista no item (v) acima nao impede a aquisi¢ao de imdveis sobre os quais tenham
sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patriménio.

E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo.

REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Taxa de Administracao

131

13.2

13.3
134

13.5

Pelos servigos de administragéo, a Classe pagara a Taxa de Administragdo, nos seguintes moldes: o
valor correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido,
observado o valor minimo de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) por més, valor este atualizado pela variagao
positiva do IPCA (“indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo”) em janeiro de cada ano,
contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas , aplicando-se, na hipétese
de extingdo do IPCA, o disposto no item 13.1.2 abaixo.

13.1.1 Na hipétese de extingdo do IPCA, nao divulgagao ou impossibilidade de sua utilizagéo, sera
utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo Gettilio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundacgao Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

13.1.2 A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

13.1.3 A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente ao Administrador, observado o disposto no
item 13.2 abaixo, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a prestagéo
dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da Classe.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

Taxa de Escrituragao

Pelas atividades de controladoria e escrituragéo o Administrador fara jus ao recebimento de: (a) 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimbnio Liquido da Classe, observado o valor
minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a serem descontados da Taxa de Administragédo
supracitada.

A remuneragdo minima sera corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagao positiva do
IGP-M.

Taxa de Gestao
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13.6

13.7

13.8

Pelos servicos de gestdo da Carteira sera devida pela Classe ao Gestor a Taxa de Gestao,
correspondente a 1,00% (um por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido.

13.6.1 A Taxa de Gest&o sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

13.6.2 A Taxa de Gestao sera paga mensalmente ao Gestor, observado o disposto no item 13.7
abaixo, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & prestacdo dos
servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da Classe.

O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdério dessas parcelas ndao exceda o
montante total da Taxa de Gestao.

Para fins deste Regulamento, sera considerada “Justa Causa”, em relagdo ao Gestor, o
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por
decisao da CVM, ou a renuncia do Gestor, conforme aplicavel.

13.8.1 Na hipétese de substituicdo ou destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao
recebimento da Taxa de Gestao devida até a data da efetiva cessagao da prestagido de seus
servicos a Classe, calculada pro rata temporis, nos termos deste Regulamento, ndo sendo
devido ao Gestor qualquer valor adicional, multa, indenizagdo ou remuneracao equivalente a
Taxa de Gestao por periodo posterior a efetiva cessagéo da prestagdo de seus servigos.

13.8.2 Sem prejuizo do disposto no item 13.8.1 acima, na hipotese de substituicdo ou destituicado do
Gestor sem Justa Causa, o Gestor podera fazer jus ao recebimento da Taxa de Performance
eventualmente apurada nos termos deste Regulamento, desde que tal Taxa de Performance
esteja vinculada aos resultados da Classe atribuiveis ao periodo em que o Gestor exerceu
efetivamente suas funcdes perante a Classe, observada a metodologia de calculo prevista nos
itens 13.9 e seguintes deste Anexo |.

13.8.3 Para fins do disposto no item 13.8.2 acima, a Taxa de Performance eventualmente devida ao
Gestor substituido devera ser apurada de forma proporcional ao periodo em que o Gestor tenha
efetivamente prestado os servigos de gestdo da carteira da Classe, observados os critérios de
calculo, datas de apuragéo, benchmark, linha d’agua, Cota Base e demais parametros previstos
neste Regulamento, vedada qualquer duplicidade de cobranca de Taxa de Performance em
relagdo ao mesmo periodo ou ao mesmo resultado.

13.8.4 Na hipétese de substituigcdo ou destituigdo do Gestor por Justa Causa, o Gestor fara jus apenas
a Taxa de Gestao devida até a data da efetiva cessagdo da prestacdo de seus servigos a
Classe, calculada pro rata temporis, se aplicavel, ndo fazendo jus a qualquer valor adicional,
multa, indenizagao, remuneragéao por descontinuidade ou Taxa de Performance que nao tenha
sido efetivamente apurada e devida até a data de caracterizagdo da Justa Causa.

13.8.5 A substituicdo ou destituicdo do Gestor ndo implicara alteracdo automatica da metodologia de
calculo da Taxa de Performance prevista neste Regulamento. Eventual alteragao da Taxa de
Performance, inclusive em razado da contratagdo de novo gestor, devera observar a
regulamentagcdo aplicavel, os quéruns de deliberagado previstos neste Regulamento e os
principios de transparéncia, boa-fé e tratamento equitativo dos Cotistas.

Taxa de Performance

13.9

Seréa cobrada da Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao Gestor, correspondente a
10% (dez por cento) da valorizacdo do Valor Unitario das Cotas, conforme o caso, ajustado pelas
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Amortizagbes realizadas, que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI, ja deduzidos os demais
Encargos, inclusive a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao.

13.9.1

13.9.2

13.9.3

13.9.4

Para fins do calculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario das Cotas, no momento de
apuragao sera comparado a respectiva Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da
Taxa DI, segregando-se cada integralizacdo de Cotas realizada (método do passivo), nos
termos do Art. 35, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e do Art. 29 do Anexo
Normativo | da Resolugdo CVM 175, de modo que, caso sejam realizadas novas emissoes de
Cotas posteriormente a primeira emissdo: (i) a Taxa de Performance sera calculada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas; (ii) a Taxa de
Performance em cada data de apuragao sera o eventual resultado positivo entre a soma dos
valores apurados para cada tranche.

Entende-se “Cota Base” para fins de calculo da Taxa de Performance: (i) o Valor Unitario da
Cota, logo ap6s a ultima cobranga de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o Valor Unitario da
Cota, quando de sua integralizagdo, nas seguintes hipdteses: (a) caso a Classe ndo tenha
efetuado nenhuma cobranca de Taxa de Performance para as Cotas, desde sua constitui¢cao;
(b) para as Cotas integralizadas apés a ultima cobranca de Taxa de Performance; e (c) na
hipétese de o Valor Unitario da Cota, em todas as apuracbes anteriores da Taxa de
Performance, for inferior ao Valor Unitario quando de sua integralizagéo.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada por ocasido da atualizacdo do Valor
Unitario, sendo efetivamente apurada semestralmente, no ultimo Dia Util dos meses de junho
e dezembro de cada ano, ou quando da Amortizagao integral das Cotas, conforme o caso, e
paga em até 10 (dez) Dias Uteis de referida apurag&o, apds a dedugédo de todas as despesas
do Fundo, inclusive da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao. Tendo em vista a data de
apuragao da Taxa de Performance, sera utilizada a Taxa DI divulgada no més anterior. Esta
taxa ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese,
como promessa, garantia ou sugestédo de rentabilidade ou de isenc¢ao de riscos para os cotistas.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance enquanto o valor do ativo, liquido de encargos,
for inferior a respectiva Cota Base.

Taxa Maxima de Custédia

13.10 Pelos servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
nao sera devida nenhuma remuneragao ao Custodiante, de modo que a taxa maxima de custddia a ser
paga pela Classe ao Custodiante corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

13.11 Tendo em vista que n&o ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe,
o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160.

14 METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

14.1  Os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe terdo seus valores
calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador,
disponivel no seu website, no endereco https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria#documentos.
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15 TRIBUTAGAO

15.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagédo e regulamentagdo em vigor produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas, ao Fundo e a Classe, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas,
na forma da legislagao e regulamentagao em vigor.

15.2 Ha excegles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relagao

ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual
os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos

investimentos realizados na Classe.

Tributacao da Classe / Operagdes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da Classe ndo estado sujeitos a incidéncia
do imposto de renda, exceto ganhos auferidos em aplicagdes financeiras de renda fixa ou variavel,
que se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”) de acordo com as
mesmas regras de tributagdo aplicaveis as pessoas juridicas.

Nao se aplica, todavia, a regra de retencao na fonte em relagdo aos rendimentos auferidos em
decorréncia de eventuais aplicagdes pela Classe em: (i) certificados de depdsito agropecuario, (ii)
warrant agropecuario, (iii) certificado de direitos creditérios do agronegdcio, (iv) letras de crédito do
agronegocio, (v) certificados de recebiveis do agronegdcio e (vi) cédula do produto rural, na forma
do disposto no artigo 16-A, § 5°, da Lei n° 8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado com o IRF a ser
retido pela Classe por ocasiao da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos seus Cotistas,
quando sujeitos a tributagéo.

Nos termos da Emenda Constitucional n® 132/23 e da Lei Complementar n® 214/25 (converséo do
Projeto de Lei Complementar n® 68/24) houve alteragédo substancial nos tributos indiretos no Brasil
com a criacédo da Contribuicdo sobre Bens e Servigcos (“CBS”), em substituicdo (i) & Contribuicdo
para o Programa de Integracao Social (PIS), (ii) & Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1); e criagdo do Imposto sobre
Bens e Servigos (“IBS”), em substituigao (i) ao Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
(ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS). A implementagdo dessas
alteracbes sera gradual, de 2026 a 2033. A redagéo sancionada pelo Presidente da Republica (ainda
sujeita a alteragao via processo legislativo de derrubada de veto) suprimiu, em fungéo de veto, o
dispositivo que determinava que os fundos de investimentos, como regra, ndo seriam contribuintes
de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera haver incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas
operagoes da Classe, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislacdo vigente, as operagdes da carteira da Classe estao sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) incidentes sobre operagdes com titulos e valores
mobiliarios (“IOF/TVM”) a aliquota zero.

Tributagao dos Cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:
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Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota
de 20% (vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagdo ou no resgate de cotas da Classe
sujeitam-se a tributagao pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de cotas,
ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda
variavel, nos casos de alienagéo de cotas.

O IRF pago sera considerado: (i) antecipagao da tributacao corporativa para os investidores pessoa
juridica (nos regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais casos,
incluindo de investidores pessoas fisicas.

Nao obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a
redacido dada pela Lei n® 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragao de
ajuste anual, sobre as distribui¢cdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipétese de
a Classe, cumulativamente: (a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (b) as cotas serem
admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

O beneficio ndo sera concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe ou cujas cotas lhe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pela Classe.

O beneficio também nao sera concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou em
conjunto com parentes até segundo grau, sejam titulares de cotas que representem 30% (trinta por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas cotas lhes derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos
pela Classe.

N&o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislacdo superveniente, ocasido na qual podera vir
a incidir a tributagdo sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos da
legislacédo que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotista INR”):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na
alienagdo das Cotas fora da bolsa de valores ou mercado de balc&o estarao sujeitos a incidéncia do
IRF a aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i) ndo
sejam residentes ou domiciliadas em JTF, e (ii) cujo investimento nas cotas da Classe seja realizado
nos termos da Resolugcdo Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil
e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na alienagédo das Cotas realizada em bolsa
de valores, de acordo com razoavel interpretagédo da lei, ndo estarao sujeitos a incidéncia do IRF.

Existem argumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR pessoas
fisicas também serdo isentos de tributagédo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em
JTF, observadas as mesmas condi¢des para os cotistas residentes no Brasil.

L. IOF:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagéo na classe de cotas sofrerdo tributagéo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungdo do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacédo néo
IOF/TVM: ha incidéncia de IOF/TVM. Isto ¢, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da
aplicagcéo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da
aplicagcdo. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de renda
variavel. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a
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qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transag¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

As operagbes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao IOF na
modalidade cémbio (“IOF/Cambio”). Atualmente, as operagées de cambio
IOF/Cambio: | referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
capitais e retorno estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

16 FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

16.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de precgos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos, o que
pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

16.2 Os fatores de risco aplicaveis a Classe, incluem-se, mas ndo se limitam, aos descritos no
Complemento I.

16.3 N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administragcéo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de Investimentos
definida no Anexo desta Classe, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao
Cotista.

17 DISPOSIGOES FINAIS

17.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Ades&o implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

17.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

17.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informag¢des constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagcbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacéo.
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COMPLEMENTO | - FATORES DE RISCO

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Complemento I.

1. Riscos Relacionados a Requlacdo Especifica para o FIAGRO

1.1. A legislagdo aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo,
sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM,
esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
respectivas Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicacao de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderédo impactar nos resultados
da Classe. Dentre as alteragdes na legislagdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes
tributarias e mudancas na legislagao tributaria, referente ao risco de modificagao na legislagédo
tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderdo, por
exemplo, acarretar a majoragéo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda
de isencgdo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar
adversamente nos negoécios da Classe, com reflexo negativo na remuneragao dos Cotistas da
Classe.

1.2. Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o FIAGRO ainda nao conta com extenso
histérico de decisdes administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma
inseguranga juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgéos
reguladores e o poder judiciario poderao, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual
cenario de discussao e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentagao existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre
os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis ao investimento em
FIAGRO, o que em qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em
Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

1.3. Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM néo implica aos investidores
qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta a
Classe, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores serdo indenizados pelo
administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servico da Classe ou pela CVM em
virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas da Classe ou
pela alteragdo da regulamentagéo aplicavel aos FIAGRO.

2. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos, Politica Governamental e Globalizacao

2.1. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagao e implementar as politicas econdmica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, altera¢des nas taxas de juros, desvalorizagédo
da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, alteragdes em politicas de
concessao de crédito, controle de precos de commodities, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1

149



Docusign Envelope ID: D146282A-555D-4E9F-A6C1-3F306EE8750E

btgpactual

Complemento | — Fatores de Risco
CLASSE UNICA DO CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

flutuacdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios, as condi¢des
financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente distribuigdo de rendimentos
aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o surgimento
de condi¢gdes econbmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos
investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em
escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa
o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive
de imdveis), indisponibilidade de crédito, redugdo de gastos, desaceleragdo da economia,
instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patriménio da Classe,
a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagao das Cotas.

Variaveis exdégenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente
0s precos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das cotas, bem como resultar
(i) em alongamento do periodo de amortizacao de cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados
da Classe; ou (i) liquidacdo da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Para fins de calculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe devem
ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados
pelo preco de negociagcéo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociagdo. Os precos de negociagao de ativo ou a estimativa do valor do ativo podem nao
refletir necessariamente suas condigdes e fundamentos, de modo que o valor patrimonial da
Classe pode nao refletir o risco de sua carteira.

O valor de mercado das Cotas de emissdo da Classe podera sofrer oscilagdes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de
emissao da Classe podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial. Nao sera devida
pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicbes responsaveis pela distribuicdo
das cotas, os demais Cotistas da Classe, o Administrador e as instituicdes participantes da
oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao,
(i) o alongamento do periodo de amortizagédo das Cotas; (ii) a liquidacdo da Classe; ou, ainda,
(iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

3. Risco Tributario
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3.1

3.2.

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela Classe em aplica¢des financeiras de renda
fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas
as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser compensado
com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicido de rendimentos e ganhos de capital
aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe, quando distribuidos aos Cotistas
sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento).
Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienagédo ou no resgate das
Cotas sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no
caso de amortizagao; (ii) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou aos ganhos
liquidos auferidos em operagdes de renda variavel, nos demais casos. Para mais informagoes
sobre tributagdo da Classe e seus Cotistas, veja Capitulo 5 da parte geral do Regulamento.

Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edigdo do mencionado
diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma
tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos
tributos, interpretagao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacéao
de isengbes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente.

4. Risco relativo a forma de constituicdo da Classe

4.1.

4.2.

BTG Pactual

Considerando que a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido
o resgate das Cotas, salvo na hipétese de liquidacao da Classe. Sem prejuizo da hipotese de
liquidacdo da Classe, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento na Classe, deverado
alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar
baixa liquidez na negociagao das Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na
venda das Cotas. Riscos de a Classe vir a ter Patrimbnio Liquido negativo e de os Cotistas
terem que efetuar aportes de capital.

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os
investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a
liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da Carteira.
As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
consultor especializado, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Alein® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o cddigo civil brasileiro e estabeleceu que
os regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus
Cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a Resolugdo 175. Tendo em vista a limitagao da
responsabilidade dos Cotistas aos valores por eles subscritos, € possivel que o patriménio
liqguido da Classe venha a ser negativo. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem
em patrimdnio negativo da Classe, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais na Classe, mas nao estardo obrigados a fazé-lo,
tendo em vista o regime de responsabilidade descrito neste Regulamento. Assim, caso a
Classe nao disponha de recursos suficientes para cumprir as suas obrigacbes, a sua
insolvéncia podera ser (i) exigida por qualquer um dos seus credores; (ii) determinado por
decisdo da assembleia; ou (iii) determinado pela CVM. Além disso, a CVM e os tribunais
brasileiros ainda ndo emitiram decisdes interpretando a limitagdo da responsabilidade dos
Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o
processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apds a promulgacao de tal lei.
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5. Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados, poderao
encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco
disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na
forma de condominios abertos ou fechados, sendo que a presente Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus
respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas da Classe devera estar ciente de que
(a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugéo ou liquidagdo, antecipada ou nao, da
Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe serdo apurados semestralmente, sendo certo que as
distribuicbes de rendimentos dependerdao de determinagdo do Gestor, e, portanto, a depender da
determinacao realizada, as distribuicdes de rendimentos mensais poderao ser integralmente reinvestidos
pela Classe, sem que seja realizada a distribuigdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas
sejam admitidas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcao organizado.

6. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, incluindo
quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez
dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situacdo em que a Classe podera nio estar apta
a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais
Ativos Financeiros de Liquidez em condi¢gdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagéo
de falta de liquidez.

7. Riscos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegdécio

71. Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Decorre da capacidade dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e
do nado cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas
obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate
das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios do
Agronegdcio sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde
que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate
das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento, Anexo | e
demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido
pela Classe, pelo pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagao
judicial, de plano de recuperacgédo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia
dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os
pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegécio que compdem sua Carteira, o que podera
afetar adversamente os resultados da Classe.

7.2. Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditorios. A cessao de crédito pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe
podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes da carteira
serem alcangados por obriga¢des assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de
outras dividas por obrigagbées do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervengao, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia, liquidagao
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios do
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7.3.

7.4.

7.5.
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Agronegécio adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de
faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou,
quando houver coobrigacao, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar
tais riscos consistem: (i) na revogacao da cesséo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a
Classe na hipétese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus
respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigdo judicial
sobre os Direitos Creditérios do Agronegoécio; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos
Creditérios do Agronegécio; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e em condigdes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos
Devedores.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes. A Classe podera adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditérios do Agronegécio originados por Cedentes distintos, os
investimentos da Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio estarao sujeitos a uma série
de fatores de risco peculiares a cada operagdo de cessdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio a Classe e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegécio dos quais a Classe seja
cotista, os quais poderao impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos
relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concesséo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio; (b) aos negdcios e a situagao patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a
possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdcio virem a ser alcangados por obrigagdes
dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperacgéo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios do
Agronegocio cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com
relacdo a operacdo de cessdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio a Classe e/ou aos
Direitos Creditérios do Agronegécio dos quais a Classe seja cotista que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipagao ou liquidagdo dos pagamentos. Além disso,
certos Cedentes poderdo operar sob regime de concessao ou permissao federal, estando
sujeitos a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo
poder concedente ou permitente, o que podera impactar significativamente os resultados e o
fluxo de caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as concessdes ou permissdes operadas pelos
Cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da
originacéo de Direitos Creditérios do Agronegécio caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios do Agronegdécio passiveis de aquisi¢ao pela Classe. Nao
obstante, a solvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegoécio que compdem a Carteira
depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econémico-financeira dos Devedores.
Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia
de adimpléncia dos Devedores.

Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
podem assegurar que as Amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas
datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
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incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na
hip6tese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos
suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios do Agronegécio no mercado secundario. O risco de
liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio. Neste caso, a Classe pode ndo estar apta a efetuar, dentro dos parametros
estabelecidos no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotas da Classe, em fungéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os Direitos
Creditérios do Agronegodcio sdo negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado. O
investimento da Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios do
Agronegocio. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios do Agronegécio, podera
ndo haver mercado comprador ou o0 prego de alienagdo de tais Direitos Creditérios do
Agronegécio podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por
conseguinte, aos seus Cotistas.

Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio Inadimplidos de
titularidade da Classe depende da atuacgédo diligente do agente de cobranca. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranca podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe.
Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio
Inadimplidos levara a recuperacgao total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos,
0 que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante € o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio de titularidade da
Classe. O descumprimento do dever de guarda e conservagao podera obstar o pleno exercicio
pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. A verificagao do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegécio pelo Custodiante
é realizada apés a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe, de modo que a
Carteira podera conter Direitos Creditérios do Agronegécio cujos Documentos Comprobatdrios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os
Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo copias de
seguranga, de modo que, na hipotese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter
dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio aos quais se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor
ndo sao responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes do extravio
ou destruicao dos referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

8. Riscos Inerentes ao Setor Agricola.

8.1.

BTG Pactual

O setor agricola esta sujeito a condi¢des particulares, incluindo, sem limitagdo, (i) sinistros,
condigdes meteoroldgicas adversas, pragas e doencas; (ii) sazonalidade, considerados os
ciclos das lavouras; (iii) precos praticados mundialmente e cotados em ddlar, sujeitos a
flutuacdes determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteracbes em politicas de
concessao de crédito de 6rgaos governamentais e privados para determinados participantes,
inclusive os produtores e intermediarios. Ndo ha como assegurar que futuramente o
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agronegocio brasileiro tera taxas de crescimento sustentavel, bem como ndo apresentara
perdas decorrentes de alteragbes adversas em suas condigdes particulares, incluindo as
acima mencionadas, incluindo outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral.

As mudangas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de commodities
agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de pregos, choques de oferta,
deterioragdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrupgdo no
abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar adversamente a capacidade
produtiva e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cenario este que impactara
negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe
pelos devedores e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados
em favor da Classe.

As politicas e regulamentagbes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem
limitacdo, aquelas relativas a tributos, subsidios, restricdes sobre a importagdo e exportacao
de produtos agricolas e commodities, podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.

A volatilidade dos pregos de produtos agricolas, os quais sdo cotados internacionalmente em
doélares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar
consideravelmente os resultados dos devedores e dos offtakers. Em razao disso, a capacidade
econdmica dos devedores e dos offtakers podera ser comprometida, assim como o pagamento
dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe e dos bens e direitos onerados em favor da
Classe.

Os devedores estdo sujeitos a ampla legislacéo e regulamentagcdo ambiental e de protegéo a
saude e seguranga e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento, bem
como para obtencédo de licengas especificas. Os devedores poderdo estar sujeitos a multas,
sangdes criminais, revogagdo de licengas e outras penalidades na hipotese de
descumprimento da legislagao, da regulamentagao e/ou das licengas aplicaveis. Estes custos
poderao impactar negativamente os negdcios, resultados e situagao financeira dos devedores,
cenario este que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Ativos- Alvo.

9. Riscos relativos aos Ativos Imobiliarios do Agronegdcio

9.1.

BTG Pactual

Risco relacionado a Aquisicdo dos Iméveis. A Classe podera deter iméveis ou direitos relativos
a imoveis. Os investimentos no mercado imobiliario podem ser iliquidos, dificultando a compra
e a venda de propriedades imobiliarias e impactando adversamente o prego dos imoveis.
Ademais, aquisicdes podem expor o adquirente a passivos e contingéncias incorridos
anteriormente a aquisicdo do imével, ainda que em dagdo em pagamento. Podem existir
também questionamentos sobre a titularidade do terreno em que os imdveis adquiridos estao
localizados ou mesmo sobre a titularidade dos iméveis em si, problemas estes nao cobertos
por seguro no Brasil. O processo de analise (due diligence) realizado pela Classe nos imoéveis,
bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizagdes que a Classe possa vir a receber
dos alienantes, podem néo ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo ou compensa-lo por
eventuais contingéncias que surjam apds a efetiva aquisicdo do respectivo imoével. Por esta
razdo, considerando esta limitagcdo do escopo da diligéncia, pode haver débitos dos
antecessores na propriedade do imoével que podem recair sobre o préprio imovel, ou ainda
pendéncias de regularidade do imével que ndo tenham sido identificados ou sanados, o que
poderia (a) acarretar 6nus a Classe, na qualidade de proprietario ou titular dos direitos
aquisitivos do imével; (b) implicar em eventuais restricbes ou vedacdes de utilizagdo e
exploracdo do imoével pela Classe; ou (c) desencadear discussdes quanto a legitimidade da
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aquisicao do imoével pela Classe, incluindo a possibilidade de caracterizacao de fraude contra
credores e/ou fraude a execugdo, sendo que estas trés hipoteses poderiam afetar os
resultados auferidos pela Classe e, consequentemente, os rendimentos dos Cotistas e o valor
das Cotas.

Risco de exposicdo associados a venda de iméveis. A atuacdo da Classe em atividades do
mercado imobiliario pode influenciar a oferta e procura de bens iméveis em certas regides e o
grau de interesse de potenciais compradores dos Ativos da Classe, fazendo com que eventuais
expectativas de rentabilidade da Classe sejam frustradas. Nesse caso, eventuais retornos
esperados pela Classe e fontes de receitas podem tornar-se menos lucrativas, tendo o valor
dos aluguéis uma redugédo significativamente diferente da esperada. A falta de liquidez no
mercado imobiliario pode, também, prejudicar eventual necessidade da Classe de alienagéo
dos ativos que integram o seu patriménio.

Risco de adversidade nas condi¢cbes econdmicas nos locais onde estao localizados os iméveis.
Condigdes econdmicas adversas em determinadas regides podem reduzir os niveis de venda
de bens imoveis, assim como restringir a possibilidade de aumento desses valores. Se os
ativos objeto da carteira da Classe ndo gerarem a receita esperada pelo Gestor e pela
consultoria especializada, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada. Adicionalmente,
o valor de mercado dos ativos objeto da carteira da Classe esta sujeito a variagdes em fungao
das condigbes econdmicas ou de mercado, de modo que uma alteracdo nessas condigdes
pode causar uma diminuicdo significativa nos seus valores. Uma queda significativa no valor
de mercado dos Ativos objeto da carteira da Classe podera impactar de forma negativa a
situacgao financeira da Classe, bem como a remuneragéo das Cotas.

Riscos relacionados a reqularidade de area construida e renovacdo de licencas necessarias.
A existéncia de area construida edificada sem a autorizagéo prévia da Prefeitura Municipal
competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar riscos e passivos
para os imoveis e para a Classe, caso referida drea ndo seja passivel de regularizacdo e venha
a sofrer fiscalizagéo pelos 6rgaos responsaveis. Dentre tais riscos, destacam-se: (i) a aplicacéo
de multas pela administragao publica; (ii) a impossibilidade da averbagao da construgéao; (iii) a
negativa de expedicao da licenga de funcionamento; (iv) a recusa da contratagdo ou renovagao
de seguro patrimonial; e (v) a interdigdo dos imoéveis, podendo ainda, culminar na obrigagao
da Classe de demolir as areas nao regularizadas, o que podera afetar adversamente as
atividades e os resultados operacionais dos iméveis e, consequentemente, o patriménio, a
rentabilidade da Classe e o valor de negociacdo das Cotas. Ademais, a ndo obteng¢édo ou néo
renovacgao de tais licencas, a exemplo do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros (AVCB),
pode resultar na aplicagdo de penalidades que variam, a depender do tipo de irregularidade e
tempo para sua regularizacdo, de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos
imoveis. A certiddo negativa de débitos do INSS e ISS relativos a obras nos iméveis &
necessaria para a averbacao na matricula dos iméveis das obras neles desenvolvidas. Desta
forma, caso haja débitos do INSS relativo a obra desempenhada nos iméveis, a Classe podera
vir a ser responsabilizado e arcar com tais débitos, o que podera gerar prejuizo a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas, bem como a obrigagéo de aportar recursos na Classe para
arcar com tais débitos. Nessas hipoteses, a Classe, a sua rentabilidade e o valor de
negociacéo de suas Cotas poderdo ser adversamente afetados.

Risco de desapropriacdo. De acordo com o sistema legal brasileiro, os iméveis integrantes da
carteira da Classe, direta ou indiretamente, poderdao ser desapropriados por necessidade,
utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total, nos termos da legislagéo
aplicavel. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir que o prego que venha a ser
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pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, caso o(s) imovel(is)
seja(m) desapropriado(s), este fato podera afetar adversamente e de maneira relevante as
atividades da Classe, sua situacgao financeira e resultados. Nessas hipoteses, as atividades da
Classe poderao ser impactadas e, consequentemente, seus resultados.

Riscos relacionados a Baixa Liquidez dos CRIs no Mercado Secundario. Atualmente, o
mercado secundario de CRI no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de
que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRIs que permita sua alienagao
pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso estes decidam pelo desinvestimento.
Dessa forma, se a Classe adquirir os CRIs podera encontrar dificuldades para negocia-los no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRIs por todo
0 prazo da Emisséo.

Risco de Execucédo das Garantias Atreladas aos CRIs. O investimento em CRI inclui uma série
de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execugao das garantias
outorgadas a respectiva operagao e 0s riscos inerentes a eventual existéncia de bens iméveis
na composigao da carteira da Classe, podendo, nesta hipétese, a rentabilidade da Classe ser
afetada. Em um eventual processo de execugdo das garantias dos CRI, podera haver a
necessidade de contratagao de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados
pela Classe, na qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em
favor dos CRI pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigacdes financeiras atreladas
a tal CRI. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugéo de garantias dos CRI
podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento na Classe.

10. Riscos relativos as Participacbes do Agronegoécio

10.1.

BTG Pactual

Riscos relacionados as Sociedades Investidas. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de
quaisquer das sociedades investidas; (i) solvéncia das sociedades investidas; (iii)
continuidade das atividades das sociedades investidas; (iv) liquidez para a alienacdo das
participacbes nas sociedades investidas; e (v) valor esperado na alienagcdo das participa¢cdes
nas sociedades investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou participagbes das sociedades investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Nao
hé garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo de cada sociedade
investimento e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades
investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a
Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminacéo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
orgéos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagbes, ndo
ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de soécio das
sociedades investidas, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais
sociedades investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
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investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgagéao de suas informagbes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
sociedade investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode
afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Investida: nos termos da
regulamentacao, a Classe devera participar do processo de tomada de decisbes estratégicas
das sociedades investidas. Tal participagao, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma sociedade investida tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participagao de cada acionista no capital social e/ou na administragao
da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de
seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Riscos relacionados a reclamacéo de terceiros. No dmbito de suas atividades, as sociedade
investidas e, eventualmente, a prépria Classe poderao responder a processos administrativos
ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas da Classe.

Risco de Diluicdo. Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer sociedade investidas, a
Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham
a ser realizados pelas sociedades investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das sociedades investidas no futuro e a Classe nao participe
de tais aumentos de capital por qualquer razao, a Classe podera ter sua participagao no capital
da sociedade investidas diluida.

Risco de Aprovacdes. Investimentos da Classe em sociedade poderdo estar sujeitos a
aprovacao por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua
obtencéo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Risco Ambiental. A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das sociedades
investidas, inclusive e sem limitagdo: (i) proibigdes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento
das exigéncias ambientais; (i) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou
suspensdo das atividades; (iv) suspensao, encerramento e proibicdo de contratagcdo com o
Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
(vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugdo ambiental;
(viii) revisdo ou reelaboragéo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacéo e indenizagao por
quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem
causar prejuizos a Classe.

11. Outros Riscos
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11.1.

Risco _de concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentracao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. Nao é possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na
Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serao suficientes que o Patriménio Liquido nao
sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagao
em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a propor¢cdo da
participacdo entio detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos
Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagdo de alteragdes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderao ser adquiridas por
investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos Devedores. Nessa hipétese, podera haver situagdes em que haja conflito entre
os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas
caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez
e negociagao atipica nos mercados de atuagado, sendo que nado ha garantia de completa
eliminagcdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagoes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Gestor e o Custodiante n&do
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagao das
Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa
forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderao ser chamados para realizar novos aportes na
Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdao a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de
Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou
mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagcdo de investimentos na Classe expde o
investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos
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Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal
aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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PARTE GERAL
1 FUNDO

1.1 CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n® 64.611.656/0001-23 (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406,
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), Lei n.° 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada (“Lei 8.668”), pela parte geral, Anexo Normativo VI da Resolugdo n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios (respectivamente,
“Resolugao CVM 175" e “CVM”), tera como principais caracteristicas:

Classe Classe Unica.

Prazo de Duragao Indeterminado.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade an6nima, com sede no Municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre Corcovado, 5° andar — parte,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e
credenciada como Administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”), responsavel pela
administragao fiduciaria do Fundo.

Ceres Asset Gestao de Investimentos Ltda., com sede no Municipio e Estado
de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 413, 20° andar, Itaim Bibi, inscrito
no CNPJ sob o n° 40.962.925/0001-38, autorizado a prestagéo dos servigos de
Gestor administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato
Declaratério n° 19.613, de 08 de marco de 2022 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Foro Aplicavel Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento Il Ultimo dia do més de junho de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativos a cada subclasse de cotas (respectivamente,
“Regulamento”, “Parte Geral’, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO CERES RENDA AGRO
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo |

1.3 O Anexo de cada classe de cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispbe, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servicgos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime
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1.5

de insolvéncia; (iii) condigbes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragao dos prestadores
de servigos; (vi) politica de investimentos e composicao e diversificacdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a selegéo e realizagdo de investimentos e desinvestimentos;
e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispée, sem prejuizo de
outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisigao de cotas em novas emissdes; e (ii)
bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdao e Taxa de
Performance (conforme definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os
termos e expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles no decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-
se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definicéo nele prevista, considerar-
se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de
interpretacdes entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposi¢cdes mais especificas deverao
prevalecer em relagao as disposigdes genéricas, isto é, as disposigcdes do Apéndice se sobrepdem as
disposigcbes do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposi¢des do Anexo se sobrepéem
as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢gbes dos
Anexos e dos Apéndices sao aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices;
(vii) “Dia Util” significa qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos ou feriados nacionais; e (b) aqueles
sem expediente na B3; e (viii) caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do
Regulamento n&o sejam Dia Util, conforme esta definigdo, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagéao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Administrador praticar os atos necessarios a administragcdo do Fundo, o que inclui, mas ndo
se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; (e) registro de direitos creditérios em entidade registradora
autorizada pelo Banco Central do Brasil; (f) guarda da documentacéo que constitui o lastro dos
direitos creditérios; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe
de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, cabe
ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)

164



btgpactual

Regulamento
CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

2.2
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2.4

consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia
de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestao
da carteira de ativos; (g) empresa especializada para administrar as loca¢des ou arrendamentos
de imoveis rurais e a exploragao do direito de superficie, assim como para monitorar e
acompanhar projetos e a comercializagdo de imdveis rurais; (h) agente de cobranga; e,
eventualmente, (i) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacgao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentagéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagédo de suas
operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagao de outros prestadores de servigos nao altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo
ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo s&o garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por demais
prestadores de servigos do Fundo e/ou da Classe, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

O Fundo tera encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral’), conforme aplicavel, na
forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou
subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de Cotistas (“Assembleia
Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial’), sem prejuizo de outros requisitos e informagbes
previstos na regulamentagéo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da
assembleia geral de Cotistas.

4.1.1 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; e no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia, no caso das assembleias extraordinarias, exclusivamente por meio de correio
eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo, cadastro do Cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal
informacéo.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenga de qualquer numero de Cotistas.
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4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagéao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacgao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.

4.1.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo na classe ou
subclasse de cotas, conforme o caso.

4.1.6 Ressalvadas as exce¢des descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberagéo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes (“Maioria
Simples”)

4.1.7 As deliberagbes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacgao ou em segunda convocagio, pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em
circulacdo, em sede Assembleia Geral de Cotistas ou de Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso:

(i) alteragdes nos quoruns de deliberagéo definidos neste Regulamento, exceto com relagéo a
alteragao do quérum de deliberagao relativo a destituicdo ou substituicado de Prestador de
Servigo Essencial, que serdo tomadas pelo voto dos titulares de Cotas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagéo;

(i) cobrancga de taxas e Encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que néo estejam
expressamente previstos neste Regulamento;

(ii) liqguidagdo da Classe em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada para
este fim, exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao;

(iv) plano de resolucao do Patrimébnio Liquido negativo; e
(v) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

4.1.8 As deliberagdes relativas a destituicao ou substituicdo de Prestador de Servigo Essencial seréo
tomadas, em primeira convocagdo ou em segunda convocagao, pelos votos dos titulares de
Cotas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagéo.

4.1.9 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

As deliberacdes da assembleia geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

Serao excluidos do cémputo dos quoéruns de deliberacao as cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situagao de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe
ou subclasse, quando houver, as disposicdes previstas neste 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na rede mundial de
computadores ou encaminharéo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.

166



@g pactual
Regulamento

CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS

DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1 CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe de cotas do Fundo (“Classe”) estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragao Indeterminado.

A Classe tem por objetivo proporcionar aos cotistas (“Cotistas”) a
valorizagéo e a rentabilidade de suas cotas (“Cotas”), conforme a politica
de investimentos definida abaixo (“Politica de Investimentos”), por meio
de aplicagdo de até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido
(conforme definido abaixo) sem qualquer limite de concentragdao em uma
determinada modalidade de ativos, nos seguintes ativos de origem
vinculada as cadeias produtivos do agronegdcio:

(A) Categoria “Direitos Creditérios” (“Direitos Creditérios do
Agronegécio”):

(i) os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela
Classe, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, e
demais restricdes previstas neste Regulamento, bem como
as disposigdes da Resolugédo 175 e os critérios impostos
pelo Art. 20-A da Lei n°® 8.668, incluindo: (a) direitos
creditérios do agronegdcio; (b) ativos financeiros, titulos de
crédito ou valores mobiliarios emitidos por pessoas fisicas e

Objetivo e Ativos Alvo juridicas que integrem a cadeia produtiva do agronegécio,

nos termos da legislagéo aplicavel, incluindo certificado de

direitos creditérios do agronegdécio (CDCA), certificado de
depésito agropecuario (CDA), cédula de produto rural

(CPR), certificados de recebiveis do agronegécio (CRA),

cédula de crédito a exportacdo (CCE), nota de crédito a

exportacao (NCE) e debéntures; e(c) por equiparacao, cotas

de classes que apliquem mais de 50% (cinquenta por cento)
de seu patrimonio liquido nos demais ativos referidos nesta
categoria;

(B) Categoria “Financeiro” (“Ativos Financeiros do
Agronegocio”):

(i) ativos financeiros e valores mobiliarios emitidos por
pessoas naturais e juridicas que integrem as cadeias
produtivas do agronegécio que nao aqueles
expressamente elencados em outras categorias,
incluindo, mas nado se limitando a cotas de classes de

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1

168



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

FIAGROs que nao possuam previsao de aplicagdo minima
em ativos descritos nos itens A, B, C e D, aqui elencados;

(C) Categoria “Imobiliaria” (“Ativos Imobiliarios do
Agronegécio”):

0] quaisquer direitos reais sobre iméveis rurais;
(i) direitos creditérios imobiliarios relativos a iméveis rurais;
(iii) certificados de recebiveis e outros titulos de securitizagdo

emitidos com lastro em direitos creditérios relativos a
imoveis rurais;

(iv) cotas de classes que apliquem mais de 50% (cinquenta
por cento) de seu patriménio liquido nos demais ativos
referidos nesta categoria.

(D) Categoria “Participag¢6es” (“Participagdoes do Agronegécio”):

(i) participagbes em sociedades que explorem atividades
integrantes das cadeias produtivas do agronegocio;

(i) cotas de classes que apliguem mais de 50% (cinquenta
por cento) de seu patriménio liquido nos demais ativos
referidos nesta categoria.

Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nos
Ativos Alvo, poderao ser alocados em: (i) cotas de fundos de investimento
em renda fixa, inclusive os fundos de investimento geridos pelo Gestor, sem
limitagdo; (i) titulos de renda fixa; e operagdes compromissadas,
exclusivamente para fins de liquidez para o cumprimento de obrigagbes
(“Ativos Financeiros de Liquidez”).

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipétese, garantia da
Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a

segurancga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Publico-Alvo As Cotas sao destinadas ao publico em geral.

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede no Municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Torre Corcovado,
Custodia e Tesouraria 5° andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratorio n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, sociedade anbénima, com sede no Municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, Torre Corcovado,
Controladoria e Escrituragao 5° andar — parte, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de escrituragao de cotas
de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
8.695, de 20 de margo de 2006 (“Escriturador”).
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O valor de cada Emisséo, volume e valor unitario de cada Cota, bem como
STECE - L G [T R Sl 0 regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
Distribuicdo de Cotas Emissdo, que dispora acerca da eventual existéncia de direito de
preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a primeira emissdo de Cotas, o Administrador, a exclusivo
critério do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissées das
Capital Autorizado Cotas, sem a necessidade de aprovagdo em assembleia especial de
Cotistas, desde que limitadas ao montante total de R$ 5.000.000.000,00
(cinco bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”).

Os Cotistas ndo terao qualquer direito de preferéncia para a subscricao
DIV I LN O Y CTET S E BTl de Cotas em novas Emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Novas Emiss6es Aprovadas assembleia especial de Cotistas de e/ou pelo ato Administrador que
aprovar a Emissao em questao.

As Cotas serdo admitidas para: (i) distribuigdo e liquidagdo no mercado
primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos — DDA e do
Escriturador; e (i) negociacdo e liquidagdo no mercado secundario
exclusivamente em mercados organizados administrados pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3"), observadas as regras operacionais da B3 e
as restricdbes previstas na legislagdo e regulamentagdo aplicaveis,
incluindo, quando aplicaveis, as restricbes a negociagao previstas na
Resolugao CVM 160.

A admissado das Cotas a negociagdo na B3 dependera do atendimento,
pela Classe, pelo Administrador e Gestor, de todos os requisitos de
listagem, documentagédo, certificagbes, procedimentos operacionais e
aprovagdes exigidos pela B3, incluindo a habilitagdo da instituigdo
depositaria das Cotas. As Cotas serao escriturais € nominativas, sendo o
cbdigo de negociacao e o cédigo ISIN definidos pela B3 e divulgados pelo
Administrador.

Negociacao

Fica vedada a negociacdo de fracdo de Cotas, sendo o lote-padrédo de
negociacédo equivalente a 1 (uma) Cota, observado que as operacoes
realizadas com Cotas deverao ser registradas e liquidadas conforme os
procedimentos, regras e prazos estabelecidos pela B3.

As Cotas permanecerao sujeitas, durante toda a sua vigéncia, as regras
de listagem, manutengao, supervisdo e negociacado emitidas pela B3 e
pela CVM, podendo a B3 suspender, restringir ou cancelar a negociagcao
das Cotas em caso de descumprimento das referidas normas ou de
determinacao regulatéria.

Para fins desta Clausula, ndo se caracterizam como negociacao de Cotas
as transferéncias ndo onerosas decorrentes de doacdo, heranga ou
sucessdo legitima ou testamentaria, desde que observados os
procedimentos previstos neste Regulamento e na regulamentacéo
vigente.
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O Administrador fica autorizado, nos termos deste Regulamento, a alterar
0 mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao,
independentemente de prévia aprovacdo de Assembleia Geral de
Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma: (i) do
disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas
de tal soma as exigibilidades no periodo (“Patriménio Liquido”).

Calculo do Valor da Cota As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més. O valor
da Cota correspondera a divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo
numero de Cotas emitidas e ndo canceladas, ambos, na data de apuragao
do valor de Cotas.

A integralizagdo, o resgate e a amortizacdo de Cotas apenas serdo
realizados em moeda corrente nacional, excetuados os casos previstos

LS ICUECTE LA EUE oste Anexo | ou mediante aprovagdo da Assembleia Especial de
Amortizacao das Cotas Cotistas.

O Gestor, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adocao de Politica de Voto

2 RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragédo judicial de insolvéncia de Classe;

(ii) inadimpléncia de obrigac¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacéo extrajudicial, proposta de recuperacao judicial, faléncia, intervengéo,
liquidacdo extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor e/ou emissor de
ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢goes da Resolugao CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimbnio Liquido negativo da Classe.
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3
31

3.2

3.3

ENCARGOS DA CLASSE

A Classe tera Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 e do Anexo Normativo VI, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Sem prejuizo de outras despesas que venham a ser aprovadas em Assembleia Especial, sdo Encargos
da Classe:

(i Taxa de Performance;

(ii) taxa de custddia de ativos financeiros e valores mobiliarios;

iii}) registro de ativos financeiros e valores mobiliarios;

iv) Taxa Maxima de Custddia;

V) despesas com registro de Direitos Creditérios do Agronegécio;

Vi) comissdes e emolumentos pagos sobre as operagdes, incluindo despesas relativas a compra,
venda, locagao ou arrendamento de Ativos Imobiliarios do Agronegécio;

(vii) gastos necessarios a administragdao, manutengao, conservagao e reparos de Ativos Imobiliarios
do Agronegocio;

(viii)  gastos com avaliagdes decorrentes de exigéncia legal ou normativa; e
(ix) honorarios e despesas relacionadas as atividades de representagéo dos cotistas.

As despesas incorridas na estruturacao, distribuicéo e registro das ofertas primarias de Cotas, conforme
aplicavel, poderao ser consideradas como encargos da Classe, nos termos da regulamentagéo aplicavel
ou poderao ser arcados pelos subscritores das Cotas, caso assim deliberado quando da aprovagéo de
cada Emisséo.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

As aplicagdes da Classe deverdo ser realizadas em Ativos Alvo e, subsidiariamente, para fins de
liquidez, em Ativos Financeiros de Liquidez, observado o disposto neste Anexo e na regulamentagao
aplicavel.

Ativos Imobiliarios do Agronegodcio

4.2

4.3

A aquisi¢ado dos Ativos Imobiliarios do Agronegdécio podera ser realizada a vista ou a prazo, ou ainda por
meio de permuta, com entrega de &rea construida ao vendedor, ou dacdo em pagamento, ou
integralizacao de imével em uma SPE e/ou em um FIAGRO e/ou Fll por parte do proprietario e aporte dos
recursos pela Classe, nos termos da regulamentagéo aplicavel. Adicionalmente, podera ser contratado
em nome da Classe, escritorio de advocacia para fins de auditorias juridica, técnica e ambiental a serem
realizadas no ambito da aquisi¢do dos Ativos Imobiliarios do Agronegécio, e com base em termos usuais
de mercado utilizados para aquisi¢des imobiliarias.

4.21 Os imoéveis ou direitos reais a serem adquiridos pela Classe deverdo estar localizados em
territério brasileiro.

4.2.2 A Classe podera realizar construgdes, reformas ou benfeitorias nos Ativos Imobiliarios do
Agronegécio, com o objetivo de potencializar os retornos decorrentes de sua exploragao.

O Administrador, podera efetuar, diretamente ou por meio de SPE e/ou de FIl e/ou de FIAGRO,
investimento de aquisicdo de Ativos Imobilidrios do Agronegdcio para o desenvolvimento e constru¢do de
projetos ja executados ou em desenvolvimento e construgcdo, desde que tais investimentos sejam
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4.4

compativeis com o cronograma fisico-financeiro das obras previstas nos respectivos projetos
imobiliarios rurais e o investimento esteja de acordo com a Politica de Investimentos da Classe. Quando o
investimento da Classe se der em projetos imobiliarios rurais em construgdo ou reforma, cabera ao
Administrador, independentemente da contratagdo de terceiros especializados, exercer controle efetivo sobre
o desenvolvimento ou reforma do projeto.

4.3.1 Sem prejuizo do disposto acima, podera ser contratado terceiro especializado para o
gerenciamento das obras, para controle dos desembolsos, conforme medi¢gdes durante a etapa de
desenvolvimento e construgao dos Ativos Alvo, sendo certo que, caso haja a contratagao de terceiros
em situagao de conflito de interesses, devera ser aprovado em assembleia de Cotistas.

A Classe podera participar de operagdes de securitizagdo por meio de cessao de direitos creditérios de que
sejatitular, incluindo, exemplificativamente, créditos de locagéo, venda ou direito real de superficie.

4.41 Observados os Ativos Imobiliarios do Agronegdcio, a Classe devera observar o disposto no art. 40, §
4° do Anexo Normativo Ill, conforme aplicavel.

4.4.2 Osimoveis rurais a serem adquiridos devem ser objeto de prévia avaliagao pelo Administrador, Gestor
ou terceiro independente, observando, no minimo, os requisitos previstos na regulamentagao
aplicavel.

4.4.3 A Classe podera adquirir imoveis rurais sobre os quais tenham sido constituidos 6nus reais
anteriormente ao seu ingresso no patriménio da Classe. Ainda, posteriormente ao seu ingresso
no patriménio da Classe, podera o Gestor, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou
coobrigar- se sob qualquer forma, relativamente a operagodes relacionadas a carteira de ativos da
Classe, bem como constituir dnus reais sobre imdveis rurais integrantes do patriménio da Classe
para garantir obrigagdes por ela assumidas.

Participacées do Agronegécio

4.5 As seguintes regras s&o aplicaveis aos investimentos em participacées realizados pela Classe.

4.5.1 Deveré ser asseguradas a Classe: a participagdo no processo decisdrio e a efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestdo das participagdes societérias.

4.5.2 A Classe participara do processo decisorio das sociedades investidas, seja por meio da
detencdo de participagdo societaria que componha o respectivo bloco de controle das
sociedades investidas, da celebrag&o de acordo de acionistas, de acordo de cotistas ou, ainda, pela
celebragao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou adogao de outro procedimento que
assegure a Classe efetiva influéncia na definigdo de sua politica estratégica e na sua gestéo,
inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administragdo, observadas as
excegdes previstas no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

4.5.3 As sociedades investidas constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a
Classe invista deverdo necessariamente seguir as seguintes praticas de governanga
corporativa previstas no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

4.5.4 Para fins deste Anexo, “Capital Comprometido” significa 0 montante total subscrito que os
Cotistas se comprometeram a integralizar quando da assinatura dos documentos de subscrigéo.

4.6 A Classe podera realizar adiantamento para futuro aumento de capital (“AFAC”) desde que observados os
requisitos do art. 5°, §2°, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175, estando o valor dos AFACs
realizados pela classe limitados a 33% (trinta e trés por cento) do seu Capital Comprometido.

4.7 A aplicacao, pela classe, em cotas de outros FIAGROs que apliguem subsidiariamente o Anexo IV, da

Resolucdo CVM 175, ou em cotas de fundos de investimento em participagbes cuja politica de
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investimento determine que pelo menos 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido seja
aplicado em participagcdes em sociedades integrantes das cadeias produtivas do agronegécio que
tenham como publico-alvo exclusivamente investidores qualificados e/ou profissionais conjuntamente estara
limitada a 15% (quinze por cento) do seu patrimdnio liquido.

Direitos Creditérios do Agronegdcio

4.8

4.9

410

411

412

413

Os Direitos Creditérios do Agronegécio investidos pela Classe serdo adquiridos integral ou
parcialmente, sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

Tendo em vista (i) a natureza variada dos direitos creditérios passiveis de aquisi¢cao pela Classe; (ii) a
amplitude da Politica de Investimentos; e (iii) a potencial diversificagdo de Cedentes/Endossantes e
Devedores, ndo é possivel precisar os processos de origem dos direitos creditérios e as politicas de
concesséo de crédito adotadas pelos Cedentes/Endossantes

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sao originados de operagdes relacionadas com a produgao,
comercializagio, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios e poderao
ser cedidos para a Classe ou emitidos diretamente em favor da Classe, nos termos do presente
Regulamento. Poderdo ser constituidas garantias reais sobre os Direitos Creditérios do
Agronegécio.Podera ser assumida obrigacao pelos Cedentes/Endossantes, conforme o caso, de forma
solidaria com os respectivos Devedores, nos termos do artigo 296, do Cédigo Civil, pelo pontual e total
liquidacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio cedidos a Classe, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessao ou Contratos de Endosso.

Os Direitos Creditorios do Agronegdcio deverado contar com toda a documentagédo necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a
existéncia e a exigibilidade do direito creditério (“Documentos Comprobatoérios”) que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.11.1 Os Direitos Creditérios do Agronegécio serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de contratos
de cesséo e/ou termos de cessao (“Contratos de Cessao”), contratos de promessa de endosso
e/ou termos de endosso (“Contratos de Endosso”) firmados entre a Classe e os respectivos
cedentes (“Cedentes”)/endossantes (‘Endossantes”), acompanhados de todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos seus titulares; (ii) da
subscricdo de titulos de crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma privada ou
ofertados publicamente, independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de
Investimentos e as demais disposicbes deste Anexo e da legislacdo e regulamentagao
aplicaveis; e/ou (iii) negociacdo em mercado organizado.

O Gestor obriga-se a realizar andlise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios do
Agronegécio (“Devedores”) e/ou dos emitentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio (“Emitentes”),
e/ou dos Cedentes/Endossantes, previamente a aquisicao de direitos creditérios. O disposto neste item
nao impede o Administrador de realizar a analise de crédito, previamente a aquisicdo dos Direitos
Creditérios do Agronegécio, bem como de realizar o cadastro dos Devedores, Emitentes e/ou
Cedentes/Endossantes.

A Classe nao podera adquirir Direitos Creditérios do Agronegoécio considerados ndo-padronizados nos
termos do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios do Agronegodcio

414 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios do Agronegécio que atendam

cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor,
por amostragem, previamente a cessao e na respectiva data de aquisicéo dos direitos creditérios (“Data
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de Aquisi¢ado”), de modo que apenas sao passiveis de aquisicdo pela Classe os direitos creditérios
que, na Data de Aquisicao (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) apenas Direitos Creditérios do Agronegdcio performados poderao ser adquiridos;
(ii) os Direitos Creditérios do Agronegécio deverao ser representados em moeda corrente nacional;
(iii) os Direitos Creditérios do Agronegdécio ndo poderdo estar vencidos no momento da aquisicdo ou

cessao para a Classe;

(iv) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios do Agronegécio devera permitir o seu
registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e
contabeis praticados pelo Custodiante; e

(v) atendam aos critérios impostos pelo art. 20-A, da Lei n°® 8.668.

4.14.1 Para fins da verificagao dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimdnio Liquido e
o valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes da carteira no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Aquisicao.

4.14.2 Na hipdtese de o Direito Creditério do Agronegécio elegivel deixar de atender a qualquer
Critério de Elegibilidade apds sua aquisi¢céo pela Classe tal fato ndo sera entendido como um
desenquadramento da carteira, tampouco havera direito de regresso contra os Prestadores de
Servigcos Essenciais.

Limites de concentracao aplicdveis aos direitos creditérios e fundos de investimento em direitos
creditorios investidos pela Classe

415 Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera estar enquadrada no
tocante a regras de limite de concentragao disposta neste Regulamento.

416 Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, a Classe podera ter até 20%
(vinte por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios do Agronegdcio, devidos
por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigagao de Devedores de um mesmo grupo
econdmico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado.

417 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Anexo, o Gestor devera observar, ainda, os
seguintes limites de concentragéo para a aquisigao de Direitos Creditérios do Agronegécio:

(i) A Classe podera, direta ou indiretamente, ter até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido
representado por Direitos Creditérios do Agronegdcio originados ou cedidos pelo Administrador,
Gestor e/ou suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, desde que: (a) o Gestor, a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios
nao sejam partes relacionadas entre si; e (b) a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos
Creditérios ndo sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente;

(ii) No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido investido em operagdes com derivativos
para fins de protegao patrimonial da Classe.

418 A aplicacao, pela Classe, em cotas de outros FIAGROs que apliquem subsidiariamente o Anexo Il, da
Resolugcdo CVM 175, ou em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios cuja politica de
investimento determine que pelo menos 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido seja
aplicado em Direitos Creditérios do Agronegécio que tenham como publico-alvo exclusivamente
investidores qualificados estara limitada a 20% (vinte por cento) do seu patriménio liquido, e apenas
5% (cinco por cento) em fundos que tenham como publico-alvo exclusivamente investidores
profissionais.
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4.19

4.20

Até 25% do Patrim6nio Liquido da Classe em uma mesma classe de cotas de fundos de investimento,
desde que a referida classe de cotas de fundos de investimento preveja em sua politica de
investimentos a aplicagdo de mais de 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido em Direitos
Creditérios do Agronegadcio.

E vedada a aplicacdo pela Classe em cotas de fundos que permitam o investimento em direitos
creditorios ndo padronizados

Ativos Recuperados

4.21

4.22

4.23

4.24

Sem prejuizo da Politica de Investimentos da Classe, poderdo eventualmente compor a carteira de
investimento da Classe ativos que ndo os Ativos Alvo (“Ativos Recuperados”), em decorréncia,
exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos Ativos
Alvo vencidos e nao pagos (“Ativos Alvo Inadimplidos”), seja por forga de: (i) expropriagédo de ativos;
(ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudicagdo ou arrematagao
de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagéo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cdédigo
Civil.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus
melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador
relatério que demonstre os seus esforgos na tentativa de alienagéo dos Ativos Recuperados.

Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagéo do investimento nos Ativos Alvo, cabera
ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas
competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em
nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do Administrador; (ii) nao
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade do Administrador; (iii)
nado compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidacdo judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do Administrador; (v) ndo
sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que
possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer
terceiro.

Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados néo serdo, sob qualquer hipétese,
adquiridos como parte da Politica de Investimentos da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Custddia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditorios

do Agronegoécio

4.25

4.26

Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios do Agronegécio néo registrados em
entidade registradora, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios do Agronegécio
e dos Documentos Comprobatérios, serao prestados pelo Custodiante.

Séao atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel:

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios do Agronegécio;
(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro

rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta vinculada; e
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4.27

4.28

4.29

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

Em razao de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios do Agronegécio cedidos
e expressiva diversificacdo de Devedores e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, o
Custodiante esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
por amostragem, sempre que permitido pela legislagéo e regulamentacao aplicaveis, realizando-a com
base nos parametros estabelecidos no Complemento Il a este Anexo.

Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio integrantes da
Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificagao individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até
5 (cinco) Dias Uteis da sua verificagao, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.30

O saldo nao aplicado em Ativos Alvo pela classe sera investido em Ativos Financeiros de Liquidez, os
quais estdo dispensados da observéancia de qualquer limite de concentragao, por modalidade de ativo
OU por emissor.

Disposicoes gerais e vedacées aplicaveis a Classe

4.31 A Classe pode aplicar recursos em instrumentos financeiros derivativos, exclusivamente para fins de
protecéo patrimonial, cuja exposigao seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido.

4.32 A Classe pode emprestar ativos financeiros e valores mobiliarios, desde que tais operagdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil
ou pela CVM.

4.33 E vedado & Classe:

(i) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(ii) salvo aprovagao em assembleia de Cotistas, a realizagdo de operagdes quando caracterizada
situacao de conflito de interesses entre:

(a) a Classe, o Administrador, o Gestor ou a Consultora Especializada;

(b) a Classe e os Cotistas que detenham participagéo correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patriménio da Classe; e

(c) a Classe e o representante dos Cotistas;

(iii) a aplicagcdo de recursos em sociedades nas quais participem o Administrador, o Gestor, os
consultores, os membros dos comités ou conselhos e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patrimbénio da Classe, seus sd6cios e respectivos
cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total, ou quaisquer pessoas que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operacéo de
emissao dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragédo, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da classe de cotas investidora.

(iv) a constituicdo de dnus reais sobre os imdveis rurais, exceto para garantir obrigagées assumidas
pela Classe.
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4.34

7.2

7.3

7.4

8

A Classe podera participar de operagdes de securitizagao por meio de cessao de Direitos Creditorios
do Agronegdcio de que seja titular.

INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

Os recursos recebidos pela Classe em razao da liquidagao dos Ativos Alvo, a qualquer titulo, incluindo
pagamento regular ou por excussio de garantia, alienagéo, recompra, indenizagéo pelo cedente e/ou
desinvestimento de Ativo Alvo, poderao ser destinados a aquisicdo pela Classe de novos Ativos
Alvo e/ou destinados a Amortizagdo das Cotas, conforme decisdo do Gestor e desde que observada
a ordem de alocagéao de recursos.

ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas até a
liquidacao integral das obrigagbes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe e/ou
mantidos em Ativos Financeiros em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
alocagao, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apés o direcionamento do
montante total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores, ressalvada a ocorréncia de eventos
extraordinarios que afetem o funcionamento regular do Fundo e/ou da Classe:

(i) pagamento dos encargos do Fundo e/ou da Classe;

(ii) constituicdo e/ou recomposicdo da reserva de despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos encargos, a serem incorridos nos 12 (doze)
meses calendario imediatamente subsequentes pelo Fundo e/ou a Classe (“Reserva de

Despesas”);

(iii) pagamento de Amortizagéo, Distribuicbes Mensais ou resgate de Cotas, se houver;
(iv) aquisi¢ao pela Classe de Ativos Alvo, observando-se a Politica de Investimentos; e

(v) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos.

CARACTERISTICAS, CONDIGOES E COLOCAGAO DAS COTAS

O Patriménio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais).

As Cotas corresponderéo a fragdes ideais do patriménio da Classe, terao forma nominativa e escritural,
conferindo aos seus titulares das Cotas de mesma Subclasse os mesmos direitos e obrigagdes,
incluindo o direito de comparecer as assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota um voto,
ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspensdao de direitos de voto previstas neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas, aberta em nome do Cotista
€ o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes
ao Cotista.

O titular de Cotas: (i) ndo podera exercer qualquer direito real sobre os Ativos integrantes do patriménio
da Classe; (ii) nao responde pessoalmente por qualquer obrigagdo legal ou contratual, relativa aos
Ativos integrantes do patriménio da Classe ou do Administrador, salvo quanto a obrigagdo de
pagamento das Cotas que subscrever; e (iii) deve exercer o seu direito de voto sempre no interesse da
Classe.

EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emisséo das Cotas
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8.1

8.2

8.3

As emissdes de Cotas (“Emissao”) poderao ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugéo
CVM 160 e demais regulagbes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagéo privada, sem registro
perante a CVM, por ndo configurar uma Oferta, nos termos da regulamentacgéo aplicavel (“Colocagao
Privada”).

Apés a primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacgao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de valor; ou mediante decisdo do Gestor
e deliberagdo formalizada pelo Administrador, nos termos do Art. 20, §2°, VII, da parte geral da
Resolugao CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado para Emissao de Cotas.

O preco de Emissédo das Cotas objeto da nova Emisséo devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimébnio Liquido atualizado da
Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacgao da nova Emissao; ou (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe. Em caso de Emissdes
aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas, o prego de emisséo de novas Cotas podera ser fixado
com base nas duas alternativas descritas acima ou, ainda, com base em outro critério aprovado pela
Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendagio do Gestor. Em caso de Emissfes de novas
Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor a escolha do critério de fixagdo do valor de
emissao das novas Cotas dentre as duas alternativas acima, bem como o 6nus de demonstrar, quando
solicitado pelos Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova Emiss&o, segundo os critérios do
artigo 20, §1°, da parte geral da Resolugao CVM 175.

8.3.1 A cada Emisséao, podera, conforme definido pelo Administrador e Gestor, conjuntamente, ser
cobrada uma taxa de distribuicao, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato
da subscri¢do primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emissao.

8.3.2 Os Investidores que nao tenham subscrito Cotas no &mbito da Primeira Emissao e que venham
a subscrever Cotas em Emissbes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu
primeiro investimento, receberao tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem
prejuizo de serem previstos termos e condi¢des distintos em cada Emissao e distribuicdo de
Cotas, na forma da regulamentacao aplicavel.

Subscricdo das Cotas

8.4

8.5

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar: (i) termo de ades&o, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condigdes do Fundo e da Classe, em especial dos
riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas (“Termo de Adesao”); e (ii) para a subscricdo de Cotas,
compromisso de investimento para subscricdo e integralizacdo de Cotas (“Compromisso de
Investimento”) e/ou boletim de subscricao de Cotas (“Boletim de Subscrigao”), conforme o caso.

8.41 No momento da subscrigdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequac¢éo do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo I.

Integralizacdo das Cotas

8.6 As Cotas poderéo ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva Emissdo de Cotas, observadas as
condigbes estabelecidas os respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento,
conforme o caso e desde que observada a regulamentacéo aplicavel.
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8.7

8.8

O administrador divulgara comunicado ao mercado para dar publicidade ao procedimento de chamada
de capital, nos prazos estipulados pela B3, contendo, no minimo, as seguintes informacdes: (a)
quantidade de cotas que deverdo ser integralizadas; (b) valor total que devera ser integralizado; e (c)
data prevista para liquidagcdo da Chamada de Capital, de modo que os investidores acessem seus
custodiantes para realizagdo das operagoes de integralizagdo das cotas (“Chamadas de Capital”).

8.71

8.7.2

Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera
ser inferior a 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme
solicitado pelo Administrador em observancia as instrugées do Gestor e de acordo com o
disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

O Administrador podera, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em uma
ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas por
ele subscritas em relagdo aos demais Cotistas ou até mesmo a totalidade das Cotas por ele
subscritas, visando a equalizar as participacdes entre os Cotistas em relagdo ao Capital
Comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a
atender eventuais restricbes regulatorias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

No caso de inadimplemento, o Administrador notificara o cotista inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
notificagcdo descrita acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em
conjunto ou isoladamente:

(i)

(ii)

(iif)

8.8.1

8.8.2

8.8.3

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 13

iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobrancga extrajudicial e/ou judicial
para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas n&o integralizadas, acrescidos de: (a)
multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais
de 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal cobranga;

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer
0 pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta
deducgao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo
o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para
sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas entre o Administrador e a instituicdo
concedente do empréstimo.

O Caotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidacéo da Classe.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apos a suspensao de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pelo
Fundo em com relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas
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8.8.4

integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo
de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do
pagamento da integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

8.9 Nos termos do inciso Il do artigo 15 do Anexo Normativo VI, os recursos captados deverdo ser
aplicados nos Ativos Alvo ou nos Ativos Financeiros de Liquidez, em conformidade com a Politica de
Investimentos estabelecida neste Anexo, sendo certo que 0 prazo maximo para alocagao dos recursos
captados em cada distribuicdo de Cotas sera de 6 (seis) meses, contados a partir da data de
encerramento da respectiva distribui¢ao.

8.9.1

8.9.2

(ii)

Caso o prazo estipulado acima néo seja suficiente para a alocagéo integral dos recursos, tal
prazo podera ser prorrogado por até 6 (seis) meses, mediante justificativa fundamentada
apresentada pelo Gestor aos Cotistas, por meio de correio eletrénico.

Caso nao seja possivel alocar os recursos captados nos Ativos, observado o disposto no item
8.9 acima, o Gestor devera informar os Cotistas acerca de referida impossibilidade e os
recursos serdo devolvidos aos Cotistas, observado que:

a devolugao ocorrera em até 10 (dez) dias corridos apds o término do prazo disposto no item
8.9 acima; e

o0 montante a ser restituido correspondera ao capital ainda disponivel no patrimdnio liquido da
Classe, proporcionalmente ao montante integralizado pelo respectivo Cotista.

Recompra de Cotas

8.10 A Classe podera adquirir suas préprias Cotas no mercado organizado em que as Cotas estejam
admitidas a negociagao (“Recompra”), desde que:

(i)

(i)
(iif)

8.10.1

8.10.2

8.10.3

8.10.4

BTG Pactual

o valor de recompra seja inferior ao valor patrimonial da Cota do dia imediatamente anterior ao
da Recompra;

as Cotas recompradas sejam canceladas; e

0 volume de Recompra n&o ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por
cento) do total das Cotas.

Para efeito do disposto no item 8.10 acima, a Administradora deve anunciar a intengéo de
Recompra, por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos 14 (quatorze) dias
de antecedéncia da data em que pretende iniciar a Recompra, junto a entidade administradora
do mercado organizado no qual as Cotas estejam admitidas & negociagao.

O comunicado a que se refere 0 8.10.1 acima (i) sera considerado valido por 12 (doze) meses,
contados a partir da data de seu arquivamento; e (ii) devera conter informagdes sobre a
existéncia de programa de Recompra e quantidade de Cotas efetivamente recompradas nos 3
(trés) ultimos exercicios.

O limite a que se refere o inciso “(iii)” do item 8.10 acima deve ter como referéncia as Cotas
emitidas pela Classe na data do comunicado de que trata o item 8.10.1 acima.

E vedado & Classe recomprar suas proprias Cotas (i) sempre que a Administradora ou a
Gestora tenha conhecimento de informacgéo ainda ndo divulgada ao mercado relativa as suas
investidas que possa alterar substancialmente o valor da Cota ou influenciar na decisédo do
Cotista de comprar, vender ou manter suas Cotas; (i) de forma a influenciar o regular
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funcionamento do mercado; e (iii) com a finalidade exclusiva de obtencao de ganhos financeiros
a partir de variagdes esperadas do preco das Cotas.

Oferta Publica Voluntaria de Aquisicdo de Cotas

8.11 A Classe podera realizar ofertas publicas voluntarias que visem a aquisi¢cdo de parte ou da totalidade
das suas Cotas, as quais devem obedecer as regras e procedimentos operacionais estabelecidos pela
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagéo,
sendo certo que as Cotas recompradas pela Classe devem ser canceladas.

Transferéncia de Cotas

8.12 As Cotas poderdo ser admitidas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario por meio do
Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”) e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociagao e
liquidacdo no mercado secundario exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”).

8.13 As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessido e transferéncia, ou por meio de
negociagdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagcdo, bem como nas
hipéteses previstas na Resolugéo 175 e alteragbes posteriores.

8.13.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagédo, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo 175 e
alteragdes posteriores e demais regulamentagdes especificas. Na hipotese de transferéncia por
meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao intermediario verificar o atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugago CVM 175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentagdes especificas

8.13.2 As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, todas as futuras obrigacées do Cotista
cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizagéo.

9 AMORTIZAGAO DAS COTAS

9.1 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a Amortizagao de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices.

9.2 As Cotas poderao ser amortizadas por meio de Amortizagédo extraordinaria das Cotas, a ser realizada
(a) por decisdo do Gestor, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis e observados, em caso de
deposito centralizado junto a B3, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3; (b) por
deliberagdo de uma Assembleia Especial; e/ou (c) no caso de liquidagédo antecipada do Fundo ou da
Classe (“Amortizagao”).

9.3 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de distribuicdo de rendimentos, ou seja, Amortizagéo,
deverao observar a Ordem de Alocacao de Recursos e abranger, proporcionalmente e sem direito de
preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse, em beneficio de todos os
respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate seréo
canceladas.

9.4 Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do ultimo Dia Util do més anterior
a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo, correspondente a divisdo do Patrimbnio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no Gltimo Dia Util do més
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

9.4.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.
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9.5

9.6

10
10.1

10.2

| — alterar o presente Anexo;

Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, a Classe podera, por solicitagdo
do Gestor, mensalmente, com divulgagao no 6° (sexto) Dia util de cada més, e pagamento no 11°
(décimo primeiro) Dia Util de cada més, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3,
realizar a distribuicdo parcial ou total, dos resultados acumulados pela Classe (“Distribuicoes
Mensais”).

9.5.1 Tendo em vista a responsabilidade do Administrador pela retengcédo de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas
da Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente que a B3 realizara, observadas suas
restricbes operacionais, o0 compartilhamento das informacdes de custo e data de aquisi¢ao das
Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma
satisfatoria ao Agente Escriturador, e este, repassara os dados ao Administrador, com o
objetivo, unico e exclusivo, de permitir a apuragdo da base de calculo do IR aplicavel. O ndo
compartilhamento de informagdes nos referidos termos implica maior 6nus tributario para o
Cotista, uma vez que o Administrador ndo podera aferir o custo e a data de aquisigdo das Cotas.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, quando houver
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional serao realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

9.6.1 Ao final do Prazo de Duragao ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o0 pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagao a
época da liquidacédo da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial de
Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacéo do Prazo de Duracgéo ou o resgate de Cotas em
Ativos Alvo e Ativos Financeiros.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolu¢gdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢bes
previstas no Capitulo IV da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacgao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.
Os seguintes qudruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as

matérias abaixo:

Matéria Quoérum

Maioria das Cotas presentes
(“Maioria Simples”)

Il — deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe Maioria Simples

Il — deliberar sobre a substituicdo de Prestadores de Servigos | 75% (setenta e cinco por cento) das

Essenciais; Cotas em circulagéo.
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Matéria Quérum
IV — deliberar sobre a alteragcdo do Anexo relativo a Classe, Maioria Simples
ressalvado o disposto no artigo 52 da Resolugao CVM 175;
V — deliberar sobre elevagao da Taxa de Administracido, da Taxa Maioria Simples
de Gestao e/ou Taxa de Performance, inclusive na hipétese
de reestabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducéo;

VI - deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisido total ou parcial, a Maioria Simples

transformacéo ou liquidacao da Classe;

VIl — alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e Maioria Simples

obrigacgdes das Cotas;

VIII - alterar critérios e procedimentos para Amortizacdo e/ou Maioria Simples

resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Ativos
Alvo;

IX— aprovar a contratagdo de agente de cobranga dos direitos Maioria Simples
creditérios inadimplidos;

X — aprovar a emissao de novas Cotas da Classe; Maioria Simples

Xl — deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais Maioria Simples

de recursos na Classe pelos Cotistas;

Xl — alteragdes na Politica de Investimentos Maioria Simples
XIll — alteragdes nos Critérios de Elegibilidade; Maioria Simples
XIV — interromper o procedimento de liquidagdo antecipada do Maioria Simples

Fundo, iniciado em consequéncia de um Evento de
Liquidacdo que nao decorra diretamente de norma cogente
ou ordem expressa da CVM;

XV — aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate Maioria Simples

das Cotas mediante dagdo em pagamento dos Ativos Alvo;
XVI - eleicdo e destituicdo de representante dos Cotistas, fixagdo Maioria Simples
de sua remuneragdo, se houver, e aprovagao do valor
maximo das despesas que poderdo ser incorridas no
exercicio de sua atividade, caso aplicavel,
XVIl — aprovacdo dos atos que configurem potencial conflito de Maioria Simples
interesses nos termos do § 1° do artigo 27, do artigo 31 e do
inciso IV do artigo 32, do Anexo Normativo Ill da Resolugéo
CVM 175.

VIIl - plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo; Maioria Simples
XIX — pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe; Maioria Simples
XX — alteragdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a Maioria Simples

negociagao;
BTG Pactual

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

184

17




btgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Matéria Quoérum

XXI - alteragdo de qualquer matéria relacionada a Taxa Global. Maioria Simples

10.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

10.4 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta
formal, sendo obrigagdo do cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o
cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizagcdo de seu endereco fisico ou eletrnico, o
administrador fica exonerado do dever de envio das informagbes e comunicagbes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorregcado no endereco declarado.

Representante de Cotistas

10.5 A Assembleia de Cotistas pode, a qualquer momento, eleger entre 1 (um) a 3 (trés) representantes dos
Cotistas, pessoa fisica e/ou pessoa juridica, para exercer as fungdes de fiscalizagdo dos investimentos
do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, desde que o respectivo representante
dos Cotistas: (i) seja Cotista, (ii) ndo exerga cargo ou fungdo em Prestador de Servigo Essencial e
sociedades de seu grupo econdmico, ou preste-lhe servigos de qualquer natureza, (iii) ndo exerga
cargo ou fungédo em prestador de servigos do Fundo, (iv) ndo seja administrador ou gestor de outros
FIAGRO, (v) ndo esteja em conflito de interesses com o Fundo, e (vi) ndo esteja impedido por lei ou ter
sido condenado por crime falimentar, de prevaricagao, peita ou suborno, concusséo, peculato, contra
a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos, nem ter sido condenado a pena de suspensdo ou
inabilitagdo temporaria aplicada pela CVM.

10.6 Cabe ao representante de Cotistas eleito informar ao Administrador, ao Gestor e aos Cotistas a
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua fungéo.

10.7 O representante dos Cotistas nao fara jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragéo do
Fundo, do Administrador ou do Gestor, no exercicio de tal fungdo. A fungcdo de representante dos
Cotistas é indelegavel.

10.8 As atribuicdes do representante dos Cotistas sédo aquelas descritas no Artigo 23 do Anexo Normativo
VI, entre outras a ele aplicaveis nos termos da regulamentagéo.

10.9 O representante dos Cotistas sera eleito com prazo de mandato a se encerrar na préxima Assembleia
de Cotistas que deliberar sobre a aprovagédo de demonstragbes contabeis do Fundo, sendo permitida
a reeleigéo.

10.10 A eleigdo do representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes, desde
que representem, no minimo: (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo venha a
ter mais de 100 (cem) Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, caso o Fundo
venha a ter até 100 (cem) Cotistas.

11 EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO DA CLASSE

Eventos de Liquidacédo

11.1  Sem prejuizo de outras hipoteses previstas na legislagdo aplicavel, sdo considerados Eventos de
Liquidacdo da Classe as seguintes eventualidades (“Eventos de Liquidagao”):
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(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

A deliberacdo dos Cotistas, em Assembleia Especial convocada especificamente para tal
finalidade;

A resilicdo do Contrato de Custédia ou a renuncia do Custodiante, sem que tenha sido
promovida sua substituicdo por outra instituicdo devidamente habilitada;

A renuncia do Administrador, sem que a Assembleia Especial de Cotistas delibere, de forma
eficaz, sobre a nomeacao de instituicao habilitada para substitui-lo.

A decretacado de intervencdo ou de liquidagdo extrajudicial do Custodiante, do Administrador
ou do Gestor, sem que tenha ocorrido sua efetiva substituigao;

A determinagdo da CVM, em decorréncia de violagdo a normas legais ou regulamentares
aplicaveis;

Se o fundo permanecer por mais de 90 (noventa) dias com Patriménio Liquido diario da Classe
inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento; e

Caso, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data de publicagdo do Anuncio de
Inicio da Distribuigédo, ndo seja subscrita a totalidade das Cotas representativas do Patriménio
Liquido inicial do Fundo, salvo na hipétese de cancelamento do saldo n&o colocado deliberado
antes do término de referido prazo; e

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

11.2  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagao, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos
de liquidacao antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.2.1

11.2.2

11.2.3

(i)

(ii)

BTG Pactual

Na hipotese prevista no item 11.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisi¢gdo de novos Ativos Alvo e, se aplicavel, de Amortizagéo e resgate das
Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas , a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupgéo
dos procedimentos de liquidagédo antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem
o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com os
prazos previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima néo seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do n&o comparecimento de quaisquer Cotistas, o
Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente
ndo seja instalada em segunda convocagao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.3.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima determinar a néo
liquidagdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a igualdade de condi¢cbes para todas as Cotas,
observados os seguintes procedimentos.

liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas pela Classe; e transferira todos os
recursos recebidos a Conta da Classe;

todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Ativos Alvo, serao
imediatamente destinados a Conta da Classe; e
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1.3

1.4

11.5

(iii) observada a ordem de alocacao dos recursos, o Administrador debitard a Conta da Classe e
procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.2.4 Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o0 Administrador
podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do
resgate das Cotas em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condigbes
constantes da legislagao aplicavel, que devera observar a ordem de alocagao dos recursos e
os procedimentos previstos no item 11.4 abaixo.

Caso a Classe nao possua, na data de liquidagédo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas
mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira em
pagamento aos Cotistas. Os titulares de Cotas poderdo receber Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do
ambiente da B3.

11.3.1 Qualquer entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento
de resgate de Cotas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a proporgédo do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento
do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Ativos Alvo
e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a regulamentagéo
aplicavel.

11.4.1 Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.5 acima n&o seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do n&o comparecimento de quaisquer Cotistas, o
Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente
nao seja instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos no item 11.6 abaixo.

Na hipotese do item 11.5.1 acima ou na hipotese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item
11.5 acima né&o chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de
suas Cotas, o Administrador — desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto —
entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Ativos Alvo e/ou os Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do Art.
1.314 do Cddigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos os seus direitos e obrigagdes, sendo que o
quinhao que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporgao de Cotas detidas frente
ao Patrimdnio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo da Classe. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

11.5.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio: (i) de carta enderegada a cada um dos
Cotistas; e/ou (ii) correio eletrdnico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio
de Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do art. 1.323; do Cddigo Civil,
informando a proporgéo de Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituicado do condominio.
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11.6

12

11.5.2 Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de
30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungao sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas.

O Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e
dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificagao
referida no item 11.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou
ao qual essa fungao tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao Custodiante, hora
e local para que seja feita a entrega dos Ativos Alvo, dos Documentos Comprobatorios e Ativos
Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagéo dos
Ativos Alvo, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do art.
334, do Cadigo Civil.

PRESTADORES DE SERVICOS

Administracéo

121

Gestao

12.2

12.3

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitages estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢cdes previstas na
regulamentacao e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

12.1.1 Sem prejuizo das atribuicbes do Gestor quanto a administragdo dos imdveis rurais, o
Administrador detera a propriedade fiduciaria dos bens da Classe.

12.1.2 E dispensada a contratagdo do servigo de custddia para os ativos financeiros que representem
até 5% (cinco por cento) do Patrimbnio Liquido, desde que tais ativos estejam admitidos a
negociagdo mercado organizado de valores mobiliarios ou registrados em sistema de registro
e de liquidagao financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

O Gestor, observadas as disposi¢cdes previstas na regulamentacéo e autorregulacdo aplicaveis e as
limitacdes legais e as previstas na regulamentacédo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestdo da carteira de Ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

12.2.1 A gestdo da carteira alcanca a utilizagdo de ativos na prestacdo de fianca, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retengao de risco.

Compete ao Gestor negociar os Ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

124

12,5

Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, renuncia
ou destituigao por deliberagao da assembleia de Cotistas.

Na hipo6tese de renuncia, o Administrador fica obrigado a permanecer no exercicio de suas fungdes até
a averbacao, no cartério de registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens iméveis e direitos
integrantes da carteira de ativos, da ata da assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor
na propriedade fiduciaria desses bens e direitos.

12.5.1 E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, a
convocagao da assembleia de Cotistas prevista no item 12.4 acima, caso o Administrador néo
a convoque, no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia.
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12.5.2

12.5.3

12.5.4

12.5.5

Aplica-se o disposto no item 12.4 acima, mesmo quando a assembleia de Cotistas deliberar a
liquidacdo do Fundo ou da Classe, conforme o caso, em consequéncia da renuncia, da
destituicdo ou da liquidagdo extrajudicial do Administrador, cabendo a assembleia, nestes
casos, eleger novo Administrador para processar a liquidagao.

Se a assembleia geral de Cotistas nao eleger novo Administrador no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da publicagéo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidacéo extrajudicial, o
Banco Central do Brasil deve nomear uma instituicdo para processar a liquidagdo do Fundo.

Nas hipéteses referidas no item 8.15, bem como na sujeigdo do Administrador ao regime de
liquidacdo judicial ou extrajudicial, a ata da assembleia de Cotistas que eleger novo
Administrador constitui documento habil para averbagéo, no Cartério de Registro de Imdveis,
da sucessao da propriedade fiduciaria dos bens imdveis integrantes do patriménio da Classe.

A sucesséo da propriedade fiduciaria de bem imdvel integrante de patrim6nio da Classe nao
constitui transferéncia de propriedade.

Empresa especializada na administracdo de ativos imobiliarios da Classe

12.6 O Administrador, conforme disposto no Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, podera contratar
empresa especializada para administrar as locagbes ou arrendamentos de imdveis rurais e a
exploracdo do direito de superficie, assim como para monitorar e acompanhar projetos e a
comercializagdo de imdveis rurais, observadas as demais disposi¢cdes da regulamentagao aplicavel.

Vedacdes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.7 Sem prejuizo das demais vedagdes previstas na regulamentagéo aplicavel, é vedado aos Prestadores
de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i)

(iif)

(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

BTG Pactual

receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe ou nao seja conta-
vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situacdo de (a) empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario para assegurar
o0 cumprimento do compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para
garantir a continuidade de suas operagdes; e/ou b) empréstimo contraido exclusivamente para
cobrir Patriménio Liquido negativo;

vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
praticar qualquer ato de liberalidade

conceder crédito sob qualquer modalidade;

aplicar no exterior recursos captados no Pais;

ressalvada a hipotese de aprovagdo em assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 31 do
Anexo Normativo VI da Resolugdgo CVM 175, realizar operagbes da Classe quando
caracterizada situagéo de conflito de interesses entre:

(a) a Classe e o Administrador, o Gestor ou Consultoria Especializada;
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12.8

13

(b) a Classe e Cotistas que detenham participagao correspondente a, no minimo, 10% (dez
por cento) do patriménio da Classe;

(c) a Classe e o representante de Cotistas; e
(d) a Classe e o empreendedor;

(x) realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operacbes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢cdo seja sempre, no
maximo, o valor do Patriménio Liquido.

12.7.2 A vedacgéo prevista no item (v) acima nao impede a aquisi¢ao de imdveis sobre os quais tenham
sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patriménio.

E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo.

REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Taxa de Administracao

131

13.2

13.3
134

13.5

Pelos servigos de administragéo, a Classe pagara a Taxa de Administragdo, nos seguintes moldes: o
valor correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido,
observado o valor minimo de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) por més, valor este atualizado pela variagao
positiva do IPCA (“indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo”) em janeiro de cada ano,
contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas , aplicando-se, na hipétese
de extingdo do IPCA, o disposto no item 13.1.2 abaixo.

13.1.1 Na hipétese de extingdo do IPCA, nao divulgagao ou impossibilidade de sua utilizagéo, sera
utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagdo Gettilio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor,
divulgado pela Fundacgao Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

13.1.2 A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

13.1.3 A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente ao Administrador, observado o disposto no
item 13.2 abaixo, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a prestagéo
dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da Classe.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragcdo sejam pagas diretamente
pela Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

Taxa de Escrituragao

Pelas atividades de controladoria e escrituragéo o Administrador fara jus ao recebimento de: (a) 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimbnio Liquido da Classe, observado o valor
minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a serem descontados da Taxa de Administragédo
supracitada.

A remuneragdo minima sera corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagao positiva do
IGP-M.

Taxa de Gestao
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13.6

13.7

13.8

Pelos servicos de gestdo da Carteira sera devida pela Classe ao Gestor a Taxa de Gestao,
correspondente a 1,00% (um por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido.

13.6.1 A Taxa de Gest&o sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e
duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior.

13.6.2 A Taxa de Gestao sera paga mensalmente ao Gestor, observado o disposto no item 13.7
abaixo, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & prestacdo dos
servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas da Classe.

O Gestor podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela Classe
aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdério dessas parcelas ndao exceda o
montante total da Taxa de Gestao.

Para fins deste Regulamento, sera considerada “Justa Causa”, em relagdo ao Gestor, o
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por
decisao da CVM, ou a renuncia do Gestor, conforme aplicavel.

13.8.1 Na hipétese de substituicdo ou destituicdo do Gestor sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao
recebimento da Taxa de Gestao devida até a data da efetiva cessacgao da prestagido de seus
servicos a Classe, calculada pro rata temporis, nos termos deste Regulamento, ndo sendo
devido ao Gestor qualquer valor adicional, multa, indenizagdo ou remuneracao equivalente a
Taxa de Gestao por periodo posterior a efetiva cessagéo da prestagdo de seus servigos.

13.8.2 Sem prejuizo do disposto no item 13.8.1 acima, na hipotese de substituicdo ou destituicao do
Gestor sem Justa Causa, o Gestor podera fazer jus ao recebimento da Taxa de Performance
eventualmente apurada nos termos deste Regulamento, desde que tal Taxa de Performance
esteja vinculada aos resultados da Classe atribuiveis ao periodo em que o Gestor exerceu
efetivamente suas funcdes perante a Classe, observada a metodologia de calculo prevista nos
itens 13.9 e seguintes deste Anexo |.

13.8.3 Para fins do disposto no item 13.8.2 acima, a Taxa de Performance eventualmente devida ao
Gestor substituido devera ser apurada de forma proporcional ao periodo em que o Gestor tenha
efetivamente prestado os servigos de gestédo da carteira da Classe, observados os critérios de
calculo, datas de apuragéo, benchmark, linha d’agua, Cota Base e demais parametros previstos
neste Regulamento, vedada qualquer duplicidade de cobranca de Taxa de Performance em
relagdo ao mesmo periodo ou ao mesmo resultado.

13.8.4 Na hipétese de substituigcdo ou destituigdo do Gestor por Justa Causa, o Gestor fara jus apenas
a Taxa de Gestao devida até a data da efetiva cessagdo da prestacdo de seus servigos a
Classe, calculada pro rata temporis, se aplicavel, ndo fazendo jus a qualquer valor adicional,
multa, indenizagao, remuneracgéao por descontinuidade ou Taxa de Performance que nao tenha
sido efetivamente apurada e devida até a data de caracterizagdo da Justa Causa.

13.8.5 A substituicdo ou destituicdo do Gestor ndo implicara alteracdo automatica da metodologia de
calculo da Taxa de Performance prevista neste Regulamento. Eventual alteragao da Taxa de
Performance, inclusive em razao da contratagdo de novo gestor, devera observar a
regulamentagdo aplicavel, os quéruns de deliberagado previstos neste Regulamento e os
principios de transparéncia, boa-fé e tratamento equitativo dos Cotistas.

Taxa de Performance

13.9

Seréa cobrada da Classe Taxa de Performance, a ser paga diretamente ao Gestor, correspondente a
10% (dez por cento) da valorizacdo do Valor Unitario das Cotas, conforme o caso, ajustado pelas
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Amortizagdes realizadas, que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI, ja deduzidos os demais
Encargos, inclusive a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao.

13.9.1

13.9.2

13.9.3

13.9.4

Para fins do calculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario das Cotas, no momento de
apuragao sera comparado a respectiva Cota Base, atualizada por 100% (cem por cento) da
Taxa DI, segregando-se cada integralizacdo de Cotas realizada (método do passivo), nos
termos do Art. 35, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 e do Art. 29 do Anexo
Normativo | da Resolugdo CVM 175, de modo que, caso sejam realizadas novas emissoes de
Cotas posteriormente a primeira emissdo: (i) a Taxa de Performance sera calculada
separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas; (ii) a Taxa de
Performance em cada data de apuragao sera o eventual resultado positivo entre a soma dos
valores apurados para cada tranche.

Entende-se “Cota Base” para fins de calculo da Taxa de Performance: (i) o Valor Unitario da
Cota, logo ap6s a ultima cobranga de Taxa de Performance efetuada; ou (ii) o Valor Unitario da
Cota, quando de sua integralizagdo, nas seguintes hipéteses: (a) caso a Classe ndo tenha
efetuado nenhuma cobranca de Taxa de Performance para as Cotas, desde sua constitui¢cao;
(b) para as Cotas integralizadas apés a ultima cobranca de Taxa de Performance; e (c) na
hipétese de o Valor Unitario da Cota, em todas as apuracbes anteriores da Taxa de
Performance, for inferior ao Valor Unitario quando de sua integralizagéo.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada por ocasido da atualizacdo do Valor
Unitario, sendo efetivamente apurada semestralmente, no ultimo Dia Util dos meses de junho
e dezembro de cada ano, ou quando da Amortizagao integral das Cotas, conforme o caso, e
paga em até 10 (dez) Dias Uteis de referida apurag&o, apds a dedugédo de todas as despesas
do Fundo, inclusive da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao. Tendo em vista a data de
apuragao da Taxa de Performance, sera utilizada a Taxa DI divulgada no més anterior. Esta
taxa ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese,
como promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade ou de isenc¢ao de riscos para os cotistas.

E vedada a cobranca da Taxa de Performance enquanto o valor do ativo, liquido de encargos,
for inferior a respectiva Cota Base.

Taxa Maxima de Custédia

13.10 Pelos servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez
nao sera devida nenhuma remuneragao ao Custodiante, de modo que a taxa maxima de custddia a ser
paga pela Classe ao Custodiante corresponde a 0% (zero por cento) ao ano.

Taxa Maxima de Distribuicdo

13.11 Tendo em vista que n&o ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe,
o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160.

14 METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

14.1  Os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe terdo seus valores
calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador,
disponivel no seu website, no endereco https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria#*documentos.
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15 TRIBUTAGAO

15.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas, ao Fundo e a Classe, nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagédo especificas,
na forma da legislagao e regulamentagao em vigor.

15.2 Ha excegles (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relagao
ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual
os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados na Classe.

Tributacao da Classe / Operagdes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira da Classe ndo estdo sujeitos a incidéncia
do imposto de renda, exceto ganhos auferidos em aplicagdes financeiras de renda fixa ou variavel,
que se sujeitam a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRF”) de acordo com as
mesmas regras de tributagdo aplicaveis as pessoas juridicas.

Nao se aplica, todavia, a regra de retencao na fonte em relagdo aos rendimentos auferidos em
decorréncia de eventuais aplicagbes pela Classe em: (i) certificados de depdsito agropecuario, (ii)
warrant agropecuario, (iii) certificado de direitos creditérios do agronegdcio, (iv) letras de crédito do
agronegocio, (v) certificados de recebiveis do agronegdcio e (vi) cédula do produto rural, na forma
do disposto no artigo 16-A, § 5°, da Lei n° 8.668/93.

O IRF pago pela carteira da Classe podera ser proporcionalmente compensado com o IRF a ser
retido pela Classe por ocasiao da distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos seus Cotistas,
quando sujeitos a tributagéo.

Nos termos da Emenda Constitucional n°® 132/23 e da Lei Complementar n® 214/25 (converséo do
Projeto de Lei Complementar n® 68/24) houve alteragédo substancial nos tributos indiretos no Brasil
com a criacdo da Contribuicdo sobre Bens e Servigcos (“CBS”), em substituicdo (i) & Contribuicdo
para o Programa de Integracao Social (PIS), (ii) & Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), e (ii) ao Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1); e criagdo do Imposto sobre
Bens e Servigos (“IBS”), em substituigao (i) ao Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos
(ICMS) e (ii) ao Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS). A implementagdo dessas
alteracbes sera gradual, de 2026 a 2033. A redagéo sancionada pelo Presidente da Republica (ainda
sujeita a alteragao via processo legislativo de derrubada de veto) suprimiu, em fungéo de veto, o
dispositivo que determinava que os fundos de investimentos, como regra, ndo seriam contribuintes
de IBS/CBS. Caso tal veto seja mantido, podera haver incidéncia de IBS/CBS sobre determinadas
operagoes da Classe, o que podera afetar a rentabilidade esperada para as Cotas.

Por fim, de acordo com a legislacdo vigente, as operagdes da carteira da Classe estao sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) incidentes sobre operagcdes com titulos e valores
mobiliarios (“IOF/TVM”) a aliquota zero.

Tributagao dos Cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:
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Os rendimentos distribuidos pela Classe, de modo geral, sujeitam-se a incidéncia do IRF a aliquota
de 20% (vinte por cento), inclusive quando distribuidos a Cotista que seja pessoa juridica isenta.

Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagdo ou no resgate de cotas da Classe
sujeitam-se a tributagao pelo IRF a aliquota de 20% (vinte por cento), no caso de resgate de cotas,
ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital ou ganhos liquidos auferidos em renda
variavel, nos casos de alienagéo de cotas.

O IRF pago sera considerado: (i) antecipagao da tributacao corporativa para os investidores pessoa
juridica (nos regimes de lucro real, presumido ou arbitrado); e (ii) definitivo, nos demais casos,
incluindo de investidores pessoas fisicas.

Nao obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei 11.033, com a
redacdo dada pela Lei n® 14.754, o cotista pessoa fisica ficara isento do IRF e na declaragao de
ajuste anual, sobre as distribui¢cdes de lucro realizadas pela Classe, exclusivamente na hipdtese de
a Classe, cumulativamente: (a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e (b) as cotas serem
admitidas a negociagao exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado.

O beneficio ndo sera concedido ao Cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe ou cujas cotas |he derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pela Classe.

O beneficio também nao sera concedido aos Cotistas pessoas fisicas que, individualmente ou em
conjunto com parentes até segundo grau, sejam titulares de cotas que representem 30% (trinta por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pela Classe, ou ainda cujas cotas lhes derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos
pela Classe.

N&o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente
restringido, suspenso, revogado ou extinto por legislacdo superveniente, ocasido na qual podera vir
a incidir a tributacdo sobre os rendimentos distribuidos pela Classe, de acordo com os termos da
legislacédo que vier a estabelecer a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotista INR”):

Os rendimentos decorrentes dos investimentos realizados na Classe e o ganho de capital na
alienagao das Cotas fora da bolsa de valores ou mercado de balc&o estarao sujeitos a incidéncia do
IRF a aliquota de 15% (quinze por cento), no caso de Cotistas INR que, cumulativamente, (i) ndo
sejam residentes ou domiciliadas em JTF, e (ii) cujo investimento nas cotas da Classe seja realizado
nos termos da Resolugdo Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil
e da CVM. Por sua vez, os ganhos de capital auferidos na alienagédo das Cotas realizada em bolsa
de valores, de acordo com razoavel interpretagédo da lei, ndo estarao sujeitos a incidéncia do IRF.

Existem argumentos para sustentar que os lucros distribuidos pela Classe aos Cotistas INR pessoas
fisicas também serdo isentos de tributagédo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em
JTF, observadas as mesmas condi¢des para os cotistas residentes no Brasil.

L. IOF:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagéo na classe de cotas sofrerdo tributagéo pelo IOF/TVM, conforme tabela
decrescente em fungdo do prazo, conforme constante do anexo ao Decreto n°
6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagcédo néo
IOF/TVM: ha incidéncia de IOF/TVM. Isto é, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao da
aplicagcéo e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da data da
aplicagcdo. Ficam sujeitas a aliquota zero as operagdes do mercado de renda
variavel. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a
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qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transag¢des ocorridas
apos este eventual aumento.

As operagbes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem
como de moeda brasileira para moeda estrangeira, estao sujeitas ao IOF na
modalidade caémbio (“IOF/Cambio”). Atualmente, as operagées de cambio
IOF/Cambio: | referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de
capitais e retorno estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que
a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

16 FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

16.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de precgos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos, o que
pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

16.2 Os fatores de risco aplicaveis a Classe, incluem-se, mas nado se limitam, aos descritos no
Complemento I.

16.3 N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administragcéo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da Politica de Investimentos
definida no Anexo desta Classe, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, ao
Cotista.

17 DISPOSIGOES FINAIS

17.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Ades&o implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

17.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

17.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informag¢des constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagcbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, o
Administrador e o Gestor deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacéo.
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COMPLEMENTO | - FATORES DE RISCO

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Complemento I.

1. Riscos Relacionados a Requlacdo Especifica para o FIAGRO

1.1. A legislagao aplicavel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo,
sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM,
esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
respectivas Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a
aplicacao de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderédo impactar nos resultados
da Classe. Dentre as alteragdes na legislagdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes
tributarias e mudancas na legislagao tributaria, referente ao risco de modificagao na legislagédo
tributaria aplicavel aos FIAGROs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderdo, por
exemplo, acarretar a majoragéo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda
de isencgdo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar
adversamente nos negoécios da Classe, com reflexo negativo na remuneragao dos Cotistas da
Classe.

1.2. Por se tratar de um mercado recente no Brasil, o0 FIAGRO ainda nao conta com extenso
histérico de decisdes administrativas ou jurisprudéncia pacifica, gerando, assim, uma
inseguranga juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgéos
reguladores e o poder judiciario poderao, ao analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual
cenario de discussao e/ou de identificagdo de lacuna na regulamentagéo existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre
os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisbes que podem ser desfavoraveis ao investimento em
FIAGRO, o que em qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em
Cotas da Classe, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista.

1.3. Eventual deferimento do pedido de registro da Classe pela CVM néo implica aos investidores
qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da estrutura proposta a
Classe, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores serdo indenizados pelo
administrador, pela gestora, por qualquer prestador de servico da Classe ou pela CVM em
virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas da Classe ou
pela alteragdo da regulamentagéo aplicavel aos FIAGRO.

2. Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos, Politica Governamental e Globalizacao

2.1. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo
brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica
e monetaria tém envolvido, no passado recente, altera¢des nas taxas de juros, desvalorizagédo
da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas, alteragdes em politicas de
concessao de crédito, controle de precos de commodities, entre outras medidas. Essas
politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de medidas que possam resultar na
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

flutuacdo da moeda, indexagao da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de
juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negécios, as condi¢des
financeiras, os resultados operacionais da Classe e a consequente distribuigdo de rendimentos
aos Cotistas da Classe. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas
ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o prego de ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas. No passado, o surgimento
de condi¢gdes econbmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugdo de recursos externos
investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em
escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa
o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como:
flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos precos de ativos (inclusive
de imdveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleragdo da economia,
instabilidade cambial e pressao inflacionaria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no
Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades da Classe, o patriménio da Classe,
a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagéo das Cotas.

Variaveis exdégenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢cdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente
0s precos dos ativos integrantes da carteira da Classe e o valor das cotas, bem como resultar
(i) em alongamento do periodo de amortizacédo de cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados
da Classe; ou (i) liquidacdo da Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos
cotistas, do valor de principal de suas aplicagoes.

Para fins de calculo de valor patrimonial, os Ativos Financeiros de Liquidez da Classe devem
ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados
pelo preco de negociagcéo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociagdo. Os pregos de negociagao de ativo ou a estimativa do valor do ativo podem nao
refletir necessariamente suas condigdes e fundamentos, de modo que o valor patrimonial da
Classe pode nao refletir o risco de sua carteira.

O valor de mercado das Cotas de emissdo da Classe podera sofrer oscilagdes frequentes e
significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de
emissao da Classe podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial. Nao sera devida
pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicbes responsaveis pela distribuicdo
das cotas, os demais Cotistas da Classe, o Administrador e as instituicdes participantes da
oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao,
(i) o alongamento do periodo de amortizagédo das Cotas; (ii) a liquidacao da Classe; ou, ainda,
(iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

3. Risco Tributario
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3.1

3.2.

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pela Classe em aplica¢des financeiras de renda
fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas
as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser compensado
com o retido na fonte pela Classe quando da distribuicido de rendimentos e ganhos de capital
aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pela Classe, quando distribuidos aos Cotistas
sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento).
Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienagédo ou no resgate das
Cotas sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no
caso de amortizagao; (ii) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou aos ganhos
liquidos auferidos em operagdes de renda variavel, nos demais casos. Para mais informagoes
sobre tributagdo da Classe e seus Cotistas, veja Capitulo 5 da parte geral do Regulamento.

Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edigdo do mencionado
diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma
tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos
tributos, interpretagao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacéao
de isengbes vigentes, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente.

4. Risco relativo a forma de constituicdo da Classe

4.1.

4.2.

BTG Pactual

Considerando que a Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido
o resgate das Cotas, salvo na hipétese de liquidacao da Classe. Sem prejuizo da hipotese de
liquidacdo da Classe, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento na Classe, deverado
alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdo enfrentar
baixa liquidez na negociagao das Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na
venda das Cotas. Riscos de a Classe vir a ter Patrimdnio Liquido negativo e de os Cotistas
terem que efetuar aportes de capital.

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os
investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a
liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da Carteira.
As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
consultor especializado, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo
garantidor de créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Alein® 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o cddigo civil brasileiro e estabeleceu que
os regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus
Cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a Resolugdo 175. Tendo em vista a limitagao da
responsabilidade dos Cotistas aos valores por eles subscritos, € possivel que o patrimoénio
liqguido da Classe venha a ser negativo. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem
em patrimbnio negativo da Classe, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais na Classe, mas nao estardo obrigados a fazé-lo,
tendo em vista o regime de responsabilidade descrito neste Regulamento. Assim, caso a
Classe nao disponha de recursos suficientes para cumprir as suas obrigagbes, a sua
insolvéncia podera ser (i) exigida por qualquer um dos seus credores; (ii) determinado por
decisdo da assembleia; ou (iii) determinado pela CVM. Além disso, a CVM e os tribunais
brasileiros ainda ndo emitiram decisdes interpretando a limitagdo da responsabilidade dos
Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o
processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apds a promulgacao de tal lei.
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5. Risco de Liquidez das Cotas. Os FIAGROs, por serem um veiculo recentemente criados, poderao
encontrar pouca liquidez no mercado brasileiro, e se tornar em uma modalidade de investimento pouco
disseminada no mercado de capitais brasileiro. Adicionalmente, os FIAGROs podem ser constituidos na
forma de condominios abertos ou fechados, sendo que a presente Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, ndo sendo admissivel, portanto, a possibilidade de resgate das Cotas por seus
respectivos titulares. Dessa forma, o investidor que adquirir as Cotas da Classe devera estar ciente de que
(a) ndo podera resgatar suas Cotas, sendo quando da dissolugéo ou liquidagdo, antecipada ou nao, da
Classe, (b) os rendimentos obtidos pela Classe serdo apurados semestralmente, sendo certo que as
distribuicbes de rendimentos dependerdao de determinagdo do Gestor, e, portanto, a depender da
determinacao realizada, as distribuicdes de rendimentos mensais poderéo ser integralmente reinvestidos
pela Classe, sem que seja realizada a distribuigdo de quaisquer valores aos Cotistas, e (c) podera enfrentar
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo que as referidas Cotas
sejam admitidas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcao organizado.

6. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sdo negociados, incluindo
quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita a riscos de liquidez
dos Ativos Financeiros de Liquidez detidos em Carteira, situacdo em que a Classe podera nio estar apta
a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais
Ativos Financeiros de Liquidez em condi¢cdes menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagéo
de falta de liquidez.

7. Riscos relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio

71. Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Decorre da capacidade dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e
do nado cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas
obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procedera ao resgate
das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios do
Agronegdcio sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde
que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que o resgate
das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento, Anexo | e
demais documentos que o integrem, conforme aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido
pela Classe, pelo pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza. Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperagao
judicial, de plano de recuperacgédo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia
dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera nao receber os
pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegécio que compdem sua Carteira, o que podera
afetar adversamente os resultados da Classe.

7.2. Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditorios. A cessao de crédito pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe
podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios do Agronegdcio integrantes da carteira
serem alcangados por obriga¢des assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de
outras dividas por obrigagées do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervengdo, recuperagao judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia, liquidagao
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um Devedor, ou em
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos Creditérios do
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7.3.

7.4.

7.5.
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Agronegécio adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de
faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou,
quando houver coobrigacao, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar
tais riscos consistem: (i) na revogacao da cesséo dos Direitos Creditérios do Agronegécio a
Classe na hipétese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus
respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constrigdo judicial
sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (iv) na verificagdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos
Creditérios do Agronegécio; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor
dos Direitos Creditérios do Agronegécio, e em condicdes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos
Devedores.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes. A Classe podera adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditérios do Agronegécio originados por Cedentes distintos, os
investimentos da Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio estarao sujeitos a uma série
de fatores de risco peculiares a cada operagdo de cessdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio a Classe e/ou aos Direitos Creditérios do Agronegécio dos quais a Classe seja
cotista, os quais poderao impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos
relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concesséo de Direitos Creditorios
do Agronegdcio; (b) aos negdcios e a situagao patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a
possibilidade de os Direitos Creditérios do Agronegdcio virem a ser alcangados por obrigagdes
dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperacgdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios do
Agronegocio cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com
relacdo a operacdo de cessdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio a Classe e/ou aos
Direitos Creditérios do Agronegécio dos quais a Classe seja cotista que possam dar ensejo ao
inadimplemento ou determinar a antecipagao ou liquidagdo dos pagamentos. Além disso,
certos Cedentes poderdo operar sob regime de concessao ou permissao federal, estando
sujeitos a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a regras estabelecidas pelo
poder concedente ou permitente, o que podera impactar significativamente os resultados e o
fluxo de caixa dos Cedentes. Adicionalmente, as concessdes ou permissdes operadas pelos
Cedentes tém prazo de vencimento estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da
originacéo de Direitos Creditérios do Agronegécio caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios do Agronegécio passiveis de aquisigao pela Classe. Nao
obstante, a solvéncia dos Direitos Creditérios do Agronegoécio que compdem a Carteira
depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econémico-financeira dos Devedores.
Dessa forma, a observancia pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia
de adimpléncia dos Devedores.

Liquidez relativa aos Direitos Creditorios. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo
podem assegurar que as Amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas
datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa,
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incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na
hip6tese de atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos
suficientes na Classe.

Baixa liquidez para os Direitos Creditérios do Agronegécio no mercado secundario. O risco de
liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos Direitos Creditérios do
Agronegécio. Neste caso, a Classe pode ndo estar apta a efetuar, dentro dos parametros
estabelecidos no Regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotas da Classe, em fungéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os Direitos
Creditérios do Agronegodcio sdo negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado. O
investimento da Classe em Direitos Creditérios do Agronegdcio apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que
ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios do
Agronegocio. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios do Agronegécio, podera
ndo haver mercado comprador ou o0 prego de alienagdo de tais Direitos Creditérios do
Agronegécio podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a Classe e, por
conseguinte, aos seus Cotistas.

Falhas de Cobranca. A cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio Inadimplidos de
titularidade da Classe depende da atuacgédo diligente do agente de cobranca. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia do agente de cobranca podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe.
Adicionalmente, nada garante que a cobranga judicial dos Direitos Creditérios do Agronegécio
Inadimplidos levara a recuperacgao total dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Inadimplidos,
0 que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios do Agronegdcio de titularidade da
Classe. O descumprimento do dever de guarda e conservagao podera obstar o pleno exercicio
pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. A verificagao do lastro dos Direitos Creditdrios do Agronegécio pelo Custodiante
é realizada apés a cessdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio a Classe, de modo que a
Carteira podera conter Direitos Creditérios do Agronegécio cujos Documentos Comprobatdrios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio. Os
Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo copias de
seguranga, de modo que, na hipotese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter
dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio aos quais se referem. O Custodiante, o Administrador e o Gestor
ndo sao responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes do extravio
ou destruicao dos referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

8. Riscos Inerentes ao Setor Agricola.

8.1.

BTG Pactual

O setor agricola esta sujeito a condi¢cdes particulares, incluindo, sem limitagao, (i) sinistros,
condigdes meteoroldgicas adversas, pragas e doencas; (ii) sazonalidade, considerados os
ciclos das lavouras; (iii) precos praticados mundialmente e cotados em ddlar, sujeitos a
flutuacdes determinadas por circunstancias globais; e (iv) alteracbes em politicas de
concessao de crédito de 6rgdos governamentais e privados para determinados participantes,
inclusive os produtores e intermediarios. Ndo ha como assegurar que futuramente o
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agronegocio brasileiro tera taxas de crescimento sustentavel, bem como ndo apresentara
perdas decorrentes de alteragbes adversas em suas condigdes particulares, incluindo as
acima mencionadas, incluindo outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor
agricola em geral.

As mudangas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de commodities
agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de pregos, choques de oferta,
deterioragdo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrupgdo no
abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar adversamente a capacidade
produtiva e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cenario este que impactara
negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe
pelos devedores e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados
em favor da Classe.

As politicas e regulamentagbes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem
limitacdo, aquelas relativas a tributos, subsidios, restricbes sobre a importagdo e exportacao
de produtos agricolas e commodities, podem afetar adversamente a lucratividade deste setor.

A volatilidade dos pregos de produtos agricolas, os quais sao cotados internacionalmente em
doélares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar
consideravelmente os resultados dos devedores e dos offtakers. Em razao disso, a capacidade
econdmica dos devedores e dos offtakers podera ser comprometida, assim como o pagamento
dos Ativos-Alvo integrantes da carteira da Classe e dos bens e direitos onerados em favor da
Classe.

Os devedores estdo sujeitos a ampla legislacéo e regulamentagcdo ambiental e de protegéo a
saude e seguranga e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento, bem
como para obtencédo de licengas especificas. Os devedores poderdo estar sujeitos a multas,
sangdes criminais, revogagdo de licengas e outras penalidades na hipotese de
descumprimento da legislagao, da regulamentacao e/ou das licengas aplicaveis. Estes custos
poderao impactar negativamente os negdcios, resultados e situagao financeira dos devedores,
cenario este que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Ativos- Alvo.

9. Riscos relativos aos Ativos Imobiliarios do Agronegdcio

9.1.

BTG Pactual

Risco relacionado a Aquisicdo dos Iméveis. A Classe podera deter iméveis ou direitos relativos
a imoveis. Os investimentos no mercado imobiliario podem ser iliquidos, dificultando a compra
e a venda de propriedades imobiliarias e impactando adversamente o prego dos imoveis.
Ademais, aquisicdes podem expor o adquirente a passivos e contingéncias incorridos
anteriormente a aquisicdo do imével, ainda que em dagdo em pagamento. Podem existir
também questionamentos sobre a titularidade do terreno em que os imdveis adquiridos estao
localizados ou mesmo sobre a titularidade dos iméveis em si, problemas estes nao cobertos
por seguro no Brasil. O processo de analise (due diligence) realizado pela Classe nos imoéveis,
bem como quaisquer garantias contratuais ou indenizagdes que a Classe possa vir a receber
dos alienantes, podem néo ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo ou compensa-lo por
eventuais contingéncias que surjam apds a efetiva aquisicdo do respectivo imovel. Por esta
razdo, considerando esta limitagcdo do escopo da diligéncia, pode haver débitos dos
antecessores na propriedade do imoével que podem recair sobre o préprio imovel, ou ainda
pendéncias de regularidade do imével que ndo tenham sido identificados ou sanados, o que
poderia (a) acarretar 6nus a Classe, na qualidade de proprietario ou titular dos direitos
aquisitivos do imével; (b) implicar em eventuais restricbes ou vedacbes de utilizagdo e
exploracdo do imdével pela Classe; ou (c) desencadear discussdes quanto a legitimidade da
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aquisicao do imoével pela Classe, incluindo a possibilidade de caracterizacao de fraude contra
credores e/ou fraude a execugdo, sendo que estas trés hipoteses poderiam afetar os
resultados auferidos pela Classe e, consequentemente, os rendimentos dos Cotistas e o valor
das Cotas.

Risco de exposicdo associados a venda de iméveis. A atuacdo da Classe em atividades do
mercado imobiliario pode influenciar a oferta e procura de bens iméveis em certas regides e o
grau de interesse de potenciais compradores dos Ativos da Classe, fazendo com que eventuais
expectativas de rentabilidade da Classe sejam frustradas. Nesse caso, eventuais retornos
esperados pela Classe e fontes de receitas podem tornar-se menos lucrativas, tendo o valor
dos aluguéis uma redugédo significativamente diferente da esperada. A falta de liquidez no
mercado imobiliario pode, também, prejudicar eventual necessidade da Classe de alienagéo
dos ativos que integram o seu patriménio.

Risco de adversidade nas condi¢cdes econdmicas nos locais onde estao localizados os iméveis.
Condigdes econdmicas adversas em determinadas regides podem reduzir os niveis de venda
de bens imoveis, assim como restringir a possibilidade de aumento desses valores. Se os
ativos objeto da carteira da Classe ndo gerarem a receita esperada pelo Gestor e pela
consultoria especializada, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada. Adicionalmente,
o valor de mercado dos ativos objeto da carteira da Classe esta sujeito a variagdes em fungao
das condigbes econdmicas ou de mercado, de modo que uma alteracdo nessas condigdes
pode causar uma diminuicdo significativa nos seus valores. Uma queda significativa no valor
de mercado dos Ativos objeto da carteira da Classe podera impactar de forma negativa a
situacgao financeira da Classe, bem como a remuneragéo das Cotas.

Riscos relacionados a reqularidade de area construida e renovacdo de licencas necessarias.
A existéncia de area construida edificada sem a autorizagdo prévia da Prefeitura Municipal
competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar riscos e passivos
para os imoveis e para a Classe, caso referida drea ndo seja passivel de regularizacdo e venha
a sofrer fiscalizagao pelos 6rgaos responsaveis. Dentre tais riscos, destacam-se: (i) a aplicacéo
de multas pela administragao publica; (ii) a impossibilidade da averbagao da construgao; (iii) a
negativa de expedicao da licenga de funcionamento; (iv) a recusa da contratagdo ou renovagao
de seguro patrimonial; e (v) a interdigdo dos imoéveis, podendo ainda, culminar na obrigagao
da Classe de demolir as areas nao regularizadas, o que podera afetar adversamente as
atividades e os resultados operacionais dos iméveis e, consequentemente, o patriménio, a
rentabilidade da Classe e o valor de negociacdo das Cotas. Ademais, a ndo obteng¢édo ou néo
renovacgao de tais licencas, a exemplo do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros (AVCB),
pode resultar na aplicagdo de penalidades que variam, a depender do tipo de irregularidade e
tempo para sua regularizacdo, de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos
imoveis. A certiddo negativa de débitos do INSS e ISS relativos a obras nos iméveis &
necessaria para a averbacao na matricula dos iméveis das obras neles desenvolvidas. Desta
forma, caso haja débitos do INSS relativo a obra desempenhada nos iméveis, a Classe podera
vir a ser responsabilizado e arcar com tais débitos, o que podera gerar prejuizo a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas, bem como a obrigagéo de aportar recursos na Classe para
arcar com tais débitos. Nessas hipoteses, a Classe, a sua rentabilidade e o valor de
negociacéo de suas Cotas poderdo ser adversamente afetados.

Risco de desapropriacdo. De acordo com o sistema legal brasileiro, os iméveis integrantes da
carteira da Classe, direta ou indiretamente, poderdao ser desapropriados por necessidade,
utilidade publica ou interesse social, de forma parcial ou total, nos termos da legislagéo
aplicavel. Ocorrendo a desapropriagdo, ndo ha como garantir que o prego que venha a ser
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pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente,
remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, caso o(s) imovel(is)
seja(m) desapropriado(s), este fato podera afetar adversamente e de maneira relevante as
atividades da Classe, sua situacgao financeira e resultados. Nessas hipoteses, as atividades da
Classe poderao ser impactadas e, consequentemente, seus resultados.

Riscos relacionados a Baixa Liquidez dos CRIs no Mercado Secundario. Atualmente, o
mercado secundario de CRI no Brasil apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de
que existira, no futuro, um mercado para negociagdo dos CRIs que permita sua alienagao
pelos subscritores desses valores mobiliarios, caso estes decidam pelo desinvestimento.
Dessa forma, se a Classe adquirir os CRIs podera encontrar dificuldades para negocia-los no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRIs por todo
0 prazo da Emisséo.

Risco de Execucédo das Garantias Atreladas aos CRIs. O investimento em CRI inclui uma série
de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execugao das garantias
outorgadas a respectiva operagao e os riscos inerentes a eventual existéncia de bens iméveis
na composigéo da carteira da Classe, podendo, nesta hipétese, a rentabilidade da Classe ser
afetada. Em um eventual processo de execugdo das garantias dos CRI, podera haver a
necessidade de contratagao de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados
pela Classe, na qualidade de investidor dos CRI. Adicionalmente, a garantia outorgada em
favor dos CRI pode nao ter valor suficiente para suportar as obrigacdes financeiras atreladas
a tal CRI. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugéo de garantias dos CRI
podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento na Classe.

10. Riscos relativos as Participacbes do Agronegoécio

10.1.

BTG Pactual

Riscos relacionados as Sociedades Investidas. Ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de
quaisquer das sociedades investidas; (i) solvéncia das sociedades investidas; (iii)
continuidade das atividades das sociedades investidas; (iv) liquidez para a alienacdo das
participacbes nas sociedades investidas; e (v) valor esperado na alienagdo das participa¢cdes
nas sociedades investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos
relativos aos titulos e/ou participagbes das sociedades investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneragao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva sociedade investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Nao
hé garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de atuagdo de cada sociedade
investimento e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades
investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a
Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de
eliminacéo de tais riscos. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
orgéos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagbes, ndo
ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de soécio das
sociedades investidas, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissao de tais
sociedades investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais
fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
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investimentos da Classe poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgagéao de suas informagbes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
sociedade investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode
afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Investida: nos termos da
regulamentacao, a Classe devera participar do processo de tomada de decisbes estratégicas
das sociedades investidas. Tal participagao, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor
passivo. Por exemplo, caso uma sociedade investida tenha sua faléncia decretada ou sua
personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos podera ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha
casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos
requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participagao de cada acionista no capital social e/ou na administragao
da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na defesa de
seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Riscos relacionados a reclamacéo de terceiros. No ambito de suas atividades, as sociedade
investidas e, eventualmente, a prépria Classe poderao responder a processos administrativos
ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas da Classe.

Risco de Diluicdo. Caso a Classe venha a ser acionista de qualquer sociedade investidas, a
Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham
a ser realizados pelas sociedades investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das sociedades investidas no futuro e a Classe n&o participe
de tais aumentos de capital por qualquer razao, a Classe podera ter sua participagao no capital
da sociedade investidas diluida.

Risco de Aprovacdes. Investimentos da Classe em sociedade poderdo estar sujeitos a
aprovacao por parte de autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer
autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua
obtencéo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

Risco Ambiental. A Classe esta sujeita a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou
indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das sociedades
investidas, inclusive e sem limitagdo: (i) proibigdes, atrasos e interrupgdes; (ii) ndo atendimento
das exigéncias ambientais; (i) multas simples, multas diarias, embargos de obra e/ou
suspensdo das atividades; (iv) suspensao, encerramento e proibicdo de contratagdo com o
Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente;
(vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugdo ambiental;
(viii) revisdo ou reelaboragéo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacéo e indenizagao por
quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem
causar prejuizos a Classe.

11. Outros Riscos

BTG Pactual
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Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentracao da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracao da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. Nao é possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na
Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serao suficientes que o Patriménio Liquido nao
sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagéo
em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a propor¢cdo da
participacdo entio detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos
Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagdo de alteragdes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderado ser adquiridas por
investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos Devedores. Nessa hipétese, podera haver situagdes em que haja conflito entre
os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos demais Cotistas
caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez
e negociagao atipica nos mercados de atuagado, sendo que nado ha garantia de completa
eliminagcdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagoes.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O Administrador, o Gestor e o Custodiante néo
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagao das
Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa
forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas
despesas, caso em que os Cotistas poderao ser chamados para realizar novos aportes na
Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdao a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Cedente, do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou da Classe Garantidor de
Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou
mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na Classe expde o
investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudang¢a nas regras aplicaveis aos
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Complemento | — Fatores de Risco

CLASSE UNICA DO CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal
aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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ANEXO Il

PROCURAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES
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PROCURACAO

Pelo presente instrumento particular de procuragcdo, [[NOME DO INVESTIDOR
PESSOA FISICA], [nacionalidade], [estado civil], [profissdo], portador da cédula de
identidade RG n° [], expedida pelo [6rgdo emissor], e inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas sob o n° [¢], residente e domiciliado na Cidade de [*], Estado de [*], na [endereco]]
{OU} [[NOME DO INVESTIDOR PESSOA JURIDICA], [tipo societario], inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° [¢], com sede na Cidade de
[+], Estado de [*], na [enderego], neste ato representada nos termos do seu [contrato social
/ estatuto social]] {OU} [[NOME DO ADMINISTRADOR/GESTORY], [na qualidade
de [administrador / gestor] do fundo de investimento indicado no Anexo 1], sociedade
autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM?”) a realizar a administragdo de
fundos de investimento, inscrita no CNPJ sob o n° [+], com sede na Cidade de [], Estado
de [*], na [enderego], neste ato representada nos termos do seu [contrato social / estatuto
social]] (“Outorgante”), qualidade de cotista da classe Unica (“Classe”) do CERES
RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento
nas cadeias produtivas do agronegécio, em fase de constituicdo, sob a forma de
condominio fechado, regido pela versdo vigente de seu regulamento (“Fundo” e
“Regulamento”, respectivamente), administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, sociedade por aces de capital fechado, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n® 59.281.253/0001-23, na qualidade de
institui¢do administradora (“Administradora”) e gerido pela CERES ASSET GESTAO
DE INVESTIMENTOS LTDA.,, sociedade limitada, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de Séo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 413, 20° andar, Itaim Bibi, CEP 04534-
011, inscrita no CNPJ sob o n° 40.962.925/0001-38, na qualidade de gestora da Classe
(“Gestora”), nomeia e constitui [OUTORGADOS] (“Outorgados”) como seus legitimos
procuradores, outorgando-lhes os poderes para, isoladamente, e em nome do Outorgante:

0] representar e votar em nome do Outorgante, enquanto cotista da Classe, na
assembleia geral de cotistas, seja em primeira ou segunda convocacéo (incluindo
em eventuais retomadas de trabalho em razdo de adiamento, interrupcdo ou
suspens&o), inclusive em consulta formal, conforme orientagéo de voto abaixo
formalizada (“Assembleia de Conflito de Interesses”), convocada para
DELIBERAR pela aprovagéo da aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios
do Agronegocio (conforme definido no Regulamento), Ativos Financeiros do
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(i)

(iii)

Agronegocio (conforme definido no Regulamento), Ativos Imobiliarios do
Agronegocio (conforme definido no Regulamento) e Participacdes do
Agronegdcio (conforme definido no Regulamento) originados ou cedidos pela
Gestora e/ou por suas partes relacionadas, seja em mercado primario ou
secundario (“Ativos Conflitados™), até o limite de 100% (cem por cento) do
patrimdnio liquido da Classe, sem a necessidade de novas aprovacdes especificas
e posteriores para cada aquisicdo de Ativos Conflitados, desde que observados os
seguintes critérios de elegibilidade, de forma cumulativa:

@) 0s Ativos Conflitados deverdo estar estritamente enquadrados na
politica de investimento do Fundo, conforme prevista no Regulamento

(b) a aquisicéo ocorra em condi¢des de mercado;

(©) 0os Ativos Conflitados estejam devidamente formalizados e
representados por documentacao valida e exigivel;

(d) 0os documentos comprobatorios dos Ativos Conflitados sejam
custodiados por custodiante qualificado, nos termos do Regulamento;

(e) seja observada a segregacdo de funcdes entre originador/cedente e 0s
prestadores de servigos responsaveis pela custddia e registro dos ativos;
e

) sempre que aplicavel, os direitos creditérios deverao estar registrados
em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissdo de Valores Mobiliarios, ou, caso ndo estejam
registrados, deverdo possuir documentacdo comprobat6ria do lastro
custodiada por custodiante qualificado, nos termos do Regulamento.

assinar e rubricar a ata de assembleia de conflito de interesses e o respectivo
livro de atas de assembleias gerais e o livro de presenca de cotistas da Classe,
dentre outros documentos correlatos e suas respectivas formaliza¢bes, como se 0
Outorgante estivesse presente na assembleia geral de Cotistas que deliberara sobre
a ordem do dia acima elencada e os tivesse praticado pessoalmente; e

praticar todos e quaisquer atos necessarios a efetivagao dos itens “(1)” a “(2)”
acima, conforme orientagéo de voto abaixo formalizada.
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DESCRICAO DO CONFLITO DE INTERESSES

A aquisicdo pela Classe dos Ativos Conflitados descritos acima é considerada uma
situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 31, inciso |1, do Anexo
Normativo VI da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em
vigor (“Resolucdo CVM 175”), e sua concretizacdo devera ser aprovada por meio de
Assembleia de Conflito de Interesses.

Em razdo da potencial situacdo de conflito de interesses, acima descrita, a Assembleia de
Conflito de Interesses sera convocada pela Administradora apos o encerramento da Oferta
e disponibilizacéo do respectivo Anuncio de Encerramento.

Em que pese a disponibilizacdo da procuracao de conflito de interesses, a Administradora
e a Gestora destacam a importancia da participacdo dos Cotistas na Assembleia de
Conflito de Interesses que deliberara sobre a aquisi¢do dos Ativos Conflitados, desde que
atendidos determinados critérios listados em cada Procuragdo de Conflito de Interesses,
de Ativos Conflitados.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES
DE TAL SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE OS FATORES DE
RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, CONSTANTE
DO PROSPECTO.

Com relacdo a ordem do dia da Assembleia de Conflito de Interesses, 0 OUTORGANTE,
na qualidade de cotista da Classe, confere poderes especificos aos OUTORGADOS para
exercicio do seu direito de voto, que sera feito de acordo com a seguinte orientacgéo:

ORIENTACAO DE VOTO NA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES

Com relacdo a ordem do dia da Assembleia de Conflito de Interesses, o Outorgante, na
qualidade de cotista do Fundo, confere poderes especificos ao Outorgado para exercicio
do seu direito de voto, que sera feito de acordo com a seguinte orientacao:

1. aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios do Agronegocio (conforme
definido no Regulamento), Ativos Financeiros do Agronegécio (conforme definido no
Regulamento), Ativos Imobiliarios do Agronegocio (conforme definido no Regulamento)
e Participagbes do Agronegocio (conforme definido no Regulamento) originados ou
cedidos pela Gestora e/ou por suas partes relacionadas, seja em mercado primario ou
secundario (“Ativos Conflitados™), até o limite de 100% (cem por cento) do patrimonio
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liquido da Classe, sem a necessidade de novas aprovacoes especificas e posteriores para
cada aquisicdo de Ativos Conflitados, desde que observados os seguintes critérios de
elegibilidade, de forma cumulativa: (i) os Ativos Conflitados deverao estar estritamente
enquadrados na politica de investimento do Fundo, conforme prevista no Regulamento;
(ii) a aquisicdo ocorra em condicdes de mercado; (iii) os Ativos Conflitados estejam
devidamente formalizados e representados por documentacdo valida e exigivel; (iv) os
documentos comprobatorios dos Ativos Conflitados sejam custodiados por custodiante
qualificado, nos termos do Regulamento; (v) seja observada a segregacao de fungdes entre
originador/cedente e os prestadores de servigos responsaveis pela custddia e registro dos
ativos; e (vi) sempre que aplicavel, os direitos creditorios deverdo estar registrados em
entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, ou, caso ndo estejam registrados, deverdo possuir documentacao
comprobatéria do lastro custodiada por custodiante qualificado, nos termos do
Regulamento.

A favor Contra Abstencao

O O O

CONDICAO SUSPENSIVA

A eficécia da referida procuracdo esta condicionada, nos termos dos artigos 125 e 126 da
Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2022 (“Cdédigo Civil”), a efetiva subscri¢do e
integralizacdo, pelo Cotista, de cotas do Fundo, de forma que o Outorgante se torne
Cotista do Fundo.

DECLARACOES E DISPOSICOES GERAIS

(1) O Outorgante declara para todos os fins que, antes de outorgar a presente
Procuracdo, obteve acesso, recebeu e tomou conhecimento acerca do teor do
Regulamento, do Prospecto e do Manual do Exercicio do Voto, possuindo todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto na forma
acima orientada.

(i) A presente Procuragdo de Conflito de Interesses (i) ndo é obrigatdria, e sim
facultativa; (ii) ndo é irrevogavel e irretratavel; (iii) assegura a possibilidade de
orientacdo de voto contrario a matéria da ordem do dia da Assembleia de Conflito
de Interesses; (iv) caso venha ser outorgada, sera dada sob a condi¢do suspensiva
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

de o Outorgante tornar-se, efetivamente, cotista da Classe e manter tal condigéo
quando da realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses; (V) sera outorgada
por investidores que, antes de outorgar esta Procuragdo de Conflito de Interesses,
tiveram acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
voto, conforme disposto no Prospecto, no “Manual de Exercicio de Voto” e nos
demais documentos da Oferta; e (vi) ndo tera prazo indeterminado, devendo,
conforme o caso, ser ratificada de tempos em tempos, tendo em vista seu carater
perene, podendo néo ser apta a produzir efeitos no futuro, na medida em que
havendo alteracdo significativa de Cotistas ou patriménio liquido haverd a
necessidade de ratificacao, posteriormente a Oferta, de uma aprovacao deliberada
anteriormente.

A presente procuracdo é outorgada pelo Outorgante aos Outorgados, o qual
necessariamente ndo presta os servicos de administracdo, gestdo /ou custodia
qualificada dos ativos da Classe, tampouco é pessoa ligada a Administradora e/ou
a Gestora.

A outorga de procuracdo para representacdo na Assembleia de Conflito de
Interesses € facultativa e poderé ser realizada, por meio fisico, ou digital a partir
do ato da assinatura do Documento de Aceitagédo, observados os procedimentos
operacionais da respectiva Instituicdo Participante da Oferta e os procedimentos a
serem indicados na convocacao da Assembleia de Conflito de Interesses.

E permitido o substabelecimento de poderes, com ou sem reservas de poderes, a
representantes legais, socios ou colaboradores do Outorgado.

A presente Procuracdo podera ser revogada e retratada, pelo Outorgante,
unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da realizacdo da Assembleia de
Conflito de Interesses, mediante (i) comunicacdo encaminhada por correio
eletronico para Ol-convocacao-PSF@btgpactual.com ou (ii) manifestacéo de voto
eletronico, na referida Assembleia, via sistema disponibilizado pelo
Administrador.

Sem prejuizo do quanto disposto no item “vi” acima, a presente Procuracéo ficara
valida pelo prazo de 1 (um) ano a contar da presente data ou até o encerramento
da Assembleia de Conflito de Interesses, 0 que ocorrer primeiro.

Exceto quando definido diferentemente nesta Procuragdo, os termos iniciados em letra
maitscula tém o significado a eles atribuido no “Prospecto Preliminar da Oferta Publica
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de Distribuicéo da 22 (Segunda) Emiss&o de Cotas da Classe Unica do Ceres Renda Agro
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade

Limitada” (“Prospecto™).

[OUTORGANTE]
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ANEXO IV

MANUAL DE DIREITO DE VOTO
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MANUAL DE EXERCICIO DE VOTO

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS DA CLASSE UNICA DO CERES RENDA
AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA QUE DELIBERARA
SOBRE A POSSIBILIDADE DE AQUISICAO, PELA CLASSE, DE ATIVOS DE
ORIGINADOS OU CEDIDOS PELO GESTOR E/OU SUAS PARTES
RELACIONADAS

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por agdes de capital fechado, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°
59.281.253/0001-23, na qualidade de instituicdo administradora (“Administradora”) da
classe Unica (“Classe”) do CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA, fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegocio, em fase de
constituicdo, sob a forma de condominio fechado, regido pela versdo vigente de seu
regulamento (“Fundo” e “Regulamento”, respectivamente) vem, por meio do presente
Manual de Exercicio de Voto, oferecer orientacdo para exercicio de voto em assembleia

de cotistas (“Cotistas” e “Assembleia de Conflito de Interesses”, respectivamente), a ser
realizada nos termos do Regulamento, a qual serd convocada a fim de deliberar sobre
potencial situacdo de conflito de interesses, na forma do artigo 31, inciso Il, do Anexo
Normativo VI da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em
vigor (“Resolucdo CVM 175”), e que tera as caracteristicas abaixo descritas (“Assembleia
de Conflito de Interesses™).

Exceto quando definido diferentemente neste Manual de Exercicio de Voto, os termos
iniciados em letra maiuscula tém o significado a eles atribuido no “Prospecto Preliminar
da Oferta Publica de Distribuicdo da 22 (Segunda) Emiss&o de Cotas da Classe Unica
do Ceres Renda Agro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegocio
Responsabilidade Limitada” (“Prospecto™).

Convocacao da Assembleia de Conflito de Interesses
A Assembleia de Conflito de Interesses serd convocada mediante edital de convocacéo,

a ser divulgado ap6s o encerramento da oferta publica de distribuicdo primaria de cotas
da 22 (segunda) emissdo da classe tnica da Classe (“Oferta”), em local ¢ horario a serem
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definidos no edital de convocacao, observada a possibilidade de realizacdo por meio do
procedimento de consulta formal.

Ordem do dia a ser deliberada na Assembleia de Conflito de Interesses

Apbs a divulgacdo do Andncio de Encerramento da Oferta, serd convocada Assembleia
de Conflito de Interesses, cuja ordem do dia compreendera a deliberacdo pela aprovagao
da aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios do Agronegdcio (conforme definido no
Regulamento), Ativos Financeiros do Agronegdcio (conforme definido no Regulamento),
Ativos Imobiliarios do Agronegaécio (conforme definido no Regulamento) e Participacdes
do Agronegocio (conforme definido no Regulamento) originados ou cedidos pela
CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 413, 20°
andar, Itaim Bibi, CEP 04534-011, inscrita no CNPJ sob 0 n° 40.962.925/0001-38, na
qualidade de gestora da Classe (“Gestora”) e/ou por suas partes relacionadas, seja em
mercado primario ou secundario (“Ativos Conflitados”), até o limite de 100% (cem por
cento) do patrimonio liquido da Classe, sem a necessidade de novas aprovacdes

especificas e posteriores para cada aquisicao de Ativos Conflitados, desde que observados
0s seguintes critérios de elegibilidade, de forma cumulativa:

Q) os Ativos Conflitados deverdo estar estritamente enquadrados na politica de
investimento do Fundo, conforme prevista no Regulamento

(i) aaquisicdo ocorra em condig¢des de mercado;

(ili)  os Ativos Conflitados estejam devidamente formalizados e representados por
documentacdo valida e exigivel;

(iv)  os documentos comprobatérios dos Ativos Conflitados sejam custodiados por
custodiante qualificado, nos termos do Regulamento;

(V) seja observada a segregacao de fungdes entre originador/cedente e os prestadores
de servigos responsaveis pela custddia e registro dos ativos; e

(vi)  sempre que aplicével, os direitos creditdrios deverdo estar registrados em entidade
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, ou, caso ndo estejam registrados, deverdo possuir documentacdo
comprobatdria do lastro custodiada por custodiante qualificado, nos termos do
Regulamento.
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Adicionalmente, 0 processo de investimento dos ativos descritos acima devera observar
estritamente todos os critérios e requisitos de diligéncia usualmente adotados pela Gestora
na aquisicao de Ativos Conflitados e demais ativos de crédito privado.

Os critérios de elegibilidade acima descrito serdo observados no momento da realizagédo
do investimento pela Classe, ndo se caracterizando como um evento de
desenquadramento caso tais critérios deixem de ser verificados apds a realizacéo inicial
do investimento.

O resultado da deliberacdo para aquisicéo de ativos em conflito de interesses objeto
da assembleia acima referida podera néo ser valido para todo o periodo de duracao
da Classe, de modo que, havendo alteracéo significativa de cotistas ou patriménio
liquido haveria a necessidade de ratificacdo, posteriormente a oferta, de uma
aprovacao deliberada anteriormente.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES
DA SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO
“RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, BEM COMO A
SECAO “DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA”, CONSTANTES DO
PROSPECTO.

Quem podera participar da Assembleia de Conflito de Interesses

Somente poderdo votar na Assembleia de Conflito de Interesses os Cotistas da Classe,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)
ano. Adicionalmente, as seguintes pessoas ndo podem votar na Assembleia de Conflito
de Interesses: (i) a Administradora ou a Gestora; (ii) 0s socios, diretores e funcionarios
da Administradora ou da Gestora; (iii) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora,
seus socios, diretores e funcionérios; (iv) os prestadores de servigos da Classe, seus
socios, diretores e funcionarios; e (v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o da
Classe.

Quoruns de instalacédo e deliberacao

Nos termos do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel, a Assembleia de Conflito de
Interesses instalar-se-4 com qualquer nimero de Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas
por maioria simples das Cotas presentes Assembleia de Conflito de Interesses ou, caso
aplicavel, pela maioria simples das respostas a consulta formal realizada na forma do
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Regulamento, cabendo para cada Cota um voto. A Assembleia de Conflito de Interesses
podera ser instalada com a presenca de um Unico Cotista, de modo que apenas considerar-
se-a ndo instalada a assembleia geral de Cotistas na hipdtese de ndo comparecimento de
nenhum Cotista a respectiva assembleia.

Participacdo por Procuracao

Para viabilizar o exercicio do direito de voto na Assembleia de Conflito de Interesses e
observados os requisitos da regulamentacdo aplicavel, os Cotistas que assim desejarem
poderdo, de forma facultativa, e sob condicdo suspensiva de que o Investidor se torne
Cotista, por meio digital ou por meio fisico, outorgar poderes especificos a procuradores
a serem constituidos conforme procuracdo especifica, conforme minuta a ser
disponibilizada pela Administradora (“Procuracdo de Conflito de Interesses”), para que

0s respectivos outorgados os representem e votem em seu nome, seja para aprovar, rejeitar
e/ou se abster de votar em relacéo a ordem do dia.

As Procuracdes de Conflito de Interesses poderdo ser outorgadas pelos Investidores sob
condicdo suspensiva a integralizacdo das Cotas por ele subscritas, para gque Seus
respectivos outorgados os representem e votem em seu nome na Assembleia de Conflito
de Interesses, seja em primeira ou segunda convocagdo (incluindo em eventuais
retomadas de trabalho em razdo de adiamento, interrup¢éo ou suspensdo), inclusive em
consulta formal, para deliberar pela aquisicao, pela Classe, de Ativos Conflitados, tendo
em vista que nos termos da Resolucdo CVM 175 tal aquisi¢do configura potencial
conflito de interesse.

A Procuracdo de Conflitos de Interesses somente podera ser outorgada por Cotista que
tenha obtido acesso a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto,
bem como para a matéria a ser votada na respectiva Assembleia de Conflito de Interesses.

A Procuracdo de Conflito de Interesses (i) ndo € de outorga obrigatoria, e sim
facultativa; (ii) ndo é irrevogavel e irretratavel; (iii) assegurara a possibilidade de
orientacdo de voto contrario a matéria da ordem do dia da Assembleia de Conflito
de Interesses; (iv) caso venha ser outorgada, sera dada sob a condi¢éo suspensiva de
o investidor tornar-se, efetivamente, cotista da Classe e manter tal condi¢cdo quando
da realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses; (v) sera outorgada por
Investidores que, antes de outorgar a Procuracdo, tiveram acesso a todos 0s
elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme disposto no
Prospecto, neste Manual de Exercicio de Voto e nos demais documentos da Oferta;
e (vi) ndo tera prazo indeterminado, devendo, conforme o caso, ser ratificada de
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tempos em tempos, tendo em vista seu carater perene, podendo ndo ser apta a
produzir efeitos no futuro, na medida em que havendo alteracdo significativa de
Cotistas ou patriménio liquido havera a necessidade de ratificagdo, posteriormente
a Oferta, de uma aprovacéo deliberada anteriormente.

A outorga de procuracdo para representacdo na Assembleia de Conflito de Interesses é
facultativa e podera ser realizada, por meio fisico, ou digital a partir do ato da assinatura
do Documento de Aceitagdo, observados os procedimentos a serem indicados na
convocacdo da Assembleia de Conflito de Interesses.

A outorga de poderes especificos via Procuracdo de Conflito de Interesses, caso
formalizada, podera ser revogada e cancelada, pelo investidor, unilateralmente, até o
momento de realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses, digitalmente, mediante
envio para o e-mail Ol-convocacao-PSF@btgpactual.com; ou, ainda, mediante
comparecimento pelo Investidor & Assembleia de Conflito de Interesses, conforme
aplicavel.

Em que pese a disponibilizacdo da Procuracdo de Conflito de Interesses, a Administradora
e a Gestora incentivam e destacam a importancia da participacdo dos Cotistas na
Assembleia de Conflito de Interesse que deliberard sobre a aquisicdo dos Ativos
Conflitados, desde que atendidos determinados critérios listados em cada Procuracéo de
Conflito de Interesses, de Ativos Conflitados.

O outorgado ndo podera ser a Administradora, a Gestora ou qualquer parte relacionada a
eles.

CASO, APOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E A DISPONIBILIZACAO DO
ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, A AQUISICAO DOS ATIVOS
CONFLITADOS NAO SEJA APROVADA EM SEDE DE ASSEMBLEIA DE
CONFLITO DE INTERESSES, A CLASSE PODERA ENCONTRAR
DIFICULDADES EM ADQUIRIR ATIVOS SEMELHANTES AOS DE SEU
INTERESSE E IRA DESTINAR OS VALORES DA OFERTA OBSERVADA A
POLITICA DE INVESTIMENTOS DA CLASSE.

Esclarecimentos Adicionais

Os investidores devem estar cientes que a aprovagao das materias constantes da ordem
do dia da Assembleia de Conflito de Interesses acarretara a possibilidade de aquisicao,
pelo Fundo, de ativos em situacdes de potencial conflito de interesses.
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A convocacdo da Assembleia de Conflito de Interesses deve ser feita com, no minimo,
15 (quinze) dias de antecedéncia, exclusivamente por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no Documento de
Aceitacdo, cadastro do Investidor junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

Ainda, para mais esclarecimentos sobre o presente Manual de Exercicio de Voto e sobre
a Assembleia de Conflito de Interesses, os Cotistas poderdo entrar em contato com o
Administrador, por meio do endereco abaixo:

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA

DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo,

CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com | Ol-convocacao-PSF@btgpactual.com |
assetservicing@btgpactual.com

Telefone: + 55 (11) 3383-2715

Adicionalmente, os documentos relativos a Assembleia de Conflito de Interesses estardo
a disposicdo dos cotistas para analise nos seguintes enderecos eletrdnicos:

Administrador: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria.

Fundos.Net: http://www.cvm.gov.br (neste website acessar “Informacfes de Regulados”,
clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida em “Fundos Registrados”, e, entdo,
buscar por “CERES RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA”, clicar em
“Fundos.NET”, e, entdo, localizar os documentos da assembleia).

Gestora: https://ceresasset.com.br.

* k% %
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no montante total de inicialmente:

RS 20.000.000,00

(VINTE MILHOES DE REAIS)

OFERTA PUBLICA PRIMARIA, SOB REGIME DE MELHORES ESFORGOS DE COLOCAGAO, {eTerra....... M cERES @pactual
DAS COTAS SENIORES DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE COTAS CLASSE UNICA DO CERES
RENDA AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Coordenador Lider Gestora Administradora

Ofertas Piblicas

MAIO DE 2026

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este Material Publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela CERES ASSET GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, devidamente autorizada e habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) a
administrar carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, pelo Ato Declaratério CVM n° 19.613, de 08 de margo de 2022, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2
40.962.925/0001-38, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 413, 202 andar, Itaim Bibi, CEP 04.534-011, (“Gestor”), no ambito da oferta de distribui¢do primaria, sob o regime de melhores
esforgos, a ser conduzida sob o rito de registro automatico, destinada exclusivamente ao publico investidor em geral (“Investidores”), nos termos do art. 26, inciso VII, alinea “d”, da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”) e demais regulamentagdes aplicaveis, de, inicialmente, até 2.000.000 (dois milhdes) de cotas, nominativas e escriturais, da 22 (segunda) emissdo da CLASSE UNICA DA CERES RENDA AGRO
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio, inscrito no CNPJ sob o n2 64.611.656/0001-23 (“Classe Unica”,
“Fundo” e “Cotas”, respectivamente), todas com valor nominal unitério de RS 10,00 (dez reais) cada, perfazendo o valor total inicial de até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”), observado que este
Montante Inicial da Oferta podera (i) ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por cento), caso seja exercida a opg¢do de Lote Adicional; e (ii) ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, conforme definidos no

”nou

Prospecto Definitivo, desde que observado o montante minimo de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Montante Minimo”, “Emissdo” e “Oferta”, respectivamente).

A Oferta é intermediada pela TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, inscrita no CNPJ n®
03.751.794/0001-13, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n2 100, 52 andar, CEP 04534-000, na qualidade de Coordenador Lider (“Coordenador Lider”). Os Investidores devem ter
conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua prépria analise, avaliacdo e investigacdo independentes sobre o Fundo e as suas respectivas atividades e situagdo financeira, tendo em vista que nao
Ihes sdo aplicdveis, no ambito da Oferta, todas as protegdes legais e regulamentares conferidas a ofertas publicas de valores mobilidrios destinadas ao publico em geral.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SE CONFUNDE COM O PROSPECTO DA OFERTA.

Este Material Publicitdrio foi elaborado com base em informagdes fornecidas pelo Gestor e pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade andnima, devidamente
autorizada e habilitada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, Torre Corcovado, 52 andar, parte, Botafogo, CEP 22.250-040 (“Administrador”) e ndo deve ser interpretado como uma recomendagdo de investimento ou como uma solicitagao,
recomendagao, convite, consultoria ou orientagdo de compra de quaisquer valores mobilidrios.

Qualquer informagdo aqui descrita ndo implica, por parte do Coordenador Lider, do Gestor ou do Administrador em qualquer declaragdo ou garantia com relagdo as expectativas de rendimentos futuros, a devolugdo do valor principal
investido, e/ou ao julgamento sobre a qualidade das Cotas, da Oferta, do Fundo, do Administrador ou do Gestor.

A Oferta sera realizada com base na Resolugdao CVM 160 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM, conforme artigo 26, inciso VII, alinea “d”, da Resolugao CVM 160, sendo
que seu registro serd obtido de forma automatica, desde que cumpridos os requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugdao CVM 160, por se tratar de oferta publica subsequente de distribuicdo de cotas de FIAGRO,
destinada ao publico investidor em geral, observado que o requerimento de registro da Oferta na CVM sera previamente analisado pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), entidade
autorreguladora autorizada pela CVM, nos termos do convénio celebrado para esse fim, conforme aditado de tempos em tempos, entre a CVM e a ANBIMA (“Convénio CVM-ANBIMA”). Adicionalmente, a Oferta sera registrada na
ANBIMA, nos termos do artigo 15 do documento “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, da ANBIMA, vigente desde 24 de margo de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”) e do artigo 19 do documento “Cddigo de Ofertas
Publicas”, da ANBIMA, vigente desde 15 de julho de 2025 (“Cédigo de Ofertas Publicas ANBIMA” e, em conjunto com o Regras e Procedimentos ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), bem como tera suas informagdes enviadas a ANBIMA
para fins de composi¢do de base de dados, nos termos do artigo 19 do Regras e Procedimentos ANBIMA.

As Cotas somente poderdo ser negociadas apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e a obtengdo de autorizagdo da B3 para o inicio da negociagdo das Cotas, bem como com o envio do formulario de liberagdo para negociagao,
conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este Material Publicitario ou qualquer informagdo aqui contida ndao deve servir de base para qualquer contrato ou compromisso. A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade,
sendo recomenddvel a contratagdo de seus proprios assessores em matérias legais, regulatorias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessdria para formarem seu julgamento sobre o
investimento nas Cotas. Os Investidores deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a subscrigdo e integralizacdo das Cotas considerando sua situagdo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco.
Para tanto, deverao, por conta prépria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da decisdo de investimento na Oferta.

Ao receber este Material Publicitario e/ou ler as informagdes aqui contidas, o destinatario deve assegurar que tem conhecimento e experiéncia em questdes financeiras, de negdcios e avaliagdo de risco suficiente com relagdo aos
mercados financeiro e de capitais para conduzir sua propria analise, avaliagdo e investiga¢do independentes sobre (i) méritos, riscos, adequagdo de investimento em valores mobilidrios; (ii) o Fundo, o Administrador, o Gestor; (iii) a
Oferta e as Cotas; e (iv) sua propria situagdo econdmico-financeira e seus objetivos de investimento. Os Investidores, para tanto, deverdo obter por conta prépria todas as informagdes que julgarem necessarias a tomada da decisdo de
investimento nas Cotas.

A Oferta ndo é adequada aos potenciais Investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Oferta e nas Cotas ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatérias, tributarias,
legais, negociais, de investimentos e financeiras; (ii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado, como as Cotas; e (iii) ndo estejam dispostos a correr riscos do setor de atuagdo do Fundo, do Administrador e do Gestor.

O investimento nas Cotas envolve uma série de riscos, os quais devem ser levados cuidadosamente em consideragdo pelos Investidores antes de tomar sua decisdo de investimento. Neste sentido, este Material Publicitario apresenta
informagdes resumidas dos termos e condi¢cdes da Oferta, de modo que potenciais investidores devem ler o “Prospecto Definitivo da Oferta Publica Primdria de Distribuicdo da 29 (Segunda) Emisséo de Cotas da Classe Unica do Ceres
Renda Agro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada” (“Prospecto”)”, a lamina da Oferta e o Regulamento do Fundo, incluindo seus anexos e documentos incorporados por referéncia,
em especial as se¢des de “Fatores de Risco”. O Prospecto podera ser obtido junto ao Administrador, ao Gestor, ao Coordenador Lider e a CVM.

Este Material Publicitario foi elaborado com base em informagdes histéricas de carteira de recebiveis de escopo semelhante aos recebiveis que compreenderdo os Direitos Creditérios do Agronegdcio que serdo adquiridos pelo Fundo.
Nesse sentido, referidas informagGes devem ser tratadas apenas como um referencial histérico e ndo devem ser consideradas como garantia de futura performance.

Este Material Publicitario ndo é direcionado para objetivos de investimento, situages financeiras ou necessidades especificas de qualquer destinatario. Este Material Publicitdrio ndo tem a intengao de fornecer bases de avaliagdo para
terceiros de quaisquer valores mobiliarios. Ao decidir subscrever as Cotas no ambito da Oferta, potenciais Investidores deverdo realizar sua propria andlise e avaliagdo da condigdo financeira do Fundo, do Administrador, do Gestor e de
seus ativos, bem como dos riscos decorrentes do investimento nas Cotas.

Este Material Publicitario sera distribuido apenas a receptores selecionados. Este Material Publicitario ndo deve ser reproduzido (no todo ou em parte), distribuido ou transmitido para qualquer outra pessoa sem o consentimento prévio
do Coordenador Lider. Adicionalmente, este Material Publicitario ndo se destina a utilizagdo em veiculos publicos de comunicagdo, tais como: jornais, revistas, radio, televisdo, paginas abertas na internet ou em estabelecimentos
abertos ao publico.

AS COTAS SENIORES NAO SAO QUALIFICADAS COMO “VERDE”, “SOCIAL”, “SUSTENTAVEL” OU TERMOS CORRELATOS.

OS ATIVOS QUE POSSIVELMENTE VENHAM A INTEGRAR A CARTEIRA DO FUNDO PODEM NAO POSSUIR LIQUIDEZ IMEDIATA, PODENDO SEUS PRAZOS E/OU RENTABILIDADE VARIAR DE ACORDO COM O VENCIMENTO OU PRAZO DE
RESGATE DE CADA ATIVO, CASO SEJA NEGOCIADO ANTECIPADAMENTE.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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AS COTAS SENIORES NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA INFORMAGOES RESUMIDAS SEM INTENCAO DE SEREM COMPLETAS. ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OPERACAO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE TAIS DOCUMENTOS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS E CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E
OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, E, EM PARTICULAR, AVALIAR OS “FATORES DE RISCO” DESCRITOS NO PROSPECTO, BEM COMO AS INFORMAGOES CONTIDAS
NO REGULAMENTO E NA LAMINA DA OFERTA DEVIDAMENTE ASSESSORADOS POR SEUS CONSULTORES JURIDICOS E/OU FINANCEIROS.

Os termos utilizados nesta apresentacao, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam definidos de outra forma nesta apresentacgdo, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Prospecto.

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagGes sem aviso prévio, a critério do Gestor, Administrador e do Coordenador Lider.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS, DO FUNDO, DO
ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR, CONFORME APLICAVEL.

INFORMACOES COMPLEMENTARES SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER, AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, A B3 E A CVM, NOS ENDERECOS INDICADOS NO PROSPECTO, NO ANUNCIO DE
INICIO E NESTE MATERIAL PUBLICITARIO.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO, A LAMINA DA OFERTA, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO.
ESTA APRESENTACAO TRATA-SE DE MATERIAL PUBLICITARIO, NAO DEVENDO SE CONFUNDIR COM O PROSPECTO.

A OFERTA DAS COTAS EM QUESTAO TRATA-SE DE UM INVESTIMENTO DE RISCO. O COORDENADOR LIDER NAO SE RESPONSABILIZA POR QUALQUER INFORMAGAO, FORA DO AMBITO DA OFERTA, QUE SEJA DIRETAMENTE
DIVULGADA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR E/OU PELO GESTOR.

O Prospecto, bem como quaisquer comunicados ao mercado relativos a Oferta serdo publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, do Gestor,
do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos enderegos abaixo indicados:

Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, descer a pagina até o campo “digite aqui o nome ou o CNPJ da Classe de Investimento” e, entdo, pesquisar por “Ceres Renda

” ou ”n ou ”n o

Agro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar em “Prospecto”, “Lamina”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada);

Coordenador Lider: https://www.terrainvestimentos.com.br/ofertas-publicas/ (neste website localizar ou pesquisar pela presente Oferta “Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 22 Emissdo da Classe Unica do Ceres Renda Agro

”n ou ”n ou

Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio” e, entdo, clicar no “Prospecto”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Lamina” ou na opg¢do desejada);

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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Gestora: https://ceresasset.com.br (neste website, clicar em “Fundos” e, entdo, selecionar “Fundos Geridos”. Localizar o card “ROCA11” e, entdo, localizar o “Prospecto”, “Aviso ao Mercado”, “Antncio de Inicio”, “Anuncio de
Encerramento” ou a opgdo desejada);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160”, preencher o
campo “Emissor” com “Ceres Renda Agro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “Agdes”, e, entdo, clicar no documento desejado); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacdes
de fundos”, em seguida em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Ceres Renda Agro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, clicar na

opgao desejada).

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.
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VISAO GERAL DA EMISSAO

Objetivo do Fundo

Proporcionar aos seus investidores a valorizagao e a
rentabilidade de suas cotas por meio de aplicacdo de até
100% do seu Patrimonio Liquido sem qualquer limite de
concentracdao em uma determinada modalidade de ativos, nos
seguintes ativos de origem vinculada as cadeias produtivos do
agronegocio: direitos creditorios; ativos financeiros e

imobilidrios e participagoes.

Cronograma Resumido

Inicio do Periodo de
Coleta de Intengdes de
Investimento

05/05

Divulgacdo do
Aviso ao Mercado e
da Lamina

12/05

MATERIAL PUBLICITARIO

&

Principais Caracteristicas

@ Preco de Subscricao

Volume Total

®

Rendimentos

S3o isentos de Imposto de Renda para investidor pessoa fisica '

15/05

Divulgacao do
Anuncio de Inicio

Encerramento do Periodo

de Coleta de IntengGes de 26/05 Data Limite para divulgagdo do

Investimento Anuncio de Encerramento
Data da

Liquidacdo da Oferta

20/05 11/11

Nota: (1) Isentos de IR para pessoas fisicas conforme disposto no regulamento do fundo e na regulagéo aplicével
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MATERIAL PUBLICITARIO

TERMOS & CONDICOES

Denominagao Ceres Renda Agro FIAGRO RL

CNPJ 64.611.656/0001-23

Codigo B3 ROCA11

Administradora BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
Ceres Asset Gestdo de Investimentos Ltda.
Custodiante Banco BTG Pactual S.A.

Inicio de atividades 23 de fevereiro de 2026

Prazo de duragdo Indeterminado

Publico-alvo Investidores em geral

22 Emissdo de Cotas da Classe Unica
Volume inicial RS$ 20.000.000,00

Lote Adicional (até 25%) Até RS 5.000.000,00

Volume maximo RS 25.000.000,00

Montante minimo RS 5.000.000,00

Preco de emissao RS 10,00 por Cota

Unica

Registro automatico (Res. CVM 160)
Regime Melhores esforgos de colocagdo
Coordenador Lider Terra Investimentos DTVM Ltda.

Taxa de Administracao 0,30% a.a. sobre Patrimdnio Liquido (min. RS 30.000/més)
Taxa de Gestdao 1,00% a.a. sobre Patrimdnio Liquido

Taxa de Performance 10% sobre o que exceder 100% CDI

Distribuicao de rendimentos Mensal (divulgagdo 62 DU, pagamento 112 DU)
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MATERIAL PUBLICITARIO

CRONOGRAMA TENTATIVO

Ogllz:\t::s Data Prevista (1) (2
1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 22/04/2026
) Requerimento de registro automatico da Oferta na CVM

Divulgacdo do Aviso ao Mercado e da Ldmina 05/05/2026
Disponibilizacdo deste Prospecto Preliminar
3 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores 06/05/2026
4 Inicio do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento® 12/05/2026
5 Obtencdo do Registro da Oferta na CVM
Divulgacdo do Anuncio de Inicio 15/05/2026
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo
6 Encerramento do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento 20/05/2026
7 Data de realiza¢cdo do Procedimento de Alocagédo 21/05/2026
8 Data da Liquidagdo da Oferta 26/05/2026
9 Data Limite para Divulga¢do do Anuncio de Encerramento 11/11/2026

(MAs datas previstas acima sGo meramente indicativas e estéo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagBes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no
cronograma da distribui¢éo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como uma modificagdo da Oferta, seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragées das
circunstdncias, revogagdo, modificagdo, suspenséo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta serd
imediatamente divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para
disponibilizagdo deste Prospecto Preliminar e da Ldmina.

A principal varidvel deste cronograma tentativo é o procedimento simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios e o Convénio CVM-ANBIMA.

(3)Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Intencées de Investimento poderd ser encerrado a qualquer momento, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo
com o Coordenador Lider.
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MATERIAL PUBLICITARIO

TESE E PROCESSO DE INVESTIMENTO

Tese de investimento

Gestao Especializada e Originagao Proprietdria
Ecossistema verticalizado (GCl) com RS 5,3 bi operados, presenca em 17 pracas, originacdo

direta sem intermediacdo e monitoramento préximo dos devedores.

Estratégia Focada em Geragao de Renda
Ativos de crédito agro com fluxo recorrente (CRAs, CPR-Fs, debéntures). Distribuicao

mensal. Politica multi-estratégia com flexibilidade de alocacao.

Ambiente Macro e Setorial Favoravel

Agro = 25% do PIB. FIAGROs com PL de RS 40,9 bi (+100% em 12m). Cenario de juros

elevados favorece ativos de crédito da carteira.

Processo de investimento

ORIGINACAO

Modelo proprietario regionalizado com equipes em 17 pracas de 10
estados. Operacdes identificadas e formalizadas diretamente junto a
produtores, revendas, cooperativas e agroindustrias.

ANALISE E SELECAO
Comités dedicados avaliam capacidade de pagamento, qualidade de

garantias, perfil da cultura e regido, e aderéncia aos critérios de
elegibilidade e limites regulatérios.

MONITORAMENTO

Acompanhamento continuo via sistema Minerva, inteligéncia de mercado,
sensoriamento remoto de safras e comité de recovery para operacdes em
atraso.

11
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MATERIAL PUBLICITARIO e

PIPELINE INDICATIVO E DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Direitos Creditdrios Ativos Financeiros Ativos Financeiros
do Agronegoécio do Agronegécio de Liquidez

CRAs, CPR-Fs, CDCAs, debéntures e titulos Cotas de FIAGROs, FIDCs com lastro agro e Cotas de Fl renda fixa e titulos de renda
de crédito de revendas, produtores, demais ativos financeiros vinculados as fixa para gestao de liquidez e
cooperativas e agroindustrias cadeias produtivas cumprimento de obrigacdes

Pipeline Indicativo

OperagBes em andlise/estruturacdo via rede de origina¢do do GCI: revendas agricolas, produtores de grados, cooperativas e CRAs da Ceres Securitizadora, com
diversificacdo geografica em todo o territério nacional, acompanhando a presenc¢a comercial do Grupo em 17 pragas de 10 estados.

A Classe ndo possui ativos pré-determinados. A destinagdo é estimada e ndo configura compromisso. Os Ativos integrantes nesta carteira podem ndo possuir liquidez imediata, podendo seus prazos e/ou
12

rentabilidade variar de acordo com o vencimento ou prazo de resgate de cada Ativo, caso seja negociado antecipadamente.
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GESTAO ATIVA E
MONITORAMENTO

MATERIAL PUBLICITARIO

RENDA MENSAL E

ISENCAO FISCAL

PRINCIPAIS VANTAGENS DO CERES RENDA AGRO

ORIGINAGAO

SELECAO DE ATIVOS

DNA agro, originagao
proprietaria, presenga nas
principais regioes
produtoras

Acompanhamento mensal
da evolugdo da safra
agricola, garantias, indices
de cobertura e demais
aspectos

Monitoramento constante
do mercado secundario
buscando potenciais
desinvestimentos com
ganhos

Distribuicao mensal de
rendimentos, buscando
remuneragao competitiva

IR isento para pessoa
fisica nas distribuicdes de
lucro, observados
requisitos legais

Acesso direto a operagoes
da Ceres Securitizadora e
rede GCI

Originagdo proprietaria
através da rede de
relacionamentos da Ceres
com diversos parceiros e
players do agronegdcio

Andlise de mercado e
inser¢ao do produto por
equipe especializada no
agronegocio

Alta capacidade de analise
aprofundada de empresas
e produtores agricolas

Proximidade com as
empresas tomadoras de
crédito, a fim de
identificar potenciais
riscos futuros

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.

239

e GRUPO
NYEST

13




MATERIAL PUBLICITARIO

SECAO II

ESTRUTURA DO ATIVO - CARTEIRA

GRUPO CERES
INVESTIMENTOS
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MATERIAL PUBLICITARIO e

VISAO ATUAL DO ROCA11

Rentabilidade desde o inicio: +1,80% | 92,93% CDI acumulado

RS 20,4 MM RS 10,18 128,4% 0%

Composicao da Carteira

I

CRA Pré — Ceres Securitizadora (562 Em.) 19.961.057,91 98,04%
CRA Pré — Ceres Securitizadora (compl.) 100.000,00 0,49%
318.893,42 1,57%

Tesouro Selic FI RF (liquidez)

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de imposto. A rentabilidade ajustada considera o reinvestimento dos dividendos, juros
sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos de Ativos que integrem a carteira da Classe repassados diretamente ao cotista
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MATERIAL PUBLICITARIO e

CARTEIRA DE LASTRO — PULVERIZAGCAO E VENCIMENTOS
387 2,1% 9,5% 17,3% 29,3%

Concentragao por Sacado Perfil de Vencimentos (RS mil)

12.331

Top 1 .

4.573
1.868 1.608
rop20 | “
Abr/26 Mai/26 Jun/26 Jul/26 Ago/26

Carteira altamente pulverizada — nenhum sacado > 2,1% do lastro

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de imposto. Os Ativos integrantes nesta carteira podem néo possuir liquidez imediata,
podendo seus prazos e/ou rentabilidade variar de acordo com o vencimento ou prazo de resgate de cada Ativo, caso seja negociado antecipadamente 16
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MATERIAL PUBLICITARIO

CARTEIRA DE LASTRO — DIVERSIFICACAO GEOGRAFICA

Concentragao por UF

MG

MT

GO

BA

SP

Outros (8 UFs)

Originadores

Cultura Agronegécios Ltda. (493 titulos)
RenovAgro — Agricultura Renovavel S.A. (238 titulos)

Top 5 municipios

16.364 79,5% 557
1.549 7,5% 70
1.457 7,1% 40

420 2,0% 11
295 1,4% 18
487 2,4% 35

Perdizes/MG (6,0%) | Iturama/MG (5,4%) | Patrocinio/MG (5,3%)
Uberaba/MG (5,2%) | Coromandel/MG (4,4%)

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de imposto. Os Ativos integrantes nesta carteira podem ndo possuir liquidez

imediata, podendo seus prazos e/ou rentabilidade variar de acordo com o vencimento ou prazo de resgate de cada Ativo, caso seja negociado antecipadamente
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MATERIAL PUBLICITARIO

SECAO Il

VISAO GERAL DO GRUPO CERES INVESTIMENTOS
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MATERIAL PUBLICITARIO e

GESTAO DEFICITARIA DO AGRO

Custo Crédito

Volatilidade de
Precos

Neste contexto surge:

T,

Nao protecao

“ GRUPO CERES
£ O Infraestrutura
Logistica Com o objetivo de capturar as oportunidades deixadas
O pelas assimetrias do Setor.

19
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MATERIAL PUBLICITARIO e

CERES NO JEITO DE SER

Solugdes financeiras estruturadas para o Agronegacio

DNA CereS Um sé time

Comunique-se de
forma clara, com
respeito e
. transparéncia e
Superagao lidere pelo
E impossivel exemplo.
derrotar quem
nunca desiste.
Nossa obstinagao .
tem um fim claro: o Esplrlto
resultado, o ciclo
fechado, a entrega. de

Entregamos solugdes financeiras customizadas que
transforman as necessidades de crédito em
oportunidades de crescimento para os clientes

Gerimos e rentabilizamos o Seu calxa atraves da oferta de
Servigos que que visam olganizar as finangas das empresas

Protegemos o seu palrinénio pessoal e empresaria)
atuandp com estratégias que minimizem os possivels
riscos enfrentados no dia a dia

Galpao Inovacdo
Semeie o
aprendizado
Clientes continuo, seja
curioso e
compartilhe

Viabilizaros projetos imobilidrios nas regides do agro
atraves do levantamento de recursos € gestdo proxima
e eficiente da consirticao dos empreendimentos

Respire o campo e
entenda
verdadeiramente o
seu cliente,
superando as suas
expectativas.

Temos um portfdlio amplo de produtos e servigos adicionais que
visam trazer mais resultado para o seu negdcio. (derivativos, cambio,
recuperagdo tributdria, compra de energia, entre outros)

conhecimento.

20

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.

246




MATERIAL PUBLICITARIO

HISTORICO

“cERE

Abertura da CERES Investimentos, Abertura e
consultoria especializada, originadora operacionalizac3o da
e estruturadora de CRAs CERES Securitizadora
Experiéncia em operagdes de Inicio do trabalho como
Mercado de Capitais no agente de formalizagdo e
Agronegdcio e na concessao de cobranga, desenvolvimento
crédito para revendas agricolas do sistema Minerva

Inicio do CERES Confina

Entrada no segmento imobiliario
através da ImobHub
Operacionalizagdo da Ceres Asset

e GRUPO CE
NYESTIME

Crescimento acelerado dos resultados
da companhia Expansao comercial
nacional da Ceres AgroBank

Entrada no Investidor PF e oferta de
Produtos PJ através da incorporagdo
da Ceres Capital , GCI Seguros e
Ceres Seguradora

Abertura da Ceres Trading e inicio do
projeto da Ceres Agrocredi

21
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MATERIAL PUBLICITARIO

e GRUPO CERES
NWESTIMENT OGS

PRESENCA NO BRASIL

Proximidade com o produtor

\
. Presenca nas principais regioes ﬂé
Antes da Porteira ¢a nas principals reg
produtoras

-~ JiParand RO_

I !ndustrla de Rondonépolis MT

rinsumos . SEUEEVaE 000000 |

I agricolas Slnop ................................................................. M T

: Cuiaba MT.

NovaMutum MT

Dentro da Porteira CampoGrande MS.

Dourados MS

I ~ L. Palmas TO

Produgao agropecuaria NI | e

I Luis Eduardo Magalh3es BA

. ~~—] ¢ e et s S A

I Barreiras ] BA

! Balsas MA

Goiania GO,

Uberaba MG

Varginha MG

Beneficiamento, SaoPaqu ......................................................... SP

industrializago, RibeirdoPreto SP.

distribuicdo e Campinas SP
consumo

/
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ORIGINACOES CERES

CRA
12 emissdo — 12 e 22 séries

R$ 16.715.000,00

2022

CRA
92 emissdo — 12 e 22 séries

R$ 25.000.000,00

- |
. .
ABRONESHTIZS

2023
CRA

172 emissdo — 12 e 22 séries

R$ 30.000.000,00

utura
2022
CRA

22 emissdao — 12,22 e 32
séries

R$ 30.000.000,00

2022

CRA
102 emissdo — 12 série

R$ 31.032.000,00

2023

CRA
182 emissdo — 12 série

R$ 22.951.000,00

CRA
32 emissdo — 12 e 22 séries

R$ 20.335.000,00

el ALvoar

lacteos

2022

CRA
112 emissdo — 12 e 22 séries

R$ 50.000.000,00

2023

CRA
192 emissdo — 12 e 22 séries

R$ 17.000.000,00

.

2022

CRA
423 emissdo — 12 e 22 séries

RS 10.625.000,00

£ BioPar

2022

CRA
122 emissdo — 12 e 22 séries

RS 35.000.000,00

Gru,
Luiz Jatoba

2023

CRA
202 emissdo — 12 e 22 séries

RS 15.000.000,00

MATERIAL PUBLICITARIO

77 FORTE
AGRO
2022

CRA
52 emissdo — 123,22 e 32
séries

R$ 25.000.000,00

2022

CRA
132 emissdo — 12 série

R$ 22.526.000,00

2023

CRA
212 emissdo — 12 e 22 séries

R$ 35.000.000,00

Tecplante?’

2022

CRA
62 emissdo — 12 e 22 séries

R$ 16.000.000,00

2023

CRA
142 emissdo — 12 série

R$ 21.766.000,00

2023

CRA
222 emissdo — 12,22 e 32
séries

RS 122.247.000,00

; Via >
Agrico’

2022

CRA
72 emissdo — 12 série

R$ 10.670.000,00

2023

CRA
152 emissdo — 12 série

RS 21.694.000,00

NOOA

2023

CRA
232 emissdo — 12 série

R$ 70.000.000,00

e GRUPO CE
NWESETIME

\_|FortSoy
Syl et vtk pontv s,
2022

CRA
82 emissdo — 12 e 22 séries

R$ 60.000.000,00

2023

CRA
162 emissdo — 12 série

R$ 18.169.000,00

2023

CRA
242 emissdo — 12 e 22 séries

R$ 25.000.000,00

23
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MATERIAL PUBLICITARIO @

ORIGINACOES CERES

Sle) 4 ﬁg._\qaopwi\_mc@ { CULTURA
AGRICOLA T F G SERrEER !
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023
CRA CRA CRA CRA CRA CRA CRA CRA
252 emissdo — 12 e 22 séries 262 emissdo — 12 e 22 séries 272 emissdo — 12 série 282 emissdo — 12 série 292 emissdo — 12 e 22 séries 302 emissdo — 12 e 22 séries 312 emissdo — 12 e 22 séries 322 emissdo — 12 e 22 séries
R$ 30.000.000,00 R$ 25.400.000,00 R$ 10.118.000,00 R$ 9.938.000,00 R$ 25.400.000,00 R$ 25.400.000,00 R$ 25.000.000,00 R$ 50.000.000,00
y - &
Ao N ativa \¥/ VALORIZA BROV
2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024 2024
CRA CRA CRA CRA CRA CRA CRA CRA
332 emissdo — 12 e 22 séries 342 emissdo — 12 e 22 séries 352 emissdo — 12 e 22 séries 362 emissdo — 12 e 22 séries 382 emissdo — 12 e 22 séries 392 emissdo — 12 e 22 séries 372 emissdo — 12 série 402 emissdo — 12 e 22 séries
R$ 10.000.000,00 R$ 21.000.000,00 RS 51.000.000,00 R$ 33.230.000,00 RS 30.000.000,00 R$ 60.000.000,00 RS 70.000.000,00 R$ 60.000.000,00
( Euruipi
2025
CRA CRA CRA
412 emissdo — 12 e 22 séries 422 emissdo — 12,22 ¢ 32 432 emissdo — 12 e 22 séries
séries
RS 27.680.000,00 R$ 1.000.000.000,00 R$ 62.500.000,00
24
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MATERIAL PUBLICITARIO

SECAO IV

PANORAMA DO AGRONEGOCIO

GRUPO CERES
INVESTIMENTOS
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NYESTIME

MATERIAL PUBLICITARIO

O AGRONEGOCIO BRASILEIRO

s ~ ~ . p Producgdo Estados Participacdo (%) na Participacao (%) na NuUmero de anos
O Brasil é lider global na produgdo e exportacdo de soja, café, 2024/25 produtores producio mundial exportacdo mundial em 1° lugar
agucar, suco de laranja e carne bovina, além de se destacar
Soja 121,0 429, 61% >10 anos
. ~ milhGes tons
como maior exportador de algoddo e ocupar a segunda
posi¢do em milho e etanol, bem como a terceira posi¢do no café m"h56es3tons 35% 27% >60 anos
fornecimento de carne suina.
Sucode 1,032 76% 76% >40 anos
laranja milhdes tons
i 44 239, 549/ >30 anos
ey . Agucar milhdes tons
g Segurancga - Expansao
alimentar "/ ] sustentavel . 12,6 20% 31% >15 anos
oo , . - Bovino milhGes tons
Brasil ainda é insubstituivel 28 milhdes de hectares de
no abastecimento global de pastagens degradadas (Embrapa) 15,5 14%% 30% >20 anos
) . ) Frango milh&es tons
China, Unido Europeia e e safrinha: crescimento sem
Oriente Médio.
desmatamento. Algodso 19.5 16% ° 339% >2 anos
480 I|b. bales
- 36 30% o
@ Competitividade  Estabilidade Etanol e o 25% @ :
estrutural geopolitica
Terra, dgua e clima: vantagens 2 Milho 141,0 o, ° o R
. Produtor confidvel, longe de milhes Tons 10% 21%
que nenhuma outra geografia conflitos, com status sanitdrio
com escala equivalente possui. reconhecido mundialmente. Suino 4,75 490 40 17% c )

milhdes tons

Fontes: USDA FAS PSD (abr/2026); CONAB Levantamentos 2024/25 e 2025/26; Embrapa Land (2024); CEPEA/CNA (jun/2025); DEFIN/MAPA (abr/2026); BCB/SICOR; Cecafe;

Agroadvance.

26
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MATERIAL PUBLICITARIO

A DEMANDA POR CREDITO NO AGRONEGOCIO BRASILEIRO

A demanda por crédito cresceu mais rapido do que os instrumentos publicos conseguem atender: o Plano Safra cobre hoje 14% da necessidade real do setor.
O mercado de capitais ja responde por mais de 50% do financiamento em determinados segmentos (2024).
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FATORES DE RISCO

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decis@o de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto
Preliminar e no Regulamento, inclusive, mas néo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento do Fundo, a composi¢do da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagées do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital
efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagcdo e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham
rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo s@o os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, reputagéo, situagéo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e
materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que néo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevéncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, §42, da Resolugdo CVM 160.
Risco de Mercado

Os ativos que poderdo compor a carteira da respectiva classe do Fundo estdo sujeitos a oscilagbes de mercado decorrentes de diversos fatores macroeconémicos, financeiros e politicos, tanto no Brasil quanto no exterior. Dentre tais fatores, incluem-se,
exemplificativamente, variages nas taxas de juros, niveis de inflagdo, alteragdes nas politicas monetaria, fiscal e cambial, instabilidade econémica ou politica, mudangas na percepgdo de risco por parte dos agentes de mercado, bem como eventos extraordinarios

que afetem os mercados financeiros e de capitais.

Essas condi¢cdes podem impactar negativamente o valor de mercado dos ativos integrantes da carteira da classe do Fundo, incluindo direitos creditérios, titulos de crédito, valores mobilidrios e demais ativos elegiveis, bem como afetar sua liquidez e a capacidade de
realizacdo de tais ativos em condi¢des favoraveis. Como consequéncia, o valor patrimonial das cotas da classe podera sofrer variagdes significativas ao longo do tempo.

Adicionalmente, a eventual elevagdo das taxas de juros praticadas no mercado pode reduzir o valor de mercado de determinados ativos de renda fixa ou estruturados integrantes da carteira da classe do Fundo. Da mesma forma, condi¢des adversas nos mercados
financeiros ou no setor econémico ao qual estejam vinculados os ativos investidos podem resultar em desvalorizagdo desses ativos ou em aumento da volatilidade de seus pregos.

Em decorréncia desses fatores, ndo é possivel garantir que os ativos integrantes da carteira da classe do Fundo manterdo seu valor ou gerardo os resultados esperados pela Gestora. A materializagdo do risco de mercado podera resultar em redugdo do patrimonio
liquido da classe e, consequentemente, em perda financeira para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior
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Risco de Crédito

Os ativos que poderdo integrar a carteira da respectiva classe do Fundo poderdo incluir direitos creditérios, titulos de crédito, instrumentos financeiros estruturados e demais ativos cujo pagamento dependa da capacidade financeira dos respectivos devedores,
emissores ou contrapartes. Dessa forma, o Fundo estard exposto ao risco de crédito associado a tais agentes econémicos.

O risco de crédito consiste na possibilidade de que os devedores, emissores ou contrapartes dos ativos integrantes da carteira da classe do Fundo ndo cumpram, total ou parcialmente, suas obrigacGes de pagamento, seja em razdo de dificuldades financeiras,
inadimplemento, renegocia¢do de dividas, recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, insolvéncia ou qualquer outro evento que afete sua capacidade de pagamento.

Adicionalmente, determinados ativos poderdo contar com garantias reais ou fidejussoérias, as quais poderdo ndo ser suficientes para assegurar a recuperagdo integral dos valores devidos em caso de inadimplemento. Mesmo nos casos em que existam garantias, sua
execugdo pode demandar tempo significativo e estar sujeita a riscos juridicos e processuais, podendo resultar em recuperagdo parcial ou tardia dos créditos.

Caso ocorra inadimplemento ou atraso no pagamento das obrigagcGes relativas aos ativos integrantes da carteira da classe do Fundo, o fluxo de caixa esperado poderd ser afetado negativamente, o que podera impactar adversamente o patrimonio liquido da classe,
a capacidade de distribuicdo de rendimentos e o valor das cotas detidas pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco Regulatério

O Fundo, suas classes e os ativos integrantes de suas carteiras estdo sujeitos a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis ao mercado de capitais brasileiro, incluindo, mas ndo se limitando, as normas editadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”), as
disposicGes legais aplicaveis aos fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio (“FIAGRO”), bem como as regras de autorregulacdo estabelecidas por entidades do mercado, como a ANBIMA.

AlteragBes na legislagdo ou na regulamentacdo aplicavel ao Fundo, as classes de cotas, aos ativos elegiveis para investimento ou as atividades desempenhadas pelos prestadores de servigos do Fundo poderdo impactar a estrutura, o funcionamento, a politica de
investimento ou a estratégia de gestdo da respectiva classe do Fundo. Tais alteragdes podem incluir, entre outras, mudancgas nas regras de investimento, de governanga, de divulgagdo de informagdes, de registro e negociagdo de ativos, ou de funcionamento do

mercado de capitais.

Adicionalmente, eventuais altera¢es na legislagdo tributaria aplicavel aos FIAGRO, as classes de cotas ou aos Cotistas poderdo afetar negativamente a rentabilidade do investimento nas cotas da classe, inclusive por meio da criagdo ou majoragdo de tributos
incidentes sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo ou sobre ganhos auferidos pelos Cotistas.

N3do é possivel assegurar que eventuais mudangas regulatdrias ou legislativas ndo afetardo adversamente o Fundo, suas classes ou os ativos integrantes de suas carteiras, podendo tais mudangas resultar em impactos negativos sobre o valor patrimonial das cotas
ou sobre a rentabilidade esperada pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média

31

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO DEFINITIVO E O REGULAMENTO DO FUNDO, ANTES DE ACEITAR A OFERTA,

EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO.

257



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco Operacional

A gestdo, administragdo, custddia, escrituragdo, distribuicdo e demais atividades relacionadas ao funcionamento da respectiva classe do Fundo dependem da atuagdo coordenada de diversos prestadores de servigos, incluindo, mas ndo se limitando, ao
Administrador, a Gestora, ao Custodiante, ao Escriturador, ao Coordenador Lider e a outros prestadores de servigos contratados no dmbito da estrutura do Fundo.

O risco operacional consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falhas, deficiéncias ou inadequagdes em processos internos, sistemas, controles operacionais, infraestrutura tecnoldgica ou recursos humanos, bem como de eventos externos
que afetem o funcionamento regular das atividades relacionadas ao Fundo.

Tais eventos podem incluir, por exemplo, erros de processamento de operagdes, falhas em sistemas informatizados, indisponibilidade ou interrupgdo de sistemas tecnolégicos, falhas na execugdo de procedimentos operacionais, fraudes internas ou externas, erros
humanos, falhas na comunicagdo entre prestadores de servigos ou eventos externos que afetem a infraestrutura necessdria ao funcionamento das atividades do Fundo.

Embora os prestadores de servigos do Fundo adotem procedimentos e controles destinados a mitigar riscos operacionais, ndo é possivel eliminar completamente a possibilidade de ocorréncia de tais eventos. A materializagdo de riscos operacionais pode resultar
em perdas financeiras para a classe do Fundo, atrasos na execug¢do de operagdes, erros na precificagdo de ativos ou no célculo do valor patrimonial das cotas, ou outras consequéncias adversas que possam impactar negativamente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos Inerentes as Cotas da Classe
O Fundo possui apenas uma classe de cotas, de modo que todos os ativos, direitos e obrigagdes do Fundo estdo vinculados a essa Unica classe, nos termos do Regulamento e da regulamentagdo aplicavel.

Dessa forma, o desempenho das cotas dependerd diretamente da performance dos ativos integrantes da carteira do Fundo e da estratégia de investimento adotada pela Gestora. Eventuais perdas decorrentes da desvalorizagdo dos ativos da carteira,
inadimplemento de devedores ou quaisquer outros eventos adversos que afetem o patriménio do Fundo impactardo diretamente o valor patrimonial das cotas e, consequentemente, os investimentos realizados pelos Cotistas.

Adicionalmente, como ndo existem outras classes ou subclasses de cotas no Fundo que possam apresentar politicas de investimento, prazos ou perfis de risco distintos, os Cotistas ndo possuem a possibilidade de escolher diferentes perfis de risco dentro da
estrutura do préprio Fundo, estando todos sujeitos a mesma estratégia de investimento e aos mesmos riscos associados a carteira do Fundo.

Assim, qualquer evento que afete negativamente os ativos integrantes da carteira do Fundo podera impactar diretamente o patriménio liquido do Fundo e o valor das cotas detidas pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco do Potencial Uso de Derivativos
Nos termos do Regulamento, o Fundo podera realizar operagdes com instrumentos derivativos, observada a regulamentagdo aplicavel e os limites previstos na politica de investimento, inclusive com a finalidade de protegdo (hedge) de posigdes detidas na carteira.

As operagdes com derivativos envolvem determinados riscos especificos, incluindo, entre outros, riscos de mercado, riscos de liquidez, riscos de contraparte e riscos operacionais. Em determinadas situac8es, os derivativos utilizados podem ndo produzir os efeitos
esperados de protecdo da carteira, seja em razdo de imperfeigdes na estrutura de hedge adotada, seja em decorréncia de movimentos inesperados nos mercados financeiros.

Adicionalmente, determinados instrumentos derivativos podem apresentar elevada volatilidade e sensibilidade a variages de fatores de mercado, tais como taxas de juros, indices de pregos, taxas de cambio ou pregos de ativos subjacentes. Em tais situagdes,
pequenas variagdes nesses fatores podem resultar em impactos significativos sobre o valor das posigdes assumidas pelo Fundo.

Caso as operagBes com derivativos ndo sejam bem-sucedidas ou apresentem comportamento diferente do esperado, o Fundo podera incorrer em perdas financeiras, o que podera afetar negativamente o valor patrimonial das cotas e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Potencial Conflito de Interesses

No ambito das atividades do Fundo e da gestdo de sua carteira, podem surgir situagdes que caracterizem potencial conflito de interesses entre o Fundo, seus Cotistas, a Gestora, o Administrador, o Coordenador Lider ou outros prestadores de servigos do Fundo,
bem como entre o Fundo e outros fundos de investimento ou veiculos administrados, geridos, estruturados ou assessorados por tais entidades ou por sociedades pertencentes ao mesmo grupo econémico.

Em particular, nos termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, o Fundo podera investir em ativos que tenham sido originados, estruturados, distribuidos ou cedidos pela Gestora, pelo Administrador ou por suas respectivas partes relacionadas, inclusive
no mercado primario ou secunddrio, situagdo que pode caracterizar potencial conflito de interesses.

Nesse contexto, apos o encerramento da Oferta, serd convocada Assembleia de Conflito de Interesses para deliberar sobre a possibilidade de aquisigdo, pelo Fundo, de determinados Ativos Conflitados, até determinados limites e observados os critérios de
elegibilidade previstos no Regulamento e nos documentos da Oferta.

Caso a Assembleia de Conflito de Interesses aprove a aquisi¢cdo de determinados ativos que venham a ser considerados Ativos Conflitados, conforme definicdo constante deste Prospecto, o Fundo podera realizar investimentos nesses ativos sem a necessidade de
nova aprovacgdo especifica para cada operagdo, desde que observados os critérios estabelecidos na respectiva deliberagdo assemblear. Nessas hipdteses, os Cotistas estardo sujeitos aos riscos associados a tais investimentos, inclusive aqueles decorrentes de
potenciais conflitos de interesse entre o Fundo e as partes envolvidas na originagdo, estruturagdo ou distribuigdo dos referidos ativos.

Adicionalmente, a Gestora e outras entidades a ela relacionadas podem atuar em outras atividades no mercado financeiro e de capitais, incluindo a gestdo de outros fundos de investimento ou a participagdo em operagGes financeiras envolvendo ativos
semelhantes ou idénticos aqueles elegiveis para investimento pelo Fundo. Nessas situagdes, pode ocorrer competi¢do por oportunidades de investimento ou decisGes de alocagdo que envolvam potenciais conflitos de interesse entre diferentes veiculos de
investimento.

Embora o Administrador, a Gestora e os demais prestadores de servicos do Fundo adotem politicas e procedimentos destinados a identificagdo, mitigagdo e tratamento de situagdes de conflito de interesses, ndo é possivel assegurar que tais situagdes ndo
ocorrerdo ou que serdo resolvidas de maneira plenamente favoravel ao Fundo ou aos Cotistas. A materializagdo de conflitos de interesse pode resultar em decisdes de investimento que ndo maximizem os resultados do Fundo, podendo impactar negativamente o

desempenho da carteira, o valor patrimonial das cotas e a rentabilidade esperada pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco de Liquidez das Cotas e da Carteira do Fundo

Os ativos que poderdo compor a carteira do Fundo poderdo incluir direitos creditdrios, titulos de crédito, valores mobilidrios estruturados, ativos vinculados ao agronegdcio e outros ativos financeiros que podem apresentar liquidez limitada no mercado
secundario. Em determinadas situagdes de mercado, pode ndo haver compradores interessados nesses ativos ou as condigdes de venda podem ser significativamente menos favoraveis do que aquelas inicialmente consideradas no momento do investimento.

Dessa forma, caso o Fundo necessite alienar ativos de sua carteira antes de seus respectivos vencimentos ou prazos de maturagdo, seja para geragcdo de caixa, ajuste da carteira ou cumprimento de obrigacGes, podera enfrentar dificuldades para realizar tais ativos
ou poderd ser obrigado a vendé-los por valores inferiores ao valor registrado em sua carteira. Essa situagdo pode resultar em perdas financeiras para o Fundo e impactar negativamente seu patrimonio liquido.

Adicionalmente, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que ndo é permitido o resgate de suas cotas pelos Cotistas, salvo nas hipdteses expressamente previstas na regulamentagdo aplicavel ou no Regulamento do Fundo, tais como no
caso de liquidagdo do Fundo. Dessa forma, os Cotistas que desejarem se desfazer de suas cotas deverdo, necessariamente, negocia-las no mercado secunddrio, caso haja negociagdo das cotas em mercado organizado

Adicionalmente, embora as Cotas sejam admitidas a negociacdo no mercado secundério administrado pela B3, ndo é possivel assegurar que havera liquidez suficiente nesse mercado para permitir a negociagdo regular das cotas pelos Cotistas. A liquidez das cotas
no mercado secundario dependera de diversos fatores, incluindo o interesse dos investidores, as condi¢8es gerais do mercado de capitais, o desempenho do Fundo e a percepg¢do de risco em relagdo aos ativos integrantes de sua carteira.

Assim, os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades para vender suas cotas no mercado secundario ou poderdo ser obrigados a negocia-las por pregos inferiores ao valor patrimonial das cotas ou ao prego de aquisi¢do. A eventual falta de liquidez das cotas podera
afetar negativamente a capacidade dos Cotistas de desinvestir de sua posigdo no Fundo no momento desejado ou em condicdes favoraveis.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Concentragdo

O Fundo poderd investir seus recursos em diferentes ativos relacionados as cadeias produtivas do agronegdcio, conforme permitido pela regulamentagdo aplicavel e pelo Regulamento. Entretanto, dependendo das oportunidades de investimento identificadas pela
Gestora, a carteira do Fundo podera apresentar graus relevantes de concentragdo, seja em determinados emissores, devedores, contrapartes, ativos, setores econdmicos ou regides geograficas.

A eventual concentragdo da carteira do Fundo pode aumentar a exposigdo do Fundo aos riscos associados aos respectivos emissores, devedores, contrapartes ou setores econémicos. Dessa forma, eventos adversos que afetem tais emissores, devedores,
contrapartes ou setores podem ter impacto proporcionalmente mais relevante sobre o desempenho da carteira do Fundo.

Além disso, caso a carteira do Fundo venha a apresentar concentragdo relevante em determinados ativos ou estruturas financeiras, o desempenho do Fundo podera tornar-se mais sensivel a ocorréncia de eventos especificos relacionados a tais investimentos,
incluindo, entre outros, inadimplemento, deterioragdo da qualidade de crédito, mudangas regulatdrias ou oscilagdes de mercado.

A materializagdo de riscos associados a ativos ou emissores que representem parcela relevante da carteira do Fundo podera resultar em perdas financeiras significativas, impactando negativamente o patriménio liquido do Fundo, o valor patrimonial das cotas e a
rentabilidade esperada pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
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Riscos Juridicos Relevantes

Os investimentos realizados pelo Fundo poderdo envolver ativos, contratos, garantias e estruturas juridicas que estdo sujeitos a interpretagdo e aplicagdo das leis e regulamentos vigentes no Brasil, bem como a atuagdo do Poder Judicidrio, de tribunais arbitrais e de
autoridades administrativas. Em determinadas situagdes, tais interpretagdes podem divergir daquelas inicialmente consideradas pelas partes envolvidas nas operagoes.

Nesse contexto, decisGes judiciais, extrajudiciais ou arbitrais desfavoraveis podem afetar a validade, a eficacia ou a execugdo de determinados contratos ou garantias relacionados aos ativos integrantes da carteira do Fundo. Tais decisGes podem, por exemplo,
limitar ou impedir a execugdo de garantias, alterar as condi¢Ges originalmente pactuadas entre as partes ou resultar em atrasos ou perdas na recuperagdo de créditos.

Adicionalmente, a execugdo de garantias eventualmente vinculadas aos ativos da carteira do Fundo pode estar sujeita a procedimentos judiciais ou extrajudiciais que podem ser demorados, complexos ou incertos quanto ao resultado final. Em determinados casos,
os valores efetivamente recuperados podem ser inferiores aos originalmente devidos.

Além disso, podem existir contingéncias juridicas relacionadas aos ativos integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham sido identificadas ou que ndo sejam identificaveis no momento da realizagdo dos investimentos, incluindo litigios, disputas contratuais ou
questionamentos legais relacionados as partes envolvidas nas operagBes. A eventual materializagdo de tais contingéncias pode resultar em perdas financeiras para o Fundo, afetando negativamente seu patrimonio liquido, o valor patrimonial das cotas e a

rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco de Governanga

Determinadas matérias relevantes relacionadas ao funcionamento do Fundo dependem de deliberagdo em assembleia geral de Cotistas, observados os quoéruns e procedimentos previstos na regulamentagdo aplicavel e no Regulamento. Em alguns casos, tais
deliberagdes podem exigir quéruns qualificados, que demandam a aprovagdo por determinado percentual minimo das cotas emitidas ou das cotas presentes na assembleia.

Em razdo dessas exigéncias, determinadas matérias podem ndo ser aprovadas caso ndo seja atingido o quérum necessario, inclusive em situagdes nas quais as deliberagdes sejam consideradas relevantes para o funcionamento do Fundo ou para a protegdo dos
interesses dos Cotistas. Essa circunstancia pode resultar na impossibilidade de implementagdo de determinadas medidas ou ajustes na estrutura ou na estratégia de investimento do Fundo.

Adicionalmente, nos termos da regulamentagdo aplicavel e do Regulamento, podem existir restricdes ao exercicio de direito de voto em determinadas situagdes, especialmente em hipoteses que envolvam potencial conflito de interesses entre o Cotista e o Fundo.
Nessas situagbes, determinados Cotistas poderdo ficar impedidos de votar em determinadas matérias submetidas a assembleia.

Como consequéncia, a combinagdo de quéruns qualificados e eventuais restricdes ao exercicio do direito de voto pode resultar na ndo deliberagdo ou na demora na tomada de determinadas decisdes relevantes para o Fundo. Tais circunstancias podem afetar
negativamente a capacidade de adaptacdo do Fundo a mudangas de mercado ou a eventos adversos, impactando potencialmente o valor patrimonial das cotas e os interesses dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco Relativo a Possibilidade de Liquidagdo Antecipada do Fundo

Nos termos da regulamentagdo aplicavel e do Regulamento, o Fundo podera ser liquidado antes do término de seu prazo de duragdo em determinadas hipdteses, incluindo, entre outras, por deliberagdo da assembleia geral de Cotistas, em decorréncia de eventos
previstos no Regulamento ou em razdo de outras circunstancias que inviabilizem a continuidade de suas atividades.

Nos termos da Resolugdo CVM 175, a liquidagdo do Fundo implica a realizagdo dos ativos integrantes de sua carteira e o pagamento das obrigagdes do Fundo, com a posterior distribuigdo do patrimonio liquido remanescente aos Cotistas, na proporgdo de suas
respectivas cotas.

Entretanto, ndo é possivel assegurar que, no momento da liquidagdo do Fundo, os ativos integrantes de sua carteira poderdo ser alienados em condigGes favoraveis ou por valores equivalentes aqueles registrados em sua carteira. Em determinados casos, os ativos
poderdo possuir liquidez limitada ou estar sujeitos a condigdes de mercado adversas, podendo resultar em alienagdes por valores inferiores aos inicialmente investidos ou ao valor patrimonial registrado.

Adicionalmente, o processo de liquidagdo do Fundo pode demandar prazo significativo para a realizagdo dos ativos, a liquidagdo de obrigacSes pendentes e a distribuicdo dos recursos aos Cotistas. Durante esse periodo, os Cotistas poderdo permanecer expostos
aos riscos associados aos ativos da carteira do Fundo e poderdo ndo receber imediatamente os valores correspondentes as suas cotas.

Em razdo dessas circunstancias, a eventual liquidagdo antecipada do Fundo poderd resultar em perdas financeiras para os Cotistas ou em retornos inferiores aqueles inicialmente esperados no momento do investimento.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco Relativo a Eventual Ndo Colocagdo ou Colocagdo Parcial das Cotas Objeto da Oferta

Ndo ha garantia de que a totalidade das cotas objeto da Oferta sera efetivamente subscrita e integralizada pelos investidores. Assim, a Oferta podera resultar na colocagdo parcial das cotas ofertadas, observado o montante minimo da Oferta eventualmente
previsto nos documentos da Oferta.

Na hipdtese de colocagdo parcial das cotas, o patrimonio inicialmente disponivel para investimento pelo Fundo podera ser inferior ao montante originalmente esperado. Como consequéncia, o Fundo podera ter capacidade reduzida de implementar integralmente
a estratégia de investimento inicialmente planejada pela Gestora.

Adicionalmente, determinados custos e despesas relacionados a constituicdo do Fundo, a estruturagdo da Oferta e ao funcionamento inicial do Fundo poderdo ser diluidos por um patrimdnio liquido inferior ao inicialmente estimado. Nessa hipdtese, tais custos
poderdo representar parcela proporcionalmente maior do patrimonio do Fundo, o que poderd impactar negativamente a rentabilidade das cotas.

Por outro lado, caso ndo seja atingido o montante minimo da Oferta eventualmente previsto nos documentos da Oferta, a Oferta podera ser cancelada, hipdtese em que os valores eventualmente integralizados pelos investidores serdo devolvidos, observados os
procedimentos previstos nos documentos da Oferta e na regulamentagdo aplicavel.

Dessa forma, a eventual colocagdo parcial das cotas ou o cancelamento da Oferta podera afetar negativamente a capacidade do Fundo de executar sua estratégia de investimento ou a rentabilidade esperada pelos investidores.

Escala qualitativa de risco: Média
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Riscos Relativos a Dispensa de Analise Prévia do Prospecto e dos Demais Documentos da Oferta pela CVM e pela ANBIMA

A Oferta sera registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico, nos termos da regulamentagdo aplicdvel, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM quanto ao conteido do Prospecto, dos documentos da Oferta ou das informagdes divulgadas aos
investidores.

Adicionalmente, no dmbito do acordo de cooperagdo técnica firmado entre a CVM e a ANBIMA para registro de ofertas publicas, determinadas ofertas submetidas ao rito de registro automatico também podem ndo estar sujeitas a analise prévia da ANBIMA quanto
ao contetdo dos documentos da Oferta.

Em razdo da dispensa de analise prévia mencionada acima, os documentos da Oferta, incluindo este Prospecto, ndo foram objeto de verificagdo ou validagdo prévia por parte da CVM ou da ANBIMA quanto a adequagdo, suficiéncia ou qualidade das informagdes
neles contidas.

Assim, os investidores devem basear sua decisdo de investimento exclusivamente em sua prépria analise das informagBes constantes deste Prospecto, do Regulamento do Fundo e dos demais documentos da Oferta. Ndo é possivel assegurar que eventuais
inconsisténcias, omissdes ou imprecisdes nas informag&es divulgadas nos documentos da Oferta sejam identificadas previamente pelas autoridades regulatdrias ou autorregulatorias.

Dessa forma, a auséncia de andlise prévia dos documentos da Oferta pelas referidas entidades pode resultar em maior exposi¢do dos investidores ao risco de que determinadas informacges relevantes ndo tenham sido objeto de verificagdo por tais entidades antes
da realizagdo da Oferta.

Escala qualitativa de risco: Média

Riscos Relativos a Dispensa de Analise Prévia do Prospecto pela CVM

A Oferta sera registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico, nos termos da regulamentagdo aplicavel. Nesse regime, os documentos da Oferta, incluindo este Prospecto, ndo sdo objeto de analise prévia pela CVM quanto ao seu contedido ou quanto as
informacdes neles divulgadas.

No ambito do acordo de cooperagdo técnica firmado entre a CVM e a ANBIMA para o registro de determinadas ofertas publicas, a Oferta sera submetida a analise prévia da ANBIMA, que verificara a observancia das regras de autorregulagdo aplicaveis as ofertas
publicas de valores mobiliarios.

Contudo, a analise realizada pela ANBIMA tem natureza autorregulatdria e ndo constitui garantia quanto a veracidade, suficiéncia ou qualidade das informagdes constantes dos documentos da Oferta, nem representa qualquer recomendagdo de investimento ou
manifestacdo favoravel acerca da Oferta ou das cotas do Fundo.

Assim, os investidores devem basear sua decisdo de investimento exclusivamente em sua prépria analise das informag&es constantes deste Prospecto, do Regulamento do Fundo e dos demais documentos da Oferta, sendo que a auséncia de analise prévia pela
CVM quanto ao conteudo desses documentos pode resultar em maior exposigdo dos investidores a riscos relacionados a eventual insuficiéncia ou inadequagdo das informagdes divulgadas.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco Tributario
A legislagdo tributaria aplicavel aos fundos de investimento e aos FIAGRO pode sofrer alteragdes ao longo do tempo, inclusive por meio de modificagdes legislativas, regulamentares ou de interpretagdo por parte das autoridades fiscais.

Eventuais mudangas na legislagdo tributaria podem impactar negativamente o tratamento tributario aplicavel ao Fundo ou aos Cotistas, incluindo, entre outros aspectos, a tributagdo sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo, os ganhos auferidos pelos Cotistas
na negociagdo das cotas ou os tributos incidentes sobre as operagdes realizadas pelo Fundo.

Além disso, a interpretacdo da legislagdo tributaria aplicavel aos FIAGRO pode variar ao longo do tempo, inclusive em razdo de alteragdes na jurisprudéncia administrativa ou judicial. Caso as autoridades fiscais venham a adotar entendimento diverso daquele
considerado na estruturagdo do Fundo ou da Oferta, poderdo ocorrer impactos adversos na rentabilidade do investimento nas cotas.

Dessa forma, ndo é possivel assegurar que alteragdes na legislagdo tributaria ou em sua interpretagdo ndo afetardo negativamente o Fundo ou os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco Relativo a Estratégia de Investimento e a Discricionariedade da Gestora

A gestdo da carteira do Fundo sera realizada pela Gestora, que tomara decisGes de investimento com base em sua andlise de mercado, critérios técnicos e estratégia de investimento definida para o Fundo.

Entretanto, ndo é possivel garantir que as decisGes de investimento adotadas pela Gestora resultardo em desempenho positivo para o Fundo ou que as oportunidades de investimento identificadas produzirdo os retornos esperados.
A eventual selegdo inadequada de ativos, mudangas nas condigdes de mercado ou falhas na execugdo da estratégia de investimento poderdo impactar negativamente o desempenho do Fundo e o valor patrimonial das cotas.

Assim, os Cotistas estardo sujeitos aos riscos decorrentes das decisdes de investimento tomadas pela Gestora no ambito da administragdo da carteira do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco Relativo a Auséncia de Classificagdo de Risco (Rating) das Cotas ou dos Ativos

As cotas do Fundo e determinados ativos integrantes da carteira poderdo ndo contar com classificagdo de risco atribuida por agéncia classificadora de risco, circunstancia comum em ofertas de cotas de fundos estruturados.
A auséncia de classificagdo de risco pode dificultar a avaliagdo, pelos investidores, do nivel de risco associado ao investimento nas cotas do Fundo ou em determinados ativos da carteira.

Assim, os investidores deverdo realizar sua prépria analise acerca dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, ndo podendo se basear em avaliagdes de risco emitidas por agéncias especializadas.

Escala qualitativa de risco: Média
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Risco Relativo a Marcagdo a Mercado e a Avaliagdo dos Ativos
Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios previstos na regulamentacgdo aplicavel e no Regulamento.

Entretanto, determinados ativos elegiveis para investimento pelo Fundo podem apresentar baixa liquidez ou auséncia de precos observdveis no mercado, circunstancia que pode exigir a utilizacdo de metodologias de precificagcdo baseadas em estimativas ou
modelos financeiros.

Nessas situagdes, o valor atribuido aos ativos da carteira pode ndo refletir o valor efetivamente obtido em eventual venda desses ativos no mercado. Como consequéncia, o valor patrimonial das cotas do Fundo pode sofrer oscilagdes relevantes quando tais ativos
forem efetivamente negociados ou reavaliados.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco Relativo aos Prestadores de Servigos Essenciais e aos Demais Prestadores de Servigos no Ambito da Oferta

O funcionamento regular do Fundo depende da atuagdo coordenada de diversos prestadores de servigos essenciais e demais prestadores de servigos contratados no ambito da estrutura do Fundo e da Oferta, incluindo, entre outros, o Administrador, a Gestora, o
Coordenador Lider, o Escriturador, o Custodiante e outros prestadores eventualmente contratados.

A atuagdo inadequada, falhas operacionais, erros humanos, indisponibilidade de sistemas, deficiéncias em controles internos ou descumprimento de obriga¢es regulatdrias por parte de qualquer desses prestadores de servicos podem afetar negativamente o
funcionamento do Fundo, a execugdo de sua estratégia de investimento ou a realizagdo das operagdes relacionadas a carteira do Fundo.

Adicionalmente, determinados prestadores de servigcos do Fundo podem atuar em outras atividades no mercado financeiro e de capitais ou prestar servigos para outros fundos de investimento, inclusive para veiculos de investimento que possam ter estratégias
semelhantes ou concorrentes as do Fundo. Nessas situagdes, podem surgir potenciais conflitos de interesse ou riscos operacionais relacionados a prestagdo simultanea de servigos.

Caso tais riscos se materializem, poderdo ocorrer impactos adversos na gestdo da carteira do Fundo, na execugdo de operagdes ou na prestagdo de informagdes aos Cotistas, podendo afetar negativamente o patrimdnio liquido do Fundo, o valor patrimonial das
cotas e a rentabilidade esperada pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco Relativo a Possibilidade de Cotistas Minoritarios serem Obrigados a Acatar Determinadas Deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas

Nos termos da regulamentacgdo aplicavel e do Regulamento do Fundo, determinadas matérias relevantes relacionadas ao funcionamento do Fundo dependem de deliberagdo em assembleia geral de Cotistas, sendo tais deliberagdes tomadas de acordo com os
quéruns previstos na regulamentagdo aplicavel e no Regulamento.

Em determinadas situagdes, as decisdes poderdo ser aprovadas por maioria das cotas presentes na assembleia ou por outros quéruns estabelecidos no Regulamento, de modo que Cotistas que detenham participagdo minoritaria no Fundo poderdo ser obrigados a
acatar decisGes aprovadas pela maioria dos Cotistas, ainda que tenham manifestado voto contrario.
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Assim, determinadas decisGes relevantes para o funcionamento do Fundo, incluindo aquelas relacionadas a estratégia de investimento, substituigdo de prestadores de servigos, alteragdes no Regulamento ou outras matérias relevantes, poderdo ser aprovadas
independentemente da concordancia de todos os Cotistas.

Dessa forma, investidores minoritarios podem ser obrigados a aceitar determinadas deliberagdes que considerem desfavoraveis aos seus interesses, circunstancia que podera impactar a forma de funcionamento do Fundo, sua estratégia de investimento ou a
rentabilidade das cotas.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco Relativo ao Prazo de Alocagao dos Recursos Captados

Apds a conclusdo da Oferta, os recursos captados poderdo permanecer aplicados temporariamente em Investimentos Temporarios até que sejam identificadas oportunidades de investimento compativeis com a politica de investimento do Fundo.
Durante esse periodo, os recursos poderdo gerar rentabilidade inferior aquela esperada para os ativos-alvo do Fundo, o que podera impactar negativamente a rentabilidade inicial do investimento nas cotas.

Além disso, ndo ha garantia de que a Gestora conseguird alocar integralmente os recursos captados em ativos que atendam aos critérios de investimento do Fundo dentro do prazo originalmente esperado.

Escala qualitativa de risco: Média

Risco Relativo a Eventual Patriménio Liquido Negativo

Em determinadas circunstdncias excepcionais, o Fundo podera apresentar patriménio liquido negativo, caso o valor das obriga¢Ses do Fundo venha a superar o valor de seus ativos. Tal situagdo pode ocorrer, por exemplo, em decorréncia de perdas significativas
associadas aos ativos integrantes da carteira do Fundo, inadimplemento de devedores, desvalorizagdo relevante dos ativos ou outros eventos adversos que impactem o patriménio do Fundo.

Nessa hipdtese, podera ser necessario adotar medidas para equacionar a situagdo patrimonial do Fundo, conforme previsto na regulamentagdo aplicavel e no Regulamento, podendo tais medidas incluir a convocagdo de assembleia geral de Cotistas para deliberar
sobre alternativas para regularizagdo da situagdo patrimonial do Fundo.

Embora a responsabilidade dos Cotistas seja limitada ao valor de suas cotas, a ocorréncia de patrimoénio liquido negativo pode impactar negativamente o valor patrimonial das cotas e resultar em perdas financeiras para os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor
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Risco Relativo a Participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta
Nos termos da regulamentagdo aplicavel, poderd ser admitida a participacdo de Pessoas Vinculadas no dmbito da Oferta.

A participacdo de Pessoas Vinculadas pode reduzir a quantidade de cotas disponiveis para o publico em geral e, em determinadas circunstancias, pode afetar a liquidez das cotas no mercado secundario, caso tais investidores optem por manter suas posi¢des por
periodos prolongados.

Além disso, dependendo do nivel de participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta, poderd ocorrer maior concentragdo da titularidade das cotas, o que pode influenciar determinadas deliberagcGes em assembleia de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relativo a impossibilidade de negocia¢do das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Durante o periodo de colocagdo das Cotas no ambito da Oferta, o Investidor que subscrever Novas Cotas tera tais Novas Cotas bloqueadas para negociagdo, sendo vedada sua negociagdo no mercado secundario até a divulgacdo do Antincio de Encerramento da
Oferta e até que seja obtida a autorizagdo da B3 para negociagdo das Cotas.

Os Investidores que subscreverem Cotas receberdo, quando realizada a respectiva liquidacdo financeira da subscri¢do, recibos de Cotas, os quais ndo serdo negocidveis no mercado secundario até a data de sua conversdo em Cotas do Fundo. A conversdo dos
recibos de Cotas em Cotas efetivamente negociaveis ocorrera somente apds (i) a divulgagdo do Antincio de Encerramento da Oferta, (ii) a divulgagdo do andncio de distribuigdo de rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios, calculados desde

a data de integralizagdo das Novas Cotas até a data de conversdo do recibo em Cota, conforme aplicavel, e (iii) a obtengdo da autorizagdo da B3 para negociacdo das Cotas.

Adicionalmente, até a data de conversdo dos recibos em Cotas, os respectivos recibos ndo fardo jus a distribuicdo de rendimentos provenientes dos ativos integrantes da carteira do Fundo, fazendo jus apenas, quando aplicavel, aos rendimentos pro rata
decorrentes de eventuais Investimentos Temporarios realizados com os recursos captados na Oferta.

Dessa forma, o Investidor da Oferta deve estar ciente de que as Cotas subscritas no ambito da Oferta ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario durante determinado periodo, até que sejam cumpridos os procedimentos acima descritos. Assim, caso o
Investidor necessite de liquidez durante o periodo da Oferta ou antes da conversdo dos recibos em Cotas negociaveis, ndo poderd alienar as Novas Cotas subscritas, circunstancia que podera afetar sua decisdo de investimento.

Escala qualitativa de risco: Menor
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INVMESTIMENTOGS
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