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REGULAMENTO DO AMETISTA CONSIGNADO IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, no Anexo e nos Apéndices, os termos e expressdes iniciados
em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | a este
Regulamento, sem prejuizo das defini¢cdes especificas dispostas no Anexo.

1.2. Em caso de conflito entre as disposi¢cdes deste Regulamento e do Anexo, prevalecera o disposto na
regra especifica (Anexo) sobre a regra geral (Regulamento).

2. DENOMINACAO, CATEGORIA E PRAZO DE DURACAO

2.1. O Fundo, denominado AMETISTA CONSIGNADO IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, serd regido, em seus aspectos gerais, pelo presente Regulamento, em relacdo a sua Classe, pelo
seu Anexo, e em relacdo a cada Subclasse, pelo respectivo Apéndice.

2.2. O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado, sendo que cada Classe e cada Subclasse, conforme o
caso, terd prazo de duracdo conforme descrito no Anexo ou correspondente Apéndice, respectivamente,
observados os casos de Liquidacdo Antecipada do Fundo ou de Liquidacdo Antecipada da Classe.

3. CLASSE E SUBCLASSES

3.1. O Fundo emitira, inicialmente, uma unica Classe, conforme descrita no Anexo, sendo que no ambito
dessa Classe poderdo ser emitidas uma ou mais Subclasses, por meio dos respectivos Apéndices.

3.2. O Fundo podera emitir novas Classes, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia Geral e sem
direito de preferéncia aos Cotistas, nos termos da Resolucdo CVM 175, conforme decisdo da Gestora, desde
que observadas as seguintes condi¢des:

(i) N3o sejam afetadas as caracteristicas das Classes de Cotas ja emitidas;

(ii) Seja realizada a formalizacdo do Anexo da nova Classe de Cotas, o qual sera parte integrante
do presente Regulamento e deverd conter, no minimo, 0s requisitos constantes no presente
Regulamento e na Resolugao CVM 175;

(iii) N3do estar em curso qualquer Evento de Avaliagdao ou Evento de Liquidagdo em relagao as
demais Classes, conforme verificado pela Administradora: (1) ndo sanado; e/ou (2) em relacdo ao qual
a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que: (a) o
Evento de Avaliagdo configura um Evento de Liquidagdo; ou (b) devam ser iniciados os procedimentos
de liquidacdo da Classe e/ou do Fundo, sem reversdo posterior desta decisdo; e

Pagina 3 de 75



‘ Qo R E REGULAMENTO DO AMETISTA CONSIGNADO IIl FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

(iv) Cumprimento do procedimento de subscri¢do e integralizacao das Cotas da nova Classe
conforme definidos no presente Regulamento e no Anexo da nova Classe.

3.3. Na hipdtese de emissdo de novas Classes, este Regulamento devera ser alterado, independentemente
da Assembleia de Cotistas, para atender as disposicoes da Resolucao CVM 175.

4. OBIJETIVO

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade; e (ii) Ativos Financeiros, em qualquer dos casos, observada a Politica de Investimentos e os
Limites de Composicdo e Concentracao da Carteira do Fundo, estabelecidos no Anexo.

5. ADMINISTRACAO, GESTAO E PRESTACAO DE SERVICOS

5.1. Administracao

5.1.1. O Fundo serd administrado pela Administradora., observadas as limitacGes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessdrios a administracdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacdo.

5.1.2. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora, além das demais previstas na Resolugdo CVM 175
e em regulamentacdo especifica:

(i) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) os registros contdbeis referentes as operag¢des e ao patrimoénio do Fundo;
(ii) Solicitar, se for o caso, conforme orienta¢do da Gestora, a admissdo a negocia¢do das Cotas

em mercado organizado;

(iii) Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(iv) Elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais da Classe;
(v) Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo

Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais
do Fundo e da Classe;
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5.2.

5.2.1.

(vi) Manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacgdes, conforme definido na Resolu¢cdo CVM 175;

(vii) Monitorar os Eventos de Avaliacao e os Eventos de Liquidagao;
(viii)  Observar as disposi¢Ges constantes deste Regulamento; e

(ix) Cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas.

Gestao

A Gestora, observadas as limitacOes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes

para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2.2.

Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na Resolu¢do CVM 175 e em

regulamentacdo especifica:

5.2.3.

(i) Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servigo por ela contratado;

(ii) Providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iii) Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operagdes da Classe;

(iv) Manter a Carteira de ativos enquadrada aos Limites de Composi¢ao e Concentragdo e, se for
0 caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

(v) Observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(vi) Encaminhar para a Administradora, em até 2 (dois) Dias Uteis, todo e qualquer instrumento
publico e particular assinado pela Gestora que ndo seja de conhecimento prévio da Administradora;

(vii) Cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas; e

(viii)  Envidar melhores esfor¢os para manter as Key Persons em seu quadro de executivos, atuando
nas atividades didrias da Gestora, pelo Prazo de Dura¢do do Fundo.

Em acréscimo as demais obrigacdes previstas no item 5.2.2, a Gestora é responsavel pelas seguintes

atividades:

(i) Estruturar o Fundo, nos termos da Resolu¢do CVM 175;
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(i) Executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

(a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimentos,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditdrios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo e a observancia aos requisitos de composicao e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificacdo, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM
175;

(b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a
Politica de Investimentos;

(iii) Registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora ou entrega-los ao Custodiante ou a
Administradora, conforme o caso;

(iv) Na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditdrios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos
termos da Politica de Investimentos;
(v) Efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditérios; e
(vi) Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Anexo, monitorar:
(a) a Razdo de Garantia;
(b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios e, em relacdo aos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca,
observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas

neste Regulamento; e

(c) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia.

5.3. Vedacdes

5.3.1. Evedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes
atos em nome do Fundo e em relac¢do a Classe:

(i) Receber depdsito em conta corrente;
(ii) Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122,

inciso Il, alinea “a”, item 3, da Resolu¢do CVM 175 ou, ainda, na regra especifica aplicavel a categoria
do Fundo;

Pagina 6 de 75



‘ Qo R E REGULAMENTO DO AMETISTA CONSIGNADO IIl FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

(iii) Vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv) Garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(v) Utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e,
(vi) Praticar qualquer ato de liberalidade.

5.3.2. A Gestora pode tomar e dar Ativos Financeiros em empréstimo, desde que tais operac¢des de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

5.3.3. A Gestora pode utilizar Direitos Creditérios da carteira na retencdo de risco da Classe em suas
OperacgGes com Derivativos com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.

5.3.3.1. As operagdes com derivativos poderao ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e futuros, quanto em mercados de balcdo, nesse caso, desde que devidamente registradas em
sistemas de registro e liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BCB — Banco Central do Brasil.

5.3.3.2. Deverdo ser considerados, para efeito de calculo do Patriménio Liquido, conforme aplicaveis, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens

de garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

5.4. Demais servicos

5.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.1.2, incluem-se entre as obrigacdes da Administradora contratar,
em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servigos:

(i) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(ii) Escrituracdo das Cotas; e

(iii) Auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolu¢do CVM 175.

5.4.2. Em acréscimo aos servicos previstos no item 5.4.1, a Administradora deve contratar, em nome do
Fundo, observado o disposto no Anexo, os seguintes servicos:

(i) Registro de Direitos Creditdrios em entidade registradora autorizada pelo BACEN, observado

que a entidade registradora ndao pode ser Parte Relacionada da Gestora ou da Consultoria
Especializada;
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(ii) Custddia dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em entidade
registradora;

(iii) Custddia de valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo, se for o caso;

(iv) Guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode se dar
por meio fisico ou eletrénico; e

(v) Liquidacgdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios.
5.4.3. Sem prejuizo do disposto no item 5.2.2, a Gestora podera contratar, em nome do Fundo, observado o
disposto no Anexo, observado o disposto na Resolucdo CVM 175, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos:

(i) Intermediacdo de operagOes para a carteira de Direitos Creditdrios;

(ii) Distribui¢cdo de Cotas;

(iii) Consultoria de investimentos;

(iv) Classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; e
(v) Formador de mercado de classe fechada; e
(vi) Cogestdo da carteira de ativos.

5.4.4. A Gestora e a Administradora podem prestar os servicos de que tratam os subitens i e ii do item 5.4.3
acima, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

5.4.5. Em acréscimo aos servigos previstos no item 5.4.3, a Gestora podera contratar, em nome do Fundo,
observado o disposto no Anexo, os seguintes prestadores de servicos:

(i) Consultoria especializada; e
(ii) Agente de cobranga.

5.4.6. A Administradora e a Gestora, observado o disposto na Resolu¢ao CVM 175, podem contratar, outros
servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados nos itens acima, observado que, nesse caso:

(i) A contrata¢do nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo diversa neste Regulamento ou
aprovacao em Assembleia de Cotistas; e

(ii) Caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a
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Administradora ou a Gestora, conforme o caso, deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

5.5. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

5.5.1. A Administradora, a Gestora e os Prestadores de Servicos respondem perante a CVM, entre si, o Fundo
e/ou os Cotistas, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade, por seus préprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento, ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipdteses expressamente previstas na Resolugao CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas
neste Regulamento.

6. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
6.1. A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas hipdteses de:

(i) Descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo,
por decisdo da CVMV;

(ii) Renuncia; ou
(iii) Destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas.
6.2. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de renunciar a

administragdo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destitui¢ao por forca de deliberagdo da Assembleia de
Cotistas.

6.3. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas
de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

6.4. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, devem permanecer no
exercicio de suas fung¢Oes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da renuncia.

6.5. Caso a Administradora e/ou a Gestora que renunciou n3o seja substituida dentro do prazo referido
no item 6.1, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolucao CVM 175, devendo a Gestora permanecer
no exercicio de suas fungées até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.

6.6. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a superintendéncia competente

da CVM pode nomear administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacgdo de Assembleia Geral de Cotistas de que trata este Capitulo VII.
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6.7. Caso a Administradora e/ou a Gestora que foi descredenciada n3do seja substituida pela Assembleia
Geral de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolucdao CVM 175, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidacdo e a Administradora até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.8. No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, a Administradora ou a Gestora substituida
deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacao referida no artigo 130 da Resolugdo CVM 175,
em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteragao.

6.9. No caso de substituicdo da Gestora pelos Cotistas sem Justa Causa, serd devida a Gestora, pelo
Fundo, uma remunera¢do em virtude da descontinuidade na prestacdo dos servigos previstos neste
Regulamento, correspondente a 36 (trinta e seis) vezes o maior pagamento mensal realizado a Gestora nos
ultimos 12 (doze) meses antes de sua destituicdo a titulo de Taxa de Gestao, sendo que referida
remuneracdo devera ser paga por 36 (trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao més em que
ocorreu a destituicdo da Gestora ou até o vencimento da Cota Sénior mais longa vigente, o que for menor.

7. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE GESTAO
7.1. Serd devido pelo Fundo a Administradora, a titulo de Taxa de Administracdo, um valor mensal

equivalente a parcela de patriménio liquido descrita abaixo, devendo ser observado o valor minimo mensal
de RS 17.000,00 (dezessete mil reais):

Patrimonio Liquido % sobre o Patrimonio Liquido
Até RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de 0,18% (zero virgula dezoito por cento)
reais) a.a sobre o Patrimonio Liquido
Entre RS 200.000.000,01 (duzentos milhdes de
reais e um centavo) a RS 0,16% (zero virgula dezesseis por cento)
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) a.a sobre o Patriménio Liquido

Entre RS 400.000.000,01 (quatrocentos milhdes

de reais e um centavo) a RS 0,14% (zero virgula quatorze por cento)
600.000.000,00 (seiscentos milhGes de reais) a.a sobre o Patrimonio Liquido
7.2. Serda devido pelo Fundo a Gestora, a titulo de Taxa de Gestdo, o valor correspondente a 1% a.a. (um

inteiro por cento ao ano.) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observando o valor minimo de RS 20.000,00
(vinte mil reais) devidos a Gestora.

7.3. Ndo serdo cobradas no ambito do Fundo taxas de ingresso ou de saida, ou taxa de performance.
7.4. Todos os valores expressos em reais neste Regulamento serdo atualizados pela variagao positiva do

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA a cada periodo de 12 (doze) meses, contados a partir
do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive).
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7.5. Na hipétese de extingdo do IPCA, nao divulgacao ou impossibilidade de sua utilizacao, sera utilizado o
indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta
de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacdo Instituto de
Pesquisas Econ6micas — FIPE.

7.6. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util a razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

7.7. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo pagas mensalmente a Administradora e a Gestora,
respectivamente, por periodo vencido, no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servicos,
a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

7.8. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de Taxa de Administracdo ou Taxa de
Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que
o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracao ou Taxa de Gestao,
conforme o caso.

8. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Competéncia

8.1.1. Sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Regulamento e no Anexo, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre, observados os respectivos quéruns de

deliberagao:
(i) As demonstracGes contdbeis, nos termos do artigo 71 da Resolu¢do CVM 175;
(ii) A substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

(iii) A fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagdo do Fundo;

(iv) a alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.2 abaixo;

(v) o plano de resolugdo de Patrimdnio Liquido negativo, nos termos do artigo 122 da Resolugao
CVM 175; e
(vi) o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe de Cotas.

8.1.2. O Regulamento e o Anexo, conforme aplicivel, poderdo ser alterados independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM, conforme o caso; (ii) for necessaria em virtude da
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atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servicos do fundo, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver
reducdo da taxa devida a prestador de servicos.

8.2. Convocacao e Instalacdo

8.2.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais
convocacoes, e far-se-a por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o
respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento
exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a Administradora.

8.2.2. Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.2.3. Aconvocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagdo da Assembleia Geral.

8.2.4. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode
acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral.

8.2.5. A Administradora, a Gestora, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Geral Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunh3do de Cotistas.

8.2.6. O pedido de convocacgdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas.

8.2.7. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

8.2.8. Sem prejuizo do disposto no item 8.2.5 acima, a Administradora e/ou os Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes do Auditor Independente, da
Gestora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

8.2.9. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, serd considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas, conforme dispGe o Inciso 72 do Art. 72 da

Resolugao CVM 175.

8.2.10. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora tiver
a sede, e quando for realizada em outro local, o andncio, carta ou correio eletronico (e-mail) enderecado aos
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Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade
da sede.

8.2.11. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(i) De modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(ii) De modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

8.2.12. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida na
sede da Administradora.

8.2.13. A Gestora tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral, independentemente de
convocacgdo e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer Cotista.

8.3. Exercicio do Voto

8.3.1. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacées de voto, na Assembleia Geral de Cotistas a
cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no Fundo, Classe ou Subclasse,
conforme o caso, a ser calculado conforme disposto no item 8.3.2 abaixo, sendo admitida a representagdo do
Cotista por mandatdrio legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

8.3.2. Parafins de computo de quérum e manifesta¢des de voto, a Administradora utilizara o valor atualizado
da Cota.

8.3.3. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por escrito,
por meio de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas
(quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data de realiza¢do da Assembleia Geral.

8.3.4. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida pela
Administradora antes do inicio da Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento.

8.4. Deliberacdes

8.4.1. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas sao tomadas por maioria de votos dos Cotistas
presentes, observado os quéruns especificos previstos neste Regulamento e em seus Anexos.

8.4.2. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a em primeira convoca¢do com no minimo 50% (cinquenta

por cento) dos Cotistas de cada Classe, e em segunda convocag¢do com qualquer numero de Cotistas de cada
Classe, respeitando os procedimentos de convocagao previstos neste Regulamento.
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8.4.3. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste Regulamento,
serdo existentes, vdlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu voto, ressalvado o direito de resgate que assiste
aos Cotistas Dissidentes, conforme estabelecido no Anexo.

8.4.4. Para os efeitos de cbmputo de quérum e manifestaces de voto, na Assembleia Geral de Cotistas, a
cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no Fundo, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, observado o disposto no item 8.3.2 acima.

8.4.5. As deliberagbes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta formal,
sem necessidade de reunido dos Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias corridos,
contados da data de envio da consulta, para respondéla. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista
serd considerada como abstencao.

8.4.6. As deliberagbes da Assembleia Geral tomadas mediante processo de consulta deverdao ser
formalizadas por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observados os quéruns de deliberacao
estipulados no Regulamento.

8.4.7. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terdo, para todos os fins
deste Regulamento, a for¢a de deliberacdo da Assembleia Geral.

8.4.8. Na hipdtese de consulta formal, conforme o item 8.4.5 acima, deve ser concedido aos Cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias,
contado da consulta por meio fisico.

8.4.9. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro de cotistas na
data da convocac¢do da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

8.4.10. As deliberacGes da Assembleia Especial de Cotistas (conforme definido no Anexo) devem se ater as
matérias de interesse exclusivo da Classe ou das respectivas Subclasses (conforme definido no Anexo),
conforme o caso.

8.4.11. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do Cotista em
Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagao e
arquivamento pela Administradora.

8.4.12. Quaisquer decisGes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas do Fundo ou da
respectiva Classe no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral. A informacdo serd enviada aos investidores por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio
de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem
previamente e por escrito.
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8.4.13. As deliberacdes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacdo ou em segunda convocacao, pelo voto da maioria simples das Cotas Subordinadas de cada Classe
em circulagao:

(i) Substituicdo ou destituicdo da Administradora ou dada Gestora;

(i) Fusdo, incorporagdo ou cisao do Fundo;

(iii) AlteracOes nos quoruns de deliberacdo definidos no Regulamento;

(iv) Aumento da Taxa de Administra¢do ou da Taxa de Gestdo;

(v) Liquidacdo do Fundo;

(vi) Alterar a Politica de Investimentos do Fundo; e

(vii) Deliberar sobre a modificacdo do Prazo de Duragdo do Fundo.

8.5. Representante dos Cotistas

8.5.1. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem
as funcGes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

8.5.2. Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica que atenda
a0s seguintes requisitos:

(i) Ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(ii) N3o exercer cargo ou funcdo na Administradora, no Custodiante e/ou suas Partes
Relacionadas; e

(iii) N3o exercer cargo nos Devedores dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira do Fundo.
9. ENCARGOS DO FUNDO
9.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente,
assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na Resolu¢gdo CVM 175 ou em

regulamentacgao especifica:

(i) Taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;
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(ii) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdao CVM 175;

(iii) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) Honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) Emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos do Fundo;
(vi) Despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou

de acordo com devedor;

(vii) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se
for o caso;

(viii)  Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(x) Despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidagdo da
Classe e/ou Fundo;

(xii) Despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira do Fundo;
(xiii)  Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos do Fundo;

(xiv)  Despesasinerentes a: (a) distribuicdo primaria de cotas; e (b) admissdo das cotas a negociagdo
em mercado organizado;

(xv) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;

(xvi)  Taxa de Administracao, Taxa de Gestao;
(xvii)  Montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolucdo

CVM 175;

(xviii) Taxa Maxima de Distribuicdo;
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(xix)  Despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado;

(xx) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na Resolucao CVM 175; e

(xxi)  Contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco.

9.2. Adicionalmente, aos encargos previstos no item 9.1., quando aplicavel, serd devido a Administradora,
o valor de RS 300,00 (trezentos reais) por cada um dos seguintes eventos: (i) realizacdo da Assembleia de
Cotistas; (ii) liquidacdo via B3, ou (iii) realizacdo de chamada de capital.

9.3. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o artigo
96, §42 da Resolugdo CVM 175, correm por conta da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso, que a
tiver contratado, sem prejuizo do disposto no §52 do mesmo artigo.

9.4. Considerando que todos os encargos previstos no item 9.1 serdo suportados pelo Fundo, quaisquer
valores adiantados pela Administradora e/ou Gestora ou por terceiros autorizados pela Administradora e/ou
Gestora para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais
deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal a
Administradora e/ou a Gestora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

10. DIVULGACAO DE INFORMACOES

10.1. Asinformacgdes periddicas e eventuais do Fundo, incluindo informacdes sobre o Fundo, a Classe e os
ativos integrantes da Carteira, serao divulgadas e estardo disponiveis aos Cotistas nos Sites da Administradora
e da Gestora.

10.2. A divulgacdo de informagles deve ser abrangente, equitativa e simultanea para todos os Cotistas,
observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

10.3. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da Carteira, assim que dele tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

10.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar
a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (i) o numero de Cotas de
propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més; e (iii) o comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e realizado; e (iv) a propor¢do entre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo e o valor
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.
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10.5. As obrigacdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacbes de
divulgacdo contidas no artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 175.

11. DISPOSICOES FINAIS

11.1. O Fundo e suas Classes terdo escrituracdo contabil propria.

11.2. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 30 de junho de cada ano,
guando devem ser levantadas as demonstra¢des contabeis do Fundo e de suas Classe, todas relativas ao

mesmo periodo findo.

11.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis devem observar as regras especificas
editadas pela CVM, nos termos da Instrucao CVM 489.

11.4. As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe deverdo ser auditadas por Auditor Independente
e estardo sujeitas as normas contdbeis promulgadas pela CVM.

11.5. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer questées
oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | - DEFINIGOES

l. “Administradora”: significa QORE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S3ao Paulo e Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2
62.264.924/0001-52, na Rua Fidéncio Ramos, 302 - torre B - SP - Vila Olimpia - CEP: 04551-010, autorizada a
prestar servico de administracdo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n2 22.867, expedido em 18 de dezembro de 2024;

Il. “Assembleia Geral”: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas do Fundo, realizada nos termos do Capitulo IX deste Regulamento;

. “Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral e a Assembleia Especial, em conjunto ou
indistintamente;

V. “Assembleia Especial”: significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os Cotistas de
Classe ou Subclasse de Cotas, realizada nos termos do Capitulo IX deste Regulamento;

V. “Ativos Financeiros”: significam os ativos financeiros a serem adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe,
nos termos e conforme definidos no Anexo;

VI. “Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para realizar a auditoria das demonstracdes contabeis
do Fundo e da Classe;

VII. “Classe”: significa a classe Unica de Cotas do Fundo, conforme respectivo Anexo;

VIII.  “CNPJ”: significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

’

IX. “Cotas”: significam as Cotas emitidas pelo Fundo, nos termos da Classe do Fundo, conforme Anexo,
qguando referidas em conjunto e indistintamente;

X. “Cotistas”: significa os titulares das Cotas;

XI. “CVM”: significa a Comissado de Valores Mobiliarios;

Xil. “Dia Util”: significa qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos, feriados ou dias em que, por
qualguer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancério no Estado ou na Cidade em que se situam as

sedes sociais da Administradora e/ou da Gestora;

Xlll.  “Direitos Creditdrios”: significam os direitos creditorios a serem adquiridos pela Classe, nos termos e
conforme definidos no Anexo;

XIV.  “Encargos do Fundo”: significa os encargos do Fundo previstos no item 9.1 deste Regulamento;

Pagina 19 de 75



‘ QO R E REGULAMENTO DO AMETISTA CONSIGNADO IIl FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

XV. “Eventos de Avaliagdo”: significam os eventos de avaliacdo a serem observados pelo Fundo, nos
termos e conforme definidos no Anexo;

XVI.  “Eventos de Liquidagdo”: significam os eventos de liquidacdo a serem observados pelo Fundo, nos
termos e conforme definidos no Anexo;

XVIl.  “Fundo”: significa o AMETISTA CONSIGNADO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

XVIIl. “Gestora”: significa a FICTOR ASSET LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Surubim, 373, 4%andar, Cidade Moncdes, inscrita no CNPJ/MF sob o n2. 35.713.661/0001-49,
devidamente autorizada pela CVM a prestar os servi¢cos de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério da CVM n2. 17.871 de 22 de maio de 2020;

XIX.  “Justa Causa”: significa (i) uma decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente
reconhecendo fraude por parte da Gestora no desempenho de suas funcdes e responsabilidades nos termos
deste Regulamento; (ii) qualquer decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade competente contra a Gestora
apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro de atos de corrupgédo, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo; (iii) decisdo, seja (a) judicial irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b)
administrativa final e irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no Conselho
de Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c) decisdo final arbitral contra a Gestora relacionada
a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de valores mobilidrios e/ou prevenindo, restringindo ou
impedindo, temporaria ou permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter autorizacdo para atuar,
nos mercados de valores mobilidrios e/ou financeiros em qualquer local do mundo; ou (iv) caso a Gestora
deixe de manter as Key Persons em seu quadro de executivos atuando nas atividades diarias da Gestora.

XX. “Patrimonio Liquido”: significa o patriménio liquido da Classe do Fundo, conforme definido no Anexo;

XXI.  “Politica de Investimentos”: significa a politica de investimento da Classe do Fundo, conforme
definida no Anexo;

XXIl.  “Prazo de Duragao do Fundo”: significa o prazo de duragdo do Fundo, definido no item 2.2 do
Regulamento;

XXII. “Regulamento”: significa este regulamento do Fundo, bem como o Anexo e seus respectivos
Apéndices;

XXIV. “Resolug¢dao CVM 175”: significa a resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada;

XXV. “Resolugdao CVM 30”: significa a resolugdo CVM n? 30, de 13 de julho de 2021, conforme alterada;
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XXVI. “Site da Administradora”: https://qore.com.br/

XXVII. “Site da Gestora”: www.fictorasset.com.br

XXVIII. “Taxa Maxima de Distribuigao”: significa a taxa cobrada da Classe, representativa do montante total
para remuneracdo dos distribuidores, a ser divulgada na data de contratac¢ao dos distribuidores de cada Classe,
correspondente a uma porcentagem especifica do Patrimonio Liquido de cada Classe, conforme prevista em
cada Anexo;

XXIX. “Taxa de Administragao”: significa a taxa mensal que é devida a Administradora, nos termos do item
deste Regulamento;

“Taxa de Gestao”: significa a taxa semestral que é devida a Gestora, nos termos do item deste Regulamento.
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ANEXO Il - ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO AMETISTA CONSIGNADO Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1.1. Para fins do disposto neste Anexo e nos Apéndices, os termos e expressdes iniciados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | a este Anexo e,
subsidiariamente, no Regulamento.

2. DENOMINAGCAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO, CATEGORIA E CLASSIFICACAO ANBIMA

2.1.  AClasse, denominada CLASSE UNICA DO AMETISTA CONSIGNADO IIl FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS é constituida sob o regime fechado e serd regida pelo presente Anexo e, em relagdo a
seus aspectos gerais, pelo Regulamento.

2.2. A Classe tera prazo de duracdo indeterminado, sendo que cada Subclasse, conforme o caso, tera prazo
de duracdo conforme descrito no correspondente Apéndice.

2.3. A Classe serd liquidada quando houver o resgate de todas as suas Subclasses, observado o disposto
neste Anexo e seu Regulamento.

2.4, A Classe pertence a categoria FIDC, e observara a Resolugdo CVM 175, este Anexo e seu Regulamento,
além das demais disposicoes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.5. Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagao dos FIDC n2 08, de 23 de maio de
2019, da ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo Financeiro, com foco de atuag¢do Crédito Consignado.

3. SUBCLASSES E RESPONSABILIDADE LIMITADA

3.1. A Classe podera ser composta por até 3 (trés) subclasses de cotas, conforme estabelecido e detalhado
no Capitulo IX deste Anexo, sendo elas: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas
Subordinadas Junior.

3.2. Observado o disposto no Capitulo IX, a Classe podera emitir multiplas Séries da Subclasses de Cotas
Seniores e multiplas Séries da Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino. As Séries de Cotas Seniores nao
se subordinam entre si para fins de amortizacdo e resgate e as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
nao se subordinam entre si para fins de amortizagao e resgate.

3.3. A Classe de Cotas nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas por ele subscritas.
Dessa forma, os investidores poderdo ser chamados a cobrirem eventual Patrimonio Liquido negativo da

Classe, nos termos das disposi¢des legais e regulatorias vigentes.

4. PUBLICO-ALVO
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4.1. A Classe sera destinada exclusivamente a Investidores Qualificado que busquem, no médio e longo
prazo, valorizagdo das suas Cotas de modo condizente com a Politica de Investimento, tendo ciéncia dos riscos
inerentes a esta aplicacdo, conforme descritos neste Anexo.

5. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

5.1. A Classe é uma comunhdo de recursos destinada, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos
Creditdrios.

5.2. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe sempre de acordo com a Politica de Investimentos
e desde que cumprindo integralmente os Critérios de Elegibilidade e os demais critérios de composicdo de
Carteira estabelecidos neste Anexo e na regulamentacdo aplicavel.

5.3. Os Direitos Creditérios sdo origindrios de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos, e os warrants,
contratos e titulos.

5.4. Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos diretamente das Cedentes pela Classe, por meio da
celebracdo do Contrato de Cessdo e/ou Termo de Cessdo, conforme aplicavel.

5.5. Observado o disposto no presente Anexo e na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, os pagamentos
relativos aos Direitos Creditérios deverdo ser realizados pela Fonte Pagadora diretamente nas respectivas
Contas Vinculadas ou na Conta da Classe.

6. OBIJETIVO

6.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisi¢cdo de: (i) Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos na Clausula 8 deste Anexo; (ii) Ativos Financeiros; e (iii) Operag¢des de Derivativos,
observados todos os indices de composicdo e diversificacdo da Carteira da Classe, estabelecidos abaixo e na
regulamentacdo aplicével.

6.2. A Classe buscara atingir o Benchmark para as Cotas, observados os respectivos Apéndices e as regras
de subordinacdo aqui previstas.

6.3. O Benchmark nao representa, nem deve ser considerado promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas por parte da Classe, da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante.

7. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

7.1. Direitos Creditérios

7.1.1. A Classe tem como objetivo a captagdo de recursos para aquisicdo preponderante de Direitos
Creditdrios, que compreendem os direitos e titulos representativos de crédito representados por CCB,
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originados majoritariamente por operac¢des de consignado realizadas junto a servidores publicos de entes
federativos.

7.1.2. A aquisicao dos Direitos Creditdrios pela Classe devera ser realizada em moeda corrente nacional,
mediante liquidacdo na B3, transferéncia eletronica disponivel ou outra forma autorizada pelo BACEN,
diretamente a Cedente, conforme legislagdo aplicdvel. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios,
selecionados pela Gestora que atendam a Politica de Investimento, bem como aos respectivos Critérios de
Elegibilidade, verificados em cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

7.1.3. Os Direitos Creditdrios deverdo contar com Documentos Comprobatdrios que evidenciem sua
existéncia e validade e serdo, conforme o caso, registrados em Entidade Registradora ou entregues ao
Custodiante em cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

7.1.4. Os Direitos Creditdrios incluem os valores devidos a titulo de contraprestacdo, reajustes monetarios,
juros, prémios, encargos e quaisquer multas ou penalidades de qualquer natureza devidos pelos Devedores,
bem como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados
aos Direitos Creditérios.

7.1.5. Atransferéncia e/ou aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios a Classe inclui todas as suas eventuais garantias
e demais acessorios.

7.1.6. Os Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe poderdo ser
custodiados, registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), em sistemas de registro e
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou em instituicGes ou entidades autorizadas pela CVM
para prestar esses servicos, exceto as aplicagdes da Classe em cotas de fundos de investimento financeiro. Os
valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios deverdo realizados na Conta da Classe ou,
observado o disposto nos Documentos Comprobatdrios, em Contas Vinculadas.

7.1.7. E permitido a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a Consultora Especializada, e a partes
relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe, desde que:

7.1.7.1.0 gestor, a entidade registradora e o custodiante dos direitos creditérios ndo sejam partes
relacionadas entre si; e

7.1.7.2. A entidade registradora e o custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou cedente.

7.1.8. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas, ndo sdo responsaveis pela existéncia,
certeza, exigibilidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditdrios, nem tampouco pela solvéncia dos
Devedores, cabendo ao Cedente a correta formalizagdo dos Direitos Creditdrios transferidos a Classe, bem
como pela liquidez, certeza e exigibilidade dos valores a eles referentes.
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7.2. Ativos Financeiros

7.2.1. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a exclusivo critério da Gestora:

(i) Moeda corrente nacional;
(ii) Titulos publicos federais;

(iii) Ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras;

“win,

e “ii”; e,

wsn
|

(iv) Operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas
(v) Cotas de classes com liquidez didria, que invistam exclusivamente nos ativos acima referidos.

7.2.2. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa da Classe em Ativos
Financeiros.

7.2.3. A Gestora envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista.
Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo,
de forma que a Administradora e Gestora ndo assumem qualguer compromisso nesse sentido.

7.2.4. AClasse poderad realizar operagbes com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a Gestora e/ou
suas Partes Relacionadas atuem na condi¢do de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

7.2.5. A Gestora podera selecionar operagdes com empresas controladoras, controladas, subsididrias da
Administradora ou da Gestora, incluindo, clubes e fundos coligados a contrapartes ou prestadores de servicos
ao Fundo ou a Classe. A Classe ndo poderd adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros devidos ou
com coobrigacdo da Gestora e/ou de suas Partes Relacionadas.

7.2.6. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela B3 ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servigco pelo BACEN ou
pela CVM.

7.3. Limites de Composicdo e Concentracdo

7.3.1. Ematé 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo, a Classe devera possuir parcela superior
a 67% (sessenta por cento) do seu Patrimonio Liquido representada por Direitos Creditérios, podendo a CVM,
a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, desde que a Administradora e a Gestora
apresentem motivos que justifiquem a prorrogacao.
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7.3.2. Nostermos do § 32 e §72 do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe poderd
adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma
mesma pessoa ou entidade, que excedam 20% (vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido, desde que
observadas as exigéncias abaixo:
(i) Nas classes destinadas a Investidores Qualificados, quando:

a. o Devedor ou coobrigado:

a.l. tenha registro de companhia aberta;

a.2. seja instituicdo financeira ou equiparada; ou

a.3. seja entidade que tenha suas demonstracGes contabeis relativas ao exercicio social

imediatamente anterior a data de aquisicdio do Direito Creditério elaboradas em

conformidade com o disposto na Lei 6.404, e a regulamentac¢do editada pela CVM, e auditadas

por auditor independente registrado na CVM,;

b. se tratar de aplicacGes em:

b.1. titulos publicos federais;

b.2. operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

b.3. cotas de fundos que possuam como politica de investimento a aloca¢do exclusiva nos
titulos a que se referem as alineas “b.1” e “b.2".

(i) Nas Classes que tenham como Cotistas:

a. sociedades integrantes de um mesmo grupo econOmico e seus respectivos
administradores e controladores pessoas naturais; ou,

b. Investidores Profissionais.
7.3.3. Apds decorridos os 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integraliza¢do, os limites da Politica de
Investimento, diversificagdo e composicdo da carteira da Classe prevista neste Capitulo serdo observados

diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

7.4. Da Politica De Concessdo e Cobranca De Créditos

7.4.1. As etapas da cobranca ordinaria dos Direitos de Crédito consistem em:
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(i) 10 (dez) dias antes do vencimento de cada parcela dos Direitos de Crédito, o Custodiante,
Gestor ou Agente de Cobranca, conforme o caso, enviara ao respectivo Devedor, por correio
eletronico, aviso de cobranca, do qual constara:

a. o valor a ser depositado em favor da Classe, via Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, PIX
ou qualquer outra modalidade de transferéncia permitida pelo BACEN;

b. a Conta da Classe €, se for o caso, a correspondente chave PIX; e
C. a data de vencimento.

7.4.2. No dia do vencimento de cada Direito de Crédito, caso o valor devido permaneca em aberto, o aviso
de cobranca sera novamente encaminhado ao Devedor por correio eletronico, informando sobre a iminente
necessidade de seu pagamento.

7.4.3. Os seguintes procedimentos de cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos deverao ser realizados
pela Gestora:

(i) Com relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos que passarem a vencer e ficar pendentes de
pagamento apds sua cessdo a Classe, a Gestora deverd iniciar os esforcos de cobranga,
independentemente do recebimento de qualquer comunicagdo nesse sentido.

(i) A cobranga poderd ser realizada pelas vias e medidas extrajudiciais, tais como contatos
telefbnicos, notificagdes por correspondéncia escrita, protestos e inscri¢do do respectivo Devedor em
servigo operacionalizado por empresa especializada de protegao ao crédito, bem como qualquer outro
mecanismo de cobrancga extrajudicial, respeitados os limites e previsdes da legislacdo aplicavel,
incluindo, sem a tanto se limitar, os da Lei n2 8.078, de 11 de setembro de 1990.

(iii) Quando economicamente vidvel, a cobran¢a podera ser realizada também por meio das
medidas judiciais disponiveis e aplicaveis a cada Direito Creditério Cedido, quando vencido e ndo pago.
Nessa hipotese, devera ser selecionado o(s) escritdrio(s) de advocacia para realiza¢do da cobranca
judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, cabendo a Classe a validagdo e a contratagdo de referido(s)
escritorio(s).

(iv) Os Direitos Creditérios Cedidos serdo pagos diretamente na Conta da Classe ou Conta
Vinculada. Ndo caberd a Gestora, em nenhuma hipdtese, o recebimento direto de quaisquer valores
relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos, sendo a Gestora tdao somente responsavel pelo contato com
os respectivos Devedores inadimplentes dos Direitos Creditérios Cedidos.

(v) Todo e qualquer instrumento celebrado entre a Classe e os Devedores referente a

renegociacdo das caracteristicas e/ou a quitagdo dos Direitos Creditérios Cedidos deversd,
necessariamente, contar com a interveniéncia e anuéncia da Gestora.
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7.4.4. Caso aplicdvel, a Gestora poderd, as suas expensas, contratar a atividade de cobranca a terceiros,
sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as especificidades do Direito de Crédito e os termos deste
Anexo.

7.4.5. A contratacdo de terceiros para atuar como agentes de cobranga ndo implicara qualquer espécie de
coobrigacdo ou responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos de Crédito pelo agente de cobranga,
tampouco eximira o Custodiante de suas obrigacdes previstas na regulamentagao em vigor.

7.4.6. O agente de cobranca podera ter a faculdade de contratar terceiros, sob sua responsabilidade, para
prestarem os servigos de cobranca extrajudicial contra os Devedores inadimplentes no pagamento de Direitos
de Crédito, cuja respectiva remuneracdo sera paga pela Classe, deduzida daquela cabivel ao Agente de
Cobranca e que o prestador seja aprovado pela Gestora.

7.4.7. Em caso de existéncia de garantias reais ou fidejussérias, fica a Gestora autorizada a tomar quaisquer
providéncias necessarias para a excussao das respectivas garantias.

7.4.8. Nos termos dos Contratos de Cessao, na hipdtese de os Cedentes, por erro operacional, receberem
diretamente quaisquer pagamentos relativos aos Direitos de Crédito, deverao transferi-los a Conta da Classe,

de forma tempestiva, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo recebimento.

7.5. Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

7.5.1. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio.
A Carteira e, por consequéncia, o patrimonio da Classe, estdo sujeitos a diversos riscos, conforme descritos no
Capitulo XX. O investidor, antes de investir nas Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Anexo.

7.5.2. Sem prejuizo da politica de investimento da Classe, conforme descrito no Anexo, poderao, em carater
extraordindrio, compor a carteira da Classe os Ativos Recuperados, que incluem imdveis, participagdes
aciondrias e societarias, bens modveis em geral e direitos disponiveis, adquiridos exclusivamente em
decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais relacionados a recuperagao dos Direitos de Crédito
Elegiveis. Isso podera ocorrer por meio de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em
pagamento; (iv) conversao; ou (v) adjudicagdo ou arrematac¢do de bens penhorados pela Classe.

7.5.3. Caso do caput deste Artigo, a Gestora devera envidar seus melhores esforgos para liquidar os Ativos
Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em considera¢do sua natureza, valor intrinseco e liquidez.
Cabera a Gestora enviar a Administradora um relatdrio que demonstre os esforcos realizados na tentativa de
alienagao dos Ativos Recuperados.

7.5.4. Os Ativos Recuperados, embora possam integrar a carteira da Classe em carater extraordinario e sem

intencdo definitiva, ndo serdo, sob qualquer hipdtese, adquiridos como parte da politica de investimento da
Classe. A eventual titularidade dos Ativos Recuperados pela Classe decorrera do contexto descrito no caput.
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7.5.5. Considerando que a Classe podera ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico
de vendé-los a terceiros para a recuperacgao do investimento nos Direitos de Crédito Elegiveis, cabera a Gestora
providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas entidades
registradoras competentes, se aplicavel. Havendo qualquer impossibilidade ou nos casos em que a Classe
passe a deter imdveis, o registro devera ser feito em nome da Administradora, na qualidade de administradora
e proprietaria fiducidria dos Ativos Recuperados, com a averbacgdo de que estes: (i) ndo integram o ativo da
Administradora; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdao da Administradora; (iii)
ndao compdem a lista de bens e direitos da Administradora para fins de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv)
ndao podem ser dados em garantia de débitos da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por
quaisquer credores da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados,
no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

7.5.6. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos pela Classe aos Devedores para posterior
reembolso pela Classe.

7.5.7. A Classe podera conceder descontos, a exclusivo critério da Gestora aos Devedores que queiram
realizar o pré-pagamento dos respectivos Direitos Creditdrios.

7.5.8. Evedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros no exterior.

7.5.9. As aplicaces na Classe ndo contam com garantia: (i) da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
da Consultoria Especializada e/ou de suas Partes Relacionadas; (ii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iii)
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7.5.10. A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito
de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versdo integral da politica de voto da Gestora
encontra-se disposta no Site da Gestora.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. Critérios de Elegibilidade

8.1.1. Os Direitos Creditdrios que poderdo ser transferidos a, e/ou adquiridos pela Classe, na respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, que
serdo verificados pela Gestora:

(i) As parcelas das CCB a serem cedidas a Classe devem ter valor minimo de RS 5,00 (cinco reais);
(ii) O conjunto dos 30 (trinta) maiores Devedores, considerando pro forma a cessdo pretendida,

nao podera exceder 50% (cinquenta por cento) do patrimdnio liquido da Classe quando o Patrimonio
Liquido for maior que RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);
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(iii) o prazo de vencimento dos Direitos de Crédito a serem cedidos a Classe deve ser de, no
maximo, 180 (cento e oitenta) meses, a partir da data de emissdo da CCB;

(iv) A data do vencimento da primeira parcela da CCB/ ndo podera ser superior a 90 (noventa)
dias contatos da data da sua efetiva cessao a Classe;

(v) Decorram de CCB cujas parcelas tenham valor nominal prefixado e sejam amortizadas
mensalmente, representadas pelos Documentos Representativos do Crédito; (f) os Direitos de Crédito
de cada cessdo deverao ter como objeto a totalidade das parcelas vincendas de uma mesma CCB;

(vi) Os Direitos de Crédito oferecidos em cessao a Classe ndo poderdo estar vencidos;

(vii) A cessdo para a Classe de cada um dos Direitos de Crédito deve ser efetuada de acordo com o
Preco de Aquisi¢do, sendo que a taxa de desconto serd no minimo de 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) ao més.

8.2. Para fins de verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, serdo considerados: (i) o patriménio liquido e o
valor dos Direitos de Crédito de titularidade da Classe apurados no Dia Util imediatamente anterior & data de
aquisicdo; e (ii) o valor de face dos Direitos de Crédito cuja aquisicdo esta sendo analisada.

8.2.1. A Gestora serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo,
veracidade e legitimidade dos Direitos de Crédito que comporao a carteira da Classe, mas respondera,
conjuntamente com os Cedentes, pela correta formalizagdo dos documentos referentes a aquisicdo dos
Direitos de Crédito, ou seja, do Contrato de Cessdo e dos respectivos Termos de Cessao, conforme o Artigo 39,
inciso |, do Anexo Il do Cédigo ANBIMA.

8.2.2. Sem prejuizo das hipdteses de resolucao de cessao previstas nos Contratos de Cessao, a cessao dos
Direitos de Crédito Elegiveis devera ser irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia definitiva a Classe da
plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de
garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acdes a eles relacionados, bem como reajustes
monetdrios, juros e encargos, ressalvado o disposto nos Paragrafos acima.

8.2.3. Os Direitos de Crédito Elegiveis poderdo ser cedidos com ou sem coobrigacdo e direito de regresso
contra os respectivos Cedentes.

9. COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DA CLASSE, CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

9.1. O patrimonio da Classe podera ser representado por até 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, as
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino, e as Cotas Subordinadas Junior, admitindo-se a emissdo de
novas Séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo, resgate e remuneracdo, observadas as disposicdes deste Capitulo e dos respectivos Apéndices.

9.1.1. As Cotas terdo a forma nominal e escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas mantida pela Administradora.
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9.1.2. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de Evento de
Liquidacdo, observado o disposto neste Anexo.

9.2. Caracteristicas das Cotas Seniores

9.2.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigacOes aos seus titulares:

(i) Tém prioridade de amortizagdo em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Anexo;
(ii) Conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas

Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior caberd uma quantidade de votos representativa de
sua participagdo no Fundo, observado o disposto no item 8.2 do Regulamento e o item 13.3.4 do
presente Anexo;

(iii) O valor das Cotas Seniores é atualizado a cada Dia Util, sendo resultante da divisdo do valor
patriménio liquido da Classe pelo nimero de cotas, apurados no encerramento do dia, assim
entendido, para efeitos deste Anexo, o hordrio de fechamento dos mercados em que a Classe atue
("Cota de Fechamento").

(iv) Os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Anexo, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo
entre os titulares de Cotas Seniores, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e
remuneracao, que serao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice; e

(v) Possuem como meta de rentabilidade, o Benchmark Sénior, determinado no respectivo
Apéndice.

9.2.2. Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da
Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da respectiva Série, e ndo representa e nem
devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos titulares das Cotas
Seniores. Portanto, os titulares das Cotas Seniores somente receberdo rendimentos se os resultados da
Carteira assim permitirem.

9.2.3. A Administradora, em nome da Classe, mediante solicitagdo da Gestora, podera emitir e distribuir uma
ou mais Séries de Cotas Seniores, em uma ou mais emissées, por ato unilateral da Gestora e da
Administradora, observado o disposto no Acordo Operacional, sem necessidade de aprova¢dao em Assembleia
Especial de Cotistas e sem direito de preferéncia, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e desde
que: (i) sejam integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional; (ii) sejam atendidas as Condigdes
para Emissdo de Novas Cotas e seja observada a Razao de Garantia Sénior; e (iii) as Séries de Cotas Seniores
gue se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e subordina¢do em relacdo as demais Séries de Cotas
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Seniores que estejam em circulacdo a época, para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao dos
rendimentos da Carteira.

9.2.4. As condicbes indicadas nos itens 9.2.3.(ii) e 9.2.3.(iii) deverdo ser observados pela Gestora
previamente a solicitacdo da Administradora da emissao de novas Cotas.

9.3. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino

9.3.1. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos
da Classe;
(ii) Tém prioridade de amortizagdo em relagdo as Cotas Subordinadas Junior, observado o

disposto neste Anexo;

(iii) Conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Mezanino caberda uma quantidade de votos representativa
de sua participacdo no Fundo, observado o disposto no item 8.2 do Regulamento e o item 13.3.4 do
presente Anexo;

(iv) Seu Valor Nominal Unitario serd calculado e divulgado no encerramento do dia, assim
entendido, para efeitos deste Anexo, o horario de fechamento dos mercados em que a Classe atue
("Cota de Fechamento"), para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou
resgate, observados os critérios definidos neste Anexo.

(v) Os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino sao pari passu entre si, ndo
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino, excetuando-se os prazos e valores para amortizagao, resgate e remuneracao,
gue serao estabelecidos para cada uma das Subclasses no respectivo Apéndice; e

(vi) Possuem como meta de rentabilidade o Benchmark Mezanino, determinado no respectivo
Apéndice.

9.3.2. Cada um dos Benchmarks Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido
da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série, e ndo
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino. Portanto, os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino somente
receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

9.3.3. A Administradora, em nome da Classe, mediante solicitagdo da Gestora, podera emitir e distribuir uma

ou mais Séries de Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissdes, por ato unilateral da Gestora e da
Administradora, observado o disposto no Acordo Operacional, sem necessidade de aprova¢cdao em Assembleia
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Especial de Cotistas e sem direito de preferéncia, observadas as disposicdes da Resolugcao CVM 175 e desde
que: (i) sejam integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional; (ii) sejam atendidas as Condi¢Oes
para Emissdo de Novas Cotas e seja observada a Razdo de Garantia Mezanino; e (iii) as Séries de Cotas
Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e subordinacao em relacao as
demais Séries de Cotas Subordinadas Mezanino que estejam em circulacdo a época, para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira.

9.3.4. As condi¢Oes indicadas nos itens 9.3.3.(ii) e 9.3.32.(iii) deverdo ser observados pela Gestora
previamente a solicitacdo da Administradora da emissdo de novas Cotas.

9.4. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

9.4.1. As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocacdo privada e possuem as seguintes
caracteristicas e vantagens, atribuindo os seguintes direitos e obrigacGes aos seus titulares:

(i) Serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(ii) Somente poderdo ser amortizadas antes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, desde que a Razdo de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia Mezanino ndo sejam
comprometidas;

(iii) Conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota cabera uma quantidade de votos representativa de sua
participacdo no Fundo, observado o disposto no item 8.2 do Regulamento e o item 13.3.4 do presente
Anexo;

(iv) O valor das Cotas Subordinadas Junior é atualizado a cada Dia Util, sendo resultante da divisdo
do valor patriménio liquido da Classe pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do
dia, assim entendido, para efeitos deste Anexo, o hordrio de fechamento dos mercados em que a
Classe atue ("cota de fechamento").

(v) Os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patrimoénio Liquido nos
termos deste Anexo, sdo pari passu entre si, ndao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

9.4.2. A Administradora, em nome da Classe, mediante solicitacdo da Gestora, podera emitir e distribuir
novas Cotas Subordinadas Junior, em uma ou mais emissdes, por ato unilateral da Gestora e da
Administradora, observado o disposto no Acordo Operacional, sem necessidade de aprova¢dao em Assembleia
Especial de Cotistas e sem direito de preferéncia, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e desde
que: (i) ndo sejam afetadas as caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior ja emitidas;; (ii) seja cumprido o
procedimento de subscri¢do e integralizagdo das Cotas Subordinadas Junior definidos neste Regulamento,
incluindo, mas ndo se limitado a, o estabelecido no item 9.5.5 abaixo, (iii) as novas Cotas Subordinadas Junior
que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e subordinacdo em relacdo as demais Cotas
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Subordinadas Junior que estejam em circulacdo a época, para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicao
dos rendimentos da Carteira.

9.4.3. As condi¢Oes indicadas nos itens 9.4.2.(i), 8.4.3(ii) e 9.4.2.(iii) deverdo ser observados pela Gestora
previamente a solicitacdo da Administradora da emissao de novas Cotas.

9.5. Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

9.5.1. A condicdo de Cotista caracteriza-se pelo cadastro do Cotista na plataforma de cadastro da
Administradora e lancamento da solicitacdo de deposito de Cotas pelo Cotista no ambiente B3 e aceite do
depdsito pela Administradora. Na hipdtese de as Cotas estarem depositadas na B3, a propriedade se dard
adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.

9.5.2. 9.5.2. No ato de subscricdo de Cotas, sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, e o investidor: (i) assinara o respectivo Boletim de Subscricdo, que serd autenticado pela
Administradora; (ii) integralizara as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo Boletim de Subscricdo
ou ordem de investimento, respeitadas as demais condicdes previstas neste Anexo e no respectivo Apéndice;
(iii) recebera exemplar atualizado deste Anexo; (iv) devera declarar sua condicdo de Investidor Qualificado,
nos termos da regulamentacdo aplicavel; (v) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, que
esta ciente (a) das disposi¢cGes contidas neste Anexo, (b) dos riscos inerentes ao investimento na Classe,
conforme descritos neste Anexo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; e (vi) podera
indicar um representante, que sera responsavel pelo recebimento das comunicagGes a serem enviadas pela
Administradora e/ou pelo Custodiante relativas a Classe nos termos deste Anexo, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, enderego eletronico.

9.5.3. Caberd a cada Cotista informar a Administradora, a alteragao de seus dados cadastrais.

9.5.4. A Administradora disponibilizard aos Cotistas, uma plataforma eletronica cujo acesso sera via Site da
Administradora, por meio da qual o Cotista podera verificar e comprovar a propriedade do nimero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

9.5.5. As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Nominal Unitario, nos termos
deste Anexo e do respectivo Apéndice, sendo certo que, em novas emissdes de Cotas de Subclasse ou Série
que estejam em circulagdo, o Valor Unitdrio de integralizagdo corresponderd ao Valor Nominal Unitario da
Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista se tornem efetivamente disponiveis a
Classe.

9.6. Inicialmente, serdo emitidas pela Classe, até 50.000 (cinquenta mil) cotas, no valor de R$ 1.000,00 (mil
reais), totalizando uma primeira emissdo de, no maximo, RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),

observados os demais termos e condi¢Bes definidos na documentagao da oferta, caso tenha.

9.6.1. A Classe podera, a qualquer tempo, sempre que as atividades da Classe assim exigirem, emitir novas
Séries de Cotas Séniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, por ato unilateral da Gestora e da
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Administradora, observado o disposto no Acordo Operacional, sem necessidade de aprovagdao em Assembleia
Especial de Cotistas, desde que:

(i) Sejam integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional;

(i) Sejam atendidas as Condi¢des para Emissdao de Novas Cotas e seja observada a Razdo de
Garantia Sénior e/ou a Razdo de Garantia Mezanino, conforme o caso; e

(iii) As Séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir
possuam idéntica preferéncia e subordinacdo em relacdao as demais Séries de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino que estejam em circulacdo a época, para efeito de amortizacao, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da Carteira.

9.6.2. Ainda, sem prejuizo do disposto no item 9.6.2., sempre que se fizer necessdrio ao restabelecimento
e/ou a manutencdo das Razbes de Garantia, a Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas Junior por ato
unilateral da Gestora e da Administradora, dispensandose a realizacao de Assembleia Especial.

9.6.3. Observado o disposto no item 9.6.2, cada nova emissdo de Cotas pela Classe estarad sujeita a
disponibilizacdo do respectivo Apéndice, elaborado conforme modelo constante do Apéndice Il, na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

9.6.4. A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Junior serdo efetuados em moeda corrente nacional, observado o estabelecido no item
9.6.10 abaixo. Ndo serd admitida a integralizacdo de Cotas Subordinadas em Direitos Creditérios.

9.6.5. E permitida a amortizacdo e o resgate de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior em Direitos Creditdrios, especificamente na hipdtese e liquidagdo antecipada da Classe
ou pelo exercicio do direito de dissidéncia, desde que observados os procedimentos previstos neste Anexo.

9.6.6. As Cotas subscritas serdo integralizadas, em consonancia com o disposto no Boletim de Subscricdo,
ressalvando-se a possibilidade de chamada de capital quando houver compromisso de investimento.

9.6.7. Caso o Cotista titular de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino deixe de cumprir com as
condicdes de integralizagdo constantes do Boletim de Subscri¢do, independentemente de notificag¢do judicial
ou extrajudicial, ficara sujeito ao pagamento dos encargos estabelecidos no respectivo Boletim de Subscri¢cdo
(“Cotista Inadimplente”).

9.6.8. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar as seguintes
medidas com relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse
da Classe:

(i) Iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou

judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista
Inadimplente, acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata
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9.6.9.

temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente
realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa equivalente a (b.1) 2% (dois
por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30 (trinta) dias contados
da data em que tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o débito
corrigido, caso o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado; (c) de eventuais multas e/ ou valores cobrado da Classe devido
ao inadimplemento do Cotista ter causado o inadimplemento da Classe para com suas contrapartes
na aquisicdo dos Direitos Creditdrios; e (d) dos prejuizos eventualmente causados aos as contrapartes
da Classe devido a seu inadimplemento para com a Classe;

(ii) Deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicGes devidas ao Cotista Inadimplente, desde
a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse
saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apds tal deducdo, se houver, serdo entregues ao
Cotista Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo a Administradora de todos os poderes
para fazer tal compensacdao em nome do referido Cotista inadimplente e, conforme o caso, para
integralizar Cotas com os recursos de tais distribuicdes em seu nome;

(iii) Suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista Inadimplente
com relagdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito de receber
distribuicoes quando da liquida¢do da Classe), até o que ocorrer primeiro entre (i) a data em que for
integralmente quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente, e (ii) a data de liquidacdo da Classe;

(iv) Suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste Anexo; e

(v) Caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer
terceiro, a valor patrimonial, com base no patrimonio liquido da Classe na data da alienagdo, a fim de
obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, e que os recursos obtidos com a
respectiva alienagao poderdo ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no item 9.6.10 abaixo.

Para fins do disposto no item iii da Clausula 9.6.8 acima, as Cotas de titularidade do Cotista

Inadimplente ndo serdo contabilizadas pela Administradora da Classe investido para fins do c6mputo de votos

da Assembleia Especial de Cotistas.

9.6.10. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes, causados pelo
Cotista Inadimplente e incorridos pela Administradora, Gestora e/ou pela Classe com relagdo a inadimpléncia
do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista Inadimplente.

9.6.11. Ao aderir a este Anexo, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele conferidos a
Administradora para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos neste Anexo, como condi¢do da aquisi¢ao
de Cotas e como meio de cumprir as obrigacdes estabelecidas no respectivo Boletim de Subscricdo, poderes

esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, e validos e efetivos pelo prazo em

que cada Cotista detiver Cotas.
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9.7. Distribuicdo das Cotas

9.7.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de Oferta Publica ou Privada,
realizada nos termos da regulamentacao aplicavel, observado o disposto no respectivo Apéndice.

9.7.2. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser objeto de distribui¢cdo privada, sem esforco de venda e sem
intermediacdo por instituicdes por integrantes do sistema de distribuicdao de valores mobiliarios.

9.8. Negociacdo das Cotas

9.8.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no
MDA, e (ii) para negocia¢do no Fundos21.

9.8.2. Tendo em vista o publico-alvo do Fundo e da Classe, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por Investidores
Qualificados.

9.8.3. Enquanto houver Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circula¢do, as Cotas
Subordinadas Junior ndo poderao ser transferidas ou negociadas no mercado, sem anuéncia prévia e expressa

da Gestora.

9.9. Razoes de Garantia

9.9.1. Apds 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, a Razdo de Garantia
Sénior devera corresponder a, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

9.9.2. Apds 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino, a Razdo
de Garantia Mezanino devera corresponder a, no minimo, 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido da
Classe, sendo desconsiderada a observancia da Razao de Garantia prevista na Cladusula 9.8.1, acima, apds a
integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino.

9.9.3. As Razdes de Garantia serdo apuradas diariamente pela Gestora e Administradora.

9.10. Reenquadramento de Razdo de Garantia

9.10.1. Caso as Razbes de Garantia sejam inferiores aos percentuais definidos nos itens acima, serdo adotados
os seguintes procedimentos:

9.10.2. A Gestora comunicara a Administradora via e-mail, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a
verificacdo do desenquadramento da respectiva Razdo de Garantia, indicando o percentual apurado e a
relacdo de desenquadramento e com a indicacdao do procedimento de reenquadramento a ser adotado, quais
sejam: (i) captacdo de recursos dos Cotistas por meio de uma nova emissdo; ou (ii) amortizacdo extraordinaria
de Cotas.
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9.10.3. A Administradora comunicard em até 5 (cinco) Dias Uteis tal ocorréncia aos cotistas titulares das Cotas
desenquadradas, via e-mail e/ou no website utilizado para a divulgacdo de informacbes da Classe, para
confirmar se os titulares de Cotas Subordinadas Junior as Cotas desenquadradas estdo de acordo com a
realizacao de aporte adicional de recursos para o reenquadramento da Classe as Razdes de Garantia, mediante
a emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, que devera ocorrer no maximo até 10 (dez) Dias Uteis
contados da comunicac¢do de desenquadramento da Razao de Garantia.

9.10.4. Os titulares de Cotas Subordinadas Junior as Cotas desenquadradas deverdo responder até 5 (cinco)
Dias Uteis do recebimento da comunicacio de ocorréncia de desenquadramento da respectiva Razdo de
Garantia se pretendem realizar novo aporte em montante suficiente indicado para o reenquadramento.

9.10.5. Caso os titulares de Cotas Subordinadas Junior as Cotas desenquadradas: (i) ndo respondam no prazo
indicado no item 9.10.4 acima; ou (ii) manifestem que nao pretendem realizar a subscricdo de novas Cotas
para reenquadramento da respectiva Razdo de Garantia, a Administradora e a Gestora realizardo, em conjunto,
a Amortizacdo Extraordindria de Cotas dentro dos procedimentos previstos neste Anexo.

9.10.6. Caso os cotistas manifestem interesse na subscricdo de novas Cotas para reenquadramento, os
Cotistas deverao subscrever e integralizar, no prazo previsto no item 9.10.3 acima, tantas Cotas quantas sejam
necessarias para restabelecer a respectiva Razao de Garantia, devendo a Administradora, para tal finalidade,
deliberar pela emissdo das novas Cotas sem necessidade de autorizacdo de quaisquer Cotistas da Classe ou
de realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas, na forma do item 9.6.2 acima.

9.11. Classificacao de Risco das Cotas

9.11.1. Nos termos da Resolugao CVM 175, tendo em vista o publico-alvo do Fundo e da Classe, as Cotas ndo
serdo objeto de classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco. As Cotas Subordinadas Junior ndo
serdo objeto de classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco.

10. ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

10.1. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no fechamento do
mercado em que a Classe atue, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integraliza¢do das Cotas, até a data
de resgate das Cotas da respectiva Série e/ou Subclasse, ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso.

10.2. A primeira valorizacdo ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas, e
a ultima na data de resgate da respectiva Série e/ou Subclasse ou na data de liquidacdo da Classe, conforme

O Caso.

10.3. Desde que o Patriménio Liquido assim o permita, os rendimentos da Carteira da Classe serdo
incorporados as Cotas todo Dia Util, observada a seguinte ordem:

(i) Apds o pagamento ef/ou o provisionamento das despesas e Encargos da Classe, os
rendimentos da Carteira da Classe, se houver, serdo incorporados ao valor da Cota Sénior, de forma
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proporcional e simultanea para todas as Cotas Seniores, até o valor equivalente ao Benchmark Sénior
descrito no respectivo Apéndice;

(i) Apds o procedimento previsto no item (i), os rendimentos remanescentes da Carteira da
Classe, se houver, serdo incorporados ao valor das Cota Mezanino, de forma proporcional e simultanea
para todas as Cotas Subordinadas Mezanino, até o valor equivalente ao Benchmark Mezanino descrito
no respectivo Apéndice; e,

(iii) Apds o procedimento previsto no item (ii), os rendimentos remanescentes da Carteira da
Classe, se houver, serdo integralmente incorporados ao valor das Cota Junior, de forma proporcional
e simultanea para todas as Cotas Subordinadas Junior.

10.4. A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores, o Valor Nominal Unitario das Cotas Seniores,
calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre: (i) o Valor Nominal Unitario
calculado na forma descrita no respectivo Apéndice; e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido
apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo na respectiva data de calculo.

10.5. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor Nominal Unitario das
Cotas Subordinadas Mezanino, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalerd ao menor valor entre: (i)
o Valor Nominal Unitario calculado na forma descrita no respectivo Apéndice; e (ii) o resultado da divisdo do
valor do Patriménio Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em circulagdo, pelo nimero
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo no respectivo Dia Util.

10.6. A partir da Data da 12 Integralizagdao de Cotas Subordinadas Junior, seu respectivo Valor Nominal
Unitdrio serd calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao valor do Patrimdnio Liquido subtraido
o valor da totalidade das Cotas Seniores em circulagdo e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo,
dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo no respectivo Dia Util.

10.7. ESTE REGULAMENTO O PRESENTE ANEXO E SEUS APENDICES NAO CONSTITUEM PROMESSAS DE
RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA
CLASSE ASSIM O PERMITIREM.

10.8. Tendo em vista a responsabilidade da Administradora pela retencdo de Impostos de Renda (“IR”)
incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da Instrucdo Normativa n? 1.585, de 31
de agosto de 2015, de forma a permitir a apuracdo da base de calculo do IR, de forma acurada e sem prejuizos
ao Cotista pela Administradora, ao adquirir as Cotas da Classe no mercado secundario, o investidor fica ciente,
desde j3a, que a B3 realizard o compartilhamento das informag&es de custo e data de aquisi¢do das Cotas que
tenham sido adquiridas no mercado secundario a Administradora, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
viabilizar o calculo do IR dos rendimentos e amortizacdo. O ndo compartilhamento enseja em maior 6nus
tributario para o investidor, uma vez que a Administradora ndo podera aferir o custo e a data de aquisi¢do das
Cotas.

11. AMORTIZAGCAO DAS COTAS
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11.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizacdo de Cotas na data de vencimento da Cota, observado o disposto neste Capitulo e no
respectivo Apéndice.

11.2. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas (i) segundo cronograma
previsto no respectivo Suplemento, (ii) extraordinariamente, nas hipdteses previstas no item 11.4 abaixo, ou
(iii) aceleradamente, nas hipdteses previstas nos itens 11.5 abaixo, (iv) mediante deliberacdo da Assembleia
Geral ou (v) no caso de liquidagdo antecipada do Fundo e/ou da Classe, observada a ordem de alocagdo de
recursos definida nos pardgrafos abaixo e as demais condi¢Ges estabelecidas neste Anexo e em cada
Suplemento.

11.2.1. Qualquer amortizacdo de Cotas de uma mesma classe devera englobar todos os respectivos titulares,
de forma proporcional e em igualdade de condicdes, ndo havendo entre eles qualquer relacdo de
subordinacao.

11.2.2. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas caso a Classe atenda a todas as
regras, indices e parametros previstos neste Anexo, especialmente a Razdo de Garantia, a qual devera ser
observada sempre que existirem Cotas Seniores em circulacao.

11.3. Por se tratar de uma classe fechada, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser (i) pelo término do prazo
de duracdo da Série de Cotas Seniores; e (ii) em razdo da liquida¢do da Classe.

11.4. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente (i) para reenquadramento da Politica de Investimento da Classe, da alocagdo minima de
investimento e/ou dos limites previstos no Regulamento; ou (ii) por deliberagdo da Assembleia Especial.

11.4.1. Nas hipdteses previstas no item 11.4 acima, as amortizacGes extraordinarias serdo realizadas
proporcionalmente ao Patrimonio Liquido representado: (i) pela totalidade das Séries de Cotas Seniores e, em
conjunto, com a totalidade das Classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou (ii) somente pela
totalidade das Séries de Cotas Seniores.

11.5. As amortizagdes programadas previstas nos Suplementos poderao ser aceleradas, pelo regime de
caixa, a critério da GESTORA, conforme definidos neste Anexo, desde que observados as Subordina¢des
Minimas e o item 11.5.1 abaixo.

11.6. Nas hipdteses previstas no item 11.5 acima, as amortizagdes aceleradas serdo realizadas: (i)
proporcionalmente ao montante a ser amortizado em relagdo a totalidade das Séries de Cotas Seniores e, em
conjunto, com a totalidade das Classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou (ii)
proporcionalmente somente ao montante a ser amortizado em relagao a totalidade das Séries de Cotas
Seniores.

11.7. Por ocasido da amortiza¢do de Cotas de que trata o caput, a Administradora observara, no que for
cabivel, os procedimentos definidos neste Anexo.
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11.8. Nao serd realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior caso esteja em curso qualquer Evento
de Avalia¢do ou Evento de Liquidacdo, e/ou caso esteja em curso a liquida¢do do FUNDO e/ou da Classe.

11.9. A Classe ndo efetuard amortizacOes e aplicacdes em sabados, domingos, feriados de ambito nacional
ou em dias n3o considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortiza¢3o cair em dia
n3o considerado como Dia Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado
no primeiro Dia Util subsequente.

12. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

12.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidacdo integral das obrigacdes da
Classe, a Gestora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades da Classe,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliacdo
e/ou um Evento de Liquidagdo, nos termos dos itens 14.1 e 14.2 abaixo:

(i) Pagamento dos Encargos da Classe;

(ii) Constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas;

(iii) Pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 14.3.2;

(iv) Constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo de modo que esta, no décimo

dia anterior a Data de Amortizacdo seja equivalente ao montante total das préximas 03 (trés)
AmortizacGes Programadas;

(v) Aquisi¢do pela Classe de Direitos Creditdrios, observando-se a Politica de Investimentos;

(vi) Pagamento de Amortiza¢do de Cotas Seniores;

(vii) Pagamento de Amortiza¢do de Cotas Subordinadas Mezanino;

(viii)  Aquisicdo de Ativos Financeiros; e

(ix) Pagamento de Amortiza¢do de Cotas Subordinadas Junior, se houver.

13. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

13.1. Em acréscimo as matérias previstas no item 8.1 do Regulamento, compete a Assembleia Especial de
Cotistas deliberar sobre:

(i) A emissdo de novas Séries ou Subclasses de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino,
Unica e exclusivamente caso a referida emissdo seja em termos diferentes dos estabelecidos nos itens
9.2.3,9.3.3,9.4.2 e 9.5.6 acima;
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13.2.

(ii) Deliberar sobre o plano de resolucdo de Patriménio Liquido negativo, nos termos do artigo
122 do da Resolugdo CVM 175;

(iii) Deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia desta Classe;

(iv) Aprovar qualquer alteragdo deste Anexo, ressalvado o disposto no item 9.1.2 do Regulamento
e no artigo 52 do Anexo Normativo | da Resolugao CVM 175;

(v) Alterar os critérios e procedimentos para amortizacdo das Cotas, inclusive aqueles dispostos
nos respectivos Apéndices;

(vi) Deliberar sobre a contratacdo, a destituicdo ou a substituicdo, conforme o caso, (1) do
Custodiante; (2) do Agente de Cobranca; (3) de consultor especializado; e (4) do auditor independente;

(vii) Deliberar sobre as condi¢bes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de integralizacdo e resgate das Cotas;

(viii)  Eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas;

(ix) Deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestdo, inclusive na hipétese
de restabelecimento de remuneracao que tenha sido objeto de reducao

(x) Deliberar sobre a alteracdo dos Benchmarks, prazo de duragdo, bem como de quaisquer
outras caracteristicas das Cotas emitidas, conforme definido no respectivo Suplemento;

(xi) Cobrar taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstos neste Anexo;

(xii) Alterar os Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo e/ou das consequéncias deles
decorrentes em fungdo do previsto neste Anexo;

(xiii)  Resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de Avaliagdo
serdo considerados Eventos de Liquidagao;

(xiv)  Resolver, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, se tal Evento de Liquidagdo ndo
deve acarretar a liquidagao da Classe.

Convocacao e Instalacdo

13.2.1. Aplicam-se a convocagao e instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas as regras previstas no
Capitulo IX do Regulamento aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas.

13.3.

Quoruns de Deliberacao

13.3.1. Ressalvadas exce¢Oes se descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada: (i) pelo Cotista, que é o detentor da totalidade das Cotas da

Classe; ou, (ii) em primeira convocacdo ou segunda convocacdo, pela maioria votos dos titulares das Cotas

presentes a Assembleia Especial de Cotistas, ressalvado o disposto abaixo.
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13.3.2.

As deliberacdes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas, em primeira

convocagdo ou em segunda convocacdo, pelos votos dos titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas
Subordinadas em circulacdo, observado o item 13.3.3 abaixo:

13.3.3.

(i) Substituicdo ou destituicdo do Gestor;
(ii) AlteracGes das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des das Cotas;
(iii) AlteragOes na Politica de Investimentos;

(iv) AlteragGes nos Critérios de Elegibilidade, nas Razdes de Garantia, na Politica de Concessao de
Crédito;

(v) AlteracGes nos quéruns de deliberacao definidos neste Anexo;

(vi) Cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstos neste Anexo;

(vii) Alteracdo dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo e/ou das consequéncias deles
decorrentes em fungao do previsto neste Anexo;

(viii)  Liquidacdo da presente Classe em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada
para este fim, exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo;

(ix) AlteracGes de Benchmark; e
(x) Aumento de qualquer das Razdes de Garantia.

Para fins de cOmputo de quérum e manifestages de voto, a Administradora utilizard o valor atualizado

da Cota.

14.

14.1.

14.1.1.

EVENTOS DE AVALIAGCAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacao

Sao considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer dos seguintes eventos:

(i) Inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora e/ou pela Consultoria
Especializada de seus deveres e obriga¢des previstos neste Anexo, por culpa ou dolo, inclusive fraude,
verificada pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pela Consultoria Especializada ou por
qualquer dos Cotistas, bem como suas atribuicdes especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, pela Consultoria Especializada ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados
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para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora, conforme
0 caso, N30 o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificag3o;

(ii) Aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e Limites de Concentracdo, conforme verificado pela Gestora e/ou Administradora, nos
termos previstos neste Anexo, desde que ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias a contar da aquisicdo
do respectivo Direito Creditério;

(iii) Nulidade, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade dos Direitos Creditérios adquiridos, ou
guestionamento judicial, extrajudicial ou administrativo, por qualquer autoridade governamental, e
desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até 15 (quinze) dias corridos a partir da data do seu
acontecimento; ou em prazo diverso previsto em lei ou regulamentacdo aplicavel ou por autoridade
competente, sendo certo que referida nulidade, invalidade, ineficicia ou contestacdo possa
potencialmente afetar, no minimo, 4% (quatro por cento) dos Direitos Creditérios, conforme a ser
verificado pela Gestora;

(iv) N3o substituicdo dos prestadores de servigo da Classe, no caso de renuncia e/ou destituicdo
do respectivo prestador de servico, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da comunicacao
da renuncio e/ou da destituicdo, conforme a ser verificado pela Administradora;

(v) Os Direitos Creditérios sejam considerados invélidos por juizo competente, conforme a ser
verificado pela Gestora;

(vi) Verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos por 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, conforme a ser verificado pela Administradora e/ou pela Gestora;

(vii) Caso a Razdo de Garantia ndao seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento;

(viii)  Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos encargos da
Classe em até 15 (quinze) Dias Uteis das respectivas datas de vencimento;

(ix) Renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;

(x) Destituicao da Gestora sem que seja comprovado um evento de Justa Causa por parte da
Gestora ou seus representantes no ambito da prestagdo de seus servicos; e,

(xi) Faléncia, intervengdo, liquidagdo extrajudicial ou decretagdo de regime de administracdo
especial temporaria — RAET, conforme aplicavel, da Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou
quaisquer prestadores de servicos a Classe;

14.1.2. Na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no caput decidir que qualquer dos Eventos

de Avaliacdo constitui um Evento de Liquida¢do, a Administradora devera implementar os procedimentos
definidos nos Paragrafos do Artigo 14.3. abaixo, incluindo a convocagdo de nova Assembleia Geral de Cotistas.
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14.1.3. Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas
prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral de Cotistas sera instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo da Classe.

14.1.4. Na hipétese de liquidacdao da Classe, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de partilhar o
patriménio na proporg¢do dos valores previstos para amortizacdo ou resgate e no limite desses mesmos
valores, na data de liquidac¢do, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre
os titulares de Cotas Seniores.

14.1.5. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacdo Programada e/ou Amortizacdo Extraordindria ou
Amortizacdo Acelerada, deverao ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em
Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 13.1,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios, Amortizacao
Programada e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliac3o.

14.1.6. Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, a
Administradora dard inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o consequente resgate

das Cotas, nos termos do item 14.3 e seguintes, abaixo.

14.2. Eventos de Liquidacao

14.2.1. As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagdo:

(i) Por deliberacao de Assembleia Especial de Cotistas, na hipdtese descrita no item 14.1.2. deste
Anexo;
(i) Se a Classe mantiver patriménio liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais),

pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e ndo for incorporada a outra classe de cotas;

(iii) Caso ndo seja colocado o montante minimo da primeira emissdao de Cotas durante o
respectivo periodo de distribuigdo, na forma prevista nos Suplementos;

(iv) Caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um Evento
de Liquidacao;

(v) Cessacdo ou renuncia pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora e/ou pelo Agente
de Cobranca, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos respectivos servicos previstos
neste Anexo, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, no prazo maximo de 180

(cento e oitenta) dias, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo;

(vi) Por determinagdo da CVM, em caso de violagdao de normas legais ou regulamentares;
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(vii) Pedido de faléncia, recuperacao judicial ou de homologacdo de recuperacao extrajudicial,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administradora e/ou Gestora, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Anexo, ou caso a Administradora e/ou Gestora tenha contra si
requerimento de faléncia ou insolvéncia ndo elidido no prazo legal;

(viii)  Destituicdo da Gestora desde que seja comprovado um evento de Justa Causa por parte da
Gestora ou seus representantes no ambito da prestacdo de seus servicos, sem que haja sua
substituicdo, nos termos estabelecidos neste Anexo; e

(ix) Nulidade, invalidade, ineficidcia ou inexigibilidade deste Anexo, no todo ou em parte, ou
guestionamento judicial, extrajudicial ou administrativo, por qualquer autoridade governamental, e
desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até 5 (cinco) dias corridos a partir da data do seu
acontecimento ou em prazo diverso previsto na legislagio ou regulamentacdo aplicavel ou
determinado por autoridade competente.

14.3. Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

14.3.1. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada da presente Classe, definidos nos itens a seguir.

14.3.2. Na hipdtese prevista no item 14.3.1, a Administradora devera: (i) interromper os procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacdo e resgate das Cotas; e (ii) convocar
imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdao adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se,
no caso de decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos de liquidagdo antecipada da presente
Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos deste Anexo.

14.3.3. A Assembleia Especial de Cotistas nos termos do item 14.3.2 acima devera deliberar no minimo sobre:
(i) o plano de liquidagdo elaborado pelos prestadores de servicos essenciais, em conjunto, de acordo com os
procedimentos previstos no regulamento; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacGes dos
cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

14.3.4. Caso seja decretada a liquidacdo antecipada da presente Classe a Administradora devera promover a
divisdo do Patriménio Liquido entre os Cotistas, na proporgdo de suas Cotas, no prazo eventualmente definido
na Assembleia Especial de Cotistas nos termos do item 14.3.3 acima.

14.3.5. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragao da movimentagao do Patrimonio
Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstra¢des contdbeis auditadas e a data da
efetiva liquida¢do, manifestando-se sobre as movimentac¢des ocorridas no periodo.

14.3.6. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contdbeis, andlise quanto a terem os valores

dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com a regulamentacgdo pertinente,
bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.
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14.3.7. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 14.3.3 ndo seja instalada em segunda
convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocard nova
Assembleia Especial de Cotistas por meio, ao menos, de publicacdio em seu website; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdao a referida Assembleia Especial de Cotistas, a
Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item 14.3.4.

14.3.8. Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 14.3.3 determinar a ndo liquidacdo
antecipada da Classe, a Classe realizara inicialmente a Amortizacdo Extraordinaria de todas as Cotas até o
limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério e, apds esse limite, o resgate de todas as
Cotas, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio. O resgate das Cotas sera realizado ao
mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Subordinagdo e a igualdade de condi¢des para as Cotas de uma
mesma Subclasse e/ou Série, observados os seguintes procedimentos:

(i) A Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe e (b)
transferird todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) Todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditdrios, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) Observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo Xl acima, a Administradora
debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos
disponiveis.

14.3.9. Caso a carteira de Direitos Creditérios possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto
no caput deste artigo, a critério da Gestora (i) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a
participacdo de cada Cotista; ou (ii) a negociagdo dos proventos pelo valor de mercado.

14.3.10. Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a
Administradora poderd convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do
resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condices constantes da
legislacdo em vigor, que devera observar a ordem de alocag¢do dos recursos definida no Capitulo XIl acima e
os procedimentos previstos no item 14.3.8.

14.3.11. Caso a Classe nao detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser
resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em
pagamento aos Cotistas, aplicando-se o disposto no Capitulo X.

15. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

15.1. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo a Administradora devera realizar a verificagdo se
Patrimoénio Liquido estd negativo.

15.2. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, a Administradora deve:
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(i) Imediatamente: (a) ndo realizar amortizacao de Cotas; (b) ndo realizar novas subscri¢cdes de
Cotas; e (c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora; e (c) divulgar fato
relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 175; e

(i) Em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (1) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolucdo para o
Patrimonio Liquido negativo, que, a critério dos prestadores de servicos essenciais, pode contemplar
as possibilidades previstas no item 15.6 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
pela classe, exclusivamente para cobrir o patrimonio liquido negativo; e (b) convocar assembleia de
cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo de que trata a

alinea “a” acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaborag¢do do plano, encaminhando o
plano junto a convocacao.

15.3. Caso ap6s a adocdo das medidas previstas no inciso | do item 15.2 acima, a Administradora e a
Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido Negativo
nao representa risco a solvéncia das Cotas, a adog¢do das medidas referidas no item (ii) da cldusula 15.2 acima,
se torna facultativa.

15.4. Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata a alinea (b) do inciso
(ii) do item 15.2 acima, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a
Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo.

15.5. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata a alinea (b) do
inciso (ii) do item 15.2 acima, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimonio
Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Especial de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora
apresente aos cotistas o Patrimdnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimoénio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 15.6 abaixo.

15.6. Em caso de ndo aprovag¢do do plano de resolugao do Patrimdnio Liquido negativo em Assembleia
Especial de Cotistas, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) Cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigac¢des, hipdtese que afasta a proibigdo disposta na

alinea (b) do inciso (i) do item 15.2 acima;

(ii) Cindir, fundir ou incorporar a presente Classe a outro fundo ou classe que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;
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(iii) Liquidar a presente Classe, desde que ndo remanescam obrigacdes a se rem honradas pelo
seu patrimonio; ou

(iv) Determinar que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
presente Classe.

15.7. A Gestora deve comparecer a Assembleia Especial de Cotistas de que trata o presente Capitulo, na
qualidade de responsavel pela gestdao da Carteira, observado que a auséncia da Gestora ndo impde a
Administradora qualquer dbice quanto a sua realizacao.

15.8. Na Assembleia Especial de Cotistas de que trata o presente Capitulo, é permitida a manifestacao dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas
presentes.

15.9. Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 15.6 acima, a Administradora deve ingressar
com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da presente Classe.

15.10. A CVM pode pedir a declarac¢do judicial de insolvéncia da presente Classe, quando identificar situagao
na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de

valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

15.11. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da presente Classe, a
Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢gdao CVM 175.

15.12. Taologo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, a Administradora deve adotar as seguintes

medidas:
(i) Divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢do CVM 175; e
(ii) Efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da presente Classe na CVM.

15.13. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do item 15.12 acima, de modo
tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando
tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pdgina da CVM na rede mundial de
computadores.

15.14. O cancelamento do registro da presente Classe ndao mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

16. PRESTADORES DE SERVICO ESPECIFICOS DA CLASSE

16.1. Controladoria, Custddia e Escrituracdo
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16.1.1. Os servigos de controladoria e custédia dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, bem como
de escrituracdo das Cotas e a guarda fisica, se houver, dos Documentos Comprobatdrios, serdo prestados pelo
escriturador e pelo Custodiante, respectivamente.

16.1.2. S3o atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Anexo, no Acordo Operacional e na
regulamentacdo aplicavel:

(i) Realizar a liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios;

(ii) Cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (i) Conta da Classe;
ou (ii) Contas Vinculadas;

(iii) Realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios; e

(iv) Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para o

Auditor Independente, e 6rgaos reguladores.

16.2. \Verificacdo do Lastro

16.2.1. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditérios, a Gestora deve verificar a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios.

16.2.2. A verificagdo prevista no item 16.2.1 acima pode ser efetuada de forma individualizada ou por
amostragem, neste Ultimo caso, com base nos parametros estabelecidos no Apéndice Il deste Anexo.

16.2.3. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios,
inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou a Consultoria Especializada, desde que o agente
contratado ndo seja sua Parte Relacionada.

16.2.4. Considerando a totalidade dos Direitos Creditérios, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou
em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da Carteira, o que for
maior, o Custodiante deve verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Direitos Creditérios que
ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicdo, conforme aplicavel, assim como dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos no mesmo periodo.

16.2.5. Para os fins do item 16.2.4 acima, o Custodiante pode utilizar informag&es oriundas da Entidade
Registradora, ocasido em que devera verificar se tais informagdes sdo consistentes e adequadas a verificagdo.

16.3. Entidade Registradora

16.3.1. A Gestora devera contratard a Entidade Registradora, devidamente autorizada pelo BACEN, para fins
de registro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel.
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16.3.2. A Entidade Registradora ndo pode ser Parte Relacionada a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas.

16.3.3. Caso os Direitos Creditorios ndo sejam passiveis de registro em Entidade Registradora, a
Administradora deve providenciar o contratar o servico de custddia para a Carteira de Direitos Creditdrios.

16.3.4. Caso o Direito Creditdrio esteja registrado em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM ou
depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensada a custédia dos

Direitos Creditérios nos termos do item acima.

16.4. Cobranca Judicial e Extrajudicial

16.4.1. O Gestor, em nome da Classe, podera contratar o Agente de Cobranca para cobrar extrajudicialmente
e judicialmente, em nome na Classe, os Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos do Artigo 32 do Anexo
Normativo Il da Resolu¢do CVM 175, observado o disposto no Contrato de Cobrancga e no Apéndice VI.

16.4.2. Caso aplicdvel, o Agente de Cobranca podera, as suas expensas, subcontratar parte da atividade de
cobranca judicial a terceiros, sempre observadas os termos deste Anexo e as especificidades do Direito

Creditorio.

16.5. Formalizacdo dos Direitos Creditorios

16.5.1. O Gestor, em nome da Classe, poderd contratar o Agente de Formalizag¢do para atuar na formalizar do
Direitos Creditérios, observado o disposto no Contrato de Formalizagdo.

16.6. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos da Classe

16.6.1. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso Il, do Cdédigo Civil, fica limitada a responsabilidade dos
prestadores de servigos da Classe, incluindo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, entre outros,
perante a Classe e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem solidariedade entre si
e/ou com a Classe, observado o disposto nos respectivos contratos de prestacdo de servigos.

17. TAXAS E REMUNERAGOES DOS PRESTADORES DE SERVIGCO DA CLASSE

17.1. Pelos servigos de custddia, a Classe pagard ao Custodiante uma remunerac¢do equivalente a 0,03% a.a.
(zero virgula zero trés por cento ao ano), sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, observando a remuneragdo
minima mensal corresponde a RS 3.000,00 (trés mil reais), a considerar o que for maior.

17.2.  Nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE, n3o ha previsdo de taxa maxima de
distribuicdo para a Classe. A remuneracgdo sera prevista, eventualmente nos documentos da respectiva oferta,
a cada nova emissdo de Cotas, conforme a Resolugao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022 ("Taxa Maxima de

Distribuicdo").

17.3. N&o sdo cobradas taxas de ingresso ou saida da Classe e taxa de desempenho ou de performance.
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18. ENCARGOS DA CLASSE

18.1. Em acréscimo aos encargos dispostos no item 9.1 do Regulamento, também serdo considerados
encargos as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente da Classe:

(i) Taxa Maxima de Custddia;
(i) Taxa Mdxima de Distribuigao;
(iii) Custos de registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora;
(iv) Remuneragao da Consultoria Especializada; e
(v) Remuneracdo do Agente de Cobranga;
19. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

19.1. Caso aClasse ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adocao
e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, podera
aprovar o aporte de recursos da Classe, por meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos
os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima
referidos.

19.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios Inadimplidos,
serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
Consultoria Especializada e quaisquer de suas Partes Relacionadas, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

19.3. Arealizagdao de despesas ou a assungao de obrigagGes, por conta e ordem da Classe, nos termos deste
Capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia
Especial de Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assun¢do de obrigacdes seja aprovada na
forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de
integralizagcdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios a realizagdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacdo pelos
Cotistas.

19.4. Na hipdtese do item 19.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela
Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assunc¢ao
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pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporcao de seus respectivos créditos, os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenado.

19.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos
ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos
titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas
ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

19.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigacOes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

20. FATORES DE RISCO

20.1. A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas ndo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Ndo ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Ao investir nas Cotas, o investidor declara ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

20.2. Os recursos que constam na carteira da Classe e dos Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores de
risco, de forma ndo exaustiva:

20.2.1. Riscos de Mercado

(i) Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios Adquiridos sdo contratados a taxas prefixadas. No
entanto, a distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo para as Cotas pode ter, como parametro, taxas
diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas, se essas
taxas se elevarem substancialmente, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a
totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora
nao prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(ii) Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas. A parcela do patrimonio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos
Financeiros podem apresentar valorizacdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneracao
das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a
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rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem os Cedentes, nem o
Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(iii) Flutuacao de Precos em Virtude de Fatores de Mercado. Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagcdes e poderao flutuar em razao de diversos fatores
de mercado, tais como, mas nao limitados, a variacdo da liquidez e alteracGes nas politicas de crédito,
econOmica e fiscal, noticias econémicas e politicas em geral, bem como em razdo de alteracdes na
regulamentacado sobre a precificacdo de ativos que componham a Carteira do Fundo. Essa oscilacdo dos precos
poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos integrantes da Carteira do Fundo seja avaliada
por valores inferiores aos da emissdo ou da contabilizagdo inicial. Se isso ocorrer, podera haver perdas ao
patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

(iv) Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros, os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores, os setores
econémicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originagdo e pagamento
dos Direitos Creditdrios podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteraces na inflacdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv)
alteragbes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

As oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimoénio da Classe e a rentabilidade das
Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os
resultados dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

(v) Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros e
uso de Derivativos. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros atrelados a taxas
prefixadas e/ou a taxas pds fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark Sénior e/ou Benchmark
Mezanino de uma ou mais Séries de Cotas Seniores ou Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino. Caso as
taxas que compdem o Benchmark Sénior e/ou Benchmark Mezanino se elevem substancialmente e/ou caso
mantenham-se substancialmente acima das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, ndo é possivel garantir que o Patriménio Liquido sera suficiente para que
o Valor Nominal Unitério das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino seja atualizado conforme
os respectivos Benchmarks, de modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida. A Classe
poderad realizar OperacGes com Derivativos exclusivamente para protecdo das posicOes detidas a vista, até o
limite dessas, o que podera trazer prejuizo as Cotas;

20.2.2. Riscos de Crédito
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(i) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditdrios: Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicdvel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios detidos em carteira que
estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel,
de suas obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procederd ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos aa Classe, ndo
havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento e respectivos Apéndices, conforme aplicavel. Nessas hipdteses, nao sera devido pela Classe, pela
Administradora, pela Gestora, Consultoria Especializada e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza;

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperagao extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe
poderd ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o que poderd afetar
adversamente os resultados da Classe.

(ii) Inexisténcia de Garantia das Aplicacdes da Classe. As aplicacdes na Classe ndo contam com a
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, nem a Classe, nem a Administradora prometem
ou asseguram aos Cotistas quaisquer rentabilidade ou remuneragdo decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da Carteira de ativos
da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

(iii) Inadimpléncia dos Devedores. No que tange aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Classe
serdo descontados diretamente pelos Entes Publicos Conveniados dos contracheques e folhas de pagamento
dos Devedores. Nao obstante, poderdo haver inadimplementos por motivos alheios e exdgenos, tais como por
forga de decisdo judicial, este for obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em relagdo as
CCB para fins de desconto em folha de pagamento; falta de margem para desconto das parcelas da CCB e,
ainda, nos casos de falecimento dos Devedores, em que ha interrupgao automatica do desconto em folha
automatico das parcelas devidas das CCB, respondendo pelo saldo a pagar das CCB apenas o patriménio
deixado pelo "de cujus", que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos casos, ainda que haja contratagao
de seguro, que garantird o recebimento pela Classe dos montantes devidos, o Devedor pode ficar inadimplente
por determinado periodo ou indeterminadamente, ocasionando atraso nos fluxos de recebimento da Classe,
o que pode afetar a rentabilidade da Classe.

(iv) Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimdnio da
Classe ndo aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que a Classe
teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(v) Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos

Creditdrios, dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores para a distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia
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brasileira, tais como, mas nao limitados, alteracdo adversa das taxas de juros ou dos indices de inflacdo, baixos
indices de crescimento econdmico, elevacdo do nivel de desemprego, aumento do preco dos combustiveis
etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditdrios Adquiridos, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

20.2.3. Riscos de Liquidez

(i) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe ndo aplicada em Direitos
Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos
(seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do
respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou
de resgate das Cotas.

(ii) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo da Classe ou
em virtude da liquidagdo antecipada do Fundo. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no
Fundo, exceto (a) por ocasido das amortiza¢des e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por
meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secunddrio. Atualmente, o mercado secundario de cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(iii) Liquidacdo Antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento. No entanto, hd eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada do Fundo/Classe. Assim,
ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores
inferiores aos esperados.

(iv) Amortiza¢ao condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento
de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, é a liquidagdo: (i) dos Direitos Creditérios, pelos
respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou
amortizagao das Cotas, conforme o caso, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado secunddrio ativo e
organizado para a negociagdao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liquidacdo dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto a
Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.
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(v) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquida¢do Antecipada do Fundo/Classe O Fundo/Classe
podera ser liqguidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste Regulamento e Anexo.
Ocorrendo a liquidacdao antecipada, a Classe poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos; ou (b) o
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas
relativas aos Direitos Creditorios Adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

20.2.4. Riscos Operacionais

(i) Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem, apds sua Cessdo a Classe. A
Gestora ou terceiro por ela contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, verificara, por amostragem, o
lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos. Dessa forma, a Carteira da Classe poderd conter Direitos Creditdrios
cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos
Documentos, o que podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes a titularidade
dos Direitos Creditdrios.

(ii) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobrancga e fixagdo da politica de
crédito e controles internos adotados pela Classe podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
Creditdrios e sua cobrancga, em caso de inadimplemento

(iii) Verificacdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das CondicGes de Cessdo. A Classe adquirira
apenas Direitos Creditérios que atendam, aos Critérios de Elegibilidade, verificados até a respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste Anexo. Na hipdtese de, apds a sua aquisicdo pela Classe, os Direitos
Creditdrios Adquiridos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, nenhuma
medida sera tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relacdo a referidos Direitos
Creditdrios, que permanecerao na Carteira da Classe.

(iv) Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios. A cobranga dos pagamentos dos Direitos Creditorios
sdo realizadas pelo Custodiante ou pela Gestora/Agente de Cobrancga, conforme o caso, com o auxilio dos
Entes Publicos Conveniados com os quais mantém convénio para que as parcelas das CCB sejam descontadas
em folha de pagamento. Desta forma, os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos
Devedores, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) das CCB vencida(s) no periodo e pagam os
valores descontados diretamente nas Contas Fiduciarias. Ha risco de eventual falha, seja manual, sistémica ou
operacional, no fluxo financeiro em qualquer fase na cadeia operacional de origina¢do, cobranca e pagamento
dos Direitos de Crédito, que atrase ou até impecga o recebimento dos montantes relativos aos Direitos de
Crédito pela Classe.

(v) Falhas ou Interrupc¢do da Prestacdo de Servigos do Agente de Recebimento. A cobranga ordinaria
dos Direitos Creditdrios Adquiridos depende da atuacdo diligente do Agente de Recebimento. Assim, qualquer
falha de procedimento do Agente de Recebimento ou eventual interrupcdo da prestacdo de servicos, inclusive
no caso de sua substituicdo, podera afetar a cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos e acarretar
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recebimento de valor inferior aos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade
ou a perda patrimonial da Classe.

(vi) Falhas ou Interrup¢do da Prestacdo de Servicos do Agente de Cobranca/Gestora. A cobranga dos
Direitos Creditérios inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca/Gestora. Assim,
qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca/Gestora podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda da rentabilidade da
Classe.

(vii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos
creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos dos Cedentes, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e da Classe se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditdrios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

(viii)  Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditdrios Adquiridos. Todos os recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos serdo recebidos diretamente na Conta Vinculada e/ou na
Conta da Classe. Os valores depositados na Conta Vinculada serdo transferidos para a Conta da Classe, pelo
Agente de Recebimento, em até 1 (um) Dias Uteis a contar de seu recebimento, a pedido do Custodiante. A
rentabilidade das Cotas, contudo, poderd ser afetada negativamente, causando prejuizo a Classe e aos
Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de
transferir os recursos para a Conta do Classe, inclusive em razao de falhas operacionais.

20.2.5. Riscos de Descontinuidade

(i) Liquidagao Antecipada. A Classe podera ser liquidado antecipadamente por diversas razdes. Mesmo que
a Classe disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o que ndo é garantido pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pelos Cedentes ou por quaisquer terceiros), é possivel que ndo haja, disponiveis
no mercado, aplicagbes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a
expectativa que o investidor possuia quando adquiriu as Cotas.

20.2.6. Risco do Cedente e/ou Sponsor

(i) Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Sponsor e/ou Cedente(s).

A Classe esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de origina¢do dos Direitos Creditérios Adquiridos e a
politica de crédito adotada pelo Sponsor e/ou Cedente(s) na originacdo dos Direitos Creditérios. Ndo ha
garantia de que os resultados da Classe ndo sofrerdao impactos em razao de sua exposi¢do a tais riscos.

(ii) Intervencao, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdao de Regimes Similares ao Sponsor. A intervengdo, o
RAET, a liquidacdo, a faléncia ou a aplicacdo de regimes similares ao Sponsor podera interromper as

atividades de originacdo dos Direitos Creditdrios para a Classe, o que podera gerar perdas a Classe.

20.2.7. Riscos de Originacao
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(i) Originacdo dos Direitos Creditorios. A existéncia da Classe esta condicionada a capacidade do Sponsor em
originar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes
para possibilitar a remunerac¢do das Cotas, conforme previsto no presente Regulamento.

20.2.8. Outros Riscos

(i) Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditdrios. A cessdo dos Direitos Creditérios podera
ser afetada pela existéncia de garantias ou 6nus reais sobre tais Direitos Creditérios Adquiridos, que tiverem
sido constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe (o que somente ocorrera em caso
de descumprimento, pelo Cedente, da declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os
Direitos Creditorios Adquiridos, nos termos do Contrato de Cessdo). A Classe estd sujeito ao risco de os Direitos
Creditodrios Adquiridos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Cedente,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

(ii) Risco de Concentracdo. O risco da aplicacdo na Classe terd intima relagdo com a concentracdo de sua
carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance de o Classe sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. No caso da Classe ha maior risco
de concentracdo relacionado aos Entes Publicos Conveniados do que de concentracdo por Devedor, de modo
gue a Classe sujeita-se ao risco de interrupcdo ou término do convénio existente entre os Entes Publicos
Consignados que podera dificultar ou impedir o repasse dos pagamentos relativos aos Direitos de Crédito
junto a Classe.

(iii) Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe, o
comportamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e os fluxos de caixa a serem gerados.

(iv) Risco de Fungibilidade — Intervencao, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares ao
Agente de Recebimento. Na hipdtese de intervengdo no Agente de Recebimento, o repasse dos recursos
provenientes dos Direitos Creditérios podera ser interrompido e permanecera inexigivel enquanto perdurar a
intervengdo. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicacdo de regimes similares ao Agente de
Recebimento, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem
recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimonio da Classe podera sofrer
perdas e a rentabilidade das Cotas poderd ser afetada negativamente.

(v) Blogueio da Conta Vinculada e/ou da Conta da Classe. Os recursos referentes aos Direitos
Creditérios Adquiridos serdo direcionados para a Conta Vinculada e/ou para a Conta da Classe. Os recursos na
Conta Vinculada serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util, contado de seu recebimento.
Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial das instituicGes financeiras onde sejam mantidas a
Conta Vinculada ou a Conta da Classe, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, serem
bloqueados e somente serem recuperados pela Classe, por meio da adogcdao de medidas judiciais. A
rentabilidade da Classe podera ser afetada negativamente em razdo disso.
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(vi) Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante ou o terceiro por ele contratado, nos
termos da regulamentacdo vigente, sera depositario dos Documentos Comprobatérios e os guardara em
imovel préprio ou em imovel de terceiro subcontratado. Embora o Custodiante tenha a obrigacao de permitir,
a

Classe, a Administradora e a empresa de auditoria eventualmente contratada, livre acesso aos Documentos
Comprobatédrios, a guarda dos Documentos Comprobatérios, pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado, podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranca contra os respectivos
Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora
do controle do Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas nao se limitando a incéndios,
inundacdes e outras hipdteses de forca maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatérios,
gerando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

(vii) Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. A Classe
adquirird Direitos Creditdrios formalizados através de caracteres emitidos em computador. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha
a emissao da cédula de crédito bancdrio em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como
dajurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a cédula de crédito bancdrio
possui regras proprias segundo a Lei n? 10.931/04, que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente.

(viiij Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. No caso de
liguidagdo antecipada da Classe, em que a Assembleia Especial deliberar o resgate das Cotas mediante dacao
em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os
Direitos Creditérios Adquiridos ou os Ativos Financeiros inadimplidos.

(ix) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme os
critérios de distribuicdo de rendimentos da Carteira da Classe descritos neste Regulamento. Tais critérios
visam a definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas
classes de Cotas Subordinadas, na hipétese de amortizacao ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem
deverdo ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

(x) Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos. Os pagamentos da
Remuneragao e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores, em cada Data de Pagamento, dependerao
exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos respectivos Devedores.
Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de remunera¢do e de amortiza¢do do principal, se
os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem. Embora haja previsdo, no presente
Regulamento, para constituicdo de Reserva de Pagamento, para pagamento da Remunera¢do e das
AmortizagGes do Principal Sénior, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora,
de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento, representando esse apenas
um objetivo a ser perseguido.
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(xi) Situacdo Financeira dos Devedores e sua Deteriora¢do. E possivel que a situagdo financeira do
Devedor sofra deterioracdao posteriormente a efetiva cessdo, a Classe, dos Direitos Creditdrios. A eventual
deterioracdo e inadimpléncia de tais Devedores podera levar a reducdo da rentabilidade das Cotas.

(xii) Risco de Pré-Pagamento dos Direitos de Crédito: A ocorréncia de pré-pagamentos em relagdo a um
ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento
em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditdrios reduz o horizonte original de
rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento poder3, se
assim permitido pela documentacdo do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislacao aplicavel, ser
realizado pelo valor de emissao do Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de
juros, de modo que os juros remuneratdrios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a
data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos a Classe.

(xiii)  AlteragGes tributarias e mudancas na legislacdo tributaria (risco tributario). As regras tributarias
aplicaveis ao Fundo podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria, bem como
em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da
Receita Federal tenha interpretacdo diferente da Administradora quanto ao ndo enquadramento da Classe
como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operacdes
realizadas pela Classe. Nessas hipdteses, a Classe passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS,
COFINS, Contribuicao Social nas mesmas condicdes das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducdo do
rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicdveis sobre determinadas
operagoes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa
e juros, os tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o
rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de a Classe ndo
conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n2 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo,
50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou
mais da totalidade das Cotas emitidas pela Classe ou cujas Cotas Ihe derem direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe; e (iii) as Cotas da
Classe deverdo ser admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcido
organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencdo tributaria para os rendimentos que venham a
ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

(xiv)  Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também podera
estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora ou dos demais prestadores de servicos
da Classe, advindos de eventuais restri¢cdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a
validade da constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos Creditdrios para a Classe. Na hipdtese de tais restricoes
ocorrerem, o fluxo de cessOes de Direitos Creditérios a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditdrios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma,
prejuizos aos Cotistas.

(xv) Riscos de alteracdo da legislacao aplicavel aos FIDCs e seus Cotistas. A legislacdo aplicavel aos FIDCs,
seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que
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regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas
promulgadas pelo BACEN e pela CVM, estd sujeita a alteracdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condicGes para distribuicao de rendimentos, inclusive as
regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis
existentes e a interpretacao de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteragdes na
legislagao aplicavel, destaca-se o risco de alteragGes tributdrias e mudancas na legislacdo tributaria, referente
ao risco de modificacdo na legislacdo tributaria aplicavel aos FIDCs, ou de interpretacdo diversa da atual, que
poderdo, por exemplo, acarretar a majoracao de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIDCs, perda de
isencdo tributdria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos
negdcios da Classe, com reflexo negativo na remuneragao dos Cotistas da Classe.

(xvi)  Risco de descaracterizagdo do regime tributario aplicavel a Classe. A Gestora buscou compor a
Carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios, conforme aplicavel, que sejam compativeis
com a classificacdo da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legisla¢ado aplicavel. Todavia, ndo ha garantia
de que conseguirdo adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja classificavel como
investimento de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a seus Cotistas.

A Classe também poderad estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicdveis aos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel
a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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APENDICE | - DEFINIGOES

. “12 Emissao”: significa a primeira emissao de Cotas da presente Classe do Fundo, conforme aprovada
pela Administradora, cujos principais termos e condi¢Ges serdo descritos nos respectivos Apéndices;

Il. “Acordo Operacional”: significa o “Acordo Operacional”, celebrado entre a Administradora e a
Gestora, por meio do qual as respectivas partes estabelecem suas respectivas obrigacées no ambito da Classe
e da Classe;

M. “Agéncia Classificadora de Risco”: significa a agéncia classificadora de risco contratada pela Classe
para a classificagdo de risco das Cotas, conforme aplicavel;

Iv. “Agente de Cobranga”: significa cada prestador de servicos que podera ser contratado pela Gestora,
em nome da Classe, nos termos do item 16.4.1 do Anexo para realizar a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos;

V. “Agente de Formalizagdo”: significa cada prestador de servicos que poderd ser contratado pela
Gestora, em nome da Classe, para realizar a formalizacdo dos Direitos Creditérios;

VL. “Amortizacdo Acelerada”: significa a amortizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, exclusivamente na hipdtese prevista no item 11.5 deste Anexo;

VII. “Amortizacdo Extraordindria”: significa a amortizacdo das Cotas Seniores ef/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, exclusivamente na hipétese prevista no item 11.4 deste Anexo;

VIIl.  “Amortizagdo Programada”: significa a amortizagdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, mediante pagamento dos respectivos Benchmark, a serem realizadas nas Datas de Amortizagao,
conforme estabelecidas nos respectivos Apéndices, conforme aplicavel;

IX. “Amortizag¢do”: significa uma Amortizacdo Programada e/ou uma Amortizagdo Extraordinaria e/ou
uma Amortizagdo Acelerada, quando referidas indistintamente;

X. “Anexo”: significa o presente anexo da Classe;

XL. “Apéndice”: significa cada apéndice a este Anexo, que descrevera as caracteristicas especificas de cada
subclasse de Cotas da Classe, assim como quaisquer outros apéndices que descrevam as caracteristicas de
cada emissdo de novas Séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino criadas por delibera¢do
da Assembleia Especial de Cotistas ou por deliberagdo da Administradora e Gestora, nos termos do
Regulamento e Anexos;

XIl. “B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

XIIl. “BACEN”: significa o Banco Central do Brasil;
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XIV.  “Benchmark Mezanino”: significa o indice referencial utilizado para calcular a meta de valorizag¢do das
Cotas Subordinadas Mezanino ou de suas Séries, conforme vier a ser estabelecido no respectivo Apéndice,
calculado desde (a) a respectiva Data de Amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino imediatamente
anterior ou a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, até (b) a subsequente Data de
Amortizagao de Cotas Subordinadas Mezanino;

XV. “Benchmark Sénior”: significa o indice referencial utilizado para calcular a meta de valorizagdo das
Cotas Seniores ou de suas Séries, conforme vier a ser estabelecido no respectivo Apéndice, calculado desde
(a) a respectiva Data de Amortizacdo de Cotas Seniores imediatamente anterior ou a data da Data da 12

Integralizacdao de Cotas Seniores até (b) a subsequente Data de Amortizacdo de Cotas Sénior;

XVI.  “Benchmark”: significa o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino, considerados em conjunto ou
indistintamente;

XVIl. “Boletim de Subscrigdo”: significa o boletim de subscricdo por meio do qual o investidor formalizara
a subscricdo de Cotas da Classe;

XVIIl. “Carteira”: significa a carteira de investimentos da Classe, formada pelos Direitos Creditorios, Ativos
Financeiros e Operagdes com Derivativos;

XIX.  “Cedente”: Pessoa fisica ou juridica que cede Direitos Creditérios a Classe, nos termos do respectivo
Contrato de Cessao;

XX. “CCBs”: significam as Cédulas de Crédito Bancario de cada uma das Cedentes referentes a assisténcia
financeira com consignacdo em folha de pagamento ou antecipagdo de salario por meio de cartdo de beneficio

para servidores publicos de Fontes Pagadoras aprovadas pela Gestora;

XXI.  “Classe”: significa a presente Classe | — Responsabilidade Illimitada do Fundo, nos termos do presente
Anexo;

XXIl.  “CNPJ”: significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia;
XXII. “Cédigo Civil”: significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
XXIV. “Coédigo de Processo Civil”: significa a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

XXV. “Condi¢oes para Emissdao de Novas Cotas”: significam as seguintes condi¢es a serem observadas
pela Gestora para a solicitar a Administradora a realizagdo de novas emissées Cotas:

i ndo seja prejudicada a Razao de Garantia;

ii. ndo sejam afetadas as caracteristicas das Cotas ja emitidas;
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iii. formalizacdo do respectivo Suplemento de emissdao de Cotas, que devera conter, no minimo, os
parametros minimos constantes nos modelos anexos ao Regulamento;

iv. ndo estar em curso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo, conforme verificado pela
Administradora: (1) ndo sanado; e/ou (2) em relagdo ao qual a Assembleia Especial de Cotistas ainda ndo tenha
se manifestado de forma definitiva no sentido de que: (a) o Evento de Avaliagdo configura um Evento de
Liquidagdo; ou (b) devam ser iniciados os procedimentos de liquida¢do da Classe, sem reversao posterior desta

decisdo;
V. cumprimento do procedimento de subscri¢do e integralizacdo das Cotas definidos no Regulamento;
Vi. considerada pro rata a emissdo da(s) nova(s) Cota(s), inexista Evento de Avaliacdo ou Evento de

Liquidacdo; e
vii. Prevaléncia do regime de Amortiza¢do Programada.

XXVI. “Conta da Classe”: significa a conta corrente de titularidade da Classe, utilizada para todas as
movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para recebimento dos valores decorrentes dos Direitos
Creditdrios e pagamento das Obrigacdes da Classe;

XXVII. “Contas Vinculadas”: significa as contas especiais instituidas junto a instituicdo financeira ou de
pagamento, sob contrato, com movimentacdo exclusiva pelo banco administrador da conta e por agente
apontado pela Gestora, conforme procedimentos estabelecidos em instrumento contratual especifico,
firmado entre o banco administrador e o Fundo, destinadas a receber pagamentos dos Devedores e/ou Fontes
Pagadoras e manter os recursos em custddia, para liberagdo nos termos da Resolugdo CVM 175;

XXVIIl. “Contrato de Cessao”: significa cada contrato celebrado ou a ser celebrado entre cada Cedente e a
Classe, no qual sdo estabelecidos os termos e as condi¢des da cessao de Direitos Creditdrios pelo respectivo
Cedente a Classe;

XXIX. “Contrato de Cobranga”: significa o contrato de prestacdo de servicos celebrado entre a Classe,
representado pela Administradora, o Agente de Cobranga e com a interveniéncia anuéncia da Gestora, o qual
estabelece os termos e condigdes sob os quais o Agente de Cobrancga prestara os servigos de cobranga judicial
dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;

XXX. “Contrato de Consultoria Especializada”: significa o “Contrato de Consultoria Especializada”,
celebrado entre a Gestora, em nome da Classe, e a Consultoria Especializada, o qual estabelece os termos e
condicOes sob os quais a Consultoria Especializada deve realizar suas atividades de analise, selecdo, aquisicdo
e substituicdo dos Direitos Creditérios que compordo a Carteira da Classe e de Cobranga Extrajudicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos;

XXXI. “Contrato de Formalizagao”: significa o contrato de prestagao de servigos celebrado entre a Classe,
representado pela Administradora, o Agente de Formalizagdao e com a interveniéncia anuéncia da Gestora, o
qual estabelece os termos e condi¢des sob os quais o Agente de Formaliza¢do prestara os servicos de
formalizagdo dos Direitos Creditérios;
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XXXIIl. “Contratos de Opgao de Compra DI”: significa os instrumentos derivativos contratados pela Classe
para protecdo da exposicdo a taxa prefixada, exclusivamente por meio da aquisicdo de contratos de opg¢do de
compra sobre indice de taxa média de depdsitos financeiros de 1 (um) dia, cuja celebragdo esta determinada
na Politica de Investimentos e Composi¢do da Carteira;

XXXIIl. “Cotas Seniores”: significa as cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe;

XXXIV. “Cotas Subordinadas Junior”: significa as cotas de subclasse subordinadas junior emitidas pela Classe,
gue se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para fins de pagamento de amortizacdo e resgate, conforme descrito neste Anexo;

XXXV. “Cotas Subordinadas Mezanino”: significa as cotas de subclasse subordinada mezanino de emissao
da Classe, subordinadas as Cotas Seniores para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos,
mas que ndo estdo subordinadas as Cotas Subordinadas Junior para tais fins;

XXXVI. “Cotas Subordinadas”: significa as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
guando referidas em conjunto;

XXXVII. “Cotas”: significa as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto e
indistintamente;

XXXVIII. “Cotistas Dissidentes”: significa os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela
interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 14.3.8 deste Anexo;

XXXIX. “Cotistas”: significa os titulares das Cotas, sendo que a condicdao de Cotista caracteriza-se pela
abertura, pela Administradora, de conta de depdsito em nome do Cotista;

XL. “Critérios de Elegibilidade”: significa os Critérios de Elegibilidade a serem verificados pela Gestora, na
aquisicdo dos Direitos Creditdrios. descritos no item 8.1 deste Anexo;

XLI. “Custodiante”: significa a QORE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n? 62.264.924,/0001-
52, na Rua Fidéncio Ramos, 302 - torre B - SP - Vila Olimpia - CEP: 04551-010;

XLIl.  “Data da 12 Integraliza¢do”: significa a data da 12 integralizacdo das Cotas, em que 0s recursos sdo
efetivamente colocados a disposicdo da Classe pelos Cotistas;

XLIIl. “Data de Amortizagao”: significa cada data em que houver pagamento de Amortiza¢dao Extraordindria

e/ou Amortizagdo Programada, conforme o disposto neste Anexo e nos cronogramas de amortizacdo
programada previstos em cada um dos Apéndices, conforme aplicavel;
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XLIV. “Datade Aquisicao e Pagamento”: significa cada uma das datas em que a Classe efetivamente adquirir
Direitos Creditdrios e efetuar o pagamento do respectivo Preco de Aquisi¢cdo ao respectivo Devedor;

XLV. “Data de Resgate”: significa a data de resgate de cada Série ou Subclasse de Cotas, conforme
especificada no respectivo Apéndice, ou, na hipdtese de resgate antecipado, a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas e, consequentemente, resgatadas;

XLVI. “Depositdrio”: significa empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo Custodiante para
prestar os servicos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, a qual ndo podera ser a Gestora, tampouco
o Devedor;

XLVIl. “Devedores”: Pessoa fisica ou juridica que é devedora do Direito Creditério;

XLVIIIl. “Direitos Creditérios Inadimplidos”: significa os Direitos Creditdrios, de titularidade da Classe,
vencidos e ndo pagos;

XLIX. “Direitos Creditorios”: significam os direitos de crédito, incluindo todos os seus direitos, ac¢oes,
privilégios e garantias, adquiridos ou a serem adquiridos pela presente Classe, observada a Politica de
Investimento, nos termos da presente Classe, representados pelos Documentos Comprobatdrios;

L. “Documentos Comprobatdrios”: significa a documentacdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade Direitos Creditdrios e capaz de comprovar a sua origem, existéncia
e exigibilidade, incluindo os instrumentos que formalizam os titulos e as respectivas garantias, bem como
quaisquer outros documentos necessarios ao exercicio dos Direitos Creditdrios.

LI “Encargos da Classe”: significa os encargos da Classe previstos no item 18.1 deste Anexo;

LIL. “Entidade Registradora”: significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN a realizar o registro
de direitos creditdrios, nos termos da regulamentacdo especifica do Conselho Monetdrio Nacional e do

BACEN;

LI “FIDC”: significa os Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, nos termos da Resolu¢cdo CVM
175;

LIV. “Fundos21”: significa o Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambiente de negocia¢do
secunddria de cotas de fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

LV. “Investidores Profissionais”: sdo os investidores assim definidos, nos termos do artigo 11 da
Resolugdao CVM 30;

LVI. “Investidores Qualificados”: sdo os investidores assim definidos, nos termos do artigo 12 da
Resolucdao CVM 30;

LVII.  “IPCA”: o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundag3o Getulio Vargas;
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LVIII. “Lei 6.404"”:significa a Lein2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que dispGes sobre
as sociedades por agdes;

LIX. “Limites de Concentragao”: significa os limites de concentracdo a serem
observados pela Classe em relagdo a composicdo da Carteira da Classe, conforme previstos nos itens 7.1 e
seguintes deste Anexo;

LX. “MDA”: significa o Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e
valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3;

LXI. “Obrigagoes da Classe”: significa todas as obrigacGes da Classe previstas neste Anexo, na legislacdo e
na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando a o pagamento dos Encargos da Classe, das
AmortizacOes e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das operacdes da Classe e de condenacdes
judiciais, se houver;

LXIl. “Oferta Publica”: significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas realizada durante o Prazo de
Duracdo da Classe, nos termos da regulamentacdo aplicdvel da CVM, conforme indicado no respectivo
Apéndice;

LXIIl.  “Onus”: significa todos e quaisquer dnus ou gravames, incluindo qualquer promessa de venda,
caucdo, restricdo, direito de preferéncia, de primeira oferta ou de primeira recusa, direito de garantia,
fideicomisso, penhor, alienacdo fiducidria em garantia, usufruto ou qualquer outro direito real de fruigdo,
caugdo ou outra garantia, bem como quaisquer outras obrigagdes que possuam substancialmente os mesmos
efeitos dos institutos ora referidos ou qualquer promessa, acordo ou obriga¢do de constituir qualquer dos
itens acima citados;

LXIV. “Operagoes com Derivativos”: significa as operacGes com derivativos que a Classe poderd realizar, em
observancia a Politica de Investimento e Composicdo da Carteira descrita no Capitulo VII deste Anexo;

LXV. “Ordem de Subordinagao”: significa a ordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses de Cotas,
para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da Classe, descrita no item 10.1.3;

LXVI. “Partes Relacionadas”: significa as partes integrantes de um mesmo Grupo Econémico;

LXVIl. “Patrimonio Liquido”: significa a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos da Classe e as provisdes referidas neste Anexo;

LXVIIl. “Politica de Concessao de Crédito”: significa a politica de concessao de crédito a ser observada pelo

Gestor Especializada, na sele¢dao dos Direitos Creditdrios, cujas diretrizes estdao descritas no Apéndice Ill deste
Anexo;
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LXIX. “Politica de Investimentos”: significa as regras de aplicacdo dos recursos da Classe em Direitos
Creditdrios, conforme previstas no Capitulo VI deste Anexo;

LXX. “Prazo de Duragao da Classe”: significa o prazo de duracdo da Classe, definido no item 2.2 do Anexo;

LXXI. “Prego de Aquisi¢cao”: significa o preco de aquisicao de cada Direito Creditério pago pela Classe aos
Devedores, em moeda corrente nacional;

LXXIl. “Prestadores de Servigos”: significa os prestadores de servigos contratados pela Administradora ou
pela Gestora, conforme o caso, em nome da Classe, nos termos deste Anexo e do Anexo;

LXXIIl. “Razdo de Garantia Mezanino”: significa o resultado minimo obrigatério da divisdo: (a) do somatdrio
do valor de todas as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagao, (b) pelo valor
total do Patriménio Liquido, expresso na forma percentual, a ser apurado diariamente pela Administradora;

LXXIV. “Razdo de Garantia Sénior”: significa o resultado minimo obrigatdrio da divisdo: (a) do somatério do
valor de todas as Cotas Seniores em circulacdo, (b) pelo valor total do Patriménio Liquido, expresso na forma

percentual, a ser apurado diariamente pela Administradora;

LXXV. “Razées de Garantia”: significa, em conjunto ou indistintamente, a Razdo de Garantia Sénior e a Razao
de Garantia Mezanino;

LXXVI. “Regulamento”: significa este regulamento do Fundo;

LXXVII. “Reserva de Amortizagdo”: significa a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada
exclusivamente para pagamento das Amortiza¢des Programadas, nos termos do item 12.1, “iv” deste Anexo,
e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros;

LXXVIIl.“Reserva de Despesas”: significa a parcela do Patrimo6nio Liquido a ser retida e destinada
exclusivamente para pagamento dos Encargos da Classe, nos termos do item 12.1.(ii) deste Anexo, e mantida
exclusivamente em Ativos Financeiros, o valor minimo de RS 300.000,00 (trezentos mil reais);

LXXIX. “Resolugao CVM 160”: Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

LXXX. “Resolugao CVM 175”: Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro 2022, conforme alterada;

LXXXI. “Resolugao CVM 30”: Resolu¢cdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

LXXXII. “Subclasse”: significa cada uma das subclasses de Cotas da presente Classe, conforme definidas nos
respectivos apéndices, quando referidas indistintamente;

LXXXIIl. “Taxa DI”: significa as taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra

grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);
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LXXXIV. “Taxa Maxima de Custddia”: significa a taxa cobrada do Fundo, representativa do montante total
para remuneragao do Custodiante, conforme prevista neste Anexo;

LXXXV. “Taxa Maxima de Distribuicao”: Isso significa a taxa mdxima cobrada da Classe, representada pelo
montante total sobre o Patrimbnio Liquido da Classe, destinada a remuneracao dos distribuidores
eventualmente contratados, a ser prevista nos respectivos suplementos da emissado.

LXXXVI.“Termo de Adesao”: significa documento elaborado nos termos do artigo 29 da Resolugao CVM 175,
por meio do qual o Cotista adere a este Anexo e que deve ser firmado quando de seu ingresso na Classe,
declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacgao, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas;

LXXXVII. “Termo de Cessao”: significa o termo de cessdo celebrado ou a ser celebrado entre cada
Cedente e a Classe, para formalizar a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios pelo Fundo, substancialmente na forma estabelecida no Contrato de Cessao;

LXXXVIII. “Valor Nominal Unitario”: significa, (i) na Data da 12 Integralizacdo, o valor individual das

Cotas indicado no respectivo Apéndice; e (ii) todo Dia Util, o valor calculado nos termos deste Anexo e do
respectivo Apéndice, para efeito da definicdo de seu valor de amortizagdo e/ou resgate.
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APENDICE Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE [e]
Emissdo: [*]2 Emissdo de Cotas [*].
Quantidade de Cotas: [*] ([*]) Cotas [e].
Montante total: RS [¢] ([*])
Regime de Colocagdo: As Cotas serdo ofertadas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo [OU] N/A.
Montante Minimo da Oferta: RS [¢] ([¢])
Valor Nominal Unitario: RS [¢] ([*])
Forma de Distribui¢do: [As Cotas [¢] serdo objeto de distribuicdo publica sob rito de registro automatico, nos
termos da Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, exclusivamente para
Investidores Qualificados, conforme definidos pelo artigo 12 da Resolucao da Comissdo de Valores Mobilidrios
n2 30, de 11 de maio de 2021 (“Oferta”). Sera admitida distribuicdo parcial das Cotas objeto desta Oferta,
sendo que a manutencdo da Ofertas das Cotas esta condicionada a subscricdo no vencimento da oferta de, no

minimo, [*] ([*]) Cota, no valor unitdrio equivalente a RS [¢] ([*]), equivalente ao montante total de RS [*] ([*])
(“Montante Minimo da Oferta”). Caso ocorra a distribuicdo parcial aqui referida, as Cotas Subordinadas

Mezanino que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas no prazo de colocagdo serdo canceladas
pela Administradora. Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada sem
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas de Cotistas. Caso haja integralizacdo e a Oferta
de Cotas seja cancelada, os valores referentes as Cotas ja subscritas e integralizadas serdo devolvidos aos
respectivos cotistas ou investidores, conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagcdes da Classe em investimentos temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da data de
integralizacdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do cancelamento da Oferta de Cotas. As Cotas
poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA — Mddulo e Distribuicao de Ativos e
para negociagdo no mercado secundario no Moddulo de Fundos — Fundos2l, administrados e
operacionalizados pela B3.

Caso Oferta ndo seja encerrada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do seu inicio, a instituicdo
intermedidria responsavel pela colocacdo das Cotas devera informar a CVM sobre os dados entdo disponiveis
da Oferta, complementando-os semestralmente até o seu encerramento.

ou
As Cotas [*] serdo objeto de oferta privada, sem intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios e ndo contard com qualquer forma de esfor¢o de venda perante o publico

em geral. As Cotas [*] serdo destinadas a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas, nos termos do Regulamento.]

Forma de subscricdo e integralizagao: As Cotas [®¢] serdo pagas a vista, em moeda corrente nacional,
exclusivamente via MDA, operacionalizado pela B3, ou por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED)
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ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente para a conta corrente de
titularidade da Classe, indicada pela Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitagao.

Data de Emissao: []

Data de Resgate: [¢]

Datas de Amortizacgao: [°]

Benchmark: As Cotas [*] possuem meta de rentabilidade prioritaria correspondente a [e].

Razdo de Garantia Mezanino: [*]% ([*] por cento).

Publico-alvo: Investidores Qualificados.

Os termos utilizados neste Apéndice de Cotas [e], iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no

plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que |hes sdo atribuidos no Anexo
da Classe e no Regulamento do Fundo.

S3o Paulo, [*] de [*] de 20][e].
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APENDICE 11l - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Classe poderao ser variados e de naturezas
distintas, bem como que os respectivos Cedentes e Devedores também poderdo ser diversificados, esta
Politica de Crédito apresenta uma descricdao genérica dos procedimentos que serdo adotados pela Gestora na
avaliacdo e na selecdo dos Direitos Creditérios, levando em consideracdo os processos de originacdo dos
Direitos Creditdrios e as politicas de concessdo de crédito de cada Cedente, ndo sendo possivel um maior
detalhamento dos mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

A avaliacdo e a selecdo dos Direitos Creditérios poderdo envolver e serdo pautadas na analise de pelo menos
0s seguintes parametros:

(a) realizacdo de diligéncia em relacdo aos Direitos Creditérios, e aos respectivos Cedente e Devedor,
consistente na obtencdo das informagdes consideradas necessdrias para a avaliacdo de crédito, baseada em
informacd&es disponibilizadas pelo respectivo Cedente, bem como obtidas de fontes publicas e/ou privadas;

(b) avaliacdo de crédito, que levard em consideracao os seguintes aspectos, dentre outros: (1) estratégia
de negdcios, projecbes financeiras, perspectivas do setor, perfil de endividamento atual e necessidades
futuras, qualidade de gestdo, histérico de desempenho financeiro e estratégico do respectivo Devedor; e (2)
eventuais garantias disponiveis;

(c) analise dos Documentos Comprobatérios; e

(d) negociagdo, com o respectivo Cedente, dos termos e das condi¢des de cada Contrato de Cessao.

1. Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente Anexo, quando

aqui ndo definidos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.
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APENDICE IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM
Conforme dispde o Anexo do Regulamento: a obrigacao de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios sera
realizada por amostragem, podendo a Gestora realiza-la diretamente ou mediante a contratacdo de terceiros

especializados.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora poderd contratar uma empresa de auditoria
gue deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacao a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados Procedimento A

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora, para selecdo de uma amostra de itens para
fins de verificacdo da documentacdo comprobatéria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditérios sera obtida
de forma aleatéria: (a) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (K); (b) sorteia-se o ponto de partida; e (c) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.
Classes com até trés cotistas terdo uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Classe com mais de trés cotistas terdo
uma amostra de 100(cem) itens.

Procedimento C

Verificagdo dos documentos representativos dos direitos creditorios.

Procedimento D

n= N*z**p*(1-p)
ME2* (N—1)+z>* p * (1-p) Onde:

Classes com apenas 1 (um) cotista SUB, O (zero) outros e 0 (zero) resgate e/ou amortizagdo n = tamanho da
amostra

N = totalidade de direitos creditdrios adquiridos z = Cristal Score = 1,96

p = produgdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1(um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1(um) cotista subordinado, O(zero)
outros e 1(um ou mais) resgate e/ou amortizagdo n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z = Cristal Score = 1,96
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p = producdo a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecao e Critério de Selecdo
A populagdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto (vencidos e a

vencer) e direitos creditérios recomprados no trimestre de referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (a) para os 5(cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais representativos que tiverem titulos
recomprados serdo selecionados os 3(trés) direitos creditérios de maior valor; (b) adicionalmente serdao
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.
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