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RECEBIVEIS COMERCIAIS 5 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESP LIMITADA

1. BASE LEGAL E INTERPRETACAO

1.1. Base Legal: o regulamento do RECEBIVEIS COMERCIAIS 5 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESP LIMITADA (“Regulamento” e “Fundo”, respectivamente) é regido pela
Resolugdo CVM N° 175 de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, notadamente seu Anexo
Normativo Il ("RCVM 175"), sem prejuizo das demais normas e diretrizes regulatérias e da autorregulacao,
quando aplicavel, devendo ser lido e interpretado em conjunto com seus Anexos, Apéndices, Suplementos
e Lamina de Informagdes Basicas, quando existentes.

1.2. Definicoes: Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste
Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentagdo em vigor ou o significado atribuido neste
Regulamento e seus Anexos, Apéndices e/ou Suplementos, quando houver.

1.3. Composicao do Regulamento: O presente Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo,
comuns a sua Classe e Subclasses, quando houver. Cada Anexo que integra o presente Regulamento
dispoe sobre informacdes especificas da Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver. Cada
Apéndice que integra o Anexo da Classe dispde sobre informagdes especificas da respectiva Subclasse,
quando houver. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informagdes especificas de cada Série
da Subclasse, quando houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. Administracdo Fiduciaria: O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n° 2365, 11° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n°
48.967.968/0001-18, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de administracao
fiduciaria de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n° 21.369 de 20/10/2023.

2.1.1. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, no exercicio de suas fun¢des de administracdo do
Fundo, sem prejuizo das obrigacdes previstas na regulamentacdo aplicavel:

. diligenciar para serem mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro dos Cotistas;

b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

Q) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as opera¢des e ao patriménio do Fundo.

Il. solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas em mercado organizado;
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lll. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo de eventual direito de
regresso junto ao terceiro que tiver dado causa;

IV. elaborar e divulgar as informacdes periodicas e eventuais do Fundo e da Classe;

V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e
sua Classe;

VI. manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

VII. monitorar os Eventos de Avaliacao e Liquidacao;
VIIl. observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

IX. cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, se for o
caso;

X. calcular e divulgar o valor da cota e do patrimdnio liquido da Classe e Subclasses, conforme previsto
neste Regulamento;

Xl. encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem
as informacoes;

Xll. encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacbes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

Xlll. encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem as informacdes, conforme o inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo Il da RCVM 175;

XIV. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de instituicao
contratada, na Conta de titularidade do Fundo;

XV. divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
coloqguem Cotas, o valor do patrimdnio liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas
no més e no ano civil a que se referirem e, se houver, os relatérios das Agéncias Classificadoras de Risco,
bem como quaisquer competentes;

XVI. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
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realizada entre o Administrador, Gestor, Custodiante, Entidade Registradora, se aplicavel, e respectivas
partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

XVII. encaminhar mensalmente ao Sistema de Informacdes de Créditos("SCR") do Banco Central do Brasil
("BACEN"), em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

XVIIl. obter autorizacdo especifica do Devedor, passivel de comprovagdo, para fins de consulta as
informagdes constantes do SCR.

2.2. Outros Servigos: Além dos servicos de administracao fiduciaria, o Administrador também prestara os
seguintes servicos ao Fundo ou contratara, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados para
fazé-lo, conforme aplicavel:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b) Escrituracdo de Cotas;

Q) Auditoria independente;

d) Custddia alcangando os servigos previstos na Sec¢ao IV do Capitulo VIII do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM n° 175;

e) Custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

f) Liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos creditorios;

9) Registro de Direitos Creditorios em Entidade Registradora.

2.2.1. Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM
ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado seu registro
em Entidade Registradora.

2.3. Guarda dos Documentos Comprobatérios: O Administrador podera também contratar, em nome
do Fundo, empresa especializada para realizar a guarda dos instrumentos que evidenciam a existéncia de
uma obrigacdo de pagamento por parte de um Devedor para com o credor, tais como titulos, contratos,
cédulas de crédito, acordos, faturas e demais instrumentos legais que formalizem a existéncia do crédito
relativo ao Direito Creditério cedido (“Documentos Comprobatorios”), podendo o Custodiante ser
contratado para tanto. O Administrador deve diligenciar para que o agente de guarda dos Documentos
Comprobatorios possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacao dos Documentos Comprobatorios.

2.3.1. O prestador de servicos contratado para os fins do disposto no item anterior ndo podera ser o
Originador dos Direitos Creditérios ou o Cedente e suas respectivas partes relacionadas, tal como definido
pelas regras contabeis que tratam deste assunto, ressalvada a hipétese do paragrafo terceiro, do artigo 32
do Anexo Normativo Il da RCVM 175.

2.4. Gestao da Carteira: VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA sociedade autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria
gestora de carteira, por meio do Ato Declaratorio n® 17.249, de 11/07/2019, com sede na cidade e Estado
de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 11° andar, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob o n°
31.636.333/0001-35, que sera responsavel pelas atividades de gestdo do Fundo.
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2.4.1. As atividades de gestao da carteira do Fundo sdo exercidas pelo Gestor. O Gestor tera poderes para
praticar todos os atos necessarios para tanto, segundo a politica de investimento da Classe prevista em
em seu anexo descritivo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a
carteira da Classe do Fundo. Assim, em linha e de forma complementar com as obrigag¢des tipicas de gestor
da carteira, compete ao Gestor o que segue:

|. ter estruturado o Fundo e a Classe, por meio das seguintes atividades: (i) estabelecimento da politica de
investimentos do anexo descritivo de cada Classe; (ii) estimativas da inadimpléncia dos Direitos Creditorios,
conforme aplicavel; (iii) estimativa do prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios; (iv)
estabelecimento de como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditérios; (v)
estabelecimento das hipoteses de liquidagao antecipada da Classe;

Il. executar as politicas de investimento da Classe, por meio da analise e selecdo de Direitos Creditorios e
os ativos financeiros de liquidez para aquisicdo das Classes, o que inclui no minimo: verificar o
enquadramento dos Direitos Creditérios as politicas de investimento das Classes, compreendendo, no
minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos
requisitos de composicao e diversificagdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo; e b) avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos
Direitos Creditorios, se houver, as politicas de investimento de cada anexo descritivo da Classe;

lIl. comprar e, nas hipdteses previstas em cada Anexo, vender os Direitos Creditorios e ativos financeiros
de liquidez, em estrita observancia as regras relativas a politica de investimento, composi¢do e
diversificacdo da carteira previstas em cada anexo descritivo da Classe, negociando os respectivos precos
e condicOes, bem como monitorar as recompras e a liquidacao dos Direitos Creditorios;

IV. gerar informacgdes, estatisticas financeiras e o acompanhamento continuo da evolucdo de todos os
Direitos Creditdrios e ativos financeiros de liquidez;

V. receber e verificar os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios na forma estabelecida neste Regulamento, permitido, inclusive, a contratacdo de
terceiros para esse fim;

VI. avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios a politica de investimento de cada
anexo descrito da Classe;

VII. na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para que
a relacao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica

de investimentos de cada anexo descritivo da Classe;

VIII. registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora, quando aplicavel, ou entrega-los ao
Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

IX. efetuar a correta formalizacao dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditorios;

X. monitorar o desempenho do Fundo, bem como acompanhar a valorizagdo das Cotas e a evolugao do
valor do patriménio do Fundo, conforme reportados pelo Administrador, e monitorar: (i) o Indice de
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Subordinagao, se for o caso; (ii) a adimpléncia dos Direitos Creditorios e, caso aplicavel; (iii) em relacao aos
direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para serem adotados os procedimentos de cobranca
e os fluxos de conciliacdo; e (iv) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

Xl. ao efetuar diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, o Gestor deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessé@o a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando Direitos
Creditorios que tenham representatividade no patriménio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no termo de adesao e no material de divulgacao do Fundo;

XIl. monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidagdo que estejam sob sua responsabilidade;

Xlll. receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios que evidenciam a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios e titulos representativos de crédito
na forma estabelecida neste Regulamento, podendo valer-se de terceiro contratado;

XIV. diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro sejam tratadas
tempestivamente;

XV. observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacdo da ANBIMA;
e

XVI. elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apos o encerramento do trimestre
civil a que se referir, relatério trimestral, conforme o disposto no paragrafo terceiro, do artigo 27, do Anexo
Normativo Il da RCVM 175.

2.5. Custodiante: As atividades de custddia qualificada, controladoria e escrituracao das Cotas do Fundo
serao exercidas pela Administradora.

2.5.1. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades, além daquelas descritas ao longo deste
Regulamento e do anexo descritivo de cada Classe:

l. realizar a custodia da carteira de Direitos Creditérios e ativos financeiros das Classes do Fundo;

Il. trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios
da carteira de cada Classe, o que for maior, verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos creditorios que ingressaram na carteira de cada Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo;

iii. realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios;

iv. cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da
classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

v. realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos direitos creditérios.

2.5.2. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em
relagdo a Classe, originador, cedente, Gestor, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.
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2.6. Outros Servicos (contratados ou executados pelo Gestor): O Gestor podera contratar outros
servicos em beneficio das Classe. Caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servi¢o prestado ao Fundo ndo se encontre na esfera de atuacao da
CVM, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

2.7. Responsabilidade dos Prestadores de Servigos: A responsabilidade de cada prestador de servigos
perante o Fundo, Classe, Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de servicos € individual e
limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres aferiveis, conforme previsto no Cédigo
Civil, na RCVM 175, neste Regulamento, seus Anexos, Apéndices e Suplementos (conforme aplicavel) e,
ainda, no respectivo contrato de prestacao de servigos celebrado junto ao Fundo, a Classe e/ou Subclasses
que o tenham contratado (conforme aplicavel).

2.7.1. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servicos devera levar sempre em consideracao
os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo da Classe respectiva, bem como que os
determinados servicos sao prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio.

2.7.2. Cada prestador de servicos respondera somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagdo, sem qualquer solidariedade
com os demais prestadores de servicos.

2.7.3. 0 Administrador, o Gestor e os demais prestadores de servicos responderdo perante a CVM, o Cotista
e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢Ses
legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever, conforme o caso, do Administrador e do Gestor
fiscalizar os demais prestadores de servicos, nos termos da RCVM 175.

2.74. O Fundo indenizara e manterd indene o Gestor, o Administrador e suas respectivas partes
relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindicagdes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o
cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer
possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo), desde que ndo decorram de
ma-fé ou dolo comprovado do respectivo prestador de servigos.

2.7.5. A responsabilidade civil do Administrador do Gestor, conforme o caso, em relacdo ao dever de
reparagao ao Fundo e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracgao recebida
nos ultimos 12 (doze) meses pelo respectivo prestador de servicos ao Fundo.

2.8. Substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais: Os prestadores de servicos essenciais devem
ser substituidos nas hipdteses de:

. descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servi¢o prestado ao Fundo, por decisdo
da CVM;

Il. rendincia; ou

1. destituicao, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
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2.8.1. O pedido de declaracado judicial de insolvéncia do Fundo impede o administrador de renunciar a
administracgdo fiduciaria do Fundo, mas nao sua destituicao por forca de deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas.

2.8.2. Nas hipdteses de descredenciamento ou rendncia, fica o Administrador obrigado a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocagao da Assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas
de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.

2.8.3. No caso de renuncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de suas fun¢des
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a
partir da renuncia.

2.8.4. Caso o prestador de servico essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo referido
no item acima, o Administrador deverd proceder com a liquidacdo do Fundo, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até o
cancelamento do registro do fundo na CVM.

3. CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

3.1. Prazo de Duracao do Fundo: Condominio fechado de prazo indeterminado.

3.2. Estrutura de Classes/Subclasses: Classe Unica, com 3 subclasses de Cotas, sendo a Subclasse Sénior,
Subclasse Mezanino e a Subclasse Subordinada Junior, as quais poderdo ser subdivididas em séries,
conforme disposto no Anexo da Classe e nos respectivos Apéndices.

3.2.1. O investimento em qualquer Classe ou Subclasse deste Fundo ndo possui garantia do Fundo
Garantidor de Crédito (“FGC"). Da mesma forma, nao ha garantias oferecidas pelo Administrador, Gestor
ou por quaisquer prestadores de servicos associados a este Fundo. Adicionalmente, este tipo de
investimento nao esta coberto por seguros de qualquer natureza.

3.3. Exercicio Social do Fundo: Encerra-se no ultimo dia do més de maio de cada ano civil.

4. FATORES DE RISCO

4.1 Considerando que o Fundo é constituido por classe Unica de cotas, os fatores de risco encontram-se
descritos no respectivo Anexo Descritivo.

5. DESPESAS E ENCARGOS

5.1. Lista de Encargos: As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos
pelo Fundo ou individualmente pelas Classes:

a) Taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, Classe e/ou Subclasse.
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b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de relatérios e informagdes
periodicas previstas na legislacdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive comunicacdes
aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.
e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo
com Devedor.

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo
imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de dolo ou ma-
fé dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes.

i) Gastos relativos a convocacdo, instalacdo, realizagdo e formalizacdo de assembleia geral ou especial de
Cotistas, e a remuneracao dos membros dos comités ou conselhos destinados a fiscalizar ou supervisionar
os Prestadores de Servicos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocagao, instalagao, realizagao e
formalizacdo de reunides dos referidos comités ou conselhos.

j) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos.

k) Despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira.

[) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

m) Despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacdo ou liquidacao do Fundo,
Classe e/ou Subclasse.

n) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

0) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

p) Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociacdo em
mercado organizado.

q) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servicos contratados.

r) Taxa de Performance, se houver.
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s) Montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na
regulamentacao vigente.

t) Taxa Maxima de Distribuicao, se houver.

u) Taxa Maxima de Custddia, se houver.

v) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, se houver.
w) Contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito, se houver.

x) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios, se houver.

y) Honorarios e despesas do Consultor Especializado, se houver.

z) Honorarios e despesas do Agente de Cobranga, se houver.

aa) despesas relacionadas a estruturacdo de operagdes de securitizacdo ou emissGes de valores
mobiliarios, se houver;

bb) despesas com a elaboracdo de prospectos, memorandos e demais documentos de oferta, se houver;

5.2. Encargos da classe/subclasse: Qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em uma das
despesas indicadas no item anterior, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimonio da Classe
sobre a qual incidam. De igual modo, despesas (inclusive taxas) atribuiveis a determinada Subclasse serdo
exclusivamente alocadas a essa.

5.2.1. Rateio de Despesas Comuns entre Classes: Caso o Fundo venha a contar com mais de uma Classe de
Cotas, as despesas e encargos incorridos em comum por duas ou mais Classes (isto é, que ndo sejam
especificamente atribuiveis a uma Classe ou Subclasse) serdo rateados entre as Classes beneficiadas, de
forma passivel de verificagdo e que ndo implique transferéncia indevida de riqueza entre as Classes,
observando-se, como regra geral, o rateio pro rata do Patrimonio Liquido de cada Classe, apurado no Dia
Util imediatamente anterior ao efetivo incorrimento da despesa, ressalvada a hipétese de critério diverso
que reflita, de forma objetiva e verificavel, a alocacdo do custo conforme o beneficio e/ou a causa.

5.2.2. Rateio de Contingéncias do Fundo: Caso existam contingéncias que recaiam sobre o Fundo (ndo
atribuiveis especificamente a uma Classe), tais contingéncias e seus respectivos custos e desembolsos
serdo suportados e rateados entre as Classes, de forma passivel de verificacdo e que nado implique
transferéncia indevida de riqueza entre as Classes, observando-se, como regra geral, o rateio pro rata do
Patriménio Liquido de cada Classe, apurado no Dia Util imediatamente anterior ao reconhecimento
contabil e/ou ao desembolso, ressalvada a hipotese de critério diverso que reflita, de forma objetiva e
verificavel, a alocagdo do custo conforme o beneficio e/ou a causa.

6. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
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6.1. Assembleia de Cotistas: As matérias que demandarem deliberagdo dos Cotistas serdo convocadas
pelo Administrador, no interesse do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, para participagdo dos
respectivos cotistas que constem do registro junto ao Administrador, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel, inclusive quanto ao prazo minimo de antecedéncia da convocacao.

6.1.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a qualquer tempo, convocar
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da
comunhdo de Cotistas, devendo observar os requisitos aplicaveis e comunicar o Administrador para
adocdo das providéncias operacionais cabiveis.

6.2. Assembleia Geral: As matérias que sejam de interesse comum dos Cotistas demandarao a convocagao
de Assembleia Geral de Cotistas e permitirdo a participacdo de todos que constem do registro de cotistas
junto ao Administrador.

6.3. Formato das Assembleias de Cotistas: A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de
Cotistas poderdo ser realizadas de modo total ou parcialmente eletronico. Neste sentido, os Cotistas
poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderego previamente
cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pelo Administrador, conforme especificado na convocagéao.

6.4. Consulta Formal: A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de competéncia
da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante processo de
consulta formal, por meio eletronico, sem necessidade de reunido dos Cotistas, conduzida nos termos da
regulamentacdo em vigor. Na hipotese de consulta formal, devera ser concedido aos Cotistas prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio eletronico, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da
matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovacao previstos para a
respectiva deliberagdo em Assembleia, considerando-se presentes os Cotistas que tenham respondido a
consulta no prazo aplicavel.

6.5. Competéncia da Assembleia Geral: Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento
e na regulamentacdo aplicavel, sera de competéncia privativa da Assembleia Geral, conforme aplicavel, as
seguintes matérias:

l. apos o encerramento do respectivo exercicio social do Fundo, deliberar sobre as demonstracoes
financeiras do Fundo;

Il. alterar este Regulamento, salvo nas hipoteses em que a regulacao admite que seja ajustado por ato do
Administrador;

ll. deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou do Gestor;

IV. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao, inclusive na hipotese de
restabelecimento da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao que tenha sido objeto de reducao;

V. deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo ou liquida¢do do Fundo.

6.5.1. O Anexo de cada Classe pode tratar de outras matérias de competéncia da Assembleia Especial da
Classe.
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6.6. A Assembleia de Cotistas se instalara com a presenca de qualquer nimero de Cotistas. A presenca da
totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

6.7. Quérum da Assembleia Geral: As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas serao todas tomadas
por maioria dos votos dos Cotistas presentes. No caso das Assembleias Especiais, 0 Anexo podera prever
quérum mais qualificado para determinadas matérias, observado o disposto na regulamentagao aplicavel.

6.8. Computo dos Votos: Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas, a cada Cota correspondera um voto (e, nas Assembleias Especiais, serdo computados os
votos das Cotas da Classe ou Subclasse, conforme o caso).

7. DISPOSICOES GERAIS

7.1. Criacdo de Classe ou Subclasse: Respeitado o disposto no item 3.2. acima, que trata da Estrutura de
Classe/Subclasses e eventuais disposi¢cdes sobre o tema constante dos Anexos e Apéndices existentes, o
Administrador, em conjunto com o Gestor, podera, de comum acordo e a critério exclusivo destes, criar
novas Classes e Subclasses no Fundo, contanto que nao restrinjam os direitos atribuidos as Classes e
Subclasses existentes.

7.1.1. Nao sera permitida a constituicdo de novas Classes de Cotas que alterem o tratamento tributario
aplicavel em relagdo ao Fundo ou as demais Classes existentes.

7.1.2. Nao sera permitida a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio de uma
Classe de Cotas a qualquer subclasse.

7.2. Valoracao dos ativos da Classe. Os ativos financeiros integrantes das carteiras das Classes terdo seu
valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificagcdo de
ativos do Custodiante, que podera ser consultado em sua pagina na rede mundial de computadores, no
seguinte endereco: https://www.vert-capital.com/compliance#docs-DTVM.

7.2.1 Metodologia de Provisao para Devedores Duvidosos (PDD): A provisao para Devedores duvidosos
(PDD) dos Direitos Creditérios Adquiridos segue a metodologia estabelecida no Manual de Provisao para
Perdas adotado pelo Administrador, disponivel para consulta no endereco eletronico https://www.vert-
capital.com/compliance#docs-DTVM.,, alinhada as melhores praticas de mercado e as normas aplicaveis. A
provisdo para Devedores Duvidosos (PDD) sera reavaliada periodicamente pelo Administrador, conforme
critérios e procedimentos detalhados no Manual de Provisdao para Perdas por ela adotado.

7.2.2. O Patrimonio Liquido sera determinado pelo Administrador e equivale ao valor dos ativos da Classe,
incluindo os Direitos Creditérios liquidos de suas respectivas provisdes, deduzidas as exigibilidades e
demais provisdes do Fundo.

7.3. Comunicacdo: Todas as correspondéncias aos Cotistas, inclusive convocagdes, serdo enviadas
exclusivamente por meio eletrénico, ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro ou
disponibilizadas em area exclusiva do site do Administrador. Cabe ao Cotista manter o seu cadastro
atualizado.
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7.3.1. Nas situacSes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, a coleta se dara por meio eletronico, nos canais indicados pelo Administrador.

7.4. Servico de Atendimento ao Cotista:

E-mail contato.dtvm@vert-capital.com

Ouvidoria https://www.vert-capital.com/ouvidoria
ouvidoria@vert-capital.com

0800-591-3385

Telefone (11) 3385-1800

Website https://www.vert-capital.com/institucional/vert-dtvm

7.5. Divulgacdo de Informacdes Periddicas: As informacdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser
divulgadas na pagina do Administrador na rede mundial de computadores, conforme art. 61 da RCVM 175,
em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas.

7.6. Custos Referentes a Defesa dos Cotistas: Todos as despesas incorridas pelo Fundo ou suas Classes
para a ado¢do e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos ativos financeiros de titularidade de cada Classe e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas das Classes, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do
Patrimonio Liquido, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Custodiante, assim como os demais
prestadores de servicos, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de
valores relacionados aos procedimentos ora referidos.

7.6.1. Caso as despesas mencionadas no item acima excedam o limite do Patrimonio Liquido, o
Administrador devera convocar Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, conforme o caso, para deliberar
acerca das medidas a serem tomadas, inclusive, conforme o caso, o requerimento da insolvéncia de Classe,
observado o disposto na regulamentacdo a ser expedida pela CVM, conforme aplicavel.

8. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS
8.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com a exclusdo de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer dulvidas ou controvérsias advindas deste
Regulamento.

Sao Paulo, 24 de abril de 2026


mailto:contato.dtvm@vert-capital.com
mailto:ouvidoria@vert-capital.com
tel:+5508005913385
https://www.vert-capital.com/institucional/vert-dtvm
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CLASSE UNICA DO RECEBIVEIS COMERCIAIS 5 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESP LIMITADA

ANEXO

1. INTERPRETAGAO

1.1. Interpretacao Conjunta: Este Anexo e suas demais partes integrantes devem ser lidos e interpretados
em conjunto com seu Regulamento, que dispde sobre informacgdes gerais do Fundo.

1.1.1. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas da Classe e comuns
as suas Subclasses, quando houver. Cada Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informacdes
especificas da respectiva Subclasse, quando houver. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre
informacoes especificas de cada Série das Subclasses, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1. Publico-Alvo: O Anexo desta Classe é compativel com as faculdades e restricdes aplicaveis aos
investidores profissionais, conforme definido na regulamentacdo em vigor, devendo as Subclasses, se
houver, ser destinadas ao mesmo publico-alvo, em que pese possam contar com restri¢des adicionais.

2.2. Responsabilidade dos Cotistas: A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito.

2.2.1. A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles subscrito nos termos do
artigo 1.368-D, inciso |, do Codigo Civil e na Resolucdao. Desta forma, os Cotistas ndo poderdo ser
demandados a arcar com quaisquer obriga¢des assumidas pela Classe em valor superior ao valor por eles
subscritos para reverter o patrimonio liquido negativo da Classe.

2.2.2. O Administrador fica obrigado a avaliar a ocorréncia de patriménio liquido negativo caso tenha
ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do patrimdnio da CLASSE.

2.3. Patriménio Liquido Negativo: Constatado o patriménio liquido negativo e percorrido o processo
previsto na regulamentacdo vigente, o Administrador da Classe devera, obrigatoriamente, submeter para
deliberagdo pelos Cotistas a decisdo sobre o ingresso do pedido de declaracdao de insolvéncia da Classe,
observado ainda o disposto na RCVM 175.

2.3.1. Por forca do regime de segregacao patrimonial, os credores da Classe nao poderao recorrer ao
patriménio de outras Classes do Fundo.

2.3.2. Por forca da responsabilidade limitada dos Cotistas, os credores da Classe ndo poderdo recorrer ao
patrimonio pessoal dos Cotistas da Classe, que tem sua responsabilidade limitada ao valor por eles
subscrito.

2.4. Insolvéncia: A deliberacao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador da Classe a
requerer judicialmente a declaragao de insolvéncia.
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2.4.1. Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em relagdo a classe de fundo
de investimentos a que se atribuem as obriga¢des e dividas que deram causa ao requerimento de
declaracao de insolvéncia.

2.5. Regime Condominial: A Classe se submete ao regime condominial fechado.
2.6. Prazo de Duracao: Indeterminado.

2.7. Subclasses: A Classe podera contar com subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus
respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas por: (i) prazos e condi¢des de aplicacdo, amortizacao e
resgate; (ii) taxas de administracdo e gestdo, taxas maximas de distribuicdo, taxas de performance, taxas
de ingresso e taxas de saida; (iii) atribuicdo de encargos especificamente relacionados aquela subclasse;
(iv) publico-alvo; (v) indice referencial; e (vi) outros direitos econémicos e politicos.

2.8. indice de Subordinagio: Se houver diferentes Subclasses de Cotas, sera a relacio minima que deve
ser observada, com relacdo a cada Subclasse de Cotas, entre (i) o somatoério do valor das Cotas de
Subclasse com prioridade igual ou inferior a subclasse em questéo e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

3.1. Objetivo: Proporcionar a valorizacdo de suas Cotas com rendimentos superiores aos das taxas de juros
praticadas no mercado interfinanceiro através da aplicacdo preponderante dos recursos em uma carteira
composta por direitos e titulos representativos de crédito, valores mobiliarios representativos de crédito,
certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operacdes de securitizagdo, que
nao sejam lastreados em direitos creditérios ndo-padronizados e cotas de classes de fundo de
investimento em direitos creditérios (“FIDC") (Direitos Creditérios Padronizados”).

3.2. Natureza dos Direitos Creditérios: Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe consistem
em direitos de crédito de titularidade do Cedente decorrentes de operagdes comerciais de compra e venda
de mercadorias e/ou prestacdo de servigos, representativos de recebiveis comerciais. Os Direitos
Creditérios serao adquiridos pela Classe por meio do Contrato de Cessdo, acompanhados de todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados ao Cedente em decorréncia
dos Direitos Creditérios elegiveis nos termos deste Anexo.

A politica de originacdo e de concessdo de crédito tem como objetivos assegurar a uniformidade e o
direcionamento nas decisdes sobre concessdao de crédito, formalizacdo das operacdes, aperfeicoar a
administragdo do risco de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a niveis adequados de risco,
bem como minimizar as perdas e elevar os padrdes de qualidade e o resultado das operacdes da Classe.

3.2.1. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve possuir parcela superior
a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido representada por Direitos Creditérios, conforme

definido no art. 44 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n° 175.

3.2.2. Aparcela do patrimonio liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios elegiveis,
podera ser mantida em moeda corrente nacional ou nos seguintes Ativos Financeiros, a critério do Gestor:

|. titulos publicos federais;
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Il. ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacao de instituigdes financeiras;
lll. operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos incisos | e Il; e
IV. cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos incisos | a lll;

3.2.3. O Gestor envidara seus melhores esfor¢cos para que a Classe mantenha o percentual minimo de
67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido aplicado no rol de Direitos Creditorios definido
na Resolucao CMN n® 5.111 ou outra norma que venha a lhe substituir (“Alocacdo Minima Tributaria”). Nos
termos da Lei n® 14.754, se mantido o enquadramento da Aloca¢do Minima Tributaria, e mantido o
entendimento do Fundo como Entidade de Investimento, os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, de modo que a Classe estara sujeita ao imposto
de renda retido na fonte (“IRRF") de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos, amortizagao
ou resgate de cotas.

3.24. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima Tributaria e as condicdes para classificacdo como
Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observada, de acordo com as normas do Conselho
Monetario Nacional e Comissao de Valores Mobiliarios, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que, o Fundo estara sujeito ao
IRRF de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou 20% (vinte por
cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia Util de maio e novembro de cada
ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacdo ou regate de cotas, devera ser
recolhida a aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela
regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

3.2.5. A Classe envidard seus melhores esforcos, nos prazos e condi¢des previstos na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis para se enquadrar na Alocacdo Minima Tributaria e como Entidade de
Investimento.

3.2.6. Aplica-se a Classe a regra de desenquadramento previstas nos §§ 3° e 4° do art. 21 desta Lei 14.754.

3.2.7. O disposto nos itens 3.2.3. a 3.2.5. ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacao
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

3.2.8. Os ativos recebidos pela Classe em decorréncia de procedimentos judiciais ou extrajudiciais
envolvidos na recuperagao dos seus direitos creditorios, por forca de expropriacao de ativos, excussao de
garantias, dacao em pagamento, conversao, adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado ou transacao,
nos termos do art. 840 e seguintes da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, serdo considerados direitos
creditérios, na definicdo da Resolucdo CMN n° 5.111, enquanto compuserem a carteira da Classe, desde
que o Gestor apresente plano de liquidacao dos ativos recuperados e o mesmo seja devidamente aprovado
pelo Administrador.

3.3. Processos de Originacao e Politica de Concessao dos Créditos:

Em razdo da natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pela Classe, nao € possivel
fornecer uma descricao detalhada dos processos de originagdo e/ou das politicas de concesséo de crédito
que poderao ser adotados pelos respectivos Originadores e Cedentes quando da concessdo de crédito
aos Devedores ou verificados pelo Gestor quando da sele¢do de Direitos Creditérios para a carteira da
Classe. Sem prejuizo do disposto acima, para fins de atendimento ao art. 21, inciso I, do Anexo Normativo
Il da RCVM 175, o Gestor somente selecionara para aquisicdo pela Classe Direitos Creditorios caso o
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respectivo Cedente e/ou Originador (conforme aplicavel) adote e mantenha processos de originagado e
politicas de concessao de crédito que observem, no minimo: (i) identificacdo e cadastro do Devedor, com
regras de atualizacdo cadastral e mecanismos de validagédo; (ii) avaliacdo de risco de crédito e de
capacidade de pagamento dos Devedores, mediante critérios quantitativos e/ou qualitativos, conforme
aplicavel; (iii) formalizacdo da operacao de crédito por instrumento juridico valido e apto a evidenciar o
crédito e permitir sua cobranga; (iv) observancia as politicas e procedimentos de prevencao a lavagem de
dinheiro e ao financiamento do terrorismo, conforme aplicavel; (v) manutencao de registros operacionais
e contabeis que permitam rastreabilidade e trilha de auditoria; e (vi) disponibilizacdo, ao Gestor e ao
Administrador, das informacdes e dos documentos necessarios a diligéncia de aquisicao, verificagdo de
lastro e monitoramento. Ndo obstante a auséncia de descricdo detalhada dos processos de originacao, o
Gestor apenas selecionara para aquisicao pela Classe, Direitos Creditérios que tenham sido originados com
observancia as diretrizes adotadas por ele para a selecdo de ativos, em linha com suas politicas e manuais
internos.

3.4. Verificacao do Lastro dos Direitos Creditorios: A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera
realizada pelo Gestor ou por terceiro por ele contratado, nos termos do art. 36 do Anexo Normativo Il da
RCVM 175 e sob sua responsabilidade, devendo-se verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do
lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel, de forma individualizada ou por meio de modelo
estatistico consistente e passivel de verificacdo. Apds a primeira verificacao, serdo considerados apenas os
Direitos Creditérios cedidos a Classe no periodo compreendido entre a data-base da ultima verificacdo e
a data-base da verificacdo a ser realizada.

3.4.1. Caso a cessdo conte com significativa quantidade de Direitos Creditérios e expressiva diversificacdo
de Devedores e/ou de Cedentes, o Gestor ou o terceiro por ele contratado podera realizar a verificacdo do
lastro dos Direitos Creditorios por amostragem, a qual dependera de alguns estudos estatisticos, e sera
realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o
tamanho da carteira e o nivel de concentragdo dos Direitos Creditérios.

3.4.1.1. Nao obstante o acima, o Custodiante devera, trimestralmente e por amostragem, nos termos da
Resolugao, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro
dos Direitos Creditorios inadimplidos no mesmo periodo.

3.5. Critérios de Elegibilidade: Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
deverdo atender aos seguintes critérios de elegibilidade:

(i) os pagamentos dos Direitos Creditérios deverdo ser realizados exclusivamente em moeda corrente
nacional;
(i) o prazo maximo de vencimento dos Direitos Creditorios devera ser de 10 (dez) meses a contar de

sua formalizacdo;
(iii) o Direito Creditorios ndo podera estar vencido na Data de Aquisi¢ao;

(iv) ndo poderdo ser devidos por Devedor ou entidade de seu Grupo EconOmico que esteja
inadimplente em relacao a quaisquer outros Direitos Creditorios pertencentes a Classe;
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(V) o Cedente e o respectivo Devedor ndo poderdo ter ingressado em regime de intervencao,
liquidacdo, faléncia, administracdo especial, recuperacdo judicial ou extrajudicial ou outros eventos
similares;

(vi) a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo deve estar limitada aos direitos e garantias previstos no
Contrato de Cesséao;

(vii) o valor total de Direitos Creditorios devidos por um mesmo Grupo Econdémico de um Devedor,
depois de computada, pro forma, a aquisicao dos Direitos Creditérios pretendida pela Classe, ndo podera
corresponder a percentual superior a 20% (vinte por cento) do saldo do valor presente dos Direitos
Creditérios detidos pela Classe;

(viii) o valor total de Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor Especial depois de
computada, pro forma, a aquisicdo de Direitos Creditérios pretendida pela Classe, ndo podera
corresponder a percentual superior a 50% (cinquenta por cento) do saldo do valor presente dos Direitos
Creditorios detidos pela Classe;

(ix) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames de
qualquer natureza;

(x) os Direitos de Crédito devem ter sido originados e formalizados de acordo com a Politica de
Concessao de Crédito;

(xi) devem ser oriundos de operagdes celebradas entre o Cedente e os respectivos Devedores.

3.5.1. A afericdo dos critérios acima previstos é de responsabilidade do Gestor quando da cessao dos
Direitos Creditorios ao Fundo.

3.6. Outros Limites: O Gestor, na conducao da politica de investimento da Classe e no dia a dia de suas
operacgOes, deve ter em mente e respeitar, ainda, os limites indicados nos subitens a seguir:

3.6.1. E vedada a aquisicdo em Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,
Consultor Especializado ou suas partes relacionadas, ressalvada a hipotese de afastamento da vedacao
prevista no art. 42 do Anexo Normativo Il da RCVM 175, nos termos do § 1° do referido artigo,
considerando que a Classe é destinada a Investidores Profissionais.

3.6.2. E permitida a Revolvéncia da carteira de Direitos Creditérios da Classe.

3.6.3. E permitida a aplicacdo em Classes de cotas que contem com o Administrador ou Gestor ou suas
partes relacionadas como prestadores de servigos, desde que observados a regulamentacao aplicavel, os
deveres de diligéncia e as politicas de conflito de interesses, bem como as vedagdes previstas neste
Regulamento.

3.7. Cessao de Direitos Creditérios a Cedente ou Parte Relacionada: A Classe podera ceder Direitos
Creditorios aos Cedentes exclusivamente, nas hipdteses prévia e expressamente previstas no respectivo
contrato de cessao (incluindo hipdteses de recompra, resolucao, substituicdo e/ou invalidacao, conforme
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aplicavel), ou por determinacao judicial, sendo vedada a cessao por liberalidade e devendo ser observados
os melhores interesses da Classe e a vedacdo a transferéncia indevida de riqueza entre Cotistas.

3.8. Operagoes com Derivativos: A Classe nao realizara operagdes com Derivativos, inclusive para fins
de protegao patrimonial (hedge).

3.9. Autorizagoes Especiais ou Vedagoes: Sao vedadas as seguintes operagoes:

l. a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor, Consultor
Especializado ou partes a eles relacionadas, ressalvada a hipotese de afastamento da vedagao prevista no
art. 42 do Anexo Normativo Il da RCVM 175, nos termos do § 1° do referido artigo, desde que: (a) o Gestor,
a Entidade Registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionadas entre si; e
(b) a Entidade Registradora e o Custodiante dos Direitos Creditorios ndo sejam partes relacionadas ao
Originador ou a Cedente;

Il. no exterior, incluindo Direitos Creditérios e ativos financeiros de liquidez.

lll. operagdes com Derivativos, inclusive para fins de protecdo patrimonial (hedge).

3.9.1. Sdo vedadas operagdes compromissadas que tenham como contraparte o Administrador, Gestor e
suas partes relacionadas.

3.9.2. Sado vedadas operag¢des que envolvam a prestacao de garantia com ativos da Classe, tais como fianga,
aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco pelo Gestor em nome da Classe.

3.10. Ordem de Alocacao: O Gestor utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das obrigagdes da
Classe, obrigatoriamente e até a resolucao integral das obrigacSes da Classe, na seguinte ordem:

i) pagamento de Encargos da Classe, exceto pela remuneracao dos prestadores de servigos;
i) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Caixa;

iii) pagamento da remuneragdo dos prestadores de servigos;

iv) aquisicdo e pagamento do preco de aquisicao de Direitos Creditorios;

V) aquisicao e pagamento do preco de aquisicao de ativos financeiros de liquidez;

Vi) pagamentos de valores relacionados a amortizacao e/ou resgate das Cotas.

3.10.1. Quando se tratar de datas de pagamento, vencimento ou vencimento antecipado da Classe, o inciso

un

“vi” do item 3.10. acima devera preceder os incisos “iv" e "v".

3.11. Reserva de Caixa: O Gestor deve diligenciar para a Classe manter uma Reserva de Caixa no
montante equivalente ao valor do somatério das despesas e encargos da Classe de Cotas descritas no
Regulamento, estimados para serem incorridos em um periodo de 2 (dois) meses (“Valor da Reserva de
Caixa"). Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patrimonio da Classe e constituirdo uma provisao
para garantir o pagamento das despesas e encargos da Classe descritos no Regulamento. Os recursos da
Reserva de Caixa serdo alocados exclusivamente para aquisi¢do de ativos financeiros de liquidez.

3.11.1. A Reserva de Caixa sera constituida na Conta da Classe, por requisicio do Gestor, mediante
retencao dos valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios. O montante da Reserva de
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Caixa devera ser equivalente ao Valor da Reserva de Caixa. A recomposicdo da Reserva de Caixa sera
realizada a cada més, sendo certo que, apds 1 (um) Dia Util, contado da primeira data de integralizacdo
das Cotas, a Reserva de Caixa ja devera ser constituida, mediante ordem do Gestor, via reten¢édo dos valores
decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditorios e/ou integralizacdo das Cotas, prioritariamente, caso
existam recursos disponiveis, e, caso os recursos disponiveis sejam insuficientes, tal recomposicdo devera
ser promovida, pelos Cotistas, mediante chamada de capital. Sem prejuizo deste mecanismo, a
recomposicao da Reserva de Caixa podera ser realizada antes do prazo previsto sempre que o seu
montante for inferior ao valor minimo previsto, hipotese em que a recomposicdo sera feita até o Valor da
Reserva de Caixa.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

a) RISCO DE PERDAS PATRIMONIAIS E RESPONSABILIDADE LIMITADA: Os Cotistas poderdo, em
decorréncia das operagdes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o
capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo
da Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

b) RISCO DE PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS: A ocorréncia de pré-pagamentos em
relagdo a um ou mais Direitos Creditérios poderad ocasionar perdas a Classe. Isso porque a ocorréncia de
pré-pagamentos de Direitos Creditérios reduz o horizonte de rendimentos referentes a tais Direitos
Creditorios originalmente esperados pela Classe, uma vez que o pré-pagamento de um Direito Creditério
é realizado pelo valor inicial do Direito Creditério atualizado somente até a data da realizacdo do pré-
pagamento pela taxa de juros pactuada entre a Cedente e o respectivo Devedor do Direito Creditorio, de
modo que os juros remuneratorios incidentes desde a data da realizagdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo Direito Creditorio deixam de ser devidos pelo respectivo Devedor.

c) RISCO DE INSUFICIENCIA DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE: Os Critérios de Elegibilidade tém a
finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndao obstante tais
Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira da Classe depende
integralmente da situacdo economico-financeira dos Devedores. Dessa forma, embora assegurem a
selecdo dos Direitos Creditorios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia dos
Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

d) RISCO DECORRENTE DA NAO UNIFORMIDADE DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
ADOTADAS PELAS CEDENTES: A carteira da Classe podera ser composta por Direitos Creditorios cedidos
por uma ou mais Cedentes, indistintamente. A concessdo de crédito por cada uma das Cedentes observara
regras e politicas particulares, as quais poderdo ou nao guardar similaridade. Este Anexo ndo traz a
descricdo completa dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que
serao adquiridos pela Classe, eis que poderao diferir substancialmente entre em si, variando conforme a
Cedente e a natureza do Direito Creditorio a ser adquirido. Dessa forma, os Direitos Creditérios que
venham a ser adquiridos pela Classe poderao ser originados com base em politicas de concessao de
crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizagdo, o que
podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacéo de parte ou da totalidade dos pagamentos
concernentes aos referidos Direitos Creditorios pela Classe.
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e) RISCO DECORRENTE DA AUSENCIA DE PROCEDIMENTOS TOTALMENTE UNIFORMES DE
COBRANCA: Serao adotadas as medidas cabiveis com relagdo a cobranca de determinados Direitos
Creditorios. Este Anexo traz apenas a descri¢do dos requisitos minimos aplicaveis ao processo de cobranca
dos Direitos Creditérios, o qual podera ser incrementado em cada caso especifico, de acordo com a
natureza especifica e das condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela
Classe. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios, inclusive com relagdo aos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento.

f) RISCO DE FUNGIBILIDADE E MOVIMENTACAO DOS VALORES RELATIVOS AOS DIREITOS
CREDITORIOS DE TITULARIDADE DA CLASSE: Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pela Classe serdo cobrados por agente devidamente contratado, devendo os recursos
eventualmente recebidos serem depositados em conta vinculada aberta especialmente para tal finalidade.
Eventualmente se, por um equivoco, os valores referentes aos Direitos Creditérios transitarem por contas
bancarias diferentes até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam
repassados a Classe.

g) RISCO DE DESCONTINUIDADE: A politica de investimentos da Classe prevé que a Classe deve destinar-
se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos Creditorios. Neste sentido, a continuidade da Classe pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de
duracdo de seus investimentos na Classe, em funcdao da continuidade das operacdes regulares das
Cedentes e da capacidade destes de originar Direitos Creditérios para a Classe conforme os Critérios de
Elegibilidade adotados por esta.

h) RISCO DECORRENTE DE PROBLEMAS COMERCIAIS COM CEDENTES: Eventuais problemas de
natureza comercial entre o Cedente e os respectivos devedores podem nao ser previamente identificados.
Caso os Direitos Creditorios cedidos nao sejam integralmente pagos pelos respectivos Devedores em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e a respectiva Cedente, e o
Cedente nao restitua a Classe o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos
referidos Direitos Creditérios, os resultados da Classe poderao ser afetados negativamente.

i) RISCO DECORRENTE DA AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS ORIGINADOS POR CEDENTES EM
PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL: A Classe estd apta a adquirir Direitos
Creditorios originados de Cedentes que estejam em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial.
Desse modo, a cessao dos Direitos Creditorios a Classe podera ser afetada em caso de questionamento
da realizagdo da referida cessdo em decorréncia da situacdo em que se encontram tais Cedentes, sendo
que os resultados da Classe poderao ser afetados negativamente em decorréncia do descrito acima.

j) RISCOS E CUSTOS DE COBRANCA: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes da carteira
da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses e/ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe, devendo ser suportados por seu patrimonio liquido. O Administrador, o
Gestor, as Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta
ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencao dos referidos procedimentos,
caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.
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k) RISCO DA AUSENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS COTAS: As Cotas da Classe ndo serdo objeto
de classificacdo de risco por agéncia classificadora. Desse modo, cabera aos investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisicao destas, inclusive, mas
nao somente, aqueles descritos neste Capitulo.

I) RISCO DE INVALIDACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS: A Classe podera incorrer no risco de os
Direitos Creditorios serem alcangados por obrigacdes assumidas pela Cedente e/ou em decorréncia de
sua intervengdo ou liquidagao judicial ou extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao
dos Direitos Creditérios consistem: (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios,
constituidas antes da sua cessdo a Classe, sem conhecimento da Classe; (i) na existéncia de penhora ou
outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios, ocorridas antes da sua cessao a Classe e
sem o conhecimento da Classe; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticadas pela sua Cedente; e (iv) na revogagdo da cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores
da Cedente. Nestas hipoteses, os Direitos Creditérios cedidos a Classe poderdo ser alcancados por
obriga¢des da Cedente e o patrimonio da Classe podera ser afetado negativamente.

m) RISCO DE ALTERAGAO DO VALOR DOS DIREITOS CREDITORIOS: A Classe podera adquirir Direitos
Creditorios cujo valor ndo fique incontroverso e que possa, por qualquer instrumento de direito, ser
alterado por deciséo judicial ou ainda ter seu pagamento sobrestado por culpa do autor original da acao
ou do titular original dos Direitos Creditérios. Eventuais alteragdes no valor dos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe poderdao impactar o fluxo de pagamento esperado e afetar negativamente o
desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.

n) RISCO DE INEFICACIA DA CESSAO DE CREDITO EM RAZAO DE DEMANDAS DE AUTORIDADES
FISCAIS: Ainda que os Direitos Creditorios sejam cedidos a Classe, € possivel que, devido a irregular
situacdo fiscal da Cedente, a cessdo dos Direitos Creditorios venha a se tornar ineficaz em razdo de
demandas de autoridades fiscais, o que pode gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

0) RISCO PROVENIENTE DO NAO USO DE DERIVATIVOS: A Classe ndo realizara operacdes em mercados
de derivativos, inclusive para fins de protecao (hedge) das posicdes detidas a vista. Em razao disso, a Classe
estara integralmente exposta as oscilacbes adversas de precos, taxas de juros, indices, moedas e demais
fatores de risco relacionados aos ativos integrantes de sua carteira, sem a possibilidade de mitigacdo
desses riscos por meio de instrumentos de derivativos. A inexisténcia de mecanismos de protecao podera
ampliar a volatilidade da Classe, impactar negativamente seu patriménio e seus resultados e resultar em
perdas aos Cotistas.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. Taxa de Administracao, Controladoria e Custédia: A taxa de administracao, controladoria e custédia
sera equivalente a 0,25% a.a., calculado sobre o Patriménio Liquido da Classe, observado o valor minimo
mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais).

5.1.1. A Taxa de Administragdo é composta ainda por uma remuneragado para servicos extraordinarios, tais
como: reestruturacdo, participacdao e implementagdo de decisGes tomadas em consulta formal ou
Assembleia de Cotistas, no valor de R$770,00 (setecentos e setenta reais) por hora-individuo de trabalho
dedicada a tais atividades, a ser pago em até 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Administrador, do relatorio
de horas para faturamento.
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5.2. Taxa de Gestdo: A taxa de gestao sera equivalente a 0,10% a.a., calculado sobre o Patrimonio Liquido
da Classe, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

5.3. Taxa de Ingresso: Nao ha
5.4. Taxa de Saida: Ndo ha

5.5. Correcao Monetaria: Para os valores de taxas definidos por montantes fixos em reais, na presente
cldusula quinta, sera aplicada correcdo monetaria, anualmente, tendo por base a variagdo positiva do IPCA.

5.6. Ajuste Tributario (Gross-up): Todos os valores devidos a Administradora e a Gestora, a titulo de Taxa
de Administracao (incluindo seus valores minimos e remuneracdes extraordinarias), Taxa de Gestao
(incluindo seus valores minimos e remuneracdes extraordinarias) e Taxa de Custodia, sdo liquidos de
quaisquer tributos que incidam sobre a receita da respectiva prestadora (a exemplo de ISS, PIS e COFINS).
Na hipdtese de instituicdo, majoracdo ou alteracdo de tributos, ou de mudanca na interpretacdo fiscal
aplicavel, que aumente a carga tributaria incidente sobre a receita da prestadora, o montante bruto a ser
faturado sera ajustado (“gross-up”) para que o valor liquido pago permaneca inalterado.

6. DAS COTAS DA CLASSE

6.1. Condicoes de Aplicacao: As condi¢des de emissdo inicial das Cotas constam do instrumento de
emissao, no caso de emissdes subsequentes, elas passardo, em regra, por aprovacao em Assembleia
Especial.

6.1.1. O Cotista ird subscrever as Cotas mediante assinatura do Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco,
quando do primeiro investimento, sempre de forma conjugada com a assinatura do respectivo boletim de
subscricao ou compromisso de investimento, conforme o caso.

6.1.2. As Cotas decorrentes da aplicacao serao convertidas no dia util subsequente a disponibilizacao de
recursos, sujeito os limites de horarios de aplicacdo ou conforme definido nos documentos da
Oferta/colocacao.

6.1.3. Durante o periodo de distribuicdo, e enquanto ndo atingido o valor minimo estabelecido para a
captacdo, as importancias recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas poderdo ser aplicadas em ativos
financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacao de instituicdes financeiras, titulos publicos federais,
opera¢des compromissadas com lastro em titulos publicos federais ou em ativos financeiros de renda fixa
de emissdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras, cotas de classes de fundos de investimento
classificadas como “Renda Fixa Curto Prazo” ou “Renda Fixa Simples”, observada a regulamentacao
aplicavel, compativeis com a politica de investimentos desta Classe. Apds o alcance do valor minimo
estabelecido para a distribuicdo / encerramento do periodo de distribuicdo, os investimentos deverdo ser
realizados nos termos da politica de investimentos desta Classe.

6.1.4. As integralizacdes devem ocorrer em moeda corrente nacional ou por meio da entrega de ativos
financeiros de liquidez ou Direitos Creditorios, na forma da legislacdo em vigor, desde que compativel com
a politica de investimentos da Classe e mediante aprovacao individual pelo Gestor, previamente validada
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com o Administrador, observado que as integralizacdes poderdo estar sujeitas a incidéncia de IOF,
conforme a legislacdo aplicavel.

6.1.5. Eventuais outras formas de integralizacdo ou requisitos adicionais de aplicacdo devem ser
consultados no Apéndice da respectiva Subclasse, quando houver.

6.2. Resgate: A Classe somente sera resgatada quando de sua liquidacdo ou alcance do prazo final.

6.3. Amortizagées: O Gestor podera propor a qualquer tempo a realizacdo de amortizagdes, cujas
condicBes deverao ser ratificadas pela Assembleia Especial da Classe em questao.

6.3.1. Eventuais planos de amortizacdo ja preestabelecidos poderdo constar do Apéndice da respectiva
Subclasse, quando houver.

6.4. Forma de Pagamento dos Resgates e Amortizagoes: Crédito em conta ou por qualquer meio de
pagamento permitido pela regulamentagdo bancaria. Adicionalmente, conforme os Eventos de Liquidagdo
especificados nos itens 8.2.3, 8.2.4 e 8.2.5 abaixo, na eventualidade de insuficiéncia de recursos em moeda
corrente nacional na data de liquidacdo antecipada da Classe para efetuar o pagamento do resgate das
Cotas, podera ser realizada a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e ativos financeiros de liquidez
integrantes da carteira aos Cotistas.

6.4.1. Eventuais outras formas de pagamento devem ser consultadas no Apéndice da respectiva Subclasse,
se houver.

6.5. Resgate Compulsédrio: Ndo sdo admitidos resgates compulsorios.

6.6. Outras Condicoes de Ingresso e Saida da Classe: As informacdes relativas a Oferta ou colocacdo de
Cotas estdo disponiveis no Website do Administrador.

6.7. Forma e Periodicidade do Calculo da Cota: A Cota sera calculada e divulgada diariamente, no
momento de fechamento dos mercados.

6.8. Dia Util. Para fins do presente Regulamento, segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou nao funcionar o mercado
financeiro na praca de sede do Administrador, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados
por meio da B3, ou, para os casos de obrigacdes pecuniarias cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hiptese em que serdo considerados Dias Uteis todos os dias, exceto feriado nacional, sabado
ou domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na B3.

6.8.1. A Classe ndo efetuara amortizacOes, resgates e aplicagdes em sabados, domingos, feriados de ambito
nacional ou na praca da sede do Administrador, ou em dias ndo considerados Dias Uteis. Se a data prevista
para pagamento da amortizacdo cair em dia ndo considerado Dia Util na praca em que o Administrador
esta sediado, tal pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

6.9. Recusa de Aplicagoes: Os prestadores de servicos a Classe/Fundo, nas suas respectivas esferas de
competéncia, poderdo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento de determinados investidores,
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considerando aspectos de prevencdo a lavagem de dinheiro, adequacao ao perfil do investidor e os
melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

6.10. As Cotas poderdo ser divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, conforme respectivo
Apéndice. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe. As Cotas Subordinadas se subordinam as
Cotas Seniores para os mesmos efeitos.

6.11. Valoracao e Subordinacao das Cotas. As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo
valoradas pelo Administrador em cada Dia Util.

6.11.1. O valor de cada Cota Sénior (se houver) sera apurado com base em sua remuneracao e meta de
indexacao, conforme detalhado no respectivo Suplemento e/ou Apéndice, limitado, contudo, ao valor do
Patrimonio Liquido da Classe.

6.11.2. O valor de cada Cota Subordinada Mezanino (se houver) serd apurado com base em sua
remuneracao e meta de indexacdo, conforme detalhado no respectivo Suplemento, limitado, contudo, ao
valor do Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas Seniores em circulagao.

6.11.3. O valor de cada Cota Subordinada Junior (se houver) sera equivalente ao resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido, apds a deducao dos valores de todas as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagéo,
observado que tal valor ndo sera inferior a zero.

6.11.4. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa ou garantia de
rendimentos, estabelecendo meramente uma ordem de preferéncia na alocacdo do resultado e do
patrimdnio da Classe entre as diferentes subclasses e séries de Cotas existentes.

6.12. Condicoes de Negociacao em Mercado Organizado. As Cotas ofertadas publicamente serdo
registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (MDA)
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3") e, para negocia¢do no mercado secundario, no sistema Fundos.Net
("Fundos 21"), ou em outros sistemas que venham a substitui-los, a critério do Administrador.

6.12.1. Cabera ao intermediario da operacao assegurar a condicao de investidor qualificado ou profissional
do adquirente das Cotas no mercado secundario, bem como observar quaisquer outras restricbes de
negociagao.

6.12.2. Apenas Cotas que tenham sido integralmente pagas poderdo ser objeto de negociacao.

6.12.3. Os custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de titularidade das
Cotas serdo de responsabilidade dos Cotistas envolvidos na operacao.

7. PATRIMONIO DA CLASSE
7.1. Patrimonio Liquido Negativo: A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe

configura um patrimonio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacao integral do ativo da Classe ndo
sera suficiente para a satisfacdo das obrigacdes por ela assumidas.
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8. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDAGCAO
8.1. Eventos de Avaliacao: As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Avaliacao:

a) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e obrigaces
previstos neste Regulamento, bem como suas atribui¢des especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento do Fundo, verificada pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor
ou pelo Cotista, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o
Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacao;

b) aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢ao;

) renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no
Capitulo IV da parte geral do Regulamento;

d) caso o Administrador, a seu exclusivo critério, entenda haver uma situacdo de risco relevante em
potencial para o Fundo, ndo prevista neste Regulamento.

8.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Especial para avaliar o
grau de comprometimento das atividades da Classe em razdao do Evento de Avaliacdo, podendo a
Assembleia Especial deliberar: (i) pela nao liquidacao da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu
causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidacao, estipulando os procedimentos para a
liquidacao da Classe, independentemente da convocagdo de nova Assembleia Especial.

8.1.2. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Especial acima, a
referida Assembleia Especial sera instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela
liquidacao da Classe.

8.1.3. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacao, os procedimentos de aquisicao de
novos Direitos Creditérios deverao ser imediatamente interrompidos, até que a decisao final proferida em
Assembleia Especial convocada para este fim autorize a retomada dos procedimentos de aquisicdo de

novos Direitos Creditérios pela Classe.

8.2. Evento de Liquidacdo: Sem prejuizo de outras hipdteses previstas na legislacdo aplicavel, sao
considerados Eventos de Liquidacao:

l. caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao;

Il faléncia, intervencao ou liquidacdo extrajudicial do Administrador ou do Gestor;

lll. sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial convocada para tal fim;
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IV. se a Classe de Cotas mantiver patrimoénio liquido médio inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e ndo for incorporado a outra classe de Cotas;

V. por determinagao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar; e

VI. renlincia de prestador de servigos essenciais com a consequente ndo assuncao de suas fungdes por
outras instituicdes nos prazos previstos neste Regulamento ou na regulamentacao vigente.

8.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao acima indicado, o Administrador deve dar inicio
aos seguintes procedimentos de liquidacdo da Classe: (i) notificar os Cotistas; (ii) interromper os
procedimentos de aquisicao de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizagdo e resgate final
das Cotas; e (iii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial a fim de que os Cotistas deliberem
sobre os procedimentos que serao adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

8.2.2. Exceto se a Assembleia Especial determinar a nédo liquidacao antecipada da Classe, serdo resgatadas
todas as Cotas da Classe. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes
procedimentos:

l. o Administrador: (a) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe; e (b) transferira
todos os recursos recebidos a Classe;

ll. todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditorios, serdo
imediatamente destinados a Classe; e

lll. observada a Ordem de Alocacao dos recursos definida neste Anexo, o Administrador debitara da Conta
da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

8.2.3. Caso a Classe nao detenha, na data de liquidacao antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao, desde que
aprovado na referida Assembleia Especial, ser resgatadas mediante a dacdao ou entrega dos Direitos
Creditorios e ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira em pagamento aos Cotistas.

8.2.4. Qualquer dagdo ou entrega de Direitos Creditorios e/ou ativos financeiros de liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando a propor¢do do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio
em relagdo ao patrimonio liquido da Classe, fora do ambito da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

8.2.5. Caso a Assembleia Especial convocada nao chegue a um acordo comum referente aos
procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e dos ativos financeiros de liquidez em pagamento aos
Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os ativos financeiros de
liquidez serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, o
Administrador estara desobrigado em relacdo a suas responsabilidades, ficando autorizado a liquidar a
Classe perante as autoridades competentes.
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8.2.6. Os Cotistas deverao eleger um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e
ativos financeiros de liquidez, na forma do Cédigo Civil, informando a proporcao de Direitos Creditérios e
ativos financeiros de liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do administrador perante os Cotistas ap0s a constituicdo de tal condominio.

8.2.7. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio na Assembleia
Especial acima referida, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

8.2.8. O Custodiante e/ou a Entidade Registradora, conforme o caso, fara a guarda dos Direitos Creditérios,
dos ativos financeiros de liquidez e dos respectivos Documentos Comprobatérios pelo prazo de 30 (trinta)
dias contado da Assembleia Especial acima, dentro do qual o administrador do condominio indicara ao
Custodiante e/ou a Entidade Registradora, conforme o caso, hora e local para ser feita a entrega dos
Direitos Creditérios, dos respectivos Documentos Comprobatérios e dos ativos financeiros de liquidez.
Expirado este prazo, o administrador poderd promover a consignagdo dos Direitos Creditorios, dos
Documentos Comprobatérios respectivos e dos ativos financeiros de liquidez, na forma do Artigo 334 do
Codigo Civil.

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL
9.1. Competéncia: Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar sobre:

l. as matérias indicadas na regulamentacdo em vigor;

Il. a realizacdo de aditamentos e modificagdes aos Documentos do Fundo e de sua Classe, exceto quando
o Administrador esteja expressa e previamente autorizado a realizar, a seu critério, tais aditamentos e
modificagdes;

lll. eleger e destituir eventual representante dos Cotistas, quando aplicavel;

IV. ratificar as despesas extraordinarias do Fundo;

V. tomar anualmente, apds o encerramento do exercicio social, as contas da Classe;

VI. deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisao ou liquidacdo da Classe de Cotas;

VII. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliacdo serdo
considerados Eventos de Liquidacao.

9.1.1. As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente a Assembleia
Especial de Cotistas da Subclasse interessada.

9.2. Quérum da Assembleia Especial: As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas
tomadas por maioria dos votos dos Cotistas presentes quando ndo previsto quérum distinto na
regulamentacao em vigor, salvo as deliberacbes a seguir, que serdo tomadas de acordo com os seguintes
quoruns:

9.2.1. A Cada Cota corresponde a um voto.
9.2.2. Para os efeitos de computo de quérum e manifestacbes de voto, na Assembleia Especial a cada

Cotista cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no patriménio liquido da
Classe ou Subclasse, conforme o caso.
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9.2.3. Poderdo, ainda, participar da Assembleia Especial, se figurarem como Cotistas da Classe, o
Administrador e o Gestor, bem como seus sécios, diretores, empregados e partes a eles relacionadas.

10. POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

10.1. Disposicoes Gerais Sobre Cobranca: A cobranca dos Direitos Creditorios sera conduzida pelo
Agente de Cobranca, as expensas da respectiva Classe de Cotas detentora desses créditos, respeitando as
condicOes estabelecidas nos Documentos Comprobatérios e a legislacdo aplicavel. O processo de
cobranca observara as etapas de notificagdo extrajudicial, renegociacao de dividas e, se necessario, agao
judicial, sempre visando a recuperagdo dos créditos e a preservagdo dos interesses dos Cotistas. As
atividades de cobranca poderdo ser realizadas diretamente ou por meio de terceiros contratados, de
acordo com os procedimentos e termos previstos no contrato de cobranca.

10.1.1. Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditérios inadimplidos serdo de responsabilidade da Classe. O Administrador, o Custodiante, a Entidade
Registradora e/ou o Gestor, conforme o caso, ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
com os procedimentos aqui referidos, inclusive eventuais custos de condenagdo, que a Classe venha a
iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo ser custeados pela prépria
Classe.

10.1.2. Inobstante o disposto neste Anexo, o Administrador, o Gestor e eventuais prestadores de servigos
complementares nao serdo responsaveis pelos resultados obtidos na implementacdo da Politica de
Cobranca dos Direitos Creditorios nem pelo pagamento ou liquidacdo dos Direitos Creditorios que estejam
inadimplentes com a Classe.

11.  DISPOSICOES GERAIS

11.1. Obrigacoes Legais e Contratuais: A Classe responde por todas as obrigacdes legais e contratuais
por ela assumidas, ndo respondendo os prestadores de servi¢os por tais obrigacdes, salvo nas hipdteses
de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

11.2. Distribuicao de Resultados: Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

11.3. Liquidacdo da Classe: A Classe podera ser liquidada por deliberacdo de Assembleia Especial,
devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidacdo elaborado conjuntamente pelo
Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo, prazos e condi¢des detalhadas para fins da entrega
dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento
de tais prazos e condigdes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas Subclasses, caso
existentes.

11.4 Classificacao da Classe: A Classe do Fundo, de acordo com as caracteristicas dos Direitos Creditorios
e com seu foco de atuagao, classifica-se como "Agro, indUstria e comércio — Recebiveis Comerciais”, nos
termos do artigo 34 das Regras e Procedimentos do Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA.
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APENDICE

RECEBIVEIS COMERCIAIS 5 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESP LIMITADA

[SUBCLASSE SENIOR/SUBORDINADA MEZANINO/SUBORDINADA JUNIOR]

Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas desta Subclasse. O Suplemento
que integra o Apéndice dispde sobre informacdes especificas de cada Série das Subclasses, quando
houver. Este Apéndice e suas demais partes integrantes devem ser lidos e interpretados em conjunto com
o Regulamento e o Anexo da Classe.

1. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

1.1. Tipo: [Cotas Seniores / Cotas Subordinadas Mezanino / Cotas Subordinadas Junior]

1.2. Publico-Alvo: Investidores profissionais, conforme definido na regulamentagdo em vigor.

1.3. Prazo de Duracao: [+] meses.

2. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS:

2.1. Taxas: Conforme definido no Anexo da Classe.

3. DAS COTAS DA SUBCLASSE

3.1. Movimentacoes: As condicdes de aplicagdo, resgate e amortizagdo estdo definidas no Anexo da
Classe.
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MODELO DE SUPLEMENTO

CLASSE UNICA DO RECEBIVEIS COMERCIAIS 5 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESP LIMITADA

[+] SERIE DA [-] SUBCLASSE DE INVESTIMENTO

ESTE SUPLEMENTQ DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O REGULAMENTO, O ANEXO
DA CLASSE E O APENDICE DA SUI%CLASSE, SENDO REGIDO PEEA RCVM 175, SEM PREJUIZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.

1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE

1.1. Tipo e Série: [o]

1.2. indice Referencial: [o]

1.3. Data da Emissao: [e]

1.4. Prazo de Duracao: [e]

1.5. Quantidade: [e]

1.6. Valor Unitario: [e]

1.7. Forma de Colocagao/Distribuicao: [e]

1.8. Distribuidor: [e]

1.9. Resgate: [o]

2.10. Amortizacao: [e]
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