riobravo.com.br

Q RIO BRAVO

- RELATORIO GERENCIAL
‘DA GESTAO. RBHG11

‘Rio Bravo Crédito Imobiliario Hi gh Gmc/e ‘

Marco 2026




INFORMACOES SOBRE O FUNDO

OBJETIVO DO FUNDO

O Fundo tem como objetivo a obtencado de renda
e ganho de capital, através do investimento de
mais da metade do seu patriménio liquido (51%)
diretamente em ativos de renda fixa de natureza

Imobilidria, especialmente:

Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”);
Letras Hipotecarias (“LH”);

Letras de Crédito Imobiliario (“LCI”);

Cotas de fundos de investimento imobiliario
(“FII”);

Debéntures (“Debéntures”); e

Letras Imobilidrias Garantidas (“LIG”).

O Fundo investe principalmente em ativos de alta

qualidade de crédito (High Grade).

< TESE DE INVESTIMENTO >

DADOS CADASTRAIS

CNPJ: 30.647.758/0001-87

Inicio do Fundo: 16/12/2019

Prazo de Duragdo: Indeterminado

Publico-alvo: PUblico em geral

Taxa de Gestado: 0,68% a.a. sobre o PL

Taxa de Administracdo Fiduciaria, Custddia, Escrituracdo e
Custddia: 0,12% a.a. sobre o PL

Benchmark: IPCA + Yield IMAB-5, divulgado pela ANBIMA
Taxa de Performance: Quando o valor de mercado da cota
for igual ou superior a R$ 100 (cem reais), fato que sera
devidamente comunicado aos cotistas e ao mercado. Até
que isso ocorra, a taxa de performance sera zero.

Gestora: Rio Bravo Investimentos Ltda.

Administrador: BRL Trust DTVM S.A.

Classificacao ANBIMA: TVM Gestao Ativa

Regime de contabilizagdo: Caixa

Precificagdo do patrimonio: Marcagdo a mercado dos CRIs

Quantidade de cotas: 2.167.957

O RBHG11 é focado em investir em crédito estruturado com
lastro imobiliario. O Fundo tem, preponderantemente,
papeis com bom risco de credito.

Recorréncia dos
resultados

Portfélio diversificado, de qualidade, atrelado a
uma gestao ativa

i Garantias Imobiliarias

Carteira diversificada, com estrutura robusta de
garantias imobiliarias nos CRIs

QRIOBRAVO  RELATORIO GERENCIAL - RBHG11

J Foconaqualidade

de crédito
Todos os ativos da carteira sdo analisados de
forma criteriosa, com énfase na avaliacdo da
qualidade de crédito
75 Originacao

propria de ativo
Expertise no setor e amplo relacionamento no
mercado possibilita originagdo propria,
podendo resultar em prémios adicionais.
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UM MUNDO DE INVESTIMENTOS
PARA VOCE EXPLORAR

Rio Bravo
Renda Corporativa

RCRB11

Fundo imobiliario de
lajes corporativas nos
principais eixos
comerciais de S&o Paulo.

Residencial

Rio Bravo
Renda Varejo

RBVAL1

Fundo imobiliario
de varejo de rua
com diversificagédo
nacional.

Multiestratégia

Rio Bravo Fll Tellus Rio Bravo Rio Bravo N
Renda Residencial Renda Logistica Multiestratégia
RBRS11 TRBL11 RBFM11

Fundo de Fundos
imobiliarios focado
em geracao de renda
de longo prazo.

Fundo imobiliario
logistico com presenca
nas principais regides
metropolitanas do pais.

Investimento para renda
em ativos residenciais de
excelente localizagéo.

IMOBILIARIO ) CREDITO

Crédito Imobiliario Crédito para Infraestrutura

Rio Bravo Crédito Imobiliario High Rio Bravo ESG IS FIC Fl-Infra

Yield RBIF11
RBHY11

Investimentos em infraestrutura com um

Portfélio de CRIs com foco em papéis de portfélio diversificado e enfoque em
risco de crédito arrojado. ESG.

Rio Bravo Crédito Imobiliario High
Grade

RBHG11

Portfélio de CRIs com foco em papéis de
menor risco de crédito.

Rio Bravo Hedge Fund
(Cetipado)

Portfélio de CRIs e FIDCs com

foco em papéis de risco de
crédito arrojado.
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DESTAQUES DO FECHAMENTO DO MES!

r$ 187,84 minces r$ 86,64 11,77%

Patrimonio Liquido Cota patrimonial Dividend Yield cota Patrimonial

R$ 151,63 milhGes R$ 69,94 14,58%

Market Cap Cota no secundario Dividend Yield cota Mercado

R$ 0,85 1,22% 2,6 anos

por cota de distribuicdo de Dividend Yield do més? Duration da carteira
proventos no mes

34 ativos 95’9% 3’3%

De CRIs De FlIs

7.642 47,76%

Numeros de cotistas LTV médio )
VIDEO SOBRE O FUNDO

REGULAMENTO
DO FUNDO

"Data base: 31.03.2026; 2Calculado sobre a cota Mercado.
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https://www.youtube.com/@RioBravoInvest
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=847438&cvm=true
https://www.riobravo.com.br/
https://nam.dcv.ms/QD9MzY0wMi
https://customervoice.microsoft.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=f-Y3bZt3eUGz9241OTVwmwxU2-Ey9u9GrkuzR2-LgsNUQVc2QU5FQVQ2VzhDQUdUMUIyNzNWOVQzRS4u
https://webapp1.riobravo.com.br/Planilha%20de%20fundamentos/RBHG11%20-%20Planilha%20de%20Fundamentos%20-%20Março%202026.xlsx

COMENTARIO DA GESTAO

Desempenho do més e guidance

A distribuicdo de rendimentos do Fundo referente ao més de marco/26 foi de RS 0,85/cota, um
dividend yield anualizado de 14,58% na cota a mercado, ou 11,77% sobre a cota patrimonial do
fechamento do més. A reserva de lucros passou de RS 0,28/cota em fevereiro/26 para RS 0,09/cota
em marco/26. Quando comparamos a rentabilidade do fundo em relacdo ao CDI nos Gltimos 12
meses (considerando o CDI liquido e a cota do fundo de mercado) o fundo entregou um retorno de

CDI+2,6%.

Nos Ultimos meses, com uma analise criteriosa e busca pelas melhores oportunidades, a gestdo vem
aumentando o carrego do fundo mantendo a qualidade de crédito resiliente da carteira. Como
mostra o grafico de spread médio da carteira (clique aqui), houve uma elevacdo do carrego para

IPCA +9% ao final do més.

Guidance - 1° Semestre de 2026

Adistribuicao segue o guidance de distribuicdo para o semestre, sempre dentro da banda projetada

desde o inicio das divulgacoes, no 2° semestre de 2022.

Mantendo nossa transparéncia a estratégia de distribuicdo de rendimentos, fornecemos o guidance
para o primeiro semestre de 2026. Abaixo, o intervalo mais provavel de distribuicdo. Este intervalo
considera nossas projecdes de fluxo de caixa, receitas e amortizagdes programadas para o Fundo.
Ele também considera que as despesas deverdo continuar baixas (cerca de 8% das receitas). Além
disso, mantivemos as bandas, considerando cenarios positivos e adversos, RS 0,90/cota (Banda

Superior) e RS 070/cota (Banda Inferior).

1,00
0 8@0;830’85 ......................................................................................................... 0.90
0,80
0,70
0,60
0,40
0,20
jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26 jun-26
------------- Banda Superior Banda Inferior Realizado

Este estudo é uma projecdo na presente data. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Leia o Regulamento e o Prospecto
antes de investir, em especial a se¢do fatores de risco.
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COMENTARIO DA GESTAO

Atualizagoes do més - Novas aquisigoes

CRI MAGO: O Fundo adquiriu RS 7,5 milhGes do CRI MAGO. A operagdo tem vencimento em mar/31
e prazo médio (duration) de 2,4 anos. O CRI foi emitido a uma taxa de IPCA+12,5% a.a.. A Gestdo
entende que a operagdo possui uma estrutura adequada de garantias, amparada por: Alienagao
Fiduciaria de um sitio: RS 12.000.000 de Venda Forcada e RS 17.200.000 de Valor Mercado; Carteira:

minimo de 120% de razdo; Fundo de Reserva de 2PMTs; Aval dos sdcios Pessoas Fisicas.

Projeto Dom Lucca’ Projeto Ithas Mauricio'

Atualizagoes do més - Acompanhamento da carteira

NEW VILLAGE: As negociagdes seguem em evolucdo, com os esforcos de recuperagdo dos créditos,

acompanhando de forma préxima a operagao.

PESA: Até o momento, a operacdo de venda ndo foi concluida. Permanecemos empenhados na
busca por um novo comprador, com o objetivo de solucionar integralmente as questdes

relacionadas a essa operacao.

Atualizagoes do més - Valor Patrimonial

Com relacao ao valor patrimonial do Fundo, ndo houve variagdo no comparativo do més anterior
contra o més atual. Essa variacdo decorre de uma reprecificacdo dos ativos realizada pelo
administrador, com base nas metodologias que detalhamos a seguir. £ importante destacar que
existem diferentes métodos de precificagdo dos ativos em carteira, sempre com o objetivo de
manter os valores dos CRIs alinhados aos parametros de mercado. Os dois principais sao:

negociacoes no mercado secundario e analise de spread em relagdo as taxas de juros soberanas.

"Imagens meramente ilustrativas dos projetos em andamento.
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COMENTARIO DA GESTAO

Cenario macroeconomico

Juros

A extensdo do conflito no Oriente Médio manteve a curva de juros pressionada pela maior parte de
marco. Contudo, na primeira semana de abril, 0 avango nas negociacdes e anlincio de trégua entre
as partes envolvidas trouxe enorme alivio aos ativos domésticos, revertendo parte da abertura
expressiva que observamos ao longo dos Ultimos dois meses. Observamos fechamento médio de 40
bps para os vértices mais curtos, enquanto os prazos mais longos cafram mais significativamente,

superando 70 bps para titulos de cinco anos.

BMF - Pré x DI (%) - Curva de juros
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Prazo de vencimento
Inflacdo

O IPCA de margo registrou mais uma surpresa altista em sua divulgacdo. A inflacdo do més alcancou
0,88%, superando a mediana das estimativas em 14 bps e atingindo 4,14% na variagcdo em doze
meses. A surpresa, no entanto, foi inteiramente concentrada na categoria de alimentos in natura,
especialmente tUberculos, raizes e legumes. Observamos pressdo persistente em proteinas, puxada
pela elevada demanda externa e reducdo parcial na disponibilidade interna de carne bovina com

queda do abate nos frigorificos.

Ao mesmo tempo, a média dos cinco nlcleos permaneceu em 0,44%, com variagdo interanual de
4,39%. O dado reforca que o resultado mais forte de margo é puxado majoritariamente por subitens

volateis e menos correlacionados com o ciclo econdmico.

Servigos subjacente (peso 21 %)

Alimentacao em domicilio (peso 15%)
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Reserva de lucros

RESU LTADO E DlSTRl BUl(;AO Ao final do més a reserva do Fundo era de:
R$0,09/cota

Rentabilidade e Desempenho

Rendimento Dividend Rentabilidade Rentabilidade Valor Cota Valor Cota Price to Book

por cota Yield' Gross-Up? Gross-Up CDI1% Patrimonial Mercado ((J1:))]
abr-25 0,80 0,91% 1,08% 102% 87,48 69,00 9%
mai-25 0,80 0,91% 1,07% 94% 87,71 72,06 82%
jun-25 0,80 0,91% 1,07% 98% 87,66 66,08 75%
jul-25 0,80 0,93% 1,09% 85% 86,36 67,45 8%
ago-25 0,80 0,92% 1,08% 93% 86,84 66,40 76%
set-25 0,80 0,92% 1,08% 89% 86,88 66,23 76%
out-25 0,80 0,93% 1,09% 85% 86,34 64,50 5%
nov-25 0,80 0,92% 1,08% 98% 86,91 62,67 2%
dez-25 0,80 0,92% 1,09% 89% 86,51 66,38 7%
jan-26 0,80 0,92% 1,09% 93% 86,64 69,39 80%
fev-26 0,83 0,96% 1,13% 113% 86,65 70,38 81%

mar-26 0,98% 1,15% 95% 81%

Rendimento e Dividend Yield
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™ Resultado Caixa m Distribuido Reserva de Lucros

'0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; *0 Rentabilidade Gross-Up é
calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%.
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PERFORMANCE

Performance da carteira

IPCA+ 151.143.275 80,5% 82,3% 9,9% 4,1% 14,3% 3,5% 13,7%

CDI+ 30.920.635 14,6% 16,8% 4,6% 12,2% 17,3% 9,4% 14,4%
IGP-M+ 1.590.539 0,8% 0,9% 9,0% 4,0% 13,4% 3,7% 13,1%

Flls 6.168.692 3,3% - - - - - -
Tota 0

180,0%
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140,0%
120,0%
100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%

IPCA+ CDI+ IGP-M+ Flls

m%PL m % CRI

Spreed Médio da carteira

CDI + 4,4%
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CDI + 4,2%
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'Com base no PL do tltimo dia do més; 2Projecdo Rio Bravo de inflacdo e Selic para o fechamento do ano de 2025; Projecdo do Relatério Focus (Banco Central)
divulgado em 20/06/2025 de Longo Prazo, 2028.
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PERFORMANCE

Performance historica
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——RBHG Patrimonial + Dividendos =~ —RBHG Mercado + Dividendos IFIX Acumulado —CDI Acumulado
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS
g 0,30
0,95
0,60 0,63
0,07,
(0,08) (0,07)
abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26
I Receitas Recorrentes M Receitas Ndo Recorrentes Renda Fixa

1 Total de Despesas (Recorrentes + N Recorrentes)

'0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; 20 Rentabilidade Gross-Up é
calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%. *Com base no PL do dltimo dia do més;
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Acumulado no
12 semestre

Resultado Financeiro 1.979.179 1.901.591 1.557.897 5.438.667 5.438.667
Juros CRIs 1.503.970  1.289.017 1.197.428 3.990.415 3.990.415
Corregdo Monetaria CRIs 88.540 24.208 31.730 144.478 144.478
Rendimentos Fundos Imobiliarios 78.352 60.906 63.697 202.955 202.955
Resultado operagdes CRIs 59.188 642.717 i 701.905 701.905

Resultado operacgdes FllIs J i 4 d A

Outras J J A d i
Renda Fixa 249.129 (115.257) 265.043 398.915 398.915
Despesas (160.294) (171.425) (124.845) (456.564) (456.564)
Taxa de Gestéo (111.931) (106.719) (91.668) (310.318) (310.318)
Taxa de Administracéo (19.753) (18.833) (16.177) (54.762) (54.762)

Taxa de Performance i | A d i

Outras (28.610) (45.874) (17.000) (91.483) (91.483)

Despesas Novas Emissdes’

1.818.885  1.728.845  1.433.053 4.982.10¢ 4.982.104

Rendimentos distribuidos 1.734.366  1.799.404 1.842.763 5.376.533 5.376.533
Resultado por cota 0,84 0,80 0,66 2,30 2,30
Rendimento por cota 0,80 0,83 0,85 2,48 2,48
Reserva de lucros por cota 0,31 0,28 0,09 0,69 0,69

'Despesas Novas Emissdes ndo entra no Resultado Liquido.
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LIQUIDEZ

Liquidez historica
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'0 Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial; 20 Rentabilidade Gross-Up é
calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%. *Com base no PL do Ultimo dia do més;
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PORTFOLIO DO FUNDO

Composicao da Carteira

Alocacao (%PL)

Caixa Liquido;
0,0%

CRI; 95,7%

Setor (%CRI)

2a

W Incorporagao Loteamento W Varejo
W Agro Metallrgica m Energia
M Logistica Saude
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Alocagao
CRI+FII

99,0%

Indexador (%PL)
IGP-M; 0,8%

CDI; 14,6%

IPCA; 80,5

%

Corporativo

32,7%

Residencial
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PORTFOLIO DO FUNDO

Composicao da Carteira

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2037

Caixa Liquido
Cotas de Flls
N/A

LTV < 25%

LTV > 75%

50% < LTV < 75%

25% < LTV < 50%

Middle Risk
High Grade
High Yield
Cotas de Flls

Caixa Liquido

QRIO BRAVO

Vencimento (%CRI)

Loan to Value

0,0%

0 33%

| 11%

T 88w

S 1%
S s

Risco

l 3,3%

0,0%
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Da plataforma Bing

© Microsoft, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation
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46%
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PORTFOLIO DO FUNDO

Concentracao da Carteira (%PL)

BrDU Urbanismo _ 7,2%
TGRE3 Amparo | 0%
Helbor - Republica do Libano _ 5,3%
Villa Incorp. - Art Indaia - Sub _ 5,0%
Pesa AlZ Longa _ 4,9%
GPCI - Porteirade Ferro _ 4,5%
Villa Incorp. - Art Indaia - Sén _ 3,7%
Socicam _ 3,4%
NewVilage | 31%
Minas Brisa _ 2,6%
OBA Hortifrut - 2792 Série/42 Emissdo || 1,7%
OBA Hortifrut - 3152 Série/42 Emissdo I 0,2%

'0s CRIs considerados em “Outros” representam percentuais a partir de 1,4%, sendo eles: Tecnisa, Multitrans, Sinal, Misa, Arena MRV, Pesa, Ekko, GPCI, OBA,
JHSF eFibra.
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CARTE] RA DE AT'VOS PLANILHA DE FUNDAMENTOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

Cddigo B3 Ativo iti Posi¢do % do PL Vencimento Taxa (a.a.) Indexador Pagamento Duration Lastro

24G1896218 CRI Planta Inc. | Provincia RS 16.410.851,76 8,7% jul-34 10,00% IPCA Mensal 3,74 Residencial  Incorporagdo 0,39
2110905775 CRI BrDU Urbanismo Opea/True RS 13.533.064,61 7,2% nov-33 8,75% IPCA Mensal 2,37 Residencial Loteamento 0,37
21K0058017 CRI ABV Virgo RS 11.879.140,25 6,3% out-33 8,50% IPCA Mensal 3,89 Corporativo Varejo 0,95
2412429377 CRI TGRE3 Amparo Leverage RS 11.295.750,83 6,0% dez-34 11,00% IPCA Mensal 3,53 Residencial ~ Loteamento 0,21
24)2484109 CRI Porto 5 Canal RS 11.006.771,28 5,9% jan-27 5,00% CDI Mensal 2,00 Residencial  Incorporagdo 0,45
2412170982 CRI Helbor - Republica do Libano Bari RS 9.999.159,76 5,3% dez-31 10,80% IPCA Mensal 3,73 Residencial  Incorporagdo 0,26
21F0968888 CRI Copagril Virgo RS 9.818.732,84 5,2% jun-31 6,50% IPCA Mensal 2,43 Corporativo Agro 0,46
25E1733963 CRI Villa Incorp. - Art Indaia - Sub Opea/True RS 9.418.809,20 5,0% jan-27 16,00% IPCA Mensal 0,77 Residencial Incorporagdo 0,92
21F0568504 CRI Pesa AlZ Longa Virgo RS 9.222.930,31 4,9% set-31 7,00% IPCA Mensal 2,58 Corporativo  Metallrgica 0,36
24H2216619 CRI GPCI - Porteira de Ferro Provincia RS 8.454.714,33 4,5% ago-29 10,85% IPCA Mensal 1,52 Residencial  Loteamento 0,52
26C0435984 CRI Mago Provincia RS 7.556.907,93 4,0% mar-31 12,50% IPCA Mensal 2,40 Residencial Incorporagdo 0,84
23H1487992 CRI Villa Incorp. - Art Indaid - Sén Opea/True RS 7.037.281,44 3,7% jan-27 13,00% IPCA Mensal 0,81 Residencial Incorporagdo 0,55
2010135149 CRI Socicam Opea/True RS 6.466.672,83 3,4% set-35 8,50% IPCA Mensal 4,11 Corporativo Varejo 0,43
25K3757811 CRI OAD Opea/True RS 6.255.008,02 3,3% ago-29 4,50% CDI Mensal 3,14 Residencial  Incorporagdo 0,27
21E0517062 CRI New Village Opea/True RS 5.908.206,84 3,1% mai-37 10,20% IPCA Mensal 4,60 Residencial ~ Loteamento 0,64
2110912120 CRI Minas Brisa Ourinvest RS 4.854.102,67 2,6% set-26 4,50% CDI Mensal 0,47 Residencial  Incorporagdo 0,37
23H1104566 CRI Brasol - Série Sénior Canal RS 3.775.281,02 2,0% jul-33 9,00% IPCA Mensal 3,36 Corporativo Energia 0,68
20K0549411 CRI Dinamo Opea/True RS 3.396.704,89 1,8% nov-28 8,75% IPCA Mensal 1,31 Corporativo Logistica 0,27
25H4328913 CRI Planta Inc. Il Provincia RS 3.500.004,81 1,9% jul-34 3,75% CDI Mensal 1,25 Residencial  Incorporagdo 0,43
21F0950009 CRI S:’;:;‘;mfmt - 2792 Série/42 Virgo RS 3.264.136,05 1,7% jun-33 640%  IPCA  Mensal 338  Corporativo Varejo 0,15
19K0981679 CRI Localfrio - Série Sénior Virgo RS 3.028.952,69 1,6% dez-31 6,00% IPCA Mensal 2,71 Corporativo Logistica 0,53
23F1242736 CRI BRK Laboratério Il Opea/True RS 3.148.972,64 1,7% jun-30 13,50% IPCA Mensal 1,80 Corporativo Saude 0,57
20K0866670 CRI Sinal Virgo RS 1.696.954,19 0,9% dez-32 7,00% IPCA Mensal 3,12 Corporativo Varejo 0,60
22B0945202 CRI Multitrans Virgo RS 1.695.096,53 0,9% mar-32 9,50% IPCA Mensal 2,68 Corporativo Agro 0,78
21F0569265 CRI Pesa AlZ Curta Virgo RS 1.686.523,78 0,9% ago-26 5,50% IPCA Mensal 0,22 Corporativo  Metalurgica N/A
20E0896474 CRI GPClI - Ary Attab 3 Virgo RS 1.590.539,06 0,8% mai-27 9,00% IGP-M Mensal 0,59 Residencial ~ Loteamento 0,22
24J4921075 CRI Dal Pozzo Il Virgo RS 1.375.754,65 0,7% mai-31 5,65% CDI Mensal 2,33 Corporativo Varejo 0,39
22B0555800 CRI EKKO Group - 482 Série/12 Emissdo Ourinvest RS 1.047.176,21 0,6% fev-28 9,00% IPCA Mensal 0,97 Residencial ~ Loteamento 0,58
22B0555782 CRI EKKO Group - 472 Série/12 Emissdo Ourinvest RS 960.002,49 0,5% mai-25 9,00% IPCA Mensal 1,79 Residencial ~ Loteamento 0,47

JHSFA3 Debénture JHSF Participagbes N/A RS 442.301,95 0,2% dez-27 2,20% CDI Mensal 3,05 Corporativo  Incorporagdo N/A
21F0950228 CRI S:’;S:szmt - 3152 série/42 Virgo RS 441.251,50 02% jun-33 640%  IPCA  Mensal 3,38  Corporativo Varejo 0,17

Fundos Imobiliarios - FlIs

Ativo Ticker Nome Gestora Posicéo % do PL
il SAO BENEDITO FI DE RESP LIMITADA SAO BENEDITO FI DE RESP LIMITADA ID RS 3.486.691,17 1,9%
En PVBI11 VBI Prime Properties VBI Real Estate RS 2.391.796,00 1,3%
il IRIM11 Iridium Iridium Gestdo RS 290.204,48 0,2%
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ANEXOS




CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

PLANILHA DE FUNDAMENTOS

PCl - Ary Attab 3

(i) Cessdo fiduciaria; (ii) Alienagdo Fiduciaria de Imoveis e cotas

Devedor GPCI Empreendimentos e Partc. Ltda.
v P I da SPE; (iii) Aval dos acionas e holding; (iv) Fundo de Reserva; e
Taxa IGPM +9,00% Garantia(s) (V) Fundode Obras.
% PL 0,8%
Vencimento  25/05/2027 Localizagdo  S&o José do Rio Preto - SP
DevEden Localfrio S.A (i) Alienagdo Fiduciaria de 2 galpOes; (i) Cessado fiduciaria dos
o contratos de locagdo com a Localfrio S.A,; (iii) Fundo de
e IPCA + 6,00% Garantia(s) reserva; e (iv) Aval dos socios.
% PL 1,6%
Vencimento  16/12/2031 Localizagdo ~ Sdo Paulo-SPeltajai - SC
Deveden Dinamo Inter-Agricola Ltda (i) Alienagdo fiduciaria de imovel; (ii) Cessdo fiduciaria dos
' recebiveis; (iii) Fundo de Reserva; (iv) Fianga €; (v) Seguros
Taxa IPCA+8,75% Garantia(s) Patrimoniais.
% PL 1,8%
Vencimento  27/11/2028 Localizacdo  Santos - SP (3x) e Machado - MG (1x)
ocicam
Deved Soci Adm. Pro ) Ltd (i) Overcollateral minimo de 140% do fluxo de recebiveis do
SVl ocicam Adm. Projetos e Repre. Ltda. aluguel; (i) Fundo de Liquidez; (iii) Coobrigagdo da Socicam; e
(iv) Fianga dos acionistas pessoas fisicas.
Taxa IPCA+8,50% Garantia(s)
% PL 3,4%
Vencimento  11/09/2035 Localizagdo  S&oPaulo-SP
N
Deved WBC | q LT0A (i) Alienacdo Fiduciaria de Cotas; (ii) Cessdo dos Créditos
QYo onstrutora e Incorporadora : Atuais; (iii) Cessdo Fiducidria do Estoque; (iv) Fundo de
Reserva; e (v) Aval dos Sécios PFs.
Taxa IPCA+10,20% Garantia(s)
% PL 3,1%
Vencimento  25/05/2037 Localizacdo  Abadia de Goiés - GO
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

OBA Hortifruti

(i) Alienagdo Fiduciéria de 4 Imoéveis; (ii) Cessdo Fiduciaria; (iii)

Devedor CABEF Empreendimentos e Partic. Ltda. Fundo de Obra; (iv) Fundo de Liquidez; (v) Fundo de Despesas;
(vi) Fianga; e (vii) Coobrigagdo.
Taxa IPCA +6,40% Garantia(s)
% PL 2,0%
Vencimento  27/06/2033 Localizagdo  Barueri, Campinas, S.B. do Campo e S.J. Rio Preto - SP
Pesa AlZ Longa
Devedor AlZ IndUstria Maquinas e Implementos Ltda. xaﬁ}ﬁgigioe E“vd)ucc(;i!?gdai;:éveh (iiy Cessdo Fiduciaria; (i)
Taxa IPCA +7,00% Garantia(s)
% PL 4,9%
Vencimento  22/09/2031 Localizagdo  S&o José dos Pinhais - PR
opagril

Devedor Cooperativa Agroindustrial Copagril E)u/:SindaeqéDstgcei:;:;iéS?V%eAé;T;g\;i“;(“) undo e fesene

| Taxa IPCA +6,50% Garantia(s)
% PL 5,2%
Vencimento  16/06/2031 Localizagdo  Marechal Candido Rondon - PR

(i) Cessdo Fiduciaria; (i) Aval/Fianga e (iii) Coobrigacdo.

Devedor AlZ IndUstria M&quinas e Implementos Ltda.
[ ‘ . | Taxa |PCA +5,50% Garantia(s)
PESA (1Y
o o % PL 0,9%
Vencimento  20/08/2026 Localizagdo  S&o José dos Pinhais - PR

Minas Brisa

| ) (i) Alienagdo Fiduciaria do imével e Cotas da SPE; (ii)Cessdo
- l"! Devedor SPE Brisa 14 Emp. Imob.LTDA Fiduciaria; (iii) Aval Empresas e Socios PFs; (iv) Fundos de
¥ Reserva, Obra e Despesas.
gl Taxa IPCA +7,50% Garantia(s)

% PL 2,6%

: Vencimento  23/09/2026 Localizagdo  Novalima-MG
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

BrDU Urbanismo

(i) Cessdo fiduciaria; (ii) Alienagdo Fiduciaria das cotas das

= Devedor BrbU Urbanismo S.A. SPEs; (iii) Aval da BRDU S.A; e (iv) Fundo de Reserva.
Taxa IPCA +8,75% Garantia(s)
s %PL 7,2%
Vencimento  14/11/2033 Localizagdo ~ Mato Grosso (2x); Sdo Paulo; Goias
w ——— ABY Comércio e Alimentos LTDA (i) Cesséo/ﬁducia’ria; A(ii) Alienacdo Fiducidria de Imoveis (iii)
Aval dos socios PF; e (iv) Fundo de Reserva.
) Taxa IPCA +8,50% Garantia(s)
% PL 6,3%
Vencimento  17/10/2033 Localizagdo  Dourados-MS
R L e e e e
Coobrigagdo; (vi) Aval; e (vii) Fianga.
Taxa IPCA +9,00% Garantia(s)
% PL 1,1%
Vencimento  24/05/2025 Localizagdo  Granja Viana - SP

Devedor JHSF Participagbes S/A Clean
JHSF Taxa CDI+2,20% Garantia(s)

% PL 0,2%

Vencimento  20/12/2027 Localizagdo  S&oPaulo-SP
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

Sinal
Devedor
Taxa
Grupo SINAL
% PL
Vencimento

(i) Fianca dos Créditos Imobilidrios; (ii) Fianca do Contrato de

Grupo Sinal Cessdo; (iii) Fundo de Reserva; e (iv) Alienacdo fiduciéria de
imovel.

[PCA +7,00% Garantia(s)

0,9%

15/12/2032 Localizagdo  Sdo Caetano do Sul - Sao Paulo

Multitrans

Devedor

OVIULTITRANS ™

Transportes e Armazéns Gerais o p|

Vencimento

(i) Alienagdo Fiducidria dos Iméveis; (ii) Fundo de Reserva; (iii)

Multitrans - Transposrtes e Armazens Ltda Cessdo Fiduciaria de Recebiceis; e (iv) Aval dos Acionistas.

IPCA +9,50% Garantia(s)
0,9%
15/03/2032 Localizagdo  S&o Lufs-Maranhdo

Brasol - Série Sénior

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

Planta Inc.

Devedor
Taxa
% PL

Vencimento

L Solucd " d (i) Alienagdo Fiduciaria de Imovel (direito real de uso de
Brasol Solucbes Energeticas Ltda superficie); (i) Penhor de equipamentos; (iii) Fundo de Reserva
; (iv) Fundo de Despesas; e (v) Cessdo fiduciaria de recebiveis.

IPCA +9,00% Garantia(s)

2,0%

28/07/2033 Localizagdo  Cuiab&e Poconé - MT

Plantas S0 Paulo S/A fji)eigoe/;agéo Fiduciaria de Imovel, considerando LTV Maximo
IPCA+10,00% Garantia(s)

8,7%

31/07/2034 Localizagdo  S&oPaulo-SP
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

FIl Sdo Benedito

Devedor

Taxa

% PL

SAO BENEDITO

Vencimento

S&do Benedito Participagdes Ltda.

CDI+4,25% Garantia(s)
1,9%
21/10/2029 Localizagdo

(i) Alienagdo Fiducidria de Imovel.

Cuiabd - MT

Dal Pozzo Il

Devedor
Taxa
% PL

| Vencimento

Dal Pozzo Adm de Bens Méveis e Iméveis LTDA

CDI +5,65% Garantia(s)
0,7%
14/05/2031 Localizagdo

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imével; (i) Fundo de Reserva; (iii)
Fianga e coobrigagdo da cedente e da Holding; (iv) Aval dos
sOCios.

Guarapuava - PR

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

\Villa Incorp. - Art Indaié - Sub

Devedor

Taxa

% PL

¥ Vencimento

Porto5 Investimentos Imobilidrios S.A.

CDI +5,00% Garantia(s)
5,9%
20/01/2027 Localizagdo

Villa Art Indaid Empreendimento SPE LTDA.

IPCA +16,00% Garantia(s)
5,0%
25/01/2027 Localizagdo

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imével (2 Empreendimentos); (ii)
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis; (iii) Fundo de Reserva ; (iv)
Fundo de Juros; (v) Fundo de Obra; e (vi) Aval de PF.

Rio Grande e Pelotas - RS

(i) Alienacdo Fiduciaria de Imovel; (ii) Alienacdo Fiduciaria das
Cotas da SPE; (iii) Cessdo Fiduciaria dos Créditos Atuais e
Futuros (Estoque); (iv) Hipoteca do 2° Grau; (v) Fundo de
Reserva; (vi) Fundo de Obra; e (vii) Fianca de PFe PJ.

Caraguatatuba - SP

GPCl - Porteira de Ferro

Devedor

Taxa

% PL

Vencimento

Devedor
Tl Taxa

% PL

g \/encimento

QRIO BRAVO

RELATORIO GERENCIAL - RBHG11

Porteira de Ferro Residencial Emp. Imob. SPE

IPCA +10,85% Garantia(s)

4,5%

16/08/2029

Villa Art Indaid Empreendimento SPE LTDA.

IPCA +13,00% Garantia(s)
3,7%
25/01/2027 Localizacdo

22

Localizacdo

(i) Alienacdo Fiducidria de Imével; (ii) Alienagdo Fiduciaria das
Cotas da SPE; (iii) Cessdo Fiduciéria dos Créditos Atuais e
Futuros (Estoque); (iv) Fundo de Reserva ; (v) Fundo de
Despesas; e (vi) Aval de PF e PJ.

Indaiatuba - SP

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imével; (i) Alienacdo Fiduciaria das Cotas da SPE; (iii) Cessdo
Fiduciaria dos Créditos Atuais e Futuros (Estoque); (iv) Hipoteca do 2° Grau; (v) Fundo de
Reserva; (vi) Fundo de Obra; e (vii) Fianca de PFePJ

Caraguatatuba - SP
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CARTEIRA DE ATIVOS

Certificado de Recebiveis - CRIs

(i) Cessdo fiduciaria de 100% dos recebiveis presentes e futuros integrantes de cada SPE; (ii)
Devedor CRI'BrDU URBANISMO Alienagdo Fiducidria de cotas da SPE proprietaria do empreendimento; (iii) Aval da BrDU
Urbanismo S.A;; (iv) Fundo de Reserva equivalente a 1,0% do saldo devedor do CRI

Taxa IPCA+8,75% Garantia(s)

% PL 7,2%

Vencimento 14/11/2033 Localizagdo Goiania - GO

GRE3 AMPARO

Morada da Baroneza SPE (SPE 1), (i) Alienagdo Fiduciaria das Cotas das SPE 1, SPE 2 e SPE 3; (ii) Cess&o fiduciaria dos Créditos
Devedor Altiplano SPE (SPE 2) e Nova laciara SPE Atuais e Estoque; (iii) Fundo de Reserva (2 PMTs); (iv) Fianga da Holding.
(SPE3)
Taxa IPCA+11,00% i)
& %PL 6,0%
Vencimento 20/12/2034 Localizagdo Goiania - GO

Helbor - Repiblica do Libano

(i) Alienagdo Fiduciaria do Terreno Helbor Repiblica do Libano até a contratagdo do Plano

Helbor Empreendimentos S.A (60%) e Empresario; (i) Alienagdo Fiducidria de 100% das cotas de capital da SPE REC até eventual

Toledo Ferrari (40%) necessidade de liberagdo, parcial ou total, para contratacdo do Plano Empresario; (iii) Cessdo

Fiducidria de recebiveis provenientes das vendas das unidades residenciais do

empreendimento Helbor RepUblica do Libano com Cash Sweep de 48,0% do fluxo, até a

Taxa IPCA+8.75% Garantia(s) quitagdo do plano empresério, e 100,0%, apds sua quitagdo. (“Cessdo Fiducidria Vendas
’ Residenciais”); e (iv) Fundo de Despesas (R$173.251,96 | R$ 86.652,98 -minimo).

Devedor

% PL 5,3%

Vencimento 24/12/2031 Localizacdo Sdo Paulo-SP

Dal Pozzo Administradora de Bens Méveis (i) Alienagdo Fiduciaria - Razdo minima de 150%, venda forcada; (i) Fundo de reserva (3
Devedor & Iméveis LTDA PMTs); (iii) Fianga e coobrigagéo da cedente e da Holding; (iv) Aval dos sécios.

] Taxa IPCA+8,75% Garantia(s)
% PL 0,7%

Vencimento 14/05/2031 Localizagdo Curitiba - PR

BRK Laboratério Il
(i) Alienagdo Fiduciaria de Imével totalizando R$28.750.000,00 | 19.790.000,00; (ii) Fundo de

Devedor BRK Laboratérios Ltda. Reserva no equivalente ao minimo de 3 parcelas de pagamento (“PMT"); (iii) Fundo de
Despesa no valor inicial de R$100.000,00, com minimo de RS 50.000,00; e (iv) Fianga: (a) Diego

izra IPCA+8,75% Garantia(s) Mendes Rocha; (b) BRK Laboratérios Eireli; e (c) Baruk Laborat6rios Ltda,

% PL 1,7%

Vencimento 24/06/2030 Localizagdo Goiania - GO

Alienacdo Fiduciaria das cotas da SPE; Alienacdo Fiduciaria do estoque; Cessdo fiduciaria

Devedor 0OAD dos recebiveis atuais e futuros; Aval da OAD Incorporadora e dos sdcios pessoas fisicas,
Taxa CDI+4,50% Garantia(s)

% PL 3,3%

Vencimento 24/08/2029 Localizagéo Santa Catarina - SC

(i) Alienagdo Fiduciria de um sitio: R$ 12.000.000 de Venda Forgada e R$ 17.200.000 de Valor

Devedor Mago Mercado; (i) Carteira: minimo de 120% de razdo; (iii) Fundo de Reserva de 2PMTs;(iv) Aval dos
socios Pessoas Fisicas.

Taxa IPCA+12,5% Garantia(s)

% PL 4,0%

Vencimento 20/03/2031 Localizagdo Santa Catarina (SC)
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PEER GROUP

Analise geral dos pares

O time de Gestdo do Fundo, com o intuito de analisar os pares de mercado, elaborou uma

comparacao entre os principais fundos do mercado que possuem a mesma politica de investimento

do RBHG11. Como premissa, utilizamos o dividend yield de mercado e patrimonial realizados nos

ltimos 12 meses. Vale ressaltar que utilizamos as informagoes com um més de defasagem, tendo

em vista que alguns fundos divulgam a sua distribuicdo em datas diferentes do RBHG11.

DY Mercado
OuUJP1l 1°Peer
ARXD11 2°Peer

EQIR11 3°Peer
RBHG11
PORD11 4° Peer
RECR11 5° Peer
ICRI11 6° Peer

16,3%

15,1%
15,1%
14,4%
14,1%
13,4%

12,9%

1,36%
1,26%
1,26%
1,20%
1,18%
1,11%

1,07%

1,21%
1,38%
1,27%
1,16%
1,07%
1,36%

1,20%

1,28%
1,30%
1,28%
1,11%
1,06%
1,59%

1,11%

1,39%
1,29%
1,27%
1,21%
1,05%
1,22%

1,08%

1,71%
1,31%
1,37%
1,19%
1,20%
1,22%

1,17%

1,28%
1,35%
1,28%
1,20%
1,13%
1,16%

1,19%

1,31%
1,34%
1,26%
1,21%
1,24%
0,97%

1,03%

1,60%
1,22%
1,26%
1,22%
1,20%
0,92%

0,93%

1,40%
1,22%
1,29%
1,26%
1,19%
1,04%

1,14%

1,32%
1,21%
1,27%
1,29%
1,28%
1,02%

0,98%

1,31%
1,17%
1,21%
1,22%
1.27%
0,99%

1,06%

1,20% 1,24%
1,15% 1,14%
1,17% 1,17%
1,17% 1,19%
1,23% 1,20%
1,00% 0,89%
1,01% 0,99%

1,07%

1,05%
1,03%
1,04%
1,00%
1,00%

0,92%

DY Patrim&nio

QUJP11 1°Peer 12,8%
EQIR11 2°Peer 12,7%
RECR11 3°Peer 12,4%
ARXD11 4° Peer 12,5%
ICRI11 5° Peer 12,0%
PORD11 6° Peer 12,1%
RBHG11 11,1%

Total Return

0,96%
1,07%
1,29%
1,08%
1,16%
0,94%

0,93%

1,06%
1,05%
1,52%
1,08%
1,10%
0,94%

0,91%

1,15%
1,04%
1,18%
1,09%
1,05%
0,94%

0,91%

1,34%
1,15%
1,14%
1,09%
1,10%
1,04%

0,91%

1,00%
1,05%
1,08%
1,10%
1,10%
0,94%

0,93%

1,00%
1,05%
0,88%
1,10%
0,95%
1,05%

0,92%

1,20%
1,05%
0,84%
0,99%
0,85%
0,99%

0,92%

Variacdo da Cota de Mercado + Dividendos Distribuidos

1,04%
1,05%
0,90%
0,99%
0,99%
0,99%

0,93%

0,99%
1,04%
0,92%
0,99%
0,84%
1,06%

0,92%

1,02%
1,04%
0,91%
0,99%
0,94%
1,07%

0,92%

1,05% 1,05%
1,04% 1,04%
0,93% 0,82%
0,99% 0,99%
0,93% 0,93%
1,05% 1,04%
0,92% 0,96%

Utilizamos as informagdes com um més de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam
a sua distribuicdo em datas diferentes do RBHG11.
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em 2024
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Liberdade é Logo Ali (04/11/2024) Café com Fll & REITcast (12/06/2024)
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. Oy el
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CAFE COM FlI
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https://www.youtube.com/watch?v=bnv6Pc_9F94
https://www.youtube.com/watch?v=K1_8v5bBRFE&list=PLMnPn475Ag6zfgfFSYX6jvvTqLbOfF5St
https://www.youtube.com/live/uArxbtRIC1Q
https://www.youtube.com/watch?v=K1_8v5bBRFE&list=PLMnPn475Ag6zfgfFSYX6jvvTqLbOfF5St
https://www.youtube.com/watch?v=7oNGtGoIqkw
https://www.youtube.com/watch?v=Y4eRFCyRFdU

Vocé ainda nao
segue a

Nossa
pagina no

3 YouTube ?

Confira a visao dos nossos gestores sobre o0s

resultados do més no nosso canal no YouTube.
Vocé vai encontrar analises completas, insights e
destagues que complementam o relatorio

gerencial.

Cligue, assista e fiqgue por dentro das principais

atualizacOes e decisdes estratégicas da Gestao.

u Inscreva-se


https://www.youtube.com/@RioBravoInvest

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Este material foi elaborado pela Rio Bravo Investimentos Ltda. (“Rio Bravo Investimentos”), inscrita no CNPJ sob n°
03.864.607/0001-08, e ndo deve ser considerado um relatorio de anélise para fins. Este material tem carater meramente
informativo, ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo material promocional, solicitacdo de compra ou venda,
oferta ou recomendacdo de qualquer ativo financeiro, investimento, sugestdo e alocagdo ou adogdo de estratégias por parte
dos destinatarios. Os prazos, taxas e condigbes aqui contidos sdo meramente indicativos. As informacoes contidas nesse
material foram consideradas razoaveis na data em que ele foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas
confidveis. A Rio Bravo Investimentos ndo dé nenhuma seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a
integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informacgoes. Este relatério também ndo tem a intenc¢do de ser uma relagdo
completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. Os ativos, operacdes, fundos e/ou instrumentos
financeiros discutidos nesse material podem ndo ser adequados para todos os investidores. Este material ndo leva em
consideragdo os objetivos de investimento, situagdo financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os
investidores devem obter orientacdo financeira independente, com base em caracteristicas pessoais, antes de toabr uma
decisdo de investimento. Caso os ativos, operagoes, fundos e/ou instrumentos financeiros sejam expressos em uma moeda
que ndo a do investidor, qualquer alteragdo na taxa de cambio pode impactar adversamente o preco, valor ou rentabilidade. A
Rio Bravo Investimentos ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas
informacoes divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizagdo deste material ou seu conteldo. Este material é destinado a circulacdo exclusiva para a rede de
relacionamentos da Rio Bravo Investimentos, podendo ser divulgado também em seu site. Fica proibida a reprodugdo ou
redistribuicdo para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento
expresso da Rio Bravo Investimentos. Para maiores informagdes sobre os produtos, tabelas de custos operacionais, acesse
www.riobravo.com.br. LEIA O MATERIAL ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO FGC. ESTE FUNDO TEM MENOQS DE 12 (DOZE) MESES. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE
INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA
DE IMPOSTOS E TAXA. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL TECNICO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS
RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. A RENTABILIDADE AJUSTADA CONSIDERA O
REINVESTIMENTO DOS DIVIDENDOS, JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO OU OUTROS RENDIMENTOS ADVINDOS DE ATIVOS
FINANCEIROS QUE INTEGREM A CARTEIRA DO FUNDO REPASSADOS DIRETAMENTE AO COTISTA. DESCRICAO DO TIPO ANBIMA
DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES. ESTA INSTITUICAO E ADERANTE AO CODIGO ANBIMA DE
ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS.

SAC /Ouvidoria: 0800 722 9910 | ouvidoria@riobravo.com.br.
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http://www.riobravo.com.br/
mailto:ouvidoria@riobravo.com.br
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