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ANEXO | AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO DISAM BANK - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA.
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BancoDaycoval

REGULAMENTO DO
DISAM CASH - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA
CNPJ 24.270.541/0001-06

O DISAM CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA -constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, nos termos da Resolu¢cao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, da Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra maitiscula,

terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios” celebrado entre os Prestadores de
Servicos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793,
Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“Agéncia Classificadora Ageéncia classificadora de risco registrada na CVM que

de Risco” podera ser contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de classificacao de risco
das Cotas.

“Agente de Cobranca” DISAM DISTRIBUIDORA DE INSUMOS

AGRICOLAS SUL AMERICA LTDA. sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n°
76.154.749/0001-55, com sede na Avenida Iguacu, 11,
Parque Industrial, CEP 85877-000, na cidade Sao
Miguel do Iguacu, Estado do Parana.

“Alocacao Minima” Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
do PatrimoOnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios cedidos e/ou Cotas Investidas de Fundos
em Direitos Creditorios, conforme definido pelo
Conselho Monetario Nacional e Comissao de Valores
Mobiliarios.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante
do Regulamento.

“Anandica” Anandira daceritiva da rada cithelacca i ebria da Onatac
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“Assembleia”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”

“Auditor Independente”

[43 B3 ”»
“BACEN”

“Banco Arrecadador”:

“CDB’s

“Cedente”

“Classe”

“Condicoes de Cessao”

“Conta Vinculada”

“Contrato de Cessao”

“Coobrigacao” (e termos

BancoDaycoval

elaborado conforme um dos modelos constantes nos
Suplementos D a F do Anexo.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinria.

Ativos financeiros que poderao integrar a carteira da
Classe, conforme definidos no item 7.3 do Anexo.

Empresa de auditoria independente registrada na CVM,
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de auditoria das demonstracoes
contébeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

BANCO BRADESCO S.A. instituicio financeira,
inscrito no CNPJ sob o n° 60.746.948/0001-12, com
sede no nicleo administrativo denominado “Cidade de
Deus”, s/n°, Vila Yara, CEP 06029-900, na cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo.

Certificados e recibos de depositos bancérios das
seguintes institui¢des financeiras: (i) Banco do Brasil
S.A.; (ii) Banco Itatt BBA S.A.; (iii) Caixa Econdmica
Federal; e (iv) Banco Santander S.A.;

DISAM DISTRIBUIDORA DE INSUMOS
AGRICOLAS SUL AMERICA LTDA. sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n°
76.154.749/0001-55, com sede na Avenida Iguacu, 11,
Parque Industrial, CEP 85877-000, na cidade Sao
Miguel do Iguacu, Estado do Parana

Classe unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é
constituido com classe tnica de Cotas, todas as
referéncias a Classe no Regulamento serao entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.

Condicoes de cessao dos Direitos Creditorios, definidas
no item 9.2 do Anexo.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto ao
Banco Arrecadador, na qual serdo depositados os
recursos provenientes da liquidacdo dos Direitos
Creditorios, inclusive os recursos provenientes da
cobranca e execucdo e da qual serdo retirados os
recursos necessarios para a aquisicio dos Direitos
Creditorios;

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no
qual serdo estabelecidos os termos e condic¢bes para a
cessdo dos Direitos Creditérios, incluindo a eventual
Coobrigacao.

Obrigacao contratual ou aualauer outro mecanismo bor
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correlatos, tais como
“Coobrigado”)

“Cotas”

“Cotas Seniores”

&

“Cotas Subordinadas’

“Cotas Subordinadas
Juniores”

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotista”
“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante”

“CVM”

“Data da
12 Integralizacao”

“Data de Aquisicao e
Pagamento”

“Data de Inicio do
Fundo”

“Demais Prestadores de

Servicos”
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meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicao
a variacdo do fluxo de caixa dos Direitos Creditorios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

Cotas que nao se subordinam as Cotas Subordinadas,
para efeito de amortizacdo, resgate e quanto ao
pagamento dos rendimentos periodicos, no reembolso
de seu valor e no pagamento do saldo de liquidacao do
Fundo nos termos da Resolucao CVM 175/22.

As Cotas Subordinadas Juniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao e
resgate.

As cotas de subclasse subordinada de emissao do
Fundo, que se subordinam as Cotas Sénior para efeito
de amortizacdo, resgate e quanto ao pagamento dos
rendimentos periddicos, no reembolso de seu valor e
no pagamento do saldo de liquidagio do Fundo, nos
termos da Resolucio CVM  175/22, mas nao se
subordinam as Cotas Subordinadas Juniores.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios,
definidos no item 9.1 do Anexo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custodia de valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n°1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n® 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer
titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

Significa a data de pagamento do Preco de Aquisicao
dos Direitos Creditorios.

Data da 12 (primeira) integralizacaio de Cotas,
independentemente da subclasse ou série.

Prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,

B N N L R

Assinado com Assinatura Eletronica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Hash SHA256 do original: 6090912a690c¢1¢350b11cb89cc556090a8dcd9fbe4cf2c4459b5d8fe938fce20
Link de validacéo: https://valida.ae/1d25d56f6e224b3c1fd5d5661b10b39482dff9967cc847df5

i fg%
¥ ®

JopepileA
DA
B



<

“Devedor” ou
“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios
Cedidos”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatorios”

“Entidade de
Investimento”

“Entidade Registradora’

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacao”

“Fundo”

“Gestora”
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Produtor rural, pessoa fisica ou juridica, que é
devedora dos Direitos Creditérios, devidamente
cadastrada junto a Cedente.

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente comercial ou bancério no Estado ou
na sede social da Administradora; e (ii) feriados de
ambito nacional.

Direitos creditorios que poderao integrar a carteira da
Classe, conforme definidos no item 8.1 do Anexo,
decorrentes de operagoes realizadas pela Cedente no
segmento comercial de insumos agricolas e graos.

Sao os Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente, nas respectivas datas de cessao aos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento,
e que sejam cedidos ao Fundo nos termos do Contrato
de Cessao.

Sdo os Direitos Creditorios Elegiveis que nao forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios, conforme definida no item 8.6 do Anexo.

O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora
na estruturacao, tendo em vista a discricionariedade da
Gestora para tomar as decisOes relacionadas a
composicao da carteira do Fundo e/ou Classe, na forma
do disposto na Resolucio CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN.

Eventos definidos no item16.2 do Anexo -cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacao da Assembleia
para deliberar se tais eventos constituem Eventos de
Liquidacao.

Eventos definidos no item 16.3 do Anexo -cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da Assembleia
para deliberar sobre a interrup¢do dos procedimentos
de liquidacdo da Classe ou o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

DISAM CASH - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA, inscrito
no CNPJ sob 0 n° 24.270.541/0001-06.

ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o
n° 33.459.864/0001-25, com sede na cidade de Sao
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“Indice de
Subordinacao”

“Indice de
Subordinacao
Mezanino”

“Indice de
Subordinacao Janior”

“Investidores
Autorizados”

“Patrimonio Liquido”

»

“Politica de Cobranca

“Prestadores de
Servicos Essenciais”

“Preco de Aquisicao’

“Regulamento”

“Resolucao CVM 160":

“Resolucao CVM 175”

“SELIC”:

“Taxa de
Administracao”

“Taxa de Gestiao”

“Taxa Maxima de
Distribuicao”

“Taxa DI”:

“Taxa Minima de
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conjuntos 201 e 202, devidamente autorlzada a
administrar carteira de titulos e valores mobiliarios pela
CVM, por meio do Ato Declaratoério n° 17.722, de o5 de
marco de 2020.

O Indice de Subordinacdo Mezanino e o Indice de
Subordinacao Junior, quando referidos em conjunto.

Relacao entre (a) o valor agregado das Cotas Mezanino
de todas as séries em circulaciao; e (b) o Patriménio
Liquido.

Relacao entre (a) o valor agregado de todas as Cotas
Juniores em circulacao; e (b) o Patrimonio Liquido.

Investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

Patrimoénio liquido da Classe.

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca,
conforme o Suplemento C do Anexo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Preco de aquisicao do Direito Creditorio Cedido.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos e
os Apéndices.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de junho de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativo
que venha a substitui-la.

significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada ou qualquer outro
normativo que venha a substitui-la.

Sistema Especial de Liquidagao e Custodia.

Remuneracao devida nos termos do item 6.1 do Anexo.

Remuneracao devida nos termos do item 6.1 do Anexo.

Remuneracio devida nos termos do item 6.6 do Anexo.

Taxa média do DI (Deposito Interfinanceiro de um dia,
extra-grupo, calculada e divulgada pela B3) no
respectivo periodo, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias tteis.

E o Preco de Aquisicdo dos Direitos CI‘edltOI'IOS
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respeitara o valor minimo equivalente a 100% (cem por
cento) da Taxa DI + 5% (cinco por cento).

“Termo de Cessao” Significa o documento onde se registra as principais

condicoes de cada cessao de Direitos Creditorios, nos
moldes do anexo ao Contrato de Cessao.

28 CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, sendo vedada a afetacao ou a vinculacdo, a
qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de

duracao indeterminado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracao fiduciaria do Fundo sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A.,
instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob 0 n° 62.232.889/0001-90.

4.2 4.2. A gestdo do Fundo sera realizada por ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n® 33.459.864/0001-25, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, 870, conjuntos 201 e 202, devidamente autorizada a
administrar carteira de titulos e valores mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratorio n° 17.722, de
05 de marco de 2020.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacées da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas no Regulamento e na legislacao e
na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na
sua respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106
da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22 e no artigo 31 do Anexo Normativo II a Resolucio CVM
n° 175/22;
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@
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(m)

(n)

(0)
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observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em espec.lgl, nos artigos 45, 101 e
103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patrimonio da Classe;
solicitar a admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e
pela regulamentac¢io em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo IT a Resolu¢io CVM
n° 175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em nome do
Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informaco6es cadastrais
do Fundo e da Classe;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item abaixo;

observar as disposicoes do Regulamento;

cumprir as deliberacoes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

manter, separadamente, registros com informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora, a Consultoria Especializada e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a
Classe;

encaminhar, ao Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos
dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as
informaco6es no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do BACEN;

monitorar os eventos de reavaliacdo dos Direitos Creditérios de que trata o Anexo e divulgar
imediatamente comunicado ao mercado ou fato relevante acerca da ocorréncia de qualquer um
deles, caso a Classe seja autorizada a adquirir os referidos ativos;' e

<
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no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a conta de
titularidade do Fundo ou a Conta Vinculada, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do
fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo
mantida em uma outra instituicao.

Obrigacées da Gestora

53

A Gestora, observadas as limitacoes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na

regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora

obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106
da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 33 do Anexo Normativo II a Resolucao CVM
n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a
103 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgacdo da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacao
relativa as operacoes da Classe;

) observar as disposicoes do Regulamento;

(g) cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

1 estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM
n° 175/22;

G) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Devedores, os
Direitos Creditorios Cedidos, e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que
inclui, no minimo, (1) a verificacio do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a validacdo dos Direitos Creditorios em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacao
da carteira da Classe, como a definicao dos respectivos precos e condicoes, dentro dos parametros de
mercado; e (2) a avaliacdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios Cedidos
nao performados a politica de investimento da Classe;

(k) (1) registrar os Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora ou em mercado de balcao
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pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditorios Cedidos ao Custodlante conforme previsto no
Anexo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios, verificar:

(D a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando os Direitos Creditorios Cedidos que tenham representatividade no patriménio da
Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma
prevista na clausula 8 do Anexo;

especificamente no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditorios de que
trata o Anexo, caso a Classe seja autorizada a adquirir, adicionalmente:

(1) certificar-se da inexisténcia de impugnacao, judicial ou nao, podendo contratar advogados,
em nome e as expensas da Classe, para atuar na defesa dos interesses da Classe referentes
aos Direitos Creditorios, incluindo a representacao judicial da Classe e o0 monitoramento dos
Direitos Creditorios; e

(2) previamente a aquisicao de cada Direito Creditério, possuir o oficio requisitorio e a certidao
de remessa do precatorio ao Tribunal Regional Federal competente, ou o comprovante de
consulta do precatorio na pagina do tribunal na rede mundial de computadores;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos Direitos Creditorios
Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitacao, os Contratos de Cessao,
devendo encaminhar a Administradora a copia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da sua celebracio;

na hipotese de substituicao dos Direitos Creditorios Cedidos, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe nao seja alterada, conforme a politica de
investimento prevista no Anexo;

monitorar, diariamente, nos termos do Anexo:
(1) o enquadramento da Alocacao Minima;
(2) o enquadramento do Indice de Subordinacio; e

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no minimo, as informacoes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos; e

@) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao, dos Eventos de Liquidacao e dos Eventos
de Verificagao do Patrimoénio Liquido;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que os procedimentos
de cobrancga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga sejam adotados em relagao
aos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos; e

constltulr procuradores para proceder a cobranga extraJud1c1a1 ou judicial dos Direitos Creditérios
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do Fundo, deverao ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado daﬁ’lta da sua outorga, com
excecao (1) das procuracoes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) das procuragdes com poderes
de representacdo em juizo, que poderao ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica.

Vedacoes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacao, em
nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos;
(c) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco

(d) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas subscritas a
prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
63) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

(g) realizar operacoes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao previstos
neste Regulamento ou nas instrugdes da CVM;

(h) aplicar recursos diretamente no exterior;
@) adquirir Cotas do proprio Fundo;
) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento da legislacao vigente;

k) vender Cotas do Fundo a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de Direitos Creditérios;

) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

(m) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira
do Fundo; e

(n)  praticar qualquer ato de liberalidade.

5.6 E vedado & Gestora e a consultoria especializada, se houver, receber qualquer remuneracio,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na
tomada de decisao ou, no caso da consultoria especializada, na sugestao de investimento.

5.7 E vedado & Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes realizadas em mercados de
derivativos;
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(b) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacoes praticadas pela
Classe; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipétese de aquisicao de Cotas deste.

5.7.1 As vedacOes de que tratam os incisos (a) a (c) deste item abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo
dessas.

5.8 E vedado & Gestora, inclusive em nome do Fundo:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditorios cedidos e os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado ao(s) Cotista(s);

(0) terceirizar a atividade gestao da carteira do Fundo;

Responsabilidades

5.9 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderdo perante a
CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagao, sem solidariedade entre si
ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os
Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucao CVM n° 175/22 e da clausula 5 do Anexo.

5.9.1 Para fins do item acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como parametros as obrigagoes previstas (a) na
Resolucdo CVM n° 175/22 e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no
Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (c)nos respectivos
contratos de prestacao de servicos, se houver.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A  Administradora e a Gestora deverdao ser substituidas nas hipoteses de
(a) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de administracao de carteira de
valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente;
(b) rentncia; ou (¢) destituicao, por deliberacao da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo, observado o disposto no item
abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicao por deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentincia de qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até
15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao do Prestador de Servigo Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigco Essencial, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia
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6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item acima e nao haja a nomeacao de novo nos termos do artigo 108, § 3° da
Resolucdo CVM 175, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de
suas funcgoes até que a liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de rentincia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no exercicio
de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de rentncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item acima aprove a substituicio do Prestador de
Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de
Servico Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item acima nao aprovar a substituicao do Prestador
de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou
(b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item acima sem que o prestador de servigco substituto
tenha efetivamente assumido as fun¢des do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe
devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a
Classe, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substitui¢do, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacoes sobre o Fundo e
a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, de forma
que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de Servigo
Essencial sem solucao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao
fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo
prestador de servico que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacao de regime de administracao especial temporaria (RAET), intervencao,
liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador
temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas funcoes, podendo convocar a
Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacao
da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante,
conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e do artigo 53 do Anexo
Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios e
informacoes periodicas previstas na Resolu¢io CVM n° 175/22;
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despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, incru.sive comunicacoes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissoes pagas por operagoes da carteira da Classe;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou de
acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢ao imputada, se
for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigcos do Fundo ou da Classe no
exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira da
Classe;

despesas com a realizacdo da Assembleia;

despesas inerentes a constituicao, a fusao, a incorporacao, a cisao, a transformacao ou a liquidacao
da Classe;

despesas com a liquidagao, o registro e a custodia de operacdes com os ativos integrantes da carteira
da Classe;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira da Classe;

despesas inerentes a distribuicao primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociacao em
mercado organizado;

Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;
Taxa de Performance, se houver;

a partir de 1° de outubro de 2024 (inclusive), na hipotese de acordo de remuneragdo com base na
Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestao ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da
parte geral da Resolucao CVM n° 175/22, montantes devidos aos fundos investidores;

a partir de 1° de outubro de 2024 (inclusive), Taxa Maxima de Distribuicao, se aplicavel;
despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas, se aplicavel;
despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

remuneracao dos membros do comité de investimento da Classe, se aplicavel;

remuneracao devida ao Custodiante;
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(w)  despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Cedidos na Entidglae Registradora;
(x) despesas com a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca, se aplicavel.

) remuneracao devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatoérios, nos
termos do presente Regulamento, se for o caso;

(z) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdao ou a revisio de documentos
relativos ao Fundo ou a distribuicao publica das Cotas de qualquer subclasse ou série, incluindo, sem
limitacdo, os custos incorridos para a adaptacdo do Fundo as disposi¢oes da Resolucdo CVM n®

175/22; €

(aa) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, como
representante dos Cotistas;

7.1.1 Qualquer despesa nio prevista no item acima como um encargo do Fundo ou da
Classe devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serao debitados do patrimonio da Classe, respeitada a ordem de alocacao de
recursos na clausula 15 do Anexo.

7.3 Os arranjos de remuneracdao dos prestadores de servicos do Fundo que prevejam o
pagamento da remuneracao (rebate) ao distribuidor, ao gestor do fundo alocador, nos termos das excecoes
contidas no art. 92 da Instrucdo CVM 555, bem como que autorize o distribuidor do Fundo a ser
remunerado com base na taxa de Performance da Classe, celebrados até 30 de setembro de 2024, serao
considerados validos e vigentes, nos termos da Resolucdo CVM 555, mesmo que o Fundo ja tenha sido
adaptado a Resolucao CVM 175. Tais acordos de remuneracao deverao ser resilidos até 30 de junho de
2025.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS
8.1 Os Direitos Creditorios Cedidos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, observado o

disposto na regulamentacao aplicavel.

8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terao o seu valor de
mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacio de ativos da
Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.3 As provisodes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos, e aos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe serao calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora,
também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.4 O Patrimonio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos
Direitos Creditorios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as provisoes do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 13 do Anexo.
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9. ASSEMBLEIA

9.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as subclasses em

circulacao:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstracoes contabeis do Fundo;

(b) deliberar sobre a substituicao da Administradora ou da Gestora;

(c) deliberar sobre a contratacdo e a substituicio do Custodiante, da consultoria especializada, se
houver;

(d) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, ou da remuneracao devida
a consultoria especializada, se houver, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducao;

(e) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 9.1;

63) aprovar a emissao de Cotas, exceto nas hipoteses expressamente previstas no Anexo, caso haja;

() deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacao da
Classe;

(h) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;

() deliberar pela nao liquidacao antecipada do Fundo na hipo6tese de ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;

G) alterar os quoéruns de deliberacao das Assembleias Gerais, conforme previstos neste Capitulo;

k) alterar os critérios e procedimentos para distribuicdo de rendimentos, amortizacdo e resgate das
Cotas;

Q) alterar a politica de investimento do Fundo e/ou a meta de rentabilidade das respectivas séries.

9.1.1 A presidéncia da Assembleia cabera a Administradora.

9.1.2 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da Assembleia,
nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a
exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou
(c) reducao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa Maxima de Distribui¢ao, da Taxa
de Performance ou da remuneracao devida a consultoria especializada ou ao Agente de Cobranca, se
aplicavel.

9.1.3 As alteracoes referidas nos itens 9.1.2 9.1.1(a) e (b) acima deverao ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteragio
referida no item 9.1.2 (¢) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

9.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo,

5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao poderdao, a qualquer tempo, requerer a convocacao da
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9.2.1 Sem prejuizo do disposto no item anterior, o(s) Cotista(s) que detenha(m), no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas poderao convocar representantes da
Administradora, do Custodiante, do Auditor Independente, da Gestora ou da consultora
especializada, se houver, ou quaisquer terceiros para participar da Assembleia sempre que a
presenca de qualquer uma dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia. O
representante da Administradora deverd comparecer as Assembleias Gerais convocadas pela
Administradora e prestara aos Cotistas as informacoes que lhe forem solicitadas ou comparecer
sempre que os Cotistas o convocarem.

9.2.2 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacao e a realizacao da Assembleia
serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

9.2.3 A convocacdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nas péaginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao
publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

9.2.4 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia. A convocacao da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja
matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

9.2.5 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizacao.

9.2.6 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

9.2.7 Nao se realizando a Assembleia, serd comunicado, eletronicamente, o anuncio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio do correio eletronico aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

9.2.8 Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocac¢ao da
Assembleia seja feita juntamente com o anuincio ou o correio eletronico de primeira convocagao.

9.3 A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

9.4 Respeitados os quoéruns qualificados no item 9.5 abaixo, as matérias deliberadas na
Assembleia serao sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas
presentes na Assembleia.

9.5 A matérias prevista no item 9.1 (h) estao sujeitas a aprovacao, em primeira e em segunda
convocacao, para: (i) emissiao de novas Cotas Sénior por maioria simples dos titulares de Cotas
Subordinadas em circulacao; (ii) emissao de novas Cotas Mezanino por maioria simples dos
titulares de Cotas Subordinadas Junior em circulacao; e (iii) no caso de desenquadramento da
Subordinacao Minima, poderao ser emitidas novas Cotas Subordinadas Junior e/ou Mezanino,
por maioria simples dos titulares de Cotas Subordinadas Junior e/ou Mezanino em
circulacao.

9.5.1 Para efeitos de apuracao dos quoéruns de deliberacao estabelecidos neste item 9.4, 1

(11m) vntn da rada OCaticta rarraennnda a 1 (1ima) Cata
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9.6 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo
na data da convocagdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

9.6.1 Ressalvado o disposto no item 9.6.2 abaixo, nao poderao votar na Assembleia (a) os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (b) os socios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as
partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e
dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no
que se refere a matéria em deliberacdo; ou (e) o Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudo
de avaliacao de bens de sua propriedade.

9.6.2 A vedacdo de que trata o item 9.6.1 acima também nao se aplicard quando (a) os
unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 9.6.1 (a) e (e) acima; ou (b) houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que
podera ser manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

9.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo com o
que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolucao CVM
n° 175/22, somente sera admitida a participacao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada
de modo parcialmente eletrénico.

9.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os votos, que deverao ser proferidos por
meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

9.7.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da realizagdo da
Assembleia.

9.8 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

9.8.1 A consulta seré formalizada pelo envio de comunicac¢ao pela Administradora a todos
os Cotistas, nos termos deste Regulamento, que devera conter todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

9.8.2 Os Cotistas terao, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

9.9 O resumo das decisoes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

10. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

10.1 As informacoes perioddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser divulgadas nas
paginas da Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral. e mantidas disponiveis para os Cotistas.
ld Assinado com Assinatura Eletronica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
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10.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da
Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar imediatamente a
Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

10.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

10.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a)comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas
a negociacao; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido
nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

10.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no Anexo, a contratacao de
formador de mercado e o término da prestagao de tal servico; (¢) observado o disposto no Anexo, a
contratacio da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacdo de tal servico;
(d) observado o disposto no Anexo, a mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas; (e) a
substituicilo da Administradora ou da Gestora; (f)a fusdo, a incorporacdo, a cisao ou a
transformacao da Classe; (g) a alteracdo do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao; (h) o cancelamento da admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado; e (i) a
emissao de novas Cotas.

10.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apdés o encerramento do més a que se
referirem as informagoes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolucaio CVM
n° 175/22.

10.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacoes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a
CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as
informacoes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo I a Resolucao CVM n° 175/22.

10.4.1 Para fins do item 10.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apos o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatério contendo as informacbes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo
Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22.

10.5 As demonstracoes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo com as
regras especificas editadas pela CVM.

10.5.1 O Fundo ter escrituracao contabil propria.

10.5.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em
dezembro de cada ano.

10.5.3 As demonstracoes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.
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11. DISPOSICOES FINAIS

11.1 Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizacao ou o resgate das Cotas em dias que nao
sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuraco do valor das Cotas e de realizacio
da integralizacdo, da amortizacao e do resgate das Cotas.

11.2 Todas as obrigacoes previstas no Regulamento, inclusive obrigacoes de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

11.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serao contados na forma prevista no artigo 132 do
Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

11.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duavidas e pelo recebimento de reclamagoes, por meio do e-mail:
adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

12. FORO

12.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questoes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DO
DISAM CASH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DE RESPONSABILIDADE ILIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento Disam Cash Fundo De Investimento Em Direitos
Creditorios do Agronegocio Creditorios de Responsabilidade Ilimitada

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maitscula, terao os
significados a eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular
quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao
término do prazo de duracgdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacao da Classe.
Sera permitida a amortizacao das Cotas nos termos da clausula 14 do presente Anexo.

1.3 A Classe podera emitir séries e/ou emissoes de Cotas com prazos e regras de amortizacgao,
resgate e remuneracao distintas.

2, A Classe é classificada como “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Agro,
Industria e Comércio”, com foco de atuacdo em “Agronegocio”, nos termos do Anexo V, Capitulo VII do
Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros.

3. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1 A Classe tera prazo de duracao indeterminado. O prazo de duracido de cada subclasse ou série
de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

4. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
4.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
5. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

5.1 A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;
(©) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios Cedidos;
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(e) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de ﬁquidez integrantes da
carteira da Classe, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo II a
Resolucdo CVM n° 175/22;

® guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos; e
() liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos.

5.1.1 A Administradora sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos
prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Auditor Independente

5.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragoes contabeis do Fundo,
respeitado o disposto no item 10.5 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

5.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditérios
Cedidos.

5.3.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a Gestora ou a consultoria
especializada.

5.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo tnico, do Anexo Normativo II a Resolugao CVM
n° 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditorios Cedidos
que estejam registrados em mercado de balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

5.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;

(c) custodia dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe;

(d)  verificacao trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditorios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo
periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos;

® liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos; e
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cobranca ordinaria e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos, e aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente (1) na conta de
titularidade do Fundo; (2) em uma Conta Vinculada; ou (3) em carater de excecdo, em uma conta
de livre movimentacao de titularidade do respectivo Cedente, para posterior transferéncia a conta de
titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, III, do Anexo Normativo II a Resolucado CVM
n° 175/222,

5.4.1 O Custodiante nao podera ser parte relacionada a Gestora ou a consultoria
especializada.
5.4.2 Para fins da verificacdo dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios

Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item acima, o Custodiante poderd utilizar
informacgoes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o
Custodiante se certifique de que as informacoes disponibilizadas sao consistentes e adequadas para
tal verificacao.

5.4.3 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentacao dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos.

5.4.4 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo poderao ser os
originadores dos Direitos Creditorios, os Cedentes, a Gestora, a consultoria especializada ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contibeis que tratam desse
assunto.

5.4.5 O servico de escrituracao de cotas e Custodia sera prestado pelo Custodiante.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

5:5

A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e

autorizados, os servicos de:

(a)
(b)
©)
(d)
(e)
63)
(g)

intermediacdo de operacdes para a carteira da Classe;
distribuicao das Cotas;

classificacdo de risco das Cotas;

formacao de mercado para as Cotas;

cogestao da carteira da Classe;

consultoria especializada; e

cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

5.5.1 A Gestora sera responséavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de
Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos
nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.
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Intermediarios

5.6 A Gestora podera contratar um ou mais intermedidrios para prestar os servicos de
intermediacao de operagoes para a carteira da Classe.

Distribuidores

5.7 A distribuicao publica das Cotas podera ser realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

5.8 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir classificagdo de risco
as Cotas Sénior e Subordinada Mezanino

Cogestora
5.9 A Gestora podera contratar a Cogestora para prestar os servicos de cogestdo da carteira da
Classe.

5.9.1 O contrato de prestacdo de servicos celebrado com a Cogestora devera definir

claramente as atribui¢oes da Gestora e da Cogestora, incluindo o mercado especifico de atuagao de
cada uma delas.

Consultoria Especializada

5.10 A consultoria especializada podera ser contratada para prestar os servicos de consultoria
especializada nas atividades de analise, selecdo, aquisicdo e substituicio dos Direitos Creditorios,
respeitadas as disposi¢oes deste Anexo.

5.10.1 No ambito da contratacao da consultoria especializada, a Gestora devera verificar se a
consultoria especializada possui reputagio ilibada e capacidade técnica e operacional compativel
com as atividades a serem prestadas ao Fundo

Agente de Cobranca

5.11 O Agente de Cobranca sera contratado para prestar os servicos de cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e nao pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos
termos da Politica de Cobranca.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA MAXIMA DE
DISTRIBUICAO E OUTRAS TAXAS

6.1 Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria do Fundo, gestdo, tesouraria,
controladoria, custodia e escrituracao da Classe, sera devida pela Classe os seguintes valores, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

[ I ~ I 1

Assinado com Assinatura Eletronica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Hash SHA256 do original: 6090912a690c¢1¢350b11cb89cc556090a8dcd9fbe4cf2c4459b5d8fe938fce20
Link de validacéo: https://valida.ae/1d25d56f6e224b3c1fd5d5661b10b39482dff9967cc847df5

o
i

®

Jopeplea
710
i

o



e
A < MINIMO
(V)
SERVICOS (% DO PATRI%’IU(l)\Tl\lT)Ig)LIQUIDO DO MENSAL
R$) ®
0,21%
.. - Até R$200.000.000,00 a.a.
Administragao - S 11.200,00
Igual ou acima de 0,14%
R$200.000.000,01 a.a.
0,09%
Custodia e Controladoria Até R$2OO'OO.O'OOO’OO a.a.o
Igual ou acima de 0,06%
R$200.000.000,01 a.a. 4.800,00
Gestao 0,7% a.a. Naio ha.
6.2 As taxas previstas na tabela acima serfio calculadas e provisionadas todo Dia Util e pagas no
5°(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacio dos servicos.
6.3 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao e

da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de
Servicos, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o valor total da Taxa de Administragao ou da
Taxa de Gestao, conforme o caso.

6.4 Os valores mensais minimos previstos nos itens 6.1 e Error: Reference source not found
serao atualizados anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacdo acumulada do IGP-M, ou
outro indice que venha a substitui-lo.

6.5 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos do Fundo ou da
Classe, os quais serao debitados diretamente do patrimoénio da Classe.

6.6 Tendo em vista que nao hé distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua
a Classe, o presente Anexo nao prevé uma taxa méaxima de distribuicao, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

6.7 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

75 POLITICA DE INVESTIMENTO

7.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valoriza¢ao das suas Cotas por meio
da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditorios, observada a politica de
investimento da Classe.

7.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22, a politica
de investimento da Classe abrange, além desta clausula 7, o disposto nas clausulas 8 e 9 do presente
Anexo.

7.2 Apobs 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe devera
observar a Alocacdo Minima.
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7.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creﬁ?t(’)rios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condig¢oes de Cessao, na respectiva Data de
Aquisicao.

7.3 O remanescente do Patrimonio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditérios Cedidos
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;

(b) certificados e recibos de depésito bancério;

(c) operacoes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens 7.3(a)
e acima; e

(d) cotas de classes de fundos de renda fixa ou referenciado DI exclusivamente relativos a titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional.

7.4 E permitido & Classe realizar operacdes com derivativos, desde que para proteger posicoes
detidas a vista, até o limite destas

7.4.1 Para efeito do disposto do item 7.4 acima:

(a) as operacoes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto no de balcao, nesse caso desde que devidamente registradas
em sistemas de registro e de liquidacgao financeiras de ativos autorizados pelo BACEN;

(b) devem ser considerados, para efeito de céalculo de Patrimoénio Liquido do Fundo, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais decorrentes da manutencao de posicoes em
mercados operacionais, decorrentes da manutencao de posicoes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operacoes.

7.5 A aplicacao de recursos em Direitos Creditorios de responsabilidade ou Coobrigacao de um
mesmo Devedor estara limitada a 5% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido conforme Item 9.1. (e). Para
fins deste item 6.5, consideram-se de um mesmo devedor, os Direitos Creditérios de responsabilidade ou
Coobrigacao de devedores integrantes de um mesmo grupo econémico.

7.5.1 A aplicacao de recursos em Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente
a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, estara limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido. Dentro do limite de que
trata este item, até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido podera ser investido em Ativos
Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30/21. Os percentuais acima poderao ser elevados quando se
tratar de aplicacoes em:

(a) titulos publicos federais;

(b) operagoes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

(©) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacao exclusiva nos titulos a
que se referem as alineas “a” e “b”.

Hash SHA256 do original: 6090912a690c¢1¢350b11cb89cc556090a8dcd9fbe4cf2c4459b5d8fe938fce20
Link de validacdo: https://valida.ae/1d25d56f6€224b3c1fd5d5661b10b39482dff9967cc847df5

oS
i

l d Assinado com Assinatura Eletronica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)

JopepijeA
¥4
ik
o

o
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7.6 E vedada a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou cedidos p.eTa Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pela consultoria especializada, pela Entidade Registradora ou por partes a
qualquer um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

7.7 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do PatrimoOnio Liquido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissao ou Coobrigacao da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

7.8 E vedado a Classe aplicar diretamente recursos em Direitos Creditorios, e em Ativos
Financeiros de Liquidez no exterior.

7.9 Considerando a Alocacao Minima, a qual a Gestora de forma discricionaria busca perseguir,
os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periodica
disposto na Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteracoes, com a producdo de efeitos
completos a partir de 1° de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).

7.10 Caso, por qualquer motivo, a Alocacio Minima e as condig¢des para classificacio como
entidade de investimento ndo sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do Conselho
Monetario Nacional e Comissao de Valores Mobiliarios, ndo seré possivel assegurar a aplicacdo do Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periodica.

7.11 Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributacgao
especificas, na forma da legislacao em vigor

7.12 A composicao da carteira do Fundo nao apresentara requisitos de diversificacdo além dos
previstos neste Regulamento.

7.13 E expressamente vedada a realizacio de operacdes (i) de venda de opcdes de compra a
descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, (ii) day trade ou (iii) com ativos de renda variavel.

7.14 Em relacdo aos ativos de emissdo ou administracdo de instituicoes financeiras ou
empresas privadas, ou aplicacoes, o Fundo somente podera aplicar naqueles que obedecam aos
limites de diversificacao previstos neste Regulamento e/ou na legislagao aplicavel.

7.15 O Fundo pode realizar operagoes tendo a Administradora ou a Gestora como contraparte
do Fundo, observados a regulamentacao vigente e o disposto neste Regulamento e com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

7.16 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da
Classe prevista neste Anexo, as aplicacoes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacao. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao
h4 garantia de completa eliminacio da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada
aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
descritos na clausula 11 do presente Anexo.

7.17 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).
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7.18 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio-.de Direito de Voto em
Assembleias n® 027, integrantes das diretrizes do C6digo de Administragdo de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLIiTICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

7.18.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.orram.com.br/.

8. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

8.1 A Classe é voltada a aplicacdo de parcela preponderante de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditorios juridicamente existentes, validos e eficazes (performados), como também pode ser
composto por Direitos Creditorios oriundos de operacoes de compra e venda de produtos ou de prestagao
de servicos para entrega ou prestacao futura (a performar), devidos pelos Devedores adquirentes dos
produtos da Cedente, respectivamente representados por recebiveis de titularidade da Cedente, em funcao
da distribuicao dos produtos aos Devedores, representados pelos Documentos Comprobatorios.

8.1.1 E permitido a Classe adquirir Direitos Creditérios nao performados, ou seja, Direitos
Creditorios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacido pelos respectivos Cedentes.

8.1.2 E vedada a aquisicdo dos demais direitos creditérios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22.
8.1.3

8.2 A taxa de desconto a ser aplicada na aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo sera

apurada, a cada cessao, pela Gestora, de acordo com os critérios de mercado, podendo ser expressa como
um percentual sobre o valor do Direito Creditério ou como uma taxa de juros, correspondente a relacao
entre o valor de face do titulo e o valor do preco de aquisicao do Direito Creditério a ser determinado nos
termos do Contrato de Cessao (“Preco de Aquisicao”). O Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios
constara do respectivo Termo de Cessao e respeitara o valor minimo equivalente a 100% (cem por cento) da
Taxa DI + 5% (cinco por cento) (“Taxa Minima de Cessao”).

8.3 A cessao dos Direitos Creditérios a Classe sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e
transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes relacionados
aos Direitos Creditdrios Cedidos, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagao obrigacional.

8.3.1 Os Direitos Creditérios poderao ser adquiridos pela Classe com ou sem Coobrigagao
dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

8.3.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos do artigo 295 do Codigo Civil.

8.4 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios pela Classe com a utilizagdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
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. ~ . Jn .
Cedidos, durante todo o prazo de duracao da Classe, respeitada a ordem de alocagao de recursos prevista na
clausula 15 do presente Anexo.

8.5 Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderao ser
variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente Anexo a
descricao completa dos processos de originacao ou da politica de concessao de crédito adotada pela Gestora
quando da selecdo dos Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos ou politica.

8.6 A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranca nos termos da Politica de Cobranca, constante no Suplemento C do presente Anexo.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios

a) Os Documentos Comprobatoérios compreenderao a documentacao necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos, sendo eles: duplicatas,
notas promissorias, letras de cambio comercial (LCC), cédulas de crédito bancario (CCB), cédulas de
produtor rural financeira (CRPF); contratos em geral referentes as operacoes de distribuicao ou
vendas de produtos ou insumos agricolas e graos pela Cedente aos seus respectivos Devedores que
podem ser (i) emitidos por suporte analdgico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente a de que conste a assinatura que utilize certificado
admitido pelas partes como valido; e (iii) digitalizadas e certificadas nos termos constantes em lei e
regulamentacao especifica, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, sem prejuizo da possibilidade de aquisicao pela Classe de Direitos
Creditoérios nao performados.

8.7 Os Documentos Comprobatorios serao recebidos e verificados pela Gestora previamente a
respectiva Data de Aquisi¢ao. Tendo em vista a diversificagdo dos Devedores e a quantidade e o valor médio
dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, a Gestora realizara a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditorios Cedidos por amostragem, de acordo com os parametros e a metodologia descritos no
Suplemento B ao presente Anexo.

8.7.1 A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na forma prevista nesta clausula 8. Os
prestadores de servicos contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade
Registradora e a consultoria especializada, desde que nao sejam partes relacionadas a Gestora, tais
como definidas pelas regras contibeis que tratam desse assunto.

8.8 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatorios dos
Direitos Creditorios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto no
item acima.

8.9 Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou
substituidos deverao ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do
item acima.

9. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

9.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam aos seguintes Critérios
de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:
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(a) os Direitos Creditorios deverao ter prazo de vencimento de até 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias corridos, sem valor de face maximo ou minimo;

(b) os respectivos Devedores nao podem apresentar, no momento de aquisi¢ao do Fundo, outros
Direitos Creditorios vencidos e nao pagos ao Fundo ha mais de 60 (sessenta) dias; e

(©) a soma dos Direitos Creditorios por Devedor nao podera ser superior a 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido.

9.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisicgao.

9.1.2 Observados os termos e condicoes do presente Anexo, a verificacdo pela Gestora do
enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

9.2 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes Condicoes
de Cessao, a serem verificadas pela Gestora:

(a) os Direitos Creditorios ficam limitados a 7% (sete por cento) de aquisicao de partes relacionadas
das empresas da Cedente;

(b) para os Direitos Creditorios a performar, com entrega de mercadoria ou prestacao futura de
Servigos:
i) atender todos os Critérios de Elegibilidade dispostos na clausula 91. acima,”; e
ii) concentracao de até 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

(c) os Direitos Creditérios representados por Cédulas de Crédito Bancario (CCB), ndo poderao
ultrapassar o percentual de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

9.2.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir as
Condicoes de Cessao sera verificado pela Gestora, na respectiva Data de Aquisicao.

9.2.2 Observados os termos e condicoes do presente Anexo, a verificagdo pela Gestora do
enquadramento dos Direitos Creditérios as Condicoes de Cessao sera considerada como definitiva.

9.3 Exceto pelo disposto nos Itens 10.2 e 10.3, o desenquadramento de qualquer Direito
Creditorio Cedido com relaciao a qualquer Critério de Elegibilidade ou Condicao de Cessao, por qualquer
motivo, apés a sua aquisicao pela Classe, nao obrigara a sua alienacao pela Classe nem dara a Classe
qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os
Demais Prestadores de Servicos.

10. PROCEDIMENTOS DE CUSTOS DE COBRANCA

Formalizacdo da Cessdo

10.1 Cada cessao de Direitos Creditorios ao Fundo devera observar os seguintes procedimentos, a
ser verificado pela Gestora, para ser considerada regularmente formalizada:

(a) a Cedente nao poderéa estar em processo de faléncia de recuperacdo, intervencao, liquidacao, ou
qualquer outra forma de reestruturacdo de dividas e obrigacoes;

Hash SHA256 do original: 6090912a690c¢1¢350b11cb89cc556090a8dcd9fbe4cf2c4459b5d8fe938fce20

d Assinado com Assinatura Eletronica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
l Link de validacéo: https://valida.ae/1d25d56f6e224b3c1fd5d5661b10b39482dff9967cc847df5

Jopeplea
@_:i";p}’f
x ‘FH'_‘ T
e

-g
."'@

o

ﬂ’ﬁé‘{l



BancoDaycoval

(b) os Devedores, ainda que na condicao de garantidores, ndo podem possuir protestos, em seus nomes,
de qualquer titulo de crédito perante os 6rgaos de protegao ao crédito, tais como SERASA, SPC e Boa
Vista, ou perante os Cartdrios de Protestos de Letras e Titulos, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais);

(c) a Administradora disponibilizara via sistema todo Dia Util, até o horario previsto no Contrato de
Cessao, relatdrios a Gestora e a Cedente, informando a disponibilidade de recursos do Fundo para
aquisicao dos Direitos Creditorios;

(d) o detalhamento dos procedimentos para formalizar a cessdo, que sera implementada com a
assinatura do Termo de Cessao pelo Fundo, representado pela Gestora, e pela Cedente e, se for o
caso, as duplicatas e demais documentos eletronicamente, estarao descritos no Contrato de Cessao;
e

(e) o Fundo pagara pela cessao dos Direitos Creditorios Cedidos na data da cessao, por intermédio do
Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente diretamente a Cedente.

10.2 Considerar-se-4 resolvida, de pleno direito e independentemente de aviso ou notificacao a
Cedente, sem qualquer custo para o Fundo, a cessao de todo e qualquer Direito Creditorio cedido ao Fundo:
(i) que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou encargo
constituido sobre tal Direito Creditorio previamente a aquisicio do mesmo pelo Fundo; (ii) sem origem
legal ou indevidamente amparado por Documentos Comprobatoérios de Crédito; (iii) cujos Documentos
Comprobatoérios de Crédito nao tenham sido corretamente formalizados; (iv) que esteja em desacordo com
os Critérios de Elegibilidade e/ou com o item acima, desacordo este que porventura nao tenha sido
constatado por ocasido da cessao; e (v) de que venha a ser objeto de discussao judicial, incluindo, mas sem
limitacdo, quanto a taxa de juros aplicavel (cada, “Evento de Resolu¢ao”).

10.3 Verificado um Evento de Resolucao, a Cedente obriga-se a, nos termos do Contrato de
Cessao, apresentar ao Fundo novos Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento, a fim de substituir quaisquer valores, inclusive os relativos a juros,
atualizagbes e encargos moratorios.

Recebimento e Cobranca dos Direitos Creditorios

10.4 A cobranca bancéaria regular dos Direitos Creditorios é de responsabilidade do Custodiante.

10.5 A Cedente, contratada como Agente de Cobranca nos termos do Contrato de Cessdo, sera
responsavel pelo recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme os
procedimentos descritos no Anexo III do presente instrumento, conforme exposto abaixo:

(a) considerando os dados do relatério de Direitos Creditorios Cedidos, emitido pela Cedente, a
cobranca é efetuada por meio de duplicatas/notas fiscais emitidos pelos Devedores dos Direitos
Creditoérios Cedidos, endossados pela Cedente ao Fundo, manualmente, ou por chancela mecanica
ou eletronicamente, e entregues para guarda e cobranca em nome do Fundo;

(b) a Cedente dispde de sistema eletronico de comunica¢do com os clientes que serd usado para o uso
frequente de acompanhamento do processo de cobranca de titulos vencidos e informacoes de
créditos pendentes; e

(c) em caso de inadimpléncia igual ou superior a 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de
vencimento, o Fundo devera contatar a Cedente, para que ela efetue a recompra desses titulos.
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10.6 Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe serao de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, nao
estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

10.6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao serao
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos no item 9.7 acima que a Classe
venha a iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os
quais deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

10.6.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da
nao propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

11. FATORES DE RISCO

11.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
clausula 11. Nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas,
ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, em hipotese
alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos,
e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizacao ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

11.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de
adesao ao Regulamento.

11.2 Risco de crédito: as aplicagdoes em Cotas ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, da Cedente, de Partes Relacionadas ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro,
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Igualmente, nem o Fundo, nem a Administradora, a Gestora ou
a Cedente prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracao decorrentes da
aplicacdo em Cotas do Fundo. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirao exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto. Ainda, existe o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores e
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacoes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso,
a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operac¢oes contratadas.

11.3 Risco de liquidez: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido a condicoes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais
riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar posicées ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizacao aos Cotistas do Fundo,
nos valores solicitados e nos prazos contratados.

11.4 Risco de mercado e dos efeitos da politica econémica do Governo Federal: consiste no risco

de flutuacao dos precos e da rentabilidade dos ativos do Fundo. os auais sdo afetados por diversos fatores
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de mercado, como liquidez, crédito, alteracGes nas politicas econémicas: monetgrlla, fiscal ou cambial, e
mudancas econoOmicas nacionais ou internacionais. As oscilacoes de precos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizaciao, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

11.5 Risco de concentracdo: a Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e devera observar
os limites de concentracdo do Fundo estabelecidos neste Regulamento. No entanto, a politica de
investimentos do Fundo admite (i) a aquisicdo e/ou manutencao na carteira do Fundo de concentracao em
titulos publicos e privados; e (ii) a aquisicao e/ou manutencao na carteira do Fundo de Direitos Creditérios
de apenas uma Cedente. O risco associado as aplicacbes do Fundo é diretamente proporcional a
concentracao das aplicacoes.

11.6 Risco de descontinuidade, por ndo originacao de Direitos Creditorios ou liquidacdao
antecipada do Fundo: a existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessao de
Direitos Creditérios. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do
Fundo em situacoes pré-determinadas. Se uma dessas situacoes se verificar, os Cotistas terao seu horizonte
original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados
no Fundo com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida, entretanto, pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pela Cedente dos Direitos Creditorios
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

11.7 Risco de liquidacao das Cotas do Fundo em Direitos Creditorios: na ocorréncia de uma das
hipoteses de liquidacao antecipada do Fundo, ha previsao neste Regulamento de que as Cotas poderao ser
pagas com Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos
Direitos Creditorios Elegiveis.

11.8 Risco tributdario: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacao de tributos,
nova interpretacao ou ainda de interpretacao diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de
quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacoes ja efetuadas.

11.9 Risco pela auséncia de notificacdo aos Devedores: a auséncia de notificacado aos Devedores
fara com que a cessdo dos Direitos Creditorios nao seja considerada eficaz em relacao aos Devedores e,
como consequéncia, os Direitos Creditérios poderao, eventualmente, ser pagos diretamente pelos
Devedores aos Cedentes e, consequentemente, nao serem recebidos, ou serem recebidos com atraso pelo
Fundo, o que afetara negativamente a rentabilidade das Cotas;

11.10 Risco pela auséncia do registro em cartério das cessoes de Direitos Creditérios ao Fundo:
devido ao seu elevado custo, os termos de cessao de Direitos Creditérios nao serao registrados em cartorio
de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da Cedente ter alienado a terceiros os
mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua
transmissao poderao ser objeto de disputa.

11.11 Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem: o Custodiante realizara auditoria
periodica, por amostragem, nos Direitos Creditorios, de forma a verificar a regularidade dos Documentos
Comprobatoérios de Crédito e da cessao realizada, conforme procedimentos de verificacdo definidos neste
Regulamento. Considerando que essa auditoria sera realizada apo6s a cessao dos Direitos Creditérios para o
Fundo, poderao ser constatadas falhas na formalizacdo da cessdo e na documentagdo, ainda que a
documentacao seja eletronica, que possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas
certificadas ou informacoes erradas relativas aos Direitos Creditorios cedidos.
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11.12 Risco decorrente dos critérios adotados pela Cedente na andlise‘!ios créditos: é o risco
decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessao de crédito pela Cedente a seus Devedores,
ja que é impossivel controlar ou impor regras para concessao desses créditos em razao do grande niimero
de originadores e também de Devedores e também o risco relativo aos critérios de analise de crédito
utilizados pela Gestora aos Devedores e a Cedente no momento da aquisi¢do dos Direitos Creditorios pelo
Fundo.

11.13 Risco dos Direitos Creditorios serem alcancados por obrigacoes da Cedente: hé o risco de os
Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacoes da Cedente caso as cessdes tenham ocorrido em
fraude a credores ou em fraude a execucao.

11.14 Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, nao constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, nao
constituam patrimonio suficiente para a valorizacao das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
meta indicada pela Administradora. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer
fundo de investimento em Direitos Creditoérios no mercado, ou ao préprio Fundo, nao representam garantia
de rentabilidade futura.

11.15 Patriménio Liquido Negativo: os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a
flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacao, sendo que, ndo ha garantia de completa eliminacido da possibilidade de
perdas para o Fundo e para o(s) Cotista(s). Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que, desde que respeitadas
as disposicoes legais e regulamentares em vigor, o(s) Cotista(s) serdo obrigados a realizar aportes adicionais
de recursos.

11.16 Risco decorrente da precificacdo dos ativos: os ativos integrantes da carteira do Fundo serao
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcaciao a mercado dos Ativos Financeiros
de Liquidez (“mark-to-market”), poderao causar variacoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

11.17 Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos Creditorios: o pré-pagamento ocorre quando ha
o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditorio, pelo Devedor, antes do prazo
previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacao
¢ a alteracdo de determinadas condi¢es do pagamento do Direito Creditério, sem que isso gere a novacao
do empréstimo, a exemplo da alteracao da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O
pré-pagamento e a renegociacdo de um Direito Creditério adquirido pelo Fundo podem implicar no
recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao, em decorréncia do
desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na redugao dos
rendimentos a serem distribuidos ao(s) Cotista(s).

11.18 Risco de execugdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador: o Fundo
pode adquirir Direitos Creditorios formalizados por meio de caracteres emitidos em computador, dentre
eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiério que se caracteriza pela emissao
em meio magnético, ou seja, nado ha a emissdao da duplicata em papel. Nao existe um entendimento
uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto
porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acao de
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nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo HE crédito, ja que nao se
apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sao
feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execugao
judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas digitais.

11.19 Riscos relacionados ao setor de atuacdo dos Devedores: O setor agricola estd sujeito a
caracteristicas especificas, inclusive, mas nao se limitando a: (a) natureza predominantemente sazonal, com
0 que as operagoes sao afetadas pelo ciclo das lavouras; (b) condi¢does meteorologicas adversas, inclusive
secas, inundacoes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis, podendo ter
impacto negativo na producao agricola ou pecuaria; (c) incéndios e demais sinistros; (d) pragas e doencas,
que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente que estao sujeitos
a flutuacoes significativas dependendo (i) da oferta e demanda globais, (ii) de alteracoes dos niveis de
subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Comunidade
Europeia), (iii) de mudanca de barreiras comerciais de certos mercados consumidores importantes e (iv) da
adocao de outras politicas publicas que afetem as condi¢oes de mercado e os precos dos produtos agricolas;
(e) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (f) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captacao de recursos, além de alteragoes em politicas de concessao de crédito, tanto por parte de
orgaos governamentais como de instituicbes privadas, para determinados participantes, inclusive os
Devedores. A verificacio de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo.

11.20 Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso as condigOes previstos na Alocagao
Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicOes previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de
2023, tais como percentual minimo de 67% em Direitos Creditorios e auséncia de discricionariedade do
gestor na aquisicao e venda dos ativos, nao é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o
Fundo continuarao a receber o tratamento tributirio destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacao Periddica, considerando a hip6tese prevista no capitulo de tributacao.

11.21 Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou ex6genos, tais como moratoria, guerras, revolucées, mudancas nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros de Liquidez, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na
politica economica, decisoes judiciais, etc.

12. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

12.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fracoes ideais do patrimonio da
Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas previstas neste Anexo e no
respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricio do nome de cada Cotista no registro de
cotistas do Fundo.

12.1.1 As Cotas serao emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores,
1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Juniores. As Cotas Seniores
poderao ser emitidas em séries, com valores, e prazos e condicbes para amortizacao e resgate
distintos, conforme definidos nos respectivos Apéndices. J4 as Cotas Mezanino poderdo ser
divididas em Emissoes, poderao ter prazos, amortizacoes e/ou remuneracao distintos.

12.1.2 As Cotas terao valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais, na 12 Data de

Integralizacao das Cotas da respectiva emissao.
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12.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada, ou seja, nao sera limitada ao valor das
Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas serao obrigados a realizar novos aportes de
recursos na Classe, caso o Patrimo6nio Liquido seja negativo.

As Cotas Seniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes gerais:

prioridade para efeitos de pagamento da amortizagao, distribui¢do de rendimentos e do resgate com
relagdo as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores;

vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas titulares
das Cotas Seniores;

valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposices da cldusula 12 deste Anexo; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 9 da parte geral do Regulamento.

12.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Seniores serao
estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

As Cotas Mezanino terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes gerais:

subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacdo, distribuicio de
rendimentos e do resgate e prioridade, mas que, para os mesmos efeitos, nao se subordinam as
Cotas Subordinadas Juniores;

vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas titulares
das Cotas Mezanino;

valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 12 deste Anexo; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 9 da parte geral do Regulamento.

12.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Mezanino serao
estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

As Cotas Juniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes gerais:

subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento da amortizacao,
distribuicdo de rendimentos e do resgate;

vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas titulares
das Cotas Juniores;

valor unitério calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da cldusula 13 deste Anexo; e

direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 9 da parte geral do Regulamento.

12.4.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Juniores serao
estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

12.4.2 As Cotas Subordinadas Juniores deverdao atender ao percentual minimo de 80%

o
i

®

Jopeplea
710
i

o



BancoDaycoval

diretos e indiretos, sociedades direta ou indiretamente controladas, soc1legades coligadas, outras
sociedades sob controle comum, e/ou fundo de investimento exclusivo da Originadora.

Indice de Subordinacdo

12.5 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, o Indice de Subordinacio sera de, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido representado por Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, consideradas em conjunto. Ademais, as Cotas Subordinadas Junior
em nenhum momento poderao representar menos de 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo (“Subordinacdo Minima das Cotas Subordinadas Junior"):

12.6 Os Cotistas Subordinados Junior e/ou Mezanino estdo obrigados a aportar Cotas
Subordinadas Junior, Mezanino adicionais para restabelecer as respectivas Subordina¢ées Minimas aqui
previstas. Hipoteses em que ndo sera necessaria a aprovacao de novas emissoes em Assembleia.

12.6.1 Caso aprovada a emissao de novas Cotas Sénior em Assembleia referente a outros
investidores, a condi¢do de subordinacdo das Cotas Subordinadas em relacao a totalidade das Cotas
Séniores devera ser mantida de acordo com o item acima, portanto, a soma do Patrimoénio Liquido
referente as Cotas Séniores devera continuar mantendo a proporcao de 50% de subordinagdo Cem
relacao as Cotas Subordinadas Junior e/ou Mezanino, e consequentemente devera ocorrer aporte
proporcional das referidas Cotas Subordinadas.

12.6.2 Caso aprovada a emissao de novas Cotas Mezanino em Assembleia referente a outros
investidores, a condi¢ao de subordinacio das Cotas Subordinadas em relacao a totalidade das Cotas
Sénior devera ser mantida, portanto, a soma do Patrimonio Liquido referente as Cotas Sénior devera
continuar mantendo a propor¢ao de 50% de subordinacao em relacao as Cotas Subordinadas, e
consequentemente devera ocorrer aporte proporcional das referidas Cotas Subordinadas.

Emissao das Cotas

12.7 Apo6s a 12 (primeira) emissao de Cotas, independentemente da subclasse ou série, somente
podera ser emitida uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino, mediante deliberacao da
Assembleia, nos termos da clausula 9 da parte geral do Regulamento.

12.8 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia, poderdo ser emitidas
Cotas Juniores e Cotas Mezanino para fins (a) do enquadramento do Indice de Subordinacio, na hipétese
do item 12.15 abaixo; ou (b) do reenquadramento do Indice de Subordinacao, nos termos do item 12.5
acima.

12.9 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdao sempre emitidas (a) na 12 (primeira)
emissao, pelo seu valor unitario de emissao, conforme o item 13 acima; e (b) a partir da 22 (segunda)
emissao (inclusive), deve ser utilizado o valor da Cota de abertura em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a Administradora (valor da cota de D+0).

12.10 Podera ter direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de eventuais novas Cotas que
venham ser emitidas pelo Fundo, que estara disposto em seu respectivo instrumento de aprovacao
(Suplemento e/ou Ata de Assembleia), se for o caso.
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Distribuicdo das Cotas

12.11 As Cotas serao distribuidas de acordo com a forma de colocacao estabelecida no Apéndice da
respectiva subclasse ou série.

12.11.1 Na distribuicao publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série, sera admitida a
colocacao parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na hipotese deste
item, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta serao
canceladas automaticamente.

12.12 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacao das Cotas deverao ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento
da respectiva oferta ou a distribuicao da quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao parcial. Uma
vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao
parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderao ser investidos conforme previsto no
presente Anexo.

12.13 O funcionamento da Classe nao est4 condicionado a distribuicdo de uma quantidade minima
de Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

12.14 Por ocasiao da subscricao das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim de subscricao;
(b) o termo de ciéncia de risco e de adesdao ao Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da
parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, a sua condicao de Investidor Autorizado. O investidor devera,
ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada Cotista informar a
Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

12.14.1 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Custodiante, enquanto
prestador do servico de escrituracao de cotas do Fundo, de conta de depdsito em nome do respectivo
Cotista quando da respectiva integralizacdo de Cotas e/ou aquisicdo no mercado secundario ou, na
hipétese de as Cotas estarem custodiadas na B3 - Segmento CETIP, pelo extrato emitido pela B3 -
Segmento CETIP.

12.15 As Cotas serao integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice, (a) a vista, no
ato da subscricao; ou (b) de acordo com o cronograma de integralizacao definido no boletim de subscricao.

12.15.1 As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo.

12.15.2 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas (i) para distribui¢io no mercado
primario, por meio do MDA - Mobdulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociacao no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“FUNDOS21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacoes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3. Além disso, a
revenda das Cotas objeto de oferta destinada exclusivamente a investidores profissionais somente
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pode ser destinada a investidores qualificados depois de decorridos 6 ?s.eis) meses da data de
encerramento da oferta, nos termos da Resolucao CVM 160.

12.15.3 As Cotas serao integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizacao, pelo seu
valor unitario de emissdo, conforme o item acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte & respectiva
Data da 12 Integralizacdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a
Data da 12 Integralizacao até a data da efetiva integralizacdo, na forma da clausula 13 deste Anexo.

12.16 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino, considerada
pro forma a integralizacio a ser realizada, o Indice de Subordinacio devera estar enquadrado. Para fins do
enquadramento do Indice de Subordinacio, poderio ser emitidas Cotas Juniores.

12.17 Para o calculo do niimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

12.18 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Nao havers,
portanto, requisitos de dispersado das Cotas.

12.19 Nao sera admitida a integralizacao total ou parcial de Cotas Subordinadas Juniores com
Direitos Creditorios.

Classificacao de risco das Cotas

12.20 As Cotas Séniores e Mezanino poderao contar com a classificacao de risco atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco.

12.20.1 Caso contratada a Agéncia de Classificacao de Risco, a Gestora devera providenciar,
no minimo, anualmente a atualizacdo da classificacao de risco das Cotas.

Negociacdo das Cotas

12.21 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricoes de negociacdo estabelecidas na
regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitagao, a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

12.22 Os Cotistas serdo os unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

12.23 As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, a critério da Administradora.

12.23.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas
sdo Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

13. VALORIZACAO DAS COTAS

13.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins
de determinacao do seu valor de integralizacao, amortizacao e resgate. A valorizacao das Cotas ocorrera a
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partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio da respectiva subclasse ou ge-rie, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das Cotas
ser4 o de abertura do respectivo Dia Util.

13.2
(a)
(b)

13.3
(a)
(b)

<
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O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre:
o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(1) na hipétese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da
divisdo do valor do Patrimo6nio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacao; ou (2) na
hipdtese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulacio, o valor obtido (i) pela
aplicacdo da meta de valorizacao de cada série de Cotas Seniores definida no respectivo Apéndice, de
forma a se definir a proporcao do valor agregado de cada série com relagao a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista neste item 13.2(b); (ii) pela multiplicacdo da
proporcao definida para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patriménio
Liquido; e (iii) pela divisao do resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo
numero de Cotas Seniores da respectiva série em circulagao.

13.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de céalculo prevista no item acima, a forma de
calculo indicada no item acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimoénio Liquido
passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao,
calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizacdo, pelo pardmetro estabelecido no
item acima.

13.2.2 Na data em que, nos termos do item acima, a forma de calculo indicada no item acima
voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao valor
obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido no item acima, desde a respectiva Data da
12 Integralizagao.

O valor unitério das Cotas Mezanino sera o menor entre:

o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(1) na hipotese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Mezanino em circulacio, o resultado da
divisdo do valor do Patriménio Liquido, ap6s a deducao do valor agregado das Cotas Seniores de
todas as séries em circulacao, pelo nimero de Cotas Mezanino em circulacao; ou (2) na hipotese de
existir mais de 1 (uma) série de Cotas Mezanino em circulacao, o valor obtido (i) pela aplicacdo da
meta de valorizacao de cada série de Cotas Mezanino definida no respectivo Apéndice, de forma a se
definir a proporcao do valor agregado de cada série com relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se
passar a utilizar a forma de calculo prevista neste item 13.3(b); (ii) pela multiplicacao da proporcao
definida para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor do Patrimonio Liquido, apos a
deducao do valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacao; e (iii) pela divisao
do resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo nimero total de Cotas Mezanino
da respectiva série em circulacgao.

13.3.1 Caso venha a ser utilizada a forma de céalculo prevista no item acima, a forma de
calculo indicada no item acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimo6nio Liquido
passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Mezanino de todas as séries em circulagao,
calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizagdo, pelo parametro estabelecido no
item acima.
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13.3.2 Na data em que, nos termos do item acima, a forma de célcul’).mdicada no item acima
voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Mezanino de cada série sera equivalente ao valor
obtido pela aplicacio do pardmetro estabelecido no item acima, desde a respectiva Data da
12 Integralizacao.

13.4 O valor unitario das Cotas Juniores sera o maior entre:

(a) o resultado da divisao do valor do Patrimonio Liquido, ap6s a deducao do valor agregado das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino de todas as séries em circulacdo, pelo nimero de Cotas Juniores em
circulacao; e

(b) Zero.

13.5 O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido nesta clausula 13 nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo das diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos, se os resultados da Classe e o
valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

14. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

14.1 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista neste Anexo, em cada Data de Pagamento, os
Cotistas titulares das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino de cada série fardo jus ao pagamento da
amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, de acordo com o estabelecido no respectivo Apéndice, utilizando-
se o valor de abertura da Cota em vigor no mesmo dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

14.1.1 As Cotas Juniores somente poderao ser amortizadas ou resgatadas apos o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino de todas as séries em circulacdo, exceto em caso de excesso do Indice
de subordinacdo que poderdo ser resgatadas a qualquer tempo sem necessidade de Assembleia, a
critério exclusiva da Gestora.

14.2 As Cotas deverao ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depodsito ou
transferéncia como recibo de quitacao. A Cotas Subordinadas Juniores nao poderado ser resgatadas ou
amortizadas em Direitos Creditorios.

14.2.1 As Cotas poderao ser resgatadas mediante a dagao em pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
exclusivamente em caso de liquidacao da Classe, nos termos da clausula 16 deste Anexo, ou
na hipotese prevista no artigo 17, III, do Anexo Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22.

14.3 O procedimento de amortizacao e resgate das Cotas nesta clausula 14 nao constitui promessa de
pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacdo e no resgate das diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe
e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

14.4 Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal ou ainda caso nao haja expediente bancario na
praca da sede da Administradora ou do Custodiante, a aplicacio, efetivacdo de amortizagao ou de resgate
sera realizada no primeiro Dia Util subsequente com base no valor da Cota deste dia para aplicagcao e no
valor da Cota no Dia Util imediatamente anterior para amortizacao e resgate. Da mesma forma, considerar-
se-4 feito o pedido de aplicaciio, amortizacio ou resgate no primeiro Dia Util subsequente.

14.5 As Cotas serao amortizadas, de acordo com os critérios e proporcdes estabelecidos neste Regulamento
e nos respectivos Apéndice, observada a ordem de alocacao prevista abaixo.
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14.6 Respeitada a Clausula 14.1, ndo havera resgate de Cotas, a nao ser pelo termlno do prazo de duracao de
cada Serie ou emissao de Cotas do Fundo ou de sua liquidacao antecipada, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento.

14.7 Respeitada a Clausula 14.1, ndo sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Juniores caso
esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo, e/ou caso esteja em curso a
liquidacao antecipada do Fundo.

15. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

15.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdao alocados na
seguinte ordem:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;
(b) pagamento do Preco de Aquisi¢dao, em moeda corrente nacional;

(c) pagamento de remuneracao de Cota Sénior em circulagido, conforme cronogramas dispostos nos
Apéndices;

(d) pagamento de amortizacao ou resgate de Cota Sénior em circulacao, conforme cronogramas
dispostos nos Apéndices;

(e) pagamento de remuneracao de Cota Subordinada Mezanino em circulacio, conforme cronogramas
dispostos nos Apéndices;

63) pagamento de amortizacao ou resgate de Cota Subordinada Mezanino em circulacao, conforme
cronogramas dispostos no Apéndices;

(g) resgate das Cotas, respeitando a ordem dos itens “c”, “d”, “e” e “f” acima;

(h) aquisicao dos demais Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo, quando for o
caso, observados os limites, os termos e as condi¢des deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

G) provisionamento de recursos, nas hipoteses de liquidacao e extincao do Fundo, para pagamento das
despesas relacionadas a liquidagao e extin¢ao do Fundo, e em valores compativeis com o montante destas
despesas, se estas se fizerem necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas

atividades.

16. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
16.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia.

16.2 Sao considerados Eventos de Avaliacao:

(a) caso os Direitos Creditorios Inadimplidos nao sejam recomprados pela Cedente no prazo maximo de
10 (dez) Dias Uteis;

inobservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obrigacoes previstos neste Regulamento, que
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sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca no prazo de 5 (cinco’q)ias Uteis contado do
recebimento da referida notificacao;

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacoes previstos neste Regulamento, que nao
seja um Evento de Liquidacao, desde que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do prazo do recebimento da
referida notificagao;

descumprimento de obrigacoes assumidas pelos prestadores de servico do Fundo de que sdo parte,
observados eventuais prazos de cura estabelecidos em referidos documentos;

Resgate de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no presente Regulamento;

ndo observancia, por parte do Agente de Cobranca, dos seus deveres e obrigacdes previstos no
Contrato de Cobranca, desde que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o
descumprimento, nfio o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do prazo do recebimento da
referida notificacao; e

o ndo atendimento da Subordinagdo Minima prevista neste Regulamento, por um periodo igual ou
superior a 5 (cinco) Dias Uteis.

16.2.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, ap6s comunicacdo da Gestora, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricio de novas Cotas e o pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas; (b) a Gestora devera interromper a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios; e (c) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliacao constitui um
Evento de Liquidacao ou deliberar sobre a nao liquidacao da Classe.

16.2.3 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista no
item 16.2.1(c) acima, a Assembleia sera cancelada pela Administradora.

16.2.4 Na hipotese do item 16.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento
de Avaliacdo nao constitui um Evento de Liquidacao, sem prejuizo da adocdo de medidas adicionais
que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 16.2.1(a) e (b) acima
deverao ser cessadas.

Sao considerados Eventos de Liquidacao:

se o Fundo mantiver Patrimonio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais),
pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro fundo de investimento em
direitos creditorios;

cessacdo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacao dos servicos de administracao e gestdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem
que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos servicos, sem
que tenha havido sua substituicao por outra instituicao, nos termos do referido contrato;

por deliberacao de Assembleia nas hipoteses de Eventos de Avaliacao previstas neste Regulamento;
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(e) violacao de declaracoes e garantias fornecidas por quaisquer prestadores ﬁ.e servico do Fundo nos
termos dos documentos em que sao parte; e

63) caso a Administradora, Gestora, Custodiante ou Empresa de Auditoria Independente ndo cumpram
com seus respectivos deveres e obrigacoes nos termos deste Regulamento ou de quaisquer
documentos de que sejam parte por mais de 7 (sete) Dias Uteis.

16.3.2 Se o Fundo ja possuir Cotistas e estiver operando, ap6s comunicacao da Gestora, a
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral a fim de que os titulares das
Cotas deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para preservar seus direitos, interesses
e prerrogativas.

16.4 A Administradora devera seguir o seguinte procedimento:

(a) a Gestora liquidara todos os investimentos e aplicacoes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos Creditorios, serao imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Regulamento, a
Administradora efetuara o pagamento de todas as obrigacées do Fundo e procedera ao resgate antecipado
das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

16.5 No caso de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas poderao, a critério da Assembleia
Geral, ser resgatadas em Direitos Creditorios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste
Regulamento, ou o Fundo permanecera em processo de liquidacao ordinaria até que haja o recebimento de
todos os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros adquiridos e o resgate de todas as aplicacoes realizadas
pelo Fundo, ou podera ser constituido pelos titulares das Cotas um condominio nos termos do artigo 1.314 e
seguintes do Codigo Civil, que sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigacoes, inclusive quanto a
titularidade dos Direitos Creditorios existentes na data de constituicao do referido condominio.

16.6 Na hipotese de liquidacdo do Fundo, os titulares de Cotas terdao o direito de partilhar o
patrimoénio na proporc¢ao dos valores previstos para amortizacao ou resgate da respectiva série e no limite
desse mesmo valor, na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas.

16.7 O Auditor Independente devera emitir parecer sobre as demonstracoes financeiras do Fundo,
compreendendo o periodo entre a data das tltimas demonstracoes financeiras auditadas e a data da efetiva
liquidacao do Fundo, manifestando-se também sobre as movimentagées ocorridas no periodo.

16.8 Apos a partilha do ativo, a Administradora do Fundo devera promover o cancelamento do
registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte
documentacao:

(a) o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidacao do Fundo, quando for
0 caso;

(b) a demonstracao de movimentacao de patrimoénio do Fundo, acompanhada do
parecer do Auditor Independente; e
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(c) o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.
COMUNICACOES AOS COTISTAS

A divulgacao de informacoes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea

para todos os Cotistas.

<
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17.1.2 As informacoes exigidas pela Resolucdo CVM n° 175/22 deverao ser passiveis de
acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacées de “encaminhamento”, “comunicacao”,
“acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacio” na Resolucaio CVM n° 175/22 serao
consideradas cumpridas na data em que as informacoes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

17.1.3 Nas hipoteses em que a Resolucado CVM n° 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a)as manifestacbes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e procedimentos, passiveis de verificacao.

17.1.4 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

17.1.5 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu endereco eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacGes previstas na
Resolucdo CVM n° 175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorrecao no endereco informado.
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SUPLEMENTO A — CADASTRO DE DEVEDORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Disam CASH Fundo De Investimento
Em Direitos Creditérios do Agronegocio de Responsabilidade Ilimitada

REQUISITOS APLICAVEIS AO DEVEDOR

1. Para que possam ofertar Direitos Creditérios ao Fundo, os titulares dos Direitos Creditdrios
("Devedores") deverao ser previamente cadastrados pela Cedente.

2. Para que tenha seu cadastro aprovado pela Gestora, a Cedente devera, no momento da cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo entregar a Gestora os documentos e informagdes necessarios ao
cadastramento dos Devedores, quais sejam:

(a) Pessoas Fisicas: (i) ficha cadastral; (ii) parecer do gerente da unidade competente da Cedente; (iii)
coépia do RG, CPF, comprovante de endereco, certidao de casamento, se for o caso;

(b) Pessoas Juridicas: (i) ficha cadastral; (ii) parecer do gerente da unidade; (iii) copia do contrato social
arquivado na Junta Comercial competente; (iv) ultima alteracao contratual; (v) cartdao do CNPJ; (vi)
inscricdo estadual; (viii) consulta impressa de provedores de informacgoes de crédito, SINTEGRA e Receita
Federal.

3. Os Devedores deverao manter sempre atualizada referida documentacio e a documentacao
probatoria de poderes dos seus representantes, quando aplicavel. A critério da Gestora outros documentos
poderao ser solicitados a Cedente para a aprovacao do cadastro de cada Devedor ("Requisitos Aplicaveis").

4. O cadastro de cada Devedor devera ser atualizado pela Gestora anualmente, ao final de cada
exercicio social do Fundo. Adicionalmente a atualizacdo anual, a Gestora podera solicitar, a qualquer tempo
e a seu exclusivo critério, a substituicdo de quaisquer documentos ou ainda a entrega de documentos
adicionais que julguem necessarios para a aprovacao ou atualizagoes do cadastro de cada Devedor.

5. A verificacdo do cumprimento dos Requisitos Aplicaveis sera de responsabilidade da Gestora.
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BancoDaycoval

SUPLEMENTO B - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Disam Cash Fundo De Investimento Em
Direitos Creditorios do Agronegdcio de Responsabilidade Ilimitada

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispoe o Regulamento do Fundo a obrigacao de verificacao de lastro dos Direitos de Crédito
sera realizada por amostragem nos termos Resolu¢cdo CVM 175, podendo a Gestora realiza-la mediante a
contratacdo da empresa verificadora de lastro de direitos de crédito:

Procedimentos realizados

i) Obtencao de base de dados analitica por recebivel, para selecdo de uma amostra de itens para fins
de verificacao da documentacao comprobatoria dos recebiveis.

ii) Selecao de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecao dos Direitos de Crédito
sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra
(n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos,
sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os seguintes
critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacao da seguinte formula matemaética e seguintes
parametros estatisticos:

n= N¥*z2*p*(1-p)
ME2* (N —-1) +2z2*p* (1-p)

Onde:
n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos de Crédito adquiridos z = Critical score = 1,06 p =
proporcao a ser estimada = 50% ME = erro médio = 5,8%

iii) A populacao base para a selecio da amostra compreendera os Direitos de Crédito em aberto
(vencidos e a vencer) e Direitos de Crédito recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.
iv) Além da verificacao por amostragem, serao verificados ainda 100% (cem por

cento) dos créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

V) A selecao dos Direitos de Crédito sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco) Devedores e
Devedores Solidarios mais representativos em aberto na carteira do Fundo serao selecionados os 3 (trés)
Direitos de Crédito de maior valor; (ii) adicionalmente serao selecionados os demais itens para completar
a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracao da amostra.
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BancoDaycoval

SUPLEMENTO C — POLITICA DE COBRANCA

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Disam CASH Fundo De Investimento Em
Direitos Creditorios do Agronegdcio de Responsabilidade Ilimitada

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maitscula, terao os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular
quanto no plural.

1.

Recebimento Ordinario dos Direitos Creditorios

Os Devedores pagarao os Direitos Creditorios por meio de transferéncia via TED/DOC na conta

corrente de titularidade do Fundo aberta junto ao Banco Arrecadador.

2.

1.

A cobranca bancaria regular dos Direitos Creditorios é de responsabilidade do Custodiante.
Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A Cedente, contratada como agente de cobranca nos termos do Contrato de Cessdo, sera

responséavel pelo recebimento e cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

2.

A Cedente dispoe de um sistema eletronico (Siagri) que sera usado para emitir o relatério de

titulos vencidos e informacoes de créditos pendentes. A partir da emissao do relatorio sera iniciado o
processo de cobranca, o qual devera observar os procedimentos e etapas da régua de cobranca abaixo:

(a)

(b)

3.

cobranga ativa interna sera realizada por telefone e e-mail;

entre 5 (cinco) e 60 (sessenta) Dias Uteis apos o vencimento do respectivo titulo, sera realizada a
cobranca por meio de visita ao cliente, telefone e e-mail;

no 61° (sexagésimo primeiro) Dia Util do vencimento do titulo, os mesmos procedimentos de
cobranca identificados no item “b” acima sao adotados, mas sera realizado o bloqueio do cliente,
solicitacdo de registro na SERASA-PEFIN para negativacao;

entre 61 (sessenta e um) e 120 (cento e vinte) dias corridos apds o vencimento, sera encaminhado
o informativo sobre a negativa¢io do titulo na SERASA;

acima de 180 (cento e oitenta) dias corridos apdés o vencimento, sera encaminhada nova
notificacdo extrajudicial ao cliente. Caso a notificagdo nao surta efeitos, a Cedente inicia o

processo de cobranca judicial dentro dos procedimentos estabelecidos em lei.

Nao cabera ao agente de cobranca, em nenhuma hipotese, o recebimento de quaisquer valores

relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade do Fundo, que deverao ser pagos pelos
Devedores respectivos diretamente a conta corrente junto ao Banco Arrecadador, sendo o agente de
cobranca tdo somente responsavel pelo contato com os Devedores de Direitos Creditérios
Inadimplidos.

Hash SHA256 do original: 6090912a690c¢1¢350b11cb89cc556090a8dcd9fbe4cf2c4459b5d8fe938fce20

d Assinado com Assinatura Eletronica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
l Link de validacéo: https://valida.ae/1d25d56f6e224b3c1fd5d5661b10b39482dff9967cc847df5

i fg%
¥ ®

JopepileA
DA
B



