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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PICPAY FGTS II
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, incluindo seus Anexos, € nos
Apéndices, os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os significados a eles atribuidos no Anexo I a este Regulamento e, caso nao

definidos na parte geral deste Regulamento, no Anexo II da Classe.

1.2. Em caso de conflito entre as disposi¢des deste Regulamento e do Anexo

I, prevalecera o disposto na regra especifica (Anexo II) sobre a regra geral

(Regulamento).
2. DENOMINACAO, CATEGORIA E PRAZO DE DURACAO
2.1. O Fundo, denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS PICPAY FGTS II DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, é um
fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio
fechado de natureza especial, disciplinado pela Resolugdo CVM 175 e seu Anexo
Normativo II, pela Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela Lei n°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, e sera regido, em seus aspectos gerais, pelo
presente Regulamento, em relagdo a sua Classe, pelo Anexo II, e em relagdo a cada
Subclasse, pelo respectivo Apéndice.

2.2. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que cada Classe e
cada Subclasse, conforme o caso, tera prazo de dura¢ao conforme descrito no respectivo
Anexo ou correspondente Apéndice, respectivamente, observados os casos de liquidagao

antecipada do Fundo ou de liquidagdo antecipada da Classe.
3. CLASSE E SUBCLASSES

3.1. O Fundo seré constituido, inicialmente, por uma unica Classe, conforme
descrita no Anexo II, sendo que a Classe possuird 2 (duas) Subclasses, observado o item

3.1.1 abaixo, por meio dos respectivos Apéndices.
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3.1.1. A emissao de Cotas de novas Subclasses dependera da confirmacao, pela
Agéncia Classificadora de Risco de que nao havera rebaixamento da classificacdo de risco
das Cotas Seniores.

4. PUBLICO-ALVO

4.1. O Fundo sera destinado exclusivamente aos Investidores Profissionais,
conforme definidos no Anexo II e nos Apéndices, € que busquem, no médio e longo prazo,
a valorizacao das suas Cotas de modo condizente com a Politica de Investimentos descrita

no Anexo II, tendo ciéncia dos riscos inerentes a esta aplicacdo, conforme descritos neste

Regulamento.
5. OBJETIVO
5.1. O objetivo do Fundo ¢é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas

Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Transferéncia;
e (ii) Ativos Financeiros, em qualquer dos casos, observada a Politica de Investimentos e
os Limites de Composicao e Concentragdo da Carteira do Fundo, estabelecidos no Anexo
IT e regulamentacdo aplicavel.

6. ADMINISTRACAO, GESTAO E PRESTACAO DE SERVICOS
6.1. Administracao
6.1.1. O Fundo serd administrado pela GENIAL INVESTIMENTOS

CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por ac¢des, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, sala
913, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 27.652.684/0001-62,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n° 6.819, expedido
em 17 de maio de 2002. A Administradora, observadas as limitagdes legais e as previstas
na regulamentagdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a

administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

6.1.2. No ambito de sua atua¢do, a Administradora devera observar as vedacdes
previstas na regulamentagao aplicavel, em especial do artigo 101 da Resolucao CVM n°
175.
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6.1.3.

Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, além das demais

previstas na Resolu¢do CVM 175 e em regulamentagao especifica:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita

ordem:

o registro de Cotistas;

o livro de atas das Assembleias Gerais;

o livro ou lista de presenca de Cotistas;

os pareceres do Auditor Independente; e

os registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do Fundo;

solicitar, se for o caso, conforme orientacdo da Gestora, a admissao a negociagao

das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por

cada dia de atraso, conforme previstos na regulamentacdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem
como as demais informagoes cadastrais do Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido na Resolugdo
CVM 175;

fiscalizar as atividades do prestador de servigo contratado que nio seja um
participante do mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ndo se encontre
dentro da esfera de atuacao da CVM.
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informa¢des completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre (a) a Administradora,
Gestora, Custodiante, Agente de Cobranga, Entidade Registradora, consultora e

respectivas partes relacionadas, de um lado; e (b) a Classe, de outro;

disponibilizar a Agéncia Classificadora de Risco quaisquer informagdes

razoavelmente por ela solicitadas, relacionadas ao Fundo e/ou a Classe;

encaminhar ao Sistema de Informacgdes de Créditos (SCR) do BACEN documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes aos Direitos
Creditorios Adquiridos, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na

rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica dos Devedores, passivel de comprovagao, para fins
de consulta as informagdes constantes do Sistema de Informagdes de Créditos
(SCR) do BACEN,;

protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituicao do
Fundo, o presente Regulamento, seus anexos e aditamentos, nos termos da
Resolugao CVM 175;

providenciar o registro deste Regulamento, juntamente com o Anexo II, os
Apéndices e os demais anexos, bem como de seus eventuais aditamentos, por meio

de sistema eletronico disponibilizado pela CVM;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo

valor;

enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme
modelo e contetido disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento de cada més calendario a que se referirem as
informacdes, nos termos do artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 175;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxit)

(xxiii)

caso aplicavel, encaminhar o demonstrativo de composi¢ao e diversificagdo das
aplicagdes da Classe a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulério disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do
més a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, nos

termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida

pelos Cotistas, nos termos da legislagdo aplicavel;
calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimonio Liquido, todo Dia Util;

disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més imediatamente
anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
ANBIMA;

divulgar todas as demais informacgdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e

por este Regulamento;

elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditorios Adquiridos,
mantendo o manual de provisdo para perdas da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislagdo, a regulamentacao e
a autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Codigo ANBIMA e as Regras ¢
Procedimentos ANBIMA;

elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros, mantendo o
manual de aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacdo, a regulamentacao e
a autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Codigo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA;
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(xx1v) no caso de decretagdo de regime de administracao especial temporaria (RAET),
intervengdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou regimes similares,
em relagdo ao Custodiante (se houver), requerer, as expensas do Fundo ou da

Classe, a substitui¢ao do Custodiante (se houver);

(xxv) no caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervengdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou regimes similares
em relacdo a instituicao na qual seja mantida a Conta da Classe ou a(s) Conta(s)
de Cobranga (se houver), tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do
fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica para a conta de

titularidade do Fundo mantida em uma outra institui¢ao;
(xxvi) monitorar a ocorréncia de quaisquer eventos de Patrimonio Liquido negativo;

(xxvii) observar as disposi¢oes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos

ANBIMA, conforme aplicaveis;

(xxviii)diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas na verificagdo do lastro
dos Direitos Creditorios Inadimplidos sejam tratadas tempestivamente, nos termos

da regulamentagdo em vigor.
(xxix) observar as disposicdes constantes deste Regulamento; e
(xxx) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.
6.2. Gestio

6.2.1. O Fundo sera gerido pela GENIAL GESTAO LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3400, conjunto 91 (parte), [taim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob
0on®22.119.959/0001-83, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestora de recursos,
por meio do Ato Declaratério CVM n° 14.519, expedido em 30 de setembro de 2015. A
Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacgao aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua respectiva
esfera de atuacao.
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6.2.2.

No ambito de sua atuagao, a Gestora devera observar as vedacoes previstas

na regulamentacao aplicavel, em especial do artigo 101 da Resolugdo CVM n° 175.

6.2.3.

Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na

Resolugao CVM 175 e em regulamentacao especifica:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracio em

prestador de servigo por ela contratado;

contratar instituicdes intermedidrias para realizar a distribui¢do das Cotas,
conforme aplicavel, por meio de oferta publica, a ser regida pela regulamentagao
aplicavel, incluindo, mas sem se limitar, a Resolugdo CVM 160, o “Codigo
ANBIMA de Autorregulagdo para Estrutura¢do, Coordenagdo e Distribuig¢do de
Ofertas Publicas de Valores Mobilidarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de
Valores Mobiliarios” e as “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, ambos

expedidos pela ANBIMA e conforme em vigor;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacao
pelos distribuidores das Cotas, caso aplicavel, na forma da regulamentacdo

aplicavel, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacao relativa as operacdes da Classe;

manter a Carteira de ativos enquadrada aos Limites de Composicao e

Concentragdo e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

disponibilizar a Agéncia Classificadora de Risco quaisquer informacgdes

razoavelmente por ela solicitadas, relacionadas ao Fundo e/ou a Classe;

fiscalizar as atividades do prestador de servigo contratado que ndo seja um
participante do mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ndo se encontre
dentro da esfera de atua¢ao da CVM;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitagdo da
Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os interesses da

Classe diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracao, multas ou
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(ix)

(x)

(xi)

6.2.4.

quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em

decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

contratagdo de operagdes em mercado de derivativos, exclusivamente para fins de
protecao da carteira da Classe (hedge), conforme politica de derivativos prevista
no Anexo II, sendo que tais operagdes deverdo ter como contraparte
exclusivamente as Contrapartes de Derivativos Autorizadas;

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento; e

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

Em acréscimo as demais obrigagdes previstas no item acima, a Gestora ¢

responsavel pelas seguintes atividades:

(@)

(ii)

(iii)

(iv)

estruturar o Fundo, nos termos da Resolucado CVM 175, em conjunto com a

Administradora;

executar a Politica de Investimentos, devendo analisar ¢ selecionar os Direitos

Creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a Politica de Investimentos,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢ao e
diversificag¢ao, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificagdo, nos termos do Anexo Normativo
II da Resolugao CVM 175;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a

Politica de Investimentos;

registrar os Direitos Creditorios Adquiridos que sejam passiveis de registro na
Entidade Registradora ou entregd-los ao Custodiante ou a Administradora,

conforme o caso, que ndo sejam passiveis de registro;

na hipoétese de ocorrer substituigdo de Direitos Creditorios Adquiridos, por

qualquer motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Direitos Creditorios Adquiridos nao seja alterada, nos termos da Politica de

Investimentos;

efetuar a correta formalizagao dos documentos relativos a cessao e/ou endosso dos

Direitos Creditorios;

realizar a gestdo dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, incluindo o acompanhamento ¢ o monitoramento dos

Direitos Creditérios Adquiridos;

verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios Adquiridos, diretamente ou por meio de prestador de servigos por ela

subcontratado, na forma prevista neste Regulamento;

receber e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios,
conforme o disposto no Suplemento II do Anexo II, sendo que a metodologia e os
resultados obtidos deverdo ser colocados a disposi¢ao da Administradora, da
Agéncia Classificadora de Risco (se houver), do Auditor Independente e dos

6rgaos reguladores;

acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditorios

Adquiridos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado,
na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operacdes do Fundo e da

Classe e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacdo da
Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do
Fundo ¢ da Classe diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infragao,
multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras

em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

elaborar e encaminhar a Administradora o relatorio contendo as informagdes
previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II & Resolugdo CVM 175, em até
40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as

informacgdes;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

tomar, em nome da Classe, quaisquer medidas junto a Entidade Registradora,
conforme exigido pelas leis e regulamentacdes aplicaveis ou conforme

conveniente para promover os objetivos da Classe;

envidar seus melhores esforgos para que a Classe Unica mantenha o prazo médio
de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento
do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento de longo prazo. Nao
ha garantia, contudo, de que a Classe Unica tera o tratamento tributario aplicavel

aos fundos de investimento de longo prazo;

sem prejuizo de outros pardmetros eventualmente definidos no Anexo II,

monitorar:
os Indices de Monitoramento;

a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios Adquiridos e, em relacao aos
Direitos Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranga, observado que essa tltima obrigagdo inexiste no caso

de hipoteses de dispensa previstas neste Regulamento;

a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos, considerando, no minimo,

pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia; e

Eventos de Avaliacao, os Eventos de Aceleracao e Desaceleragao e os Eventos de
Liquidagao.

enviar ou colocar a disposi¢ao da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas,
mensalmente, sempre no 5° (quinto) Dia Util de cada més (“Data de Envio do

~

Relatorio de Gestdo™), o relatorio abrangendo informagdes sobre os parametros

abaixo descritos, sendo certo que tais parametros sdo determinados considerando
informagdes sobre os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros
referentes aos dados levantados até o wltimo Dia Util do més imediatamente
anterior a Data de Envio do Relatério de Gestao (sendo que a obrigagao da Gestora
de, conforme o caso, determinar ou incluir os pardmetros (1) a (10) abaixo no
Relatorio de Gestdo esta sujeita a disponibilizagdo de informag¢des mensais por
parte do Custodiante (parametros (5), (6), (10) abaixo), ¢ da Administradora
(parametros (3) e (4) abaixo):
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a. Indices de Monitoramento;
b. Alocag¢do Minima;
c. Reserva de Despesas e Encargos;

d. Valor agregado e individual das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros;

e. Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior

em circulagdo, segregados por séries e classes, conforme aplicavel,
f.  Valor dos Direitos Creditorios;
g. Valor presente a CDI das projegdes de fluxo de caixa dos Direitos Creditorios;

h. Valor presente a CDI das proje¢des de pagamento das Cotas Seniores até o N-

ésimo més;

1. Valor presente dos Direitos Creditorios até Data de Resgate;

j.  Patrimoénio Liquido;

k. Parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores, bem como suas
consolidagdes por séries de Cotas Seniores, referentes a préxima Data de Envio
do Relatorio de Gestao:

1.  saldo devedor das Cotas na Data de Amortizagao;

2. saldo devedor das Cotas corrigido antes da Amortizagao;

3. Valor Nominal Unitario de Emissao para cada Cota conforme definido no

respectivo Apéndice;

4.  Valor Nominal Unitario de Emissao para cada Cota conforme definido no

respectivo Apéndice corrigido;
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5. Valor Nominal Unitario de Emissao para cada Cota conforme definido no

respectivo Apéndice corrigido antes da Amortizagao;

6.  Metas de Amortizacao de principal e projecao do montante de Amortizagao

de principal a ser pago, conforme aplicavel;
7. projecdo do montante de remuneragdo a ser pago, conforme aplicavel,

8.  Metas de Amortizagdo e projecdo do montante de Amortizagao a ser pago,

conforme aplicavel;
9.  Fator de Ponderagdo Sénior, conforme definido no respectivo Apéndice;
10. Excesso de Spread, conforme aplicavel. xxx
1. Valor das Disponibilidades; e

(xvii) Observar as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA, conforme aplicaveis.

6.3. Vedacoes
6.3.1. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de

atuacdo, sem prejuizo do disposto na regulamentacao aplicavel, praticar os seguintes atos

em nome do Fundo e em relacao a Classe:

(1) receber ou orientar o recebimento de deposito em conta corrente que ndo seja de

titularidade da Classe ou ndo seja uma conta vinculada;
(i1) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113,
inciso V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3, da Resolu¢do CVM 175 ou, ainda, na

regra especifica aplicavel a categoria do Fundo;

(ii1))  vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizag¢ao a prazo

de Cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(v) prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(vi)  efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou cau¢do dos direitos e demais ativos

integrantes da carteira;
(vii)  delegar poderes de gestdo da carteira;
(viii) aplicar recursos diretamente no exterior;

(ix)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

Cotistas; €
(x) praticar qualquer ato de liberalidade.

6.4. Demais servicos

6.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.1.3 acima, incluem-se entre as

obrigagdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no

Anexo I, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(1) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(i1) escrituracdo das Cotas; e

(ii1))  auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolugao CVM 175.

6.4.2. Em acréscimo aos servigos previstos no item 6.4.1 acima, a

Administradora deve contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo II, os

seguintes servigos:

(1) registro de Direitos Creditérios Adquiridos em entidade registradora autorizada
pelo BACEN, observado que a entidade registradora nao pode ser parte

relacionada da Gestora ou da Consultoria Especializada;

(i1) custddia dos Direitos Creditorios Adquiridos que ndo sejam passiveis de registro

em entidade registradora;

(ii1))  custodia de valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo, se for o caso;
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(iv) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios

Adquiridos, a qual pode se dar por meio fisico ou eletronico; e
(v) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios.
6.4.3. Sem prejuizo do disposto no item 6.2.3 acima, incluem-se entre as
obrigacdes da Gestora contratar, se for o caso, em nome do Fundo, observado o disposto
no Anexo II e na Resolucdo CVM 175, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos:
(1) intermediagdo de operagdes para a carteira de Direitos Creditdrios;
(i1) distribuicdo de Cotas, conforme aplicavel,
(i11))  consultoria de investimentos;
(iv)  classificagdo de risco por agéncia de classificagcdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado de classe fechada; e
(vi)  cogestdo da carteira de ativos.
6.4.4. A Gestora e a Administradora podem prestar os servigos de que tratam os
subitens (i) e (i) do item 6.4.3 acima, observada a regulamentacao aplicavel as referidas
atividades.
6.4.5. Em acréscimo aos servigos previstos no item 6.4.3 acima, a Gestora podera
contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo II, os seguintes prestadores
de servigos:
(1) consultoria especializada;
(i1) agente de cobranga; e

(i11))  verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios.

6.5. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos




genial

6.5.1. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo respondem, nos termos
do artigo 1.368-E, caput, do Codigo Civil, pelas obrigagdes legais e contratuais assumidas
pelo Fundo, mas respondem, nao solidariamente, nos termos do artigo 1.368-D, II, pelos
prejuizos que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé, conforme comprovado

em decisdo judicial transitada em julgado, observadas suas respectivas esferas de atuagao.

6.5.2. Cada Prestador de Servigo € o Unico responsavel por suas acdes e/ou
omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante
o Fundo e a Classe, e respondem exclusivamente perante ao Fundo, a Classe, aos Cotistas,
terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Agente de Cobranca responsaveis solidarios
pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais

Prestadores de Servigos.

7. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
7.1. A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas hipdteses de:
(1) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado

ao Fundo, por decisdo da CVM;

(i)  renuncia; ou

(ii1))  destituicdo, por deliberacao da Assembleia de Cotistas.

7.2. Nas hipoteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora
obrigada a convocar imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger um substituto, a
se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacao da Assembleia
de Cotistas a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por

cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

7.3. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso,
deverdao permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve

ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da rentincia.

7.4. Caso a Administradora e/ou a Gestora que renunciou nao seja substituida

dentro do prazo referido no item 7.3 acima o Fundo deve ser liquidado, nos termos da
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Resolugao CVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcgdes até a
conclusdo da liquidacao e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

7.5. Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, fica
vedado a Administradora renunciar a administragdo fiducidria do Fundo, sendo permitida,

contudo, a sua destitui¢do por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

7.6. No caso de (1) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario ou gestor de recursos, conforme o caso; ou (ii) decretacdo de
regime de administragdo especial temporaria (RAET), intervengdo, liquidagao
extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou regime similar em relacio a qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais, também deve ser convocada Assembleia de Cotistas,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo descredenciamento ou decretagio,
para: (a) nomeacao de representante dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca da (1)

substitui¢do do Prestador de Servico Essencial; ou (2) liquidacao antecipada do Fundo.

7.7. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a
superintendéncia competente da CVM podera nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao de Assembleia

Cotistas de que trata este Capitulo 7.

7.8. No caso de decretacao de regime de administracao especial temporaria
(RAET), intervengao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou regime similar do
Prestador de Servi¢o Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante,
conforme o caso, assumira as suas func¢des, podendo convocar a Assembleia de Cotistas
prevista no item 7.6 acima. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um

administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

7.9. Caso a Administradora e/ou a Gestora que foi descredenciada nao seja
substituida pela Assembleia de Cotistas, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da
Resolugcdo CVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a
conclusdo da liquidacao e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.
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7.10. No caso de alteragao de Prestador de Servigco Essencial, a Administradora
ou a Gestora substituida deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentagdo
referida no artigo 130 da Resolucdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da
efetivacao da alteracdo, sem qualquer custo adicional para o Fundo.

7.11. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e/ou da Gestora ou de
liquidagio do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria

Administradora e/ou Gestora.

7.12. As disposi¢des relativas a substitui¢do e a renincia da Administradora
descritas neste item 7.12, aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renuncia do

Custodiante e do Agente de Cobranga, observando o disposto a seguir.

7.13. A rentncia pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca das fungdes
assumidas perante o Fundo, nos termos deste Regulamento e seus Anexos, ¢ do contrato
celebrado entre o Fundo e o respectivo prestador de servigos, deverd ser realizada
mediante envio de notificacdo a Administradora com antecedéncia de, no minimo, 60

(sessenta) dias.

8. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
8.1. Competéncia
8.1.1. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, no

Anexo II e na Resolugdo CVM 175, compete privativamente a Assembleia de Cotistas,

observados os respectivos quoruns de deliberacao, deliberar sobre:

(1) as demonstragdes contabeis, nos termos do art. 71 da Resolucdo CVM 175;

(11) a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

(ii1))  alteracdes nos quoéruns de deliberagao definidos no Regulamento;

(iv)  aumento da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

8.1.2.

a fusdo, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagao
do Fundo e/ou da Classe;

a alteracdo da parte geral deste Regulamento, do Anexo II e/ou Apéndices,

ressalvado o disposto no item 8.1.2 abaixo;

a emissao de novas Cotas, ressalvada a hipotese de emissdo de novas Cotas dentro
do Capital Autorizado ou para fins de reenquadramento do Indice de Cobertura

e/ou do Indice de Subordinacio;

deliberar sobre o plano de resolugdo de Patrimonio Liquido negativo, nos termos
do artigo 122 da Resolugcao CVM 175;

deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

alterar os critérios e procedimentos para Amortizagao e/ou resgate das Cotas,

inclusive aqueles dispostos nos respectivos Apéndices;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de
Avaliagao serao considerados Eventos de Liquidagdo e, em caso de liquidagao
antecipada, deliberar sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas Seniores;

deliberar sobre as condigdes e os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de integralizacao e
resgate das Cotas; e

eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas.

O Regulamento e o Anexo II, conforme aplicavel, podera ser alterado

independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer

exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,

exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde

as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos

termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM, conforme o caso; (ii) for

necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos

Prestadores de Servicos do Fundo, tais como alteragdo na razao social, endereco, pagina
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na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da taxa devida a

prestador de servigos.

8.2. Convocacao e Instalacao

8.2.1. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-4 por meio de correio eletronico (e-mail)
enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente

para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a8 Administradora.

8.2.2. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
serd realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia

de Cotistas ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.2.3. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica

de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacao da Assembleia Geral.

8.2.4. O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser

submetida a apreciacdo da Assembleia Geral.

8.2.5. A Administradora, a Gestora, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer
tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo,

da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

8.2.6. O pedido de convocacao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigido a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,

convocar a Assembleia de Cotistas.

8.2.7. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar

em contrario.

8.2.8. Sem prejuizo do disposto no item 8.2.5 acima, a Administradora e/ou os

Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas
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poderdao convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora ou quaisquer
terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

8.2.9. A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada com a
presenca de qualquer nimero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas
na lei e neste Regulamento, serd considerada regular e suprird eventual auséncia de

convocacao a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

8.2.10. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o antncio,
carta ou correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o

lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.
8.2.11. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(1) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e

votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(11) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema

eletronico.

8.2.12. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico €

considerada como ocorrida na sede da Administradora.

8.2.13. No caso de utilizagdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informagoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou

outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.
8.2.14. A Gestora tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocagao e sem necessidade de autorizacao prévia de qualquer

Cotista.

8.3. Exercicio do Voto
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8.3.1. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagao do

Cotista por mandatario legalmente constituido had menos de 1 (um) ano.

8.3.2. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que
enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia,
acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até¢ 24 (vinte e

quatro) horas antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

8.3.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral, observado

o disposto neste Regulamento.

84. Deliberacoes
8.4.1. As deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria de votos

dos Cotistas presentes, observado o disposto na clausula 8.4.12 abaixo.

8.4.2. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e
obrigardo todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral ou nela proferido seu voto, ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas

Dissidentes, conforme estabelecido no Anexo II.

8.4.3. Para os efeitos de computo de quoérum e manifestagdes de voto, na
Assembleia Geral, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua

participag@o no Fundo, na Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.4.4. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, caso em que 0s
Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados da data de envio da consulta,
para respondé-la. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada

como abstencao.

8.4.5. As deliberagdes da Assembleia Geral tomadas mediante processo de
consulta deverao ser formalizadas por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do

direito de voto, observados os quéruns de deliberacao estipulados no Regulamento.
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8.4.6. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos
Cotistas terdo, para todos os fins deste Regulamento, a forca de deliberacdo da

Assembleia Geral.

8.4.7. Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio eletronico, ou

de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

8.4.8. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos.

8.4.9. As deliberagdes da Assembleia Especial (conforme definido no Anexo II)
devem se ater as matérias de interesse exclusivo das respectivas Subclasses (conforme

definido no Anexo II), conforme o caso.

8.4.10. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo do Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do

instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagao e arquivamento pela Administradora.

8.4.11. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos
Cotistas do Fundo ou da respectiva Classe no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral. A informacgao sera enviada
aos Cotistas por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas
com o respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de carta
com aviso de recebimento exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem

previamente e por escrito.

8.4.12. As deliberagOes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo

tomadas pelos votos dos titulares de 2/3 (dois tercos) das Cotas Seniores em circulagdo:
(1) substitui¢dao ou destitui¢ao da Administradora e/ou da Gestora;

(i1) fusdo, incorporacdo ou cisdo, total ou parcial, transformacao ou liquidaciao do

Fundo e/ou da Classe;

(ii1))  alteracao na Politica de Investimentos;
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(iv)  alteracdes nos quoruns de deliberacao definidos no Regulamento;

v) alteragdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Transferéncia;
(vi)  alteracdo dos Eventos de Avaliacao e/ou os Eventos de Aceleracao;

(vii) aumento da Taxa de Administragdo e/ou na Taxa de Gestao;

(viii) liquidagdo do Fundo e/ou da Classe; ou

(ix)  alteracdes no parametro de rentabilidade, bem como os demais direitos e

obrigacdes atribuidos a cada classe de Cotas.

8.4.13. Assembleia Especial de titulares de Cotas Subordinadas Junior:
Observados os quoruns de instalagcdo previstos nesta Clausula 8 da parte geral do
Regulamento, quaisquer deliberagdes que possam afetar os direitos dos titulares de Cotas
Subordinadas Junior dependerdao de aprovacao de votos favoraveis da maioria dos
titulares das Cotas Subordinadas Junior reunidos em Assembleia de Cotistas. As
delibera¢des em relagdo as matérias aqui previstas serdo relativas a qualquer classe de
Cotas e, incluem, mas ndo se limitam a alteragdes sobre: (i) disposigoes deste item; (ii)
quoruns previstos neste Regulamento; (iii) Critérios de Elegibilidade, Condigdes de
Transferéncia e Politica de Concessao de Crédito; (iv) Prazo de Duragdo da Classe; (v)
substitui¢ao dos Prestadores de Servicos Essenciais e Prestadores de Servigos; (vi) Taxa
de Administracao e Taxa Méaxima de Custddia; (vii) Meta de Remuneracao e Taxa Média
Minima de Endosso; (vii) Montante Minimo da Oferta; (viii) Data de Resgate, Data de
Amortizagdo; (ix) Obrigacdes da Classe e Subclasse; (x) Eventos de Aceleragdo, Eventos
de Desaceleracdo, Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacao; (xi) Amortizacao; (xii)
Indices de Monitoramento; (xiii) aumento de despesas do Fundo; (xiv) alteracdo do
Contrato de Endosso; (xv) emissao de novas Cotas; (xvi) incorporacgdo, fusdo, cisao, ou
prorrogacdo do Fundo; (xvii) liquidagdo do Fundo, em outras circunstancias que nao
aquelas decorrentes dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacdo; (xviii)
Politica de Investimento do Fundo; e (xix) parametro de rentabilidade, bem como os

demais direitos e obrigagdes atribuidos a cada classe de Cotas.

8.5. Representante dos Cotistas
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8.5.1. A Assembleia de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das

aplica¢des do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.
8.5.2. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas a pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos, observado o disposto na cldusula

8.4.10:

(1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

(11) nao exercer cargo ou fun¢do na Administradora, no Custodiante e/ou suas Partes

Relacionadas; e

(iii))  ndo exercer cargo nos Devedores dos Direitos Creditorios Adquiridos integrantes

da Carteira da Classe.
9. ENCARGOS DO FUNDO
9.1.1. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, todos os

encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimonio da Classe, sendo que
quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de

Servigo que tiver contratado.

9.1.2. Constituem encargos do Fundo e da Classe as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras

despesas previstas na Resolugdo CVM 175 ou em regulamentagdo especifica
(“Encargos”):

(1) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo
e/ou venham a incidir sobre as operacdes realizadas pela Classe, incluindo, sem
limitagdo, aqueles incidentes sobre a emissdo, subscri¢do, integralizagdo das
Cotas;

(11) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e publicacdo de

relatdrios e informacgdes periodicas previstas na Resolugdo CVM 175;
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(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes

aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira de ativos do Fundo;

despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de

garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor

da condenag¢do imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira nao coberta por apolices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores dos Servigos no

exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da

Carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagao ou

liquidagao da Classe e/ou Fundo;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira de

ativos do Fundo;

despesas inerentes a: (a) distribui¢do primaria de Cotas; e (b) admissao das Cotas

a negociacdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicao que

detém os direitos sobre o indice;
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(xvi) Taxa de Administragdo e Taxa de Gestao;

(xvil) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administracao, performance ou gestao, observado o disposto
no artigo 99 da Resolucdo CVM 175;

(xviii) despesas relacionadas a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco;

(xix) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado;

(xx)  despesas relacionadas a contratacdo de operagdes de derivativos;

(xxi) despesas relacionadas a consultas a bureau de crédito, caso aplicavel,

(xxi1) despesas relacionadas a formalizacdo e execucao dos documentos vinculados aos

Direitos Creditérios, caso aplicavel;

(xxiil) Taxa Maxima de Custodia;

(xxiv) despesas relacionadas a constituicdo do Fundo e os custos incorridos pelos
estruturadores do Fundo e/ou pelo Originador com os honorarios dos assessores
legais contratados para atuar no dmbito de tal operagao;

(xxv) remuneracao da Consultoria Especializada, se contratada;

(xxvi) custos de registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora; e

(xxvii) remuneracao do Agente de Cobranga, se aplicavel.

9.1.3. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo, inclusive

aquelas de que trata o artigo 96, § 4° da Resolugdo CVM 175, correm por conta da

Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso, que a tiver contratado, sem prejuizo

do disposto no § 5° do mesmo artigo.

9.1.4. Considerando que todos os Encargos previstos no item 9.1.4 acima serao

suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora e/ou Gestora

ou por terceiros autorizados pela Administradora e/ou Gestora para cobrir tais encargos
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tornar-se-a0 automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverao ser
prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresenta¢ao da respectiva nota fiscal a

Administradora e/ou a Gestora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.
10. DIVULGACAO DE INFORMACOES

10.1. As informagdes perioddicas e eventuais do Fundo, incluindo informagdes
sobre o Fundo, a Classe e os ativos integrantes da Carteira, serdo divulgadas e estardao
disponiveis aos Cotistas nos sites da Administradora e da Gestora indicados no Anexo II,

dentro dos prazos estabelecidos pela regulamentagdo vigente.

10.2. A divulgagdo de informagdes deve ser abrangente, equitativa e simultanea

para todos os Cotistas, observado o disposto na Resolu¢do CVM 175.

10.3. A Administradora ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da
Carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que ¢ responsabilidade dos
demais Prestadores de Servigos do Fundo informar imediatamente a Administradora

sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

10.4. A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na
regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato
relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos Cotistas a

Administradora.
10.5. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica,
que poderdo ser previstas no Anexo II e das disposigdes previstas na Resolugdo CVM

175, sao exemplos de fatos relevantes:

(1) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica ou aos

Cotistas;

(1))  desenquadramento da Alocagdao Minima, ainda que o tratamento tributario

conferido ao Fundo, a Classe Unica ou aos Cotistas ndo tenha sido alterado;
(ii1))  contratagao de formador de mercado e o término da prestagdo desse servico;

(iv)  contratagdo ou substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;
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(v)  redugdo da classificacdo de risco de qualquer Subclasse ou Série de Cotas, se

houver;
(vi)  substituicao da Administradora e/ou da Gestora;
(vii)  fusdo, incorporagéo, cisdo ou transformagdo da Classe Unica;
(viii) alteragdao do mercado organizado em que seja admitida a negociagao das Cotas;
(ix)  cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
(x) emissao de novas Cotas.

10.6. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre: (1) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(i1) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii)
o comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e realizado; e (iv) a proporc¢ao entre o valor do Patriménio Liquido

do Fundo e o valor das Cotas Seniores.

10.7. As obrigagdes aqui estabelecidas nao prejudicam e ndo se confundem com
as obrigagdes de divulgagao contidas no artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolugao
CVM 175.

11. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS E DOS
DIREITOS CREDITORIOS DO FUNDO

11.1. Os Ativos Financeiros e os Direitos Creditorios Adquiridos integrantes da
Carteira da Classe terdo seu valor calculado conforme Manual de Aprecamento de Ativos

do Custodiante, disponivel em: https://www.bancogenial.com/pt-

BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca .

11.2. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Adquiridos e/ou
Direitos Creditérios Inadimplidos e aos Ativos Financeiros (“PDD”) serao efetuadas e
reconhecidas de acordo com a metodologia da Administradora, nos termos da

regulamentacdo em vigor e do seu manual de provisionamento para direitos creditorios
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disponivel em https://www.bancogenial.com/pt-

BR/AdministracaoFiduciaria/Governanca.

12. DISPOSICOES FINAIS
12.1. O Fundo e a Classe terdo escritura¢do contébil propria.
12.2. O exercicio social do Fundo tem duracao de um ano, encerrando-se em 31

de marco de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstragdes contabeis do
Fundo e da Classe, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboragao e a divulgagao das demonstragdes contabeis devem observar
as regras especificas editadas pela CVM, nos termos da Instrucdo da CVM n° 489, de 14
de janeiro de 2011, conforme alterada.

12.4. As demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe deverao ser auditadas

por Auditor Independente e estardo sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM.

12.5. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e
reclamacoes do Fundo e da Classe, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou
com a Administradora, que podem ser contatados por meio dos websites indicados no
Anexo II.

12.6. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para

dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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II.

I11.

IV.

VL

VIIL

VIII.

IX.

ANEXO1- DEFINICOES

“Administradora”: significa a GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA
DE VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por agdes, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, sala
913, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 27.652.684/0001-62,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de

administracao de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério
CVM n° 6.819, expedido em 17 de maio de 2002;

“Agéncia Classificadora de Risco™: significa a Moody’s Local Br Agéncia de
Classificagao de Risco LTDA., ou outra agéncia que venha a ser nomeada pela

Assembleia de Cotistas;

“Agente de Cobranca”: significa qualquer dos Originadores, conforme o caso,

responsavel por realizar a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos que

tiver Averba¢do CEF em seu nome;

“Agente Operador do FGTS”: tem o significado atribuido na cldusula 5.5 do

Anexo II;

“Alocacdo Minima”: significa o percentual minimo do Patriménio Liquido a ser

mantido em Direitos Creditorios;

“Anexo II”: significa o anexo descritivo da Classe;

13

Amortizacdo”: significa uma Amortizagdo Ordinaria e/ou uma Amortizagao

Sequencial, quando referidas indistintamente;

“Amortizacdo Especial”: significa a amortizagdo das Cotas Seniores a ser

realizada em um evento de Amortizagdo Especial, conforme estabelecido no
item 16.4, do Anexo II;

“Amortizacdo Ordindria”: significa a amortizagdo das Cotas, a serem realizadas

nas Datas de Amortizacao, conforme estabelecidas nos respectivos Apéndices,

conforme aplicavel;
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIIIL.

XIX.

“Amortizacao Sequencial”: significa o critério de alocacao de recursos do Fundo

para amortizacao das Cotas, a ser adotado pela Administradora, ap6s a eventual
ocorréncia de um Evento de Aceleragdo, até¢ a ocorréncia de um Evento de

Desaceleracao;

“Anexo II”: significa o anexo descritivo da Classe;

“ANBIMA”: significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais;

“Apéndice”: significa cada apéndice ao Anexo II, que descreverd as
caracteristicas especificas de cada subclasse de Cotas da Classe, assim como
quaisquer outros apéndices que descrevam as caracteristicas de cada emissao de
Cotas, elaborado em observancia ao modelo constante do Suplemento I ao
Anexo II;

“Arquivo Eletronico de Baixa”: tem o significado atribuido na clausula 5.7 do
Anexo II;

“Assembleia de Cotistas™: significa a Assembleia Geral e a Assembleia Especial,

em conjunto ou indistintamente;

“Assembleia Geral”: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os

Cotistas do Fundo, realizada nos termos do Capitulo 8 deste Regulamento;

“Assembleia Especial”: significa a assembleia para a qual sdo convocados

somente os Cotistas da Classe ou Subclasse de Cotas;

“Ativos Financeiros”: significam os bens, ativos, direitos e investimentos

financeiros, distintos dos Direitos Creditorios, que compdem o Patrimonio

Liquido, conforme previsto no item 7.2 do Anexo II;

“Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria independente
registrada na CVM contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para

realizar a auditoria das demonstragdes contabeis do Fundo;
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XXI.

XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

XXV

“Averbagdo CEF”: significa a averbacgao perante a CEF do bloqueio de parte do

saldo que o Devedor possui em suas contas junto ao FGTS em garantia do

pagamento da respectiva CCB;

“Aviso de Desenquadramento”: significa a correspondéncia a ser enviada pela

Administradora aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior na hipotese

de desenquadramento do Indice de Subordinagdo ou do Indice de Cobertura;
“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;
“BACEN”: significa o Banco Central do Brasil;

“Caixa Disponivel”: significa o Caixa Disponivel em Periodo de Investimento;

o Caixa Disponivel fora do Periodo de Investimento ou o Caixa Disponivel

Sequencial, conforme aplicavel;

“Caixa Disponivel para Amortizacao Especial”: significa o caixa disponivel para

ser utilizado na Amortizagdo Especial, caso esteja em curso um Evento de
Amortizagdo Especial, correspondente (i) ao valor das Disponibilidades
subtraido o valor da Reserva de Despesas e Encargos, na hipotese prevista no
item 16.4.1(1), proporcional entre os patrimonios das séries de Cotas Seniores
que estejam e que ndo estejam em Periodo de Caréncia; e (ii) os valores brutos
captados pela Classe com a integralizacdo das Cotas de determinada série de
Cotas Seniores (ou seja, desconsiderando-se eventual aplicagdo em Ativos
Financeiros e seus rendimentos) que ainda estejam em Periodo de Investimento
e cujos recursos ainda ndo tenham sido utilizados na aquisi¢do de Direitos
Creditorios), descontados eventuais valores necessarios para manutencao da
Reserva de Despesas e Encargos, na hipdtese prevista no item 16.4.1(ii) deste
Anexo II;

“Caixa Disponivel em Periodo de Investimento”: significa o caixa disponivel

para ser utilizado na Amortizagao Ordinaria, caso esteja em curso algum Periodo
de Investimento, correspondente a seguinte formula: Disponibilidades —
(Reserva de Despesas e Encargos + os valores brutos captados pela Classe com
a integralizagdo das Cotas de determinada série de Cotas Seniores (ou seja,
desconsiderando-se eventual aplicacdo em Ativos Financeiros e seus
rendimentos) que ainda estejam em Periodo de Investimento e cujos recursos

ainda ndo tenham sido utilizados na aquisi¢do de Direitos Creditorios)
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multiplicado pela propor¢ao do Patrimonio Liquido da Classe representado por
Cotas Seniores que ndo estejam em Periodo de Caréncia, desconsiderando-se a
parcela do Patrimonio Liquido da Classe representada pelas Cotas Subordinadas

Junior;

XXVII. “Caixa Disponivel fora do Periodo de Investimento”: significa o caixa disponivel

para ser utilizado na Amortizacdo Ordinaria, caso ndo esteja em curso um
Periodo de Investimento, correspondente ao total das Disponibilidades,

subtraido o valor da Reserva de Despesas e Encargos;

XXVIII. “Caixa Disponivel Sequencial”: significa o caixa disponivel para ser

utilizado na Amortizagdo Sequencial, correspondente ao total das

Disponibilidades, subtraido o valor da Reserva de Despesas e Encargos;

XXIX. “Carteira™: significa a carteira de investimentos da Classe, formada pelos

Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros;

XXX. “CCBs”: significa as cédulas de crédito bancério eletronicas emitidas pelos
Devedores em favor do Endossante, garantidas por cessdo fiduciaria sobre os
Saques-Aniversario dos respectivos Devedores, nos termos da Lei 10.931, de 2
de agosto de 2004, conforme alterada, da Lei 8.036/90 e da Resolucao n° 958 do
Conselho Curador do FGTS, e cuja liquidacao de parcelas ¢ realizada por meio
da utilizag¢do de parte ou totalidade dos Saques-Aniversario de titularidade dos
Devedores, representativas de empréstimos originados pelo(s) Originador(es);

XXXI. “CEF”: significa a Caixa Econdmica Federal;

XXXII. “Classe” ou “Classe Unica”: significa a classe tnica de Cotas do Fundo,

conforme respectivo Anexo II;

XXXIII. “CNPJ”: significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Fazenda;

XXXIV.“Codigo ANBIMA™: Significa o Cddigo de Administragdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros, da ANBIMA, ora em vigor;

XXXV. “Codigo de Processo Civil”: significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,

conforme alterada;
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XXXVI.“Condicdes de Transferéncia”: significa as Condi¢des de Transferéncia descritas

no item 8.2.1 do Anexo II;

XXXVII. “Conta da Classe™: significa a conta corrente de titularidade da Classe,

mantida junto a Administradora, utilizada para (a) realizagdo de todas as
movimentagdes dos recursos devidamente conciliados pelo Custodiante, pela
Classe, inclusive para aquisi¢ao de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros
e pagamento das despesas e Encargos da Classe, bem como (b) recebimento dos

recursos oriundos da integralizacdo de Cotas, se aplicavel;

XXXVIII. “Conta de Cobrancga’: conta corrente de titularidade da Classe, mantida

junto a uma institui¢ao financeira avaliada pela Agéncia Classificadora de Risco
com rating minimo equivalente a AA(bra), observado que caso a referida
instituicao tenha rebaixamento da classificagcdo de risco, a Administradora tera
60 (sessenta) dias para substitui¢dao, destinada ao recebimento de recursos
provenientes (i) dos pagamentos ordinarios dos Direitos Creditérios Adquiridos;
(i) da cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos; (iii)) que,
excepcionalmente, os Originadores venham a receber de Devedores em relagao

aos Direitos Creditorios Adquiridos;

XXXIX.“Conta de Liquidacdo”: tem o significado atribuido na cldusula 5.5 do Anexo II;

XL.

XLI.

XLII.

“Contrapartes de Derivativos Autorizadas”: significa, em caso da realizagao de

operacdes no mercado de derivativos, qualquer institui¢do financeira avaliada
pela Agéncia Classificadora de Risco com rating minimo equivalente a AA(bra),
observado que caso a referida instituicdo tenha rebaixamento da classificacao de
risco, a Classe devera realizar a substituigao em até 60 (sessenta) dias, contados
do desenquadramento pelo rebaixamento ou pela interrupgao da avaliagdo pela

Agéncia Classificadora de Risco;

“Contrato de Distribuicao”: significa o contrato a ser firmado pela Gestora, em

nome da Classe, com os Coordenadores, para regular as atividades de

distribuicdo primdria das Cotas da Classe, conforme aplicavel,

“Contrato de Endosso”: significa o “Contrato de Promessa de Endosso de

Cédulas de Crédito Bancario sem Coobrigacdo e Outras Avengas”, firmado
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XLIII.

XLIV.

XLV.

XLVIL

XLVIIL

entre o Fundo e o Endossante, por meio do qual foram estipuladas as condi¢des

de endosso dos Direitos Creditorios oriundos das CCBs para a Classe;

“Contrato de Cobrancga”: significa o contrato de prestacdo de servicos celebrado

entre a Classe, representado pela Gestora e o Agente de Cobranga, o qual, caso
formalizado, estabelece os termos e condigdes sob os quais o Agente de
Cobranca prestarda os servigos de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos;

“Coordenadores”: significam as institui¢des financeiras integrantes do sistema

de distribui¢do de valores mobiliarios, contratadas pela Gestora, em nome da

Classe, para distribui¢cdo primaria das Cotas da Classe, conforme aplicavel;

“Cotas”: significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Jinior, quando

referidas em conjunto;

“Cotas Seniores™: significam as Cotas da subclasse sénior, que ndo serao
subordinadas a nenhuma outra subclasse de Cota para fins de Amortizacao de

principal, pagamento de remuneragao e resgate;

“Cotas Subordinadas Junior”: significam as Cotas da subclasse subordinada, que

serdo subordinadas as Cotas Seniores para fins de Amortizagdo de principal,

pagamento de remuneragao e resgate;

XLVIIL“Cotistas™: significa os titulares das Cotas, sem distin¢do e que fardo jus ao

XLIX.

LI.

recebimento de qualquer valor devido nos termos desse Regulamento e aqueles
que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data
de pagamento, sendo que a condi¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela

Administradora, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“Cotistas Dissidentes”: significa os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear

pela interrup¢ao dos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, que

solicitem o resgate de suas respectivas Cotas;

“Critérios de Elegibilidade”: significa os Critérios de Elegibilidade descritos no
item 8.1.1 do Anexo II;

“Custodiante”: significa a Administradora;
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LII.

LIII.

LIV.

LV.

LVI.

LVIIL

LVIIIL.

LIX.

LX.

“CVM”: significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data da 1? Integralizacdo™: significa a data da 1* integralizacao das Cotas, em

que os recursos sao efetivamente colocados a disposicao da Classe pelos

Cotistas;

“Data de Amortizagdo™: significa cada data em que houver pagamento de

Amortizacao, exceto Amortizagdo Especial, conforme o disposto no Anexo Il e

em cada um dos Apéndices, conforme aplicavel;

“Data de Aquisicao e Pagamento™: significa cada uma das datas em que a Classe

efetivamente adquirir Direitos Creditérios e efetuar o pagamento do respectivo

Preco de Aquisi¢do ao respectivo Endossante;

“Data de Verifica¢do™: todo 5° (quinto) Dia Util do més;

“Data de Resgate”: significa a data de resgate de cada série ou Subclasse de

Cotas, conforme especificada no respectivo Apéndice, ou, na hipdtese de resgate
antecipado, a data em que as Cotas sejam integralmente amortizadas e,

consequentemente, resgatadas;

“Devedores”: significam os devedores pessoas fisicas dos Direitos Creditorios

Adquiridos que compdem a Carteira do Fundo;

“Dia Util”: significa qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos, feriados
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou
bancario no estado ou na cidade em que se situam as sedes sociais da
Administradora e/ou do Custodiante ou aqueles sem expediente na B3. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam
Dia Util, conforme definicao deste item, considerar-se-4 como a data devida para

o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

“Direitos Creditorios™: significam os direitos creditorios oriundos das CCBs,
originadas exclusivamente por meio da atuacdo do(s) Originador(es) ou de

empresas do seu Grupo Econdmico;
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XI.

LXII.

LXIII.

LXIV.

LXV.

LXVI.

LXVIIL

“Direitos Creditérios Adquiridos”: significam os Direitos Creditorios que

tenham sido adquiridos pela Classe;

“Direitos Creditorios Inadimplidos™: significa os Direitos Creditorios

Adquiridos, vencidos e ndo pagos;

“Disponibilidades”: significam, em conjunto: (a) os recursos em caixa; (b)

depositos bancarios a vista mantidos em instituigdes financeiras; e (c) recursos

alocados em Ativos Financeiros;

“Documentos Complementares”: os documentos pessoais e informacgdes

cadastrais dos Devedores junto ao Endossante e ao FGTS, a serem
disponibilizados ao Custodiante, caso solicitados, nos termos do Contrato de

Endosso;

“Documentos Comprobatérios”: significam as respectivas CCBs, devidamente

formalizadas em via eletronica e transferidas ao Fundo, bem como o

comprovante da Averba¢cao CEF;

“Encargos da Classe”: significa os encargos da Classe previstos no item 19.1 do
Anexo II;

“Encargos do Fundo”: significa os encargos do Fundo previstos na Clausula 9

deste Regulamento;

LXVIIL“Endossante”: significa o PICPAY BANK - BANCO MULTIPLO S.A.,

LXIX.

LXX.

inscrita no CNPJ sob o n° 09.516.419/0001-75;

“Entidade de Investimento™: significam os fundos de investimento que se

enquadrem como entidade de investimento, nos termos da Lei 14.754 e da
Resolugdo CMN 5.111 ou qualquer norma ou regulamentacdo que venha a
substitui-los;

“Entidade Registradora™: significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, inscrita no CNPJ sob 0 n° 09.346.601/0001-25, a CENTRAL DE
RECEBIVEIS S.A., inscrita no CNPJ sob 0 n° 23.399.607/0001-91 ou qualquer

outra instituicdo devidamente autorizada pelo BACEN a prestar o servigo de

registro de ativos financeiros, nos termos da Resolu¢ao do BACEN n° 304/2023
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e da Instru¢do Normativa do BACEN n° 374/2023, os quaisquer outros

normativos que venham a altera-las e/ou substitui-las;

LXXI. “Eventos de Aceleracao”: significam os eventos de aceleragdo a serem

monitorados pela Gestora, nos termos e conforme definidos no Anexo II;

LXXII. “Eventos de Avaliacao”: significam os eventos de avaliagdo a serem monitorados

pela Gestora, nos termos e conforme definidos no Anexo II;

LXXIIL.“Eventos de Desaceleracdo™: significam os eventos de desaceleragcdo a serem

monitorados pela Gestora, nos termos e conforme definidos no Anexo II;

LXXIV.“Eventos de Liquidacao™: significam os eventos de liquidacdo a serem

monitorados pela Gestora, nos termos e conforme definidos no Anexo II;

LXXYV. “Eventos de Recompra”: significa os eventos que ensejam a recompra dos

Direitos Creditérios Adquiridos descritos no item 5.11 do Anexo II;

LXXVI.“Excesso de Spread”: significa a diferenca apurada em cada data de apuracao

entre: (a) as receitas auferidas pelo Fundo decorrentes dos Direitos Creditérios e
demais ativos integrantes de sua carteira e (b) a soma das despesas, encargos e
obrigagdes do Fundo no mesmo periodo, incluindo a remuneragdo-alvo das

Cotas Sénior e os Encargos da Classe;

LXXVII. “Fator de Ponderagdo Sénior”: significa o menor dentre os Fatores de

Ponderagdo das séries de Cotas Seniores em circulacao, conforme especificados
nos respectivos Apéndices;

LXXVIII.  “FGTS”: significa o Fundo de Garantia do Tempo de Servico, regido,
principalmente, pela Lei 8.036/90, bem como pelas normas e diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Curador do FGTS e por atos normativos do Poder

Executivo Federal,

LXXIX.“FIDC”: significa os Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, nos
termos do Anexo Normativo II da Resolu¢ado CVM 175;

LXXX. “Fundo”™: significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS PICPAY FGTS II DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA;
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LXXXI.“Fundos21”: significa o Fundos21 —Mdédulo de Fundos, ambiente de negociacao
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e operacionalizado
pela B3;

LXXXII. “Gestora”: significa a GENIAL GESTAO LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3400, conjunto 91 (parte), Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob o n° 22.119.959/0001-83, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de gestora de recursos, por meio do Ato Declaratorio CVM n° 14.519,
expedido em 30 de setembro de 2015;

LXXXIII.  “Grupo Econdémico”: significa o conjunto de entidades controladoras

diretas ou indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum,

tendo “controle” o significado previsto no artigo 116 da Lei 6.404;

LXXXIV. “Investidores” ou “Investidores Profissionais”: sao os investidores

profissionais assim definidos, nos termos do artigo 11 da Resolu¢do CVM 30;

LXXXV. “Indices de Monitoramento™: tem o significado atribuido na clausula 10.7
do Anexo II;

LXXXVI. “Lei 6.404”: significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada, que dispde sobre as sociedades por agdes;

LXXXVII. “Lei 8.036/90”: significa a Lei 8.036, de 11 de maio de 1990, conforme
alterada, que dispde sobre o FGTS;

LXXXVIIIL. “Lei 14.754”: significa a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada, que dispdes sobre tributagdo de aplicacdes em fundos de

investimento no Brasil;

LXXXIX. “Limites de Composicdo e Concentragdo”: significa os limites de

concentracdo a serem observados pela Classe em relagdo a composicdo da

Carteira da Classe, conforme previstos no Anexo II;
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XC.

XCIL

XCIIL

XCIII.

XCIV.

XCV.

XCVL

“Meta de Remuneragdo”: significa, com relagdao a cada série ou Subclasse de

Cotas, a meta de remuneracdo das Cotas, determinada em seu respectivo

Apéndice;
“MDA”: significa o Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuigao
priméria de titulos e valores mobilidrios, administrado e operacionalizado pela

B3;

“Obrigagoes da Classe”: significa todas as obrigacdes da Classe previstas no

Anexo I, na legisla¢do e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas ndo se
limitando, ao pagamento dos Encargos da Classe, das Amortizagdes e do resgate
das Cotas e as obrigagdes decorrentes das operagdes da Classe e de condenagdes

judiciais, se houver;

“Oferta Publica™: significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas

realizada durante o Prazo de Duragao da Classe, nos termos da Resolugao CVM

160, conforme indicado no respectivo Apéndice;

“Originador(es)”: significa (a) a PICPAY BANK - BANCO MULTIPLO S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n° 09.516.419/0001-75; (b) a PICPAY INSTITUICAO
DE PAGAMENTO S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 22.896.431/0001-10; ¢ (¢)
a PICPAY INVEST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 07.138.049/0001-54,

quando referidas em conjunto ou indistintamente;

“Onus™: significa todos e quaisquer 6nus ou gravames, incluindo qualquer
promessa de venda, caucdo, restricdo, direito de preferéncia, de primeira oferta
ou de primeira recusa, direito de garantia, fideicomisso, penhor, alienagdo
fiduciaria em garantia, usufruto ou qualquer outro direito real de frui¢do, caugao
ou outra garantia, bem como quaisquer outras obrigagdes que possuam
substancialmente os mesmos efeitos dos institutos ora referidos ou qualquer

promessa, acordo ou obrigacao de constituir qualquer dos itens acima citados;

“Ordem de Alocagdo de Recursos”™: significa a ordem de alocagdo dos recursos

provenientes da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos
Creditorios Adquiridos e/ou da liquidacdo dos Ativos Financeiros, conforme

prevista no Capitulo 13 do Anexo II;
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XCVII. “Partes Relacionadas™: significa as partes integrantes de um mesmo Grupo

Econdmico;

XCVIIL. “Patrimonio Liquido Inicial”: significa a subscri¢dao e integralizacao de

XCIX.

CIL.

CIIL.

CIIL.

ClIv.

CV.

CVL

qualquer Subclasse ou série de Cotas no montante de pelo menos R$
1.000.000,00 (um milhao de reais);

“Patrimonio Liquido”: significa a soma algébrica das Disponibilidades com o

valor dos Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros de titularidade da
Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades e as provisdes
do Fundo;

“Periodo de Investimento™: significa, para cada série de Cotas Seniores, o

periodo de 12 (doze) meses contados a partir da Data da 1° Integralizacdo de

Cotas de uma determinada emissdo da série de Cotas Seniores;

“Periodo de Caréncia”: significa o periodo no qual ndo havera pagamentos de
Amortizagdo Ordindria de principal e nem distribui¢do de rendimentos,

conforme estabelecido nos Apéndices das Subclasses;

“Politica de Cobranca™: significa a politica de cobranga da Classe, a ser

observada pelo Agente de Cobranga, na cobranga dos Direitos Creditorios

Inadimplidos, cujas diretrizes estdo descritas no Suplemento IV do Anexo II;

“Politica de Concessao de Crédito™: significa a politica de concessao de crédito

a ser observada pelos Originadores, na originac¢ao dos Direitos Creditdrios, cujas
diretrizes estdo descritas no Suplemento III do Anexo II;

“Politica de Investimentos™: significa as regras de aplica¢ao dos recursos da

Classe em Direitos Creditorios, conforme previstas na Clausula 7 do Anexo II;

“Prazo de Duracao da Classe™: significa o prazo de duragdo da Classe, definido

no item 2.2 do Anexo II;

“Prazo de Duragdo do Fundo™: significa o prazo de duragdo do Fundo, definido

no item 2.2 do Regulamento;
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CVIIL

CVIIL

CIX.

CX.

CXI.

CXII.

CXIIL

CXIV.

CXV.

CXVL

“Preco de Aquisicao”: significa o preco de aquisi¢ao de cada Direito Creditoério

pago pela Classe ao Endossante, em moeda corrente nacional;

“Prestadores de Servicos™: significa os prestadores de servigos contratados pela

Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, em nome da Classe, nos

termos do Regulamento e do Anexo II;

“Prestadores de Servicos Essenciais™: significa a Gestora e a Administradora,

quando referidas em conjunto ou indistintamente;

“Regime de Caixa”: significa a metodologia de pagamento prioritariamente

adotada na Amortizacao das Cotas, por meio da qual a base de célculo para
apuracdo dos valores devidos aos Cotistas sera definida com base no Caixa

Disponivel;

“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao”: significa o regime

de tributagdo de que trata a se¢do III do capitulo II da Lei 14.754, de 12 de
dezembro de 2023;

13

Regulamento”: significa este regulamento do Fundo, bem como os Anexos e

seus respectivos Apéndices;

“Regras e Procedimentos ANBIMA”: significam as Regras e Procedimentos de

Administracdo e Gestao e Recursos de Terceiros, da ANBIMA, ora em vigor;

“Reserva de Despesas e Encargos”: A reserva a ser constituida em

Disponibilidades pela Administradora para o pagamento de despesas e encargos
do Fundo, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de
despesas ordindrias identificadas como encargos do Fundo, nos termos da

Cléausula 9 do Regulamento, referentes aos 6 (seis) meses subsequentes;

“Resolu¢do CVM 160”: Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada;

“Resolucdo CVM 175”: significa aresolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro

de 2022, conforme alterada;
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CXVII. “Resolucao CVM 30”: significa a resolucdo CVM n° 30, de 13 de julho de 2021,

conforme alterada;

CXVIII. “Resolu¢ao CMN 5.111”: significa a resolugdo do Conselho Monetario

Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada;

CXIX. “Saques-Aniversario”: significam os saques-aniversario de recursos das contas

dos Devedores vinculadas ao FGTS;
CXX. “Subclasse”: significa cada uma das subclasses de Cotas da presente Classe,
conforme definidas nos respectivos Apéndices, quando referidas

indistintamente;

CXXI. “Taxade Administracdo”: significa a taxa mensal que ¢ devida a Administradora,

nos termos do item 9.1 do Anexo II;

CXXII. “Taxa DI”: significa as taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no

informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

CXXIII. “Taxa de Gestdo™: significa a taxa mensal que ¢ devida a Gestora, nos

termos do item 9.2 do Anexo II;

CXXIV.“Taxa Méxima de Custddia”: significa a taxa cobrada do Fundo, representativa

do montante total para remuneragdo do Custodiante, conforme prevista no

Anexo II;

CXXYV. “Taxa Média Minima de Endosso™: significa a taxa média minima ponderada

pelo valor de face pela qual os Direitos Creditdrios serdo endossados a Classe,
equivalente a Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisiio e

Pagamento acrescido de 5% (cinco por cento) ao ano;
b

CXXVL.“Termo de Adesdo”: significa documento elaborado nos termos do artigo 29 da

Resolugdo CVM 175, por meio do qual o Cotista adere ao Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso na Classe, declarando, inclusive, sem
se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive

da possibilidade de perda total do capital investido;
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CXXVII. “Valor Nominal Unitdrio de Emissdo”: significa, em relacdo as Cotas

Seniores, (i) na Data da 1* Integralizag¢ao, o Valor Nominal Unitario de Emissao,
conforme indicado no respectivo Apéndice; e (ii) nos demais Dias Uteis, o Valor
Nominal Unitario de Referéncia. Em relagdo as Cotas Subordinadas Janior, o
Valor Nominal Unitario de Emissao sera (i) R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de
1* Integralizacdo da 1* (primeira) emissdo de Cotas Subordinadas Junior; e (ii) o
Valor Nominal Unitario de Referéncia na Data de 1? Integralizacdo das demais

emissoes; e

CXXVIII.  “Valor Nominal Unitario de Referéncia”: significa, em relacdo as Cotas

Seniores, valor nominal unitario de referéncia da série , definido como Valor
Nominal Unitario de Referéncia do Dia Util anterior (ou no caso Data da 1*
Integralizacdo da respectiva série, o Valor Nominal Unitdrio de Emissdo),
acrescido de um Dia Util de Meta de Remuneragdo, de acordo com a seguinte

formula:

VURi=VURi—1*MR

onde:

VURI = Valor Unitario de Referéncia da data de calculo, arredondado na oitava
casa decimal;

VURIi-1 = Valor Unitério de Referéncia do Dia Util anterior ou Valor Unitario
de Emissdo da Data da 1* Integralizacao, conforme o caso;

MR = Meta de Remuneracao, aplicado de acordo com a seguinte férmula:
MR=FatorDI x FatorSpread

onde:

FatorDI = Taxa DI, expressa ao dia, apurado da seguinte forma:

1

FatorDI = (Dli‘l + 1)m
ator = 100

onde:
DIi-1 = Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data de célculo, divulgada pela
B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, da seguinte forma:
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1

spread N 1)m
100

FatorSpread = (

onde:

spread = conforme indicado na Meta de Remuneragdo do respectivo Apéndice.

Em relacdo as Cotas Subordinadas Junior, o valor unitario de referéncia sera

calculado nos termos do item 10.3.1 do Anexo 1.
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ANEXO II - CLASSE UNICA RESPONSABILIDADE LIMITADA do FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PICPAY FGTS II DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES
1.1. Para fins do disposto neste Anexo II e nos Apéndices, os termos e

expressoes iniciados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a

eles atribuidos no Anexo I da parte geral do Regulamento.

2. DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO, CATEGORIA
E CLASSIFICACAO ANBIMA
2.1. A Classe, denominada de Classe Unica Responsabilidade Limitada, é

constituida em regime fechado e sera regida de forma especifica pelo presente Anexo II
e, em relagdo a seus aspectos gerais, pelo Regulamento.

2.2. A Classe terd prazo de duracao indeterminado, sendo que cada Subclasse,
conforme o caso, tera prazo de duracdo conforme descrito no correspondente Apéndice

(“Prazo de Duragdo”).

2.3. A Classe serd liquidada quando houver a Amortizacdo integral de todas as

suas Subclasses, observado o disposto neste Anexo II e seu Regulamento.

2.4. A Classe pertence a categoria FIDC, e observara a Resolucao CVM 175, o
Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175, este Anexo Il e seu Regulamento, além das

demais disposicdes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.5. Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo classifica-se

como tipo “Financeiro”, segmento “Crédito Pessoal”.

3. SUBCLASSES E RESPONSABILIDADE LIMITADA

3.1. A Classe serd composta por até 2 (duas) Subclasses de Cotas, conforme
estabelecido ¢ detalhado na Clausula 10 deste Anexo II, sendo elas: (i) Cotas Seniores; e
(i1) Cotas Subordinadas Junior, podendo ser realizada a emissao de novas Subclasses nos
termos deste Anexo II.
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A responsabilidade dos Cotistas ¢ limitada ao valor por eles subscrito na

Classe.
4. PUBLICO-ALVO
4.1. A Classe serd destinada exclusivamente a Investidores Profissionais que

busquem, no médio e longo prazo, valorizagdo das suas Cotas de modo condizente com
a Politica de Investimento, tendo ciéncia dos riscos inerentes a esta aplicacdo, conforme

descritos neste Anexo 1.

5. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS, ATUACAO DOS
ORIGINADOR(ES) E COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ADQUIRIDOS

5.1. A Classe ¢ uma comunhdo de recursos destinada, preponderantemente, a

aquisicao de Direitos Creditorios.

5.2. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe sempre de acordo
com a Politica de Investimentos e desde que cumprindo integralmente os Critérios de
Elegibilidade e as Condigoes de Transferéncia e os demais critérios de composicao de

Carteira estabelecidos neste Anexo II e na regulamentacao aplicavel.

5.3. Os Direitos Creditorios serdo originados pelo(s) Originador(es) no &mbito
de operagoes de crédito em geral e transferidos pelo Endossante, desde que observados

os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Transferéncia.

5.4. Com fundamento no Artigo 52, inciso III, do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 175, fica autorizado que os recursos oriundos da liquidagdo financeira
dos Direitos Creditorios Adquiridos sejam recebidos em conta de livre movimentagao do

Endossante, para posterior repasse a Conta de Cobranca.

5.5. Os pagamentos dos Saques-Aniversario cedidos fiduciariamente em
garantia do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos pelos Devedores serdo feitos

pela Caixa Economica Federal (“Agente Operador do FGTS”) diretamente na conta

reserva de titularidade do Endossante (“Conta de Liquidacdo™), que devera repassa-los a

Conta de Cobranga, no prazo previsto no respectivo Contrato de Endosso.
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Além dos recursos advindos de cada Conta de Liquidacao, serdo recebidos
na Conta de Cobranga os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios
Inadimplidos que sejam objeto de repasse pelo Agente de Cobranga, conforme disposto
neste Anexo II.

5.7. Concomitantemente ao envio dos recursos referentes aos pagamentos dos
Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Direitos Creditorios Inadimplidos, o Endossante
devera enviar a Gestora, que devera repassar ao Custodiante, um arquivo eletronico de
baixa, informando a quais CCBs tais recursos se referem, de modo a permitir que o

Custodiante realize a competente conciliagdo dos pagamentos (“Arquivo Eletronico de

Baixa”).

5.8. O Custodiante efetuara a devida conciliacdo e transferira os valores
depositados na Conta de Cobranga, em até 1 (um) Dia Util da data do recebimento do

Arquivo Eletronico de Baixa enviado pelo Endossante para a Conta da Classe.

5.9. Em caso de intervencdo, regime de administracdo especial temporaria
(RAET) ou liquidagdo extrajudicial no Endossante pelo BACEN, a Gestora, objetivando
a preservagdo dos interesses da Classe e seus Cotistas, buscara efetuar a liberagdo dos
recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditorios Adquiridos que estejam,
eventualmente, retidos na Conta de Liquidagdo, seguindo, no minimo, os seguintes

passos:

(1) a Gestora deverd obter, junto a Entidade Registradora, certiddo ou documento
equivalente indicando os Direitos Creditérios Adquiridos que estejam registrados

em titularidade da Classe;

(11) de posse da documentagdo indicada no item (i) acima, o Administrador devera
notificar ao interventor/conselho diretor/liquidante, conforme aplicavel e
designado pelo BACEN, solicitando a transferéncia para a Conta de Cobranga dos
recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditorios Adquiridos que
estejam, eventualmente, retidos e/ou bloqueados na Conta de Liquidagao;

(i) a Administradora também deverd solicitar ao interventor/conselho
diretor/liquidante que oficie o Agente Operador do FGTS para que este passe a:
(a) direcionar os pagamentos dos Saques-Aniversarios cedidos fiduciariamente
em garantia do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos pelos Devedores

para a Conta de Cobranca; e (b) enviar periodicamente ao Custodiante o
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competente arquivo eletronico que identifique a quais CCBs os recursos
transferidos a Conta de Cobranga se referem, para que seja realizada a competente

conciliacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos; e

(iv)  caso os procedimentos dispostos nos itens (i) a (iii), acima, ndo sejam exitosos, a
Administradora e a Gestora deverdo tomar todas as medidas extrajudiciais e/ou
judiciais cabiveis para preservacdo dos interesses da Classe, sem prejuizo da
realizag¢ao dos procedimentos oriundos da caracterizagao do Evento de Avaliagao

previsto no item 16.1.1, deste Anexo II.

5.10. Os Direitos Creditorios Inadimplidos serdo cobrados pelo Agente de

Cobranga, nos termos da Politica de Cobranga.

5.11. Caso, a qualquer tempo, venha a se constatar qualquer das seguintes
hipoteses em relagdo a qualquer dos Direitos Creditorios Adquiridos, fica o Originador
do respectivo Direito Creditério Adquirido obrigado a comprar os respectivos Direitos

Creditorios Adquiridos do Fundo (“Eventos de Recompra”):

(1) apresente vicio relativo a sua veracidade, existéncia, certeza, validade,

legitimidade ou correta formalizagao;

(i)  cujos Documentos Comprobatdrios ndo tenham sido devidamente formalizados,
ndo sejam existentes ou ndo tenham sido entregues ao Fundo em até 5 (cinco) Dias

Uteis da Data de Aquisi¢do e Pagamento;

(iii))  seja verificado erro e/ou auséncia de desembolso do valor referente a respectiva

CCB, total ou parcialmente, por qualquer razao, pelo Endossante ao Devedor;

(iv)  a operagdo de empréstimo que tenha originado a respectiva CCB ou qualquer de
suas cldusulas: (a) tenha sido declarada abusiva pelo Poder Judiciario ou por
qualquer autoridade competente; ou (b) seja ilegal, fraudulenta, viciada ou
irregular, observado o disposto na legislagao ou regulamentagao aplicaveis, dando
ensejo, em qualquer dos casos, a anulagdo, desconstituicao, descaracterizagdao ou
cancelamento da CCB ou a alteragdo, revisao ou repactuagao de quaisquer de suas

caracteristicas ou termos inicialmente contratados;

(v) seja verificado que o Direito Creditorio Adquirido foi originado e/ou transferido

de forma fraudulenta, irregular, ilegal ou viciada;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

seja verificada a falsidade, a inconsisténcia, a insuficiéncia, a incompletude, a
omissdo ou a inexatiddo de qualquer declaragdo prestada pelo Endossante no
Contrato de Endosso referente ao Direito Creditorio Adquirido, aos respectivos
Documentos Comprobatorios e/ou Documentos Complementares ou em relacao a
respectiva Averbacdo CEF, relativamente a quaisquer parcelas dos Saques-

Aniversarios que garantem o pagamento da respectiva CCB;

ocorra a anulagao ou a declaragdo de nulidade judicial da respectiva CCB ou esta
apresente vicio, de qualquer natureza, que prejudique ou inviabilize o recebimento
ou a cobranga, judicial ou extrajudicial, do Direito Creditério Adquirido pelo

Fundo;

qualquer outra hipétese que afete, de qualquer forma, sua existéncia,
exequibilidade, validade ou eficacia ou prejudique sua cobranca nos termos das

respectivas CCBs e que seja decorrente de culpa ou dolo do Endossante;

a operacdo de empréstimo que tenha originado a respectiva CCB tenha sido
cancelada por desisténcia do Devedor, dentro do prazo de 7 (sete) dias da
realiza¢ao do respectivo desembolso, sem que os valores devidos pelo Devedor
em razdo do cancelamento, nos termos da lei, tenham sido efetivamente
devolvidos ao Endossante dentro do referido prazo de 7 (sete) dias da realizagdo

do respectivo desembolso;

seja verificado que o Fundo adquiriu Direitos Creditérios Adquiridos em

desacordo com a Taxa Média Minima de Endosso;

descumprimento de qualquer obrigacao do Endossante assumidas nos termos do
Contrato de Endosso que afete diretamente a respectiva Averbagdo CEF ou o
regular pagamento do referido Direito Creditério Adquirido na Conta de
Cobranga, conforme aplicével, desde que nao sanado em 15 (quinze) dias a contar

de notifica¢ao neste sentido;

falha comprovada do Endossante na correta execucao do procedimento perante a
CEF visando a averbagdo do bloqueio de parte do saldo que o Devedor possui em
suas contas junto ao FGTS em garantia do pagamento da respectiva CCB

(“Averbacdo CEF”) que ndo seja correta e tempestivamente cumprido em
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

5.12.

decorréncia de acdo ou omissao do Endossante, exceto se em razao de: (a) falha

do Devedor; ou (b) de atos atribuiveis a propria CEF;

seja constatado que nao foi realizada adequadamente a respectiva Averbacao CEF
com relagdo as parcelas dos Saques-Aniversario que garantem o pagamento da

respectiva CCB;

seja constatado que o cancelamento da respectiva Averbagao CEF, relativamente
a quaisquer parcelas dos Saques-Aniversarios que garantem o pagamento da
respectiva CCB, foi realizado pelo Endossante inadequadamente e sem o
consentimento do Fundo, exceto quando o desbloqueio for ocasionado, por: (a)
medidas unilaterais da CEF; (b) para o cumprimento de decisdo judicial ou
administrativa; (c¢) conformidade com normas regulatérias e/ou legislagao

aplicavel; e (d) agdes decorrentes do Devedor;

seja objeto de qualquer acordo entre o Endossante e o respectivo Devedor que
possa ensejar argui¢ao, compensagao e/ou outra forma de redugdo, extingdo ou
modificacdo, pelo Devedor, de qualquer uma de suas condi¢des, inclusive, sem se
limitar a, modificagdo de valores, taxas, datas de pagamento ou direitos acessorios
ao referido Direito Creditério Adquirido que prejudique seu efetivo recebimento

pela Classe e a respectiva Averbacao CEF; ou
venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de Onus, gravame ou
restricdo, de qualquer natureza, sobre o Direito Creditério Adquirido ou a

respectiva CCB, constituido previamente ao Endosso.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Recompra mencionados na

clausula 5.11 acima obrigard o respectivo Endossante a comprar os correspondentes

Direitos Creditdérios Adquiridos, observados os procedimentos de formalizacao previstos

no Contrato de Endosso.

5.13.

A recompra prevista na clausula 5.11 acima sera formalizada mensalmente

referente aos Direitos Creditérios que tenham sido objeto de quaisquer Eventos de

Recompra, conforme procedimentos previstos no Contrato de Endosso.

OBJETIVO
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O objetivo da Classe ¢ proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de suas
Cotas por meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Transferéncia
estabelecidos no Capitulo 8 deste Anexo II; e (ii) Ativos Financeiros, observados todos
os indices de composi¢ao e diversificagdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste

Anexo II e na regulamentacdo aplicavel.

7. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

7.1. Direitos Creditorios

7.1.1. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros em

conformidade com as regras, condicdes e procedimentos estabelecidos neste

Regulamento, no Contrato de Endosso e na regulamentacdo aplicavel.

7.1.1.1. E vedada a aquisicio de direitos creditorios ndo-padronizados que
possuam ao menos uma das caracteristicas definidas no artigo 2°, caput, XIII, do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175.

7.1.2. A aquisi¢do dos Direitos Creditérios pela Classe deverd ser realizada em
moeda corrente nacional, se for caso, mediante liquidacdo na B3, transferéncia eletronica
disponivel ou outra forma autorizada pelo BACEN, diretamente ao respectivo Endossante
na forma definida no Contrato de Endosso, observadas as regras da B3, conforme

aplicavel.

7.1.3. A Classe somente devera adquirir Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros durante o Periodo de Investimento, desde que os Direitos Creditorios
atendam a Politica de Investimento e aos respectivos Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Transferéncia, verificados em cada respectiva Data de Aquisi¢do e

Pagamento.

7.1.4. Os Direitos Creditorios deverao (i) contar com Documentos
Comprobatorios que evidenciem sua existéncia e validade, (ii) conforme o caso, serem
registrados em Entidade Registradora ou entregues ao Custodiante em cada Data de
Aquisi¢io e Pagamento; e (iii) estar livres e desembaracados de qualquer Onus quando

de sua aquisicao pela Classe, em conformidade com este Regulamento e com o Contrato
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de Endosso. Nao obstante, o Custodiante poderad solicitar o envio dos Documentos

Complementares pelo respectivo Endossante.

7.1.5. A cada aquisi¢do de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisicao
e Pagamento, a Classe pagard ao Endossante o Preco de Aquisigao.
7.1.6. O lote dos Direitos Creditorios ofertados a Classe devera respeitar a Taxa

Média Minima de Endosso.

7.1.7. Os Direitos Creditorios deverdao ser decorrentes de operagdes de
empréstimo realizadas entre o respectivo Endossante e os Devedores, originadas
exclusivamente por meio da atuacdo do(s) Originador(es) ou de empresas do seu Grupo
Econdmico, no ambito das quais sdo emitidas CCBs com garantia de cessdo fiduciaria
dos direitos que estes possuem a Saques-Aniversarios do FGTS, nos termos da Lei
8.036/90 e da Resolugdo n° 958 do Conselho Curador do FGTS;

7.1.8. O Fundo buscard atingir parametro de rentabilidade (Meta de

Remuneragdo) para as Cotas Seniores, conforme estabelecido no respectivo Apéndice.

7.1.9. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos da legislagdo e
regulamentac¢ado aplicaveis, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou suas Partes
Relacionadas, ndo sdo responsaveis pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta

formalizag¢ao dos Direitos Creditorios, nem tampouco pela solvéncia dos Devedores.

7.1.10. A Classe adquirird Direitos Creditorios, utilizando, para tal, os recursos
decorrentes: (i) do valor oriundo da integralizacdo de determinada série de Cotas
Seniores, que esteja em Periodo de Investimento; (ii) do valor oriundo da integralizacao
das Cotas Subordinadas Junior (iii) das liquidac¢des dos Direitos Creditorios Adquiridos;

(iv) da rentabilizagdo dos Ativos Financeiros; e (v) dos recursos disponiveis em caixa.

7.1.10.1. Para fins de esclarecimento, em caso de coexisténcia entre mais de uma
série de Cotas Seniores que estejam em Periodo de Investimento concomitantemente, s6
serdo considerados utilizados os recursos da série de Cotas Seniores emitida mais
recentemente, apos a utilizagdo total dos recursos integralizados pela série de Cotas
Seniores mais antiga, considerando-se, para tal, o valor total bruto (ou seja,
desconsiderando-se eventual aplicacdo em Ativos Financeiros e seus rendimentos)
integralizado por tal série de Cotas Seniores mais antiga na aquisicdo de Direitos

Creditorios.
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7.1.10.2. Observado o disposto no item 7.1.9, acima, s6 serdo considerados os
recursos provenientes das liquidagdes dos Direitos Creditorios Adquiridos, para fins de
aquisicao de novos Direitos Creditorios, ap6s a utilizagdo total dos recursos integralizados
pela série de Cotas Seniores, considerando-se, para tal, o valor total bruto (ou seja,
desconsiderando-se eventual aplicacdo em Ativos Financeiros e seus rendimentos)

integralizado por tal série de Cotas Seniores na aquisi¢ao de Direitos Creditorios.
7.1.10.3. Observada a Ordem de Alocagao de Recursos, uma vez que nao haja série
de Cotas Seniores em circulacdo em Periodo de Investimento, a Classe ndo podera

adquirir Direitos Creditorios.

7.2. Ativos Financeiros

7.2.1. A parcela do Patrimdnio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em
Direitos Creditorios sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a

exclusivo critério da Gestora:

(1) moeda corrente nacional;

(11) letras financeiras do Tesouro Nacional;

(ii1))  ativos financeiros com liquidez diaria de renda fixa de emiss@o ou coobrigacao de
instituigdes financeiras, desde que realizadas por instituicdo financeira avaliada
pela Agéncia Classificadora de Risco com rating minimo AA(bra);

(iv)  operagdes compromissadas com liquidez diéria lastreadas nos ativos referidos no
inciso “ii”, desde que realizadas por institui¢do financeira avaliada pela Agéncia

Classificadora de Risco com rating minimo AA(bra); e

(v) cotas de fundos de investimento, ainda que administrados pela Administradora ou

geridos pela Gestora, que invistam exclusivamente nos ativos acima referidos.

7.2.2. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades

de caixa da Classe em Ativos Financeiros.

7.2.3. Os Ativos Financeiros deverao ser registrados, custodiados ou mantidos

em conta de deposito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no
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sistema de liquidacao financeira administrado pela B3 ou em instituigdes ou entidades

autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

7.3. Limites de Composicao e Concentracao

7.3.1. Em até 180 (cento e oitenta) dias da Data da 1? Integralizacdo, o Fundo e
a Classe deverdo possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) do seu
Patrimonio Liquido representada por Direitos Creditorios (“Alocacdao Minima”).

7.3.2. A Gestora buscard, de forma discriciondria, o enquadramento do Fundo e
da Classe a Alocacdo Minima, de modo que o Fundo e a Classe se sujeitem ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periodica, nos termos da Lei 14.754 e
da Resolugao CMN 5.111.

7.3.2.1. Observadas as disposicdes da Lei 14.754, a sujei¢do do Fundo e da Classe
ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periodica esta condicionada,
além da observancia a Alocagcao Minima, ao enquadramento do Fundo como Entidade de
Investimento. Nao ¢ possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei 14.754 e
na Resolugdo CMN 5.111 serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das
aplicagdes no Fundo poderdo sujeitar-se a tributagdo periddica de que trata a secao Il do
capitulo II da Lei 14.754.

7.3.2.2. O disposto neste item 7.3.2.1 acima ndo sera aplicavel aos Cotistas que se

sujeitem a regras de tributagdo especifica, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.3.3. Observado o disposto no §7° do artigo 45 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175, a Classe podera adquirir Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou

entidade, que excedam 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido.

7.3.4. Apos decorridos os 180 (cento e oitenta) dias da Data da 1? Integralizagdo,
os limites da Politica de Investimento, diversificagdo e composicao da carteira da Classe
prevista neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patrimonio Liquido

do Dia Util imediatamente anterior.

7.4. Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos
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7.4.1. E vedada a aplicagdo de recursos na aquisi¢io de Direitos Creditorios e

Ativos Financeiros no exterior.

7.4.2. E vedado, ainda, a Classe realizar operagio de (i) day-trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia independentemente de o Fundo

possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro; ou (ii) renda variavel.

7.4.3. E permitida a realizagdo de operagio em mercado de derivativos,
exclusivamente para fins de prote¢ao da Carteira da Classe (hedge), conforme politica de
derivativos prevista no Suplemento V, sendo que tais opera¢des deverdo ter como

contraparte exclusivamente as Contrapartes de Derivativos Autorizadas.

7.4.4. As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, dos Prestadores de Servicos e/ou de suas Partes Relacionadas;

(i1) de qualquer mecanismo de seguro; ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

7.4.5. Nao existe, por parte do Fundo, dos Prestadores de Servicos Essenciais,
Consultor Especializado, dos Originadores, dos demais Prestadores de Servigos do Fundo
ou de terceiros qualquer promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos

recursos da Classe ou da rentabilidade das Cotas.

7.4.6. A Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em
Assembleias de Cotistas, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio € quais
as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta
as decisoes da Gestora em Assembleias de Cotistas de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versao integral da politica
de voto da Gestora encontra-se disposta no site da Gestora, pelo link:

https://www.genialgestao.com.br/ (Manual de Compliance e Controles Internos).

7.4.7. Os Direitos Creditorios Adquiridos ndo contardo com coobrigagdo do
Endossante. Contudo, ainda que ndo haja coobrigacdo, nos termos deste item, o
Endossante serd responsavel, pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios Adquiridos que compordo a Carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do
Codigo Civil.
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CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE
TRANSFERENCIA

8.1. Critérios de Elegibilidade

8.1.1. A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditorios que atendam
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento, aos seguintes Critérios

de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(1) os Direitos Creditérios devem ser devidos por Devedores que ndo apresentem, no
momento de aquisi¢do pelo Fundo outros Direitos Creditérios Inadimplidos ao
Fundo;

(i)  os Direitos Creditdrios deverao ser representados por CCBs e contar com garantia

de cessao fiduciaria de Saques-Aniversarios;

(ii1)) o lote dos Direitos Creditorios devera ser igual ou superior a Taxa Média Minima

de Endosso;

(iv)  os Direitos Creditorios devem ser liquidos, certos, exigiveis e estar corretamente

formalizados por meio dos Documentos Comprobatoérios; e

(v) o prazo de vencimento da ultima parcela das CCB ndo podera ser superior a 4.420
(quatro mil, quatrocentos e vinte) dias em relagdo a Data de Aquisicao e

Pagamento.

8.1.2. A Gestora sera a institui¢ao responsavel por verificar e validar na Data de
Aquisi¢ao e Pagamento o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade em cada operagao de aquisi¢ao de Direitos Creditérios pela Classe, tinica e
exclusivamente, com base nos arquivos eletronicos fornecidos pelo Endossante, nos
termos do Contrato de Endosso, ndo sendo a Gestora responsavel pela inveracidade,
incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia de tais arquivos eletronicos e nas

informacgdes ¢ dados neles contidos.

8.1.3. Para fins da verificacdo e validagdo dos Critérios de Elegibilidade pela
Gestora, sera considerado o Patriménio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente

anterior a Data de Aquisi¢ao e Pagamento.
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8.1.4. Na hipotese de o Direito Creditorio Adquirido perder quaisquer dos
respectivos Critérios de Elegibilidade apos sua aquisi¢ao pela Classe, ndo havera direito

de regresso contra o Custodiante, a Administradora e/ou a Gestora.

8.1.5. No processo de verificacao e de validagdo dos Critérios de Elegibilidade,
¢ permitida a Gestora a adocdo de sistemas especificos, inclusive por meio eletronico,
desde que tais sistemas satisfagam os objetivos das normas vigentes e os procedimentos

sejam passiveis de verificacao.

8.2. Condicoes de Transferéncia

8.2.1. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento, as seguintes Condigdes

de Transferéncia, a serem verificados pela Gestora:

(1) devera ser apresentado o comprovante de Averbacdao da CCB junto a CEF pelo

Endossante;

(i1) deverd ser apresentada declaragdo pelo Endossante de que as CCBs, no momento
do endosso, estejam livres e desembaracadas de quaisquer Onus e de que o
Endossante seja o exclusivo e legitimo proprietario dos respectivos Direitos

Creditorios;

(ii1))  devera ser apresentada declaragdo pelo Endossante de que o Devedor ndo possua

parcelas vencidas e ndo pagas da respectiva CCB;

(iv)  os Direitos Creditérios deverdo ser endossados sem agio em relagdo ao valor

presente calculado pela taxa da respectiva CCB; e
(v) o endosso seja referente a totalidade das parcelas vincendas da CCB.

8.2.2. A Gestora sera a instituicdo responsavel por verificar na Data de Aquisi¢ao
e Pagamento o atendimento dos Direitos Creditorios as Condi¢des de Transferéncia em
cada operagdo de aquisi¢do de Direitos Creditorios pela Classe, sendo tal verificagdo
considerada realizada tinica e exclusivamente, através do recebimento das declaragdes
prestadas pelo Endossante, nos termos do Contrato de Endosso, ndo sendo a Gestora
responsavel pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia de tais

declaragdes.
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8.2.3. Na hipdtese de o Direito Creditério Adquirido perder quaisquer das
respectivas Condicdes de Transferéncia apds sua aquisi¢ao pela Classe, ndo havera direito

de regresso contra o Custodiante, a Administradora e/ou a Gestora.
9. DA TAXA DE ADMINISTRACAO E DA TAXA DE GESTAO

9.1. Sera devido pelo Fundo a Administradora, a titulo de Taxa de
Administragdo, pela prestagao dos servigos de administragao fiduciaria, controladoria de
ativos o valor correspondente, conforme a tabela a seguir que serd aplicada seguindo a

forma de cascata, observado o valor minimo mensal de R$ 8.000,00 (oito mil reais).

Patrimonio Liquido % sobre cada faixa do
Patrimonio Liquido

De R$ 0,00 a R$ 500.000.000,00 0,07% a.a.
De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00  0,05% a.a.
Acima de R$ 1.000.000.000,00 0,04% a.a.
9.2. Serd devido pelo Fundo a Gestora, a titulo de Taxa de Gestdo, pela

prestagao dos servigos de gestao de carteira do Fundo, o valor correspondente, conforme

a tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

Patrimonio Liquido % sobre cada faixa do
Patrimonio Liquido
De RS 0,00 a R$ 500.000.000,00 0,09% a.a.
De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00  0,07% a.a.
Acima de R$ 1.000.000.000,00 0,06% a.a.
9.3. Sera devido pelo Fundo ao Custodiante, pela prestacdo dos servigos de

custodia qualificada dos Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros do Fundo,
o valor correspondente conforme tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de R$
5.000,00 (cinco mil reais).

Patriménio Liquido % sobre cada faixa do
Patrimonio Liquido

De R$ 0,00 a R$ 500.000.000,00 0,05% a.a.

De R$ 500.000.000,01 a R$ 1.000.000.000,00  0,04% a.a.

Acima de R$ 1.000.000.000,00 0,03% a.a.
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94. As taxas previstas neste Capitulo 9 serdo calculadas e provisionadas
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e
devida a primeira no ultimo Dia Util do més que ocorrer a Data da 1* integralizagio e as

demais no tltimo Dia Util dos meses subsequentes.

9.5. A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, poderdo estabelecer
que parcelas da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos Prestadores de Servigos contratados por elas, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de

Gestdo devidas.

9.6. Todos os valores expressos em reais neste Regulamento serdo atualizados
a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data da 1? Integralizagdao do Fundo, ou na

menor periodicidade admitida em lei, pela variagao positiva acumulada do IPCA.

10. COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE,
CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

10.1. O patrimonio da Classe ¢ representado por 2 (duas) Subclasses de Cotas,
quais sejam: (i) as Cotas Seniores; e (ii) as Cotas Subordinadas Junior, cujas condi¢des

de Amortizacao, resgate e remuneragao constam nos respectivos Apéndices.

10.1.1. As Cotas terdo a forma nominal e escritural e serdo mantidas em conta de

depdsito em nome dos Cotistas mantida pela Administradora.

10.1.2. As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado apenas na hipotese de

ocorréncia de Evento de Liquidacao, observado o disposto neste Anexo II.

10.1.3. A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas neste Anexo II € no
respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscri¢ao e integralizagdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serao

obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de o
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Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer

frente as suas obrigacoes.

10.2. Caracteristicas das Cotas Seniores

10.2.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e

atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(1) tém prioridade de Amortizagdo, distribuicdo de rendimentos e/ou resgate em

relag@o as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Anexo II;

(11) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagao nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera

a 1 (um) voto;

(ii1))  terdo seu valor correspondente ao menor entre: (i) o Valor Nominal Unitario de
Referéncia; e (i1) o valor do Patrimoénio Liquido da Classe multiplicado pela
participagdo da Cota no saldo de Cotas Seniores. A participacdo da Cota Sénior
sera definida pela divisdo da quantidade total de Cotas do Fundo pelo somatério
da quantidade de todas as Cotas Seniores e serd calculado e divulgado no
fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicdio de seu valor de
integralizacdo, Amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste

Anexo II; e

(iv)  os direitos dos Cotistas das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos
termos deste Anexo I, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas de Cotas Seniores,
excetuando-se os prazos e valores para Amortizacao, resgate e remuneragao, que

serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice.

10.2.2. As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Seniores
serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva série.

10.2.3. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em séries com indices referenciais
diferentes e prazos diferenciados para Amortizacdo, permanecendo inalterados os demais

direitos e obrigagdes.
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10.3. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

10.3.1. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens, atribuindo os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(1) serdo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de Amortizagdo, resgate e

distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(11) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera a 1

(um) voto;
(ii1))  terdo prazo de duracao indeterminado;

(iv)  terdo seu Valor Nominal Unitario de Referéncia correspondente ao valor do
Patrimonio Liquido da Classe, subtraido do saldo de Cotas Seniores, dividido pelo
numero de Cotas Subordinadas Junior integralizadas e sera calculado e divulgado
no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo, Amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste

Anexo II; e

(v) os direitos dos Cotistas das Cotas Subordinadas Junior contra o Patrimdnio
Liquido nos termos deste Anexo II, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas de Cotas

Subordinadas Junior.

10.3.2. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser integralizadas mediante a
transferéncia, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios, desde que observados os Critérios

de Elegibilidade e as Condi¢des de Transferéncia.
10.3.3. As caracteristicas da 1* (primeira) emissao de Cotas Subordinadas Jinior
serdo definidas apos o Procedimento de Bookbuilding das Cotas Seniores, para

atendimento dos Indices de Monitoramento.

10.4. Emissio, Subscricao e Integralizacao das Cotas

10.4.1. A condigao de Cotista, caso a integralizagdo seja realizada no sistema de

controle de passivo do Custodiante, caracteriza-se pelo cadastro do Cotista na plataforma
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de cadastro da Administradora e emissao de extrato de posicao do referido sistema de
controle de passivo. Na hipotese de as Cotas estarem depositadas e terem sido

integralizadas através da B3, a propriedade se dara pelo extrato emitido pela B3.

10.4.2. No ato de subscrigao de Cotas, sem prejuizo das demais disposicoes legais
e regulamentares aplicaveis, o Investidor: (i) assinard o respectivo documento de
subscricdo, que sera autenticado pela Administradora; (ii) integralizard as Cotas
subscritas, conforme o previsto no respectivo documento de subscrigdo ou ordem de
investimento, respeitadas as demais condi¢cdes previstas neste Regulamento,
especialmente neste Anexo Il e no respectivo Apéndice; (iii) recebera exemplar atualizado
deste Regulamento; (iv) devera declarar sua condi¢do de Investidor Profissional, nos
termos da regulamentagao aplicavel; (v) devera declarar, por meio da assinatura do Termo
de Adesao, que esta ciente (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento, especialmente
neste Anexo II, (b) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos
neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; e (vi)
poderd indicar um representante, que sera responsavel pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante relativas a
Classe nos termos deste Anexo II, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo

endereco completo e, caso disponivel, enderego eletronico.

10.4.3. Cabera a cada Cotista informar a Administradora, a altera¢ao de seus dados
cadastrais.
10.4.4. As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor

Nominal Unitéario de Emissao ou pelo respectivo Valor Nominal Unitario de Referéncia,

nos termos deste Anexo II e do respectivo Apéndice.

10.4.5. A Classe poderda, a qualquer tempo, mediante aprovagao e/ou solicitagao
dos Cotistas das Cotas Subordinadas Junior, sempre que as atividades da Classe assim
exigirem, emitir novas Cotas sem necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas,
desde que: (a) sejam limitadas ao montante total maximo de R$ 6.000.000.000,00 (seis
bilhdes de reais), sem considerar o valor que venha a ser captado com a 1* (primeira)

emissdo de Cotas da Classe (“Capital Autorizado™); (b) sejam mantidos o Indice de
Subordinacio e Indice de Cobertura em 1,2x; (c) haja a ratificacdo pela Agéncia
Classificadora de Risco de que a emissao de novas Cotas ndo impactara de forma negativa
a classificacao de risco atribuida as Subclasses preexistentes, conforme aplicavel; e (d) as
novas Cotas ndo possuam prazo de Amortizacdao inferior as Cotas em circulagdo no

momento da emissao.
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10.4.6. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou @ manutenc¢ao do
indice de Subordinagao, a Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas Janior por ato
unilateral da Gestora e da Administradora, dispensando-se a realizagdo de Assembleia de

Cotistas.

10.4.6.1. O(s) Cotista(s) das Cotas Subordinadas Janior devera(ao) responder o
Aviso de Desenquadramento, impreterivelmente até o 5° (quinto) dia subsequente a data
do seu recebimento, informando por escrito se deseja(m) integralizar ou nao novas Cotas
Subordinadas Junior. Caso deseje(m) integralizar novas Cotas Subordinadas Jinior
devera(do) fazé-lo em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento
do Indice de Cobertura ou Indice de Subordina¢do no mesmo prazo de resposta do Aviso
de Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente nacional, sob pena de

caracterizagdo de um Evento de Aceleracdo, conforme previsto no item 15.1.1 abaixo.

10.4.7. Observado o disposto no item 10.4.6, cada nova emissao de Cotas Seniores
pela Classe estara sujeita a disponibilizagao do respectivo Apéndice, elaborado conforme

modelo constante deste Anexo 11.

10.4.8. A integralizacdo, Amortizagdo e o resgate de Cotas serdo efetuados em
moeda corrente nacional ou em ativos e bens conforme disposto no Apéndice que aprovar
a nova emissdo, através da B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

10.4.9. E permitida a Amortizagio e o resgate de Cotas em Direitos Creditorios,
especificamente na hipdtese e liquidagdo antecipada da Classe ou pelo exercicio do direito

de dissidéncia.

10.5. Distribuicao das Cotas

10.5.1. As Cotas Seniores serdo objeto de Oferta Publica, realizada nos termos da
regulamentagdo aplicavel, observado o disposto no respectivo Apéndice. As Cotas
Subordinadas Junior serdao objeto de colocacao privada e destinadas exclusivamente ao(s)
Originador(es), suas afiliadas e/ou seus respectivos socios e/ou outras sociedades
integrantes do mesmo grupo econdmico das Originadoras, incluindo fundos de
investimento cujas cotas sejam detidas exclusivamente, direta ou indiretamente, por tais
sociedades. O(s) Originador(es), suas afiliadas e/ou seus respectivos socios e/ou outras

sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico das Originadoras, incluindo fundos
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de investimento cujas cotas sejam detidas exclusivamente, direta ou indiretamente, por
tais sociedades deverdo, durante todo o prazo de duracao da Classe, deter 100% (cem por

cento) das Cotas Subordinadas Junior.

10.5.2. Tendo em vista que a Classe ¢ fechada, ndo havendo distribuidores das
Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe, o presente Anexo Il ndo prevé
uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular Conjunto n°
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados
e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos

documentos da respectiva Oferta Publica, conforme a Resolugdo CVM 160.

10.6. Negociacao das Cotas

10.6.1. As Cotas Seniores poderao ser depositadas: (i) para distribui¢ao no MDA;

e (ii) para negociagdo no Fundos21.
10.6.2. As Cotas Subordinadas Juniores poderao ser objeto de registro na B3 para
custddia eletronica e, para todos os fins de direito, hipdtese em que a sua titularidade sera

comprovada por extrato expedido pela B3.

10.7. Indices de Monitoramento

10.7.1. indice de Subordinacio. A Classe devera observar, a partir do momento

em que haja Cotas Seniores em circulagdo, o Indice de Subordinagéo, correspondente a
razao entre (1) o patrimdnio das Cotas Subordinadas Junior; e (ii) o Patrimonio Liquido
da Classe, descontados os efeitos das operagdes de derivativo eventualmente contratadas

pela Classe (“Indice de Subordinagio”).

10.7.1.1. O Indice de Subordinagio devera ser sempre equivalente a, no minimo,

10% (dez por cento), e devera ser verificado pela Gestora em cada Data de Verificagao.

10.7.2. Indice de Recompra. A Classe devera observar o Indice de Recompra,

correspondente a razao entre (i) o somatorio do volume de recompra acumulado de
Direitos Creditérios Adquiridos nos ultimos 12 (doze) meses, incluindo Direitos
Creditérios Inadimplidos sobre (ii) o valor presente dos Direitos Creditorios Adquiridos
e dos Direitos Creditorios Inadimplidos integrantes da Carteira na data do referido calculo

(“Indice de Recompra”).
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10.7.2.1. O Indice de Recompra devera ser no maximo equivalente a 0,5% (cinco
décimos por cento) e devera ser verificado mensalmente pela Gestora em cada Data de

Verificagao.

10.7.3. Indice de Perda Acumulada: A Classe devera observar o Indice de Perda

Acumulada, correspondente a razdo entre (i) o valor presente dos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira que possuam uma ou mais parcelas com atraso acima de 90
(noventa) dias e (ii) o valor presente dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira na

data do calculo (“Indice de Perda Acumulada”).

10.7.3.1. O Indice de Perda Acumulada devera ser no maximo equivalente a 0,5%
(cinco décimos por cento) e devera ser verificado mensalmente pela Gestora em cada

Data de Verificacao.

10.7.4. A Classe devera observar o Indice de Pré-pagamento, correspondente a
razao entre (i) o valor presente acumulado dos Direitos Creditérios Adquiridos objeto de
pré-pagamento dos ultimos 12 (doze) meses e (ii) o valor presente dos Direitos

Creditérios integrantes da Carteira na data do calculo, liquidos de PDD (“Indice de Pré-

pagamento”™).
10.7.4.1. O Indice de Pré-pagamento devera ser no maximo equivalente a 0,5%
(cinco décimos por cento) e devera ser verificado mensalmente pela Gestora em cada

Data de Verificagao.

10.7.5. indice de Cobertura Sénior. A Classe deverd observar o Indice de

Cobertura, calculado por meio da seguinte formula (“Indice de Cobertura”):

(valor presente dos Direitos Creditorios Adquiridos x Fator de Pondera¢do Sénior +

Disponibilidades) / valor agregado das Cotas Seniores em circulagao.

10.7.5.1. O Indice de Cobertura devera ser sempre equivalente a, no minimo 1,00

(um) e devera ser verificado mensalmente pela Gestora em cada Data de Verificacao.

10.7.6. Indice de Arrecadacéio. A Classe deverd observar o Indice de Arrecadacio,

relativo aos Direitos Creditorios advindos da antecipacdo dos Saques-Aniversario, a ser
calculado pela Gestora mensalmente, referente ao respectivo més, de acordo com a

seguinte formula (“Indice de Arrecadacao” e quando referido em conjunto com os Indice
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de Cobertura, Indice de Subordinacio, Indice de Recompra, ndice de Perda Acumulada

e Indice de Pré-pagamento, “indices de Monitoramento™):

Arrecadagao FGTS = VR/VAR

Onde:

Arrecadacdo FGTS = VR/VAR

Sendo,

VR: somatorio dos valores das parcelas efetivamente pagas dos Direitos Creditorios
com vencimento no respectivo més, apurado pela Gestora.

VAR: somatoério dos valores das parcelas, pagas ou ndo, dos Direitos Creditorios com

vencimento no respectivo més, apurado pela Gestora.

10.7.7. O Indice de Arrecadacdo sera verificado mensalmente pela Gestora, em

cada Data de Verificacao.

10.8. Classificacao de Risco das Cotas

10.8.1. As Cotas Seniores serdo objeto de classificacdo de risco pela Agéncia
Classificadora de Risco.

10.8.2. A classificacdo de risco das Cotas Seniores devera ser atualizada por meio

de relatorio de rating em periodicidade, no minimo, anual, até o vencimento das Cotas

Seniores.
11. ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS
11.1.1. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado pela Administradora todo

Dia Util, nos termos do Capitulo 10 deste Anexo II, até a data de resgate das Cotas da

respectiva série e/ou Subclasse, ou na data de liquidacao da Classe, conforme o caso.

11.1.2. A primeira valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da
1* Integralizagao de Cotas, e a ultima na data de resgate da respectiva série e/ou Subclasse

ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso.

ESTE REGULAMENTO O PRESENTE ANEXO II E SEUS APENDICES NAO
CONSTITUEM PROMESSAS DE RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO
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RENDIMENTOS SOMENTE SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE

ASSIM O PERMITIREM.
12. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
12.1.1. A distribui¢@o de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas

sera feita exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o resgate de Cotas na data de

vencimento da Cota, observado o disposto neste Capitulo 12 e no respectivo Apéndice.

12.1.2. A distribui¢do de resultados ocorrerd em cada Data de Amortizagdo,

conforme definido nos respectivos Apéndices.

12.1.3. Enquanto nao estiver em curso qualquer Evento de Aceleracao, Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, as Cotas serdo objeto de Amortizagao Ordinaria, nos

termos do respectivo Apéndice e observada a Ordem de Alocagdo de Recursos.

12.1.4. Mediante a verificagdo de um Evento de Aceleragdo, até a ocorréncia de
um Evento de Desaceleragdo ou até que todas as Cotas tenham sido resgatadas, o regime
de Amortizacdo das Cotas serd o da Amortizagdo Sequencial, observada a Ordem de

Alocacao de Recursos.

12.1.5. Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, quaisquer pagamentos aos
Cotistas a titulo de amortizagdo deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de

preferéncia ou prioridade dentro da respectiva série ou Subclasse, todas as Cotas.

12.1.6. As Cotas serdo resgatadas apenas na Data de Resgate da Subclasse ou no

caso de liquidagao antecipada da Classe e/ou do Fundo.

12.1.7. Os pagamentos das parcelas de Amortizagdo e/ou de resgate das Cotas
serdo efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota
apurado nos termos deste Anexo II, por meio (i) do Fundos21; (ii) de deposito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas; ou (iiil) mediante qualquer mecanismo de

transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.1.8. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacdo ou resgate de
Cotas se der em dia que ndo seja um Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro

Dia Util seguinte.
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12.1.9. No ambito de processo de liquidacao antecipada descrito no Capitulo 16
abaixo, os Cotistas poderao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros no

resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

12.1.10. Qualquer entrega de Direitos Creditorios, para fins de pagamento de
Amortizagdo e/ou resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Alocacdo de Recursos, considerando a
propor¢ao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em

relagdo ao Patrimonio Liquido da Classe, fora do ambito da B3.

12.1.11. A Assembleia de Cotistas deverd deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagao

de que trata este Regulamento e a regulamentacao aplicavel.
13. ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

13.1.1. A Administradora, com o auxilio da Gestora, obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, conforme a ordem de alocagdo estabelecida neste
Capitulo, que seguird as 4 (quatro) alternativas descritas nos itens 13.1.2.1, 13.1.2.2,
13.3.1 e 13.3.2 abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as combinacdes dos

seguintes critérios:

Regime de Amortizagdo em curso
(conforme especificado no item 13.2)
Amortizacao Amortizacao
Ordinaria Sequencial
Momento da | Datas que ndo 13.1.2.1 13.1.2.2
alocagcdo de | sejam Datas de
recursos Amortizagao
Datas de 13.1.3.1 13.1.3.2
Amortizacao
13.1.2. Em datas que nfo forem Datas de Amortizagdo, a Administradora devera,

por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os

recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos
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provenientes dos Direitos Creditorios Adquiridos, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, nas ordens
especificadas abaixo.

13.1.2.1. Ordem de alocagao de recursos intra-més caso a Amortizacao Ordinaria

esteja em curso:

(1) Pagamento das despesas e Encargos da Classe, devidos nos termos deste

Regulamento e da legislagao e regulamentacao aplicaveis;

(i1) Constituicao ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

(111) Pagamento de valores devidos pela Classe em funcdo das operacdes de
derivativos;

(1v) Aquisigao de Direitos Creditorios, somente durante o Periodo de Investimento;
e

(V) Aquisicao de Ativos Financeiros.

13.1.2.2. Ordem de alocagao de recursos intra-més caso a Amortizacao Sequencial

esteja em curso:

(1) Pagamento das despesas e Encargos da Classe;

(i)  Constitui¢do ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas e Encargos; e

(i11)) Pagamento de valores devidos pela Classe em funcdo das operacdes de

derivativos;

(iv)  Aquisi¢do de Ativos Financeiros.

13.1.3. Em cada Data de Amortizagdo, a Administradora deverd, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
Carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros

integrantes da Carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:
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13.1.3.1. Caso o processo de Amortizacdo Ordinaria esteja em curso:

(i)

Pagamento das despesas e Encargos da Classe, devidos nos termos deste

Regulamento e da legislagao e regulamentacao aplicaveis;

(i)  Constitui¢dao ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas e Encargos;

(i11)) Pagamento de valores devidos pela Classe em funcdo das operacdes de
derivativos;

(iv)  Pagamento da Meta de Remuneragdo das Cotas Seniores e Amortizacdo de
principal das Cotas Seniores, em Regime de Caixa, na propor¢ao da quantidade
de Cotas Seniores que ndo estejam em Periodo de Caréncia, divido pela soma das
quantidades das Cotas Seniores que ndo estejam em Periodo de Caréncia;

(v) amortizag¢ao das Cotas Subordinadas Jinior na proporcao indicada em cada ato de
aprovacao da emissdo pari passu com as Cotas Seniores, desde que observado o
indice de Subordinagdo e demais Indices de Monitoramento, pro forma,
enquadrados; e

(vi)  Aquisi¢do de Direitos Creditorios, somente durante o Periodo de Investimento; e

(vil)  Aquisi¢do de Ativos Financeiros.

13.1.3.2. Caso o processo de Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

(1) Pagamento das despesas e Encargos da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagao e regulamentacao aplicaveis;

(i)  Constitui¢do ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas e Encargos;

(i11))  Pagamento de valores devidos pela Classe em fungao das operagdes de derivativos
de que ¢ parte;

(iv)  Pagamento integral, em Regime de Caixa, da Meta de Remuneragdo das Cotas

Seniores e Amortizagdo integral de principal das Cotas Seniores, que estejam e
que nao estejam em Periodo de Caréncia, na propor¢ao do Patrimonio Liquido da

Classe representada por cada Subclasse e/ou séries de Cotas Seniores (sem
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considerar a parcela do Patrimonio Liquido da Classe representada pelas Cotas

Subordinadas Junior Junior);

(v) Somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento de
amortizag¢ao das Cotas Subordinadas Jinior na proporcao indicada em cada ato de

aprovagao da emissdo; e
(vi)  Aquisi¢ao de Ativos Financeiros.

13.2. O regime de Amortizagdo do Fundo sera Amortizacdo Ordindria ou

Amortizagdo Sequencial e/ou da Amortizagao Especial.

13.2.1. A partir da Data da 1?* Integralizagdo de Cotas Seniores, o regime de
Amortizagdo serd a Amortizagdo Ordindria e/ou da Amortizagdo Especial. Tal regime

permanecerd em curso até que ocorra um Evento de Aceleragao.

13.3. Apos a ocorréncia de um Evento de Aceleragao, o regime de Amortizagao
aplicavel serd a Amortizagdo Sequencial. Tal regime permanecerd em curso até (a) a
ocorréncia de um Evento de Desaceleragdo, caso em que o regime voltard a ser o de

Amortizagao Ordinaria, ou (b) que ndo existam Cotas Seniores em circulagao.
14. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

14.1. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, todas as
matérias de interesse do Fundo serdo também de interesse da Classe, sendo que quaisquer
matérias que demandardo a convocagdo de Assembleia de Cotistas na forma da Clausula
8 do Regulamento serdo convocadas para a participagdo dos respectivos Cotistas da
Classe que constem do registro junto a Administradora.

15. EVENTOS DE ACELERACAO E EVENTOS DE
DESACELERACAO
15.1. Eventos de Aceleracao

15.1.1. As seguintes hipoteses sao consideradas Eventos de Aceleragao:
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descumprimento do Indice de Subordinagdo, sem que o(s) Cotista(s) das Cotas
Subordinadas Junior venha(m) a integralizar novas Cotas Subordinadas Junior,

nos termos da clausula 10.7.1;

(ii)  descumprimento de quaisquer do Indice de Cobertura 2 (duas) vezes consecutivas

ou 3 (trés) vezes no periodo de 12 (doze) meses; ou
(iii)  desenquadramento do Indice de Perda Acumulada em qualquer més.

15.1.2. Os Eventos de Aceleracdo deverdo ser monitorados pela Gestora e
informados para a Administradora assim que identificados para que a Administradora

adote os procedimentos indicados abaixo.

15.1.3. Ocorrido um Evento de Aceleracdo, passard a viger a Amortizacdo
Sequencial, independentemente de qualquer consulta aos Cotistas ou notificacdo, que
permanecera em curso até a data de um Evento de Desaceleracdo, hipotese na qual o

regime voltara a ser o da Amortizacao Ordinaria.

15.1.4. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Aceleracdo, até que
ocorra um Evento de Desaceleragdo, a Gestora devera, imediatamente: (i) interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios; (ii) notificar a Administradora para que esta
notifique os respectivos Cotistas; e (iii) alterar o regime da Ordem Alocacao de Recursos,

conforme previsto no Capitulo 13 deste Anexo II.

15.1.5. As seguintes hipoteses sao consideradas Eventos de Desaceleragao:
(1) recomposi¢do do Indice de Subordinagéo; e

(i)  recomposigdo do Indice de Cobertura por 12 (doze) meses consecutivos.

15.1.6. Ocorrido um Evento de Desaceleracdo, passara a viger a Amortizacao
Ordinaria, que permanecera em curso até a ocorréncia de um Evento de Aceleracgao.

15.1.7. A Gestora, na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de
Desaceleracao, retomaré as atividades da Classe, incluindo a aquisi¢cao de novos Direitos

Creditorios, caso ainda esteja em vigor o Periodo de Investimento.
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15.1.8.

Quando da verificacdo, pela Gestora, de qualquer Evento de Aceleragao

ou Evento de Desaceleragdo, esta devera enviar a Administradora, em até 5 (cinco) dias

contados de tal verificagdo, comunicagdo expressa informando o evento ocorrido.

16.

EVENTOS DE AVALIACAO, DE LIQUIDACAO E DE

AMORTIZACAO ESPECIAL

16.1.

16.1.1.

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Eventos de Avaliacao

As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Avaliacdo:

caso a Classe ndo observe a Alocacdo Minima em até 180 (cento e oitenta) dias,
contados da Data da 1? Integralizacdao ou, apos este periodo, caso a Classe nao
apresente o minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido em
Direitos Creditdrios por periodo superior a 60 (sessenta) dias, conforme verificado
pela Administradora;

inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigacdes
previstos neste Anexo II, por culpa ou dolo, inclusive fraude, bem como suas
atribuicdes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, verificada pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, ou por qualquer dos Cotistas, desde que, (a) uma vez notificados para
sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora e/ou a Gestora, conforme
0 caso, ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
referida notificagcdo ou (b) ndo for possivel substituir a Administradora e/ou
Gestora;

verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos por 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos, conforme a ser verificado pela Gestora, ¢ impossibilidade de

reenquadramento dentro do prazo normativo;

seja identificada e devidamente comprovada fraude nos Direitos Creditorios em
valor superior a 0,03% (trés centésimos por cento) do valor presente dos Direitos
Creditorios;

caso seja realizado o pré-pagamento de CCBs em razdo de solicitagdo de

transferéncia da operacao financeira que originou a respectiva CCB da instituigao
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

financeira credora original para a institui¢ao financeira proponente (portabilidade)

em valor superior a 5% (cinco por cento) ao ano;
desenquadramento do Indice de Recompra;
desenquadramento do Indice de Pré-pagamento;

o descumprimento da compra e/ou recompra dos Direitos Creditorios na

ocorréncia de um Evento de Recompra, respectivamente;

impossibilidade de substitui¢do dos Prestadores de Servigo da Classe, no caso de
renuncia e/ou destituicao do respectivo Prestador de Servigo, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da comunicagdo da renuncia e/ou da destituigdo,

conforme a ser verificado pela Administradora;

caso a Gestora tenha conhecimento que o Endossante e/ou os Originadores
iniciaram processo de intervencao, liquidagdo, liquidacdo antecipada, faléncia,
recuperagdo judicial ou extrajudicial, regime de administracdo temporaria ou
cassacdo de autorizagdo para funcionamento do Endossante, ou evento

equivalente;

caso haja descumprimento pelo Endossante e/ou pelos Originadores, de qualquer
de suas obrigacdes estabelecidas no Contrato de Endosso, desde que tal
descumprimento nado seja devidamente regularizado dentro do prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados do recebimento pelo respectivo Endossante e/ou Originador
de aviso, por escrito, enviado pela Gestora, informando da ocorréncia do

respectivo evento;

caso a Gestora tenha conhecimento da ndo renovagao, cancelamento, revogacao
ou suspensdo das concessdes, autorizagdes, subvencdes, alvards ou licencas,
relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pelo respectivo
Endossante e/ou Originador, e autorizagdes regulatorias outorgadas pelo BACEN,
as quais os autorizam a Endossante e/ou o Originador a operar em seu mercado de

atuacao;

caso nao seja realizado o repasse em até 2 (dois) Dias Uteis dos valores recebidos

pelo Endossante a Classe;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos

Encargos da Classe nas respectivas datas de vencimento;

rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Seniores em até 2 (dois) niveis

abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida;

caso o(s) Originador(es), seus acionistas ou veiculos controlados por seus
acionistas deixem de deter as Cotas Subordinadas Junior nos termos do item

10.5.1 acima;

caso o(s) Originador(es), seus acionistas ou veiculos controlados por seus
acionistas constituam qualquer Onus em relacao a qualquer percentual das Cotas

Subordinadas Junior, em desacordo ao item 10.5.1 acima;

quando for de conhecimento da Gestora, alteracao do controle de qualquer do(s)
Originador(es) e/ou do Endossante, tendo “controle” o significado previsto no
artigo 116 da Lei 6.404, para fins de clareza, ndo sera entendida como alteragao
do controle a aquisicdo, por terceiros, de até 49% (quarenta e nove por cento) do
capital votante do(s) Originador(es), exceto pela reorganizacdo societdria

realizada dentro do Grupo Econdmico do Originador;

quando for de conhecimento da Gestora, descumprimento por qualquer do(s)
Originador(es) e/ou do Endossante de quaisquer dispositivos legais ou
regulatérios, nacionais ou estrangeiros, relativos a pratica de corrupgao, lavagem
de dinheiro, ocultacao de bens, direitos ¢ valores, ou crimes contra o sistema
financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional
ou estrangeira, incluindo, sem limita¢do, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal, nos termos da Lei n°® 6.385, de
07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n° 7.492, de 16 de junho de
1986, conforme alterada, da Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme
alterada, do Decreto-Lei n°® 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterada,
da Lein® 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, da Lein® 14.133, de 1°
de abril de 2021 (ou outras normas de licitagdes e contratos da administragao
publica), conforme alterada, da Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme
alterada, da Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, da Lei
n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n°® 11.129, de
11 de julho de 2022, conforme alterado, a Convengdo Interamericana contra a

Corrupgdo, de 29 de margo de 1996, promulgada pelo Decreto n® 4.410, de 07 de
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(xx)

(xx1)

(xxi1)

(xxiii)

Outubro de 2012, conforme alterado, o Decreto n® 5.687, de 31 de janeiro de 2006,
conforme alterado, que promulgou a Convencao das Nagdes Unidas contra a
Corrupgdo, adotada pela Assembleia Geral das Na¢des Unidas em 31 de outubro
de 2003, conforme alterada, da Currency and Foreign Transactions Reporting Act
of 1970, conforme alterada, do Bank Secrecy Act, conforme em vigor pela USA
Patriot Act of 2001, do Money Laundering Control Act of 1986, incluindo as leis
relativas a prevengdo e detec¢do de lavagem de dinheiro, nos termos da /8 USC
Section 1956 and 1957, da OECD Convention on Combating Bribery of Foreign
Public Officials in International Business Transactions, do U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis e demais
atos normativos expedidos por autoridade governamental com jurisdi¢do sobre os
Originadores e/ou o Endossante, relacionados a esta matéria (quando referidas em

conjunto as “Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgdo’), bem

como as normas e exigéncias constantes de suas respectivas politicas internas;

quando for de conhecimento da Gestora, descumprimento por qualquer dos
Originadores e/ou do Endossante, da legislacao ambiental e trabalhista em vigor,
desde que aplicaveis ao seu negbcio, incluindo, mas ndo se limitando, as leis, os
regulamentos e as demais normas relacionadas a seguranga e satide ocupacional,
a medicina do trabalho, a Lein® 6.938, de 13 de agosto de 1981, conforme alterada
(Politica Nacional do Meio Ambiente), as Resolugdoes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente, sobretudo a legislacdo que versa sobre as vedacdes
ao incentivo a prostituicdo, a utilizacdo ou incentivo a utilizagdo de mao-de-obra
infantil (salvo, na condi¢do de aprendiz, em conformidade com as leis aplicaveis)
e/ou em condi¢ao analoga a de escravo e/ou que caracterizem assédio moral ou
sexual, ou ainda que caracterizem discriminagdo de raga ou de género e sobre a
defesa dos direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito
sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente

(“Legislacdo Socioambiental”);

rescisdo, resili¢do ou qualquer outra forma de extingdo do Contrato de Endosso;

aquisicao de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade

e/ou com as Condi¢des de Transferéncia;

ocorréncia de aprovacao de hipotese legislativa que venha a impedir e/ou alterar

o recebimento do fluxo contratado das CCBs bem como alterar eventuais
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garantias, que afete de qualquer forma as CCBs constantes na Carteira da Classe;

e
(xxiv) caso o Indice de Arrecadagdo seja menor que 95% (noventa e cinco por cento).

16.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada
Assembleia de Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe
em razao do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia de Cotistas deliberar: (i) pela
continuidade das atividades da Classe, mediante a retomada de aquisi¢cdo de Direitos
Creditérios pela Classe e dos pagamentos da Amortizacdo Ordinaria e/ou Amortizagdo
Sequencial; e/ou (ii) pela suspensdo da aquisi¢do de Direitos Creditérios; e/ou (iii) pela

liquidagdo da Classe.

16.1.2.1. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas referida na Clausula 16.1.2

acima serdo tomadas exclusivamente pelos Cotistas Seniores.

16.1.3. Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacao,
sem prejuizo (i) da obrigacdo do Endossante e/ou dos Originadores, conforme aplicével,
de notificarem a Gestora caso tenham ciéncia da ocorréncia de um Evento de Avaliacao,
nos termos do Contrato de Endosso; e (ii) da possibilidade de a Administradora notificar
a Gestora caso tenha ciéncia da ocorréncia de um Evento de Avaliacao, nos termos deste

Regulamento e do Contrato de Endosso.

16.1.3.1. Independente do acompanhamento realizado pela Gestora, qualquer
Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a Gestora
discriminando tal Evento de Avaliacdo e detalhando as informacgdes utilizadas para sua
caracterizagdo. No caso de notificagdes recebidas de Cotistas, a Gestora devera comunicar

a Administradora e confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

16.1.4. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os
procedimentos de aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de Amortizacao
Ordinaria e/ou Amortizagdo Sequencial, deverdo ser imediatamente interrompidos, até
que: (i) seja proferida decisdao final em Assembleia de Cotistas, convocada
especificamente para este fim, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisi¢cdo
de novos Direitos Creditérios, Amortizagdo Ordindria e/ou da Amortizacdo Sequencial,;

e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagao.

16.2. Eventos de Liquidacao
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16.2.1.

(1)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

16.2.2.

As seguintes hipoteses sao consideradas Eventos de Liquidagao:

caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdo

constitui um Evento de Liquidagao;

reniincia da Administradora sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie

institui¢ao habilitada para substitui-la, nos termos estabelecidos neste Anexo II;

por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou

regulamentares;

pedido de faléncia, recuperagdo judicial ou de homologacdo de recuperagao
extrajudicial, intervengdo ou liquida¢do extrajudicial do Custodiante,
Administradora, e/ou da Gestora e/ou caso a Administradora e/ou Gestora tenha
contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia nao elidido no prazo legal, sem

a sua efetiva substitui¢cao nos termos deste Anexo II;

se durante 90 (noventa) dias consecutivos o Patrimonio Liquido didrio da Classe
for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da divulgacdo ou
comunicacao do anuncio de inicio da Oferta Publica, ndo for subscrita a totalidade

das Cotas representativas do seu Patrimonio Liquido Inicial; e/ou

manutengdo de Amortizacdo Sequencial por mais de 6 (seis) meses consecutivos;

e/ou

destitui¢do da Gestora e/ou Administradora desde que seja comprovada ma-fé ou
dolo por parte da Gestora e/ou Administradora ou seus representantes no ambito
da prestagdo de seus servigos, sem que haja sua substituicdo, nos termos

estabelecidos neste Anexo.

Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Liquidagao,

sem prejuizo (i) da obrigacdo do Endossante e/ou dos Originadores, conforme aplicavel,

de notificarem a Gestora caso tenham ciéncia da ocorréncia de um Evento de Liquidacao,

nos termos do Contrato de Endosso; e (ii) da possibilidade de a Administradora notificar
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a Gestora caso tenha ciéncia da ocorréncia de um Evento de Liquidagao, nos termos deste

Regulamento e do Contrato de Endosso.

16.2.2.1. Independente do acompanhamento realizado pela Gestora, qualquer
Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo para a Gestora
discriminando tal Evento de Liquidagao e detalhando as informagdes utilizadas para sua
caracterizagdo. No caso de notificagdes recebidas de Cotistas, a Gestora devera comunicar

a Administradora e confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

16.2.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Gestora imediatamente

(1) comunicarad tal fato 8 Administradora; e (ii) interrompera a aquisi¢ao de novos Direitos

Creditorios.
16.3. Procedimentos de Liquidacio Antecipada
16.3.1. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera

dar inicio aos procedimentos de liquidacao antecipada da presente Classe, definidos nos

itens a seguir.

16.3.2. Na hipodtese prevista no item acima, a Administradora devera: (i)
interromper os procedimentos de aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel,
de Amortizagdo e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia de
Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao
assemblear pela interrup¢ao dos procedimentos de liquidagdo antecipada da presente
Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos

termos deste Anexo II.

16.3.2.1. Na hipétese prevista na parte final do item 16.3.2 acima, ¢ assegurada a
Amortizagdo ou o resgate total das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas Dissidentes que

assim solicitarem.

16.3.2.2. Na hipdtese prevista na parte final do item 16.3.2 acima, os Cotistas das
Cotas Subordinadas Junior que sejam Cotistas Dissidentes podem amortizar ou resgatar

suas Cotas, desde que o Indice de Subordinagio nio seja comprometido.

16.3.3. Caso a Assembleia de Cotistas referida no item 16.3.2 ndo seja instalada

em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara
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nova Assembleia de Cotistas por meio, ao menos, de publicagdo em seu website, apds o
que, caso novamente ndo seja instalada a referida Assembleia de Cotistas, a

Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item 16.3.4.

16.3.4. Exceto se a Assembleia de Cotistas referida no item 16.3.2 determinar a
ndo liquidacdo antecipada da Classe, a Classe realizara o resgate de todas as Cotas. O
resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Alocagdo
de Recursos e a igualdade de condigdes para as Cotas de uma mesma Subclasse e/ou série,

observados os seguintes procedimentos:

(1) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela
Classe, e (i1) transferird todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i)  todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos

Direitos Creditorios, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(i11))  observada a Ordem de Alocagdo de Recursos definida no Capitulo 13 acima, a
Administradora debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das

Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

16.3.5. Na hipédtese de existéncia de Direitos Creditorios Adquiridos pendentes de
vencimento, a Assembleia de Cotistas poderd determinar que a Gestora (i) aguarde a
liquidagdo dos referidos Direitos Creditorios Adquiridos; ou (ii) aliene os referidos
Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, mediante a realizacdo de um processo
competitivo para recebimento de propostas de aquisicdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos em um prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados da realizagdo de referida
Assembleia de Cotistas. O(s) Originador(es) tera(2o) direito de preferéncia na aquisi¢ao
dos referidos Direitos Creditorios Adquiridos em condig¢des iguais ou melhores as outras
propostas, podendo ceder livremente tal direito a terceiros. Ao final do prazo do processo
competitivo, uma nova Assembleia de Cotistas devera ser realizada para deliberagdo
sobre as propostas enviadas, devendo o critério de escolha da proposta ser aquela que
apresentar as melhores condi¢des financeiras na aquisicdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos. Em qualquer situagdo, os Cotistas deverdo ser tratados de forma isondmica,
nos termos do artigo 127, 111, da Resolugdo CVM 175.

16.3.6. Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das
Cotas, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a

possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Ativos
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Financeiros, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor, que devera
observar a Ordem de Alocagdo de Recursos definida no Capitulo 13 acima e os
procedimentos previstos neste item 16.3.

16.3.7. Caso a Classe nao detenha, na data de liquidacao antecipada da Classe,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate
devido as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos
Creditorios Adquiridos e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento

aos Cotistas, aplicando-se a Ordem de Alocagao de Recursos.

16.4. Eventos de Amortizacao Especial

16.4.1. Em quaisquer das hipoteses abaixo, em até 10 (dez) dias contados da data
em que a Gestora, com o apoio da Administradora, tome ciéncia de tal evento, devera ser
realizada uma Amortizagdo Especial, utilizando o Caixa Disponivel para Amortizacao

Especial, e observada a Ordem de Alocagcdo de Recursos (“Eventos de Amortizacao

Especial”):

(1) caso, durante o Periodo de Investimento, ocorram alteracdes executivas e/ou
legislativas que ocasionem uma inviabilidade da aquisi¢ao de Direitos Creditorios
pela Classe, informada mediante notificagdo por escrito do(s) Originador(es),
atestando a inviabilidade de originacdo de novos Direitos Creditorios. Caso (i)
apos o pagamento integral das Cotas Seniores; ou (ii) a alteracdo legislativa
permanega em vigor apds o pagamento da Amortizacdo Especial, passara a ser
adotada a dindmica de Amortizagdo Sequencial. Caso a alteragao executiva e/ou
legislativa deixe de produzir efeitos, passando a ser possivel a originagdo de novos
Direitos Creditorios, passara a ser adotada a dinamica da Amortiza¢do Ordinaria,
a partir do recebimento, pela Administradora, de notificagdo por escrito enviada
pelo(s) Originador(es), informando sobre o retorno da possibilidade de originagao
de novos Direitos Creditorios; €

(i)  ando alocacdo de, no minimo, 90% (noventa por cento) dos recursos financeiros
decorrentes da integralizacao das Cotas Seniores em Direitos Creditorios, em até

60 (sessenta) dias a contar da integralizagdo de tais Cotas.

16.5. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO
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16.5.1. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimdnio Liquido esta negativo,
a Administradora imediatamente (i) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da Amortizagdo e do resgate das Cotas; (ii) comunicard a verificagdo do
Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos

Direitos Creditdrios; e (iii) divulgara fato relevante.

16.5.2. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimoénio Liquido
negativo, a Administradora devera (i) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de
resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos
previstos no artigo 122, caput, 1I, “a”, da parte geral da Resolucio CVM 175; e
(ii) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua

elaboragdo, para deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo.

16.5.3. Se, ap6s a adog¢do das medidas previstas no itemacima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da

Classe, a adogao das medidas previstas no item 16.5.2 sera facultativa.

16.5.4. Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que trata o
item 16.5.2(i1) acima, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste item, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual constem o valor atualizado do Patrimonio Liquido e, resumidamente,

as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

16.5.5. Na hipotese de, posteriormente a convocacao da Assembleia de que trata
o item 16.5.2(ii) acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que
o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a
Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e as causas ¢ as
circunstancias que resultaram no Patrimdénio Liquido negativo, ndo se aplicando o

disposto no item abaixo.

16.5.6. Na Assembleia prevista no item 16.5.2(i1) acima, caso o plano de resolugao
do Patrimoénio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre
as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolugao CVM
175: (i) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido
negativo; (ii) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo da Classe por outro fundo de

investimento; (iii) a liquidagdo da Classe, desde que ndo haja obrigagdes remanescentes
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a serem honradas pela Classe; e (iv) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da

Classe.

16.5.7. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no
item 16.5.2(i1) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira da Classe,
sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia pela
Administradora. Serd permitida a manifestagdo dos credores da Classe na referida
Assembleia, desde que prevista na convocagao da Assembleia ou autorizada pela mesa

ou pelos Cotistas presentes.

16.5.8. Se a Assembleia de que trata o item 16.5.2(ii) acima ndo se instalar por
falta de quorum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no
item 16.5.6 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declaragao judicial

de insolvéncia da Classe.

16.5.9. A CVM poderd pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe,
sempre que identificar situagdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema

financeiro.

16.5.10. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de

insolvéncia da Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante.

16.5.11. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedacao de rentincia da Administradora, fica estabelecido
que, a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do
valor mensal minimo da Taxa de Administrac¢do tera prioridade em relacdo aos demais
Encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a Ordem de Alocacao de

Recursos.

16.5.12. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora deverd (a) divulgar fato relevante; e (b) efetuar o cancelamento do
registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da
Resolugdo CVM 175.
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PRESTADORES DE SERVICO
17.1. Administraciao
17.1.1. A administra¢do da Classe cabera a Administradora, conforme atribui¢des

previstas no Regulamento do Fundo.

17.2. Gestao

17.2.1. A Gestao da Classe caberd a Gestora, conforme atribui¢des previstas no

Regulamento do Fundo.

17.3. Controladoria, Custodia e Escrituracéo

17.3.1. Os servigos de controladoria e custodia dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros, bem como de escrituragao das Cotas e a guarda dos Documentos

Comprobatorios, serao prestados pelo Custodiante.

17.3.2. Sao atribuigdes do Custodiante, observado o disposto neste Anexo Il e na
regulamentacao aplicavel:

(1) realizar a liquidacao eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

(1)  cobrar ordinariamente e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos diretamente em: (i) Conta da Classe; ou (ii) conta vinculada;

(i11))  realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios; e

(iv)  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem

a documentag¢do dos Direitos Creditdrios, com metodologia pré-estabelecida e de

livre acesso para o Auditor Independente, e 6rgaos reguladores.
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17 4. Verificacao do Lastro

17.4.1. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao de Direitos Creditorios,
a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos

Creditorios.

17.4.2. A verificagdo prevista neste item 17.4 serd efetuada por amostragem, neste

ultimo caso, com base nos parametros estabelecidos no Suplemento II deste Anexo II.

17.4.3. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro
dos Direitos Creditdrios, inclusive a Entidade Registradora ou o Custodiante, desde que

0 agente contratado ndo seja sua Parte Relacionada.

17.4.4. Considerando a totalidade dos Direitos Creditérios, passivel ou nao de
registro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios da Carteira, o que for maior, o Custodiante deve verificar a
existéncia, integridade e titularidade dos Direitos Creditoérios que ingressaram na Carteira
no periodo a titulo de substitui¢do, conforme aplicavel, assim como dos Direitos

Creditorios Inadimplidos no mesmo periodo.
17.4.5. Para os fins do item 17.4.4 acima, o Custodiante pode utilizar informagdes
oriundas da Entidade Registradora, ocasido em que devera verificar se tais informagdes

sdo consistentes e adequadas a verificagdo.

17.5. Entidade Registradora

17.5.1. A Administradora devera contratar a Entidade Registradora, devidamente
autorizada pelo BACEN, para fins de registro dos Direitos Creditorios, conforme

aplicavel.

17.5.2. A Entidade Registradora ndo pode ser Parte Relacionada a Gestora e/ou
suas Partes Relacionadas.

17.5.3. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, a Administradora deve providenciar a contratagdo do servico de custodia

para a Carteira de Direitos Creditorios.



genial

17.5.4. Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de
balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM

ou pelo BACEN, fica dispensada a custodia dos Direitos Creditorios nos termos do item

acima.
17.6. Agente de Cobranca
17.6.1. A Gestora, em nome da Classe, devera contratar o Agente de Cobranga

para monitorar, elaborar e fornecer relatorios gerenciais, prestar atendimento aos
Devedores e cobrar, em nome na Classe, os Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos
do Artigo 32 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175.

17.6.2. Caso aplicavel, o Agente de Cobranga podera, as suas expensas,
subcontratar parte da atividade de cobranca judicial a terceiros, sempre observadas os

termos deste Anexo Il e as especificidades do Direito Creditorio.

17.6.3. Na cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos, quaisquer valores
depositados em conta de titularidade do Agente de Cobranca ou em conta diversa da
pactuada neste Regulamento deverdo ser repassados a Conta de Cobranga em até 2 (dois)
Dias Uteis.

17.7. Consultoria Especializada

17.7.1. O Fundo poderd contratar consultoria especializada para a analise e
selecao dos Direitos Creditorios, a critério da Gestora, sendo a despesa com eventual
contratacdo considerada Encargo da Classe desde que limitada ao valor de 0,10% (dez

centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe.

17.8. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

17.8.1. A Administradora, o Custodiante e o Gestor ndo respondem, nos termos do
artigo 1.368-E, caput, do Cdédigo Civil, pelas obrigagdes legais e contratuais assumidas
pelo Fundo, mas respondem, ndo solidariamente, pelos prejuizos que causarem quando

procederem com dolo ou mé-fé, observadas suas respectivas esferas de atuacao.

17.8.2. A aferi¢ao de reponsabilidades dos Prestadores de Servicos contratados
tem como parametros as obrigagdes previstas na Resolugdo CVM n° 175 e em

regulamentacdes especificas.
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18. DEMALIS TAXAS

18.1. Nao serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso, saida ou de

performance da Classe.
19. ENCARGOS DA CLASSE

19.1. Uma vez que o Fundo ¢ constituido com classe unica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimdnio da Classe, sendo que
quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de
Servigo que tiver contratado. Todos os Encargos comuns a Classe ¢ ao Fundo estdo

previstos na clausula 9.1.2 da parte geral deste Regulamento.

20. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA
CLASSE
20.1. Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente

nacional, suficientes para a ado¢do e manutencao, direta ou indireta, dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da
Classe, a maioria dos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, podera aprovar o
aporte de recursos na Classe, por meio da integralizagdo de novas Cotas, a ser realizada
por todos os Cotistas para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutengdo dos

procedimentos acima referidos.

20.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo 20, inclusive para
salvaguarda de direitos e prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditorios Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da
Classe, nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor
Especializado, caso contratado, e quaisquer de suas Partes Relacionadas, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo 20.

20.3. A realizagdo de despesas ou a assunc¢do de obrigagdes, por conta e ordem
da Classe, nos termos deste Capitulo 20, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas
titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia de Cotistas. Caso a realizacao das

referidas despesas ou a assung¢@o de obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo 20,
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os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia de Cotistas o cronograma de
integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos Cotistas, em
moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagcam necessarios a realizacao
dos procedimentos deliberados na referida Assembleia de Cotistas, sendo vedada

qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

20.4. Na hipdtese do item 20.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial
serd iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral do
adiantamento a que se refere este Capitulo 20 e da assuncdo pelos Cotistas do
compromisso de prover, na propor¢do de seus respectivos créditos, os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser

eventualmente condenado.

20.5. A Administradora, a Gestora ¢ o Custodiante, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos,
de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas nao

aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

20.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste
Capitulo 20, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados
de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas
devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o
mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de

compensagao pelos Cotistas.
21. FATORES DE RISCO

21.1. A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimoOnio, estdo
submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo se limitando, aos riscos abaixo
relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo
21. Nao ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente integralizado serd

remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Ao investir nas Cotas, o investidor
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declara ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, inclusive da

possibilidade de perda total do capital investido.

I. Risco de movimentacao dos valores relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos

integrantes da Carteira do Fundo, inclusive nos casos de Intervencdo, Liquidacdo ou

Aplicacio de Regimes Similares ao Endossante.

Em seu curso normal, os Direitos Creditorios serdo transferidos pelo Agente Operador do
FGTS diretamente para a Conta de Liquidacao do Endossante e serdo transferidos para a
Conta de Cobranga, onde o Custodiante devera realizar a devida conciliagdo e segregacgao,
a fim de repassa-los para Conta da Classe, com base nas informagdes recebidas do
Endossante. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem
ser devidamente repassados ao Fundo, nos termos do respectivo Contrato de Endosso.
Desse modo os valores referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos deverdo transitar
por contas de pagamento e/ou contas de depdsito de titularidade do Endossante até seu
recebimento pelo Fundo, razdo pela qual existe o risco de que tais recursos nao sejam
repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos no Contrato de Endosso, por exemplo, por
motivo de interven¢do ou indisponibilidade de recursos por parte do Endossante, ou,
ainda, em decorréncia de pedidos de intervengdo, decretagdo de regime de administragdo
especial temporaria, recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagao
extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar, ou por qualquer forma de
constricdo judicial. Apesar da obrigagdo do Endossante de, na hipotese aqui descrita,
realizar as transferéncias dos recursos depositados para a Conta de Cobranca, o Fundo
podera ter dificuldades em receber tais recursos ou até mesmo nao vir a recebé-los,
fazendo com que a rentabilidade das Cotas possa ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento no cumprimento de sua
referida obrigagdo, incluindo em razdo de falhas operacionais no processamento e na

transferéncia direta ou indireta dos recursos para a Conta de Cobranga.

11. Pagamento condicionado das Cotas.

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a Amortizagao das Cotas decorrem
do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacdo, se os resultados e o patrimonio da Classe assim permitirem. Apds o
recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos
e dos Ativos Financeiros que integram a Carteira da Classe e, se for o caso, depois de

esgotados 0s meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos,
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a Classe podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da Amortizagao

das Cotas aos Cotistas.

III. Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Os Direitos Creditorios Adquiridos contardo com garantia real de cess@o fiducidria dos
direitos que estes possuem a Saques-Aniversario do FGTS, nos termos da Lei 8.036/90 e
da Resolucao n°® 958 do Conselho Curador do FGTS prestada pelo respectivo Devedor.
Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, os Devedores serao
executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que (a) o valor obtido
com a execuc¢do da garantia seja insuficiente para o pagamento dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos; ou (b) a excussao da garantia seja morosa ou a Classe nao consiga executa-
la. Em qualquer caso, os resultados e o patrimonio da Classe poderdo ser afetados

negativamente.

IV. Cobranca extrajudicial ou judicial.

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios Adquiridos ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira da Classe, ndo h4 garantia de que a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que
poderéd implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos
incorridos para a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Adquiridos,
e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe serdo de inteira
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndao estando a
Administradora, Gestora e demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados
pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. A Administradora, Gestora e demais
Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela
Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento),
pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Direitos Creditorios Inadimplidos e

dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe.

V. Risco Relacionado a Verificacdo do Lastro por Amostragem.

A Gestora e/ou terceiros por ela contratados poderao realizar a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditorios Adquiridos por amostragem, observados os parametros ¢ a
metodologia descritos no Suplemento II. Considerando que, nessa hipotese, a analise sera

realizada a partir de amostra dos Direitos Creditorios Adquiridos, a Carteira da Classe
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poderéa conter Direitos Creditorios cujo lastro apresente irregularidades, o que podera
levar a resolucdo da aquisi¢ao ou obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos, causando prejuizos a
Classe e aos Cotistas.

VI. Patrimoénio Liquido Negativo.

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido
negativo. Nesse caso, a Administradora deve suspender as subscricoes de Cotas e
elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, bem como convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de
resolug¢do do Patrimonio Liquido negativo. Caso o plano de resolucdo do Patrimonio
Liquido negativo nao seja aprovado em Assembleia, os Cotistas devem deliberar sobre
I — cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da Classe, hipotese que
afasta a proibicdo disposta no art. 122, inciso I, alinea “b” da Resolugdo CVM 175; II —
cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos prestadores de servigos essenciais; III — liquidar a Classe que estiver com
Patrimdnio Liquido negativo, desde que nao remanes¢cam obrigacdes a serem honradas
pelo seu patrimonio; ou IV — determinar que a Administradora entre com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cenario, o Cotista do Fundo sera

afetado negativamente

VII. Inexisténcia de mercado secundario para a negociacdo dos Direitos Creditérios.

Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociagdo dos Direitos
Creditoérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a alienacao dos Direitos
Creditorios Adquiridos, podera nao haver compradores ou o prego de venda podera causar

perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

VIII. Classe fechada e mercado secundario.

A Classe ¢ constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do Prazo de Duragdo da Classe ou, ainda, em caso de liquidacdo da
Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de classes de fundos de investimento
e, principalmente, de cotas de classes de fundos de investimento em direitos creditorios
apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienagao ou ocasionando a obtencao de um

preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao hd garantia da
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Administradora, Gestora ¢ demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de

alienagdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu prego de venda.

IX. Interrupcao da prestacdo de servicos.

O funcionamento do Fundo e da Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada da
Administradora, Gestora, Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. Qualquer
interrupcao na prestacdo dos servigos, inclusive em razao da sua substitui¢ao, poderd
prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos
Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo
ou da Classe com a contratacao de um novo prestador de servigos, o que podera afetar a
rentabilidade esperada da Classe e, consequentemente, a expectativa de investimento do
Cotista.

X. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Transferéncia.

A verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicdes de Transferéncia nao
constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos. Os recursos para o
pagamento da Amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho ¢ incerto, o que podera afetar a rentabilidade esperada da Classe e,

consequentemente, a expectativa de investimento do Cotista.

XI. Risco de Crédito do FGTS.

Os Direitos Creditérios endossados sdo garantidos pela cessdo fiduciaria dos Saques-
Aniversario, nos termos da Lei 8.036/90. Os Saques-Aniversario sdo realizados nas
contas de cada Devedor junto ao FGTS, cujos saldos sdo garantidos pelo Governo
Federal. Caso, por qualquer motivo, o FGTS se torne insolvente ou nao possua liquidez
suficiente para o pagamento de suas obrigagdes, bem como em caso de default do
Governo Federal ou, mesmo, de morosidade do FGTS ou do Governo Federal no
cumprimento de suas obrigagdes, a Carteira da Classe pode ser severamente afetada.
Dentre outros, eventual crise de insolvéncia ou de liquidez do FGTS poderia ser
ocasionada por fatores demograficos e socioeconomicos da populacdo brasileira, tais
como o envelhecimento da populagdo, a redugdo da populagdo economicamente ativa ou
o perfil de trabalho do brasileiro, os quais podem ocasionar aumento dos saques do FGTS
e queda na arrecadagdo, o que poderd afetar a rentabilidade esperada da Classe e,

consequentemente, a expectativa de investimento do Cotista.
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XII. Risco de superendividamento do Devedor.

A medida em que a contratagdo do empréstimo pessoal, em contrapartida ao qual sera
emitida uma CCB em favor do Endossante a ser posteriormente transferida ao Fundo,
possa ser considerada uma relacdo de consumo, quaisquer compromissos financeiros
assumidos decorrentes dessa relagdo de consumo, exigiveis e vincendos, poderdo, por
determinagao judicial, ter reduzidos seus juros, encargos ou qualquer outro acréscimo ao
principal, e/ou ter dilatado o prazo para pagamento. Ainda, a requerimento do Devedor
superendividado, conforme assim definido na Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990,

conforme alterada (“Cddigo de Defesa do Consumidor”), quando for o caso, pode haver

a instauracao judicial de processo de repactuacao de dividas por meio do qual o Fundo e
os demais credores do Devedor deverdo chegar a um acordo sobre um plano de
pagamento da divida, preservados o minimo existencial do Devedor, as garantias
pactuadas e as formas de pagamento originalmente convencionadas, sendo que, caso as
negociagdes sob tal plano sejam frustradas, o Judiciario podera impor plano de pagamento
compulsorio, o qual devera observar o disposto no artigo 104-B, §4°, do Cédigo de Defesa
do Consumidor. Em qualquer desses casos, o efetivo recebimento pela Classe dos Direitos
Creditérios Adquiridos oriundos da CCB objeto de intervencao judicial ou de plano de
repactuacao de dividas podera ser significativamente distinto daquele previsto quando da
Data de Aquisicao e Pagamento, o que podera implicar efeito adverso para a rentabilidade
das Cotas.

XIII. Risco de Portabilidade.

Nos termos da Resolugao do CMN n° 5.057, de 15 de dezembro de 2022, conforme em

vigor (“Resolucdo CMN 5.057”), as operacdes de crédito entre instituicdes financeiras e

pessoas naturais podem, por solicitagcdo do Devedor, ser transferidas da instituicao
financeira credora original para a institui¢do financeira proponente (“Portabilidade”). De
acordo com o previsto no artigo 14 da Resolu¢do CMN 4.295, a Portabilidade ¢ aplicavel
mesmo nos casos que o crédito foi cedido para entidades ndo integrantes do Sistema
Financeiro Nacional. Desta forma, ndo had como impedir que os Devedores dos Direitos
Creditorios Adquiridos alienados ao Fundo solicitem a portabilidade dos empréstimos (e
consequentemente dos Direitos Creditorios Adquiridos). Nestes casos, a Portabilidade
pode implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento
de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios Adquiridos, resultando na redu¢ao dos rendimentos

a serem distribuidos aos Cotistas.
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XIV. Risco de Formalizacdo Inadequada das CCBs.

O Endossante sera responsavel pela formaliza¢do dos Direitos Creditdrios, nos termos do
Artigo 295 do Cdédigo Civil. Ha o risco de a Classe adquirir Direitos Creditorios cuja
documentacao apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagao
inadequada das CCBs, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Adquiridos. Além disso, mesmo que,
nesses casos, a Classe exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o
Endossante, ¢ possivel que haja perdas imputadas a Classe e consequentemente prejuizo

para os Cotistas.

XV. Concentracdo de Pagamentos no Endossante.

Apesar do endosso das CCB representativas dos Direitos Creditorios Adquiridos pela
Classe, os saques realizados pelo FGTS para pagamento das parcelas das CCB sdo
direcionados para a Conta de Liquidacdao. O Endossante devera, nos termos do Contrato
de Endosso, realizar a transferéncia de tais recursos a Conta de Cobranga. Caso, no curso
normal de suas atividades, o Endossante realize outras operagdes cujo direcionamento de
recursos seja feito para a Conta de Liquidacdo, ¢ possivel que os recursos provenientes
do FGTS e depositados na Conta de Liquidacao para pagamento dos Direitos Creditorios
Adquiridos se confundam com os recursos de outras operagdes mantidas pelo Endossante.
Nao ha garantia de que o Endossante cumprird a sua obriga¢ao de transferir os recursos
para a Conta de Cobranga ou realizaré a transferéncia dos valores referentes aos Direitos
Creditorios Adquiridos livre de erros. A rentabilidade da Classe podera ser afetada

negativamente em qualquer dessas hipoteses.

XVI. Alteracdo da Legislacdo e/ou Regulamentacao referente ao FGTS.

O FGTS ¢ regido, principalmente, pela Lei 8.036/90, pelas normas e diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Curador do FGTS e por atos normativos do Poder Executivo
Federal. A legislacao e a regulamentacgdo estdo sujeitas a alteracdes, com maior frequéncia
em se tratando de atos infralegais, que requerem procedimento mais simples do que o
envolvido em modificagdes legislativas. Assim, ¢ possivel que haja alteragdes nas
sistematicas dos Saques Aniversario, ou mesmo modificagdes no funcionamento do
FGTS. E possivel, inclusive, que o direito a realizagdo dos Saques-Aniversario seja
suspenso ou interrompido. Essas alteracdes poderao afetar as caracteristicas dos Direitos

Creditorios, tornando inviavel, inconveniente ou desaconselhavel sua aquisi¢ao pela
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Classe, o que afetard a rentabilidade esperada da Classe e o horizonte de investimento dos

Cotistas.

XVII. Falhas Operacionais do FGTS e do Agente Operador do FGTS.

A centralizagdo, custddia, manutengdo e gestdo dos recursos do FGTS, bem como a
operacionalizagdo dos Saques- Aniversario, dependem exclusivamente do Agente
Operador do FGTS. Caso os processos ou procedimentos adotados pelo Agente Operador
do FGTS no cumprimento de suas fungdes perante o FGTS sofram quaisquer falhas
técnicas ou operacionais, seja em decorréncia de erros humanos ou tecnologicos, ou caso
os fluxos informacionais internos e externos do Agente Operador do FGTS sejam
viciados, por qualquer motivo, o rendimento ou o saque dos recursos depositados no

FGTS podem ser afetados, o que pode gerar perdas a Classe.

XVIII. Alteracdo das Aliquotas e Valores para o Saque-Aniversario.

As aliquotas e os valores que podem ser sacados, a cada ano, das contas de cada Devedor
junto ao FGTS estdo previstos na Lei 8.036/90. O Poder Executivo Federal pode alterar,
todo ano, tais aliquotas e valores. Nesse caso, exceto se houver saldo suficiente na conta
para elevagao do valor bloqueado, o valor de cada parcela, a quantidade de parcelas e o
prazo de vencimento das CCB serdo automaticamente alterados para sua adequagao as
novas aliquotas e valores, mantendo-se, entretanto, as taxas de juros originalmente
pactuadas. Tal medida poderia afetar o fluxo de caixa previsto para a Classe e,

consequentemente, o rendimento das Cotas.

XIX. Pré-pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos.

Os Devedores poderao pagar os Direitos Creditorios Adquiridos de forma antecipada. O
pagamento antecipado dos Direitos Creditérios Adquiridos podera implicar o
recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pela Classe, em razio de
eventual redu¢do dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de desconto concedido em
razao do pré-pagamento. A Classe podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos

nas mesmas condig¢oes, resultando na reducao da sua rentabilidade.

XX. Operacoes com derivativos.

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de

protecdo patrimonial. As operagdes com derivativos, pela sua prépria natureza,
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acrescentam riscos a carteira da Classe e poderdo afetar negativamente a sua
rentabilidade.

XXI. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios.

Caso os ativos previstos na Alocacdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das
condicdes previstas na Lei 14.754e neste Regulamento e/ou o Fundo ndo seja
considerado(a) como Entidade de Investimento, nos termos da Resolugdo CMN 5.111,nd0
¢ possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo recebam o tratamento
tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo
Periddica, o que podera afetar a tributagdo do Fundo e, consequentemente, a sua

rentabilidade.

XXII. Risco de Rescisdao do Contrato de Endosso.

A existéncia da Classe estd condicionada a continuidade das operacdes do Endossante
dos Direitos Creditorios nos termos do Regulamento ¢ do Contrato de Endosso. Na
hipotese de rescisdao do Contrato de Endosso, a Classe podera ser afetada e enfrentar
dificuldades para aquisic¢do de Direitos Creditorios, o que poderd afetar a rentabilidade da

Classe e, consequentemente, a expectativa de investimento dos Cotistas.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
alteracdo na politica monetaria, alteracao da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais

poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

XXIII. Intervencdo, Liquidacdo ou Aplicacdo de Regimes Similares ao Endossante.

Na hipotese de intervengdo, regime de administracdo especial temporaria (RAET) ou
liquidagao judicial ou extrajudicial do Endossante, o repasse dos recursos provenientes
dos Direitos Creditérios Adquiridos pode ser interrompido e permanecer inexigivel
enquanto perdurar a intervengao ou o RAET. Em caso de liquidagao, faléncia ou aplicagao
de regimes similares ao Endossante, ha a possibilidade de os recursos ali depositados
serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em
ambos os casos, o patrimonio da Classe podera sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas

poderia ser afetada negativamente.
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XXIV.Risco decorrente dos Eventos de Aceleracao.

Os Eventos de Aceleracdo deverdao ser monitorados, nos termos previstos no item 15.1.2
deste Anexo Il e, eventualmente, poderdo ser acionados. Caso ocorra um ou mais Evento
de Aceleragdo, o regime de Amortizagdao da Classe podera ser modificada, o que podera

frustrar o horizonte de investimento dos Cotistas.

XXYV. Processo eletronico de originacdo, endosso e custdodia das CCBs.

Os Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios
Adquiridos podem ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em
quaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais
documentos e em razao de fraudes cometidas pelos Devedores, pelos Originadores e/ou
pelos Endossantes podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditorios Adquiridos, o que pode prejudicar a caracterizagcao dos Direitos Creditdrios
Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar
prejuizos para a Classe e seus Cotistas. Nao ha garantia de que os endossos eletronicos
celebrados pelo Endossante a Classe nao tenham sido precedidos - ou sejam sucedidos -
de outro endosso celebrado pelo Endossante, transferindo as CCBs a outro cessionario,
gerando duvidas a respeito da titularidade da CCB e potenciais prejuizos ao Fundo e aos

Cotistas.

XXVI. Risco de Mercado

Os Ativos Financeiros e os Direitos Creditorios Adquiridos integrantes da Carteira da
Classe estdo sujeitos a variagdes de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, a
oscilagdes nas taxas de juros, indices de inflagdo e condigdes macroecondmicas gerais.
Tais variagdes podem impactar o valor dos ativos da Carteira e, consequentemente, o
valor das Cotas, podendo afetar negativamente a rentabilidade da Classe e resultar em

perdas aos Cotistas.

XXVII. Risco de crédito dos Devedores

Os Direitos Creditorios Adquiridos estdo sujeitos ao risco de inadimplemento total ou
parcial por parte dos respectivos Devedores. A ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento
podera comprometer o fluxo de caixa da Classe, impactando sua capacidade de honrar
suas obrigacoes e de realizar amortizagdes e distribuicdes aos Cotistas, podendo afetar

negativamente a rentabilidade da Classe e acarretar perdas aos Cotistas.



genial

XXVIII. Risco de Liquidez

Os Direitos Creditorios Adquiridos e determinados Ativos Financeiros integrantes da
Carteira podem apresentar baixa liquidez, podendo nao haver mercado secundario ativo
para sua negociagdo. Dessa forma, caso seja necessaria a sua alienacdo, podera nao haver
compradores ou o preco de venda poderd ser inferior ao valor esperado, ocasionando
perdas para a Classe. Adicionalmente, considerando que a Classe ¢ constituida sob a
forma de condominio fechado, ndo ha garantia de liquidez para as Cotas, podendo os

Cotistas enfrentar dificuldades para sua aliena¢do no mercado secundario, caso existente.

XXIX. Riscos Operacionais

O funcionamento da Classe depende da atuagdo coordenada da Administradora, Gestora,
Custodiante, Agente de Cobranca, Endossante e demais prestadores de servicos. Falhas
operacionais, erros de processamento, inconsisténcias de sistemas, fraudes ou
interrupcdes na prestagao de servicos podem prejudicar a cobranga dos Direitos
Creditoérios, a correta alocagdo de recursos e o cumprimento das obrigagdes da Classe,

podendo afetar negativamente a sua rentabilidade e causar prejuizos aos Cotistas.

XXX. Risco de Originacdo dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditdrios sdo originados no ambito das atividades do(s) Originador(es), de
acordo com suas politicas de concessao de crédito. Eventuais falhas na anélise de crédito,
na formaliza¢do das operagdes ou no cumprimento das politicas de concessao podem
resultar na originacdo de créditos com maior risco de inadimplemento, o que podera

impactar negativamente o desempenho da Carteira e a rentabilidade da Classe.

XXXI. Risco Relacionado ao(s) Originador(es) e ao Endossante

A qualidade e o desempenho dos Direitos Creditérios Adquiridos estdo diretamente
relacionados a atuacao do(s) Originador(es) e do Endossante. Eventual deterioragdao de
sua situacdo econdmico-financeira, falhas operacionais, descumprimento de obrigacdes
contratuais ou ocorréncia de eventos como intervengao, liquidacdo ou regimes similares
poderdo afetar a originacdo, a formalizagdo, o repasse de recursos ou a cobranca dos

Direitos Creditdrios, podendo impactar negativamente a Classe e os Cotistas.

XXXII. Risco de Concentracio




genial

A Carteira da Classe podera apresentar concentragdo relevante em determinados
Devedores, grupos econdOmicos, regides geograficas, setores de atividade ou no(s)
Originador(es). A ocorréncia de eventos adversos relacionados a tais concentragdes
poderd impactar de forma significativa o desempenho da Carteira, podendo afetar

negativamente a rentabilidade da Classe e resultar em perdas aos Cotistas.

XXXIII. Risco de Subordinacdo

As Cotas Subordinadas Junior absorvem, inicialmente, as perdas da Carteira. No entanto,
ndo ha garantia de que o nivel de subordinacdo existente serd suficiente para suportar
integralmente eventuais perdas. Caso tais perdas excedam o montante das Cotas
Subordinadas, as Cotas Seniores poderao ser afetadas, resultando em prejuizos aos seus

titulares.

XXXIV. Risco de Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e Monitoramento

Os Critérios de Elegibilidade e os Indices de Monitoramento adotados pela Classe podem
ndo ser suficientes para garantir a qualidade dos Direitos Creditorios Adquiridos ou para
evitar a deterioragdo da Carteira ao longo do tempo. Dessa forma, mesmo que tais
critérios sejam observados no momento da aquisi¢ao, os Direitos Creditérios poderao
apresentar desempenho inferior ao esperado, impactando negativamente a rentabilidade
da Classe.

XXXV. Risco de Fluxo de Pagamentos

O recebimento dos valores relativos aos Direitos Creditérios depende do adequado
funcionamento dos fluxos de pagamento previstos na estrutura da operacao, incluindo o
repasse de recursos pelos Devedores, pelo Endossante e pelos demais participantes da
estrutura. Eventuais falhas, atrasos ou interrup¢des nesses fluxos poderdo afetar a

disponibilidade de recursos da Classe e comprometer o cumprimento de suas obrigagdes.

XXXVI. Risco de Formalizacdo e Exigibilidade dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios podem apresentar falhas de formalizagdo, inconsisténcias ou
auséncia de documentacao comprobatoria suficiente. Tais situagdes podem dificultar ou
impedir sua cobrancga judicial ou extrajudicial, afetando negativamente a recuperacao de
crédito e a rentabilidade da Classe.
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XXXVII. Risco Regulatoério

Alteragdes na legislagdo ou na regulamentacdo aplicdvel ao Fundo, aos Direitos
Creditorios, ao FGTS (quando aplicavel) ou aos participantes da estrutura, bem como
mudancas na sua interpretagao por autoridades competentes, poderdo impactar a estrutura
da operagdo, a elegibilidade dos ativos, os fluxos de pagamento ou a rentabilidade da
Classe.

XXXVIII. Risco Tributério

Alteragdes na legislagdo tributaria ou na sua interpretagdo podem impactar a rentabilidade
da Classe e o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas, podendo resultar em reducao
dos retornos liquidos esperados.

XXXIX. Risco Tecnologico e de Dados

A originagdo, formalizacdo, processamento e cobrancga dos Direitos Creditorios podem
depender de sistemas tecnoldgicos e do tratamento de dados dos Devedores. Falhas
sist€émicas, indisponibilidades, inconsisténcias de dados ou eventos de seguranca da
informacao podem comprometer a qualidade dos Direitos Creditorios, a cobranca e o

fluxo de pagamentos, impactando negativamente a Classe.

XL. Risco de Auséncia ou Insuficiéncia de Garantias

Os Direitos Creditorios podem ndo contar com garantias suficientes ou eficazes para
assegurar sua recuperagdo em caso de inadimplemento, o que podera resultar em perdas

para a Classe.

XLI. Risco de Pré-pagamento

Nos termos das CCBs, os Devedores poderdo antecipar o pagamento dos Direitos
Creditorios, o que pode impactar a rentabilidade da Classe, especialmente em cenarios de

reinvestimento a taxas inferiores.

22. INFORMACOES
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22.1.1. As informacgdes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no
website da Administradora: (https://www.genialinvestimentos.com.br/).

22.1.2. Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestoes e
reclamacoes e obtencao de informag¢des do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com
a Gestora ou com a Administradora, que podem ser contatados por meio dos seus

respectivos websites: (https://www.genialinvestimentos.com.br/).
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SUPLEMENTO I- SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS
APENDICE SUBCLASSE SENIOR
Emissao: 1 Emissdo de Cotas Seniores.

Quantidade de Cotas Seniores: inicialmente, at¢ 1.000.000 (um milhdo) de Cotas
Seniores.

Montante total: inicialmente, até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).
Publico-alvo: Investidores Profissionais.

Lote Adicional: Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas
Seniores a ser distribuida pode, a critério dos Coordenadores e sem a necessidade de novo
requerimento de registro ou de modificacdo dos termos da Oferta, ser aumentada, até um
montante que ndo exceda em 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade inicialmente
requerida, em um valor correspondente a R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta

milhdes de reais), equivalente a 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas Seniores.
Forma de Distribuicdo: As Cotas Seniores serdao objeto de oferta publica, nos termos da
Resolugdo CVM 160, sob o rito automatico de distribuicdo. A Cotas Seniores serao
colocadas em regime de melhores esforgos.

Montante Minimo da Oferta: R$ 500.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

Valor Nominal Unitario de Emissdo: R$ 1.000,00 (mil reais).

Forma de subscri¢do e integralizacdo: A vista, em moeda corrente nacional e/ou

mediante chamada de capital.
Data de Emissao: A Data da 1? Integralizacao de Cotas Seniores.

Prazo de Distribuiciao: 180 (cento e oitenta) dias a contar da publicagdo do anincio de

inicio da Oferta.
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Data de Resgate: A Data de Amortiza¢ao imediatamente subsequente ao periodo de 6
(seis) anos a contar da Data da 1" Integralizacdo, observada a hipdtese de resgate

antecipado em decorréncia da amortizacao total das Cotas Seniores.

Periodo de Caréncia: periodo de 12 (doze) meses, a contar da Data da 1* Integralizacao,
no qual nao havera pagamentos de Amortiza¢do Ordinaria de principal e nem distribui¢ao

de rendimentos.

Datas de Amortizagiio: Mensalmente, sempre até o 13° (décimo terceiro) Dia Util de

cada més, ap6s o Periodo de Caréncia, conforme disponibilidade de caixa.

Coordenadores: As instituicoes intermediarias contratadas pela Gestora para a

distribui¢ao das Cotas Seniores.

Meta de Remuneragao: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet acrescida de um spread em percentual equivalente a 1,10% (um inteiro

e dez centésimos por cento) ao ano .
Fator de Ponderac¢ao Sénior: 90% (noventa por cento).
Os termos utilizados neste Apéndice de Cotas Seniores, iniciados em letras maitsculas

(estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os

significados que lhes sdo atribuidos no Anexo II da Classe e no Regulamento do Fundo.
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SUPLEMENTO II - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DE LASTRO
POR AMOSTRAGEM

A verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios sera realizada por amostragem nos termos
no art. 36, §1°, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n° 175, ¢ observados os
parametros abaixo, podendo a Gestora e o Custodiante, conforme aplicavel, realiza-la

diretamente ou mediante a contratagdo de terceiros especializados.

Procedimentos realizados

Os Documentos Comprobatérios serdo enviados ao Custodiante, ou terceiro contratado,

na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento.

As verificagcdes dos Documentos Comprobatdrios serd realizada (i) no momento de
aquisicao dos Direitos Creditorio serd realizada pela Gestora, na respectiva Data de
Aquisi¢ao e Pagamento, e (ii) em relagdo aos Direitos Creditdrios Inadimplidos e/ou
substituidos, trimestral sera realizada pelo Custodiante, em cada caso diretamente ou
mediante a contratacdo de terceiros especializados, através dos seguintes procedimentos

€ parametros:

Procedimento A. Obtengao de base de dados analitica, por Direito Creditérios, para

selecdo de uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacgdo dos recebiveis.

Procedimento B. Determina¢ao do tamanho de amostra:

Caso o nimero de Itens a serem verificados seja igual ou inferior a 100 (cem), todos os

Itens deverdo ser verificados, portanto amostragem ndo sera aplicavel.

Caso o numero de Itens a serem verificados seja superior a 100 (cem), a amostragem sera

aplicavel e a determinacdo da respectiva amostra se dara pela formula abaixo:

n= N*2z2%p* (] -p)
ME2*(N-1)+22*p*(l-p)

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um numero inteiro, o tamanho
da amostra n serd o nlimero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima),

e considerando:
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n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1.64485363, que ¢ inverso da fun¢do Distribuicdo Acumulada Normal
(0;1) referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da propor¢ado sendo avaliada: 5% (cinco cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A formula acima ¢ definida como formula para amostragem em distribui¢des

hipergeométricas, (amostragem em populacgdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos

procedimentos estipulados neste Suplemento ("Itens").

Procedimento C. Selecdo de amostra:

A determinacdo dos n Itens a serem verificados sera realizada por meio do procedimento

descrito abaixo:

Caso a amostragem nao seja aplicavel, n e N serdo iguais, ou seja, a amostra sera

composta pela totalidade dos Itens a serem verificados; e

Caso a amostragem seja aplicavel:

Primeiramente, os Itens serdo numeradas de 1 a N;

Para determinar o 1* (primeiro) Item componente da amostra, serd gerado um nimero
aleatorio dentro do intervalo de 1 a N. O 1* (primeiro) Item da amostra sera a

correspondente a tal nimero aleatério na numeragao estabelecida em (1) acima; e

Para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) Item componente da amostra, serd gerado
um novo numero aleatdrio dentro do intervalo de 1 a N. O i-ésimo Item da amostra sera
a correspondente a tal nimero aleatdrio na numeracao estabelecida em (1) acima; caso
referido Item ja faca parte da amostra, sera escolhida o proximo Item da lista (de acordo
com a ordenacdo numérica estabelecida em (1) acima, considerando, ainda, que, caso o
Item em questdo seja o de namero N, o proximo da lista serd o de ntimero 1), que ndo

faga parte da amostra.

No ambito de cada verificagao de itens que podem ser verificados por amostragem, caso
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tal verificagdo seja efetivamente realizada por amostragem, serd considerada uma
Inconsisténcia Relevante qualquer situagdo em que sejam identificadas inconsisténcias
individuais em pelo menos 3,5% (trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) dos Itens
verificados, considerando-se 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de confianga,
caso seja aplicavel a verificagdo por amostragem. Para isto inicialmente uma amostra dos
Itens, com tamanho determinado pela formula acima, devera ser gerada. Conforme a
escolha dos componentes da formula, a margem de erro amostral serd de 1,5% (um inteiro
e cinco décimos por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de intervalo de
confianca. Portanto, uma Inconsisténcia Relevante correspondera a uma identificagao
inconsisténcias em pelo menos 2,00% (dois por cento) dos Itens utilizados na amostra, de
forma que mesmo considerando um erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento), o percentual de Itens com inconsisténcia de lastro seria limitado a 3,5% (trés
inteiros e cinquenta centésimos por cento), com 95% (noventa e cinco por cento) de

intervalo de confianca.

Caso a verificagdo de Itens seja realizada sem amostragem (quantidade de Itens menor ou
igual a 300 (trezentos), uma Inconsisténcia Relevante correspondera a uma identificagao
de inconsisténcias individuais em pelo menos 3,5% (trés inteiros e cinquenta centésimos

por cento) dos documentos verificados.

Procedimento D. Verificacdo da documentacdo conforme critérios abaixo:

(1) a verificacdo da existéncia e correta formalizacdo dos Documentos Comprobatdrios e
(2) comparagao entre (a) as informagdes constantes dos Documentos Comprobatérios e
(b) as informacdes constantes da base de dados da Gestora e do Custodiante, conforme o

momento de realizacdo da verificagdo de lastro.
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SUPLEMENTO III - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A originagdo dos Direitos Creditorios observara politica de concessdo de crédito
estruturada, formalmente aprovada em instancia interna dos Originadores, contemplando
critérios e procedimentos para analise, aprovacdo, formalizagdo € monitoramento das
operagdes de crédito a pessoas fisicas .

No ambito dessa politica, serdo observados, no minimo, os seguintes principios e
diretrizes:

(i) realiza¢do de procedimentos de identificacdo e validagdo cadastral dos devedores,
incluindo coleta e verificagcdo de informacdes pessoais e financeiras relevantes;

(ii) avaliagdo da capacidade de pagamento dos devedores, considerando, entre outros
fatores, informagoes disponiveis sobre renda, historico de crédito e obrigagdes financeiras
existentes;

(iii) consulta e verificagdo de elegibilidade do saldo disponivel para saque-aniversario do
FGTS, quando aplicavel, como base para defini¢do do limite de crédito e estrutura da
operagao;

(iv) utilizacdo de modelos, critérios ou ferramentas de andlise de risco de crédito, proprios
ou de mercado, para suportar a tomada de decisdo quanto a concessao das operagoes;

(v) definicdo de limites de crédito, prazos, taxas e demais condicdes financeiras
compativeis com o perfil de risco do devedor e com as caracteristicas da operagao;

(vi) formalizacdo das operagdes de crédito por meio de instrumentos validos e eficazes,
incluindo a constitui¢do das garantias aplicaveis, em especial a averbagdo junto a Caixa
Economica Federal, quando aplicavel;

(vii) observancia de processos internos de aprovagdo compativeis com algadas e niveis
de governanga definidos;

(viii) manutencao de controles internos e trilhas de auditoria que assegurem a integridade,
rastreabilidade e consisténcia das operacdes originadas; e

(ix) monitoramento continuo das operacdes de crédito, incluindo o acompanhamento de
desempenho, inadimpléncia e eventuais eventos que possam impactar a recuperacao dos

Direitos Creditorios.

A politica de concessdo de crédito poderd ser periodicamente revisada e atualizada, de
acordo com as praticas internas dos Originadores e com as condi¢des de mercado,

observada a regulamentagao aplicavel, desde que acordado com a Gestora.
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SUPLEMENTO IV — POLITICA DE COBRANCA

A cobranca dos Direitos Creditorios observara politica estruturada, formalmente
estabelecida, contemplando procedimentos para identificacdo, tratamento e recuperagao

de créditos inadimplidos, incluindo estratégias extrajudiciais e judiciais.

No ambito dessa politica, serdo observados, no minimo, os seguintes principios e

diretrizes:

(i) identificagdo tempestiva de situacdes de inadimpléncia, incluindo monitoramento
preventivo de contratos proximos ao vencimento ¢ acompanhamento continuo de atrasos;
(ii) adocdo de procedimentos de cobranca escalonados conforme o tempo de atraso,
contemplando medidas de regularizagdo, renegociagao e reestruturacdo das condi¢des de
pagamento;

(iii) utilizacdo de multiplos canais de cobranga, préprios ou de terceiros, incluindo canais
digitais e atendimento humano, de forma a maximizar a recuperagao dos créditos;

(iv) possibilidade de segmentacdo da carteira de devedores e definicdo de estratégias
diferenciadas de cobranga, considerando o perfil de risco, valor da exposi¢dao e
caracteristicas do crédito;

(v) realizagdo de renegociagdes, acordos e concessao de condigdes especiais de
pagamento, incluindo descontos, prazos e caréncias, conforme critérios definidos em
governanga interna;

(vi) adocdo de medidas formais de cobranga, quando aplicavel, incluindo negativagao,
protesto e outras medidas extrajudiciais cabiveis;

(vii) encaminhamento para cobranca judicial dos créditos inadimplidos, conforme
critérios de materialidade, tempo de atraso ou estratégia de recuperagdo, podendo
envolver a atuacao de escritorios especializados;

(viii) possibilidade de contratagdo de terceiros especializados para apoio na cobranga
extrajudicial e judicial, permanecendo o agente responsavel pela supervisdo das
atividades;

(ix) acompanhamento e controle das acdes de cobranca e recuperagdo, incluindo
monitoramento de acordos firmados e reporte periddico das atividades realizadas; e

(x) observancia da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis as atividades de cobranga,

incluindo normas de prote¢do ao consumidor e praticas de mercado.

A politica de cobranga podera ser periodicamente revisada e atualizada, de acordo com
as praticas internas dos Originadores € com as condi¢des de mercado, observada a

regulamentacao aplicavel, desde que acordado com a Gestora.
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SUPLEMENTO V — POLITICA DE CONTRATACAO DE DERIVATIVOS

A Classe podera realizar operagdes no mercado de derivativos com o objetivo de
proteger seu patrimonio de variagdes nas taxas de juros através de operagdes de swap,
uma vez que a remuneracao dos Cotistas esta atrelada a Taxa DI e a corre¢ao dos Direitos

Creditorios se da em taxas pré-fixadas.

Deste modo, o Fundo poderé realizar apenas operagdes de swap tendo o indexador
da ponta ativa a Taxa DI e o indexador da ponta passiva taxas pré-fixada. As operagdes
com derivativos descritas nesta politica serdo realizadas no mercado de balcao e devem
ter como contraparte uma institui¢do financeira avaliada pela Agéncia Classificadora de
Risco com rating minimo equivalente a AA ou equivalente de outra agéncia de

classificagdo de risco (“Contrapartes de Derivativos Autorizadas™).

E expressamente vedada a realizacdo de operagdes com instrumentos derivativos
a descoberto, alavancadas ou que de qualquer forma ndo se destinem a protegao

patrimonial das posi¢oes detidas a vista (Hedge).
Operagoes de Swap

As operagOes de swap sdao aquelas realizadas no mercado de balcao, mediante
contratacao com uma Contraparte de Derivativos Autorizada, nos termos do Contrato de
Derivativos, ou outro instrumento cujo teor reflita as condi¢des negociais do swap. O
risco na liquidagdo (de liquidagdo e/ou de crédito) do swap estd relacionado a
incapacidade de a Contraparte de Derivativos Autorizada cumprir com suas obrigagoes,

nos termos do contrato a ser firmado com a Contraparte de Derivativos Autorizada.
Procedimento Operacional Padrao

A Gestora deverd respeitar as seguintes condigdes na contratacdo do Hedge da

exposicdo a taxa de juros:

a) Com base no fluxo operacional definido pela Gestora, sera calculada a exposicao

da carteira de Direitos Creditorios pelo Fundo;

b) os prazos de vencimento dos swaps deverdo respeitar os vencimentos dos
contratos de DI futuro negociados na B3, sendo a alocagao em cada vértice calculada

conforme procedimentos internos da Gestora;
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c) todos os recursos devidos ao Fundo ou devidos pelo Fundo serdo movimentados

pelo Custodiante por meio da Conta da Classe; e

d) No vencimento de cada operagdo de swap, a contraparte devera calcular o ajuste
e informar a Gestora que, por sua vez, informard 8 Administradora e ao Custodiante, para
que este possa liquidar o pagamento / garantir o recebimento dos recursos.

Fluxo Operacional Confirmacao de:

a. Valor pago (“Preco de Aquisicdo”) pela aquisicdo de cada vencimento de

Direitos Creditorios;

b. Valor de face de cada vencimento de Direitos Creditérios;

c. Taxa de juros implicita, separada em parcela DI e parcela Spread;

2. Determinagdo dos montantes protegidos

Conforme especificado na varidvel FV;, abaixo.

3. Contratacao de swaps com vencimentos equivalentes aos dos Direitos Creditorios
Adquiridos;

4. Apuragdo da diferenca entre taxas de juros, eliminando a parcela do spread da
aquisicdo, da aquisicao e do swap;

Esse diferencial, seja positivo ou negativo, impactara a remuneracdo da Cota

Subordinada Junior.

Tratamento dos Derivativos na hipétese de Liquidacao Antecipada da Classe

Nos termos do item 16.3.4do Regulamento, na hipdtese de liquidagdao antecipada da
Classe, a Classe devera realizar o pagamento de todas as despesas e contraprestagdes
devidas no ambito dos respectivos derivativos contratados pela Classe, conforme a Ordem

de Alocagdo dos Recursos previstas no item 13 do Regulamento.
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Caso os Cotistas da Classe nao cheguem a um acordo comum referente aos procedimentos
de entrega dos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a Classe
devera aguardar a liquidacdo das operagdes de derivativos em aberto nas datas de
vencimento originalmente contratadas, arcando com todas as despesas e eventuais

contraprestagdes necessarias para a manutencao de tais operagdes.

Por sua vez, caso os Cotistas do Fundo reunidos em Assembleia Geral deliberem pela
entrega dos Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros aos Cotistas em dagao
em pagamento, a Administradora devera realizar a liquidacdo antecipada das operagdes
de derivativos em aberto junto as Contrapartes de Derivativos Autorizadas, de modo que

nao sejam entregues derivativos em dagao em pagamento aos Cotistas do Fundo.

Em caso de liquidacdo do Fundo, os contratos de derivativos com as Contrapartes de
Derivativos Autorizadas serdo resilidos apés quitacao dos respectivos derivativos em
aberto.



