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REGULAMENTO DO XP JUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CAPITULO |
DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seu(s) Anexo(s) e Apéndice(s), os
termos e expressdes iniciados em letra mailuscula neste Regulamento e/ou em seu(s)
Anexo(s) e Apéndice(s), no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos
abaixo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as definices contidas neste
CAPITULO | aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o
feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragdes, substituicbes, consolidagdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a
disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposi¢des conforme
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens, anexos ou
apéndices aplicam-se a itens, anexos e apéndices deste Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“Acordo Operacional” significa o instrumento particular firmado entre a
Administradora e a Gestora, que regulara as atividades a
serem desenvolvidas pelas partes no que se refere a
administragdo fiduciaria e a gestdo da carteira da(s)
respectiva(s) Classe(s).

“Administradora” significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo  financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 11.784, de 30 de junho
de 2011, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Alves Guimaraes, n°® 1.212, Pinheiros, CEP
05410-002, inscrita no CNPJ sob o n° 13.486.793/0001-42.

"Agéncia Classificadora  significa qualquer agéncia de classificacdo de risco
de Risco” autorizada a prestar tais servicos junto a CVM que seja
contratada para a classificacdo de risco da(s) respectiva(s)
Cota(s), a ser contratada pela Gestora, em nome do Fundo.

"ANBIMA" significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
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“Anexo”

“Anexo Normativo Il”

“Apéndices”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Auditor Independente

HB_3H

"BACEN"

"Codigo ANBIMA”

“Classe(s)”

<
<

"CNPJ”

" "

Codigo Civil

significa qualquer anexo integrante a este Regulamento, o
qual descrevera as caracteristicas de cada Classe, e cujos
Apéndices descreverao as caracteristicas de cada Subclasse.

significa o anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175/22.

significam os apéndices integrantes dos respectivos Anexos,
0s quais descreverdo as caracteristicas especificas de cada
Subclasse, e cujos Suplementos descreverdo as condicdes
especificas das séries de cada Subclasse, se houver.

significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe ou
Subclasse, para a qual serdao convocados apenas os Cotistas
da respectiva Classe ou Subclasse e cuja competéncia estara
restrita as deliberacGes e matérias de interesse exclusivo da
respectiva Classe ou Subclasse, conforme o caso.

significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas.

significa a sociedade que prestara os servicos de auditoria
das demonstracdes contabeis nos termos deste
Regulamento, devidamente autorizada pela CVM para
exercer tal atividade.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, companhia
aberta com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Praga Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no
CNPJ sob o0 n°® 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros, da ANBIMA.

significa(m) a(s) classe(s) de Cotas do Fundo, regida(s) e
disciplinada(s) pelo Regulamento e por seu(s) respectivo(s)
Anexo(s), sendo que a Administradora devera constituir um
patrimdnio segregado para cada classe de Cotas.

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002.
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“Cdédigo de Processo
Civil"

"

“Cotas

“Cotista”

“Custodiante”

HCVMII

“Dia Util"

"Entidade Registradora”

"Gestora”

significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015.

significa, em conjunto, as cotas de emissdao do Fundo, de
qualquer Classe ou Subclasse.

significa o titular de Cotas.

significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para prestar servi¢os de
custdédia de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 13.244, de 21 de agosto de 2013, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua
Alves Guimaraes, n° 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002,
inscrita no CNPJ sob o n°® 13.486.793/0001-42.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa qualquer dia, exceto feriados de ambito nacional
ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancéario ou ndo funcionar o mercado financeiro
na praca de sede da Administradora/Custodiante, exceto
pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, ou, para os casos de obrigacdes pecuniarias
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipotese em que serdo considerados Dias Uteis todos os
dias exceto feriado nacional, sébado ou domingo ou data
em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na B3.

significa a entidade autorizada pelo BACEN a prestar o
servico de registro de direitos creditorios e que podera ser
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, desde
gue mediante a prévia consulta e concordancia da Gestora,
para realizacao do registro de direitos creditorios que sejam
passiveis de registro.

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

significa o XP JUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratério CVM n° 12.794, de 21 de janeiro

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdao empresas pertencentes ao grupo

econdmico APEX GROUP

Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com

Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

5


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

“Patrimoénio Liguido do
Fundo”

“Prazo de Duracdo do
Fundo”

“Prestador(es) de
Servico(s) Essencial(is)”

“Regras e
Procedimentos

ANBIMA"

"

Regulamento”

“Resolucdo CMN
2.907/01"

"Resolucdo CVM 30/21"

"Resolucao CVM
160/22"

"Resolucao CVM
175/22"

“SELIC"

“Subclasses”

“Taxa de
Administracao”

"Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de
Custodia”

de 2013, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909,
Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceicao, CEP
04543-907, inscrita no CNPJ sob o n® 16.789.525/0001-98.

tem o significado atribuido no Artigo 7.2.

tem o significado atribuido no Artigo 2.1.

significa a Administradora e a Gestora, em conjunto ou
indistintamente, conforme aplicavel.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

significa o presente regulamento, incluindo sua Parte Geral,
Anexos, Apéndices e Suplementos, conforme aplicavel.

significa a resolucao do CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001.

significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022.

significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia.

significa cada uma das subclasses de qualquer Classe, que
serao definidas de acordo com seu respectivo Apéndice.

significa a taxa a que a Administradora tera direito pela
prestacao de seus servi¢os de administracao, calculada na
forma descrita em cada Anexo.

significa a taxa a que a Gestora tera direito pela prestacdo
de seus servigos de gestdo da carteira da Classe, calculada
na forma descrita em cada Anexo.

significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela
prestacdo de seus servigos de custddia, calculada na forma
descrita em cada Anexo.
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“Taxa Maxima de significa a taxa maxima de distribuicdo, conforme prevista

Distribuicao” na Resolugdao CVM 175/22.
“Termo de Adesao” tem o significado atribuido no Artigo 7.1.2.
CAPITULO II

DENOMINAGCAO, FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO

2.1. Denominacdo, Forma de Constituicdo e Prazo de Duracdo. O Fundo foi
constituido com prazo de duracao indeterminado (“"Prazo de Duracdo do Fundo”), sendo
disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907/01, pela Resolugdo CVM 175/22, em especial seu
Anexo Normativo Il, e demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, e regido
pelo presente Regulamento.

2.2.  Classe(s) de Cotas. O Fundo podera ter 1 (uma) ou mais Classes, sendo preservada
a possibilidade de constituicdo de Subclasse(s), na forma do §3°, do Artigo 5° da
Resolugdo CVM 175/22, e observado o disposto no Artigo 140, §2° da referida resolugao.
As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, subscricao,
integralizagdo, remuneragado, amortizagdo e resgate das Subclasses de cada Classe serao
descritos no seu respectivo Anexo e em seu(s) Apéndice(s), os quais passardo a integrar
o presente Regulamento.

2.2.1. Mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora e a realizacdao das
adaptagdes necessarias ao presente Regulamento, poderdo ser criadas novas Classes,
nos termos da Resolugao CVM 175/22. Nao obstante o disposto no presente Artigo, a
criagdo de diferentes classes de Cotas apenas podera ser realizada apenas a partir do
prazo previsto no §2° do Artigo 140 da Resolucdo CVM 175/22, sendo que até referida
data, o Fundo tera uma unica Classe de Cotas.

2.2.2. Patrimonio Segregado. A Administradora devera, no momento de constituicdo
de uma ou mais Classes, constituir um patriménio segregado para cada Classe, de forma
que os Cotistas nao respondam por obrigacdes de Classes cujas Cotas nao subscreverem,
nos termos do inciso Ill e do §3° do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro e do caput
do Artigo 5° da Resolugcdo CVM 175/22.

2.2.2.1.Os documentos de subscricao das respectivas Cotas deverao conter a descricao
da Classe cujas Cotas serao objeto de subscricao e integralizacao por cada Cotista, bem
como declaracdo de que os respectivos investidores estdo cientes de que a Classe estara
sujeita ao regime de patrimonio segregado e poderd possuir direitos e obrigacoes
distintos das demais Classes, nos termos deste Regulamento e do respectivo Anexo.

2.2.3. Em caso de divergéncia entre as condi¢des estipuladas no Regulamento, devera
ser sempre considerada a previsao mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera
sobre a parte geral e os Apéndices prevalecerdo sobre a parte geral e o Anexo, conforme
aplicavel.
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2.3.  Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano, com
inicio em 1° de janeiro e encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano, observado o
disposto na regulamentacao vigente.

CAPITULO 1lI
POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1.  Politica de Investimento. A politica de investimento aplicavel a cada Classe é
prevista e disciplinada em seu respectivo Anexo.

CAPITULO IV
ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO

4.1.  Administracdo do Fundo. O Fundo sera administrado pela Administradora.

4.1.1. Poderes da Administradora. A Administradora, observadas as limitagcdes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragcdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

4.1.2. QObrigacdes da Administradora. As obriga¢des e atribuicdes da Administradora
sao aquelas dispostas na Resolucao CVM 175/22, em particular nos Artigos 82, 83, 104 e
106 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e nos Artigos 30 e 31 do Anexo Normativo
I, dentre as quais incluem-se as seguintes:

(1) calcular e divulgar o valor das Cotas, do patrimonio liquido de cada Classe e do
Patrimonio Liquido do Fundo, todo Dia Util;

(i) providenciar a publicacdo do Regulamento na CVM;

(ili)  observar as disposicdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA; e

(iv)  efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida
pelos Cotistas, nos termos da legislacao aplicavel.

4.2. Gestao do Fundo. Os servicos de gestdao da(s) carteira(s) da(s) Classe(s) serao
realizados pela Gestora.

4.2.1. Poderes da Gestora. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional do Fundo,
cabendo-lhe, ainda tomar todas as decisbes de investimento e desinvestimentos, de
forma discricionaria.

4.2.2. QObrigacdes da Gestora. As obrigagdes e atribuicbes da Gestora sdao aquelas
dispostas na Resolugdo CVM 175/22, em particular nos Artigos 84, 85, 86, 89, 90, 105 e
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106 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e nos Artigos 32 a 36 do Anexo Normativo
I, sem prejuizo do disposto no Acordo Operacional.

4.2.3. Verificacdo dos documentos comprobatérios pela Gestora. A verificacdo dos
documentos comprobatoérios dos direitos creditorios sera realizada pela Gestora, ou por
empresa por ela contratada na forma do §4°, do Artigo 36, do Anexo Normativo lI,
podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do § 1°,
do Artigo 36 do Anexo Normativo Il. A forma de verificagdo dos documentos
comprobatérios pela Gestora devera ser determinada de acordo com as caracteristicas
especificas dos direitos creditorios a serem adquiridos por cada Classe e estara prevista
em cada Anexo. A Gestora ndo é responsavel pela autenticidade dos documentos
comprobatérios dos direitos creditérios, tampouco pela existéncia dos direitos
creditérios adquiridos, exceto com relacdo aos direitos e titulos representativos de
crédito previstos na alinea "a” do inciso Xll do Artigo 2° do Anexo Normativo Il, com
relagdo aos quais a Gestora ou entidade por ela contratada deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro.

43. Vedacdes Aplicaveis a Administradora e a Gestora. Aplicam-se a Administradora
e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacgdo, as vedagdes previstas no Artigo 101
da parte geral e Secao V do Capitulo VIII do Anexo Normativo Il, observado o disposto
na regulamentacao vigente.

44. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacbes por Prestadores de Servico. A
Administradora e a Gestora devem diligenciar para que os prestadores de servicos por
elas contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacgdo
relativa aos direitos creditorios.

4.5. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo cobrada no ambito de cada
Classe e/ou Subclasse é disciplinada e prevista em cada Anexo.

46. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo cobrada no ambito de cada Classe e/ou
Subclasse é disciplinada e prevista em cada Anexo.

4.7. Taxas Adicionais. Taxas adicionais, incluindo, sem limitagcao, taxas de ingresso,
performance, maxima de distribuicdo de cotas ou de saida, poderdo ser eventualmente
cobradas dos cotistas da(s) Classe(s), caso conste previsao expressa no Anexo de cada
Classe e/ou no Apéndice de cada Subclasse, conforme aplicavel.

CAPITULO V
CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICO

5.1.  Contratacao de Prestadores de Servico pela Administradora. A Administradora
podera, contratar em nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, (i) os servicos mencionados no Artigo 83 da parte geral da Resolu¢gdo CVM
175/22 e no Artigo 30 do Anexo Normativo Il; e (ii) outros servicos, observado o disposto
no Artigo 83, §3°, | e Il da parte geral da Resolucao CVM 175/22.
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5.2.  Contratacao de Prestadores de Servico pela Gestora. A Gestora podera contratar,
em nome do Fundo e com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos
mencionados no Artigo 85 da parte geral da Resolucao CVM 175/22 e no Artigo 32 do
Anexo Normativo Il. Caso a Gestora venha a contratar outros servicos, observar-se-a o
disposto no Artigo 85, §4°, | e Il da parte geral da Resolugdo CVM 175/22.

5.2.1. A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pela respectiva Classe,
inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou consultor especializado, se houver,
devendo constar do contrato de prestacdao de servicos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificacdo de tais documentos comprobatorios.

5.2.2. Caso a Gestora contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos direitos
creditérios, a Gestora devera fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo, conforme previsto no respectivo contrato de
prestacao de servigos.

5.2.3. A Gestora podera contratar, em seu nome, outros servicos em beneficio da(s)
Classe(s) que ndo estejam listados no Artigo 5.2 acima, desde que respeitado o seu dever
de fiscalizar a atividade do terceiro contratado relacionadas ao Fundo, caso o prestador
de servi¢o contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM.

5.24. A Gestora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagcdo, que lhe permitem diligenciar o cumprimento, pelos prestadores de servicos
contratados, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento, nos Anexos e nos
respectivos contratos. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para
consulta no site da Gestora (https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais).

5.3. Registro de Direitos Creditorios. Nos termos do Artigo 37 do Anexo Normativo Il,
caso a respectiva Classe adquira direitos creditorios que nao sejam passiveis de registro
em Entidade Registradora, a Administradora devera contratar o Custodiante para
realizagdo do servigo de custddia para a carteira de ativos da Classe em questao.

5.3.1. No caso de contratacao de Entidade Registradora para realizacdo do registro dos
direitos creditérios de determinada Classe ou para verificacdo dos documentos
comprobatérios de tais direitos creditérios, conforme o caso, a remuneracao devida a
Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera
suportada pelo patriménio da Classe em questao.

5.3.2. O registro em Entidade Registradora sera dispensado na hipdtese em que o
direito creditério a ser adquirido esteja registrado em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

BRL TRUST DTVM, BRL TRUST INVESTIMENTOS, MODAL ASSET MANAGEMENT e MAF DTVM sdao empresas pertencentes ao grupo
econdmico APEX GROUP
Rua Alves Guimar3es, 1212 — Pinheiros — CEP 05410-002 — S3o Paulo/SP
Canal de Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com
Canal de Denuncias: canaldenuncias.bra@apexgroup.com
Fale Conosco: faleconosco.bra@apexgroup.com

10


mailto:faleconosco.maf@modal.com.br

54. Custédia e Controladoria do Fundo. Os servicos de custddia qualificada e
controladoria dos direitos creditérios e ativos financeiros serdo exercidos pelo
Custodiante, pelos quais fara jus a remuneracao disposta no Anexo de cada Classe.

5.5.  Atribuices do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des
definidos na legislacdo aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, diretamente ou
por meio de seus representantes, sera responsavel pela prestacdo das atividades
previstas nos Artigos 37 ao 39 do Anexo Normativo .

5.6. Agente de Cobranca. A Gestora poderd contratar, em nome da(s) Classe(s),
Agentes de Cobranca para prestar os servicos de cobranga dos Direitos Creditérios
inadimplidos, em nome de cada Classe, mediante a ado¢do de procedimentos
extrajudiciais e judiciais, de acordo com o disposto no presente Regulamento e nos
respectivos contratos de cobranca celebrados.

5.6.1. Observadas as disposicdes deste Regulamento e dos contratos de cobranca
celebrados, os Agentes de Cobranca eventualmente contratados pela(s) Classe(s), terédo
amplos poderes para, em nome da respectiva Classe, direta ou indiretamente, cobrar e
receber Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, observados os termos previstos nos
respectivos contratos de cobranca.

5.6.2. A remuneracdo dos Agentes de Cobranga eventualmente contratados pela
Gestora, em nome da respectiva Classe, sera especificada nos respectivos contratos de
cobranga. A remuneracdo dos Agentes de Cobranca podera constituir um encargo da
respectiva Classe, conforme previsto em cada Anexo.

5.7.  Responsabilidade dos Prestadores de Servico. Nos termos do Artigo 1.368-D do
Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da
Administradora e da Gestora, cada prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel
por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de
suas obrigacdes perante o Fundo e a(s) Classe(s), e respondem exclusivamente perante
o Fundo, a(s) Classe(s), o Cotista, terceiros e as autoridades por danos diretos que delas
decorram, nao sendo a Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servico do
Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obriga¢des
uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo e da respectiva Classe.

5.7.1. A Administradora e os demais prestadores de servicos contratados respondem
perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢cbes regulamentares
aplicaveis.

5.7.2. Nos termos do Artigo 1.368-E do Codigo Civil, a Administradora, a Gestora e 0s
demais prestadores de servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s) ndo respondem pelas
obrigacdes legais e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe, mas
respondem pelos prejuizos que causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando
procederem com dolo ou ma-fe.
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5.7.3. Os servigos de administracdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo e a(s) Classes
em regime de melhores esforcos e como obrigacdo de meio. A Administradora e a
Gestora nao garantem o resultado ou o desempenho dos investimentos dos Cotistas
na(s) Classe(s).

CAPITULO VI
SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO
CUSTODIANTE

6.1. A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas seguintes hipoteses
previstas no Artigo 107 da parte geral da Resolucdao CVM 175/22: (i) descredenciamento,
por decisdo da CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servicos prestados
ao Fundo; (ii) renuncia por parte da Administradora e/ou da Gestora, sendo que no caso
da Administradora mediante antecedéncia de no minimo 60 (sessenta) dias; ou (iii)
destituicao, por deliberacdo da Assembleia Geral ou Assembleia Especial, conforme
aplicavel, hipoteses nas quais a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, conforme
aplicavel, deverd nomear instituicdo administradora habilitada para substitui-la. No caso
de descredenciamento ou renuncia, deverdo ser observados os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento, no Artigo 108 da Resolu¢cdgo CVM 175/22 e na
regulamentacao vigente.

6.1.1. No caso de decretacdo de RAET, intervencao ou liquidacao extrajudicial da
Administradora, também deve ser convocada Assembleia Geral ou Assembleia Especial,
conforme aplicavel, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretacao, para: (i)
nomeacao de representante dos Cotistas; e (ii) deliberacao acerca da (a) substituicdo da
Administradora ou (b) liquidagao antecipada do Fundo.

6.2. No caso de renuncia ou de deliberacao pela sua substituicdo, a Administradora
e/ou a Gestora devera(ao) permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituicao, nos termos do Artigo 108 da Resolucao CVM 175/22, observadas, ainda, as
consequéncias la previstas em caso de descumprimento.

6.3. Sem prejuizo da responsabilidade da Administradora e/ou da Gestora prevista
neste Capitulo, a Administradora e/ou a Gestora deverdo, sem qualquer custo adicional
para o Fundo, atender as obrigagdes previstas nos termos do Artigo 108, § 5° da
Resolucao CVM 175.

6.4. A Administradora e/ou Gestora deverdo cooperar, durante o periodo de
transicao, para que a instituicao administradora e/ou instituicao gestora substituta possa
cumprir os deveres e obrigacdes atribuidos a Administradora e/ou a Gestora, sem
interrupgao na prestacao dos servigos, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento e
da regulamentacao aplicavel.

6.5.  Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, a Gestora e ao Custodiante,
sobre substituicdo e renuncia da prestagéo de servicos ao Fundo, observado o disposto
a seqguir.
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6.5.1. Renuncia da Gestora. A renuncia, pela Gestora, das fungdes assumidas perante o
Fundo, nos termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de
notificacdo a Administradora.

6.5.2. Na hipotese de renlncia pela Gestora, a Administradora devera
(a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma deste Regulamento; e (b) no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da notificacdo de renuncia,
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo da Gestora, devendo a
referida Assembleia Geral ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da
respectiva convocacao.

CAPITULO VII
CLASSE(S), EMISSAO, INTEGRALIZACAO E PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

7.1.  Cotas do Fundo. As Cotas de cada Classe correspondem a fragbes ideais do
patrimdnio da respectiva Classe.

7.1.1. Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em contas de
depositos em nome dos Cotistas junto ao Custodiante.

7.1.2. Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera celebrar um termo
de adesao e ciéncia de risco, nos termos do Artigo 29 da Resolucao CVM 175/22 (“Termo
de Adesao”).

7.1.3. Taxas e Despesas Aplicaveis a(s) Classe(s) de Cotas. Cada Classe estara sujeita as
mesmas taxas e despesas aplicaveis a respectiva Classe, ficando ressalvado, no entanto,
que as Subclasses das Cotas de cada Classe podem fazer jus a direitos politicos e
econdmicos diferentes, conforme estabelecido nos Anexos e nos Apéndices.

7.2.  Patrimonio Liquido do Fundo. O patriménio liquido do Fundo corresponde a
soma da totalidade dos patrimdnios liquidos das suas Classes, conforme aplicavel
("Patriménio Liquido do Fundo”). O patrimoénio liquido de cada Classe sera
correspondente ao valor dos recursos em caixa da respectiva Classe, acrescido do valor
dos direitos creditérios e dos ativos financeiros integrantes da sua carteira, deduzidas as
exigibilidades e as provisdes da Classe em questdo. Na apuragéo do valor do Patriménio
Liquido do Fundo, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislacdo
e regulamentacao aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatorio do
valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patrimoénio Liquido do
Fundo.

CAPITULO VIII
DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

8.1. O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, conforme
previstos nos termos do Artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e do Artigo
53 do Anexo Normativo I, observada a possibilidade de inclusdo de encargos adicionais
nos termos de cada Anexo.
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8.2.  Quaisquer despesas do Fundo que nao constituam encargos (excluidos encargos
de cada Classe, conforme disciplinados em cada Anexo), nos termos da Resolucao CVM
175/22, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

8.3. Os encargos do Fundo comuns as Classes deverdo ser rateados conforme a
proporcdo de cada Classe no Patriménio Liquido do Fundo.

8.4.  Eventuais contingéncias que recaiam sobre o Fundo, deverdo ser rateadas entre
as Classes conforme a proporcao de cada Classe no Patrimdnio Liquido do Fundo, exceto
se deliberado de maneira diversa pela Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum
de, no minimo, maioria de votos dos presentes.

CAPITULO IX
ASSEMBLEIA GERAL

9.1. O Fundo tera Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos do Anexo de cada
Classe. A Assembleia Especial de Cotistas em que sejam convocados e/ou comparecam
todos os Cotistas, observadas as disposicdes do respectivo Anexo, devera ser entendida
pela Administradora, pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral,
observadas as disposi¢des da Resolucao CVM 175/22 e do respectivo Anexo.

9.2.  Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas sempre que tal alteracao: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas
da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais de prestadores de servicos da Classe, tais como
alteracao na razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
e/ou (iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

CAPITULO X
INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

10.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolucao CVM 175/22 e
do Anexo Normativo, conforme aplicavel ao Fundo e a(s) Classe(s), sem prejuizo do
disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente
capitulo.

10.1.1. Todas as publicacGes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas (a) no
site da Administradora; (b) no site da Gestora; e/ou (c) por correio eletrénico, sendo que
qualquer mudanga nos meios de comunicagao acima sera previamente comunicada ao
Cotista, mediante carta com aviso de recebimento ou correio eletronico.
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10.2. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo Artigo 27, V, do
Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175/22.

10.3. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo e/ou a(s) Classe(s), de modo a garantir, a todos os
Cotistas, acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo e/ou na(s) Classe(s), observado que é

responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

CAPITULO XI
PUBLICACOES E COMUNICACOES

11.1.  Observadas as regras previstas na Resolucdao CVM 175, em relacdo a divulgacao
de informacgdes sobre o Fundo e sobre a(s) Classe(s), todas as publicacdes mencionadas
neste Regulamento serao realizadas (i) no site da Administradora (www.brltrust.com.br);
(ii) no site da Gestora (https://www.xpasset.com.br); e/ou (iii) por correio eletronico,
sendo que qualquer mudanca sera comunicada aos Cotistas previamente, por meio de
carta ou correio eletrénico.

11.2. Desde que permitido pela regulamentacdao em vigor, as comunicagdes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os agentes de cobranca (se houver) e os
Cotistas serao realizadas, preferencialmente, por correio eletronico ou outra forma de
comunicagao eletronica admitida como valida pelas partes.

11.3. Para uma total compreensdo das caracteristicas, dos objetivos e dos riscos
relacionados ao Fundo e a(s) Classe(s), é recomendada a leitura deste Regulamento e
dos demais materiais relacionados ao Fundo e a(s) Classe(s), os quais estao disponiveis
nos sites da Administradora (www.brltrust.com.br) e da CVM (www.cvm.gov.br).

11.4. Para obtencdo de outras informacdes acerca do Fundo e/ou da(s) Classe(s),
esclarecimento de duvidas ou reclamagdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com
a Administradora, por meio do e-mail juridico.fidc@apexgroup.com ou pelo telefone
+55 (11) 3509-0600.

CAPITULO XII
FORO

12.1.  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, estado de Sédo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo ou a(s)
Classe(s), com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

* k%
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ANEXO |

(Este anexo é parte integrante do Regulamento do XP Jus Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios)

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP JUS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

[Restante desta pagina intencionalmente em branco. Anexo Descritivo consta a partir
da pagina seguinte]
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP JUS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO |
DEFINICOES

1.1.  Os termos e expressdes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo
estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras se¢des deste Anexo,
terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a sequir:

“12 Data de
Integralizacdo de
Cotas”

"ADCT"

"Alocacdo Minima"

“Amortizacao”

“Amortizacao
Extraordinaria”

“Amortizacdo Pro Rata”

"

Amortizacao
Sequencial”

"Ativos Financeiros”

significa a data da primeira integralizagdo de determinada
Subclasse ou série de Cotas.

Significa Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias.
tem seu significado atribuido no Artigo 3.4 deste Anexo.

A amortizacdo de principal e pagamento de remuneracao
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
realizada nos termos do Artigo 12.3 deste Anexo, que sera,
com relacdo a uma data, a amortizacdo de parcela de
principal e pagamento de remuneracao das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino conforme
efetivamente realizada em tal data, calculada nos termos do
Artigo 12.3 deste Anexo e do Suplemento aplicavel.

A amortizacdo extraordinaria das Cotas, que podera ser
realizada exclusivamente nos termos previstos no Capitulo
Xll deste Anexo.

O regime de amortizagdo das Cotas, a ser adotado (a)
ordinariamente pela Administradora, até a eventual
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um Evento
de Aceleracdo de Vencimento, bem como (b) apds a
ocorréncia de um Evento de Realavancagem, nos termos
deste Anexo.

O regime de amortizacao das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, apds a eventual ocorréncia de um Evento
de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracdo de
Vencimento, até a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, conforme detalhado neste Anexo.

significam, nos termos do Artigo 2°, Il do Anexo Normativo
I, (i) os titulos pubicos federais; (ii) os ativos financeiros de
renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de InstituicGes
Autorizadas; (iii) as operacbes compromissadas lastreadas
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“Carteira”

"Cedente”

"Comissdo Comercial”

“Comissao de
Processamento”

“Classe”

“"Condicoes de Cessdo”

“"Condicdes Resolutivas’

“Conta da Classe”

"Consultor
Especializado”

U

nos ativos referidos nos incisos (i) e (ii) acima e celebradas
com qualquer das Instituigdes Autorizadas; (iv) as cotas de
emissao de classe de fundos de investimento que invista
exclusivamente nos ativos referidos nos itens (i) a (iii) acima;
e (v) outros ativos, desde que permitidos nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

tem o significado atribuido no Artigo 2.2 deste Anexo.

Cada um dos cedentes de Direitos Creditorios integrantes
da Carteira.

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 5.16.1.

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 5.16.2.

significa a presente CLASSE A RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO XP JUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

As condigdes para selecdo dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo, a serem verificados pela Gestora,
nos termos deste Anexo.

As condic¢des resolutivas estabelecidas nos Suplementos,
apo6s o implemento das quais ficam resolvidas a subscri¢dao
e integralizacdo de Cotas ainda pendentes de integralizagao
a época (exceto Cotas cuja integralizagdo ja seja devida em
data anterior a data de ocorréncia da(s) condicao(Ges)
resolutiva(s) e ainda ndo tenha sido realizada pelo Cotista),
observado o disposto neste Anexo e no respectivo
Suplemento.

significa a conta, de titularidade do Fundo, aberta em
beneficio exclusivo da Classe junto a uma Instituicao
Autorizada, para a qual serdo direcionados os recursos
obtidos a partir da liquidacdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis, observado que, a partir da entrada em vigor da
integralidade do Artigo 5° da Resolu¢ao CVM 175/22, caso
o Fundo crie diferentes classes, a conta devera ser alterada
para titularidade e em beneficio exclusivo da Classe.

CAPITAL JUS INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS LTDA. inscrita sob o CNPJ n°
22.356.127/0001-80, sociedade com sede na Cidade de Belo
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“Contrato de
Consultoria

Especializada”

“Cotas Seniores”

U

“Cotas Subordinadas’

“Cotas Subordinadas
Juniores”

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotista”

“Cotistas Dissidentes”

" PFM

“Critérios de
Elegibilidade”

Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Guajajaras, n°.
40, sala 502, Centro, CEP 30180-910.

O "Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria
Especializada”, incluindo todos os seus respectivos anexos,
conforme alterado, celebrado entre a Classe, o Consultor
Especializado, a Gestora e a Administradora, conforme
aplicavel.

significam as Cotas Séniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, quando
referidas em conjunto.

As cotas de classe sénior, as quais nao se subordinam as
demais para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da Carteira, nos termos deste Anexo.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Juniores, quando referidas em conjunto.

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos
termos deste Anexo e dos respectivos Suplementos

As Cotas emitidas, em uma ou mais classes, que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos
termos do Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos,
nao se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores, nos
termos deste Anexo e dos respectivos Suplementos

significa o titular de Cotas da presente Classe.

significam os Cotistas que exercerem seu Direito de
Dissidéncia quando for deliberado(a) e ndo aprovado(a) por
unanimidade de Cotistas, no ambito de uma Assembleia
Especial: (a) a liquidacdo da Classe, no contexto de
ocorréncia de Evento de Liquidagéo; ou (b) a incorporagao,
fusdo, cisao ou transformacao da Classe.

significa o Cadastro de Pessoa Fisica do Ministério da
Fazenda.

significam os Critérios de Elegibilidade aos quais os Direitos
Creditérios deverdo atender para que possam ser
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“Data de Inicio da
Classe”

“Data de Integralizacéo

Inicial”

“Data de Aniversario”

"Data de Aquisicdo e
Pagamento”

"Data de Calculo”

“"Data de Corte do
Relatorio de Gestdo”

“"Data de Envio do
Relatério de Gestao”

“"Datas de Pagamento”

“Data de Resqgate”

“Data de Verificacdo”

adquiridos pela Classe, conforme descritos no Artigo 4.1
deste Anexo.

tem o significado atribuido no Artigo 2.1 deste Anexo.

significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da
Classe.

Todo dia 15 (quinze) de cada més, a contar da 12 Data de
Integralizagdo de Cotas referente a 12 série de Cotas
Seniores, sendo certo que se tal data ndo for um Dia Util, a
Data de Aniversario correspondente serd o Dia Util
imediatamente subsequente

A data de pagamento do Preco de Aquisi¢do ao Cedente,
com relacdo a aquisigao de Direitos Creditorios pela Classe,
nos termos do Contrato de Cessdo e/ou da Escritura Publica
de Cessao, conforme o caso.

Todo Dia Util

O 1° (primeiro) Dia Util imediatamente anterior a respectiva
Data de Envio do Relatério de Gestao.

Todo 1° (primeiro) Dia Util anterior a cada Data de
Aniversario de cada més.

As Datas de Aniverséario, durante o Prazo de Duracao da
Classe, nas quais a Classe devera efetuar a amortizacao das
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das
Cotas Subordinadas Juniores, observadas as disposicdes
deste Anexo e no respectivo Suplemento. Caso qualquer
Data de Pagamento venha a ser um dia que ndo seja um Dia
Util, as Cotas serdo amortizadas no Dia Util imediatamente
posterior, ndo havendo direito, por parte do(s) Cotista(s), a
qualquer acréscimo.

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, especificada
no respectivo Suplemento, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro,
observada a subordinacao entre as Cotas.

O 2° (segundo) Dia Util de cada més, iniciando-se no més
imediatamente posterior ao 1° (primeiro) més completo
contado a partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas.
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“Devedores”

d

“Direitos Creditérios’

“Direitos Creditérios
Elegiveis”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatérios”

“Emenda Constitucional

n° 30"

“Emenda Constitucional

n° 62"

“Escritura Publica de
Cessao” ou “Contrato
de Cessao”

As pessoas juridicas de direito publico, da administragdo
direta ou indireta, federal, estadual ou municipal, inclusive
autarquias, devedoras de Direitos Creditérios integrantes da
Carteira.

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 3.5 deste
Anexo.

Os Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, aos Critérios de
Elegibilidade.

Sdo em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depodsitos
bancarios a vista em Instituicdo Autorizada; e (c) demais
Ativos Financeiros.

Sao, em conjunto, os documentos que evidenciam os
Direitos Creditorios cedidos a Classe, incluindo: (a) no caso
de Precatérios e Requisicdes de Pequeno Valor (i) o oficio
emitido pelo Tribunal competente que informa, sem
limitacdo, o niumero do Precatorio, o credor, o devedor e o
respectivo valor do crédito, caso o Precatério ja tenha sido
expedido, ou a copia da sentenca transitada em julgado que
aprovou a expedicdo do Precatério e homologou o
respectivo calculo, (ii) nos casos em que o Precatorio seja
coletivo, as copias das principais pegas processuais e
paginas do respectivo processo judicial, que evidenciem o
valor do crédito individual do Cedente, (iii) o respectivo
Contrato de Cessdo e/ou a respectiva Escritura Publica de
Cessao, conforme o caso, e (iv) os comprovantes de
protocolo das comunicacdes sobre a respectiva cessao dos
Direitos Creditorios ao Tribunal de origem do Precatério ao
Devedor, nos termos do § 14° do Artigo 100 da Constituicao
Federal; e (b) no caso de Pré-Precatorios (i) parecer legal
emitido por consultor juridico especializado, (ii) copias da
sentenca atestando o transito em julgado, bem como a
homologacao dos respectivos calculos.

E a Emenda Constitucional n° 30, de 13 de setembro de
2000.

E a Emenda Constitucional n° 62, de 09 de dezembro de
2009.

A Escritura Publica de Cessdo ou o Contrato de Cessao,
conforme o caso, incluindo todos os seus respectivos
anexos, conforme aditado de tempos em tempos,

22



“Eventos de Aceleracdo

de Vencimento”

“Eventos de Avaliacao”

"Eventos de
Desalavancagem”

"Eventos de Liquidacdo
Antecipada”

"Eventos de
Realavancagem”

"Fator de Ajuste de
Alocacao Mezanino”

“Fator de Ajuste de
Alocacdo Sénior”

“Fator de Ponderacdo
de Direitos Creditorios
Mezanino”

celebrado entre a Classe e cada Cedente,
interveniéncia de terceiros.

com a

Os eventos definidos no Artigo 13.5.5 deste Anexo, cuja
ocorréncia enseja mudanca definitiva do regime de
amortizacao para a Amortizagao Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia
Especial.

Os eventos definidos neste Anexo, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocagao de Assembleia Especial para deliberar
se tal evento deve ser considerado como um Evento de
Liquidacao Antecipada.

Os eventos definidos neste Anexo, cuja ocorréncia enseja
mudanca do regime de amortizacdao para a Amortizacao
Sequencial, independentemente de deliberagdo pela
Assembleia Especial.

Os eventos definidos no Artigo 16.1 deste Anexo.

Os eventos definidos no Artigo 13.5.4 deste Anexo, cuja
ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizacao para
a Amortizacdo Pro Rata, independentemente de
deliberagdo pela Assembleia Especial, sujeito a ndo
ocorréncia e continuidade de Eventos de Avaliacao, Eventos
de Aceleragdao de Vencimento ou Eventos de Liquidagao
Antecipada.

A razao entre (a) Volume Disponivel para Pagamento de
Amortizacao de Meta de Amortizacdo Mezanino e (b) o
valor agregado das Metas de Amortizacdo referentes as
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, conforme
calculado pela Gestora.

A razdo entre (a) Volume Disponivel para Pagamento de
Amortizacdo de Meta de Amortizacao Sénior e (b) o valor
agregado das Metas de Amortizagdo referentes as Cotas
Seniores em circulagdo, conforme calculado pela Gestora.

O menor dentre os Fatores de Ponderacdao de Direitos
Creditérios aplicaveis as subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao.
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“Fator de Ponderacdo O menor dentre os Fatores de Ponderacdao de Direitos
de Direitos Creditérios  Creditorios aplicaveis as séries de Cotas Seniores em
Sénior” circulacao.

“"Fazenda Publica” o6rgdo da Unido, dos Estados e/ou dos Municipios
responsavel pelo pagamento dos valores devidos em razéo
dos Direitos Creditorios.

“Horizonte de Liquidez” Com relacao a cada Data de Verificagéo, intervalo de tempo
entre a Data de Verificagdo em questdo (inclusive) e a 122
(décima segunda) Data de Pagamento (inclusive)
subsequente ao més em questado

“IPCA-E" O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo Especial,
conforme calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica

"IGP-M" O indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas — FGV

U

O menor entre o indice de Cobertura do Sénior e o indice
de Cobertura Mezanino. Caso nao haja Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, o Iindice de Cobertura sera
equivalente ao indice de Cobertura Sénior: e caso ndo haja
Cotas Seniores em circulacdo, o indice de Cobertura sera
equivalente ao indice de Cobertura Mezanino

“indice de Cobertura’

“Indice de Cobertura Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo, o
Mezanino” resultado da férmula abaixo, conforme calculado pela
Gestora, em cada Data de Verificacdo:

(Valor dos Direitos Creditorios =
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios
Mezanino
+
valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores + saldo das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacio)

Para fins do calculo acima, o valor das Disponibilidades sera
liquido do valor correspondente a Reserva de Despesas e

Encargos.
“indice de Cobertura Caso haja Cotas Seniores em circulacao, o resultado da
Sénior” férmula abaixo, conforme calculado pela Gestora, em cada

Data de Verificacao:

(Valor dos Direitos Creditorios *
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios
Sénior
+
valor das Disponibilidades)
saldo das Cotas Seniores em circulagio
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Para fins do célculo acima, o valor das Disponibilidades sera
liquido do valor correspondente a Reserva de Despesas e
Encargos.

d

indice determinado pela Gestora, em cada Data de
Verificagdo, como o menor entre os Indices de Liquidez
Mensal Sénior e os Indices de Liquidez Mensal Mezanino.

“indice de Liguidez’

O indice de Liquidez devera ser igual ou maior que 1,00 (um
inteiro). A Gestora informara o resultado da verificacdo do
indice de Liquidez ao Consultor Especializado, a
Administradora e ao Custodiante, por meio eletronico, em
formato previamente acordado, em cada Data de

Verificacao
“Indice de Liquidez Indice determinado pela Gestora, em cada Data de
Mensal Mezanino” Verificacdo, com relacdo a cada um dos “N” meses dentro

do Horizonte de Liquidez, conforme férmula a seguir:

(Valor Presente a CDI das Projecées de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditérios até o N-ésimo Més x Fator de
Ponderacao Mezanino + Valor das Disponibilidades - N x
Estimativa de Despesas e Encargos)

Valor Presente a CDI das Projecdes de Pagamento das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino até o
N-ésimo Més.

“Indice de Liquidez Indice determinado pela Gestora, em cada Data de
Mensal Sénior” Verificacdo, com relacdo a cada um dos “N” meses dentro
do Horizonte de Liquidez, conforme férmula a seguir:

(Valor Presente a CDI das Projecdes de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditorios até o N-ésimo Més x Fator de
Ponderacao Sénior + Valor das Disponibilidades - N x
Estimativa de Despesas e Encargos)

Valor Presente a CDI das Proje¢des de Pagamento das
Cotas Seniores até o N-ésimo Més.

“Instituicdo Autorizada” Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a) Banco
Bradesco S.A.; (b) Banco Santander (Brasil) S.A.; (c) Banco
do Brasil S.A.; (d) Caixa Econdbmica Federal; ou (e) Banco
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“Investidores
Autorizados”

"

"Meta de Amortizacdo

“Meta de
Remuneracao”

“Numero de
Antecipacdes”

“Parametros da Oferta”

“Parametros de
Pagamento”

“Parametros Minimos"

Ital Unibanco S.A., desde que possua classificacao de risco
de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, no minimo igual ou superior ao
maior entre (i) a mais elevada classificacdo de risco
atribuida as Cotas Seniores e (ii) A(bra).

Caso uma dessas instituicdes financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servicos da Classe e tenha sua
classificacao rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a
Gestora compromete-se a substitui-la por outra Instituicdo
Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

Os investidores autorizados a adquirir Cotas, os quais
deverdo se enquadrar no conceito de investidores
profissionais, conforme definidos na Resolucao CVM 30.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série de
Cotas Seniores ou subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, o limite superior de amortizacao de tais Cotas,
determinada nos termos deste Anexo.

Com relacdo a cada série de Cotas Seniores e subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das
Cotas, determinada em seu respectivo Suplemento.

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 12.4 deste
Anexo.

As informagdes minimas referentes a oferta de Cotas, a
serem incluidas no respectivo Suplemento de cada
distribuicdo publica de Cotas: (a) montante de Cotas, (b)
quantidade de Cotas, (c) prazo de distribuicdo, e (d) agio
ou desagio sobre valores atualizados das Cotas, para efeitos
de subscricao de Cotas, sendo certo que se esta informagao
nao constar do Suplemento, nenhum agio ou desagio sera
aplicavel para efeitos de subscricdo de Cotas.

As informacSes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Suplemento: (a) Meta de Remuneracdo, e (b) Data de
Resgate.

Os Parametros da Oferta e os Parametros de Pagamento,
quando referidos em conjunto.
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“Participacao da Cota
no Saldo de Cotas
Seniores”

“Participacdo da Cota
no Saldo de Cotas
Subordinadas
Mezanino”

"Percentual de
Antecipacao”

"Percentual de
Performance”

"Percentual Mezanino”

"Percentual Sénior”

“Politica de Cobranca”

“Precatorios”

“Pré-Precatérios”

"Preco de Aquisicao”

“Preco Maximo”

Tem sua definicao especificada no Artigo 9.4.1deste Anexo.

Com relacdo a cada Dia Util de cada Cota Subordinada
Mezanino, sera calculada como a razdo entre (a) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota Subordinada Mezanino e
(b) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das
Cotas de todas as Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino em conjunto.

Significa o percentual da totalidade das Cotas Seniores e/ou
das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, sujeito
a antecipagao do término do Periodo de Caréncia, conforme
informado pela Gestora em cada data em que a Gestora
opte pela antecipacao, conforme disposto neste Anexo.

Tem o significado que |he é atribuido no Artigo 5.16 deste
Anexo.

Com relacao as Cotas Subordinadas Mezanino cuja Meta de
Remuneragdo seja vinculada a um percentual da Taxa DI,
significa o percentual a ser aplicado a Taxa DI para
determinacao da Meta de Remuneracao, conforme definido
no respectivo Suplemento.

Com relagdo as Cotas Seniores cuja Meta de Remuneragéo
seja vinculada a um percentual da Taxa DI, significa o
percentual a ser aplicado a Taxa DI para determinacao da
Meta de Remuneracdo, conforme definido no respectivo
Suplemento.

A politica de cobranca dos Direitos Creditérios conforme
definida neste Anexo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 3.5 deste
Anexo.

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 3.5 deste
Anexo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 3.5.1 deste
Anexo.

Tem o significado que |he ¢ atribuido no Artigo 5.16 deste
Anexo.
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“Relacdo Minima”

“Relatério de Gestido”

“Requisicdes de
Pequeno Valor”

“Reserva de Despesas e

Encargos”

“Subclasse”

"

Suplemento”

"Suplemento das Cotas
Seniores”

“Suplemento das Cotas
Subordinadas Juniores”

"Suplemento das Cotas
Subordinadas
Mezanino”

“Taxa de Cobranca”

“Taxa DI"

A razdo minima admitida entre o Patriménio Liquido e o
somatorio do valor das Cotas Seniores em circulacdo, se
aplicavel, a qual devera corresponder a, no minimo 100,5%
(cento inteiros e cinco décimos por cento).

Relatério elaborado pela Gestora, nos termos do Artigo
5.20(vii).

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 3.5 deste
Anexo.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Gestora para o pagamento de despesas e encargos da
Classe, nos termos previstos do Artigo 11.1 neste Anexo.

significam as subclasses de Cotas da Classe, nos termos
deste Regulamento.

significam os suplementos integrantes dos Apéndices, os
quais descreverdao os Parametros Minimos e as condicdes
especificas das séries de cada Subclasse, se houver.

O documento elaborado conforme modelo apenso a este
Anexo, contendo os Parametros Minimos e outras
informacodes relativas as Cotas Seniores.

O documento elaborado conforme modelo apenso a este
Anexo, contendo os Parametros Minimos e outras
informacgoes relativas as Cotas Subordinadas Mezanino.

O documento elaborado conforme modelo apenso a este
Anexo, contendo informacdes relativas a emissdao de Cotas
Subordinadas Juniores

Tem o significado atribuido no Artigo 5.17 deste Anexo.

Com relacdo a cada Dia Util, a taxa média referencial dos
depositos interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3
e divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet ou em outra pagina na internet ou publicacdo
que venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis
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“Taxa SELIC”

“Termo de Adesao”

“TIR_SUB"

“Valor das
Disponibilidades”

“Valor de Benchmark

das Cotas Subordinadas

Janior”

“Valor de Producédo
Mensal”

“Valor dos Direitos
Creditérios”

“Valor Presente a CDI
das Projecdes de Fluxo

de Caixa dos Direitos
Creditérios”

“Valor Presente a CDI
das Projecdes de
Pagamento das Cotas
até o N-ésimo Més”

Taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados
no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia - SELIC

significa o termo de adesao ao Regulamento e a este Anexo,
nos termos do Artigo 29 da parte geral da Resolucao CVM
175/22

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 5.14.1 deste
Anexo.

O valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas
eventuais provisoes aplicaveis a tais ativos.

Tem o significado que |he ¢ atribuido no Artigo 5.12 deste
Anexo.

O valor de face dos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe em um determinado més-calendario.

O valor agregado dos Direitos Creditorios componentes da
Carteira, que sera determinado como o valor agregado da
projecdo dos Valores Unitarios de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao das Cotas.

Com relacao a uma Data de Verificacdo e um indice de més
“N", significa o valor presente agregado das projecdes de
fluxo de caixa dos Direitos Creditorios, considerando os
fluxos de caixa com vencimento até a N-ésima Data de
Pagamento contada da respectiva Data de Verificacdo. Para
efeitos do calculo do valor presente, os fluxos de caixa
projetados deverdo ser trazidos a valor presente pela mais
recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo
Custodiante.

Com relagdo a uma Data de Verificacdo e um indice de més
“N", significa o valor presente agregado das Projecdes de
Pagamento das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme aplicavel, no Horizonte de Liquidez,
considerando os pagamentos até a N-ésima Data de
Pagamento contada da respectiva Data de Verificacdo. Para
efeitos do calculo do valor presente, os pagamentos
deverdo ser trazidos a valor presente pela mais recente Taxa
DI, considerando-se juros exponenciais incidentes sobre
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“Valor Unitario de
Emissao”

“Valor Unitario de
Referéncia”

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido”

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizacao”

“Valor Unitario de
Referéncia das Cotas
Subordinadas”

"Volume Disponivel
para Pagamento de
Meta de Amortizacao
Mezanino”

"Volume Disponivel
para Pagamento de
Meta de Amortizacao
Sénior”

Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, conforme determinado pela Gestora.

O valor nominal unitario das Cotas, conforme definido no
Artigo 10.1.1 deste Anexo.

O valor calculado de acordo com o Artigo 9.8 deste Anexo.

O valor calculado de acordo com o Artigo 9.8 deste Anexo.

O valor calculado de acordo com o Artigo 9.8 deste Anexo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 9.6 deste
Anexo.

Com relacdo a uma Data de Pagamento e a todas as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacao (remuneragao e a amortizagdo de principal)
com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino observada
a ordem de alocagao de recursos prevista neste Anexo.

Com relacdo a uma Data de Pagamento, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacao (remuneragdo e a amortizacao de principal)
com referéncia as Cotas Seniores em circulacdo, observada
a ordem de alocagao de recursos prevista neste Anexo.

1.2. Os cabecalhos e titulos deste Anexo servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretacdo dos
respectivos Capitulos, itens e subitens.

1.3.  Os termos e expressoes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo,
estejam no singular ou no plural, quando ndo expressamente definidos no Artigo 1.1
acima ou em outras se¢des deste Anexo, terdo os respectivos significados a eles
atribuidos no Regulamento.

CAPITULO II

FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE DURAGAO,
COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

30



2.1.  Forma de Constituicao, Responsabilidade e Prazo de Duracao. A presente Classe
foi constituida sob a forma de condominio de natureza especial fechado (de modo que
as Cotas de cada Subclasse ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas
respectivas Datas de Resgate ou em caso de liquidacao da Classe), com prazo de duragao
de 12 (doze) anos, contados da data de Data de Integralizagao Inicial (“Data de Inicio da
Classe” e "Prazo de Duracdo da Classe”, respectivamente), sendo que cada série de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino tera o cronograma de amortizagdo
estipulado no respectivo Suplemento, sendo disciplinada pela Resolugdao CMN 2.907/01,
pelo Anexo Normativo Il e demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, e
regida pelo Regulamento, pelo presente Anexo e seus respectivos Apéndices, conforme
aplicavel.

2.2. Objetivo. A Classe tem por objetivo proporcionar rendimentos aos seus Cotistas
por meio da aquisi¢do, preponderantemente, de Direitos Creditérios que atendam a
Politica de Investimento e as regras de composicao e diversificagdo da carteira da Classe
("Carteira”), conforme descrita no presente Anexo.

2.3.  Composicdo do Patrimodnio da Classe. O patrimonio da Classe sera formado pelas
Cotas de Subclasse Sénior, Subclasse Mezanino e Subclasse Junior. As caracteristicas e
os direitos, assim como as condicdes de emissdo, subscricdo, integralizacao,
remuneracao, amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos no Capitulo X e
Capitulo Xl deste Anexo.

2.4.  Publico-Alvo. A Classe é destinada a Investidores Autorizados que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento da Classe, e
aceitem os riscos associados aos investimentos da Classe.

2.4.1. Antes de tomar a decisdao de investimento na Classe, os investidores devem
(i) conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais a Classe esta sujeita; (ii) verificar a
adequacdo da Classe aos seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as
informacdes disponiveis neste Anexo, no Regulamento e nos demais materiais
relacionados a Classe e ao Fundo.

2.5.  Responsabilidade do Cotista. A responsabilidade do Cotista estara limitada ao
valor por ele subscrito, nos termos do Artigo 1.368-D do Cdédigo Civil, na forma
regulamentada pela Resolucao CVM 175/22, observado o disposto neste Regulamento.

2.6. Classificacdo ANBIMA. Para fins do disposto no Cédigo de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, a Classe é classificada como uma classe de
fundo de investimento em direitos creditérios do tipo “"Outros”, com foco de atuagédo
“Poder Publico”.

CAPITULO 1l
POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1.  Objetivo da Classe. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas, no médio e longo prazo, por meio da aplicacdo de seu
Patrimonio Liquido na aquisicao de: (i) Direitos Creditérios, que atendam aos respectivos

31



Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo IV deste Anexo; e, em carater
complementar, (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composicdo e
diversificacdo da Carteira, conforme estabelecidos neste Anexo.

3.1.1. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe de acordo com a politica de
investimento, diversificacdo e composicdo da Carteira abaixo estabelecida, observadas,
ainda, as condigdes previstas no Contrato de Cessdo e/ou na Escritura Publica de Cessao,
conforme o caso, e na legislagdo aplicavel.

3.1.2. A Classe adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, sendo certo que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
deverdo preferencialmente apresentar taxa de retorno mensal igual ou superior a 1,90%
(um inteiro e noventa centésimos por cento) acrescido de atualizacdo monetaria
aplicavel.

3.2. Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios
serdo adquiridos pela Classe, com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias,
prerrogativas, agdes e acessorios, nos termos da legislacao civil aplicavel.

3.3. Pagamento do Preco de Aquisi¢do. A cada aquisi¢cdo de Direitos Creditérios, a
Classe pagara ao respectivo cedente, o correspondente preco de aquisicdo, sendo este
pagamento feito conforme o respectivo Contrato de Cessdo e/ou Escritura Publica de
Cessao.

3.4. Alocacdo Minima. A Classe devera manter 67% (sessenta e sete por cento) de seu
Patriménio Liquido em Direitos Creditorios, nos termos do Artigo 44 do Anexo
Normativo I, bem como para fins da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e da
Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Alocagcdo Minima”).

3.5.  Os Direitos Creditérios ("Direitos Creditorios”) a serem adquiridos pela Classe sao
decorrentes (i) de valores de crédito detidos contra pessoas juridicas de direito publico,
da administracdo direto ou indireta, federal, estadual ou municipal, inclusive autarquias,
constituidos por sentencas transitadas em julgado protocoladas no curso de agdes
judiciais contra os Devedores e representados por precatérios emitidos em virtude de
execucdo de sentencas respectivas (“Precatérios”); (ii) de valores de crédito detidos
contra pessoas juridicas de direito publico, da administracdo direto ou indireta, federal,
estadual ou municipal, inclusive autarquias, constituidos por sentencas transitadas em
julgado protocoladas, com os respectivos calculos devidamente homologados pelo juizo
competente, no curso de agdes judiciais contra os Devedores, ainda ndo representadas
por precatérios emitidos em virtude de execucdo de sentencas respectivas (“Pré-
Precatérios”); e (iii) de valores de crédito detidos contra pessoas juridicas de direito
publico, da administracdo direto ou indireta, apenas federal, decorrente de requisicao de
pagamento de quantia a que a fazenda publica federal foi condenada em processo
judicial, para valores totais de até 60 (sessenta) salarios minimos (“Requisicdes de
Pequeno Valor”), que poderao prever, conforme a sua origem e natureza, incidéncia de
juros e correcao monetaria.
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3.5.1. A Classe adquirira do Cedente, na Data de Aquisicdio e Pagamento, Direitos
Creditorios que somem o valor especificado no Contrato de Cessdo e/ou na Escritura
Publica de Cessao, conforme o caso, (“Preco de Aquisicao”), mediante o pagamento, ao
Cedente, do Prego de Aquisicao.

3.6. Ativos Financeiros. Observada a Alocagdo Minima, a parcela do Patriménio
Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios podera ser mantida em moeda
corrente nacional ou aplicada em Ativos Financeiros.

3.7.  Operagdes Envolvendo Prestadores de Servico. A Classe ndo poderd adquirir
Direitos Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo
Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas.

3.7.1. A Classe nao podera realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora,
seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢ao de contraparte.

3.7.2. A Classe ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
coobrigacdao ou retencdo de risco por parte da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Consultor Especializado ou de partes relacionadas a qualquer um deles,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

3.7.3. Exceto pela aquisicao de Direitos Creditorios, a Classe ndo podera realizar outras
operacbes nas quais o Cedente, seu respectivo controlador, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte.

3.7.4. A Classe nao podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento, clubes
de investimento e carteiras de valores mobiliarios administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por partes relacionadas a qualquer uma delas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na condicdo de
contraparte.

3.8.  Evedado a Classe realizar operacdes (i) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque
ou posicao anterior do mesmo ativo; (ii) venda de opgdes de compra a descoberto e
alavancadas, a qualquer titulo; ou (iii) renda variavel.

39. Limite de Concentracdo por Devedor. A Classe podera aplicar recursos em
Direitos Creditorios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo
devedor, sem qualquer limitacao, nos termos do Artigo 45, §7°, Il do Anexo Normativo
I.

3.10. A Classe podera investir em Direitos Creditorios nos quais outros fundos de
investimento geridos pela Gestora também invistam. Observada a politica de
investimento da Classe descrita neste Anexo, a participagdo da Classe nos Direitos
Creditérios podera ser maior ou menor, inclusive em relacdo a outros fundos de
investimento geridos pela Gestora. A Gestora atuara, em qualquer hipotese, de boa-fé,
cumprindo os seus deveres fiduciarios relacionados ao cotista da Classe e aos cotistas
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dos outros fundos de investimento sob sua gestéo, de forma que todos os investimentos
estejam alocados de maneira razoavel e em conformidade com todos os termos
acordados aplicaveis.

3.11. Cessdo de Direitos Creditérios para Cedentes e suas Partes Relacionadas. Nos
termos do Artigo 21, VIl do Anexo Normativo Il, a cessao de Direitos Creditérios de
titularidade da Classe aos respectivos cedentes e suas partes relacionadas sera permitida
exclusivamente nos termos de cada Contrato de Cessao e/ou Escritura Publica de Cessdo
(ou documento equivalente, conforme aplicavel), que estabelecera as regras, os
procedimentos e os limites para a efetivacdo de tais cessoes.

3.12. Operacdes em Mercado de Derivativos. A Classe nao podera realizar operagdes
em mercados de derivativos.

3.13. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. As limitacdes da Politica
de Investimento e as regras de diversificacdo e concentracdo da Carteira previstas neste
Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no Patrimonio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

3.13.1. Inexisténcia de Percentuais Adicionais de Composicdo da Carteira. A composicao
da Carteira ndo apresentara requisitos de diversificacao além dos previstos neste Anexo.

3.14. Discricionaridade da Gestora. Desde que respeitadas a Politica de Investimento e
as regras de diversificagdo e concentracao da Carteira previstas neste Anexo e a
regulamentacdo vigente, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na
diversificacdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe.

3.15. Custddia dos Direitos Creditérios. Observado o disposto neste Regulamento, os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente
em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e
de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servi¢os pelo BACEN ou pela CVM.

3.15.1. Caso o Direito Creditério esteja registrado em Entidade Registradora, em mercado
organizado de balcdo autorizado pela CVM ou depositado em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensado o registro de que trata o Artigo
3.14 acima.

3.16. Auséncia de Garantias. As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Cedente, de quaisquer terceiros e
prestadores de servicos da Classe, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

3.16.1. O Consultor Especializado, seu respectivo controlador, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios. O Consultor Especializado € somente responsavel, na Data de Aquisicao e
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Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos respectivos
Direitos Creditérios Elegiveis, de acordo com o previsto no presente Anexo, no respectivo
Contrato de Cessdo e/ou Escritura Publica de Cessao, conforme o caso, e na legislacao
vigente.

3.16.2. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela existéncia,
certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios.

3.16.3. Os Direitos Creditorios serao adquiridos sem coobrigacao do Cedente, observado
o disposto no fator de risco descrito no Artigo 19.3(xxxvi).

3.16.4. Ndo obstante a diligéncia da Gestora e do Consultor Especializado em colocar
em pratica a Politica de Investimento, assim como as regras de composicdo e
diversificacdo da Carteira prevista no presente Anexo, os investimentos da Classe estdo,
por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacgao.
Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo,
a Classe e o Cotista. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco
a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo XIX deste
Anexo.

3.17. Politica de Voto. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO EM NOME DA CLASSE. TAL POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA
GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio
de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no seu site
(https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais).

CAPITULO IV
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

4.1.  Critérios de Elegibilidade. A Classe, por intermédio da Gestora, somente podera
adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de
elegibilidade:

(1) deverao ser representados por (i) Precatorios ja expedidos; ou (ii) Pré-Precatérios
ja transitados em julgado e com os respectivos calculos devidamente homologados pelo
juizo competente; ou (iii) Requisicdes de Pequeno Valor expedidas em face da fazenda
publica federal;

(ii) poderdo ter natureza alimentar ou nao;
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(iii)  deverdo ser expressos em moeda corrente nacional;

(iv) o preco desembolsado pela aquisi¢do de cada Direito Creditério ndo podera ser
superior a R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais) na Data de Aquisicao, valor esse fixo e
irreajustavel;

v) depois de computada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditérios ofertados, a
concentragdo dos Direitos Creditérios cedidos por um mesmo Cedente devera respeitar
os limites abaixo:

Més de operacao Percentual maximo do Patrimonio Liquido
0 — 1° (exclusive) 100%
1° — 6° (exclusive) 30%

6° em diante 5%

(vi)  depois de computada pro forma a aquisicao dos Direitos Creditorios ofertados, a
concentragdo do valor total devido pelo conjunto dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira agrupados pela respectiva categoria, devera respeitar os limites abaixo:

Classe de Direitos Maximo de Representatividade
Creditorios
Precatorios Federais 40%
Precatorios Estaduais 85%
Precatorios Municipais 40%
Requisi¢cbes de Pequeno 15%
Valor

Pré-Precatorios 15%

4.1.1. Para fins de apuracdo dos limites constante na alinea (vi) acima, no caso de
conversao de qualquer Pré-Precatorio em Precatério, o Consultor Especializado se obriga
a encaminhar a Gestora , podendo esta informar a Administradora quando lhe for
solicitado, a comprovacao da ocorréncia deste fato, devendo, a partir da ocorréncia desta
conversao, cumprir com todas as obrigacdes referentes a Precatérios no Regulamento e
neste Anexo, principalmente no que se refere a obtencdo e envio dos Documentos
Comprobatorios aplicados a esta classe de ativo.

4.1.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora.
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4.1.3. Para fins da verificagdo a que se refere o Artigo 4.1 acima, o Consultor
Especializado devera manter disponivel e enviar a Gestora, previamente a cada cessao,
relatorio com as informacdes que deem suporte a validacao dos Direitos Creditorios em
relagdo aos itens indicados acima, que deverdo ser verificados pelo Consultor
Especializado, bem como respectiva comprovagao.

4.2. Condicbes de Cessdo. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, cada Direito
Creditério passivel de aquisicdo pela Classe devera atender as condi¢cdes de cessdo
abaixo descritas (“Condicdes de Cessao”):

(i) o montante agregado do Preco de Aquisi¢do deve observar a disponibilidade de
caixa da Classe, conforme informado pelo Administrador ao Consultor Especializado e a
Gestora.

43. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir as
Condicoes de Cessao sera verificado e validado pela Gestora, integralmente em cada
Data de Aquisicdo e Pagamento.

4.3.1. Adicionalmente, caso a Gestora verifique quaisquer inconsisténcias durante o
processo de verificacdo tratado no Artigo 4.3 acima, devera comunicar por escrito tal fato
ao Consultor Especializado, para que este busque regularizar junto aos Cedentes os
Direitos Creditérios em relagdo as Condigdes de Cessdo, se possivel, inclusive mediante
o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos.

44. Uma vez atendidas as Condi¢des de Cessao e desde que a Classe tenha recursos
suficientes para tanto, a Classe, representada pela Gestora, podera adquirir, total ou
parcialmente, os Direitos Creditérios Elegiveis a ela ofertados pelo Cedente, observadas
as disposicoes deste Regulamento, da regulamentacdo aplicavel, bem como dos
respectivos Contratos de Cessao e/ou Escrituras Publicas de Cessdo, conforme o caso.

4.5. Observado o disposto na regulamentacao da CVM, a Administradora, a Gestora,
o Custodiante e o Consultor Especializado ndo respondem pela solvéncia da Fazenda
Publica, pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ou por sua existéncia, liquidez
e correta formalizacao.

4.6. O Cedente responsabilizou-se, nos termos do Contrato de Cessdao e/ou da
Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, pela existéncia e correta formalizagdo dos
Direitos Creditorios. A cessao dos Direitos Creditorios sera realizada sem direito de
regresso contra ou coobrigacdo do Cedente e/ou de qualquer de suas Afiliadas. O
Cedente e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos e pela solvéncia da Fazenda Publica. O Cedente € somente
responsavel pela existéncia, liquidez e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
cedidos a Classe, nos termos descritos neste Regulamento e nos respectivos Contratos
de Cessdo e/ou Escrituras Publicas de Cessdo, conforme o caso.

4.7. O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Selecionado com relacao a
qualquer Critério de Elegibilidade e/ou Condicdo de Cessao, por qualquer motivo, apos
a sua cessdo a Classe, ndo obrigara a sua alienacao pela Classe, nem dara a Classe
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qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra o Cedente, a Administradora,
a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, exceto em caso de culpa ou dolo comprovados judicialmente.

CAPITULO V
ADMINISTRAGAO E GESTAO DA CLASSE

5.1. A administracao e a gestdo da Carteira serao realizadas pela Administradora e
pela Gestora, respectivamente, cujas atribui¢cdes, poderes e restricdes estdo descritos na
regulamentacao em vigor, neste Anexo e no Regulamento, em particular no seu Capitulo
v.

5.2. A Administradora e a Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Anexo, no Regulamento e nas demais disposicOes legais e regulamentares vigentes, tém
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao e gestao
da Classe e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios adquiridos e aos
Ativos Financeiros que integrem a Carteira.

5.2.1. Sem prejuizo do disposto no Artigo 4.1.2 da parte geral deste Regulamento, a
Administradora é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) receber quaisquer rendimentos ou valores da Classe, diretamente ou por meio
do Custodiante ou terceiro autorizado;

(ii) colocar a disposicao dos Cotistas em seu site, as demonstraces financeiras da
Classe e os relatérios preparados pelo Auditor Independente, observado o disposto no
Artigo 21.2 deste Regulamento, bem como colocar a disposicao dos Cotistas, da Gestora,
do Consultor Especializado e do Custodiante, nos termos previstos neste Regulamento,
os patamares exigidos em relacdo aos indicadores e o parametro a seguir, com base nas
informagdes disponibilizadas pela Gestora, pelo Consultor Especializado e/ou pelo
Custodiante, conforme o caso: (a) Relacdao Minima; e (b) Alocacao Minima;

(iii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras da Classe, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora e a Classe;

(iv) proceder, em nome da Classe, a contratagdo dos servicos do Custodiante, do
Auditor Independente e a celebragdo dos respectivos contratos;

(V) manter a Reserva de Despesas e Encargos, conforme Artigo 11.1 deste Anexo; e

(vi) no caso de liquidagdo, dissolugdo, intervencao, decretacao de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET) ou, ainda, regimes
similares, em relagdo ao Custodiante ou a Instituicdo Autorizada em que a Classe
mantenha conta, requerer imediatamente as expensas da Classe, o redirecionamento do
fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
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integrantes da Carteira para outra conta de titularidade da Classe, a ser aberta em
Instituicao Autorizada.

5.3.  Utilizacdo dos ativos em garantia. A gestdo da carteira de ativos da Classe pela
Gestora ndo alcanca a utilizacao de ativos da Classe para a outorga de fianga, aval, aceite,
coobrigacao ou qualquer outra forma de retencdo de risco em nome da Classe, nos
termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolucao CVM 175/22.

54. Taxa Minima de Administracdo. Pelos servicos de administracdao fiduciaria,
custddia, controladoria e escrituracdo da Classe, bem como pelos servigos do Consultor
Especializado e da Gestora, a Classe pagara uma taxa minima de administragdo, que
totalizara 2,0% (dois inteiros por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido, ndo
compreendidas as taxas de administracao das classes e/ou dos fundos investidos pela
Classe, que correspondera a somatoria dos valores previstos abaixo (“Taxa Minima de

Administracao”):

54.1. Da Taxa Minima de Administracdo descrita no Artigo 5.4 acima, a soma dos
seguintes montantes sera devida a Administradora:

(a) o valor correspondente a 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patriménio Liquido, caso o Patrimdnio Liquido seja igual ou inferior a
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). A parcela da Taxa Minima de
Administracao prevista neste item tera o piso mensal de R$17.000,00 (dezessete mil
reais);

(b) o valor correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente
sobre a parcela do Patrimonio Liquido que seja superior a R$200.000.000,00 (duzentos
milhGes de reais) e igual ou inferior a R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais); e

(c) o valor correspondente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente
sobre a parcela do Patrimonio Liquido que seja superior a R$600.000.000,00 (seiscentos
milhoes de reais).

54.2. Da Taxa Minima de Administracdo descrita no Artigo 5.4 acima, os seguintes
montantes serdo devidos ao Custodiante:

(a) o valor correspondente a 0,030% (trinta milésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patriménio Liquido, observado o minimo mensal de R$2.000,00 (dois mil reais);

(b) pela prestagdo dos servicos de escrituracdo de Cotas, o valor de R$ 1.750,00 (mil
setecentos e cinquenta reais) mensais; e

(c) caso o Custodiante venha a realizar a verificacdo de lastro dos Direitos
Creditérios, sera devido o valor de R$ 4.000,00 (quatro mil reais) mensais pela prestacao
de tais servicos.

5.5. A Taxa Minima de Administragdo sera provisionada diariamente, na base de 252
Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido ou no valor nominal total dos
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Direitos Creditérios, conforme o caso, a partir do 1° (primeiro) dia do més em que ocorrer
a 12 Data de Integralizacao de Cotas da Classe e paga mensalmente no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente a que se referir.

5.6. A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa Minima de
Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos
contratados pela Administradora nos termos deste Anexo, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o valor total da Taxa Minima de Administracao.

5.7.  Osvalores fixos e montantes minimos da Taxa Minima de Administragdo previstos
neste Capitulo serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de
Integralizagdo Inicial, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva
acumulada do IGP-M.

5.8. Taxa Maxima de Administracdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucdo
CVM 175/22 e observado o disposto no §2° do referido artigo, a taxa maxima de
administragdo correspondera a Taxa Minima de Administracdo (“Taxa Maxima de

Administracdo”).

5.9. Taxa Minima de Gestdo. Sem prejuizo do disposto no Artigo 5.12 abaixo, pelos
servicos prestados pelo Consultor Especializado e pela Gestora, sera devido a Gestora e
ao Consultor Especializado, na proporcao de 50% (cinquenta por cento) para cada, o
excedente da Taxa Minima de Administracdo apos descontados os valores descritos
neste Capitulo devidos a Administradora e ao Custodiante (sendo a remuneracdo da
Gestora prevista neste Artigo doravante referida como “Taxa Minima de Gestao”").

5.10. Taxa Maxima de Gestdo. Para fins do artigo 98 da parte geral da Resolucao
CVM 175/22 e observado o disposto no §2° do referido artigo, a taxa maxima de gestao
correspondera a Taxa Minima de Gestdo (“Taxa Maxima de Gestao").

5.11. Para fins de esclarecimento, a Taxa Maxima de Administracdo e a Taxa Maxima
de Gestao corresponderdo, em conjunto, ao valor devido aos prestadores de servicos da
Classe nos termos deste Anexo.

Remunerac@o da Gestora e do Consultor Especializado

5.12. Sem prejuizo do disposto no neste Capitulo, a Gestora e o Consultor
Especializado receberdo uma remuneragao semestral a titulo de performance (“Taxa de
Performance”), correspondente a 20% (vinte por cento) da rentabilidade das Cotas
Subordinadas Juniores que exceder a 100% (cem por cento) da variacao da Taxa DI de
um dia. A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre cada aplicacdo
realizada pelos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Juniores, provisionada por
Dia Util como despesa da Classe e apropriada ho més subsequente ao encerramento dos
meses de Junho e Dezembro de cada ano, desde que o periodo ndo seja inferior a 6 (seis)
meses, ou proporcionalmente, na hipdtese de resgate.

5.13. A Taxa de Performance sera cobrada com base no resultado de cada aplicacao
efetuada por cada Cotista detentor das Cotas Subordinadas Juniores, levando em
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consideragdo também as AmortizacSes efetivamente realizadas (método do passivo)
com relagdo a tais Cotas. Caso o valor da Cota Subordinada Junior no inicio do periodo
de apuracado, atualizado pelo indice de referéncia, deduzido das respectivas
Amortizac¢des realizadas no periodo de apuracao e atualizadas pelo indice de referéncia
("Valor de Benchmark das Cotas Subordinadas Junior”), seja inferior ao valor da Cota
Subordinada Junior no final do periodo de apuracdo, a Taxa de Performance sera
aplicavel e sera provisionada e paga em valor correspondente a 20% (vinte por cento) da
diferenca entre (i) o valor da Cota Subordinada Junior no final do periodo de apuracao
e (ii) Valor de Benchmark das Cotas Subordinadas Junior. Ndo ha incidéncia de Taxa de
Performance quando o Valor de Benchmark das Cotas Subordinadas Junior for inferior
ao valor da Cota Subordinada Junior por ocasido do ultimo pagamento efetuado Taxa
de Performance, atualizada pelo indice de referéncia e devidamente deduzidas as
Amortizacdes realizadas entre a ocasido do ultimo pagamento efetuado Taxa de
Performance e o final do periodo de apuragdo em questdo, também atualizadas pelo
indice de referéncia (linha d'agua).

5.14. A Taxa de Performance sera apurada diariamente até o ultimo Dia Util de cada
semestre civil e paga ao Consultor Especializado e a Gestora no més subsequente ao do
encerramento do semestre civil, na proporcao detalhada abaixo. Os percentuais abaixo
que cada um dos prestadores de servico recebera, Consultor Especializado e Gestor,
serao semestralmente calculados pela Gestora e validados pela Administradora:

5.14.1. Para efeitos dos calculos acima, a TIR_SUB serd o menor valor, considerado em
formato percentual com 2 (duas) casa decimais, tal que a férmula abaixo tenha valor
igual ou acima de 0 (zero):

Np
D; Dq
VrCotaging — VrCotapco * | | 1(1 + TIRgyg) + E VrPgt, * | | _ 1(1 + TIRsyg)
1= j=
q=1

Nm D
l
- z Vrint, * | | (1 + TIR_SUB)
= n=1

Vrint_l: Valor da I-ésima integralizacdo das cotas da Classe;

VrPgt_qg: Valor dos pagamentos de amortizacdes e/ou resgates realizados na g-ésima
data de pagamento realizada no ambito das cotas da Classe até a data de verificagdo em
questao;

DI: NUmeros de Dias Uteis entre a |-ésima integralizacdo das Cotas da Classe (inclusive)
e a data de verificagdo em questao (exclusive); e

Dq: Nimeros de Dias Uteis entre a g-ésima data de pagamento de amortizacdes e/ou
resgates das cotas e a data de verificacdo em questdo (exclusive).

5.15.  Na hipotese de renuncia, a Gestora recebera a Taxa de Performance, conforme
previsto no Artigo 5.12 acima.
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5.16. Adicionalmente, a Classe pagara comissao variavel pelos servicos comercial e de
processamento dos Direitos Creditorios adquiridos, apurada conforme a soma dos
Artigos 5.16.1 e 5.16.2 abaixo, a ser paga pela Classe até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito
Creditorio.

5.16.1. O Consultor Especializado, ou terceiro por ele contratado, fara jus a uma
remuneracao variavel (“Comissao Comercial”) na Data de Aquisi¢do calculada conforme
a formula abaixo:

3% = (Valor Liquido do DC;) + Percentual de Per formance; * (Preco Maximo;
— Prego de Aquisigao;)

onde:

Valor Liquido do DC: Valor Liquido do Direito Creditério atualizado na Data de
Aquisicao pela Classe. Para fins deste Regulamento, “Valor Liquido do Direito Creditério”
representa o valor atualizado do Direito Creditério deduzido de impostos, taxas,
contribui¢cdes, bem como de despesas com honorarios advocaticios que tenham sido
pagas pela Classe para a Aquisicao;

Percentual de Performance: Percentual menor ou igual a 75% (setenta e cinco por
cento) conforme vier a ser definido em tabela de comissionamento enviada pela Gestora
a Administradora, sendo certo que tal Percentual de Performance sera aplicavel apenas
se e quando houver a definicao de tal tabela de comissionamento pela Gestora; e

Preco Maximo: preco maximo de aquisicao do Direitos Creditério conforme vier a ser
definido em tabela de comissionamento enviada pela Gestora a Administradora.

5.16.1.1. Serdo deduzidas da Comissao Comercial as despesas incorridas junto a
intermediarios para a aquisicao dos Direitos Creditérios, conforme aprovadas pelo
Consultor Especializado e pela Gestora, conforme o caso, e comunicadas a
Administradora, as quais serdo pagas diretamente pela Classe aos intermediarios.

5.16.2. O Consultor Especializado fara jus a uma remuneracao variavel correspondente a
2,0% (dois por cento) do Valor Liquido dos Direitos Creditorios atualizado na Data de
Aquisicao ("Comissao de Processamento”). A Comissao de Processamento sera aplicada
até o Valor de Produgdo Mensal de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) e
podera ser reduzida em 0,15% (quinze centésimos de ponto percentual) para cada
aumento de R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) no Valor de Producdo Mensal,
observado um percentual minimo de 1,50% (um e meio por cento). A Comissdo de
Processamento sera devida quando da aquisicdo de novos Direitos Creditérios de
referido més e sera apurada e paga mensalmente.

5.17. O Consultor Especializado fara jus, ainda, a taxa de cobranca no valor equivalente
a 2% (dois por cento) sobre o montante liquido dos recursos financeiros efetivamente
recebidos pela Classe em decorréncia da liquidacdo, total ou parcial, dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira da Classe, a qualquer titulo, inclusive pagamento,
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acordo judicial ou extrajudicial, compensacdao ou cessdo subsequente (“Taxa de
Cobranca”).

5.17.1. Para fins do disposto no Artigo 5.17, considerar-se-a montante liquido o valor
recebido na conta da Classe, depois de deducdes relativas a despesas, encargos ou
tributos que devam ser deduzidos do respectivo Direito Creditorio.

5.17.2. A Taxa de Cobranca sera calculada no momento do efetivo ingresso dos recursos
em conta corrente de titularidade da Classe e sera devida proporcionalmente aos valores
recebidos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util e paga no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més de recebimento dos Direitos Creditérios.

5.18. A Taxa de Cobranca constituird um encargo da Classe e ndo sera descontada da
Taxa de Gestao.

5.19. Na&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

5.20. Obrigagdes da Gestora. Sem prejuizo do disposto no Artigo 4.2.2 da parte geral
deste Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) deliberar sobre a aquisicdo, alienagdo, cessdo, transferéncia, permuta ou
investimento em Direitos Creditérios, com base na selecdo e analise do Consultor
Especializado, e analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicao pela Classe, em
estrita observancia a politica de investimento, composicéo e diversificacdo da Carteira;

(ii) validar os Critérios de Elegibilidade e as condi¢des de Cessdao dos Direitos
Creditérios previamente a cada cessao a Classe;

(i)  fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e/ou da
respectiva Classe e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da
carteira e/ou da respectiva Classe;

(iv) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do
Fundo e/ou das Classes diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infracao, multas
ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(V) celebrar, em nome da Classe, os Contratos de Cessdo e/ou as Escrituras Publicas
de Cessao, conforme o caso, bem como seus eventuais aditamentos;

(vi) apurar os valores a serem alocados nos termos do Capitulo Xlll e informar tais
valores ao Custodiante (1) até as 15h00 (quinze horas) do Dia Util imediatamente
anterior com referéncia a amortizagdes de Cotas; e (2) em tempo habil para as demais
alocacbes de recursos;
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(vii)  monitorar, nos termos previstos neste Regulamento e nos Anexos, os patamares
exigidos em relacao aos seguintes indicadores, bem como informar imediatamente a
Administradora sobre eventual desenquadramento de qualquer desses indicadores, com
base nas informacdes disponibilizadas pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pelo
Agente de Calculo, conforme aplicavel: (i) Relacdo Minima; (ii) Alocagdo Minima; (iii)
indice de Cobertura; (iv) indice de Liquidez

(viii)  enviar ou colocar a disposi¢cdo da Agéncia Classificadora de Risco, dos Cotistas,
da Administradora, do Custodiante e do Consultor Especializado, na sede da Gestora ou
em sua pagina na internet, na respectiva Data de Envio do Relatério de Gestdo, o
Relatorio de Gestdo, que deverd incluir as informagdes sobre os parametros abaixo
descritos, considerando informacdes sobre os Direitos Creditérios Elegiveis e os Ativos
Financeiros referentes aos dados levantados até a Data de Corte do Relatério de Gestdo
(sendo que a obrigacdo da Gestora de, conforme o caso, determinar ou incluir os
parametros (1), (2), (4) a (8), (10) e (13) abaixo em seus relatorios mensais esta sujeita a
disponibilizagdo de informagdes mensais por parte do Custodiante e do Consultor
Especializado, sendo certo que tais parametros serdo informados no Relatério de Gestdo
conforme as informacgdes mais recentes recebidas do Consultor Especializado):

(1) Relagdo Minima;
(2) Alocacdo Minima;
(3) Reserva de Despesas e Encargos;

(4) valores agregados das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e
das Cotas Subordinadas Juniores, segregados por séries e Subclasses,
conforme o caso;

(5) Valor dos Direitos Creditérios;

(6) Valor Presente a CDI das Projecbes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios;

(7)  Patrimdnio Liquido;
(8) valor agregado das provisGes e perdas relativas aos Ativos Financeiros;

(9) parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores, conforme o
caso, bem como suas consolidagdes por cada emissao de Cotas Seniores e
por Subclasses de Cotas, referentes a proxima Data de Pagamento:

(1) Valor Unitario de Referéncia;
(i1) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;
(iii) ~ Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagéo; e

>iv) Meta de Amortizagao.
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Fica esclarecido que para fins de calculo dos Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos
Antes da Amortizagdo a serem determinados na Data de Envio do Relatoério de Gestédo e
informados pela Gestora nos termos deste item, quando o calculo considerar datas
futuras, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel. Fica
esclarecido, ainda, que ndo serdo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas
ou penalidades, de parte a parte, pelo Fundo e/ou pela Classe ou pelos Cotistas, caso os
Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo determinados nos
termos deste item sejam diferentes dos parametros que seriam calculados em datas
posteriores as respectivas Datas de Envio do Relatério de Gestdo, considerando as
informacdes disponiveis posteriormente.

(10) Valor das Disponibilidades;

(11) Valor Presente a CDI das Proje¢des de Pagamento das Cotas até o N-ésimo
Més, referentes as Cotas Seniores;

(12) Valor Presente a CDI das Proje¢des de Pagamento das Cotas até o N-ésimo
Més, referente as Cotas Subordinadas Mezanino;

(13) indice de Cobertura;

(14) indice de Cobertura Sénior;
(15) Indice de Cobertura Mezanino;
(16) indice de Liquidez; e

(17) Indices de Liquidez Mensal Sénior e indice de Liquidez Mensal Mezanino,
para cada més N durante o Horizonte de Liquidez.

(ix) monitorar os Eventos de Avaliacao;

(x) enviar ao Custodiante, mediante suas solicitacdes, os parametros listados a
seguir, no mesmo Dia Util em que receber tal solicitacdo: (i) Fator de Ponderacdo de
Direitos Creditérios Sénior; e (ii) Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios Mezanino;

(xi) informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco: (a) substituicdo da
Administradora, do Consultor Especializado, do Auditor Independente ou do
Custodiante; (b) ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo; e (c) celebracdo de
aditamentos aos Contratos de Cessdo e/ou as Escrituras Publicas de Cessdo, conforme o
caso;

(xii)  providenciar o registro, nos termos da legislagdo e regulamentagao vigentes, dos
Contratos de Cessdo e/ou das Escrituras Publicas de Cessdo, conforme o caso, e seus
eventuais aditamentos, conforme aplicavel;

(xiii)  providenciar, a seu critério, a atualizacdo da classificagdo de risco das Cotas
objeto de distribuicdo publica pela Agéncia Classificadora de Risco; e
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(xiv)  verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem
e Eventos de Aceleragdo de Vencimento, bem como informar imediatamente a
Administradora sobre tais ocorréncias.

CAPITULO VI
CONTRATAGCAO DE PRESTADORES DE SERVICO

6.1.  Custddia da Classe. Os servicos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios e
demais Ativos Financeiros da Classe serdo exercidos pelo Custodiante, conforme previsto
nos Artigos 5.1 e seguintes do Regulamento.

6.2.  Verificacdo do Lastro pelo Custodiante. Em consonancia com o Artigo 36, §4° do
Anexo Normativo Il e as disposi¢des deste Regulamento, a Gestora podera contratar o
Custodiante para realizar a verificacdo do lastro dos direitos creditérios, devendo constar
no contrato de prestacdo de servigo de custddia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacdo do lastro, nos termos deste Anexo.

6.2.1. Em caso de contratacdo do Custodiante, nos termos do Artigo 6.2 acima, a
Gestora devera fiscalizar a atuacdo do Custodiante, com relacdo a sua atuacao, no
tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo do lastro.

6.2.2. O Gestor (ou Custodiante, caso contratado nos termos do Artigo 6.2 acima)
verificara o recebimento da totalidade dos Documentos Comprobatérios referentes aos
Direitos Creditorios cedidos em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva Data de
Aquisicao.

6.2.3. O Consultor Especializado devera entregar a Gestora e ao Custodiante ou terceiro
por ele contratado a copia eletrénica dos Documentos Comprobatorios na respectiva
Data de Aquisicao, sendo que as vias originais dos Documentos Comprobatérios deverdo
ser entregues pelo Consultor Especializado diretamente ao Gestor (ou ao Custodiante,
caso contratado nos termos do Artigo 6.2 acima) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados do encerramento do més em que ocorreu a aquisicdo de referidos Direitos
Creditorios.

6.24. Uma vez que os Documentos Comprobatoérios serdo verificados de forma
individualizada e integral, nos termos do Artigo 6.2.2 acima, fica o Gestor (ou o
Custodiante, caso contratado nos termos do Artigo 6.2 acima) dispensado da verificagdo
em periodicidade trimestral, ressalvado o disposto no Artigo 6.2.4 abaixo.

6.2.5. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro, trimestralmente,
o Custodiante devera verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituigdo,
assim como o lastro dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

6.2.6. O Custodiante, caso contratado nos termos do Artigo 6.2 acima, devera informar
imediatamente a Gestora e o Consultor Especializado sobre qualquer irregularidade
porventura encontrada nos Documentos Comprobatorios.
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6.3. Guarda dos Documentos Comprobatérios. Sem prejuizo dos demais deveres e
obriga¢des definidos na Resolucdo CVM 175/22, no Regulamento e neste Anexo, a
Administradora contratara o Custodiante para prestar o servico de guarda dos
Documentos Comprobatoérios, diretamente ou por meio de seus representantes,
conforme os termos e condicées estabelecidos no CAPITULO V do Regulamento.

6.3.1. Cobranga dos Direitos Creditérios adquiridos. A Administradora contratara o
Custodiante para prestar o servico de cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios
adquiridos.

6.3.2. Agéncia Classificadora de Risco. As Cotas poderao ser objeto de classificacdo de
risco por Agéncia Classificadora de Risco, a exclusivo critério do Gestor, nos termos deste
Regulamento.

6.4. Demais Obrigacdes e Atribuicdes do Custodiante. Sem prejuizo do disposto no
Artigo 5.4 da parte geral do Regulamento, a propria Administradora, na qualidade de
Custodiante, prestara os servicos de custddia dos ativos e escrituracao de Cotas, sendo
responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outras que sejam previstas na
regulamentacdo aplicavel ou neste Regulamento:

) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe;

(ii) colocar diariamente a disposicdo da Administradora e da Gestora relatérios
previamente acordados para apuracdo da Relacdo Minima, da Alocacdo Minima e do
fluxo financeiro das Cotas com registro dos respectivos lancamentos;

(ili)  receber e analisar, previamente a sua cessdo a Classe e nos termos da legislacao
aplicavel, os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios
integrantes da Carteira;

(iv)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatoérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para os 6rgaos reguladores, o auditor independente e a Agéncia Classificadora
de Risco, se houver;

v) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a guarda
da documentacao relativa aos Direitos Creditérios Elegiveis e demais ativos integrantes
da Carteira;

(vi)  informar a Administradora e a Gestora, sob solicitacao, o valor e a quantidade de
Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Juniores em
circulacao;

(vil)  prestar a Classe os servigos de geracao de relatorios mensais contendo, dentre
outros eventualmente aplicaveis, os parametros listados no item (i) abaixo;
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(viii)  disponibilizar a Gestora os parametros descritos abaixo (i) até a Data de Corte do
Relatorio de Gestdo, conforme Artigo 5.20(vi), e (ii) em qualquer Data de Calculo,
mediante solicitacdo da Gestora:

(1) Relagdo Minima;
(2) Alocacdo Minima;

(3) valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Juniores, segregados por séries e Subclasses;

(4) Valor dos Direitos Creditorios marcados na carteira;

(5) Valor Presente a CDI das Projecbes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditérios;

(6) Patrimdnio Liquido;

(7) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Ativos Financeiros;
(8) Valor das Disponibilidades;

(9) indice de Cobertura;

(10) indice de Cobertura Sénior;

(11) indice de Cobertura Mezanino; e

(12) indice de Liquidez.

(ix)  na hipotese de ndo divulgacao do Relatorio de Gestdo pela Gestora, encaminhar
a Administradora relatério contendo os parametros relacionados no item (viii) acima, até
o Dia Util imediatamente posterior & Data de Envio do Relatério de Gestao; e

(x) colocar a disposicao da Administradora o fluxo financeiro da Classe com registro
dos respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que a Administradora possa
cumprir pontualmente suas obrigac¢des financeiras e contratuais.

6.4.1. No exercicio de suas func¢des, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem
do Fundo ou Classe, conforme aplicavel, a:

(i) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo ou Classe, conforme
aplicavel, a Conta da Classe e contas de deposito especificas (1) no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custodia — SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituicdes ou entidades,
autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita
observancia aos termos e as condi¢des deste Regulamento e Anexo;

(i) liquidar as operagdes realizadas pelas Classes, conforme aplicavel, sempre
observadas as instrucdes da Administradora, sob a orientacdo da Gestora;
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(iii) efetuar, as expensas do Fundo ou Classe, conforme aplicavel, sempre observadas
as instrucbes da Administradora, sob a orientacdo da Gestora, o pagamento das
despesas e dos encargos do Fundo ou Classe necessarios a manutencao de sua boa
ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto; e

(iv) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe
vedada a execugao de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operagdes da
Classe.

6.4.2. A remuneragao devida ao Custodiante em razdo dos servigos prestados a Classe
constitui encargo direto da Classe, sendo que o Custodiante recebera parcela da Taxa
Minima de Administracdo, observado o disposto neste Regulamento, Anexo e Apéndices.

6.5.  Consultor Especializado. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela
regulamentacao em vigor e pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com
a Classe, o Consultor Especializado é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) analisar e selecionar os Direitos Creditérios, recomendando-os a Gestora para
aquisicao pela Classe;

(i) recomendar a Gestora a alienacdo, cessao, transferéncia ou permuta dos Direitos
Creditorios integrantes da Carteira, nos termos previstos no Regulamento e neste Anexo;

(iii) indicar a Gestora qual metodologia de contabilizacdo sera utilizada para os
Direitos Creditorios adquiridos pela Classe;

(iv) acompanhar a carteira de Direitos Creditorios recomendada a Gestora e adquirida
pela Classe, incluindo, neste caso, a participacao efetiva do Consultor Especializado
durante toda a duracao da Classe, e ndo apenas quando da efetiva aquisi¢cdo dos Direitos
Creditérios pela Classe;

(v) representar a Classe, conforme procuracdo a ser outorgada pela Gestora, com
possibilidade substabelecimento: (i) na celebracdo das dos Contratos de Cessdo e/ou
das Escrituras Publicas de Cessao, conforme o caso, (ii) na celebracdo de contratos de
prestagao de servigos com intermediarios das operacdes da Classe, (iii) na realizacao de
quaisquer atos necessarios a producao dos efeitos de cessdo dos Direitos Creditorios a
Classe, nos termos da legislacao vigente; (iv) na realizagcdo de quaisquer atos necessarios
para o recebimento dos Direitos Creditérios, por conta e ordem da Classe; e (v) na
formalizacdo de acordos e demais documentos necessarios junto a Fazenda Publica,
assim como a representacdo do Fundo e/ou da Classe junto a Fazenda Publica, para fins
especificos relacionados aos Direitos Creditérios;

(vi) informar a Gestora, acompanhar e providenciar quaisquer procedimentos
extrajudiciais e judicias, inclusive indicando a Gestora a constituicdo de advogados,
necessarios: (a) a cobranca dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira, e (b) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe e dos Cotistas e/ou
distratar, rescindir ou efetuar modificacdes que ndo afetem adversa e substancialmente
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os direitos, as garantias e as prerrogativas asseguradas a Classe, cuja negociacao tenha
sido autorizada pela Gestora, nos termos do Capitulo llI; e

(vii)  enviar ao Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos do Contrato de
Cessdo e/ou da Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, a copia eletronica dos
Documentos Comprobatérios na Data de Aquisicao, e as vias originais dos Documentos
Comprobatorios no prazo (a) de até 35 (trinta e cinco) Dias Uteis contados da respectiva
Data de Aquisicao; ou (b) previsto no Contrato de Consultoria Especializada, o que for
menor.

6.5.1. A substituicao ou destituicdo do Consultor Especializado sera realizada somente
mediante aprovacao em Assembleia Especial.

6.5.2. O Consultor Especializado recebera a remuneracao descrita neste Anexo.

CAPITULO VII
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

7.1.  Emrazdo de a politica de investimento da Classe consistir na aquisi¢do, de tempos
em tempos, de Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, e que cada carteira
de crédito podera ter processos de origem e politicas de concessao de crédito distintas,
este Regulamento ndo dispde de politica de concessao de crédito.

CAPITULO VIII
PROCEDIMENTOS DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS

8.1. A formalizacdo da cessdao dos Direitos Creditérios Elegiveis a Classe devera
observar os procedimentos abaixo descritos, conforme as datas especificadas, sem
prejuizo de outras disposi¢oes previstas no Contrato de Consultoria Especializada, neste
Regulamento e no respectivo Contrato de Cessdo e/ou Escritura Publica de Cessao,
conforme o caso.

8.1.1. O Consultor Especializado identificara Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condic¢des de Cessao, cujos Cedentes estejam interessados
em cedé-los a Classe e encaminhard oferta do Cedente para aquisicdo de referidos
Direitos Creditorios pela Classe diretamente a Gestora, em nome do Cedente, de acordo
com o previsto neste Artigo. Apds referida identificacdo, o Consultor Especializado
devera: (i) verificar a legitimidade do Cedente para realizar a cessao, incluindo
informacdes sobre o regime matrimonial de bens ou espdlio, no caso de pessoas fisicas,
se for o caso, solicitando todos os documentos necessarios para tanto; (ii) verificar, se
for o caso, a existéncia de honorarios devidos aos patronos das agdes que originaram os
Direitos Creditorios, a existéncia de débitos do Cedente perante o Devedor do respectivo
Direito Creditério e tributos incidentes sobre os Precatérios; (iii) calcular o valor
atualizado dos Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pela Classe e o valor
liquido do Precatorio, assim entendido o valor dos Direitos Creditérios, excluindo os itens
acima abordados neste Artigo; (iv) calcular o Preco de Aquisicdo; e (v) providenciar, se
for o caso, parecer técnico sobre o Direito Creditorio.
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8.1.2. O Consultor Especializado apresentara a Gestora a proposta de Preco de
Aquisicdo a ser utilizado na cessdo do Direito Creditorio a Classe, com a identificagdo
clara que todos os pontos mencionados no Artigo 8.1 acima. A Gestora devera avaliar e
aprovar o Preco de Aquisicdo com base na Meta de Remuneracao das Cotas Seniores
e/ou na Meta de Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, e
no fluxo de caixa da Classe, bem como verificar o cumprimento das Condi¢des de Cessao.

8.1.3. Aprovado o Preco de Aquisi¢ao e verificado o cumprimento das Condi¢des de
Cessdo, a Gestora enviara ao Custodiante, com copia a Administradora e ao Consultor
Especializado, arquivo eletronico contendo a descricdo dos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pela Classe. Apos o recebimento deste arquivo eletrénico, a Gestora devera
verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade
descritos neste Regulamento.

8.14. Apos a confirmacdo da observancia dos Direitos Creditérios a todos os Artigos
acima, a Gestora aprovara a aquisicdo de referidos Direitos Creditérios, momento em
que o Consultor Especializado devera enviar a Gestora todos os Documentos
Comprobatorios, por meio de correio eletronico.

8.1.5. Superadas todas as condi¢cdes acima, na Data de Aquisicao, a Classe,
representada pela Gestora, devera formalizar o Contrato de Cessdo e/ou a Escritura
Publica de Cessdo, conforme o caso, junto ao Cedente, para aquisicdo dos Direitos
Creditorios, bem como determinar ao Custodiante a realizagdo do pagamento do Preco
de Aquisicdo, por meio de transferéncia bancaria.

8.1.6. Quando da aquisi¢do pela Classe de Direitos Creditorios, a Classe, representada
pela Gestora, devera comunicar, por meio de protocolo de peticdo nesse sentido, o
Tribunal de origem do Precatorio e o respectivo Devedor sobre a cessao dos Direitos
Creditorios pelo Cedente a Classe, nos termos do Artigo 100, § 14°, da Constituicdao
Federal.

8.1.7. A cessdao dos Direitos Creditorios sera realizada de forma irrevogavel e
irretratavel, em carater definitivo e sem coobrigagdo ou direito de regresso pelo Cedente,
mediante o pagamento do Preco de Aquisigao.

8.1.8. A Gestora podera autorizar a alienagdo ou permuta onerosa dos Direitos
Creditorios integrantes da Carteira a terceiros ou aos Devedores por meio dos leildes de
resgate com desagio.

CAPITULO IX
PATRIMONIO LiQUIDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1.  Patrimoénio Liquido. O patriménio liquido da Classe equivale ao valor dos recursos
em caixa, acrescido do valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da Classe (“Patriménio Liquido”).
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9.1.1. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado, todo Dia Util, pelo Custodiante
nos termos descritos neste Capitulo e nas disposi¢cdes regulamentares pertinentes.

9.1.2. Para fins de esclarecimento, quaisquer referéncias a “Patriménio Liquido” neste
Anexo serdo sempre interpretadas como referéncias ao Patrimonio Liquido desta Classe,
enquanto referéncias a “Patriménio Liquido do Fundo” ao patrimdnio liquido de todo o
Fundo, conforme definido na parte geral deste Regulamento.

9.2. As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto neste
capitulo. A valoracdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util sequinte a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas da respectiva Subclasse ou série, sendo que a Ultima valoragdo
ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Anexo, os
valores de cada série de Cotas Seniores e de cada Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezaninos e das Cotas Subordinadas Juniores serdo o de abertura da respectiva Data de
Calculo.

9.3. Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serao
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados
diariamente pela Meta de Remuneracdo aplicavel e deduzidos dos montantes de
amortizagdes efetivamente realizadas. Nao obstante tal defini¢do, o valor de Cota Sénior
ou Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto
(a) de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participagao
da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patrimonio
Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

9.4. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas das Cotas Seniores de cada série,
seu valor unitario serd calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de
determinacao de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, sendo que este
sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de
tais Cotas; e (b) o Patrimdnio Liquido multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Seniores, observado que tal valor ndo sera inferior a zero.

9.4.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razao entre (a) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
Seniores em circulacao.

9.5.  Apartir da 12 Data de Integralizacao de Cotas das Cotas Subordinadas Mezanino
de cada série, seu valor unitério seré calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito
de determinacao de seu valor de integralizagcdo, amortizacao ou resgate, sendo que este
sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de
tais Cotas; e (b) o Patrimdnio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores,
multiplicado pela participagdo da Cota no saldo de Cotas Subordinadas Mezanino,
observado que tal valor ndo sera inferior a zero.

10.5.1. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Subordinada Mezanino, a Participacdo
da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como a razdo entre (a)
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o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas de todas as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
conjunto.

9.6. Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado diariamente pelo
Custodiante, sendo o maior dos seguintes valores: (a) o equivalente ao resultado da
divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtracdo dos
valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso,
pelo nimero total de Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo; ou (b) zero (“Valor
Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Juniores”).

9.7. O procedimento de valoracao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da
Carteira, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes subclasses e
séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados
e o valor total da Carteira assim permitirem.

9.8.  As defini¢cbes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora e que
serdao utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de remuneracgao,
amortizagdo e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a
uma série especifica de Cotas Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas
Mezanino:

. na 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Seniores da respectiva série ou das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva Subclasse:

Valor Unitario de Emissao.

. em cada Data de Calculo subsequente que ndo
= seja uma Data de Pagamento:

Valor Unitario de
Referéncia:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido
. em cada Data de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao — Amortizagao

Valor  Unitario de significa o Valor Unitério de Referéncia das Cotas no Dia Util
Referéncia Corrigido:  imediatamente anterior a Data de Calculo, atualizado pela
Meta de Remuneragao aplicavel.

Valor  Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada
Referéncia Corrigido Data de Calculo que seja uma Data de Pagamento, antes de
Antes da Amortizacdo: descontado o montante referente a Amortizacao.

Amortizacado: significa, com relacdo a uma data, a remuneracao das Cotas
e a amortizacdo de parcela de principal das Cotas conforme
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efetivamente realizada em tal data, calculada nos termos
deste Anexo e do Suplemento aplicavel.

CAPITULO X
CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO DAS COTAS DA SUBCLASSE E
PATRIMONIO LiQUIDO

10.1. Cotas da Classe. As Cotas da Classe correspondem a fra¢des ideais de seu
patrimonio e sdo de Subclasse Sénior, Subclasse Subordinada Mezanino e Subclasse
Subordinada Junior.

10.1.1. Valor Unitario. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1,00 (um real).

10.1.2. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série terdo iguais Parametros de
Pagamento. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas
Mezanino de uma mesma Subclasse terdo iguais Parametros de Pagamento definidos
nos respectivos Apéndices.

10.1.3. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terdo iguais prioridades de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, observados os respectivos
Parametros de Pagamento, no caso de Cotas Seniores, bem como direitos de voto,
observado o disposto no Capitulo XVIII deste Anexo.

10.1.4. Exceto se disposto de forma contraria no ato de deliberacdo de emissao de Cotas
da Classe, sera admitida a colocagdo parcial das Cotas da Classe. As Cotas que ndo forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverao ser canceladas pela
Administradora.

10.2. Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas pela Administradora
em conta de depdsitos em nome do Cotista junto ao Custodiante. A qualidade de cotista
do Fundo caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em nome do Cotista junto
ao Custodiante.

10.3. Obrigacéo de Integralizar Cotas. O Cotista somente sera obrigado a integralizar
as Cotas que vier a subscrever, observadas as condi¢des estabelecidas neste Anexo e nos
Apéndices. Caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou compromisso
de subscricdo de Cotas assumido de forma expressa e por escrito pelo Cotista, o Cotista
ndo sera obrigado a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de
a Classe e/ou o Fundo apresentarem Patriménio Liquido negativo e/ou nao ter ativos
suficientes para fazer frente a suas obrigacdes passivas, conforme aplicavel.

10.4. Aplicacao em Cotas. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato de subscrigao,
pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série no Dia Util da sua efetiva
integralizagdo, na forma prevista no Artigo 10.10.3 abaixo respectivo boletim de
subscricao.
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10.4.1. As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3,
caso as Cotas estejam depositadas na B3; (ii) de TED ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da Classe, servindo o
comprovante de depodsito ou transferéncia como recibo de quitacdo, sendo vedada a
integralizagdo de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros.

10.4.2. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

10.4.3. E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

10.5. Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito,
estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda
assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

10.6. Subscricao das Cotas. No ato de subscricao de Cotas, o subscritor (i) conforme
aplicavel, assinara o boletim de subscricdo, contendo o seu nome e sua qualificacdo e o
numero de Cotas subscritas; (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais
condigdes previstas no Regulamento, neste Anexo e no respectivo boletim de subscricao,
caso aplicavel; (iii) assinara o Termo de Adesao; e (iv) atestard por meio da assinatura
de declaracdo, por escrito, entre outros, (a) ter recebido uma cdpia do presente
Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos referentes a politica
de investimento da Classe; (b) ser investidor profissional, nos termos da Resolugdo CVM
30/21; e (c) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento na Classe, inclusive da
possibilidade de perda total do patrimonio investido, tendo em vista as caracteristicas
dos Direitos Creditérios.

10.6.1. Distribuicdo das Cotas e Regime de Colocagdo. A distribuicdo das Cotas podera
ser realizada mediante colocacao privada ou oferta publica nos termos dos normativos
em vigor da CVM.

10.6.2. Depdsito e Negociacdo das Cotas. As Cotas ofertadas publicamente serdo
registradas para distribuicdo no mercado primaria e para negociagdo no mercado
secundario em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério
da Administradora.

10.6.3. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restri¢oes
aplicaveis a negociacao de Cotas no mercado secundario.

10.6.4. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

10.6.5. Os Cotistas, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia na subscricao
de novas Cotas que venham a ser emitidas pela Classe, ressalvado o disposto no item
1.2 do Apéndice A Descritivo da Subclasse Subordinada Junior.
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10.7. Cotas Séniores. A Administradora, em nome da Classe, podera emitir e distribuir
uma ou mais séries de Cotas Seniores. Apds a Primeira Emissao de Cotas Séniores, para
eventuais futuras emissdes de Cotas Séniores, devem ser obedecidas as seguintes
condigdes, cumulativamente:

(1) a nova emissao de Cotas Seniores seja deliberada pela maioria dos titulares de
Cotas reunidos em Assembleia Especial;

(ii) o regime de amortizagdo em curso seja o regime de Amortizagdo Pro Rata;

(ili)  seja registrado no competente cartério de registro de titulos e documentos em
que se encontra registrada a versao em vigor do Regulamento (caso aplicavel nos termos
da legislacao e regulamentacao vigentes), e averbado a margem do registro principal do
Regulamento, o Suplemento (cujo modelo encontra-se anexado a este Anexo)
correspondente a tal série de Cotas Seniores, que deverd conter no minimo os
Parametros Minimos;

(iv)  nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacao Antecipada, o qual nao tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a
Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de
que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou
(2) os procedimentos de liquidacdo da Classe ndo devem ser iniciados apos a ocorréncia
do Evento de Liquidacao Antecipada, conforme o caso;

) seja observado o disposto no Artigo 10.10 deste Regulamento;

(vi) o valor total das Cotas Subordinadas integralizadas corresponda, no minimo, a
soma dos valores que deverdao compor a Reserva de Despesas e Encargos; e

(vil)  a nova emissao de Cotas Seniores ndo altere a classificacdo de risco atribuida as
Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel.

10.7.1. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagdo, resgate e remuneracao (definidos nos Parametros de
Pagamento), conforme definicdo de seus Parametros de Pagamento no respectivo
Suplemento. As Cotas Subordinadas serao divididas em (a) um ndmero indeterminado
de subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) subclasse de Cotas
Subordinadas Junior.

10.7.2. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento.

10.7.3. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos do
Regulamento e deste Anexo.

10.7.4. As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissao de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme descrito neste
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Anexo e respectivo Apéndice, excetuando-se os prazos e valores para amortizagao,
resgate, indexagdo e remuneracao, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no
respectivo Suplemento.

10.7.5. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada
série terdo seu valor unitario apurado nos termos deste Anexo.

10.8. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que
se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira, nos termos do presente Anexo, mas que, para 0S Mmesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

10.8.1. A Administradora, em nome da Classe, podera emitir e distribuir uma ou mais
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissdes desde que,
cumulativamente:

(i) sejam atendidas as condi¢bes para emissao de Cotas Seniores previstas no Artigo
10.6.5 acima, mutatis mutandis; e

(i) as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica
preferéncia e subordinagdo as demais Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino que
estejam em circulagcdo a época, para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira.

10.8.2. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissao deverdao ser subscritas no
prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

10.8.3. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de
emissao, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descrito neste Anexo e respectivos Apéndice, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, que serao estabelecidos
para cada uma das classes no respectivo Suplemento.

10.8.4. Apds a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma deste Anexo.

10.9. Cotas Subordinadas Juniores. As Cotas Subordinadas Juniores sao aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizacao, resgate e distribuicado dos rendimentos da Carteira, nos termos do presente
Anexo.

10.9.1. Poderao ser emitidas Cotas Subordinadas Juniores de tempos em tempos, a
critério da Administradora, e desde que mediante solicitacdo dos titulares das Cotas
Subordinadas em circulagdo, em qualquer montante, incluindo, sem limitagdo, em
montante minimo necessario para enquadramento da Relacdo Minima. Nao ha montante
maximo de emissao de Cotas Subordinadas Juniores.
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10.9.2. Apds a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Juniores terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo IX deste Anexo.

10.9.3. As Cotas Subordinadas Juniores de cada emissao deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

10.9.4. As Cotas Subordinadas Juniores, independentemente das respectivas datas de
emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme
descrito neste Anexo e no respectivo Apéndice.

10.10. Subscricao e Integralizacao das Cotas. Em cada data de integralizagdo de Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Autorizados, o indice de
Cobertura Sénior e o indice de Cobertura Mezanino ndo podem ser inferiores a 1,00 (um
inteiro), considerando-se pro forma as integralizacbes a serem realizadas, conforme
informacdes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribuicdo publica de
Cotas.

10.10.1. Para fins de enquadramento da Carteira aos critérios acima previstos, em cada
data de integralizacdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelos
Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas pela Classe.

10.10.2. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde
a 12 Data de Integralizacao de Cotas da respectiva Subclasse ou série até o dia da efetiva
integralizagdo, na forma deste Anexo, sendo certo que o prego de subscri¢do podera
contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para
todos os subscritores da respectiva Subclasse ou série de Cotas, conforme o caso, e
apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a
regulamentacao em vigor.

10.10.3. Para fins do disposto no Artigo 10.10.2 acima, (@) caso os recursos sejam
entregues pelo investidor até o horario limite estabelecido pelo Administrador, sera
utilizado o valor de abertura da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam
entregues pelo investidor apds horario limite estabelecido pelo Administrador, os
recursos serdo devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos no proximo
Dia Util.

10.10.4. As Cotas serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio
(i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; (ii) de TED ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da Classe,
servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de quitacdo, sendo
vedada a integralizagdo de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios ou Ativos
Financeiros.

10.11. Aplicacdo em Cotas. As Cotas poderdo ser integralizadas a vista, no ato de
subscri¢do, na forma prevista no respectivo boletim de subscricado.

10.11.1. Em caso de integralizacdo via chamada de capital, o Cotista que deixar de
cumprir, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, total ou parcialmente, sua
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obrigacao de integralizar as Cotas subscritas sera responsavel pelo pagamento de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total
de recursos inadimplidos e pelos custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento
das perdas e danos que venha a causar a Classe, bem como tera seus direitos politicos e
patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais e/ou Assembleias Especiais e
pagamento de amortizagdo de Cotas em igualdade de condicdes com os demais
Cotistas). A suspensdao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as
obrigag¢des do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacao
da Classe, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas
obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos
da Classe de forma integral, bem como tera restabelecido seus direitos politicos e
patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto no Regulamento e neste
Anexo.

10.11.2. Caso a Classe realize qualquer amortizacao de Cotas, quer pagamento de
remuneracao, amortizacdo de principal ou outro pagamento, em periodo em que um
Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizacao
devida ao Cotista inadimplente com relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para
o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos
existentes, apdés a deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista
inadimplente a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

10.12. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) conforme aplicavel, assinara o
boletim de subscricdo, contendo o seu nome e sua qualificagdo e o niumero de Cotas
subscritas; (ii) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais condi¢bes
previstas no Regulamento, neste Anexo e no respectivo boletim de subscri¢do, caso
aplicavel; (iii) assinara o Termo de Adesao; e (iv) atestara por meio da assinatura de
declaracdo, por escrito, entre outros, (a) ter recebido uma copia do presente
Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os dispositivos referentes a politica
de investimento da Classe; (b) ser investidor profissional, nos termos da Resolu¢cdo CVM
30/21; e (c) estar ciente dos riscos envolvidos no investimento na Classe, inclusive da
possibilidade de perda total do patrimodnio investido, tendo em vista as caracteristicas
dos Direitos Creditorios.

10.13. Os Suplementos poderdo estabelecer Condi¢cdes Resolutivas a subscricdo de
Cotas cuja integralizagdo ainda nao seja devida, desde que tais Condi¢bes Resolutivas
sejam idénticas a todos os Cotistas da respectiva série ou Subclasse. Em caso de
implementag¢do de determinada Condi¢do Resolutiva, a subscricdao das Cotas ainda
pendentes de integralizacao sera resolvida de pleno direito, ficando canceladas as Cotas
cuja subscricao tiver sido resolvida. Os Cotistas se obrigam a, caso solicitado pela
Administradora, assinar novo boletim de subscricdo refletindo o nimero de Cotas
efetivamente subscritas apds a referida resolugao.

CAPITULO XI
RESERVA DE DESPESAS
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11.1. Observada a ordem de alocacdao de recursos prevista neste Anexo, a
Administradora, conforme orientacdo da Gestora devera manter, diariamente, Reserva
de Despesas e encargos da Classe, por conta e ordem da Classe, desde a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas até a liquidagdo da Classe. A Reserva para Despesas e Encargos,
calculada pela Gestora, correspondera ao montante estimado dos encargos da Classe a
serem incorridos durante o periodo de 6 (seis) meses subsequentes.

11.2.1. A Administradora devera informar a Gestora até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior
a data de pagamento de cada despesa ou encargo, para que a Gestora determine as
metas de valores a serem mantidos na Reserva de Despesas e Encargos e realize a
segregacao de Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos.

11.2.2. Os recursos correspondentes a Reserva de Despesas e Encargos deverao ser
aplicados em Ativos Financeiros.

11.2.  Os procedimentos ora descritos nao constituem promessa ou garantia, por parte
da Gestora, de que haverd recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de
Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

CAPITULO XII
AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

12.1.  Os pagamentos das Amortizacdes e das Amortizacdes Extraordinarias serdo
realizados de acordo com o disposto neste Anexo, em especial neste Capitulo e nos
Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas
neste Capitulo devera ser objeto de Assembleia Especial.

12.2.  Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, serd também
paga a Amortizacao com relagdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de
Amortizacao, e de acordo com a ordem de alocacao de recursos prevista neste Anexo.

12.3. A definicdo abaixo, cujo valor devera ser determinado pela Gestora e que sera
utilizada nos procedimentos de pagamento de remuneracao, amortizacdo e resgate de
Cotas, entre outros, sempre que utilizada fara referéncia a uma série especifica de Cotas
Seniores ou subclasse especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

. Caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizacao
Meta de ¢

Amortizagao: . Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso e

Gestora nao tenha optado pela antecipagcdo da
amortizacdo das Cotas, nos termos do Artigo 124
abaixo: significa o disposto no respectivo Suplemento
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. Caso Amortizacao Pro Rata esteja em curso e
Gestora tenha optado pela antecipacao da amortizagéo
das Cotas, nos termos nos termos do Artigo 12.4 abaixo:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao /

(100% / (Percentual de Antecipacao / Numero de
Antecipagbes) — ({ — 1))

Onde ( é o indice da amortizacdo sendo amortizada.
Para fins de esclarecimento i sera 1 no 1° (primeiro) més
em que ocorrer a antecipacao de amortizagao solicitada
pela Gestora no ambito do Artigo 12.4 abaixo.

124. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, a Gestora poderd, em cada Data de
Verificacdo durante a vigéncia da Classe, optar pela antecipacdo de amortiza¢cdes de
Cotas Seniores e potencialmente também das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
o caso, indicando (i) o Percentual de Antecipacao a ser realizado, (ii) as Subclasses de
Cotas envolvidas, (iii) o més a partir do qual as antecipagcdes deverdo ocorrer e (iv) o
nimero de meses nos quais a antecipacdo deve se distribuir (“Numero de
Antecipacbes”). As antecipagdes previstas neste Artigo estarao sujeitas ao atendimento
cumulativo das condicdes abaixo e deverao ocorrer nos termos da definicdo da Meta de
Amortizacao acima:

(1) o regime de amortiza¢do em curso seja o regime de Amortizacdo Pro Rata;

(i) nenhuma oferta de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino esteja
em curso;

(iii)  nenhuma amortizagado, decorrente de pedido de antecipagdo pela Gestora, esteja
em curso;

(iv)  ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidacao Antecipada, o qual nao tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a
Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de
que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou
(2) os procedimentos de liquidacdo da Classe ndo devem ser iniciados apos a ocorréncia
do Evento de Liquidacao Antecipada, conforme o caso;

v) as antecipagdes de amortizagdes de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino indicadas pela Gestora ndo coincidam com Datas de Pagamento em que a
Meta de Amortizagdo original de qualquer série de Cotas Sénior ou subclasse de Cota
Subordinada Mezanino, conforme especificada no respectivo Suplemento, seja superior
a 0 (zero);

(vi)  considerando pro forma a antecipagdo de amortizacdo indicada pela Gestora, seja
verificado que o indice de Liquidez esta em nivel igual ou superior a 1,00 (um inteiro);
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(vil) as antecipacOes sejam aplicaveis a todas as séries de Cotas Séniores em
circulacdo. A Gestora podera especificar que as antecipacdes sejam também aplicaveis a
todas as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao; e

(viii) o inicio das antecipag¢des indicadas pela Gestora ndo podera ocorrer no més em
que a opcao pela antecipacao foi realizada.

12.5. As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas
apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizacao Extraordinaria prevista a seguir.

12.6. Sujeita a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Anexo, a Administradora,
instruida pela Gestora, podera a qualquer tempo realizar a Amortizacdo Extraordinaria
de qualquer das Cotas, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as
seguintes condicdes:

6)) ap6s alocados os recursos da Classe que tenham prioridade sobre as
Amortiza¢des Extraordinarias, de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista
neste Anexo, o indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam superiores a 1,00 (um
inteiro);

(ii) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o indice de
Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou superiores a 1,00 (um inteiro);

(iii)  considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, a Relacdo
Minima nao fique desenquadrada;

(iv)  ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidacao Antecipada, em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda nao tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo nao
configura um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidagdo
da Classe ndo devem ser iniciados apods a ocorréncia do Evento de Liquidacao
Antecipada, conforme o caso;

v) nao esteja em curso a liquidacédo da Classe; e

(vi)  considerada pro forma a Amortizagao Extraordinaria a ser realizada, os Fatores de
Ponderacao previstos nos respetivos suplementos das Cotas Seniores e Cotas
Subordinados Mezanino, se houver, ndo figuem desenquadrados.

12.6.1. Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de recursos, o
montante maximo de Cotas a ser amortizado nos termos acima, podera ser o maior que
permita o atendimento das condi¢cdes descritas nos subitens, acima, e atingira
proporcionalmente todas as Cotas em circulagdo da Subclasse de cotas objeto de
Amortizacao Extraordinaria.
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12.6.2. Nao sera permitida a realizagdo de qualquer Amortizacdo Extraordinaria em
Direitos Creditorios Cedidos, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino.

12.6.3. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Juniores também
poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia
Especial.

12.7. As Cotas deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento, nos termos
dispostos nos respectivos Suplementos, pelo seu respectivo valor contabil.

12.8. Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento da
amortizacao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

12.9. Os pagamentos da amortizagdo serao realizados em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

12.9.1. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
somente poderao ser realizados por meio da dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios Elegiveis na hipdtese de liquidacdo da Classe. Em caso de dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis, tal operacao devera ser fora do ambiente
da B3.

CAPITULO XIII
ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

13.1. A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das
Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da Carteira,
conforme a ordem de alocagdo estabelecida neste Capitulo, que seguira as 4 (quatro)
alternativas descritas nos itens abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as
combinacgdes dos seguintes critérios:

Regime de Amortizacdo em curso (conforme
especificado no Artigo 13.5)
Amortizacao Pro Rata Amortizacao
Sequencial
Momento da Datas que nao 13.2.1 13.2.2
alocagéo de sejam Datas de
recursos Pagamento
Datas de 13.3.1 13.3.2
Pagamento

13.2.  Em datas que nado forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por meio
dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos
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decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
Carteira, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, nas ordens de preferéncia especificadas abaixo, conforme
aplicavel:

13.2.1. Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso Amortizagdo Pro Rata esteja em
curso:

(1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(i1) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
(iii)  aquisicdo de Direitos Creditérios nas Datas de Aquisicdo e Pagamento; e
(iv)  aquisicao de Ativos Financeiros.

13.2.2. Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizagdo Sequencial esteja
em curso:

(1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(i1) constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos; e
(iii)  aquisicao de Ativos Financeiros.

13.3. Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, alocar os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
Carteira, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, nas ordens de preferéncias especificadas abaixo, conforme
aplicavel.

13.3.1. Caso o processo de Amortizagao Pro Rata esteja em curso:

6)) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(i) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

(ili)  pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulagao;

(iv)  pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, observado que, considerado pro forma tal pagamento, a
Relacdo Minima nao deve ficar desenquadrada e o indice de Cobertura seja igual ou
superior a 1,00 (um inteiro);
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) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, sujeito as demais disposicdes deste
Anexo;

(vi)  aquisicdo de Direitos Creditérios nas Datas de Aquisicao e Pagamento; e
(vil)  aquisi¢ao de Ativos Financeiros.
13.3.2. Caso o processo de Amortizagao Sequencial esteja em curso:

(1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do
Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(ii) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

(ili)  pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacao;

(iv) ~ somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulacdo, pagamento da Meta de
Amortizacdo com referéncia as Cotas das subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacao;

W) pagamento da Amortizacdo Extraordindria somente caso ndo existam Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao; e

(vi)  aquisi¢do de Ativos Financeiros.

13.4. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento
de Meta de Amortizacdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das
Metas de Amortizacao da respectiva subclasse de Cotas.

(i) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizagdo referentes as Cotas Seniores em circulacao, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serao iguais ao
produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior e da respectiva Meta de
Amortizagao.

(ii) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em relacao
a todas as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas
de Amortizacao referente as Cotas de tais subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas
serdo iguais ao produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdao Mezanino e da
respectiva Meta de Amortizagao

13.5. O regime de amortizacdo aplicavel a Classe sera Amortizacdo Pro Rata, ou
Amortizacao Sequencial.
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13.5.1. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 série de Cotas
Seniores, o regime de amortizagdo sera a Amortizagdo Pro Rata. Tal regime permanecera
em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracao de
Vencimento.

13.5.2. Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizagao
aplicavel serd a Amortizagcdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (a) a 12
Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e em que
nenhum Evento de Aceleracdo de Vencimento tenha sido verificado ou Evento de
Liquidacao Antecipada esteja em curso, caso em que o regime voltara a ser o de
Amortizacao Pro Rata, ou (b) que todas as Cotas sejam resgatadas caso tenha ocorrido
algum Evento de Aceleracao de Vencimento.

13.5.3. Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada
Data de Verificacdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, e informado imediatamente a Administradora, cada um dos eventos abaixo:

(i) a reducao do indice de Cobertura ou do indice de Liquidez a niveis inferiores a
1,00 (um inteiro) em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas de
Verificacdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, ou reducdo do indice de Cobertura
ou do indice de Liquidez a niveis inferiores a 0,95 em qualquer Data de Verificacdo;

(i) nao pagamento integral da Meta de Amortizacao referente a Cotas Seniores em
até 5 (cinco) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que a Amortizacdo Pro
Rata esteja em curso.

13.5.4. Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada
Data de Verificagao, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, e informado imediatamente a Administradora, a ocorréncia cumulativa dos
eventos abaixo:

(i) a verificacdo de que o indice de Cobertura e o indice de Liquidez estdo em niveis
iguais ou superiores (i) a 1,00 (um inteiro), caso o Evento de Desalavancagem néo tenha
sido disparado em decorréncia do Artigo 13.5.3(i) acima; ou (ii) a 1,02, caso o Evento de
Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do Artigo 13.5.3(i) acima; ou

(i) o pagamento integral da Meta de Amortizagdo devida e ndo paga nos termos do
Artigo 13.5.3(i) acima e o pagamento integral das Metas de Amortizacao devidas nas 2
(duas) Datas de Pagamento subsequentes a data da verificaggo do Evento de
Desalavancagem previsto no Artigo 13.5.3(i) acima.

13.5.5. Configura um Evento de Aceleracao de Vencimento, a ser verificado pela Gestora
em cada Data de Verificacdo e informado imediatamente a Administradora, a
manutencao de Amortizagdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de Pagamento
consecutivas.
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13.5.4.1. A ocorréncia de um Evento de Aceleracao de Vencimento, conforme acima
definido, enseja a mudancga definitiva do regime de amortiza¢do para a Amortizacdo
Sequencial, independentemente de deliberacdo pela Assembleia Especial.

13.5.6. Nao obstante a obrigagdo da Gestora, com base em informagdes fornecidas pelo
Custodiante de verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de
Realavancagem e dos Eventos de Aceleracao de Vencimento, bem como de notificar a
Administradora de suas ocorréncias, (a) a Administradora podera verificar a ocorréncia
de tais eventos, com base nas informacdes disponibilizadas pela Gestora ou pelo
Custodiante, e/ou (b) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e
notifica-los a Administradora, com base nas informac¢des disponibilizadas pela (i)
Gestora, nos termos do Artigo 5.20(vii) deste Regulamento ou (ii) Administradora. No
caso de notificacbes recebidas de Cotistas, a Administradora devera confirmar a
ocorréncia de tais eventos antes de considera-los efetivos.

CAPITULO XIV
METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

14.1. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, os Direitos Creditérios devem ser
registrados pelo seu custo de aquisicao e ter os valores ajustados nos termos dos Artigos
a seguir.

14.2. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira, estes terdo seu
valor calculado todo Dia Util pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos da
atualizagdo monetaria, juros de mora e demais acessoérios, desde a respectiva Data de
Aquisicao e Pagamento até a respectiva data de calculo, computando-se a valorizacao
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observando-se sempre o disposto na regulamentacdo aplicavel. A metodologia de
precificacdo dos Direitos Creditorios sera realizada de duas formas, conforme indicado
pelo Consultor Especializado: (i) Método de Cronologia, que sera utilizado para os
Direitos Creditorios que serdo liquidados pelo respectivo Devedor, conforme cronologia
prevista de pagamento dos Direitos Creditorios informada pelo respectivo Devedor; e
(ii) Método de Acordo, que sera utilizado para os Direitos Creditérios que poderao ser
liquidados por meio de acordo a ser realizado com o respectivo Devedor, quando da
publicacdo de editais por este neste sentido. A definicdo por qual metodologia sera
utilizada para precificacdo dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Consultor
Especializado, em conjunto com a Gestora, e deve ser informada quando da efetiva
aquisicao de referido Direitos Creditério pela Classe.

14.3. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a
valor de mercado, todo Dia Util, conforme metodologia de avaliacdo descrita no manual
de precificagdo de ativos da Administradora, disponivel em seu site
(www.brltrust.com.br).
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14.4. As provisoes e perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
serdo efetuadas e reconhecidas pela Administradora, de acordo com a metodologia
prevista na regulamentacao aplicavel. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao das
perdas, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu
reconhecimento, limitada ao custo de aquisicao, acrescida dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo.

14.5. O Patrimoénio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao Valor das
Disponibilidades acrescido do Valor dos Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades
e provisdes.

14.6. As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos neste Anexo de acordo com as disposi¢des regulamentares pertinentes.

CAPITULO XV
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

15.1.  Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, deve,
imediatamente, (i) suspender a realizagdo da amortizacao de Cotas; (ii) ndo realizar
novas subscri¢cdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido negativo
a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da Resolu¢do CVM
175/22.

15.2. Apds tomadas as medidas previstas no Artigo 15.1 acima, a Administradora
devera, em até 20 (vinte) dias:

(i) elaborar um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo
para o Patrimoénio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode
contemplar as possibilidades previstas no §4°, do Artigo 122, da Resolugao CVM 175/22,
assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da
Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo; e

(i) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdo do
Patrimdnio Liquido negativo de que trata o item (i), em até 2 (dois) Dias Uteis apos
concluida a elaboragéo do plano, encaminhando o plano junto a convocagéo.

15.3.  Apos a adocao das medidas previstas no Artigo 15.1 acima, caso a Administradora
e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das
medidas referidas no Artigo 15.2 acima sera facultativa a Administradora e a Gestora, em
conjunto.

15.4. Especificamente com relagdo a Assembleia Especial referida no item (ii) do Artigo
15.2:
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(i) caso anteriormente a convocacdo da referida Assembleia Especial, a
Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora
e a Administradora ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
neste Artigo 15.1 e seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patrimdnio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido
negativo;

(i) caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial e anteriormente a
sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que a Gestora
apresente ao Cotista o Patrimdnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimdnio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item (iii)
abaixo;

(iii) na ocorréncia da Assembleia Especial, em caso de ndo aprovacdo do plano de
resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, o Cotista deve deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (a) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos,
proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes das Cotas,
hipotese que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscri¢des de Cotas; (b)
cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a Classe, desde que ndo
remanescam obrigacdes a serem honradas pelo seu Patrimonio Liquido; ou (d)
determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe;

(iv) a Gestora deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de responsavel
pela gestdo da Carteira, observado que a sua auséncia ndo impde a Administradora
qualquer dbice quanto a sua realizacao;

(v) € permitida, ainda, a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que
prevista na ata da convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelo Cotista presente;

(vi) caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou o Cotista
nao delibere em favor de qualquer das possibilidades previstas no item (iii) acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe.

15.5. A CVM podera solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situagdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

15.6. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia,
a Administradora devera divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidacdo da Classe.
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15.7. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia, a Administradora
devera divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento
da Classe e do Fundo na CVM. Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de
modo tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente devera efetuar o
cancelamento dos referidos registros, informando tais cancelamentos a Administradora
e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

15.8. O cancelamento dos registros da Classe e/ou do Fundo ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes dos
cancelamentos.

15.9. A renuncia ou a continuidade no exercicio de suas fun¢des pela Administradora
e/ou pela Gestora na Classe com Patrimonio Liquido negativo nao podera ser
interpretada, em nenhuma hipétese, como assungao de responsabilidade, pela Gestora
nem pela Administradora, das obriga¢des ou dividas contraidas pela respectiva Classe.

CAPITULO XVI
LIQUIDAGCAO DA CLASSE

16.1. Eventos de Liguidacao. Caracterizam eventos que ensejam a liquidagao
antecipada da Classe ("Eventos de Liquidacao Antecipada”):

(1) determinacao da CVM, observada a Resolugao CVM 175/22 e o Anexo Normativo
Il;

(i) caso, nas hipdteses de faléncia, intervencao, liquidacao extrajudicial ou renuncia
da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, em 30 (trinta) dias contados da
realizacdo da Assembleia Especial e/ou Assembleia Geral para a deliberacao sobre a
substituicdo do referido prestador, ndo seja definido um substituto para o referido
prestador de servi¢o, observados os procedimentos descritos no Regulamento e neste
Anexo, ou, nos prazos estabelecidos no Regulamento e neste Anexo, o substituto
escolhido nao assuma efetivamente as funcdes da Administradora, Gestora ou
Custodiante, conforme o caso;

(iii)  caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliacao
configura um Evento de Liquidacdo Antecipada, nos termos do Artigo 20.3(i); e

(iv)  caso a Classe nao consiga respeitar a Alocagdo Minima em até 90 (noventa) dias
contados da 12 Data de Integralizacdo de Cotas ou apds o prazo adicional outorgado
pela CVM, caso aplicavel.

16.1.1. Cabera a Gestora monitorar e comunicar a Administradora sobre os Eventos de
Liquidacao Antecipada.

16.2.  Em nenhuma hipotese os Cotistas Subordinados Juniores serdo responsaveis por
depositar, complementar ou transferir recursos ou tomar qualquer atitude para que as
Cotas Seniores sejam integralmente amortizadas durante o processo de liquidacao da
Classe.
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16.3. Caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, simultaneamente serdo
tomadas as seguintes providéncias:

(i) A Administradora dara ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia
Especial, para confirmar a liquidacdo da Classe ou decidir pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidacao da Classe, bem como para definir eventuais procedimentos
adicionais a serem adotados;

(i) A Administradora suspendera imediatamente o pagamento das Amortizacdes;

(i) A Gestora suspendera imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios;
e

(iv) apos a realizagdo da Assembleia Especial referida no item “(i)" acima, se for
confirmada a liquidacdo da Classe, sera dado inicio aos procedimentos de liquidacédo da
Classe.

16.4. No caso de decisao assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidagdo antecipada da Classe, ficard assegurado o resgate antecipado das Cotas
Seniores pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, sendo
certo que (a) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o
encerramento da Assembleia Especial em questdo, e (b) em caso de existéncia de
Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores terdo o direito de
alterar, ainda na prépria Assembleia Especial, seus votos formulados na Assembleia
Especial em questao.

16.4.1. Na ocorréncia da hipétese mencionada no Artigo 16.4 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditorios Elegiveis sejam insuficientes
para realizar o resgate integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora devera convocar nova Assembleia Especial para deliberar sobre a
liquidagao da Classe.

16.5. No curso dos procedimentos de liquidacao da Classe, as Cotas em circulagao
deverao ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(1) a Gestora devera resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo desses
Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(i) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos da Classe
e/ou do Fundo, todas as disponibilidades de caixa da Classe e os pagamentos referentes
aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverdo ser
alocados conforme a ordem de alocagdo de recursos prevista no Artigo 13.1 acima,
observado, porém, que serao permitidas Amortizacdes mesmo em datas que nao sejam
Datas de Amortizacao, até o efetivo resgate das Cotas Seniores.

16.5.1. As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED,
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crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

16.5.2. Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
resgate integral das Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por
meio da dacao em pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis, exceto caso decidido de
outro modo pela Assembleia Especial que deliberou a liquidacao da Classe.

16.5.3. Somente na hipdtese de liquidacao antecipada da Classe, as Cotas Seniores
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros. Nesse
caso, tal operagdo podera ser fora do ambiente da B3.

16.6. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditorios Elegiveis pendentes de
vencimento, a Assembleia Especial podera determinar que a Administradora adote um
dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos, e respectivos pagamentos, dos Direitos Creditérios;

(ii) alienar referidos Direitos Creditorios a terceiros, observadas as condicbes do
Contrato de Cessdo e/ou da Escritura Publica de Cessao, conforme o caso, observada a
preferéncia ao Cedente; ou

(iii) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios, observadas as condi¢es do
Contrato de Cessdo e/ou da Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, devendo,
nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos
Direitos Creditdrios integrantes da Carteira.

16.7. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios
Elegiveis e os Ativos Financeiros serdao dados em pagamento aos Cotistas titulares das
Cotas Seniores até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista titular de Cotas
Seniores sera calculada em funcdo do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia
das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor
Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagdo da
Classe.

16.7.1. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagéo
as responsabilidades estabelecidas no Regulamento e no presente Anexo, ficando
autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

16.7.2. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando a proporgao de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a
constituicdo dos condominios de tratam os Artigos anteriores.
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16.7.3. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos Artigos 16.7 a 16.7.2 acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas da respectiva Subclasse.

16.7.4. O Custodiante ou terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatorios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a
Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja realizada a entrega dos
Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros.
Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignacdo dos Documentos
Comprobatorios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo
334 do Cédigo Civil.

16.8. Para fins deste Anexo e do Regulamento, caso a Classe seja a Unica classe do
Fundo, a liquidacdo da Classe implicard na liquidagdo do Fundo, devendo a
Administradora e a Gestora tomarem todas as medidas cabiveis, nos termos da
Resolugdo CVM 175/22, do Regulamento e deste Anexo.

CAPITULO XVII
DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

17.1. Observado o disposto na regulamentacdo vigente, constituem encargos da
Classe as despesas previstas no Artigo 117 da Resolugao CVM 175 e no Artigo 53 do
Anexo Normativo Il ("Encargos da Classe”).

17.1.1. As despesas ndo previstas neste Regulamento, tampouco no Artigo 117 da
Resolucdo CVM 175 e no Artigo 53 do Anexo Normativo Il, como encargos da Classe
devem correr por conta do Prestador de Servicos Essenciais que a tiver contratado.

CAPITULO XVIII
ASSEMBLEIA ESPECIAL

18.1. Competéncia. O Fundo terd Assembleias Especiais de Cotistas, nos termos deste
Anexo. E da competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas:

a) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, as contas do Fundo (em
beneficio da Classe) e deliberar sobre as demonstragdes contabeis, nos termos do Artigo
71 da Resolucao CVM 175/22;

b) alterar o Regulamento, inclusive para modificar o Prazo de Duragdo da Classe,
exceto pelas hipéteses em que a alteracdo do Regulamento independa de Assembleia
Especial, conforme previstas na regulamentacao vigente;

C) deliberar sobre a substituicido da Administradora, da Gestora, do Consultor
Especializado e/ou do Custodiante, observado o disposto no Regulamento e neste
Anexo;
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d) deliberar sobre a substituicdo do auditor independente, exceto se o novo auditor
independente for uma das seguintes empresas: (1) PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes; (2) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (3) Ernst &
Young Auditores Independentes S/S; ou (4) KPMG Auditores Independentes;

e) eleger e destituir os representantes do Cotista, na forma do Artigo 18.3 abaixo;
f) deliberar sobre a alteracao das caracteristicas das Cotas;
9) deliberar sobre a elevacao da Taxa Minima de Administracdo, Taxa Maxima de

Administracao, Taxa Minima de Gestdo, Taxa Maxima de Gestdo e da Taxa de Cobranca,
inclusive na hipotese de seu restabelecimento, caso tenha sido objeto de reducao;

h) deliberar acerca da incorporacao, fusao ou cisao da Classe;

i) deliberar sobre a liquidacao da Classe, inclusive na ocorréncia dos Eventos de
Liquidacao Antecipada;

J) deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidagao da Classe em caso
de ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada previsto no Artigo 16.1(iii), sendo
certo que nao serao permitidas interrupcdes dos procedimentos de liquidacao da Classe
nos demais casos;

k) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco, conforme
aplicavel;
) deliberar sobre a emissdo de novas séries ou subclasses de Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas Mezanino; e

m) deliberar sobre a substituicdo de indices ou parametros estabelecidos neste
Regulamento, exclusivamente para o calculo da Meta de Remuneracdao, em caso de
extingdo, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgacao de tais
indices ou parametros, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data
esperada para a sua apuracao e/ou divulgacao, exceto se houver a determinacdo de um
substituto legal para tal indice ou parametro;

n) aprovar a ndo realizacdo do aporte adicional de recursos na Classe, nas hipéteses
previstas neste Anexo;

0) deliberar sobre a aprovacdo do plano de resolucdo do Patrimoénio Liquido
negativo da Classe, apresentado nos termos do Capitulo XV deste Anexo;

9) em caso de ndo aprovacao do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo
da Classe tratado no item “0)” acima, deliberar sobre a adogdo das hipdteses previstas
no item (iii) do Artigo 15.4 acima; e

Q) deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.
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18.1.1. As deliberagdes acerca de qualquer das matérias previstas no Artigo 18.1, item h)
acima estarao sujeitas ao Direito de Dissidéncia, salvo se aprovadas pela unanimidade
do Cotista em Assembleia Especial. Caso aprovadas, as alteragdes neste Anexo com
relagdo a incorporacdo, cisdo, fusdo ou transformacdo somente ocorrerdo a partir do
decurso do prazo para pagamento do resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes.

18.2. Este Anexo poderd ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Especial de Cotistas sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas
da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas do
Fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da Classe, tais como
alteracdo na razéo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone;
e/ou (iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.

18.3. A Assembleia Especial pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacdes da Classe, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.3.1. Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas, nos termos do
Artigo 18.3 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser
Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses de cotistas;
(ii) ndo exercer cargo ou fun¢do na Administradora ou em integrantes de seu Grupo
EconOmico; e (iii) ndo exerca cargo em um cedente dos Direitos Creditérios integrantes
da Carteira.

184. A convocacdao de cada Assembleia Especial devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora e da
Gestora e, caso esteja em andamento qualquer distribuicio de Cotas ofertadas
publicamente, dos respectivos distribuidores na rede mundial de computadores.

18.4.1. A convocagdo da Assembleia Especial deve ser realizada com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data do correio eletronico aos Cotistas.

18.4.2. Nao se realizando a Assembleia Especial em primeira convocagdo, sera
novamente providenciado o envio de correio eletronico a cada Cotista, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de realizacdo de referida Assembleia
Especial.

18.4.3. Para efeito do disposto no Artigo 18.4.2 acima, admite-se que a segunda
convocagao da Assembleia Especial seja realizada em conjunto com o envio de correio
eletrénico da primeira convocacao.

18.5. A Assembleia Especial realizar-se-a por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletréonico ou tecnologicamente disponivel,
sendo que o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a Administradora
de forma eletronica e sera, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.
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18.6. Além da reunido anual de prestacdao de contas, a Assembleia Especial pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocagdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante (conforme aplicavel) ou de Cotistas detentores de Cotas que representem,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo, observado que a
convocacgao devera ser sempre realizada pela Administradora.

18.7. Independentemente das formalidades previstas acima, considerar-se-a regular a
Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

18.8. A Assembleia Especial sera instalada, em primeira convocagdo, com a presenca
de Cotistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas em
circulacao de cada Subclasse e série de Cotas, e, em segunda convocacdo com a presenca
de pelo menos 1 (um) Cotista.

18.9. Poderao votar na Assembleia Especial os Cotistas da Classe inscritos no registro
de Cotistas na data da convocac¢ao da Assembleia Especial, seus representantes legais ou
procuradores.

18.9.1. Como regra geral, a menos que especificado de forma diferente neste
Regulamento, as deliberacdes serao tomadas, em primeira convocagao, pela maioria das
Cotas em circulacdo e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, observado o disposto no Artigo 18.10 abaixo.

18.9.2. A interrupcao dos procedimentos de liquidacao a ser deliberada na Assembleia
Especial prevista no Artigo 18.1(j) acima dependera de votos favoraveis de Cotistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacao, em primeira
convocacgao, e 50% (cinquenta por cento) das Cotas mais 1 (uma) Cota em circulagao, em
segunda convocacgao.

18.10. Sem prejuizo de posterior aprovacao em Assembleia Especial, nos termos do
Artigo 18.8 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovacao de Cotistas titulares de
65% (sessenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas Juniores as deliberagdes
relativas a:

"o

>i) matérias previstas no Artigo "b)”, “c)”, "f)", “g)", "h)", “i)", "j)", e ") acima;

(i1) alteracao de caracteristica de qualquer Subclasse de Cotas, em especial daquelas
que afetem qualquer vantagem, criem ou aumentem qualquer obrigacao relativa as
Cotas Subordinadas Juniores;

(iii)  alteragdo do Capitulo Il deste Anexo, ou de qualquer outro Artigo que afete a
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da Carteira;

(iv)  alteragdo do Capitulo IV deste Anexo, ou de qualquer outro Artigo que altere os
Critérios de Elegibilidade e/ou Condi¢des de Cessao;

v) emissao de novas Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, bem como
suas caracteristicas;
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(vi)  alteragdo do Capitulo VII deste Anexo;

(vii)  alteragdo do Capitulo VIII deste Anexo;

(viii)  alteragdo do Capitulo X do presente Regulamento;
(ix)  alteragdo do Capitulo IX deste Anexo;

(x) alteracao do Capitulo XII deste Anexo;

(xi)  alteragdo deste Capitulo XVIII, inclusive no que concerne aos direitos de voto de
cada Subclasse de Cotas e aos quoéruns de deliberagao;

(xii)  alteragdo do Capitulo XVI ou Capitulo XX, ou de qualquer outro Artigo que crie
ou altere os Eventos de Avaliagao ou os Eventos de Liquidagdao Antecipada;

(xiii)  alteragdo do Capitulo XVII deste Anexo, ou de qualquer outro Artigo que crie ou
aumente o rol de despesas e os encargos da Classe; e

(xiv) aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios

18.11. As deliberagdes da Assembleia Especial poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao.

18.11.1. O processo de consulta sera formalizado pelo envio de carta com aviso
de recebimento ou de correio eletronico pela Administradora, o qual devera conter todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

18.11.2. O Cotista tera, no minimo, (i) 10 (dez) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal por meio eletronico; e (ii) 15 (quinze) dias, contados da consulta por
meio fisico. A auséncia de resposta por parte do Cotista serd considerada como
abstencao.

18.11.3. A aprovagdo de matérias por meio do processo de consulta formal
obedecera aos mesmos quoruns de aprovagao previstos neste Anexo, sendo certo que a
cada Cota cabera 1 (um) voto, sem prejuizo do disposto neste Regulamento.

18.12. Realizacdo da Assembleia Especial. A Assembleia Especial pode ser realizada
desde que devidamente assim informado ao Cotista no ato da convocacao:

(1) de modo exclusivamente eletronico, caso em que os Cotistas somente poderao
participar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema eletrénico; ou

(ii) de modo parcialmente eletronico, caso em que os Cotistas poderdo participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicagdo escrita ou
sistema eletronico.
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18.12.1. A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletronico sera
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

18.12.2. Na hipotese do Artigo 18.12.1 acima, a Administradora devera tomar as
providéncias necessarias para assegurar a participacdo do Cotista e a autenticidade e a
seguranca na transmissao de informagdes, particularmente do voto do Cotista, que
devera ser proferido por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

18.13. E permitido ao Cotista votar na Assembleia Especial por meio de comunicacdo
escrita, fisica ou eletrdnica, quando a referida possibilidade estiver expressamente
prevista na convocagao da respectiva Assembleia Especial. A manifestagdo de voto do
Cotista deverd ser recebida pela Administradora até o Dia Util anterior & data da
realizagdo da Assembleia Especial, respeitado o disposto no Artigo 18.13.1 abaixo.

18.13.1. A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera ser realizada na
sede da Administradora, sob protocolo, ou por meio de carta ou correio eletronico, com
aviso de recebimento.

18.14. Fica, desde ja, estabelecido que as deliberagdes de competéncia da Assembleia
Especial serdo preferencialmente adotadas (i) em Assembleia Especial realizada por meio
eletrénico; ou (ii) mediante processo de consulta formal. A critério da Administradora, a
Assembleia Especial serad realizada de forma presencial, desde que seja viabilizada a
participacao de Cotistas por algum meio eletrénico adicional.

18.15. Nao tém direito a voto, na Assembleia Especial, a Administradora e seus
respectivos empregados.

18.16. As decisbes da Assembleia Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacdo, por meio de publicacdo de anuncio
no meio utilizado para a divulgacdo de informagbes do Fundo e/ou da Classe pela
Administradora ou por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico
enderecado a cada Cotista.

CAPITULO XIX
FATORES DE RISCO

19.1. A Carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas até o
montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Ndo ha garantia completa de
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista, ndo podendo a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, ou qualquer de suas coligadas, em hipotese
alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda
de valor dos ativos integrantes da Carteira, pela inexisténcia de um mercado secundario
para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou por eventuais
prejuizos incorridos pelo Cotista quando do pagamento de remuneracdo, amortizacdo
ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo. O investidor, antes de adquirir Cotas,
deve ler cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento na
Classe.
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19.2. Quanto aos riscos associados ao investimento na Classe, destacam-se, de forma
nao exaustiva, os seguintes:

@) Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de Direitos Creditorios. A
Classe se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais
investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente
trazer consequéncias negativas para o patriménio da Classe ou que podem tornar o
investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo
de Direitos Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios Elegiveis, podera ndo haver compradores ou o prego de negociacao
podera causar perda ao patrimonio da Classe.

(i1) Classe fechada e mercado secunddrio. A Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas quando de suas
respectivas Datas de Regaste ou em virtude da liquidagao da Classe. Durante o Prazo de
Duragdo da Classe, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a)
por ocasiao das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por
meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos
de investimento em direitos creditorios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo
fato de as Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que
pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou do Cedente em relacdo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

(iii)  Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido nao
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou de
resgate das Cotas.

(iv)  Auséncia de garantias. As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Cedente, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC. O Fundo, a Classe, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdao nas Cotas. Todos
os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho &
incerto.

) Aquisicdo continuada de Direitos Creditérios pela Classe. Durante o Prazo de
Duracao da Classe e observados os termos e condi¢cdes deste Regulamento e do
respectivo termo de cessdo, a Classe poderad adquirir, em carater continuado, Direitos
Creditérios de titularidade dos Cedentes que atendam aos Critérios de Elegibilidade,

79



independentemente de autorizacao ou manifestacdo prévia de Cotistas. A ocorréncia de
qualquer evento, judicial ou extrajudicial, com relagdo a qualquer dos Direitos Creditérios
de titularidade da Classe (i.e., ndo pagamento pela Fazenda Publica) que venha a
prejudicar o seu regular recebimento podera causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

(vi)  Risco de pagamento antecipado e descontinuidade da Classe. A Constituicao
Federal prevé o pagamento dos Precatérios que preencham as condi¢des do Artigo 78
do ADCT em até 10 (dez) parcelas, anuais e sucessivas. Embora tal dispositivo esteja com
efeitos suspensos por liminar concedida pelo Superior Tribunal Federal e os precatérios
nao estejam, nesta data, sendo expedidos para pagamento parcelado, caso haja
aquisicdo de algum precatério com essa forma de pela Classe, ndo existe dbice para que
a Fazenda Publica faga o pagamento antecipado. O ndo pagamento de valores referentes
aos Direitos Creditérios, nos prazos e nos valores originalmente previstos, podera afetar,
negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas,
sendo que, no caso de descontinuidade da Classe, os Cotistas podem ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até entao
pela Classe.

(vii)  Fatores macroeconémicos relevantes. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia,
no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a
capacidade de pagamento e o equilibrio econdmico e financeiro dos devedores dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, incluindo variagdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdgo da moeda e mudancas legislativas ou
politicas, assim como os demais fatores de risco descritos neste Regulamento, poderao
afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
Cotistas.

(viii)  Riscos associados aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros, os quais devem
compor percentual inferior a 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio Liquido, estao
sujeitos a oscilacbes de precos, cotacdes de mercado e a outros riscos, tais como riscos
de crédito, de liquidez, de oscilacado de mercados e de precificacao de ativos, o que pode
afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
Cotistas.

(ix)  Inexisténcia de rendimento predeterminado. O valor das Cotas sera apurado de
acordo com os critérios definidos no Capitulo X deste Anexo. Tal critério tem como
finalidade definir qual a parcela do Patrimdnio Liquido, devidamente ajustado, deve ser
alocada aos Cotistas Seniores e aos Cotistas Subordinados na hipotese de amortizagao
ou resgate de suas respectivas Cotas e ndo representa nem devera ser considerada, sob
nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou
contratual, da Administradora, do Custodiante, do Cedente e/ou de suas respectivas
afiliadas em assegurar tal remuneragéo aos Cotistas. Caso os ativos da Classe, incluindo
os Direitos Creditorios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das
Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior ao esperado. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
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creditorios no mercado, ou a propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

(x) Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios. Os pagamentos da
remuneracao e das amortizacdes do principal das Cotas dependerdo exclusivamente do
fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de remuneracdo e de
amortizacao de principal, se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem.
Nao ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera
recursos suficientes para a constituicdo de reservas e pagamento da remuneracdo e das
amortizacdes, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

(xi)  Pagamento dos Encargos da Classe. Os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos a Classe, observado o disposto no Capitulo XVII deste
Regulamento, deverdo ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos de
responsabilidade da Classe antes de serem utilizados no pagamento das amortizagdes
ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. Os recursos necessarios ao
pagamento de encargos da Classe e outras despesas decorrerdo precipuamente da
diferenca (spread) entre a taxa de remuneracdo esperada dos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe e das Cotas. O pagamento dos valores devidos aos Cotistas podera
ser prejudicado caso, no futuro, a Classe fique sujeita, por qualquer motivo, inclusive em
razdo de mudancas legislativas e regulatorias, ao pagamento de encargos da Classe
adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal. A Administradora, o
Custodiante, o Cedente e/ou qualquer de suas respectivas afiliadas ndo poderédo, em
hipotese alguma, ser responsabilizados caso o aumento dos custos e encargos da Classe
venha a prejudicar o recebimento, pelos Cotistas, do valor esperado de seu investimento,
bem como ndo sdo responsaveis pelo aporte de recursos na Classe de forma que este
possa efetuar o pagamento dos valores devidos.

(xil)  Patriménio Liquido Negativo. As aplicacbes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuacOes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo, ndo havendo
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o Patrim6nio Liquido
seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes
adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes
para satisfazer as suas obrigacdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas
sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o Patriménio Liquido
se tornar negativo, a Administradora e a Gestora deverdo adotar as medidas previstas
neste Regulamento, observado, ainda, o disposto nos artigos 122 a 125 da parte geral
da Resolucao CVM n° 175/22. A adogao de tais medidas ndo necessariamente eliminara
o risco de insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da Classe ou se tornar
necessario que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia
da Classe.

(xiii) Auséncia de Responsabilidade do Cotista diante do Patriménio Liquido Negativo. A
responsabilidade dos Cotista esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do
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Artigo 1.368-D do Cddigo Civil e na forma regulamentada pela Resolucao CVM 175/22.
Nesse sentido, diante da hipotese de Patriménio Liquido negativo, a Administradora
devera adotar as medidas previstas no Capitulo XV deste Anexo, observado o capitulo
Xl da Resolucdo CVM 175/22. Todavia, a adogdo das referidas medidas nao isentara o
risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da Classe ou ocasionar a
necessidade de a Administradora entrar com pedido de declaragéo judicial de insolvéncia
da Classe.

(xiv) Risco da titularidade indireta. Apesar de a Carteira ser constituida,
predominantemente, pelos Direitos Creditorios, a propriedade das Cotas ndo confere aos
Cotistas propriedade direta sobre os Direitos Creditorios. Os direitos dos Cotistas ndo
sdo exercidos sobre os ativos da Carteira de modo individualizado, mas sim de maneira
proporcional, de acordo com o numero de Cotas possuidas pelos Cotistas
individualmente.

(xv)  Liguidacdo antecipada da Classe e resgate de Cotas. Este Regulamento prevé a
possibilidade de a Classe ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo a liquidagédo
antecipada da Classe, este pode nao dispor de recursos para pagamento de todos os
Cotistas. Desse modo, os Cotistas poderao nao receber a rentabilidade que a Classe
objetiva, ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o
capital investido nas Cotas e, ainda que recebam o capital investido, poderao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada
até entao pela Classe. Nesse caso, ndo sera devida pela Classe ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade.

(xvi) [Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacéGo da Classe. No momento da
liquidacao da Classe, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios ainda nao ser
exigivel. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) a
consubstanciacao dos Direitos Creditérios, (b) aos seus respectivos vencimentos, bem
como aos seus pagamentos; (c) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, observadas
as condicdes do Contrato de Cessdo e/ou da Escritura Publica de Cessdo, conforme o
caso, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe; ou (d)
ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios, observadas as condi¢des do Contrato de
Cessao e/ou da Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, e em Ativos Financeiros
integrantes da Carteira. Em qualquer das situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

(xvii) Risco de liquidacdo das Cotas da Classe com a dagcdo em pagamento de Direitos
Creditorios Elegiveis. Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdo da Classe, as
Cotas poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios,
observadas as condicées do Contrato de Cessao e/ou da Escritura Publica de Cessao,
conforme o caso, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe.

(xviii) Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
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avaliacdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variacdes nos valores dos Ativos Financeiros, resultando em aumento ou reducao do
valor das Cotas. Ademais, as variagdes de preco dos Ativos Financeiros poderao ocorrer
também em razdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer alteragdes nos padrées de comportamento de precos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudancga significativa nos cenarios econdmico e politico,
nacional e internacional.

(xix) Cdlculo de Remuneracdo com antecedéncia em relacdo as Datas de Pagamento. A
Gestora devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo nas Datas de Envio do Relatério de Gestdo 1 (um) Dia Util antes das
respectivas Datas de Pagamento. Como nem todos os parametros de mercado
necessarios para determinagdo de tais parametros estardo disponiveis nas Datas de Envio
do Relatério de Gestdo, o presente Regulamento prevé as formas de determinacao de
tais parametros utilizando as informagdes entdo disponiveis. Ndo ha garantia de que os
valores determinados conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento
coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informacbes de
mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Classe e os Cotistas caso tais valores ndo
coincidam.

(xx)  Guarda dos Documentos Comprobatoérios. O Custodiante sera responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos a Classe. O
Custodiante podera, a seu custo e nos termos da regulamentacao aplicavel, sem 6nus
para a Classe ou os Cotistas delegar a terceiros a custodia dos Documentos
Comprobatorios, sem afastar sua responsabilidade perante a Classe e os Cotistas pela
guarda dos referidos documentos. Embora o Custodiante e a Classe tenham o direito
contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatoérios, a guarda de
tais documentos por terceiros pode representar uma limitagdo a Classe de verificar a
devida originagdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios e de realizar a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos.

(xxi) Necessidade de aprovacdo dos Cotistas Subordinados em determinadas
deliberacbes da Assembleia Especial. O Capitulo XVIII deste Anexo estabelece que
determinadas delibera¢cdes da Assembleia Especial deverdo ser tomadas, em conjunto,
por titulares das Cotas Seniores e titulares das Cotas Subordinadas. Referido direito dos
titulares das Cotas Subordinadas pode impedir a aprovacao de matérias relevantes aos
interesses dos titulares das Cotas Seniores, o que pode afetar negativamente o
funcionamento da Classe, causando prejuizo a seus Cotistas.

(xxii) Risco de Governanga. Na hipotese de emissdao de novas séries de Cotas Seniores
ndo sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo
dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido.
Dessa forma, havera risco de modificacdo de relagdo de poderes especificamente para
as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Especial. Adicionalmente, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, o Anexo
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Descritivo deste Regulamento da Classe pode ser alterado independentemente da
realizacdo de Assembleia Especial. Além disso, as condigdes previstas no Regulamento
podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Especial. Tais alteragdes
poderao afetar o modo de operagdo da Classe de forma contraria ao interesse de parte
dos Cotistas.

(xxiii) Risco referente a Relacdo Minima. A Relagdo Minima é uma fracdo cujo numerador
é equivalente ao valor do Patrimonio Liquido e o denominador é equivalente ao valor
agregado das Cotas Seniores em Circulacdo. E possivel que o valor das Cotas Seniores
em Circulagdo seja equivalente ao valor do Patriménio Liquido, hipotese na qual a
Relacdo Minima podera ser equivalente a 1 (um), ndo havendo qualquer obrigacdo de
reenquadramento, nos termos do Artigo 10.9.1 deste Anexo. Na hipdtese de a Relacao
Minima ser equivalente ou inferior a 1 (um), em caso de inadimplemento dos Direitos
Creditorios de titularidade da Classe, o valor das Cotas Seniores serd direta e
negativamente afetado, ndo havendo qualquer tipo de garantia ou necessidade de
aporte de recursos por parte dos titulares das Cotas Subordinadas ou quaisquer
terceiros.

(xxiv) Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta da Classe. Os recursos recebidos
referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis serdo transferidos mediante instru¢do do
Custodiante para a Conta da Classe imediatamente. A Conta da Classe é mantida junto
a uma Instituicdo Autorizada. Na hipotese de intervencdo ou liquidagao extrajudicial da
respectiva Instituicdo Autorizada, conforme o caso, ha a possibilidade de os recursos
depositados na Conta da Classe serem bloqueados e somente serem recuperados pela
Classe por meio da ado¢do de medidas judiciais. A rentabilidade e o Patrimonio Liquido
poderiam ser afetados negativamente em razdo disso.

(xxv) Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pela Classe. Eventual
interrupgao da prestagdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pela
Classe, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento da Classe. Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo,
a sua liquidacdo antecipada.

(xxvi) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer um dos
prestadores de servicos da Classe venha a ser substituido, o custo do servico prestado
pelo novo prestador de servico, caso seja de responsabilidade da Classe, pode ser
superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de
rentabilidade da Classe.

(xxvii) LimitacGo do Gerenciamento de Riscos. A realizacao de investimentos na Classe
expOe o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar
perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(xxviii) Risco de subordinagdo. Este Regulamento prevé a existéncia de diferentes
Subclasses de Cotas, sendo que as Cotas Subordinadas subordinam-se as Cotas Seniores

84



para fins de amortizacao, distribuicdo de rendimentos e de resgate. Dessa forma, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, nesta ordem, so serdo
remuneradas, amortizadas e/ou resgatadas apds os pagamentos das Cotas Seniores.
Assim, os titulares de Cotas Subordinadas devem estar cientes do risco adicional de ndo
receberem qualquer valor relacionados as suas Cotas antes do recebimento, pelos
titulares de Cotas Seniores, dos valores aplicaveis.

(xxix) Risco de concentracdo. Nao existirdo limites de concentracdo por emissores de
Ativos Financeiros. O total de obrigacao ou de coobrigacao de qualquer emissor do Ativo
Financeiro pode vir a representar até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimonio Liquido.
A inexisténcia de limites de concentracdo aumenta a exposi¢do do patrimonio da Classe
aos riscos de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros. Nesse sentido, caso os
emissores dos Ativos Financeiros deixem de cumprir com as suas obrigacdes referentes
aos Ativos Financeiros, em razdo da representacao significativa da Carteira, os resultados
da Classe poderao ser afetados negativamente.

(xxx) Risco de descontinuidade. A existéncia da Classe no tempo dependera da
manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditérios nos termos de cada um dos
Contratos de Cessdo e/ou das Escrituras Publicas de Cessdo e deste Regulamento.
Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada da Classe
em situacdes pré-determinadas ou mediante deliberacdo da Assembleia Especial de
cotistas. Tal situacao pode acarretar o desenquadramento da Carteira, bem como gerar
dificuldades a Gestora em identificar Direitos Creditorios que estejam de acordo com a
politica de investimento em tempo habil. Desse modo, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos que
detinham aplicados na Classe com a mesma remuneracao proporcionada pela Classe,
nao sendo devida, entretanto, pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelos
Cedentes dos Direitos Creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato. Ainda, os cotistas devem estar cientes de que a Classe podera
nao liquidar os ativos de sua carteira e, consequentemente, entregar os Direitos
Creditérios aos cotistas quando da liquidacao da Classe.

(xxxi) Risco de alteracdo da sistemdtica de pagamento dos Direitos Creditdrios. Os
Direitos Creditorios representados por Precatorios, em regra, sdo pagos de acordo com
a ordem cronoldgica. Ndo ha como assegurar a ordem de recebimento dos Precatorios.
Também ndo ha como garantir que a Fazenda Publica tera recursos suficientes para
honrar todos os seus Precatorios, inclusive os adquiridos pela Classe, o que podera afetar
adversamente o patrimonio da Classe.

(xxxii) Risco de alteracbes posteriores do valor dos Direitos Creditérios: A Classe podera
adquirir Direitos Creditorios cujo valor venha a ser impugnado pelos respectivos
Devedores e possa, por qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisdo judicial
ou ainda ter seu pagamento sobrestado por culpa dos Cedentes, ou por irregularidades
que fundamentem agdo rescisoria, que € o meio processual para desconstituicao de
sentenca transitada em julgado, em virtude de vicios de validade da decisdo. Eventuais
alteracdes no valor dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, bem como a retengéo
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de parcelas destes pelas Fazendas Publicas, poderao alterar o fluxo de pagamentos
esperado dos Direitos Creditorios e prejudicar a rentabilidade das Cotas.

(xxxiii) Risco de Questionamento da CessdGo dos Direitos Creditorios: Os Critérios de
Elegibilidade poderao ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe. A Classe podera incorrer no risco de os
Direitos Creditorios serem alcancados por obrigagdes assumidas pelos Cedentes e/ou
em decorréncia de sua intervengao ou liquidagado extrajudicial. Os principais eventos que
podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem (i) na existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a Classe, sem
conhecimento da Classe, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricao
judicial sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua cessao a Classe e sem o
conhecimento da Classe, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes, (iv) na discussao de
titularidade dos Direitos Creditérios, e (v) na revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditérios a Classe, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a
intencdo dos Cedentes de prejudicar seus credores. Nestas hipdteses os Direitos
Creditorios cedidos a Classe poderdo ser alcancados por obriga¢cdes dos Cedentes e o
patrimonio da Classe podera ser afetado negativamente. A propriedade das Cotas ndo
confere aos cotistas a propriedade direta sobre os Direitos Creditérios.

19.3. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditorios, destacam-se, de forma nio
exaustiva, os seguintes:

(xxxiv) Risco de crédito. A realizagcdo dos Direitos Creditérios depende do adimplemento
da Fazenda Publica e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a
aplicacao dos juros previstos, sendo que, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que
tais pagamentos serdo efetuados, ou de que tais pagamentos serdo efetuados nos prazos
e nos valores previstos. A Fazenda Publica poderia, por exemplo, ingressar com medida
judicial a fim de suspender pagamentos dos precatorios alegando erro material nos
calculos dos valores ou que as premissas dos calculos contrariam a decisdo condenatéria
de mérito transitada em julgado. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos
Creditérios, nos prazos e nos valores previstos, podera afetar, negativamente, o
desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

(xxxv) Auséncia de Politica de Crédito. Os Direitos Creditérios Elegiveis a serem
adquiridos pela Classe terdo processos de origem e politica de concessdao de crédito
variados e distintos, pelo fato de a Classe ter a faculdade de adquirir Direitos Creditorios
Elegiveis de varios Cedentes. Deste modo, ndo ha garantia de que os Devedores
honrardo seus compromissos. Caso os compromissos assumidos pelos Devedores ndo
sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas podera ser afetada
adversamente. Ademais, é possivel que ocorram falhas operacionais no momento de
analise do risco de crédito do Devedor de Direitos Creditérios cedidos a Classe, se
aplicavel. Essas falhas operacionais poderdo dificultar, ou mesmo impedir, a efetiva
cobranca dos Direitos Creditorios cedidos a Classe, o que podera afetar negativamente
a rentabilidade das Cotas.
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(xxxvi) Inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso. A cessao a Classe de Direitos
Creditorios sera realizada sem direito de regresso ou coobrigacdo do Cedente ou de
qualquer outra afiliada. O Cedente somente é responsavel pela origem, formalizagdo e
liquidez dos Direitos Creditérios. Da mesma forma, ndo é possivel assegurar a
recuperacao de valores devidos a Classe. Assim, na hipdtese de inadimpléncia dos
Direitos Creditorios, é possivel que a Classe e os seus Cotistas venham a sofrer prejuizos.

(xxxvii)Possibilidade de alteracdo na forma de pagamento dos Direitos Creditérios. Tal
como ocorreu com a promulgacdo das Emendas Constitucionais n°® 30 e 62, que
permitiram a prorrogacao dos pagamentos da Fazenda Publica relativos aos seus débitos
judiciais, ndo ha garantia que ndo seja promulgada uma nova emenda a Constitui¢do
Federal alterando as condi¢des de pagamento dos Precatorios, inclusive, dos Direitos
Creditorios. Qualquer alteragdo as condi¢des de pagamento dos Direitos Creditorios,
bem como o pagamento antecipado de valores referentes aos Direitos Creditérios,
podera afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
Cotistas.

(xxxviii) Existéncia de Acdo Direta de Inconstitucionalidade contra a Emenda
Constitucional n® 30. A Confederacdo Nacional da Industria move no Supremo Tribunal
Federal acao direta de inconstitucionalidade (ADIN), que tramita sob o n°® 2356,
questionando o Artigo 78, caput e Paragrafos 1° ao 4°, do ADCT, acrescentado pela
Ementa Constitucional n° 30. A liminar foi deferida para afastar o parcelamento dos
Precatérios em prestagdes anuais, no entanto, o processo ainda aguarda julgamento
final.

(xxxix) Alteracdo dos critérios de atualizacdo dos Direitos Creditorios. Tal como ocorreu
(i) com a promulgacdo da Emenda Constitucional n® 62 e da Lei n°® 11.960/09, que
alteraram, respectivamente, o art. 100, §12, da Constituicdo Federal e o art. 1°-F da Lei n®
9.494/97, bem como (ii) com os julgamentos da ADI n° 4425, do RE® 870.947 e da ADI
n® 2332 pelo Supremo Tribunal Federal, os critérios de atualizacdo dos Direitos
Creditérios e dos Precatorios (dentre os quais se incluem indices de corre¢cao monetaria,
juros moratérios e juros compensatérios) podem ser alterados, de forma a reduzir
substancialmente seus valores. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e/ou
qualquer de suas respectivas afiliadas nao poderdo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de atualizagdo ou de
determinacao dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditérios. Qualquer alteracdo aos
critérios de atualizagdo ou de determinacdao dos juros legais aplicaveis aos Direitos
Creditérios podera afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento
realizado pelos Cotistas.

(x)  Remuneracdo da conta individualizada. O Conselho da Justica Federal, por meio
da Resolugdo n°® 458, de 04/10/2017, regulamentou, no ambito da Justica Federal de
primeiro e segundo graus, os procedimentos relativos a expedicdo de requisi¢des, ao
cumprimento da ordem cronoldgica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos
depositos relativos a Precatorios devidos pela Fazenda Publica. Nos termos da Resolucao
acima referida, os valores destinados aos pagamentos decorrentes de Precatorios serdo
depositados pelos Tribunais Regionais Federais em instituicdo bancaria oficial, abrindo-
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se conta remunerada e individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente
envia comunicado dos depdsitos aos respectivos Juizos de execugdo, que intimam, por
sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. A
Administradora, o Custodiante, a Gestora e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo
poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os
critérios de remuneragdo das contas individualizadas abertas em instituicdo bancaria
oficial para depdsito dos valores pela Fazenda Publica.

(xli)  Retengdo de imposto de renda. Na forma do Artigo 27 da Lei n°® 10.833, de 29 de
dezembro de 2003, com a redacao atribuida pela Lei n® 10.865, de 30 de abril de 2004,
o imposto de renda sobre os rendimentos pagos, em cumprimento de decisdao da Justica
Federal, mediante precatério, sera retido na fonte pela instituicdo financeira responsavel
pelo pagamento e incidira a aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago,
sendo possivel a retencdo de percentuais superiores ao anteriormente indicado, no caso
de precatdrios estaduais ou municipais, sem quaisquer deduc¢des, no momento do
pagamento ao beneficiario ou seu representante legal. Na forma do Paragrafo 1° do
mesmo Artigo 27, fica dispensada a retengdo do imposto quando o beneficiario declarar
a instituicdo financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sdao
isentos ou ndo tributaveis. Na pratica, os juizes tém exigido a comprovagao da isencdo
do credor para expedir o alvara judicial com a dispensa de retencao, razdo pela qual a
Classe devera obter prévia autorizacdo judicial para fazer o levantamento integral dos
valores depositados, sem o desconto de valores retidos a titulo de pagamento de
imposto de renda, independentemente de ter ou ndo ocorrido a substituicao do Cedente,
pela Classe, no(s) polo(s) ativo(s) de qualquer das acdes judiciais que servirem de lastro
para os Direitos Creditorios Elegiveis.

(xlii)  Riscos relacionados ao recebimento de valores. Os valores destinados aos
pagamentos anuais dos Direitos Creditérios sdo transferidos para o Poder Judiciario e,
posteriormente, depositados em instituicdo bancéaria oficial em conta remunerada
individualizada e enviado comunicado desta operagdo ao Juizo da execugao, que intima,
por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os
dep0sitos relativos aos Direitos Creditorios serao liberados mediante alvara judicial ou
meio equivalente, sendo que a Classe podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na
liberagdo dos depositos em razdo da propria morosidade da justica brasileira. A cessao
dos Direitos Creditorios a Classe sera informada ao Juizo da causa e, no momento em
que for feito o levantamento, cada credor tera direito somente a quantia a que fizer jus,
acrescido da correcdo monetaria e dos juros incidentes sobre os créditos representados
por Direitos Creditérios. A Administradora pode demorar a identificar ou ser informada,
na qualidade de parte da A¢ado Judicial, que os pagamentos devidos em um determinado
ano foram feitos, acarretando perdas para os Cotistas. Adicionalmente, na hipotese de a
Classe adquirir somente uma parte dos créditos representados por Direitos Creditérios,
podera ocorrer demora no levantamento, tendo em vista eventuais discussdes acerca
dos montantes cabiveis a cada um dos credores, ja que é realizado um Unico depdsito
na conta judicial referente a cada Direito Creditorio.

(xliii) Risco quanto a substituicdo do Cedente e levantamento de quantias. Sera solicitada
ao juizo competente, por meio de peticdo da Classe, a inclusdo da Classe no polo ativo
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da respectiva agdo judicial, como beneficiario do respectivo Direitos Creditérios. Existe,
no entanto, o risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo da Classe no polo ativo da agdo e/ou
como beneficiario do Direitos Creditorios, a despeito da expressa previsao contida nos
Artigos 100, §§13 e 14 da Constituicao Federal e 78 do ADCT.

Nos termos do Contrato de Cessao e/ou da Escritura Publica de Cessao, conforme o caso,
o Cedente se obriga a: (i) firmar procuracdo por instrumento publico, em carater
irrevogavel e irretratavel, nomeando a Administradora como sua procuradora exclusiva
para tomar todas as providéncias necessarias para a defesa dos seus interesses
relacionados ao respectivo Direito Creditério, inclusive com poderes para o foro em geral
e para adotar todas as medidas, judiciais e extrajudiciais, a fim de obter a substituicdo do
Cedente pela Classe no referido Oficio Requisitorio de Pagamento e/ou no polo ativo da
respectiva agdo judicial que originou o crédito, bem como assegurar a Classe o
recebimento integral do crédito cedido; e (ii) imediatamente notificar a Classe, por
escrito e nos termos previstos no Contrato de Cessao e/ou na Escritura Publica de Cessao,
conforme o caso, acerca de qualquer intimagao, notificacdo ou comunicacao recebida
pelo Cedente em conexdo com qualquer Direito Creditério componente da Carteira.

Mesmo com essas obrigacdes e a possibilidade de a Classe, tendo em vista a procuragao
que sera outorgada a Administradora, poder diretamente solicitar a substituicdo do
Cedente no referido Oficio Requisitério de Pagamento e/ou no polo ativo da respectiva
acao judicial que originou o crédito, é possivel que esses pedidos sejam indeferidos pelas
autoridades competentes ou que essas autoridades demorem muito tempo para se
manifestar a respeito. Caso isso ocorra, a Classe dependera do Cedente para ter
conhecimento de qualquer intimacdo, notificacdo ou comunicagdo relacionada ao
respectivo Direito Creditorio e, portanto, podera sofrer dificuldades e/ou enfrentar
atrasos com relacdo a pagamentos dele decorrentes, impactando o desempenho da
Classe e, consequentemente, o investimento realizado pelos Cotistas.

(xliv) Risco de ndo inclusdo dos pagamentos dos Precatérios no orcamento Federal,
Estadual ou Municipal. A Constituicdo Federal prevé que o valor das obrigacdes
decorrentes de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda Publica seja
condenada, esteja previsto na Lei Orcamentaria Anual. O projeto de Lei Orcamentaria
Anual enviado ao Poder Legislativo federal utiliza os dados enviados pelo Conselho da
Justica Federal acerca de todos os Precatodrios devidos pela Fazenda Publica, e deve ser
convertido em lei até o encerramento da sessdo legislativa. Caso haja alguma falha
humana na elaboracdo do projeto da Lei Orcamentaria Anual, ou caso ndo haja
aprovacao de Lei Orcamentaria Anual, ou ainda, por qualquer motivo, o referido diploma
legal seja aprovado sem a previsao de pagamento do referido precatério, podera ocorrer
atraso no pagamento de direitos creditorios, uma vez que podera ocorrer um entrave
burocratico que tera de ser superado para que efetivamente seja quitado o débito. Caso
isso ocorra com relacdo a um Direito Creditorio integrante da Carteira, podera afetar
negativamente e de forma relevante o desempenho da Classe e, consequentemente, o
investimento realizado pelos Cotistas.

(xlv)  Possibilidade de os Direitos Creditdrios virem a ser alcancados por obrigacdes do
Cedente ou de terceiros. Todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelo
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Cedente ou pelos prestadores de servi¢os a Classe, enquanto na sua posse, podem vir a
ser bloqueados, como, por exemplo, na hipotese de “penhora on line” de suas contas
correntes, sendo que sua liberacdo e/ou recuperagdo podera depender da instauragéo
de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem
da Classe. O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima
referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

(xlvi) Resilicdo do Contrato de Cessdo e/ou da Escritura Publica de Cessdo, conforme o
caso, e resolucdo da cessdo dos Direitos Creditdrios. Em certas hipoteses, o Contrato de
Cessao e/ou a Escritura Publica de Cesséo, conforme o caso, podera ser resilido total ou
parcialmente, bem como a cessdo de determinado Direito Creditério Elegivel pode ser
resolvida, ficando o Cedente obrigado a restituicdo por ele devidos a Classe. Caso o
Cedente ndo tenha capacidade de restituir os valores por ele devidos a Classe, a Classe
e os seus Cotistas poderao sofrer prejuizos substanciais.

19.4. Nao serad devido pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer parte, incluindo o
Cedente, a Administradora, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas qualquer multa
ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante dos eventos
descritos neste capitulo, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé.

CAPITULO XX
EVENTOS DE AVALIAGCAO

20.1. Sao Eventos de Avaliacao:

(i) descumprimento pela Administradora de seus deveres e obriga¢es previstos no
Regulamento e neste Anexo, verificado pelo Custodiante, desde que ndao sanado no
prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento da referida notificacao;

(i) descumprimento pelo Custodiante de seus deveres e obrigagdes previstos no
Regulamento e neste Anexo, verificado pela Administradora, desde que nao sanado no
prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento da referida notificagao;

(iii) descumprimento pela Gestora de seus deveres e obrigacbes previstos no
Regulamento e neste Anexo, verificado pela Administradora, desde que ndo sanado no
prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento da referida notificacao;

(iv) descumprimento pelo Consultor Especializado de seus deveres e obriga¢des
previstos no Contrato de Consultoria Especializada e no Regulamento e neste Anexo,
verificado pela Administradora, desde que ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias
contados do recebimento da referida notificacao;

(V) na ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamacao, de natureza
administrativa, judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste a validade e/ou eficacia
de qualquer Contrato de Cessao e/ou Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso,
relativa aos Direitos Creditorios que, isoladamente ou em conjunto, representem mais
de 15% (quinze por cento) do valor da carteira de Direitos Creditorios adquiridos pela
Classe;
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(vi) existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada documentalmente de
que os Direitos Creditérios que, isoladamente ou em conjunto, representem mais de 15%
(quinze por cento) do Patriménio Liquido ndo foram regular e devidamente formalizados;

(vii)  caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral da
classificacao de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias,
conforme aplicavel;

(viii)  criagdo de novos impostos, taxas, contribuicdes, elevagdo das aliquotas ja
existentes ou modificagdo da base de calculo de impostos, taxas e contribui¢des,
presentes ou futuros, que, a critério da Gestora, afetem negativamente e de forma
relevante o equilibrio econdmico-financeiro da Classe e/ou onerem excessivamente os
Cotistas;

(ix) amortizacdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos
definidos no Regulamento e neste Anexo; e

(x) caso a Reserva de Despesas e Encargos nao disponha de Disponibilidades em
montantes correspondentes a sua respectiva meta, conforme definida no Capitulo XI, em
2 (dois) meses consecutivos ou em 3 (trés) meses alternados nos Gltimos 12 (doze) meses.

20.1.1. Compete a Gestora, auxiliada pelo Consultor Especializado, monitorar os Eventos
de Avaliacao.

20.2. Independente do monitoramento realizado pelo Consultor Especializado e pela
Gestora, qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacao
para a Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de
Avaliacao e detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos,
a Administradora devera comunicar a Gestora e o Consultor Especializado acerca do
recebimento de tal notificacdo e avaliar as informacdes contidas na notificagdo expressa
para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliagao.

20.3. Apos verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, deverdo ser tomadas, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(i) A Gestora dara ciéncia, por escrito, de tal fato a Administradora, a qual
comunicara os Cotistas, convocando a Assembleia Especial, a fim de deliberar se tal
evento constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada;

(i) A Administradora suspendera imediatamente o pagamento das Amortizacoes até
que seja sanado o Evento de Avaliagao;

(iii) A Gestora suspendera imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios
enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, até que
seja sanado o Evento de Avaliacao; e

(iv) A Administradora suspendera imediatamente a realizacdo de qualquer
Amortizacdo Extraordinaria até que seja sanado o Evento de Avaliacdo.
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20.4. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar
Assembleia Especial, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades da Classe em razdo do respectivo Evento de Avaliacao, podendo a
Assembleia Especial deliberar (@) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidagdo
Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Especial podera deliberar pela adogdo
de medidas adicionais pela Classe, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe
em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos
Cotistas, ou (b) que o Evento de Avaliagcdo que deu causa a Assembleia Especial constitui
um Evento de Liquidagcdo Antecipada, convocando-se nova Assembleia Especial, e
aplicando-se as disposi¢des pertinentes do Capitulo XVI.

20.5. Caso o Evento de Avaliacdao seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
Especial prevista no Artigo 20.4 acima, a referida Assembleia Especial sera cancelada pela
Administradora.

20.6. Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o evento ndo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada, as providéncias tomadas conforme o Artigo 20.3 (ii) e
(iii) acima deverao ser interrompidas.

20.7. Sem prejuizo de eventuais obrigacdes referentes a integralizagdes de Cotas nos
termos deste Anexo, em nenhuma hipotese os Cotistas Subordinados Juniores serdo
responsaveis por depositar, complementar ou transferir recursos ou tomar qualquer
atitude para que as Cotas Seniores sejam integralmente amortizadas.

CAPITULO XXI
DISPOSICOES GERAIS

21.1.  Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletronico como uma
forma de comunicacdo valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Consultor Especializado e os demais prestadores de servigos e o Cotista.

22.1.1. Todos os comunicados, as publicagdes e as convocacdes enviados aos Cotistas
pela Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de carta ou correio
eletronico com aviso de recebimento.

21.2.  As demonstracBes contabeis anuais da Classe estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

213. A Classe tem escrituragdo contabil propria segregada da relativa a
Administradora.

214. A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel no site da CVM, em até 90 (noventa) dias apos o encerramento
do exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢des contabeis da Classe.

21.5. Todas as obrigacdes previstas neste Anexo, inclusive obrigacdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja um Dia Util serdo cumpridas no
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1° (primeiro) Dia Util subsequente, ndo havendo direito a qualquer acréscimo por parte
do Cotista.
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REGULAMENTO DO
XP JUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
APENDICE A DESCRITIVO DA SUBCLASSE SENIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do XP JUS Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas
da Subclasse Sénior de emissdo do Fundo. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou no
Anexo.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. Subclasse Sénior.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Autorizados.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Sénior todas as previsdes do Anexo
l, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Condicoes de Amortizacao e Resgate

2.1. As condi¢bes de amortizacao e resgate observarao o disposto no Regulamento,
no Anexo | e na regulamentagdo aplicavel.

* * %
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [-]? SERIE DE COTAS SENIORES

Montante das Cotas
Seniores:

Quantidade de Cotas
Seniores:

Forma de Integralizacao:

Forma de Distribuicao:

Prazo para Distribuicao:

Data de Resgate:

Percentual Sénior:

Meta de Remuneracao:

Meta de Amortizacao:

R$ [+], na 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores da
[*]? série

(] ([])

[A vista, no ato de subscricdo] [OU] [A prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela Administradora, de
acordo com orientacdo da Gestora, [até as/nas] datas
definidas abaixo: [+]]

[Nos termos do artigo [8] {ou} [26] {ou} [28] da Resolucdo
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, [sob o rito de registro
[ordinario // automatico], em regime de [melhores esfor¢os
// garantia firme] // em lote Unico e indivisivel]] {ou}
[mediante colocacao privadal.

]

Na Data de Pagamento do [+]° més a contar da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Seniores da [*]a série.

[*]% ([*] por cento)

As Cotas Seniores serao valoradas diariamente, a partir do
Dia Util sequinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da [+] série até a data de resgate das Cotas
Seniores, nos termos do Anexo. A Meta de Remuneracgao
sera determinada por meio da apropriacao diaria, sob
forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do fator diario
correspondente a Taxa DI, multiplicado pelo Percentual
Sénior.

Com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: R$0,00 (zero reais); e (b) apds o
término do Periodo de Caréncia:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao *
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Periodo de Caréncia:

Proporcao de Amortizacao

Fator de Ponderacao:

Datas de Pagamento:

Condicoes Resolutivas:

Proporcao de amortizacdo de principal da [*]° Série de
Cotas Seniores

O periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores e a Data de Aniverséario correspondente ao [+]°
([]) més a contar da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores, inclusive.

Determinada conforme tabela abaixo, com relacao a cada
Data de Pagamento:

Més Subsequente Proporgao de
ao Término do Amortizacao das Cotas
Periodo de da [+] Série de Cotas
Caréncia Seniores
1 []
2 [*]
3 ]
4 ]
5 [*]
6 [*]
/ ]
8 [-]
9 [*]
10 [*]
[+]
[-] [-]

[]1% ([*] por cento).
Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més

subsequente ao més da 12 Data de Integralizagdo de Cotas
Seniores da [*]® série, inclusive, até a Data de Resgate.

[*]
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REGULAMENTO DO
XP JUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
APENDICE A DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do XP JUS Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas
da Subclasse Subordinada Mezanino de emissGo do Fundo. Termos capitalizados e nédo
expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento ou no Anexo.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. Subclasse Subordinada Mezanino.
1.2. Publico-Alvo. Investidores Autorizados.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino todas as
previsdes do Anexo |, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Condicoes de Amortizacao e Resgate

2.1. As condi¢bes de amortizacao e resgate observardo o disposto no Regulamento,
no Anexo | e na regulamentagdo aplicavel.

* % %
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [-]

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino:

Forma de Integralizacao:

Forma de Distribuicao:

Prazo para Distribuicao:

Data de Resgate:

Percentual Mezanino:

Meta de Remuneracao:

Meta de Amortizagao:

RS [+] ([])

(] ([])

[A vista, no ato de subscricdo] [OU] [A prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela Administradora, de
acordo com orientacdo da Gestora, [até as/nas] datas
definidas abaixo: [+]]

[Nos termos do artigo [8] {ou} [26] {ou} [28] da Resolucao
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, [sob o rito de registro
[ordinario // automatico], em regime de [melhores esfor¢os
// garantia firme] // em lote Unico e indivisivel]] {ou}
[mediante colocacao privadal.

]

Na Data de Pagamento do [+]° més a contar da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino da [¢]°
classe.

[*]% ([*] por cento)

As Cotas Subordinadas Mezanino serdao valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino [+] até a
data de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, nos
termos do Anexo. A Meta de Remuneragdo sera
determinada por meio da apropriagdo diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do fator diario
correspondente a Taxa DI, multiplicado pelo Percentual
Mezanino.

Com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o

Periodo de Caréncia: R$0,00 (zero reais); e (b) apds o
término do Periodo de Caréncia:
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Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao *
Proporcao de amortizagdo de principal das Cotas
Subordinadas Mezanino [¢]

Periodo de Caréncia: O periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino e a Data de Aniversario
correspondente ao [+]° ([*]) més a contar da 12 Data de
Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino, inclusive.

Proporcio de Amortizacio Determinada conforme tabela abaixo, com relacdo a cada
das Cotas Subordinadas Data de Pagamento:
Mezanino []:

Més Subsequente Proporcao de
ao Término do Amortizacao das Cotas
Periodo de Subordinadas Mezanino
Caréncia [*]
1 ]
2 []
3 [*]
4 []
5 ]
6 []
7 []
8 []
9 [-]
10 []
[*]
[] [-]
Fator de Ponderacao: [*]1% ([] por cento).
Datas de Pagamento: Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més

subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo de
Subordinadas Mezanino da [*]? série, inclusive, até a Data
de Resgate.

Condicoes Resolutivas: [*]
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REGULAMENTO DO
XP JUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
APENDICE A DESCRITIVO DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do XP JUS Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas
da Subclasse Subordinada Junior de emissdo do Fundo. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice tém o significado que lhes for atribuido no
Regulamento ou no Anexo.

1. Caracteristicas Gerais
1.1. Denominacao. Subclasse Subordinada Mezanino.

1.2. Publico-Alvo. As Cotas Subordinadas Juniores serao subscritas exclusivamente,
na proporcao de 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas Juniores em
circulagao, pelos (i) os sécios controladores do Consultor Especializado ou Investidores
Profissionais indicados por estes, e (ii) os socios controladores da Gestora, e/ou
Investidores Profissionais indicados pela Gestora, sendo que a sua negociacdo no
mercado secundario podera ocorrer apenas entre os titulares das Cotas Subordinadas na
data de referida negociagdo, desde que respeitado o percentual indicado neste item.

1.3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada Junior todas as
previsdes do Anexo |, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

2. Condicoes de Amortizacao e Resgate

As condicbes de amortizacao e resgate observardao o disposto no Regulamento, no
Anexo | e na regulamentacao aplicavel.

* % %
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MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
SUPLEMENTO DAS [-]> EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

Montante das Cotas RS [*] ([])
Subordinadas Juniores:

Quantidade de Cotas [*] ([*])
Subordinadas Juniores:

Forma de Integralizacao: [a vista, no ato de subscricdo] [OU] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela Administradora, de
acordo com orientacdo da Gestora, [até as/nas] datas
definidas abaixo: [+]]

Condigoes Resolutivas: []

Forma de Distribuicao: [Nos termos do artigo [8] {ou} [26] {ou} [28] da Resolucao
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, [sob o rito de registro
[ordinario // automatico], em regime de [melhores esfor¢os
// garantia firme] // em lote Unico e indivisivel]] {ou}
[mediante colocacao privadal.

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera

regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito
ou controvérsia em relacao as disposi¢des deste Suplemento.
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