BRADESCO CARTEIRA IMOBILIARIA ATIVA Sefembro de 2020

COMENTARIO DE GESTAO

Em agosto, o IFIX retomou sua trajetdria de recuperagdo observada nos meses de abril e junho, apresentando valorizacdo de 1,79%, mas ainda
acumulando queda de 12,99% no ano. A cota patrimonial do BCIA apresentou valorizacdo de 1,64% no més, com impacto positivo dos
segmentos de varejo, educacional e shoppings, e impacto negativo do setor de agéncias. A distribuicdo de rendimentos foi de R$ 0,75/cota
no més, totalizando R$ 6,70/cota no ano, o que equivale a um dividend yield anualizado de 8,8% sobre a cota patrimonial e de 7,5% sobre a
cota de mercado, ambas em 31/08. No acumulado do ano, a contribuicdo da receita via rendimentos de Flls e ganho de capital foi similar,
sendo a primeira de R$ 6,9 mn e a segunda de R$ 6,7 mn. Lembramos que no 2520, o fundo fard jus & receita extraordindria advinda da
liguidacdo do FVBI11; a amortizacdo e uma parcela dos rendimentos foram recebidos em Ago, mas com reconhecimento em Set, e hd
expectativa de recebimento do residual no més de Out.
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No més, concluimos a 3% oferta publica de cotas do BCIA, perfazendo o montante total de R$ 239.999.800,50, via emissdo da oferta base e do
lote adicional. Estamos trabalhando ativamente para realizar a alocacdo dos recursos captados na oferta, sendo que no préximo relatério
traremos novidades a respeito dos status da alocacdo, o qual ndo pudemos adiantar nesse informe por questdes estratégicas de preservacdo
da estratégia desenhada. Notamos que as informagdes demonstradas em “Caracteristicas do Fundo” e “Alocagdo do Portfolio” referem-se a
31/08 e ndo contemplam os recursos da oferta, pois a unificagcdo do PL ocorreu somente no dia 01/09.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO MAIORES POSIC()ES EM Fll (% DO PATRIMONIO LiQUIDO)
O principal objetivo do fundo & I
obtencdo de renda através da aquisicdo JHCOIN 7.44%
Objetivo de cotas de Fundos Imobilidrios, Certificado
o : - I A
de Recebiveis (CRI), Letras Hipotecdarias (LH) BRCR1I 6,67%
e Letras de Crédito Imobilidrio (LCI).
KNIPTT . 6,17%
Ticker BCIA11
HSMLTT I 5,36%
Data de inicio 19/Maio/2015
CUETITEERE G COIEE 1.689.613 SDILTT I 5.29%
Quantidade de cotistas 7.469 HGRUTT I 4,95%
Gestor Bradesco Asset Management S.A. DTVM
XPLGT1T I 4,94%
Administrador Banco Bradesco S.A.
Taxa de administrac&@o 0.50% a.a. AECTT I 4,20%
Taxa de performance 20% sobre o que exceder o IFIX FCFL11 I 3 897
Patrimonio liquido R$ 196.620.746,20
KNCR11 I 3.55%
Valor da cota patrimonial R$ 116,37
RESULTADOS
FLUXO DE CAIXA EM RS ** AGOSTO ANO 12 MESES
RENTé:I;..:-IEIAsz = AGO ANO 12 MESES I?IEEZII)(E) 3
Total de Receitas 1.909.500 13.951.305 30.562.828
BCIAT] * 1 64% 16,00% 4.50% 87.62% Rendimentos FlI 775.550 6.884.278 10.569.504
Ganho de Capital 1.071.441 6.657.688 19.359.319
Renda Fixa - CRI, LCl e
IFIX 1.79% -12,99% 4,72% 97.17% Titulos PUblicos 62.509 409.339 634.004
Total de Despesas -328.672 -2.151.476 -5.117.103
CDl bruto 016%  212%  388% 56.59% Resultado Liquido 1580.827 11.799.829  25.455.725
Resultado Distribuido 1.267.210 11.320.407  24.752.830
SIollienet (i) Slabs | TGS [ SAE | AeA0E Distribuicdo R$/cota 0.75 6,70 14,65
* Valorizacdo da cota patrimonial considerando o reinvestimento dos " Regime de caixa
proventos distribuidos
ALOCACAO DO PORTFOLIO
CLASSE DE ATIVO EXPOSICAO SETORIAL DO % FlI
mFlls (94,5%) m | gjes Corporativas (32,8%)
m Galpdes Logisticos (27,4%)
B LCl (2,5%) mShopping Center (11,4%)
ECRI (10,0%)
® CRI (2,3%) m Universidades (6,0%)
~ Varejo (5,1%)
uLFT (0,7%) B Agéncias (4,1%)

Misto (3,2%)

Fonte: B Asset M 1, 1 AQOst 202
onte: Bradesco Asset Management, dados de 31 de Agosto de 2020 () bradesco
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INFORMAGCOES IMPORTANTES

Material produzido pela Bradesco Asset Management, empresa responsavel pela atividade
de gestdo de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A. As opinides, estimativas e
previsdes apresentadas neste relatdrio constituem o nosso julgamento e estdo sujeitas a
mMudancas sem aviso prévio, assim como as perspectivas para os mercados financeiros, que
sdo baseadas nas condicdes atuais de mercado. Acreditamos que as informacdes
apresentadas aqui sdo confidveis, mas ndo garantimos a sua exafiddo e informamos que
podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material ndo tem intencdo de ser uma
oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualguer instrumento financeiro. Este material €
confidencial e pretende atingir somente aos destinatdrios. Este material ndo pode ser
reproduzido ou distribuido no todo ou em parte para nenhuma outra pessoa. A BRAM -
Bradesco Asset Management S.A. DTVM pode efetuar alteracdes no conteldo deste
documento a qualguer momento. As informacdes contidas neste material sGdo de cardter
exclusivamente informativo. As informacodes contidas neste documento ndo necessariomente
foram auditadas.

LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES
ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Rentabilidade passada ndo representa
garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Descricdo do Tipo ANBIMA
disponivel no Formuldrio de Informacdes Complementares. Administrador: Banco Bradesco
S.A. / Gestor: Bradesco Asset Management S.A. DTVM. 'Este benchmark € uma mera
referéncia econdmica, e ndo meta ou par@metro de performance.

Fone Fdacil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC - Al® Bradesco: 0800 704 8383 | SAC -
Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099 | Ouvidoria: 0800 727 9933.
bram@bram.bradesco.com.br | bram.bradesco. Consultoria de Investimentos: Capitais e
regidoes metropolitanas: 4020 1414 | Demais localidades: 0800 704 1414 — Em dias Uteis, das 8h
as 20h — hordrio de Brasilia
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