BancoDaycoval

REGULAMENTO DO
VINCI MAV IV - FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ n265.344.621/0001-38

O VINCI MAV IV - FIAGRO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE
LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da
Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, da Resolugdao CVM 175, de 23 de dezembro de
2022, e das demais disposi¢coes legais, regulamentares e da autorregulacao aplicaveis,

serd regido por este Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressodes utilizados no Regulamento, no Anexo ou no
Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos

neste item 1, aplicdveis tanto no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” Acordo operacional celebrado entre os Prestadores de

Servigos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio

profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n? 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n2 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante
do Regulamento.

“Anexo Normativo VI” Significa o anexo normativo VI a Resolugdo CVM 175,

qgue dispOe sobre as regras especificas aplicaveis aos
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fundos de investimentos nas cadeias produtivas
agroindustriais.

"

Apéndice” Apéndice descritivo da subclasse Unica de Cotas,
elaborado conforme o Anexo.

“Assembleia” Assembleia Geral ou Assembleia Especial,
indistintamente.

“Assembleia Especial” Assembleia especial dos Cotistas de uma Classe,

ordinaria ou extraordinaria.

“Assembleia Geral” Assembleia geral dos Cotistas, ordindria ou

extraordinaria.

“Ativos” Significa os Ativos Financeiros e as Cotas do Master,
guando referidos em conjunto.

“Ativos Financeiros” Significa os ativos atrelados a variacdo da taxa de juros,

de indice de precos, ou ambos, sendo eles: (i) titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, (ii) titulos de emissdo do
BACEN, (iii) créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, (iv) certificados e recibos de depdsito bancario
emitidos por instituicdes financeiras que possuam a
classificacdao de risco igual ou superior a AA- em escala
nacional, atribuida pelas agéncias Standard & Poor’s
e/ou Fitch Ratings, e/ou Aa3 pela Moody’s Investors
Service, (v) operacdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais, contratadas junto a instituicdes
financeiras, e (vi) cotas de fundos de investimento que
invistam exclusivamente nos ativos financeiros
mencionados nos itens acima, inclusive administrados
pela Administradora.

“Auditor Independente” Empresa de auditoria independente registrada na CVM

gue sera contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de auditoria das
demonstracdes contdbeis do Fundo e da Classe.
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“BACEN”

“Cascata de Pagamento”

“Cedente(s)”

“Classe”

IICM NH

“Codigo ANBIMA”

“Cotas”

“Cotas do Master”

“Cotas FIAGRO”

“Cotas Juniores do Master”

“Cotas Mezanino do

Master”

“Cotas Séniores do Master”
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

Banco Central do Brasil.

A ordem de pagamento das obriga¢des da Classe.

Significa o} titular do Direito Creditério

Master previamente a cessdao ao Master, caso aplicavel.

A classe fechada e Unica de Cotas do Fundo, cujas
caracteristicas estardo descritas no Anexo, observado
gue todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo e
vice-versa, ja que este possui classe Unica.

O Conselho Monetario Nacional.

Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

As cotas de subclasse Unica de emissdo da Classe.

S3do as Cotas Séniores do Master que serdo investidas
pela Classe.

As cotas dos FIAGRO.

As cotas de subclasse subordinada de emissdo da classe
do Master, as quais subordinam-se as Cotas Séniores do
Master e as Cotas Mezanino do Master para fins de
amortizagao e resgate.

As cotas de subclasse mezanino de emissao da classe do
Master, as quais subordinam-se as Cotas Séniores do
Master para fins de amortizacdo e resgate e preferem as
Cotas Juniores para fins de amortizacdo e resgate.

As cotas de subclasse sénior de emissdao da classe do
Master, que preferem as Cotas Juniores do Master e as
Cotas Mezanino do Master e ndo se subordinam a




“Cotista”

“Cotista Junior do Master”

“Cotista Mezanino do

Master”
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“Cotista Sénior do Master’

“Custodiante”

IICVMH

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Integralizacdo”

“Data(s) de Pagamento”
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gualquer outra subclasse para fins de amortizacdo e
resgate.

Titular

devidamente inscrito no registro de cotistas do Fundo.

de Cotas, independentemente da Classe,

Titular de Cotas Juniores do Master, devidamente
inscrito no registro de cotistas do Master.

Titular de Cotas Mezanino do Master, devidamente
inscrito no registro de cotistas do Master.

Titular de Cotas Séniores do Master, devidamente
inscrito no registro de cotistas do Master.

BANCO DAYCOVAL S.A, financeira

devidamente autorizada pela CVM para a prestagao de

instituigao

servicos de custddia de valores mobilidrios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n? 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n®1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o]
n? 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer
titulo.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data da
independentemente da Classe.

12 (primeira) integralizacdo de Cotas,

Cada
integralizacdo de Cotas sdo colocados em moeda

data na qual recursos, decorrentes da

corrente nacional a disposicdo da Classe por
investidores e/ou Cotistas, conforme o caso, observado

que tal data deverd ser, necessariamente, um Dia Util.

Cada data em que ocorrer o pagamento da remuneracao

das Cotas, da amortizacdo das Cotas, mediante

disponibilidade de caixa, conforme apurado em 5 (cinco)
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Dias Uteis do ultimo Dia Util de cada més, com
pagamento até o ultimo Dia Util do més subsequente.
Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
Cotistas, aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data do

Pagamento.
“Demais Prestadores de Prestadores de Servigos contratados pela
Servicos” Administradora ou pela Gestora, em nome da Classe,

nos termos do Anexo.

“Devedor” Cada devedor de Direitos Creditérios Master, que
podem ser representados por: (i) produtores rurais; e (ii)
pessoas fisicas e/ou juridicas que: (a) integrem ou
tenham relacionamento com algum ativo, titulo ou
direito que integre a cadeia produtiva agroindustrial;
e/ou (b) possam emitir titulos relacionados a cadeia
agroindustrial, tais como, mas ndo limitada a CRA, CPR,
CDCA e CRI com lastro em terras ou arrendamento de
terras, CDA/WA e outros, incluindo sociedades limitadas
unipessoais — SLU, cooperativas, associacbes e
quaisquer outras sociedades, conforme a

regulamentac¢do em vigor.

“Dia Util” ou “Dias Uteis” (a) com relacdo a obrigacdes que devam ser cumpridas

no ambiente da B3, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado nacional ou dia em que ndo haja
expediente na B3; e (b) com relagcdo a obrigacdes que
ndao devam ser cumpridas no ambiente da B3, cada dia
util, para fins de operagdes praticadas no mercado
financeiro, conforme a Resolugdo CMN n? 4.880, de 23

de dezembro de 2020.
“Direitos Creditdrios Os direitos creditérios do agronegdcio e/ou titulos de
Master” securitizacdo emitidos e passiveis de aquisicdo pelo

Master, representados: (a) por titulos de crédito,
incluindo, sem limitagdo, CCB, CPR, CIR, debéntures,
CRA, CDCA, LCA, CDA, WA, NCE e CCE; (b) por Cotas
FIAGRO (conforme definido no regulamento do Master);
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e/ou (c) por todo e qualquer instrumento representativo
de direitos creditérios do agronegdcio e/ou titulos de
securitizacdo que conte com seu lastro, inclusive: (1) os
originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive
financiamentos ou empréstimos, relacionados com a
produgdo, a comercializagao, o beneficiamento ou a
industrializacdo de, produtos agropecudrios, insumos
agropecuarios ou maquinas e implementos utilizados na
atividade agropecudria, que sejam ou venham a ser
permitidos pela legislacdo ou regulamentacado aplicavel;
(2) aqueles cuja destinacdo ou origem seja considerada
“rural” ou “do agronegdcio” pela regulamentacdo
editada pelo BACEN e/ou pela CVM; (3) os que venham
a ser admitidos para aquisicdo por FIAGRO por
regulamentacdo editada pelo BACEN e/ou pela CVM;
e/ou (4) aqueles que sejam considerados, nos termos do
Anexo Normativo Il, créditos ndo-padronizados.

“Eventos de Avaliacdo” Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item
17.2 do Anexo.

“Eventos de Liquidacdo” Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item
17.4 do Anexo.

“FIAGRO” Significa os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas do Agronegdcio constituidos nos termos da
Lei n28.668, de 25 de junho de 1993 e da Resolucdo
CVM 175.

“Fundo” VINCI MAV IV - FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora” VINCI MAV GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 20.042, de 09 de
agosto de 2022, inscrita no CNPJ sob o
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“Master”

“Matérias Qualificadas”

“Parte Geral”

“Patrimonio Liquido”

“Prazo de Duracdo”

“Prazo de Resgate”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

"

Prorrogacao”

“Regras e Procedimentos

ANBIMA”

“"

Regulamento”

“Resolucdo CVM 175"
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n2 43.705.850/0001-06, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

VINCI MAV IV - FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais, inscrito no CNPJ
sob 0 n? 65.344.522/0001-56.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item
9.7.1 do Regulamento.

A presente parte geral do Regulamento.

Patriménio liquido de cada Classe.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item
3.1 do Anexo.

Significa o prazo para que ocorra o resgate integral das
Cotas, conforme previsto no Suplemento de emissao de
cada Cota, ou determinado pela Assembleia Especial

gue deliberar pela liquidacdo da Classe.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Tem o significado que |he é atribuido nos termos do item
3.2 do Anexo.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo a Parte Geral, os Anexos, 0s seus

suplementos e o Apéndice.

A Resolucdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacbes dos
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fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de
servicos para os fundos e suas classes de cotas, nos
termos dos respectivos anexos normativos.

“Subclasse” A subclasse Unica de Cotas.

“Taxa de Administracdao” Remuneragcdo que sera devida a Administradora, nos

termos do Anexo.

“Termo de Adesdo” O documento por meio do qual os Cotistas aderem a

este Anexo e que deve ser firmado quando de seu
ingresso na Classe.

2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias

produtivas do agronegdcio, conforme o Anexo Normativo VI

2.2 O Fundo é constituido, inicialmente, com Classe Unica. Mediante
alteracdo do Regulamento, podera ser constituida mais de uma Classe. Cada Classe
contara com um patriménio segregado, que responderd somente pelas obrigacdes da

Classe.
2.2.1 As disposicdes relativas a Classe constarao do Anexo.
2.2.2 E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela

do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Inicio do Fundo. O
Fundo tera prazo de duracdo de 5 (cinco) anos, contados a partir da Data de Inicio do
Fundo, prorrogaveis a critério da Gestora, nos termos do item 3.2 abaixo, exceto se de
outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas da Classe, observado, em qualquer caso,

o Prazo de Duracdo.

3.2 A Gestora poderad, a seu exclusivo critério, prorrogar o prazo de duragao
do Fundo e do Master em 1 (um) ano, independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral. Neste caso, a Gestora enviara comunicado aos Cotistas informando a sua decisdo.
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4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administrac¢do fiducidria do Fundo e da Classe serd realizada pela
Administradora.

4.2 A gestao do Fundo e da Classe sera realizada pela Gestora.

5. OBRIGAGCOES E VEDAGCOES GERAIS E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes gerais da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacdbes estabelecidas no
Regulamento e na legislagcdo, na regulamentacdo e na autorregulacdo aplicaveis, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administracao do Fundo e da Classe, na sua
respectiva esfera de atuacgao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais, regulamentares e da
autorregulagdo a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, na parte geral da Resolucdo CVM 175 e no Anexo Normativo VI;

(b) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacdao em vigor, em
especial, na parte geral da Resolu¢ao CVM 175 e no Anexo Normativo VI;

(c) observar as disposicoes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA,;

(d) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
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(4) os pareceres do Auditor Independente;

(5) os registros contdbeis referentes as operacdes e ao patrimoénio da
Classe; e

(6) os relatdrios dos representantes dos Cotistas;

(e) solicitar, em comum acordo com a Gestora, a admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

(f) pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(g) elaborar e divulgar as informacbes periddicas e eventuais do Fundo
exigidas pelo Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo
Anexo Normativo VI,

(h) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de
servicos contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(i) manter o servigo de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4
desta Parte Geral;

(ij) observar as disposicdes do Regulamento e do Acordo Operacional;
(k) cumprir as deliberacdes da Assembleia;

(1 adotar as normas de conduta previstas na parte geral da Resolu¢ao CVM
175;

(m)  verificar, apds a realizacdo das operacdes pela Gestora, em periodicidade
compativel com a politica de investimento da Classe, a observancia das
disposicdes do Regulamento pela carteira da Classe, inclusive no que se refere
aos requisitos de composicdo da carteira, devendo informar a Gestora e a CVM
sobre o eventual desenquadramento até o final do dia seguinte a data da
verificacdo; e
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(n) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre
(1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante,
a consultoria especializada e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro,
a Classe.

5.2.1 A Administradora podera subcontratar prestadores de servigos
para auxilid-la no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento,
notadamente neste item 5, observadas as disposicdes legais, regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Administradora.

Obrigacoes gerais da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na
legislagdo, na regulamentacgao e na autorregulagdo aplicdveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a gestdao do Fundo e da Classe, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais, regulamentares e da
autorregulagdo a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, na parte geral da Resolu¢ao CVM 175 e no Anexo Normativo VI;

(b) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, na parte geral da Resolu¢ao CVM 175 e no Anexo Normativo VI;

(c) observar as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;
(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de

qgualquer dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora em
nome da Classe;

(e) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacao
da Classe;
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(f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em
perfeita ordem a documentacao relativa as operacdes da Classe;

(g) observar as disposicdes do Regulamento e do Acordo Operacional;

(h) cumprir as deliberagdes da Assembleia;

(i) adotar as normas de conduta previstas na parte geral da Resolugao CVM
175;
(i) na execugdo da politica de investimento da Classe, zelar para que a

composicdo da carteira ndo altere o tratamento tributdrio aplicavel a Classe ou
aos respectivos Cotistas, conforme previsto na legislagao aplicavel; e

(k) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a
negociacdo dos Ativos, exceto se de outra forma previsto na regulamentacao
aplicavel, devendo encaminhar a Administradora a cdpia de cada documento
celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebraco.

5.4.1 A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para
auxilid-la no cumprimento das obrigacdes previstas no presente Regulamento,
notadamente neste item 5, observadas as disposicoes legais, regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

Vedacdes gerais

5.5 Sem prejuizo de outras vedacbes estabelecidas na legislacdo, na
regulamentacdo e na autorregulacao aplicaveis, é vedado aos Prestadores de Servicos
Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagdao, em nome do Fundo e da Classe:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela
Resolugdo CVM 175 e pelo Regulamento, notadamente no item 5.5.1 abaixo;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma de
retencao de risco, com excecdo da hipdtese prevista no item 5.5.2 abaixo;
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(d) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo
das Cotas subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

(g) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.1 A Gestora poderd tomar e dar os ativos integrantes das carteiras
da Classe em empréstimo, desde que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente por meio de servi¢o autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

5.5.2 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da
Classe na retencdo de risco da Classe em suas opera¢des com derivativos.

5.6 E vedado a Administradora e a Gestora, nas respectivas esferas de
atuacdo, aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo a representem, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de
garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem a
Classe como titular das garantias, que deverdo diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus préprios patrimonios.

5.6.1 A vedacgao de que trata o item 5.6 acima é inaplicavel no ambito
de emissbes de valores mobilidrios nas quais as garantias sejam constituidas em favor
da comunhao de investidores, representados por um agente de garantia.

5.7 Adicionalmente, é vedado a Gestora, utilizando os recursos da Classe:
(a) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(b) salvo aprovacdo na Assembleia Especial, realizar operagdes quando
caracterizada situacdo de conflito de interesses entre (1)a Classe e a
Administradora, a Gestora ou a consultoria especializada; (2) a Classe e os
Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) do
Patrimoénio Liquido; e (3)a Classe e qualquer representante dos Cotistas,
observado, em qualquer caso, que o investimento do Fundo no Master nao
configurard uma situacao de conflito de interesses; e
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(c) aplicar recursos em sociedades nas quais participem a Administradora, a
Gestora, os consultores, os membros de eventuais comités ou conselhos e os
Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido, os seus sdcios e respectivos conjuges, individualmente ou
em conjunto, em percentual superior a 10% (dez por cento) do capital social
votante ou total, ou quaisquer pessoas que (1) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturagao financeira da operacdo de emissdo dos valores
mobilidrios a serem subscritos pela Classe; ou (2) fagam parte de conselhos de
administra¢do, consultivo e/ou fiscal das sociedades a serem investidas, antes do
primeiro investimento pela Classe.

5.8 E vedado a Gestora e a consultoria especializada receber qualquer
remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria
especializada, na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.9 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos
responderdao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos
e omissOes contrdrios ao Regulamento e as disposicOes legais, regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais
de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugao CVM 175 e
deste item 5 desta Parte Geral.

5.9.1 Para fins do item 5.9 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como
parametros as obrigacdes previstas (a) na Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicées
legais, regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo
esta Parte Geral, o Anexo, seus suplementos e o Apéndice; e (c) no Acordo Operacional
e nos respectivos contratos de prestagao de servigos, se houver.

6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipéteses de

(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
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fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) renuncia; ou (c) destituicdo, por
deliberacdo da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo
do Prestador de Servico Essencial.

6.2.1 E facultado aos Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por
cento) das Cotas em circulagdo a convocacdo da Assembleia prevista no item 6.2 acima,
caso a Administradora ndo a convoque no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da

sua renuncia.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM
poderd nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocag¢ao da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, o Fundo deverd ser liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagdo seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, mas ndao nomeie um prestador de servico
habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia
para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se: (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de qudérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no
item 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido
as func¢des do Prestador de Servico Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacao seja
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concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicdao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugao CVM 175, de forma que o prestador
de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigagdes do Prestador de Servigo
Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracdo fiducidria ou a gestdo do Fundo e da Classe, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-
lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administracao especial temporaria
(RAET), intervencado, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas funcdes e convocara a Assembleia, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
para deliberar sobre (a)a substituicdio do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a
liquidagao do Fundo.

6.6.1 A partir de pedido fundamentado do administrador tempordrio,
do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.6.2 Caso a Assembleia de que trata o item 6.6 acima ndo nomeie um
prestador de servico habilitado para substituir a Administradora, no prazo de 30 (trinta)
Dias Uteis a contar da decretacdo de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da Administradora,
o BACEN nomeara uma instituicdo para realizar a liquida¢do do Fundo.

6.7 As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de

Servicos.
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7. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora

7.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo e da Classe, nos
termos do Anexo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira
da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) auditoria independente; e

(d) custodia dos ativos integrantes da carteira da Classe.

7.1.1 A contratacao dos Demais Prestadores de Servigos pela
Administradora, em nome do Fundo e da Classe, devera contar com prévia e criteriosa
analise e selecdo dos terceiros contratados, devendo a Administradora, ainda, figurar
nos respectivos contratos de prestacao de servicos como interveniente.

7.1.2 A Administradora devera implementar e manter regras e
procedimentos, consistentes e passiveis de verificacdo, para a sele¢do, a contratacao e,
guando exigido, a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo e da Classe, observadas as disposi¢cdes do Cédigo
ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

7.1.3 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em
nome do Fundo e da Classe, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Auditor Independente

7.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracdes
contdbeis do Fundo e da Classe, respeitado o disposto no item 11.5 desta Parte Geral.
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Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora

7.3 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo e de cada Classe, nos
termos do respectivo Anexo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
servigos de:

(a) intermediacdo de operagbes para a carteira da Classe;

(b) distribuicao das Cotas;

(c) classificacdo de risco das Cotas;

(d) formacao de mercado para as Cotas;

(e) cogestdo da carteira da Classe; e

(f) consultoria especializada.

7.3.1 A contratacdo dos Demais Prestadores de Servicos pela Gestora,
em nome do Fundo e da Classe, devera contar com prévia e criteriosa andlise e selecdo
dos terceiros contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos
de prestacdo de servicos como interveniente.

7.3.2 A Gestora devera implementar e manter regras e procedimentos,
consistentes e passiveis de verificacdo, para a sele¢ao, a contratacao e, quando exigido,
a fiscalizacdo dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome
do Fundo e da Classe, observadas as disposicoes do Cédigo ANBIMA e das Regras e
Procedimentos ANBIMA.

733 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo e da
Classe, se (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos

estiverem fora da esfera de atuagcdao da CVM.
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8. ENCARGOS

8.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do
artigo 37 do Anexo Normativo VI, constituem encargos do Fundo e da Classe as
seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes
do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informagbes periddicas previstas na Resolugdo CVM
175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe,
inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de Ativos;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da
execucdo de garantia ou de acordo com o Devedor;

(g) honorarios e despesas de advogados, custas e despesas processuais
correlatas, incorridos em razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da
Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada e
eventuais honorérios sucumbenciais, se for o caso;

(h) gastos necessarios a administracdo, manutencao, conservagao e reparos

de imdveis rurais, se houver;

(i) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira
ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores de servicos da Classe no exercicio das respectivas
funcoes;
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(i) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos
Ativos integrantes da carteira da Classe;

(k) despesas com a realizagdao de Assembleias;

()] despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a
transformacdo ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe;

(m)  despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia de operagées com os
Ativos integrantes da carteira da Classe;

(n) registro de ativos financeiros e valores mobiliarios;

(o) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacbes da
carteira da Classe;

(p) despesas inerentes a distribuicdo primdria das Cotas e a admissdo das
Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(a) Taxa de Administracdo e taxa de gestao, se houver;

(r) na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na Taxa de
Administracdo ou na taxa de gestdo, se houver, nos termos do artigo 99 da parte
geral da Resolugdo CVM 175, montantes devidos aos fundos investidores
(incluindo, sem limitacdo, o Master);

(s) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe,
nos termos da Resolugao CVM 175 e do Regulamento;

(u) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco; e

(v) taxa maxima de custddia, a qual inclui a taxa de custddia de ativos
financeiros e valores mobilidrios.

8.1.1 Os encargos de que trata o item 8.1 acima serdo debitados
diretamente do patrimoénio da Classe que os tiver contratado.
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8.1.2 Qualquer despesa ndo prevista no item 8.1 acima como um
encargo do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

8.2 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117,
inciso VII, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e do item 8.1 (g) deste Regulamento,
os honorarios advocaticios contratuais, os honordrios de sucumbéncia, as custas, as
despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
extrajudiciais, bem como eventuais condenag¢des imputadas aos prestadores de servigos
essenciais do Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de a¢bes judiciais
ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente,
no polo passivo de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza,
o Fundo devesse responder.

8.2.1 Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste
caracterizada a responsabilidade de qualquer prestador de servigos essencial do Fundo
por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das
despesas e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporcao cabivel, em
decorréncia do disposto no item acima.

8.2.2 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes
das situacOes descritas no item 8.2 acima poderdo ser provisionadas na contabilidade
do Fundo, e, a critério da Administradora, poderao ser constituidas reservas em Ativos
Financeiros para fazer frente a essas potenciais Despesas.

8.2.3 Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso
existam provisdes constituidas nos termos do item acima, a liquidacdo do Fundo ficara
condicionada a prévia transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada, em
beneficio do prestador de servicos essencial do Fundo que possa vir a arcar com as
despesas relacionadas as demandas que levaram a constitui¢cdo de tais provisdes, ou a
adocdo de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em
Assembleia e acordado por tal prestador essencial.

8.2.4 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item
acima deverado ser utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas
as demandas que ensejaram a constituicdo das provisées. Ainda, o prestador de servico
essencial em questdo devera assumir o compromisso de devolver aos cotistas do Fundo,
na proporcao de suas cotas na data da liquidacdo do Fundo ou apds referido evento,
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quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de
tais demandas.

9. ASSEMBLEIA GERAL

9.1 E de competéncia privativa da Assembleia Geral, respeitados os quéruns
de deliberagdo a seguir descritos:

Qudrum de deliberagcdo em primeira e segunda

Matéria .
convocagao
Substituicdo da  Administradora, do
Custodiante e/ou dos demais prestadores 51% das Cotas emitidas
de servico do Fundo;
Substituicdo da Gestora; 51% das Cotas emitidas

Deliberar acerca da incorporagao, fusao,
cisao, liguidacao ou prorrogacao do prazo
a = ¢ P s P 51% das Cotas emitidas
de duracdo do Fundo, exceto no que se

refere a Prorrogacdo;

Alteracdo dos quéruns de deliberacdo .
) 85% das Cotas emitidas
previstos neste Regulamento;

Demais matérias Maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral

9.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de
realizacdo da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora
do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores
de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo da Taxa de
Administracdo, da taxa de gestdao, se houver, ou da remuneracdo dos Demais
Prestadores de Servicos.

9.1.2 As alteracdes referidas nos itens 9.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 9.1.1(c) acima deverd ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

9.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo, a
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gualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia Geral para deliberar sobre
ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhao de Cotistas.

9.2.1 Compete a Administradora convocar a Assembleia Geral. O
pedido de convocagdo da Assembleia Geral pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos
Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, deverd convocar a Assembleia
Geral, no prazo maximo de 10 (dez) dias contado do seu recebimento. A convocacgdo e
a realizagdo da Assembleia Geral serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

9.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Assembleia Geral
também podera ser convocada diretamente pelos Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo ou pelos representantes dos Cotistas,
observados os requisitos estabelecidos neste item 9.

9.2.3 Por ocasido da Assembleia Geral ordinaria, os titulares de, no
minimo, 3% (trés por cento) das Cotas em circulagao ou os representantes dos Cotistas
poderdo pedir a Administradora a inclusdo de matérias na ordem do dia da Assembleia
Geral, que passara a ser ordindria e extraordinaria. O pedido de que trata este item 9.2.3
devera ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data da convocagdo da
Assembleia Geral ordinaria, acompanhado dos documentos e informagdes necessarios
ao exercicio do direito de voto. A Administradora devera divulgar o pedido de inclusdo
de matérias na pauta e os documentos e informacdes encaminhados pelos solicitantes,
no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto neste item 9.2.3.

9.24 A convocagao da Assembleia Geral devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuicdo das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

9.2.5 Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que
serd realizada a Assembleia Geral, observado o disposto no item 9.7 abaixo. A
convocacao da Assembleia Geral devera enumerar expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia Geral.

9.2.6 A primeira convocagao da Assembleia Geral deverd ocorrer (a) no
caso da Assembleia Geral ordinaria, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia
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da data da sua realizacdo; e (b) no caso da Assembleia Geral extraordinaria, com, no
minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data da sua realizagao.

9.2.7 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgao.
9.2.8 A Administradora deverd disponibilizar, na data da convocacdo da
Assembleia Geral, todos os documentos e informacdes necessarios ao exercicio do
direito de voto:

(a) na sua pdagina na rede mundial de computadores;

(b) na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(c) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociagao.

9.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais, isoladamente ou em conjunto,
poderdo encaminhar aos Cotistas pedido de representacdo na Assembleia Geral,
devendo o pedido:

(a) conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto, incluindo, sem limitacdo, a proposta de voto dos Prestadores de
Servicos Essenciais quanto as matérias em deliberacdo;

(b) facultar que cada Cotista exerca voto contrario a proposta dos
Prestadores de Servicos Essenciais; e

(c) ser dirigido a todos os Cotistas.
9.4 A Assembleia Geral serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.
9.5 Respeitados os qudruns de deliberagdo no item 9.1 acima, as matérias

deliberadas na Assembleia Geral serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel da maioria
dos Cotistas presentes.

9.5.1 Para efeitos de apuragdo dos qudruns de deliberacdao
estabelecidos neste item 9, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a
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guantidade de votos representativa de sua participacdo no Fundo, calculado nos termos
do Anexo, em relacdo ao valor total agregado das Cotas, presentes na Assembleia Geral
ou em circulacdo, conforme o caso, na data da convocacdo da Assembleia Geral.

9.6 Somente poderdao votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no
registro de cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia Geral, bem como os
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.6.1 Ressalvado o disposto nos itens 9.6.2 abaixo, ndo poderdo votar
na Assembleia Geral (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos; (b) os sdcios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c)as partes relacionadas dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos
respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contdbeis
que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo
no que se refere a matéria em deliberagdo; ou (e) o Cotista, na hipétese de deliberacao
relativa a laudo de avaliagao de bens de sua propriedade.

9.6.2 A vedacdo de que trata o item 9.6.1 acima ndo se aplicard quando
(a) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 9.6.1(a) a (e) acima; ou
(b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais
Cotas em circulacdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia Geral ou
constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e
arquivada pela Administradora.

9.6.3 Previamente ao inicio das deliberagées da Assembleia, cabera ao
Cotista de que trata o item 9.6.1(d) acima declarar a mesa o seu impedimento para o
exercicio do direito de voto.

9.7 A Assembleia Geral serd realizada de modo exclusivamente eletronico,
ndo sendo admitida a participacdo presencial dos Cotistas.

9.7.1 Sem prejuizo do disposto nos itens acima, na hipétese de
convocacao de Assembleia do Master para deliberar sobre as seguintes matérias, no
ambito do Master: (i) alteracdo da politica de investimento do Master; (ii) destituicao
ou substituicdo da Gestora; (iii) aprovacao dos atos que configurem potenciais conflitos
de interesses com a Gestora; (iv) amortizacdes e/ou resgate das cotas do Master em
hipdéteses ndo previstas no anexo do Master; (v) aumento da taxa global do Master; (vi)
liquidacdo antecipada ou prorrogacdo do prazo de duracdo de uma subclasse do Master,
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a ser deliberada em Assembleia Especial da respectiva subclasse do Master; (vii) fusao,
incorporacado, cisdo (total ou parcial) e transformacdo da classe do Master; (viii) emissdo
de novas cotas; (ix) alteracdo das caracteristicas das Cotas do Master; e (x) plano de
resolugdo do patriménio liquido negativo do Master (em conjunto, “Matérias
Qualificadas”), a Gestora devera consultar os Cotistas, por meio de consulta formal ou
assembleia geral de cotistas a ser convocada nos termos deste Regulamento, para
definir ou deliberar sobre o voto a ser proferido pela Gestora, na qualidade de
representante do Fundo, na Assembleia do Master, observado o disposto nos itens
abaixo.

9.7.2 O voto a ser proferido pela Gestora representando o Fundo ou por
um procurador devidamente constituido de acordo com os termos dos documentos
constitutivos do Fundo em qualquer Assembleia, serd determinado nos termos deste
Regulamento.

9.7.3 A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todos os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdao da Assembleia Geral
do Master na data da convocacao.

9.7.4 A Gestora, nos termos deste Regulamento, compromete-se a
votar nas Assembleias do Master, em nome do Fundo, em estrita conformidade com o
que for estabelecido nos itens acima.

9.7.5 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacgdes, particularmente os votos,
gue deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

9.7.6 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao
exclusivamente eletronica, desde que recebida pela Administradora antes do inicio da
Assembleia Geral.

9.8 As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo, ainda, ser tomadas por
meio de processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

9.8.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacgdo eletronica
pela Administradora a todos os Cotistas, que devera conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.
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9.8.2 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral por meio de
processo de consulta formal, serdo considerados os quéruns de deliberacdo em segunda
convocagao.

9.8.3 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar, de
modo exclusivamente eletronico, no ambito da consulta formal. Nao sera aceita
manifestacao por meio fisico dos Cotistas.

9.9 O resumo das decisdes da Assembleia Geral devera ser disponibilizado
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacdo.

10. POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

10.1 Conforme previsto no Anexo Complementarlll as Regras e
Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIiPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES
O DIREITO DE VOTO.

10.1.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta
disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco: https://www.vincicompass.com/disclosures.

11. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser
divulgadas na pdagina da Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis
para os Cotistas.

11.1.1 A Administradora deverd, simultaneamente a divulgacao referida
no item 11.1 acima, disponibilizar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da
Classe a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores.
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11.2 A Administradora serd obrigada assim que tiver conhecimento de
qgualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou da
Classe ou aos ativos integrantes da carteira da Classe: (i) consultar a Gestora; e,
conjuntamente, (ii) divulgar fato relevante. A Gestora e os Demais Prestadores de
Servigos serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre
qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, alienar ou
manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante
a distribuicao das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

11.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracdo
no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas; (b) observado o
disposto no Anexo, a contratagao de formador de mercado e o término da prestacdo de
tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a contratacdo de agéncia classificadora
de risco e o término da prestacdo de tal servico; (d) observado o disposto no respectivo
Anexo, a mudanca na classificacdo de risco atribuida as Cotas, se houver; (e)a
substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f) a fusdo, a incorporacao, a cisdo ou a
transformacao de qualquer Classe; (g) a alteracdo do mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo; (h) o cancelamento da admissdao das Cotas a
negociacdo em mercado organizado; (i) a emissdo de novas Cotas; (j) o atraso no
recebimento de quaisquer rendimentos que representem percentual significativo nas
receitas da Classe; e (k) propositura de agdo judicial que possa vir a afetar a situacdo
econdmico-financeira da respectiva Classe.

11.3 A Administradora deverd disponibilizar aos Cotistas, a entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a
negociacdo e a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de

computadores, as seguintes informacoes periddicas:

(a) mensalmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referir, o informe mensal, conforme o modelo no Suplemento O da Resolugao
CVM 175;

28




BancoDaycoval

(b) trimestralmente, em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referir, o demonstrativo de composicdo e
diversificacao da carteira de Ativos, conforme o formuldrio disponibilizado no
referido sistema eletronico;

(c) anualmente, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social a que se referirem:

(2) as demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe, acompanhadas
do relatério do auditor independente; e

(2) o formulario eletrénico contendo o informe anual, conforme o
conteudo no Suplemento Q da Resolucdo CVM 175;

(d) anualmente, tao logo o receba, o relatério dos representantes dos
Cotistas;

(e) na data da convocacdo de cada Assembleia ordindria, o edital de
convocagao, a proposta da administracdao ou da gestao e outros documentos
relativos a tal Assembleia;

(f) até 8 (oito) dias apds a realizacdo de cada Assembleia ordindria, a ata de
tal Assembleia; e

(g) na data da realizacdo de cada Assembleia ordindria, o sumario das
decisdes tomadas em tal Assembleia.

11.3.1 A Administradora deverd reenviar o formulario eletronico de que
trata o item 11.3(c)(2) acima atualizado, na data de inicio de cada nova distribuicdo das
Cotas.

114 Adicionalmente, a Administradora devera disponibilizar aos Cotistas os
seguintes documentos, relativos as informacdes eventuais do Fundo e da Classe:

(a) na data da convocacdo de cada Assembleia extraordinaria, o edital de
convocagao, a proposta da administracdo ou da gestdo e outros documentos
relativos a tal Assembleia;
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(b) até 8 (oito) dias apds a realizacdo de cada Assembleia extraordinaria, a
ata de tal Assembleia;

(c) na data da realizagdao de cada Assembleia extraordinaria, o sumario das
decisdes tomadas em tal Assembleia; e

(d) em até 2 (dois) dias a contar do seu recebimento, os relatérios e os
pareceres recebidos dos representantes dos Cotistas, com exce¢ao daquele no
item 11.3(d) acima.

11.5 As demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe deverdo ser
elaboradas e divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

11.5.1 O Fundo e a Classe terdo escrituracdo contabil propria.

11.5.2 O exercicio social do Fundo e da Classe tera duracdo de 12 (doze)
meses, encerrando-se em 31 de maio de cada ano.

11.5.3 As demonstracoes contabeis do Fundo e da Classe serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 N3o sera realizada a integralizacdo ou a amortizacdao das Cotas em dias
que n3o sejam Dias Uteis.

12.2 Todas as obrigacOes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Cdédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-
se o dia do vencimento.

124 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por
meio do e-mail: adm.fii@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista,
n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DO VINCI MAV IV — FIAGRO — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do regulamento do Vinci Mav IV — Fiagro — Fundo de
Investimento em Cotas Responsabilidade Limitada.

1.1 Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados
com letra maiuscula e nao definidos de outra forma neste Anexo, terao os significados a
eles atribuidos no item 1 do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

2. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA CLASSE

2.1 A Classe pertence a categoria de fundo de investimento nas cadeias
produtivas do agronegdcio, conforme o Anexo Normativo VI.

2.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da subclasse Unica ou, ainda, em caso
de liguidacdo da Classe.

3. PRAZO DE DURACAO DA CLASSE
3.1 A Classe tera prazo de duracdo de 5 (cinco) anos contados da Data de

Inicio da Classe, prorrogdveis a critério da Gestora, nos termos do item 3.2 abaixo, exceto
se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas da Classe (“Prazo de Duracdo”). As

Cotas deverao ser resgatadas até o final do Prazo de Duragao, observada a possibilidade
de Prorrogacao.

3.2 A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, prorrogar o prazo de duracao
da Classe em 1 (um) ano, independentemente da realizacdo de Assembleia Geral
(“Prorrogacdo”). Neste caso, a Gestora enviard comunicado aos Cotistas informando a
sua decisao.

3.3 Eventuais novas Cotas emitidas apds a primeira emissao de Cotas,
independentemente da data de encerramento da respectiva distribuicdo de Cotas,
deverdo ser resgatadas até o final do Prazo de Duracdo, observada a possibilidade de
Prorrogacao.

32




BancoDaycoval

4, ORDEM DE ALOCACAO

4.1 A Administradora utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das
obrigacdes da Classe, obrigatoriamente e até a resolucdo integral das obriga¢des da
Classe, na seguinte ordem:

(i) na medida necessdria para o pagamento das taxas e despesas incorridas
pela Classe, os valores recebidos na conta bancaria da Classe serao retidos e
pagos aos respectivos beneficiarios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(ii) os valores remanescentes na conta bancaria da Classe deverdao ser
distribuidos prioritariamente para os Cotistas, a titulo de pagamento da
remuneragdo das Cotas;

(iii)  a qualquer tempo, caso haja amortizacdo das Cotas do Master para
recomposicdo da Razdo de Subordinacdo do Master (conforme definido no
regulamento do Master), os valores remanescentes na conta bancaria da Classe
deverdo ser distribuidos prioritariamente para os Cotistas, a titulo de pagamento
da amortizacdo das Cotas;

(iv) a partir do 362 (trigésimo sexto) més apdés a primeira Data de
Integralizagao, os valores remanescentes na conta bancdria da Classe deverdo
ser, sempre que houver uma amortizacdo das Cotas do Master, distribuidos
prioritariamente para os Cotistas, a titulo de pagamento da amortizacdo das
Cotas; e

(v) apos os eventos acima, os valores remanescentes serdo utilizados para
aquisicao de Ativos Financeiros.

4.2 Conforme sera previsto no Suplemento das Cotas, os resultados da Classe
serdo distribuidos aos Cotistas mensalmente, a partir da primeira data de integralizacao,
observado o disposto no item 4.1 acima. As Cotas serdo amortizadas ordinariamente em
3 (trés) parcelas, conforme sera previsto no Suplemento das Cotas. A Classe se utilizara
do fluxo de caixa para pagamento de rendimentos periddicos durante o exercicio,
porém, sempre respeitando os limites impostos pelo lucro apurado sob o regime de
competéncia.
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5. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

5.1 As Cotas serdo destinadas ao publico em geral.

6. OBRIGAGOES E VEDAGOES ESPECIFICAS DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes especificas da Administradora

6.1 Adicionalmente as obrigacdes estabelecidas no item 5.2 da Parte Geral, a

Administradora obriga-se a:

(a) no caso de decretacdo de regime de administracao especial temporaria
(RAET), intervengdo, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida a conta de titularidade da Classe, tomar as
medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do
pagamento dos Ativos integrantes da carteira da Classe para a conta de
titularidade da Classe mantida em uma outra instituicao;

(b) elaborar a metodologia de apregamento dos Ativos integrantes da
carteira da Classe, mantendo o manual de aprecamento de ativos da
Administradora atualizado e em conformidade com as boas praticas de mercado,
a legislacdo, a regulamentacdo e a autorregulacdao aplicaveis, em especial, o
Cddigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA; e

(c) elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Ativos integrantes da
carteira da Classe, mantendo o manual de provisdo para perdas da
Administradora atualizado e em conformidade com as boas praticas de mercado,
a legislacdo, a regulamentacdo e a autorregulacao aplicaveis, em especial, o
Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA.

Obrigacdes especificas da Gestora

6.2 Adicionalmente as obrigacOes estabelecidas no item 5.4 da Parte Geral, a

Gestora obriga-se a:

(a) estruturar a Classe;
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(b) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e
selecionar os Ativos para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a
verificagao do enquadramento dos Ativos a politica de investimento estabelecida
neste Anexo;

(c) realizar a gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo a
avaliacdo e o monitoramento das Cotas do Master, respeitado o disposto no
presente Anexoe nas normas legais, regulamentares e da autorregulagado
aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;
e

(d) respeitada a politica de investimento da Classe, celebrar, em nome da
Classe, todos os documentos relativos a negociagdo dos Ativos, devendo
encaminhar a Administradora a cdpia de cada documento celebrado em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebrac3o;

7. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome da Classe

Custodiante

7.1 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira
da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) custddia dos Ativos integrantes da carteira da Classe; e

(d) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos Ativos integrantes da carteira da
Classe, depositando os valores recebidos diretamente (1) na conta de
titularidade da Classe; ou (2) em uma conta vinculada.

7.1.1 Nos termos do artigo 27, §29, do Anexo Normativo VI, serd
dispensada a contratacdo dos servicos de custédia para os seguintes ativos
financeiros e valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe: (a) acles,
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bonus de subscricdo, debéntures ndo conversiveis e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em acdes de emissdo de companhias
fechadas; (b) titulos e valores mobilidrios representativos de participagdo em
sociedades limitadas; e (c) ativos financeiros e valores mobilidrios que estejam
(1) registrados em sistema de registro de ativos financeiros e valores mobilidrios
autorizado a funcionar pelo BACEN ou pela CVM; ou (2) depositados em
depositario central autorizado pelo BACEN ou pela CVM. Para utilizar as
dispensas referidas nos itens 7.1.1(a) e (b) acima, a Administradora devera
assegurar a adequada salvaguarda dos ativos financeiros e valores mobiliarios, o
gue inclui receber, verificar e fazer a guarda, atualizada e em perfeita ordem, as
suas expensas, da documentacdo que evidencia e comprova a existéncia, a
integridade e a titularidade dos referidos ativos financeiros e valores mobilidrios.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome da Classe

Distribuidores

7.2 A distribuicdo das Cotas sera realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Consultoria Especializada

7.3 A consultoria especializada podera ser contratada para prestar os servicos
de consultoria especializada nas atividades de analise, sele¢do, acompanhamento e
avaliacao das Cotas do Master.

8. TAXA DE ADMINISTRAGAO E OUTRAS TAXAS

8.1 Pela prestacdao dos servicos de administracdo fiduciaria da Classe, o
Master pagara a Administradora, nos termos do item 8.1(z), do regulamento do Master,
a Taxa de Administracdo, equivalente a um valor mensal de R$2.400,00 (dois mil e

quatrocentos reais).

8.2 Nao sera devida qualquer taxa de gestao ou taxa de performance ao

Gestor pelos Cotistas no nivel do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo do disposto no item 8.2 acima, o Gestor fard jus ao
recebimento da Taxa de gestdo estabelecida no nivel do Master, conforme estabelecido

em seu regulamento.
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8.3 A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada todo Dia Util e
pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos,
sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administragdo devido no 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio da Classe.

8.4 A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de
Servicos, desde que o somatodrio dessas parcelas nao exceda o valor total da Taxa de
Administragao.

8.5 A Taxa de Administra¢cdao nao inclui os demais encargos da Classe, os quais
serdo debitados diretamente do patriménio da Classe.

8.6 Pela prestacdo dos servigos descritos nos itens 7.1(c) a (d) deste Anexo, o
Master pagara ao Custodiante uma remunerac¢do equivalente a um valor mensal de
R$600,00 (seiscentos reais).

8.6.1 Aremuneracao do Custodiante serd calculada e provisionada todo
Dia Util e paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos
servicos, sendo o primeiro pagamento da remuneragdao do Custodiante devido no
52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio da
Classe.

8.6.2 Para fins da Resolugdao CVM 175, a remuneragdo do Custodiante
no item 8.6 acima serd considerada a taxa maxima de custddia da Classe, observado que
tal taxa sera paga pelo Master.

8.7 As despesas da Classe com o pagamento da Taxa de Administra¢cdo e com
a taxa maxima de custédia serdo pagas pelo Master, nos termos do item 8.1(z), do
regulamento do Master.

8.8 O Master estara sujeito a uma taxa global de 1,40% (um inteiro e quarenta
centésimos por cento) ao ano sobre o valor contabil do patrimonio liquido do Master,
excluidos os resultados dos derivativos contratados pelo Master (“Taxa Global”). A Taxa
Global serd utilizada para pagamento: (i) da remuneracdo devida a administradora do
Master pela administracdo do Master; (ii) da remuneracao devida a gestora do Master
pela gestdo da carteira do Master; e (iii) da taxa maxima de distribuicdo.
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8.8.1 Considerando que o Master podera realizar operagbes com
derivativos exclusivamente com a finalidade de protecdo (hedge) de suas posicGes, e
que tais derivativos podem ser marcados a mercado e estardo sujeitos a oscilagdes de
mercado, o resultado de marcagao a mercado de tais derivativos devera ser expurgado
do calculo do patrimonio liquido do Master para fins de apurag¢do da Taxa Global.

8.9 A Classe esta sujeita a taxa global maxima, que representa o somatdrio da
Taxa Global (conforme definido abaixo) e da Taxa de Administracao, com valor mensal
de R$2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais), conforme previsto no item 8.1 acima,
desconsiderando-se as taxas cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas cujas cotas
sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado; ou ainda, (ii) pelas
classes/subclasses de fundos investidos, quando geridos por partes ndo relacionadas a
Gestora (“Taxa Global Maxima”).

8.10 O Master pagara ainda, uma taxa maxima de custédia com valor de 0,02%
(dois centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor contdbil de seu patriménio
liquido, para remunerar o custodiante do Master pela prestacdo dos servicos de
custddia, conforme previsto no item 8.5 de seu regulamento.

8.11 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de ingresso e taxa de saida.

8.12 Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servico do Master,
acesse a Plataforma de  Transparéncia de  Taxas no  enderego
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das
suas Cotas por meio da aplicacdo de recursos no Master, observada a politica de

investimento prevista neste item 9.

9.2 A Classe devera alocar no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimoénio Liquido em Cotas do Master. A alocacdo devera ser realizada em até 180
(cento e oitenta) dias contados do encerramento de cada oferta de Cotas para o
enquadramento da carteira da Classe, conforme estabelecido nesta politica de
investimento.
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9.3 Caso a Classe ndo enquadre sua carteira no prazo acima estabelecido, a
Administradora convocard Assembleia para deliberacdo com relacdo as medidas
necessarias para o enquadramento. Na impossibilidade de deliberacdo em Assembleia,
seja por impossibilidade de instauragdao ou por nao atingimento do quérum minimo, a
Administradora podera, conforme orientagdo da Gestora, realizar amortizagdo
extraordinaria de Cotas a fim de enquadrar a carteira da Classe.

9.4 As Cotas do Master possuirdo como rentabilidade alvo a remuneragao
prefixada equivalente a 15% (quinze por cento) ao ano, calculada com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

9.5 Uma vez que o investimento nas Cotas do Master nao corresponde a um
investimento direto em direitos creditérios, uma série de disposicdes comuns a
securitizacdo de direitos creditorios ndo sera aplicdvel ao investimento nas Cotas
Master. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de originacdo ou
politica de concessdo de crédito adotada pela Gestora, tampouco ha que se falar em
verificagao de lastro ou guarda de documentos comprobatdérios. Da mesma forma, nao
ha a necessidade de se prever a adoc¢do de procedimentos especificos para a cobranca
de direitos creditérios inadimplidos. Cada Cotista deverd atestar que esta ciente e
concorda com o disposto neste item 9.5, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

9.6 A parcela do Patrimonio Liquido que ndo seja alocada em Cotas do Master
sera necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pela Gestora,
nos Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de selecdo, composicao e
diversificacao previstos neste Anexo e na Resolugdao CVM 175, sendo estes:

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos Financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdes financeiras;

(c) operagOes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e
ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdao de instituicdes
financeiras; e

(d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas
alineas (a) a (c) acima.
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9.6.1 Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, conforme o caso, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia - SELIC, no
sistema de registro e liquidacao financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacao desse servigco pelo BACEN ou pela CVM.

9.7 A Classe ndo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, sem
prejuizo da realizacdo, pelo Master, desse tipo de operagao.

9.7.1 A Classe pode realizar operag¢des nas quais a Administradora ou
seu grupo econémico atuem na condicdo de sua contraparte, desde que:

(i) com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e de liquidez da
Classe; e

(ii) sejam observados os limites de concentracdao aplicdveis estabelecidos
neste Anexo.

9.8 A Classe devera alocar os seus recursos em Cotas do Master e em Ativos
Financeiros durante o Prazo de Duragao, que podera ser prorrogado mediante prévia e
expressa anuéncia dos Cotistas, observada a Politica de Investimento da Classe, e sem
prejuizo do disposto no item 3 acima.

9.9 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a
Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos
investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd
exposto, conforme descritos no item 10 do presente Anexo.

9.10 O investimento nas Cotas ndao conta com garantia dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de

gualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
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10. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

10.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo,
a Administradora imediatamente, (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas; (b) comunicard a verificagdo do
Patrimoénio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos
Ativos; e (c) divulgara fato relevante.

10.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patriménio
Liguido negativo, a Administradora devera: (a) elaborar, em conjunto com a Gestora,
um plano de resoluc¢do do Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os
requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugdao CVM 175;
e (b) convocar a Assembleia Especial, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo
da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolu¢ao do Patrimonio Liquido
negativo.

10.1.2 Se, apo6s a adogdo das medidas previstas no item 10.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de
modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da Classe, a adog¢do das medidas previstas no item 10.1.1 acima serd
facultativa.

10.1.3 Na hipdtese de, previamente a convocacdo da Assembleia
Especial de que trata oitem 10.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo dispensados
de prosseguir com os procedimentos previstos neste item 10, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, no qual conste o valor atualizado do Patriménio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido

negativo.

10.1.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia
Especial de que trata o item 10.1.1(b), acima, e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia
Especial devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 10.1.5 abaixo.

10.1.5 Na Assembleia Especial prevista no item 10.1.1(b) acima, caso o

plano de resolucdo do Patrimbnio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas
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deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da
parte geral da Resolugdo CVM n2 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo da
Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidagdo da Classe, desde que ndo haja
obrigacdes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaragao
judicial de insolvéncia da Classe.

10.1.6 Fica, desde ja, estabelecido que a implementacdo, pela
Administradora, de qualquer alternativa aprovada na Assembleia Especial do item
10.1.1(b) acima estara sujeita a existéncia de recursos disponiveis na Classe. Em
nenhuma hipétese, os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de
Servicos serdo obrigados a adiantar ou pagar os custos e despesas necessdrios para a
implementacdo da alternativa aprovada na Assembleia Especial referida no item
10.1.1(b) acima. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou
pelos Cotistas em decorréncia da ndo implementacdo da alternativa aprovada na
Assembleia Especial do item 10.1.1(b) acima, caso ndo exista recursos disponiveis na
Classe para tal implementacao.

10.1.7 A Gestora devera comparecer a Assembleia Especial mencionada
no item 10.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe,
sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedira a realizacdo da Assembleia Especial
pela Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos credores da Classe na referida
Assembleia Especial, desde que prevista na convocacdo da Assembleia Especial ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

10.1.8 Se a Assembleia Especial de que trata o item 10.1.1(b) acima nado
se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas
referidas no item 10.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da respectiva Classe.

10.2 A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre
que identificar situacdao em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

10.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da uma Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante.
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10.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdao no processo de declaragdo
judicial de insolvéncia da Classe, diante da vedacdo de renulncia da Administradora, fica
estabelecido que, a partir do pedido de declaracado judicial de insolvéncia da Classe, o
pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo terd prioridade em
relagdo aos demais encargos da Classe.

10.4 Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de uma
Classe, a Administradora devera: (a) divulgar fato relevante; e (b) efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento da respectiva Classe na CVM, nos termos
do artigo 125 da parte geral da Resolu¢cao CVM n? 175.

11. FATORES DE RISCO

11.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles
indicados neste item 10. Ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira da Classe, ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate
das suas Cotas, nos termos deste Anexo. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos
riscos do investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

11.2 As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagao e o
resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Ativos integrantes da carteira da Classe.
Portanto, os Cotistas somente receberdo quaisquer valores, a titulo de amortizacdo ou
de resgate das Cotas, se os resultados e o patrimonio da Classe assim permitirem. Apds
o recebimento dos valores decorrentes do pagamento dos Ativos integrantes da carteira
da Classe e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial de tais ativos, a Classe podera nao dispor de outros recursos para
efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas.

Riscos de Mercado

11.3 Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que

integram a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes
de precos e cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o
patriménio da Classe pode ser afetado e, consequentemente, pode fazer com que os
recursos da Classe se tornem insuficientes para pagamento da remuneracdo das Cotas,
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observadas as demais regras deste Anexo. Ndo ha garantia de que a queda nos precos
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ndo se estendera por periodos
longos e/ou indeterminados.

11.4 Efeitos da Politica Econdémica do Governo Federal. Consistem no risco

fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo
governo brasileiro e demais varidveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordindrios ou de situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatdria que influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetdria envolveram, no
passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagao da moeda, controle de
cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancas legislativas (incluindo, mas
ndo se limitando, a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre as
operacdes do Fundo, e/ou aumento das aliquotas ou valores dos tributos ja incidentes
na data deste Regulamento), entre outras. Essas politicas, bem como outras condigdes,
tém impacto significativo na economia, no mercado financeiro e no de capitais nacional.
A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderao impactar nas operagdes da Classe. Nao sera devido pela Classe ou
por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade de
gualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tal
evento. Isso se mostra ainda mais importante quanto as variacbes cambiais, pois a

maioria das commodities agricolas sao precificadas em moedas estrangeiras.

11.5 Derivativos. O Master podera realizar operacées com derivativos
exclusivamente com a finalidade de protecdo (hedge) de suas posicoes, que poderao,
inclusive, serem mensurados a valor justo. Ainda assim, tais operacdes podem ndo
produzir os efeitos esperados e podem resultar em perdas para o Master, e por
consequéncia, para a Classe e para os Cotistas, em razdo, entre outros fatores, de
oscilacdes de mercado, custos das operacdes e eventuais dificuldades de liquidez ou
inadimplemento da contraparte.

11.6 Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da

carteira da Classe para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para
o preco de aquisicdo das Cotas do Master. Os recursos da Classe poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e
amortizacdo das Cotas. O Custodiante, a Gestora, o consultor especializado, se
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contratado, a Classe e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

Riscos de Crédito

11.7 Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplicard seus recursos

preponderantemente em Cotas do Master, dependera da originacdo de Direitos
Creditérios Master, bem como da solvéncia dos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A originagdo de Direitos Creditérios Master bem como a
solvéncia dos Devedores podem ser afetadas por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo, baixos indices de crescimento econémico e/ou impactos em sua originagao etc.
Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Master e/ou impactos em sua
originacdo, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

11.8 Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de os Devedores inadimplirem

as obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditérios Master, nada garante que, no
ambito de eventual cobranga judicial e/ou extrajudicial do total dos valores inadimplidos
e acréscimos aplicaveis, referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados,
recuperando para a Classe os valores devidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais
a Classe.

Riscos de Liquidez

119 Concentracdo. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do seu
Patrimoénio Liquido em Cotas do Master, que podera investir até 100% (cem por cento)
do seu patriménio liquido em Direitos Creditérios Master, o que implicara em risco de
concentrac¢ado dos investimentos da Classe em uma Unica ou em poucas modalidades de
ativos, emissores, devedores e/ou coobrigados.

11.10 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da

Classe ndo aplicada em Cotas do Master podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
remunerac¢do, amortizacdo e/ou de resgate das Cotas.
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11.11 Fundo Fechado e Mercado Secundario. A Classe foi constituida sob a

forma de condominio fechado, sendo que as Cotas sé poderao ser resgatadas ao término
do Prazo de Resgate. Assim, caso os Cotistas, por qualquer motivo, decidam alienar suas
Cotas, antes de encerrado referido prazo, terdao que fazé-lo no mercado secundario. O
mercado secundario de Cotas de fundos de investimento pode apresentar baixa liquidez,
o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda
gue cause perda de patrimonio ao Cotista. Caso o Cotista precise vender suas Cotas,
podera nao haver compradores ou o preco de alienagao das Cotas podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimoénio aos Cotistas.

11.12 Risco de Aplicacdo em Cotas do Master. A Classe deve aplicar seus

recursos preponderantemente em Cotas do Master. No entanto, pela sua prépria
natureza, a aplicacdo em Cotas do Master apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento. Nao existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo com liquidez para compra e venda das Cotas do Master. Assim,
caso seja necessdria a venda das Cotas do Master da carteira do Fundo, como nas
hipdteses de liquidagdo previstas neste Regulamento, podera ndao haver compradores
ou o preco de negociacdo de tais Cotas do Master podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimonio a Classe.

11.13 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidacdo do Fundo. A Classe

poderd ser liquidada antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste Anexo.
Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a Classe poderd ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas. Neste caso: (i) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas
em Cotas do Master ou Direitos Creditérios Master; ou (ii) o resgate das Cotas ficaria
condicionado ao vencimento e ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos
Direitos Creditdrios Master ou a venda das Cotas do Master ou dos Direitos Creditérios
Master, conforme o caso, a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer o
Patrimoénio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

11.14 Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios e Inadimplidos. A

cobranca dos Direitos Creditorios Master e inadimplidos depende da atuacado diligente
do custodiante do Master. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar
a inadimpléncia. Assim, qualquer falha de procedimento do custodiante do Master
poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelo Devedor. Isto levaria a
gueda da rentabilidade da Classe, ou até a perda patrimonial.

Riscos de Descontinuidade

46




BancoDaycoval

11.15 Liquidacdo Antecipada. A Classe podera ser liqguidada antecipadamente

por diversas razdes, conforme contempladas no presente Anexo, em especial na
hipdtese de ocorréncia de um Evento de Liquida¢do ou caso um Evento de Avaliacdo seja
caracterizado como um Evento de Liquidagao. Mesmo que a Classe disponha de recursos
para pagamento aos Cotistas (o que nao é garantido pela Administradora, pela Gestora,
pelo Custodiante ou por quaisquer terceiros), é possivel que ndo haja disponiveis no
mercado aplicacGes com as mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que
frustraria a expectativa que o os investidores possuiam quando adquiriram as Cotas.

11.16 Observancia da Alocacdo Minima. A Classe deve adquirir

preponderantemente Cotas do Master. Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe ird
adquirir Cotas do Master suficientes para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia
da Classe no tempo dependera da manutencao dos fluxos de originacdo e de aquisicao
de Cotas do Master.

11.17 Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe.

Eventual interrup¢ao da prestagao de servigos pelos prestadores de servigos contratados
pela Classe, inclusive no caso de suas substituicoes, por qualquer motivo, podera afetar
o regular funcionamento da Classe. Esse fato poderd causar prejuizos a Classe ou, até
mesmo, a sua liquida¢ao antecipada.

Outros Riscos

11.18 Risco de potencial conflito de interesse. Os atos que caracterizem

situacOes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e a
Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das
Cotas do Fundo e entre o Fundo e os representantes de Cotistas dependem de aprovacdo
prévia, especifica e informada em assembleia geral de Cotistas, nos termos do artigo 31,
Anexo Normativo VI, da Resolugao CVM 175. Deste modo, nao é possivel assegurar que
eventuais contratacGes ndo caracterizardo situacdes de conflito de interesses efetivo ou
potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O
Regulamento prevé atos que configuram potencial conflito de interesses nos termos da
regulamentacdo aplicavel. Desta forma, caso venha existir atos que configurem
potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em assembleia geral de
Cotistas, respeitando os qudruns de aprovacdo estabelecido, estes poderdo ser
implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.
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11.19 Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios Master Adquiridos e

Inadimplidos. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Master adquiridos pela classe do Master
e inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Master, devendo ser suportados até o limite total de seu
patrimonio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia de Cotistas. A Administradora, a Gestora, o consultor especializado, se
contratado, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente,
pela ado¢do ou manutengado dos referidos procedimentos.

11.20 Saude Publica. Questdes de saude publica poderdo gerar impacto

negativo direto a economia nacional e global, podendo levar ao regime de recessdo, bem
como consequente alteragdo das atividades do mercado financeiro e de capitais. Ainda,
em atencdo a mitigacdo da propagacdo de doencas existentes ou que venham a surgir,
os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo adotar restricdes operacionais e regimes
alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os servicos prestados e
consequentemente o bom desempenho da Classe.

11.21 A realizacdo de investimentos da Classe exp8e o investidor aos riscos a

gue a Classe esta sujeita, e poderdo acarretar perdas aos Cotistas. Ndo hd qualquer

garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de perdas a Classe e aos Cotistas. Em
condi¢Oes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes da
Classe mantidos pela Administradora e pela Gestora podera ter sua eficiéncia reduzida.

11.22 Alteracdes Fora do Controle da Administradora e da Gestora. A Classe

também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicdveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicacdes ou resgates significativos, podendo gerar perdas a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

11.23 Atraso no Pagamento da Remuneracdo, Amortizacdo e/ou Resgate das

Cotas. Podera haver atraso no pagamento da remuneragdo, amortizacdo e/ou resgate
das Cotas da Classe, principalmente em decorréncia da performance das Cotas do
Master, o que pode gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.
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11.24 Invalidade ou Ineficdcia da Aquisicdo de Direitos Creditérios Master. A

aquisicdo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Master
serem alcangados por obriga¢des assumidas pelos Cedentes (caso existam) e/ou pelos
Devedores, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacées dos Cedentes (caso
existam) e/ou do Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo,
recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacdo extrajudicial ou
regimes especiais, conforme o caso, dos Cedentes (caso existam) e/ou do Devedor, ou
em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A administradora do
Master, o custodiante do Master e a Gestora ndo sao responsaveis pela verificacdo
prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos
Direitos Creditorios Master. Com relacdo aos Cedentes (caso existam), a cessdo de
Direitos Creditdrios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando
negativamente o patrimonio da Classe, caso fosse realizada em:

(i) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da
cessdo, os Cedentes estivessem insolventes ou se, com ela, passassem ao estado
de insolvéncia;

(ii) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo, os Cedentes fossem
sujeitos passivo de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (b)
sobre os Direitos Creditorios Master pendesse demanda judicial fundada em
direito real; e

(iii)  fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da cessdo de Direitos
Creditérios Master, sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda
Pdblica, por crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispusessem de bens para total pagamento da divida fiscal.

11.25 Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditdrios Master.

A cessdo dos Direitos Creditdrios Master, quando vier a ser realizada, também poderia
ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditérios Master, que tivessem
sido constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe (o que
ocorreria em caso de descumprimento, pelos Cedentes, da declaracdo a respeito da
inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Master). A Classe esta
sujeita ao risco de os Direitos Creditdrios Master serem bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas dos Cedentes ou do Devedor, inclusive em
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decorréncia de pedidos de recuperacdao judicial, faléncia, planos de recuperacdo
extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel.

11.26 Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricbes de

natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficacia da
constituicdo e da aquisicdo dos Direitos Creditérios Master, o comportamento dos
Direitos Creditérios Master adquiridos pelo Master e os respectivos fluxos de caixa a
serem gerados.

11.27 Risco Socioambiental. Eventos negativos de temdtica ambiental, social e

de governanga a que der causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe,
incluindo, mas ndo se limitando, a aplicacdo de sang¢des administrativas, civeis e
criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percepcdao do mercado a seu respeito, o que pode levar a
depreciacao do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira da
Classe.

11.28 Ciberseguranca. Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus

servicos empregando recursos tecnoldgicos e de comunicacdo que devem ser
adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e
procedimentos apropriados de ciberseguranca. Problemas e falhas nestes recursos
empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servicos Essenciais e,
consequentemente, a performance da Classe como um todo, podendo inclusive
acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e
procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificacdo,
corrupgdo ou acesso indevido por terceiros de informag¢ées do Fundo.

11.29 Risco Juridico. A adogdo de interpretagdes por érgaos administrativos e
pelo poder judicidrio que contrastem com as disposi¢des deste Regulamento e do Anexo
poderdo afetar negativamente o Fundo, a Classe e os Cotistas, independentemente das
protecOes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. O Regulamento e este
Anexo, foram elaborados em conformidade com a legislacdo vigente, especialmente o
Cédigo Civil. Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovac¢des trazidas por referida Lei
no que tange a industria de fundos de investimento estda em construcdo e sujeita a
alteragdes que podem impactar as disposi¢cdes dos referidos documentos.

11.30 Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e da Gestora pela

Depreciacdo dos Ativos da Carteira. A Administradora e a Gestora ndo serdo
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responsaveis pela eventual depreciacdo dos ativos da carteira ou por quaisquer perdas
ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe e pelos Cotistas que ndo decorram
de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos neste
Capitulo.

11.31 Risco de Amortizacdo Condicionada. As principais fontes de recursos da

Classe para efetuar a amortizagdo de suas Cotas decorrem: (i) do pagamento de
remuneracado pelas Cotas do Master; (ii) da liquidagao dos Direitos Creditérios Master;
e/ou (iii) da liquidagdo Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Deste modo,
ocorrendo inadimplemento dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe nao
dispord de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, em
moeda corrente nacional, de suas Cotas.

11.32 Risco Decorrente do Descumprimento de Obrigacoes pelos Prestadores

de Servico da Classe. O Fundo, bem como a Classe, contratou e contratara terceiros para

prestacao de servigos, incluindo, sem limitagdo, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante. Caso haja descumprimento por parte desses terceiros de suas obrigacdes
perante a Classe, a Classe e seus Cotistas poderdo sofrer perdas.

11.33 Riscos Climaticos. Os Devedores, e consequentemente a Classe, estardo

expostos aos riscos inerentes a atividade agricola, especialmente com relacdo aos efeitos
das condicbes climaticas negativas em determinada safra, que poderdo afetar
substancialmente a produc¢ao da safra em questao, sendo que isso, por sua vez, afetara
a capacidade de pagamento dos Devedores e, portanto, a rentabilidade da Classe.

11.34 Risco de Concentracdo de Propriedade de Cotas. Podera ocorrer situacdo

em gue um Unico Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdao ou mesmo
a totalidade das Cotas da Classe, passando tal Cotista a deter uma posicao
expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posicdao dos eventuais cotistas
minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberacdes sejam tomadas pelo
cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe, do
Fundo e/ou dos cotistas minoritarios.

11.35 Risco de alteracoes tributarias e mudancas na legislacdo tributdria. As

regras tributdrias aplicaveis aos FIAGROs podem vir a ser modificadas no contexto de
uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca
da legislacdo vigente, sujeitando o Fundo, a Classe ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que
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a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao diferente da Administradora quanto
ao ndo enquadramento da Classe como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto
a incidéncia de tributos em determinadas operac¢des realizadas pela Classe. Nessas
hipdteses, a Classe passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuicdo Social nas mesmas condi¢des das demais pessoas juridicas, com reflexos na
reducdo do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos
aplicaveis sobre determinadas operacdes que anteriormente entendia serem isentas,
podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em
operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento
a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de a
Classe ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n2 11.033/04,
quais sejam: (i) ter, no minimo, 100 (cem) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de
Cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas
pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a
30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe; e (iii) as Cotas
deverdo ser admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado
de balcao organizado. Desta forma, caso isso ocorra, ndo havera isencao tributaria para
os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

11.36 Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel aos FIAGROs e seus Cotistas. A

legislagado aplicdvel aos FIAGROs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo,
sem limitacdo, leis tributdrias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos
estrangeiros em cotas de classes de fundos de investimento no Brasil e normas
promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa
de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao
de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteracdes na
legislacao aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias e mudancas na legislacao
tributaria, referente ao risco de modificacdo na legislacdao tributaria aplicavel aos
FIAGROs, ou de interpretacdo diversa da atual, que poderdo, por exemplo, acarretar a
majoracdo de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIAGROs, perda de isencdo
tributdria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar
adversamente nos negodcios da Classe, com reflexo negativo na remuneracdo dos
Cotistas da Classe.

11.37 Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sao

cotados internacionalmente em dodlares em bolsas de mercadorias situadas em varias
partes do mundo, inclusive no Brasil. A variagcdo dos seus precos pode exercer um grande
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impacto nos resultados de cada Devedor. As flutuagdes de precos nos produtos agricolas
sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producao e dos estoques
mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade
e na geracgao de caixa de cada Devedor, aumentando o risco de crédito destes, reduzindo
a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Master devidos ao Master e
comprometendo a capacidade econémica de cada Devedor.

11.38 Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, nos

termos deste Anexo, a proporg¢ao da participacao corrente titulada pelos Cotistas podera
ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Especial,
aprovar modificacdes neste Anexo. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissao de novas Cotas
nao estiverem investidos nos termos do presente Anexo.

11.39 Risco Relacionado a Gestdo ou Consultoria em Fundos Concorrentes. A

Gestora podera, direta ou indiretamente, por si ou por meio de suas afiliadas, atuar na
gestdo e/ou consultoria de classes de fundos de investimento que tenham objetivo
similar ao da Classe, ndo havendo, portanto, garantias de que a Classe serd o Unico
veiculo do grupo da Gestora destinado ao setor do agronegdcio. Caso existam outras
classes de fundos com estratégia similar a da Classe, os investimentos destinados ao
setor do agronegdcio poderdo ser alocados nos demais veiculos e/ou distribuidos entre
as classes em quantidades convenientes ou desejdveis a satisfacdo da politica de
investimento da Classe, de acordo com as politicas e manuais da Gestora, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo destes investimentos
pela Classe.

11.40 Risco de mercado das Cotas da Classe. O investimento em Cotas da Classe

deve ser entendido como uma aplicacdo de longo prazo. No entanto, no curto prazo, as
Cotas poderao estar sujeitas a oscilagdes relevantes de preco no mercado secundario.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que havera demanda suficiente para a negociac¢ao
das Cotas nesse mercado, o que poderd acarretar perda de parte do capital investido,
especialmente em cendrios de necessidade de liquidez imediata. As Cotas poderdo ser
negociadas com desdgio em relagdo ao seu valor patrimonial, refletindo as condi¢des de
mercado vigentes.

11.41 Risco das Cotas serem depositadas para negociacdo em ambiente de

balcdo e ndo em bolsa. Nao hd um mercado ativo e liquido para as Cotas e tal mercado

poderd ndo se desenvolver. As Cotas serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario em ambiente de balcdo, o qual, historicamente, tem uma liquidez
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significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa forma, o detentor de tais
cotas poderd nao ter valores referenciais de um preco de mercado das Cotas além do
seu valor patrimonial, calculado periodicamente pela Administradora. Adicionalmente,
a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de
vender as Cotas pelo prego e na ocasido que desejarem. Ndao havendo um mercado
comprador ativo, o investidor podera nao obter o preco de venda desejado e, inclusive,
somente ter a opcdo de vende-las a precos significativamente mais baixos do que o valor
de aquisicdo ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua principal referéncia de
valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de mercado de baixa.

11.42 Risco de mercado do Master. Existe o risco de variacdo no valor e na

rentabilidade do Master, que pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes
de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificagao de ativos. Além disso,
poderd haver oscilacdo negativa nas Cotas pelo fato de a Classe poder adquirir titulos
que, além da remuneracdo por um indice de precos, sdo remunerados por uma taxa de
juros, e sofrerdo altera¢des de acordo com o patamar das taxas de juros praticadas pelo
mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos
ativos que componham a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser
afetado negativamente. Desse modo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo ser
obrigadas a alienar os ativos ou liquidar os ativos a pregos depreciados, podendo, com
isso, influenciar negativamente no valor das Cotas.

11.43 Risco de ndo aquisicdo das Cotas do Master. Ainda que sejam assinadas

propostas vinculantes para a aquisicao das Cotas do Master, ndo é possivel assegurar
gue as tratativas negociais com os vendedores ou emissores dos ativos avancem, tendo
em vista que a concretizacdo dos negdcios em questdo dependera da implementacdo de
diversas condicOes estabelecidas, incluindo, mas ndo se limitando a realizacdo da
presente Oferta, ou, ainda, por fatores exdgenos e ndo factiveis de previsdo neste
momento. Nesse sentido, os Investidores devem considerar que os potenciais negdcios
ainda ndo podem ser considerados como ativos pré-determinados para aquisicdo com
0s recursos a serem captados na Oferta, de forma que o Fundo podera investir em ativos
gue ndo estejam ali indicados e, consequentemente, podera afetar o resultado indicado
no Estudo de Viabilidade do Master. Nesse cendrio, o Cotista estard sujeito a
discricionariedade da Gestora na selecao dos ativos que serdo objeto de investimento.
Existe o risco de uma escolha inadequada do Master pela Gestora, fato que podera trazer
eventuais prejuizos aos Cotistas.

11.44 Risco de amortizacdo das Cotas Séniores do Master e da consequente

amortizacdo extraordindria das Cotas. A critério da Gestora, as Cotas poderdo ser
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amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos no regulamento do Fundo. O
pagamento da amortizacdo das cotas amortizdveis pode ndo ocorrer imediatamente
caso a Classe ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode sofrer
prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortizagdo das cotas
amortizaveis canceladas. Ainda, em caso de amortizagdo das Cotas, os cotistas do Fundo
terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo ndo conseguir reinvestir
os recursos recebidos com a mesma rentabilidade gerada pelo Fundo.

11.45 Riscos de o Fundo vir a ter patrimoénio liguido negativo. Durante a

vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo. Nesse
caso, a Administradora deve suspender as subscri¢cdes de cotas e elaborar um plano de
resolucdao do patriménio liquido negativo, em conjunto com a Gestora, bem como
convocar assembleia geral de cotistas para deliberar acerca do plano de resolugdo do
patrimonio liquido negativo. Caso o plano de resolucdo do patriménio liquido negativo
ndo seja aprovado em assembleia geral, os cotistas devem deliberar sobre | — cobrir o
patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préoprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipétese que afasta a
proibicdo disposta no art. 122, inciso |, alinea “b” da Resolugdo CVM 175; Il — cindir,
fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pelos prestadores de servigos essenciais; Ill — liquidar a Classe que estiver com
patrimonio liquido negativo, desde que ndo remanescam obrigacbes a serem honradas
pelo seu patriménio; ou IV — determinar que a Administradora entre com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cenario, o cotista do Fundo serd
afetado negativamente.

11.46 Risco relativo a elaboracdo do Estudo de Viabilidade pela Gestora. As

estimativas do estudo de viabilidade divulgado na oferta publica das Cotas foram
elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdao, compilacdo ou
qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra
empresa de avaliacdo. As conclusdes contidas no estudo de viabilidade derivam da
opinido da Gestora e sdo baseadas em dados que ndo foram submetidos a verificacdo
independente, bem como de informacGes e relatérios de mercado produzidos por
empresas independentes. O estudo de viabilidade esta sujeito a importantes premissas
e excecodes nele contidas. Adicionalmente, o estudo de viabilidade ndo contém uma
conclusdo, opinido ou recomendacdo relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas
razGes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacdo sobre tal
assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e
projecdes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sdo baseadas em
diversas suposicOes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, ndo existe
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garantia de que as estimativas do estudo de viabilidade serdo alcangadas. Qualquer
rentabilidade esperada prevista no estudo de viabilidade ndo representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.

12. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

12.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderao a fracdes ideais
do patrimoénio da Classe, observadas as caracteristicas das Cotas previstas neste Anexo
e no Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista
no registro de cotistas do Fundo.

(i) as Cotas terdo valor unitario de RS$100,00 (cem reais), na Data da

12 Integralizacao.

(ii) a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas.

12.2 As Cotas serdo emitidas pela Classe em uma Unica Série e possuem as

seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(i) distribuicidio de remuneragdo, amortizacdo e/ou resgate,

observado o disposto neste Anexo;

(ii) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao

igualitario entre os Cotistas;

(iii) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes

do item 13 deste Anexo; e

(iv) direito de voto na Assembleia, de acordo com o item 11 da Parte

Geral.

12.2.1 Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscricio de

novas Cotas.
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Emissdo das Cotas

12.3 A primeira emissdao de Cotas compreenderda a emissao de Cotas,
observado as Cotas poderdo ser objeto de distribuicdo publica conforme o rito de
registro automatico de distribuicao previsto na Resolugao CVM 160.

Emissdo
124 As Cotas a serem emitidas estarao sujeitas a um Suplemento especifico
do seu Apéndice, que devera ser aprovado mediante deliberacdo em Assembleia

Especial da Classe.

12.5 E autorizada a subscricdo parcial das Cotas ofertadas publicamente, bem

como o cancelamento do saldo ndo colocado.

Forma de Integralizacdo

12.6 As Cotas subscritas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em
moeda corrente nacional, por meio: (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3;
(ii) Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (BACEN), na conta de titularidade da

Classe, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

Pagamento de Retornos Acumulados, Amortizacdo e Resgate

12.7 Serdo consideradas “Datas de Pagamento” cada data em que ocorrer o

pagamento da remunerac¢do das Cotas, da amortizacdo das Cotas, observada a ordem
de alocacdo e disponibilidade de caixa da Classe.

12.8 As Cotas serdo amortizadas em cada Data de Pagamento, conforme
ordem de alocacdo deste Anexo, mediante disponibilidade de caixa, conforme apurado
no Gltimo Dia Util de cada més, até o 32 (terceiro) Dia Util do més subsequente.

12.8.1 Os pagamentos da remuneracdo e da amortiza¢do das Cotas serao
realizados conforme a ordem de alocacao, desde que a Classe conte com recursos em
moeda corrente nacional que estejam livres, desembaracados e em montante suficiente
a realizacao do respectivo pagamento, observados os termos e condi¢des estabelecidos
neste Anexo.
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129 As Cotas serdo amortizadas ordinariamente de acordo o cronograma de
amortizagao ordindria das Cotas do Master. Conforme previsto no item 4.1 do Anexo, as
Cotas deverdo ser amortizadas extraordinariamente, a partir do 362 (trigésimo sexto)
més apods a primeira Data de Integralizacdo das Cotas, sempre que houver uma
amortiza¢ao das Cotas do Master. Ainda, as Cotas podem ser amortizadas a qualquer
tempo, caso haja amortizacdo das Cotas do Master para recomposi¢cdo da Razdo de
Subordinagdo do Master (conforme definido no regulamento do Master).

12.10 As Cotas deverao ser resgatadas quando do pagamento da ultima parcela
de amortizagao dentro do Prazo de Duragao.

12.11 Os pagamentos de remuneracao e amortizacao das Cotas serao efetuados
em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota, mediante depdsito em conta corrente
de titularidade dos Cotistas, assim considerados os titulares das Cotas que estiverem
inscritos no registro de Cotistas no Dia Util imediatamente anterior & data do
pagamento, realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3.

12.12 No ambito do processo de liquidacdo da Classe, os Cotistas poderao
receber Ativos integrantes da carteira da Classe como pagamento pelo resgate de suas

Cotas, conforme o disposto no Apéndice.

Negociacdo das Cotas

12.13 Observado o disposto neste Anexo, as Cotas sdo transferiveis e terdo a

forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

12.14 Cotas poderdo ser depositadas para (i) distribuicdo primaria por meio do
MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, disponibilizado pela B3; e (ii) negociacdo
secundaria em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcao organizado, a critério
dos Prestadores de Servicos Essenciais.

12.14.1 Em caso de distribuicdo primdria ou negociacdao no secundario de
forma privada, a operacao podera ser liquidada, via Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

12.15 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas, conforme o caso,
deverdo: (i) atender aos requisitos especificos do publico alvo, (ii) aderir ao Termo de
Adesdo ao Regulamento por meio da assinatura e entrega a Administradora dos
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documentos por esta exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e
efetivo registro como novos cotistas; (iii) aderir ao boletim de subscricdo; (iv) informar
o preco de aquisicdo das Cotas adquiridas; e (v) enviar copia da nota de negociacdo das
Cotas adquiridas, sob pena do prego de aquisi¢ao de tais Cotas, conforme o caso, ser
considerado zero para fins de tributagao.

12.16 As Cotas poderdo ainda ser negociadas e transferidas, observadas as
condicdes descritas no Regulamento e na legislagao aplicavel, mediante termo de cessao
e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo que as Cotas somente
poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacdes deste perante a Classe no tocante
a sua integralizacgao.

12.16.1 A intencdo de cessdo das Cotas pelo Cotista deverd ser
comunicada a Administradora e a Gestora, que enviardo, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da solicitacdo do Cotista, o modelo de termo de cessdo que devera ser
preenchido, assinado e enviado pelo cotista cedente a Administradora.

12.16.2 A alteracdo da titularidade das Cotas nos registros da Classe terd
como data base, a data de envio a Administradora, pelo cedente, do termo de cessdo
assinado.
Feriados
12.17 A Classe estara fechada para fins de conversao de Cotas e pagamento de

resgates e amortizacdo no sabado, no domingo, nos feriados nacionais e quando nao
houver expediente na B3. Excluidas as condi¢cdes previamente elencadas, a Classe terd
funcionamento normal nos dias de feriado municipal e estadual na praca em que a
Administradora estiver sediada.

13. VALORIZAGCAO DAS COTAS

13.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de determinagdo do seu
valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizac3do ocorrera
na data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das Cotas serd o de
fechamento do Dia Util anterior.

13.2 O valor unitario das Cotas serd o maior entre:
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(i) o resultado da divisdao do valor do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas em circulagdo; e

(ii) zero.

13.3 O procedimento de valorizagao das Cotas estabelecido neste item 13 ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizagao das Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos, se os
resultados da Classe e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

14. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

14.1 Os Ativos que sejam Ativos Financeiros ou valores mobilidrios integrantes
da carteira da Classe terdo o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a
metodologia descrita no manual de aprecamento de ativos da Administradora,
disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

14.2 As Cotas do Master integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor
calculado, todo Dia Util, na forma do regulamento do Master.

14.3 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos integrantes da carteira da
Classe serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente
e a metodologia descrita no manual de provisdao para perdas da Administradora,

também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

14.4 O Patriménio Liquido sera equivalente ao valor dos Ativos integrantes da
carteira da Classe, deduzidas as exigibilidades e as provisdes da Classe.

15. ASSEMBLEIA ESPECIAL

15.1 E de competéncia privativa da Assembleia Especial, respeitados os
quéruns de deliberacao a seguir:

. Quérum geral de deliberagdo em primeira e
Matéria .
segunda convocagao
(i deliberar acerca da 51% das Cotas emitidas
i
substituicdo da
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Administradora, do

Custodiante e/ou dos

demais prestadores de

servi¢o do Fundo

(i)

alteracdo do prazo de
duracdo da Classe;

51% das Cotas emitidas

(iii)

alteracdo da politica de
investimento da Classe;

51% das Cotas emitidas

(iv)

emissao de novas Cotas;

51% das Cotas emitidas

(v)

Liquidagao antecipada da
Classe;

51% das Cotas emitidas

(vi)

Deliberar sobre o plano de
resolucdao do patrimonio
liguido  negativo da

Classe;

Maioria das Cotas presentes a Assembleia
Geral

(vii)

Alteracdo dos quodruns

previstos neste Anexo;

85% das Cotas emitidas

(viii)

Alteracao do mercado em

que as cotas sado

admitidas a negociagao;

Maioria das Cotas presentes a Assembleia
Geral

(ix)

Eleicdo e destituicdo de
representante dos
cotistas de que trata o art.
21 do Anexo Normativo VI
da Resolugdao CVM 175,
fixacdo de sua
remuneragdo, se houver,
e aprovacdo do valor
maximo das despesas que
poderdo ser incorridas no

exercicio de sua atividade;

Maioria das Cotas presentes a Assembleia
Geral

(x)

Afastamento da vedacdo
de que trata o art. 31,
inciso Il, do Anexo
Normativo Vi da

Resolugao CVM 175;

Maioria das Cotas presentes a Assembleia
Geral

(xi)

Alteracdo da Taxa de
Administracdo;

Maioria das Cotas presentes a Assembleia
Geral
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. ) . Maioria das Cotas presentes a Assembleia
(xii) demais matérias.
Geral
15.1.1 Nos termos do artigo 70, §19, da parte geral da Resolugao CVM

175, no caso de aprovacdo da substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, a Classe deverd ser cindida do Fundo.

15.2 Para efeitos de apuracao dos quéruns de deliberagdo, o voto de cada
Cotista sera computado de acordo com a quantidade de votos representativa de sua
participacdo na Classe, calculado nos termos da cldusula 13 deste Anexo, em rela¢do ao
valor total agregado das Cotas presentes na Assembleia Especial ou em circulagao,
conforme o caso, na data da convocac¢do da Assembleia Especial.

15.3 Salvo disposicdo contrdria nesta clausula 15, aplicam-se a Assembleia
Especial os procedimentos relativos a convocacdo, a instalagdo, a realizacdo e a
deliberagcdo da Assembleia Geral na cldusula 9 da Parte Geral.

16. REPRESENTANTE DOS COTISTAS

16.1 A Assembleia Especial poderd eleger até 1 (um) representante para
acompanhar e fiscalizar os investimentos da Classe, em defesa dos direitos e interesses
dos Cotistas.

16.2 Os representantes dos Cotistas deverdao ser eleitos com prazo de
mandato unificado de 1 (um) ano, permitida a reeleicdo.

16.3 Somente pode exercer a funcdo de representante dos Cotistas, pessoa
natural ou juridica, que atenda aos requisitos previstos no artigo 22 do Anexo Normativo
VI.

16.4 Competira aos representantes dos Cotistas as atribuicdes previstas no
artigo 23 do Anexo Normativo VI.

16.5 Os representantes dos Cotistas devem comparecer as Assembleias e
responder aos pedidos de informacoes formulados pelos Cotistas.

16.6 Os representantes dos Cotistas devem exercer suas fungdes no exclusivo
interesse do Fundo, atuando com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo
ao Fundo e aos Cotistas.
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17. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
17.1 A Classe podera ser liquidada por deliberagao da Assembleia Especial.
17.2 A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimdnio Liquido

estd negativa na ocorréncia de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe,
sendo este o Unico evento de verificagdo do Patrimonio Liquido.

17.3 S3do considerados “Eventos de Avaliacdo”:

(i) a hipdtese de serem realizados pagamentos de amortiza¢do de
Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo;

(ii) verificagdo, pela Administradora, pela Gestora e/ou pela
totalidade dos Cotistas (por conta prépria ou mediante solicitacdo dos Cotistas),
da superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares (incluindo, sem
limitacdo, incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre o Fundo e a
Classe e suas operagdes, e/ou o aumento substancial das aliquotas e/ou valores
dos tributos ja incidentes) e/ou alteragdes substanciais nas condig¢Ges relevantes
de mercado verificados de comum acordo pela totalidade dos Cotistas e/ou
alterac¢Oes substanciais de carater social ou politico (incluindo, sem limitacao,
greves, atos de terrorismo, conflitos armados, guerras, epidemias, paralisacdes
de servicos publicos, embargos internacionais, crises politicas, convulsdes
sociais), que inviabilizem as operagdes da Classe;

(iii) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus
deveres e obrigacbes previstos neste Anexo, verificada pelos Cotistas, desde que,
notificada a Administradora e/ou a Gestora pelos Cotistas para sanar ou justificar
o respectivo descumprimento, a Administradora e/ou a Gestora ndo o fizer no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida
notificacao;

(iv) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacdes
previstos neste Regulamento e no respectivo contrato de custédia, desde que,
se notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o
Custodiante ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificacao; e
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(v) a configuracdo de um Evento de Avalicdo no Master.

17.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd
imediatamente suspensa a aquisicdo de novas Cotas do Master e serd convocada
Assembleia Especial, nos termos deste Anexo, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades da Classe em razao do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
Especial deliberar:

(i) pela ndo liquidagdo da Classe; ou

(ii) que o Evento de Avaliagao que deu causa a Assembleia Especial
constitui um Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a
liguidagdo da Classe independentemente da convocagdao de nova Assembleia
Especial.

17.3.2 Fica ainda estabelecido que, na hipdétese da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Avaliagdo descritos acima, a Administradora convocard, no
prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis, contado do Evento de Avalia¢cdo, Assembleia
Especial, a qual devera deliberar acerca do assunto.

17.3.3 Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Especial por falta de
guérum, a Administradora dard inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da
Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos deste Anexo.

17.3.4 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da
Assembleia Especial prevista acima, a Assembleia Especial serd cancelada pela

Administradora.

17.4 S3o considerados “Eventos de Liquidacdo”:

(i) se for deliberado em Assembleia Especial que um Evento de
Avaliacdo constitui Evento de Liquidacdo;

(ii) caso se determine a liquidacdo do Master;
(iii) na hipdtese de inexisténcia de Cotas do Master na carteira da
Classe;
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(iv) ndo substituicdo da Administradora no prazo previsto no
Regulamento; e

(v) determinagdo da CVM, nos termos da Resolugdo CVM 175.

17.4.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a
Administradora imediatamente:

(i) dard ciéncia de tal fato aos Cotistas e convocar Assembleia
Especial;
(ii) Informara a Gestora para suspender, de imediato, a aquisicdo de

novas Cotas do Master;

(iii) iniciara os procedimentos para a liquidagao antecipada da Classe,
conforme disposi¢des constantes deste Anexo e da legislagao vigente; e

(iv) se verificada a insuficiéncia de recursos para o pagamento integral
das Cotas, a Administradora podera convocar Assembleia Especial de Cotistas
para deliberar acerca da possibilidade do resgate dessas Cotas em Cotas do
Master, nos termos e condi¢des constantes da legislacdo em vigor, conforme
disposto neste Anexo.

17.4.2 Caso a Assembleia Especial prevista no item acima aprove a
interrupc¢ao dos procedimentos de liquidagdao da Classe, sem prejuizo da adog¢ao de
medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia Especial, as medidas
previstas nos itens acima deverao ser cessadas.

17.5 No ambito da liquidagdao da Classe, respeitado o disposto na Resolugao
CVM 175, a Administradora (a) fornecera as informacdes relevantes sobre a liquidagado
da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento,
atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da
carteira da Classe asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados
aos Cotistas.

17.6 Confirmada a liquidacdo da Classe, seja de forma antecipada na forma dos
itens acima, ou em razao do encerramento do Prazo de Duracgao, a Classe resgatara todas
as Cotas compulsoriamente no Prazo de Resgate, pelo valor da Cota do Dia Util anterior
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ao dia do pagamento, calculado na forma deste Anexo, observados os seguintes
procedimentos:

(i) durante o respectivo Prazo de Resgate, as Cotas serao resgatadas
em moeda corrente nacional, na medida em que a Classe tenha recursos em
moeda corrente nacional disponiveis;

(ii) sem prejuizo do disposto neste Anexo, se, no Ultimo Dia Util do
Prazo de Resgate, a totalidade das Cotas ndo tiver sido resgatada mediante
pagamento em moeda corrente nacional:

(@) o Prazo de Resgate podera ser prorrogado, de modo justificado, pela
Administradora, desde que o plano de liquidagdo tenha sido aprovado em
assembleia geral, nas seguintes hipdteses: (i) liquidez dos ativos integrantes da
carteira do Fundo incompativel com o Prazo de Resgate; (ii) existéncia de
obrigagdes ou direitos de terceiros em relagdo ao Fundo, ainda nao prescritos;
(iii) existéncia de agdes judiciais pendentes, em que o Fundo figure no polo ativo
ou passivo; ou (iv) decisGes judiciais que impecam o resgate da cota pelo seu
respectivo titular; ou

(b) os Cotistas receberdo Ativos integrantes da Carteira em pagamento pelo
resgate de suas Cotas, entrega essa que serd realizada de acordo com o disposto
neste Anexo e no Apéndice e fora do ambito da B3; e

(iii) caso, em qualquer outra hipdtese, a Administradora promova o
pagamento do resgate das Cotas mediante a entrega de Ativos integrantes da
Carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas, o respectivo pagamento serd
realizado fora do ambito da B3.

18. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS ESPECIFICAS

18.1 A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pégina da
Administradora na rede mundial de computadores, o informativo mensal da Classe
referente ao més imediatamente anterior, nos termos do Anexo Complementar V as
Regras e Procedimentos ANBIMA.

18.2 Adicionalmente, a Administradora devera manter disponivel na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores ou divulgar aos Cotistas o percentual
de Cotas de titularidade da Gestora, da consultoria especializada e/ou das suas
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respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, com relacdo ao Patriménio Liquido e ao volume total de Cotas em

circulacao.
19. COMUNICACOES AOS COTISTAS
19.1 A divulgacdo de informacgbes sobre a Classe devera ser abrangente,

equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

19.1.1 As informacdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo ser
passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de
“encaminhamento”,  “comunica¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolug¢dao CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que
as informacgdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

19.1.2 Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos
Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos,
passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis: as manifestacdes dos Cotistas deverdo ser
feitas por meio de sistemas de informacao, isto é, sistemas automatizados que podem
coletar, armazenar e/ou processar informagdes, tais como sistemas operacionais, redes,
bases de dados, aplicacdes de mercado e aplicacdes desenvolvidas pela Administradora.

19.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
19.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu

endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do dever de
enviar as informacgdes previstas na Resolugao CVM 175 ou no Regulamento, a partir da

primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢ao no enderecgo informado.
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APENDICE

VINCI MAV IV - FIAGRO - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS RESPONSABILIDADE
LIMITADA SUBCLASSE UNICA

1. Interpretacao Conjunta

11 ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEU REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTAGAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO
NORMATIVO VI DA RESOLUGAO CVM 175 E SUAS NORMAS.

Termos Definidos

1.2 Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos
utilizados neste Apéndice terao o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou
o significado atribuido no Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver.

13 Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas neste Apéndice,
seu Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailsculas

referem-se a este Fundo e a Classe, conforme aplicavel.

OrientagOes Gerais

1.4 O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns a
Classe.
1.5 O Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacbes

especificas da Classe e comuns a Subclasse.

1.6 Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas
da Subclasse.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE
Tipo

2.1 Subclasse unica.

Publico-Alvo
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2.2 Publico em geral.
3. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
3.1 As condicdes de remuneracdo dos Prestadores de Servicos do Fundo e da

Classe sdo comuns a todas as Cotas.

4. DAS COTAS DA SUBCLASSE

Condigdes para Aplicagao
Emissao

4.1 As Cotas a serem emitidas pela Subclasse futuramente estardo sujeitas a
um Suplemento especifico deste Apéndice, que deverd ser aprovado mediante
deliberagao em Assembleia Especial.

Subscrigao

4.2 No ato da subscricdo de Cotas, o respectivo subscritor: (i) assinara o
boletim de subscricio e o recibo de integralizacdo, que serd autenticado pela
Administradora; e (ii) recebera exemplar atualizado do Regulamento, Anexo e deste
Apéndice, quando devera declarar e atestar que esta ciente: (a) das disposi¢cdes contidas
neste Regulamento; (b) conforme o caso, de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de
negociacdo previstas neste Apéndice, no Anexo e no Regulamento, bem como na
regulamentacdo aplicavel, conforme o caso, e (c) dos riscos inerentes ao investimento
na Classe, conforme descritos no Anexo e no Regulamento.

4.3 N3o ha investimento inicial minimo na Subclasse.

Forma de Integralizacao

4.4 Moeda corrente nacional.

Pagamento de Retornos Acumulados, Amortizacdo e Resgate

4.5 As condi¢cdes de pagamento de retornos acumulados, amortizagdo e
Resgate das Cotas da Subclasse obedecera aos procedimentos estabelecidos no Anexo.
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4.6 Entrega de Ativos aos Cotistas: Caso a Classe ndo detenha, na data de

liguidagao da Classe ou na Data de Resgate, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das Cotas em circulagdo, as
Cotas em circulagao poderao ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Ativos
integrantes da carteira da Classe em pagamento aos Cotistas, de acordo com decisdo da
Assembleia Especial, observada a prerrogativa atribuida a Administradora nos termos do
item 17.6(ii)(a).

4.7 Qualquer entrega de Cotas do Master e/ou Ativos Financeiros, para fins
de pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando a proporcao do numero de Cotas titulado por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimonio Liquido,
observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste Apéndice e no
Anexo.

4.8 Deliberacdo dos Procedimentos de Entrega de Ativos. A Assembleia

Especial devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Ativos integrantes da
carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum
de deliberagdo constante no Anexo e a regulamentagao aplicavel.

4.10.1 Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Ativos integrantes da carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, ou ndo seja possivel a entrega de
Cotas do Master a Cotistas por qualquer motivo, a Administradora devera aguardar os
vencimentos dos Ativos, conforme aplicavel, e o respectivo pagamento pelo Devedor
para que os valores sejam rateados entre os Cotistas, adiando-se, portanto, a liquidacao
da Classe até a liquidacgdo total dos Cotas do Master e/ou resgate dos Ativos Financeiros.

4.10.2 Caso a Assembleia Especial ndo delibere sobre os procedimentos
de entrega dos Ativos aos Cotistas, os Ativos serdao dados em pagamento a tais Cotistas,
mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por tais Cotistas sobre o valor
total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, a Administradora estara desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas no Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as

autoridades competentes.

4.10.3 A Administradora devera notificar os Cotistas por meio de carta
ou correio eletronico enderecado a cada um desses Cotistas, para que tais Cotistas

elejam um administrador para o referido condominio de Ativos, na forma do Artigo
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1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a proporc¢do de Ativos a que cada Cotista
faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
todos os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

4.9 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 10 (dez) dias, contados da data da notificagdo acima
referida, essa fungdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha o maior nimero de
Cotas em circulagao.

Condicdes adicionais de ingresso e saida

4.10 Condicoes adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive

eventuais valores minimos de permanéncia e movimentagao, poderdo ser consultadas
no Website da Administradora.
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