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REGULAMENTO DO

BRAVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
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CAPITULOI -
DENOMINAGAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

O BRAVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, doravante
denominado FUNDO, € um fundo de investimento em direitos creditérios regido pela
Resolugdo n° 175 da CVM de 23 de dezembro de 2022 (“RCVM 175") e seu Anexo
Normativo Il, e regido por este Regulamento e seus respectivos Anexos, se houver, e
pelas demais disposicbes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, conforme o
disposto abaixo.

O FUNDO tem como principais caracteristicas:

a) € constituido sob a forma de condominio aberto, com classe Unica de cotas e
prazo de duracéo indeterminado;

b) nao possui taxa de ingresso e taxa de performance;

c) podera emitir Cotas de subclasse Sénior (as “Cotas Seniores”) e Cotas de
subclasse Subordinada (“Cotas Subordinadas”)

d) as Cotas Subordinadas seréao classificadas em Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior;

e) somente podera receber aplicagdes quando o subscritor ou o adquirente das
Cotas forem Investidores Qualificados;

f) o valor minimo para aquisigdo inicial de Cotas sera de R$ 1.000,00 (hum mil
reais);

Os termos e as expressbes adotados neste Regulamento, grafados em letra
maiuscula, terdoos significados a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento,
aplicaveis tanto as formasno singular quanto no plural.

Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.

CAPITULO Il -
OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO ALVO

O objetivo do FUNDO ¢ a valorizacao de suas Cotas, por meio da aquisi¢ao: (i) de Direitos
Creditdrios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acdes assegurados aos titulares de tais direitos creditorios, tudo nos termos dos
respectivos Contratos deCesséao; e (ii) de Ativos Financeiros, conforme a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento.

O FUNDO estabelecera um Benchmark de rentabilidade para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino que forem emitidas sem que isto represente uma garantia ou

promessa derentabilidade das aplicagées.

As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de rentabilidade.
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O publico-alvo do FUNDO s&o Investidores Qualificados, definidos como tal pela
regulamentacado editada pela CVM, ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis
entre os investidores qualificados para fins de aquisicdo e subscricdo de Cotas do
FUNDO.

E indispensavel, por ocasido da integralizacdo de Cotas do FUNDO, a ades3o do cotista
aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Ades&o onde
ele atesta que tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento
do FUNDO, recebendo uma cépia do presente Regulamento e do prospecto, se houver,
bem como atesta que possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento
no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, da
necessidade de aporte na ocorréncia de Patrimbnio Liquido Negativo e, se for o caso, da
auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas e ciéncia de assuncdo de
responsabilidade ilimitada.

O investidor recebera também informacgdes referentes a classificacdo de risco das
CotasSeniores, quando houver.

CAPITULO Il -
DA ADMINISTRAGAO E GESTAO

As atividades de administragdo serdo exercidas pela QI CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada para
tanto, com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Av. Reboucgas, 2.942, 7° ao 12°
andar, Parte |, Pinheiros, CEP: 05.402-500, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
62.285.390/0001-40, doravante denominada Administradora.

A Administradora, observadas as limitagdes legais e deste Regulamento, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO e para exercer 0s
direitos inerentes aos Direitos Creditdrios que integram a carteira do FUNDO.

As atribuicbes da Administradora sado aquelas previstas na RCVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no
respectivo contrato de prestacao de servigos ou acordo operacional, conforme aplicavel.

E vedado & Administradora, em sua respectiva esfera de atuacdo, praticar os atos
descritos no artigo 101 da RCVM 175 em nome do fundo, excetos nas hipbteses
autorizadas pelo referido artigo.

E vedado a Administradora, em sua respectiva esfera de atuagado, aceitar que as
garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros,
ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da Administradora, da
Gestora ou de agentes de garantias que representem o Fundo e/ou a Classe como titular
da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus
proprios patriménios, respondendo, inclusive, caso ndo o fagam pelos danos que
causarem ao Fundo e/ou a Classe.
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A Administradora, mediante envio de correspondéncia eletrénica (e-mail) enderegada a
cada cotista, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicido ou sobre a liquidacao
deste, nos termos da Instrugdo RCVM 175.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

Nas hipoteses de substituicido da Administradora e de liquidagdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civii da propria
Administradora.

Na hipétese de renuncia da Administradora, esta devera permanecer na
administracdo do FUNDO até que a Assembleia Geral eleja um novo
administrador ou decidasua liquidacdo. Se, no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contado a partir da renuncia, a Assembleia Geral ndo indicar um
substituto, a Administradora podera promover a liquidacido do FUNDO.

Sem prejuizo do descrito acima, a Administradora e demais prestadores de
servico deverao obedecer as regras da RCVM 175 sobre renuncia e substituicdo
do prestador

A atividade de gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela M8 PARTNERS
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Cidade e Estado de Séao
Paulo, na Rua dos Pinheiros, n° 1.060, 5° andar, sala 52, CEP 05.422-002, inscrita no
CNPJ sob n° 18.038.439/0001-79 (“Gestora”).

3.7.1.

Sem prejuizo de outras atribuigcbes impostas pela regulamentagéo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, ou
Acordo Operacional, conforme aplicavel a Gestora sera responsavel pelas
seguintes atividades em nome do FUNDO:

selecionar os Cedentes e devedor, bem como os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros para integrar a carteira do FUNDO, definindo os respectivos pregos
e condigbes, dentro dos pardmetros de mercado;

observar e respeitar a politica de investimento, de composicao e de diversificagao
da carteira do FUNDO, conforme estabelecida neste Regulamento;

observar as disposi¢coes da regulamentagao aplicavel com relagao a sua atividade
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de
conduta, as vedacgdes e as obrigagdes previstas na regulamentagao vigente;

tomar suas decisdes de gestdo em consonadncia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
4
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3.7.2.
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3.7.4.

solicitada, na esfera de sua competéncia, informacodes relativas as operacdes do
FUNDO e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da
carteira doFUNDO:; e

Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagcdo em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo contrato celebrado em nome do FUNDO, a
Consultoria Especializada sera responsavel por realizar, a expensas e em nome
do FUNDO, a cobrancga extrajudicial e a cobrancga judicial dos Direitos Creditérios
cedidos vencidos e ndo pagos, de acordo com a Politica de Cobrancga e as demais
condi¢bes estabelecidas no contrato celebrado com a Administradora, em nome
do FUNDO.

E vedado & GESTORA, inclusive em nome do FUNDO, além do disposto na
RCVM 175 conforme aplicavel e no presente Regulamento:

a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditorios eos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO;

b)  prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
c) terceirizar a atividade gestao da carteira do FUNDO;
d) preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do FUNDO.

No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora deverao ser executados
os atos descritos na RCVM 175.

Nas hipéteses de substituicdo da Gestora ou de liquidacido do FUNDO, aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e (gerentes de instituigdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Gestora.

CAPITULO IV -
DA TAXA DE REMUNERAGAO

Nada obstante demais contratagdes previstas neste Regulamento Sera devido pelo
FUNDO, a titulo de honorarios pela prestagdo de servigo realizada, a remuneragao
equivalente a somatoria dos seguintes montantes, calculados individualmente (“Taxa de
Remuneragao”):

a Administradora recebera a maior valor entre o percentual de 0,175% (cento
e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor diario
do Patriménio Liquido, respeitado o minimo mensal de R$ 8.100,00.

Pelos servigos de Custodia, sera pago pelo FUNDO o maior valor entre o
percentual de 0,175% (cento e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o valor diario do Patriménio Liquido, respeitado o minimo

5
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mensal de R$ 8.100,00.

iii. a Gestora recebera o maior valor entre o percentual de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor diario do Patriménio
Liquido, respeitados os valores minimos mensais(“Taxa de Gestao"):

. Patriménio Liquido do FUNDO até R$ 7.000.000,00 = R$ 15.000,00;

o Patrimonio Liquido do FUNDO entre R$ 7.000.000,01 e R$
12.000.000,00 = R$ 20.000,00;

. Patriménio Liquido do FUNDO acima de R$ 12.000.000,01 = R$
25.000,00.

iv. a Consultoria Especializada recebera mensalmente o valor fixo de R$
80.000,00 (oitenta mil reais).

V. No que compete a taxa de distribuicdo, tendo em vista que ndo ha
distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe,
o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuigdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE.

A Taxa de Administracdo e Gestdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo
como base o patrimdnio liquido do FUNDO do primeiro Dia Util imediatamente anterior,
com a aplicagédo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias
Uteis, excluida a remuneracdo da Consultoria Especializada que sera calculada nos
moldes do inciso “ii” do Artigo 4.1 acima, sendo o pagamento realizado mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

As parcelas da Taxa de de Remuneragéo podem ser pagas diretamente pelo FUNDO
aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total estabelecidos no item 4.1.

Os valores minimos serdo devidamente reajustados anualmente, de acordo com a
variagao positiva do IPCA.

Sera cobrada do cotista detentor de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Seniores
uma taxa de saida que sera equivalente a totalidade do valor do rendimento de suas
cotas resgatadas, quando este resgate for solicitado entre o 1° (primeiro) e o 180°
(centésimo octogésimo) dia.

CAPITULOV -
DA CUSTODIA

As atividades de custddia e controladoria dos ativos do FUNDO prevista na RCVM 175
6
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serdo realizadas pelo Custodiante.

5.1.1. Em razdo do FUNDO possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios e
expressiva diversificacdo de Devedores e de Cedentes, além de atuar em varios
segmentos, a Gestora ou o Custodiante, conforme aplicavel, realizara a
verificagado do lastro por amostragem.

5.1.2. A Gestora ou Custodiante, conforme aplicavel nos termos da RCVM 175
realizara, diretamente, ou através de terceiro contratado, a verificagdo por
amostragem do lastro dos Direitos Creditorios com base nos parédmetros
estabelecidos no Anexo Il deste Regulamento, sempre que permitido pela
legislacao aplicavel.

5.1.3. Para atendimento a apresentacdo de demonstrativo trimestral observada as demais
disposicdes previstas na RCVM 175, a Administradora ou o Custodiante, conforme
aplicavel, considerara os resultados da verificacdo dos Documentos
Comprobatérios, por amostragem, realizada no trimestre anterior.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar, conforme a
legislacdo em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda dos Documentos
Comprobatérios.

Os prestadores de servigo contratados pelo Custodiante para verificacdo de lastro e para
guarda fisica dos Documentos Comprobatdérios ndo poderdo ser; (i) originadores de
Direitos Creditorios; (ii) cedentes de Direitos Creditérios; (iii) Consultoria do FUNDO; ou
(iv) a Gestora, bem como suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

CAPITULO VI -
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

A BRAVA ADMINISTRADORA E CONSULTORIA LTDA, inscrita no CNPJ n°
50.559.172/0001-78, Avenida Osvaldo Reis, 3385, Sala:1705, com sede Praia Brava de
Itajai/SC, CEP 88306773 prestara os servigos de consultoria na analise e sele¢ao dos
Direitos Creditérios como auxiliar da Gestora, bem como a prestacdo dos servigos de
cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios cedidos vencidos e nao pagos,
de acordo com a Politica de Cobranga e as demais condigbes estabelecidas no contrato
celebrado com a Administradora, em nome do FUNDO (“Consultoria Especializada e
“Agente de Cobranga”, respectivamente”).

A rescisdo do contrato com os prestadores de servigo de consultoria, cobranga e gestéo,
devera contar com a anuéncia por escrito da maioria absoluta das Cotas.

As demonstragdes financeiras do FUNDO serao auditadas por auditor independente
devidamente registrado na CVM.

A distribuicdo das Cotas do FUNDO sera realizada pela Administradora (“Distribuidor”).
7
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CAPITULO VII -
DA ASSEMBLEIA GERAL

7.1. Serade competéncia privativa da Assembleia Geral:

i tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apods o
encerramento do exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras deste;

i alterar o Regulamento do FUNDO;
i deliberar sobre a substituicdo da Administradora;
% deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela

Administradora,inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducéo;

% deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao e/ou
LiquidacaoAntecipada;

\ deliberar sobre incorporacgao, fusao, cisao ou liquidacdo do
FUNDO; e deliberar sobre a alteracdo do benchmark das
Cotas;

7.2. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinagdo da CVM, podera ser alterado independentemente de realizagcao de
Assembleia Geral,hipétese em que devera ser providenciada, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, a divulgagao de talfato aos cotistas.

7.3. A Assembleia Geral reunir-se-4a uma vez por ano, no minimo, para deliberar sobre as
demonstragdes financeiras do FUNDO.

7.4. A convocagao da Assembleia Geral do FUNDO far-se-a, pela Administradora, por correio
eletrbnico enderegado a cada cotista do qual constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora
e o local em que sera realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia Geral de Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletronica. Ainda
que de forma sucinta, deve constar da convocagao e os assuntos a serem tratados.

7.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem convocar, a qualquer
tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo,
da Classe ou da comunhao de Cotistas.

7.6. A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,

no minimo, contado o prazo da data do envio de correio eletronico .

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares * Sdo Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 2827-3500
Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br | www.singulare.com.br


mailto:ouvidoria@singulare.com.br
http://www.singulare.com.br/

QITECH

7.7.  Nao se realizando a Assembleia Geral, sera realizadas a segunda convocagao por meio
de envio de correio eletrbnico aos cotistas.

7.7.1. Para efeito do disposto no item anterior, admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia Geral seja providenciada o envio de correio eletronico da primeira
convocagao.

7.8. A Assembleia Geral pode ser realizada:

a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicacéo escrita ou sistema eletrénico;
ou

b)  de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagéo escrita
ou sistema eletrénico

Paragrafo Unico. A Assembleia de Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico
é considerada como ocorrida na sede da Administradora.

7.9. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos deste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral que comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo Unico: Sera admitida que as deliberagdes da Assembleia de Cotistas sejam
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos Cotistas.
Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10
(dez) dias para manifestagéo, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico ou
de 15 (quinze) dias contado da consulta por for realizada meio fisico.

7.10. O caso de decretacao de intervencao ou liquidagdo extrajudicial da Administradora
implicaraem automatica convocagido da Assembleia Geral, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados de sua decretagao, para:

i nomeacao de representante de cotistas;
i deliberagao acerca de:
a)  substituicdo da Administradora, conforme o caso;
b)  liquidagdo antecipada do FUNDO.

7.11. As Assembleias Gerais serao instaladas com a presenga de pelo menos um cotista,
sendo que as deliberagdes relativas a matéria prevista no item 7.1, devem ser tomadas
pelo critério da maioria de Cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada Cota
um voto, ressalvado o disposto no subitem abaixo:

7.12. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 7.1, incisos Ill a VI dependerao
da aprovagao em primeira convocagao da maioria das Cotas emitidas e, em segunda
9
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convocagao, pelamaioria das Cotas dos presentes.

7.13. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas, seus representantes legais, ou
procuradores constituidos ha menos de um ano.

7.14. A Administradora deste Fundo ndo adota politica de exercicio de direito de voto em
Assembleias de fundos de investimento e/ou companhias nos quais o FUNDO tenha
participacdo. No entanto, a Gestora podera, desde que devidamente investida dos
poderes para tanto, exercer o direito de voto do FUNDO em casos especificos que sejam
de especialinteresse do FUNDO e dos cotistas.

7.15. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo
maximo de30 (trinta) dias de sua realizagao.

7.16. A divulgacao referida nos itens 7.1 e 7.2 deste Regulamento devem ser providenciadas
por meio de envio de correio eletrénico aos cotista.

7.17. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizagédo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO,
em defesados direitos e dos interesses dos cotistas.

7.18. Somente pode exercer as fungdes de representante de cotistas, pessoa fisica ou juridica
queatenda aos seguintes requisitos:

i. - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos cotistas;

i - ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades porela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

iii. - ndo exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditérios
integrantes da carteira do FUNDO.

7.19. As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data
doprotocolo na CVM dos seguintes documentos:

i. copia da ata da Assembleia Geral;

ii. exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas,
devidamenteregistrado em cartério de titulos e documentos; e

10
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CAPITULO VIIl -DA PRESTAGAO DE INFORMAGOES

A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias ap0s a respectiva
ocorréncia as seguintes informacoes:

i. a data da primeira integralizagao de Cotas do FUNDO; e
i a data do encerramento de cada distribuicao de Cotas.

A Administradora deve encaminhar informe mensal a CVM através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modeloe conteudo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més.

Eventuais retificagbes nas informagdes previstas neste Artigo devem ser comunicadas a
CVMaté o primeiro Dia Util subsequente & data da respectiva ocorréncia.

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo aoFUNDO, de modo a garantir a todos os cotistas o acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influr em suas decisbes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

A divulgagao das informagdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio envio de
correio eletronico aos cotistas e mantida disponivel para os cotistas na sede da
Administradora e nas instituicbes que cologuem Cotas do FUNDO.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de fatos relevantes:

i a alteracao da classificacido de risco das subclasses de Cotas, bem como,
quando houver, dosdemais Ativos Financeiros da carteira;

i a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de
servigos de custddia, consultoria especializada ou gestao da carteira do
FUNDO;

ii. a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critériosde composigéo e os limites de diversificagao da carteira
do FUNDO, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios,
no que se refere ao histérico depagamentos; e

iv. a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do
FUNDO;
V. demais atos previstos na RCVM 175.
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8.7. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més,colocar a disposi¢ao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

i. o numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

i a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
meés; e

iii. o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais Ativos
Finaneiros da carteira FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

8.8. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao

FUNDO:
i. alteragdo de Regulamento;
i substituicdo da instituicdo Administradora;lll — incorporagao;
iii. fusao;
iv. cisdo; e
V. liquidacéao.

8.9. As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulgagcdo do FUNDO n&o podem
estarem desacordo com o Regulamento protocolado na CVM e com o prospecto, se
houver.

8.10. Caso o texto publicitario apresente incorre¢des ou impropriedades que possam induzir o
investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode exigir que as retificagcbes e os
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para
divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a
informacéao esta sendo republicada por determinagéo da CVM.

8.11. Toda informagao, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidadedo FUNDO, deve obrigatoriamente:

i mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

ii. referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a
divulgacaode rentabilidade apurada em periodos inferiores;

iii. abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua
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constituicdo, semais recente;

iv. ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patriménio liquido
apurado noultimo Dia Util de cada més, nos ultimos 3 (trés) anos ou desde a
sua constituicdo, se maisrecente; e

V. devera apresentar, em todo material de divulgagédo, o grau conferido pela
empresa de classificagao de risco ao FUNDO, bem como a indicagdo de como
obter maiores informagdes sobre a avaliacdo efetuada.

Observada as disposi¢des da Instrucdo RCVM 175 a esse respeito, o Diretor Designado
ou socio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo
FUNDO, deveraelaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a
CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, no prazode 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do periodo, e permanecer a disposicao doscotistas do FUNDO, bem como ser
examinados por ocasido da realizagao de auditoriaindependente.

8.12.1. Para efeito do disposto neste item, deve ser considerado o calendario do ano civil.

CAPITULO IX -
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O FUNDO tem escrituracao contabil propria.

O exercicio social do FUNDO tem duracao de um ano, encerrando-se em 30 de setembro
decada ano.

As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO estéo sujeitas as normas contabeis
expedidaspela CVM, incluindo a Instrucdo CVM n°® 489/2011, e serdo auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

A Administradora deve enviar 8 CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivelna pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa)
dias apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes
financeiras anuais do FUNDO.

CAPITULO X -
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGCAO DA
CARTEIRA

Observado o disposto neste Regulamento, o objetivo do FUNDO ¢ a valorizagao de suas
Cotas, preponderantemente, por meio da aquisicdo em Direitos Creditérios, de empresas
sediadasno territério nacional, decorrentes de operagdes performadas, ou seja, cuja
existéncia, validade e exequibilidade independam da prestacdo futura de qualquer
contrapartida, realizadas nos segmentos comercial, industrial e de prestacao de servigos,
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e ou, a performar, ou seja, que dependam de entrega ou prestacao futura, desde que
baseadas em relagdes preexistentes e valorespredeterminados, portanto, sdo créditos a
performar, podendo ser representados por contratos, bem como titulos ou certificados
representativos desses contratos.

Os Direitos Creditérios serao representados pelos Documentos Comprobatorios.

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, os
Direitos Creditérios serao cedidos ao FUNDO pelas respectivas Cedentes juntamente
como todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessorios,
assegurados em razao de sua titularidade.

A respectiva Cedente é responsavel pela correta constituicdo, pela existéncia, certeza,
autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios
cedidos ao FUNDO e, quando aplicavel, pela solvéncia ou solvibilidade dos Direitos
Creditorios nos termos deste Regulamento, caso seja definido desta maneira no
respectivo Contrato de Cessao.

10.4.1 O Gestor deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos e titulos representativos de crédito referidos nos termos da RCVM 175.

A Administradora ou o Custodiante, ndo responde pela solvéncia dosdevedores, pelo
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou por sua existéncia, liquidez e correta
formalizagao.

Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO deve ter 50% (cinquenta
porcento), no minimo, de seu patriménio liquido representado por Direitos Creditérios
elegiveis, podendo a Administradora requerer a prorrogagao desse prazo a CVM, por
igual periodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido.

A parcela do patrimdnio liquido do FUNDO que nao estiver alocada em Direitos Creditérios
elegiveis sera necessariamente alocada pela Administradora nos Ativos Financeiros a
seguirdescritos, de acordo com os critérios de diversificagao estabelecidos abaixo:

i. titulos de emissao do Tesouro Nacional e/ou operacbes compromissadas
com titulos deemissao do Tesouro Nacional, celebradas com as Instituicdes
Autorizadas;

i titulos de emissdo do BACEN e/ou operagdes compromissadas com titulos
de emissdodo BACEN, celebradas com as Instituicbes Autorizadas;

iii. operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas “(i)” e “(ii)” acima

iv. cotas de emissdo de fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa
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DI, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocagao
de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos itens *I”, e “II”
acima;

10.7.1. O fundo podera adquirir Ativos Financeiros no limite de 20% (vinte por cento) de
seu patrimbnio liquido, podendo este ser elevado quando se tratar de aplicacdes
em (a) titulos publicos federais; (b) operacbes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais e (c) cotas de fundos que possuam como politica de

investimento a alocacao exclusiva nos titulos a que se referem os itens “a” e “b”.

10.7.2. A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a carteira do FUNDO a classificagao de longo prazo, para
fins de tributacao dos cotistas.

E vedado ao FUNDO:

i. Aquisicao de ativos de renda varidavel e/ou cotas de Fundo de
Desenvolvimento Social(FDS);

ii. Aquisicao de Direitos Creditérios vencidos e pendentes de pagamento na
data da cessao;

iii. Realizar qualquer operagdo financeira, incluindo a compra e venda de
qualquer Ativo Financeiro, operagcdes compromissadas ou com derivativos,
em que atue na contraparte, qualquer das Cedentes, a Administradora, a
Consultoria Especializada ou ainda qualquer de seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum; e

iv. Realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do FUNDO possuir estoque
ou posicao anterior do mesmo ativo.

.A Gestora nao podera realizar operagdes em mercados de derivativos.

Enquanto ndo decorrido o periodo de 90 (noventa) dias, previsto no item 10.6 acima, nao
sdo aplicaveis ao FUNDO os Limites de Concentragao previstos no caput, podendo a
Administradora.

O FUNDO podera realizar operag¢des nas quais a Administradora atue na condigéao de
contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a
liquidez do FUNDO.

Os percentuais e Limites de Concentracao referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente pela Gestora, com base no patriménio liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

Os Direitos Creditdrios serao custodiados, observadas as hipoteses previstas n RCVM
175, pelo Custodiante e conforme o caso pelo Depositario, e os demais Ativos

15
Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares * Sdo Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 2827-3500
Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br | www.singulare.com.br


mailto:ouvidoria@singulare.com.br
http://www.singulare.com.br/

QITECH

Financeiros da carteira do FUNDO serdo registrados e custodiados ou mantidos em
contas de depdsito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servigos pela referida autarquia ou pela CVM.

10.14. Conforme estabelecido em cada um dos Contratos de Cesséo, os boletos de cobranga
dos valores devidos pelos devedores com relacdo a cada um dos Direitos Creditérios
representados porduplicatas serdo pagos diretamente em conta corrente de titularidade
do FUNDO junto ao Banco Cobrador e movimentada pelo Custodiante, por meio do
sistema de compensacdo bancaria. Os Direitos Creditorios representados por cheque
serao liquidados através de depdsito em conta corrente de titularidade do FUNDO junto
ao Custodiante. Nenhum valor oriundo de pagamentos dos Direitos Creditérios sera
considerado quitado se recebido por qualquer das Cedentes ou pela Consultoria
Especializada, até que o respectivo recurso seja creditado na conta corrente de
titularidade do FUNDO junto ao Custodiante.

10.15. O FUNDO n&o podera adquirir Direitos Creditérios da Administradora, Gestora,
Consultoria Especializada ou partes a elas relacionadas tal como definido tal como
definidas pelasregras contabeis que tratam desse assunto.

10.16. O FUNDO, a critério da Gestora, podera alienar a terceiros Direitos Creditérios adquiridos
desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

10.17. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patrimonio, de
maneira diferenciada para cada subclasse de Cotas conforme as regras estabelecidas
neste Regulamento.

10.18. Nao existe, por parte do FUNDO, da Administradora, Gestora, Custodiante ou da
Consultoria Especializada, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das
aplicagdes dos recursos do FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

10.19. As aplicagdes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora, da Consultoria Especializada ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

CAPITULO XI
- DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDICOES DE CESSAO

11.1. Na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo FUNDO caberd a Gestora a
verificacdo do atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade.

11.2. Serao considerados elegiveis ao FUNDO os Direitos Creditérios cujas informagdes foram
transmitidas a Gestora, por meio eletrénico, de acordo com os procedimentos definidos
neste Regulamento, e que atendam, cumulativamente, na Data de Aquisigdo e
pagamento, aos seguintesCritérios de Elegibilidade:
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a) os Direitos de Crédito ofertados ao FUNDO néo poderdo ser de Sacados
de Direitos de Crédito Inadimplidos para com o FUNDO a mais de 15
(quinze) dias;

b) a carteira de Direitos de Créditos devera ter prazo maximo 210 (duzentos e
dez) dias;

c) até 20% (vinte por cento) do PL poderao ser representados por cheques;

d) até 12% (doze por cento) do PL poderéo ser representados por Direitos
Creditérios de uma mesma Cedente;

e) até 50% (cinquenta por cento) do PL poderao ser representados por Direitos
Creditorios dos 10 maiores Cedentes;

f) até 30% (trinta por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos
Creditorios dos 5 maiores Cedentes;

g) até 8% (oito por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos
Creditorios de um mesmo Devedor/Sacado;

h)  até 50% (cinquenta por cento) do PL poderéao ser representados por Direitos
Creditorios dos 10 maiores Devedores/Sacados;

i) tenham a taxa minima de cessdo correspondente a 160% da taxa CDI
OVER, exceto no caso derenegociagao de divida;

10.3. Todo e qualquer Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo devera atender, na data

11.4.

da respectiva cessdo, as Condicbes de Cessado estabelecidas abaixo, cuja
responsabilidade pela verificagdo é da Consultora Especializada (as “Condigbes de
Cessao”):

a) até 20% (vinte por cento) do PL poderdo ser representados por Direitos
Creditorios de Cedente em Recuperacao Judicial;

b) acarteira de Direitos de Créditos devera ter prazo médio de 120 (cento e vinte)
dias; e

c) até 100% (cem por cento) do PL poderao ser representados por duplicatas.

d) até 30% (trinta por cento) do PL poderao ser representados por
contratos performados;

e) até 20% (vinte por cento) do PL poderao ser representados por
Notas Comerciais ou Cédulas de Crédito Bancario.

As operagdes de aquisicao dos Direitos Creditérios pelo FUNDO serdo consideradas
formalizadas somente apds a celebracdo de Contrato de Cessdo e recebimento do
Termo de Cessao, firmados pelo FUNDO com as Cedentes devidamente assinados, bem
como atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento. As
Cedentes poderao respondersolidariamente com seus devedores pelo pagamento dos
Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, nos termos dos respectivos Contratos de
17

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares * Sdo Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 2827-3500
Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br | www.singulare.com.br


mailto:ouvidoria@singulare.com.br
http://www.singulare.com.br/

11.5.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

12.8.

QITECH

Cessao.

Na hipotese do Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade apds sua
aquisicao pelo FUNDO, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste
Regulamento e registrados no sistema da Gestora, ndo havera direito de regresso contra
o Custodiante, Administradora ou a Consultoria Especializada, salvo na existéncia de ma-
fé, culpaou dolo por parte destes.

CAPITULO XII -
DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO

Para a formalizacao das ofertas de Direitos Creditdrios pela Cedente ao FUNDO, serao
adotados os procedimentos descritos nos itens abaixo.

A Consultoria Especializada sera a centralizadora do recebimento de arquivos
transmitidos pela Cedente selecionada para ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Em
tais arquivos, devera constar a relacdo dos Direitos Creditérios ofertados, oriundos de
operacgdes realizadas nossegmentos comercial, industrial e de prestagcdo de servigos
realizados pela Cedente, o valor de facedos mesmos, as datas dos seus vencimentos e
os dados dos devedores.

A Consultoria Especializada recepcionara a relagdo dos Direitos Creditérios ofertados e,
naohavendo qualquer restricdo da Gestora, considerara os Direitos Creditérios passiveis
de cessao ao Fundo, devendo transmitir a Gestora, conforme aplicavel, através de
arquivo eletrébnico em formato (“layout”) especifico, contemplando, além dos dados
recebidos da Cedente, o valor pelo qual os Direitos Creditdrios serdo cedidos ao FUNDO.

Ap0s recebimento do arquivo eletronico pela Gestora, 0 mesmo averiguara se a aquisi¢cao
pelo FUNDO dos Direitos Creditérios passiveis de cessao € compativel com as obrigagbes
passivas do FUNDO estabelecidas em seu Regulamento e no Contrato de Cessao,
considerados o fluxo decaixa existente e a remuneragdo dessas obrigagdes passivas,
conforme Taxa Minima de Cessé&o. Porsua vez, a Gestora validara os Direitos Creditorios
em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento.

Verificada a compatibilidade e validade dos Direitos Creditérios nos termos acima,
assinadoo Contrato de Cesséao, sera comandada a emissao do respectivo Termo de
Cessao em forma eletrbnica em cada uma das cessdes realizadas pela Cedente.

A Gestora acompanhara todo o procedimento de oferta e cesséo.

O pagamento dos Direitos Creditérios sera realizado mediante o crédito dos valores
correspondentes ao prego da cessao, pelo Custodiante, atuando por conta e ordem do
FUNDO, na Data de Aquisigao.

Nao é admitido o pagamento de cessao de Direito Creditério para contas de pessoas que
nao sejam as proprias Cedentes dos Direitos Creditérios (de terceiros, estranhos aos
negaocios realizadosde venda e compra dos recebiveis). Da mesma forma ndo é admitida
qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes, seja pela Administradora,
Gestora, Consultoria Especializada ou Custodiante.
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CAPITULO Xl -
DOS FATORES DE RISCO

O Fundo podera realizar aplicagbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdénio. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estao, por sua
natureza, sujeitosa diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagcdo da
possibilidade de perda total do capital investidopelos cotistas no FUNDO.

Os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que compdem a carteira do FUNDO estao
sujeitos aos seguintes fatores de risco:

a)

b)

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros pelos emissores ecoobrigados dos ativos ou pelas contrapartes
das operacdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao
dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliagado do risco
de crédito do emissor podem acarretar em oscilagbes no prego de
negociacao dos titulos que compdem a carteira do FUNDO;

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugcdo ou inexisténcia de
demanda pelos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condigbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢gdes ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada
para o FUNDO, o qual permaneceraexposto, durante o respectivo periodo
de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidosativos que podem,
inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociagdo em mercado. Esses fatores
podem prejudicar o pagamento de resgate e/ou amortizagéo aos cotistas do
FUNDO;

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagcdo dos pregos e da
rentabilidade dos Ativos Financeiros do FUNDO, os quais sdo afetados
por diversos fatores de mercado,como liquidez, crédito, alteragbes nas
politicas econdmicas monetaria, fiscal ou cambial, emudancgas econdmicas
nacionais ou internacionais. As oscilacdes de pregos podem fazer comque
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d)

f)

g)

determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo
e/ou contabilizacido, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
cotistas;

Risco de Concentracao: A Gestora buscara diversificar a carteira do
FUNDO e devera observar os Limites de Concentracdo do FUNDO de que
trata o item 10.10 deste Regulamento. No entanto, a politica de
investimentos do FUNDO admite i) a aquisicdo/oumanutencéo na carteira
do FUNDO de concentragdo em titulos publicos e privados; e ii) a aquisigao
e/ou manutengao na carteira do FUNDO de Direitos Creditérios de apenas
uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do
FUNDO. O risco associado as aplicagbes do FUNDO é diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagées. Quantomaior a concentragéo
das aplicagdes do FUNDO em um unico emissor de titulos, ou em Direitos
Creditérios cujo devedor seja um Uunico devedor, maior sera a
vulnerabilidade do FUNDO em relagao ao risco de crédito desse emissor ou
devedor;

Risco de Descasamento: Os Direitos Creditérios componentes da carteira
do FUNDO sao contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos
resultados auferidos peloFUNDO para as Cotas Seniores, quando houver,
terao determinado Benchmark de taxa dejuros. Neste caso, se, de maneira
excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do
FUNDO podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as Cotas Seniores;

Risco de Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociagao de
Direitos Creditérios: O FUNDO deve aplicar seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria
natureza, a aplicagcdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de
renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra
e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios da carteira do FUNDO, como nas hipoteses de
liquidacgdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou
o preco de negociacao podera causar perda de patrimdnioao FUNDO, bem
como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas;

Risco de Descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera
da manutencao do fluxo de cessao de Direitos Creditdrios nos termos de cada
um dos Contratos de Cessédo. Conforme previsto neste Regulamento,
podera haver a liquidacdo antecipada do FUNDO em situagbes pré-
determinadas ou mediante deliberagcao da Assembleia Geral. Talsituacao
pode acarretar o desenquadramento da carteira do FUNDO, bem como
gerar dificuldades a Gestora em identificar Direitos Creditérios que estejam
de acordo com os Critérios de Elegibilidade nos termos deste Regulamento
em tempo habil. Desse modo, os cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que
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detinham aplicados no FUNDO com a mesma remuneragao proporcionada
pelo FUNDO, nao sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada ou pelas
Cedentes dos DireitosCreditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato;

Risco de Resgate das Cotas do FUNDO em Direitos Creditérios: Na
ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacao antecipada do FUNDO, ha
previsdo neste Regulamento de que as Cotas Seniores poderdo ser
resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os cotistas poderao
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do
FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos Creditorios e poderao sofrer prejuizos patrimoniais;

Risco Tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a
criacdode tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacéo diferente
que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos,
obrigando o FUNDO a novos recolhimentos, aindaque relativos a operacoes
ja efetuadas;

Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatérios: O FUNDO esta
sujeito ariscos decorrentes das eventuais restricbes de natureza legal ou
regulatéria que possam afetaradversamente a validade da constituicao e da
cesséao dos Direitos Creditérios para o Cedente,bem como o comportamento
do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados;

Risco de Guarda e de Verificagao por Amostragem da Documentagao
relativa aos Direitos Creditdrios: O Custodiante sera responsavel pela
guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios.
Todavia o Custodiante podera contratar Depositario para que realize a
guarda do original dos Documentos Comprobatérios que tenham sido
emitidos em suporte analégico. Mesmo que o Custodiantepossua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo e que o
contrato de prestagao garanta o efetivo controle do Custodiante sobre a
movimentagdo dos Documentos Comprobatérios e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO sob guarda do Depositario, a guarda da
documentagao por terceiro pode representar uma limitagao ao FUNDO, em
termos de verificagdo da originagéo e formalizagao dos Direitos Creditorios.
Nos termos do subitem 5.1.2 deste Regulamento, a Gestora realizar3,
diretamente, ou através de terceiro contratados, verificacdo periédica da
documentagao referente aos Direitos Creditérios. Uma vez que essa
verificacdo € realizada por amostragem apdés a cessdo dos Direitos
Creditorios, o FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios que, na data da
cessdo, nao apresentem evidéncias da comprovacdao de entrega da
mercadoria ou da prestacdo do servico. Além disso, a carteira do FUNDO
podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios
apresentem irregularidades, que poderdao obstar o pleno exercicio, pelo
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FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios;

Risco pela Auséncia do Registro em Cartério das Cessoes de Direitos
Creditérios ao FUNDO: Por se tratar de um FUNDO que podera adquirir
Direitos Creditorios de uma multiplicidade de Cedentes domiciliadas em
diversas localidades no territério brasileiro, o FUNDO adota como politica
nao registrar os Contratos de Cesséao e seus Termos de Cessao em cartorio
de registro de titulos e documentos em funcéo dos custosdo registro. Assim
sendo, a nado realizagdo do referido registro, ou a ndo utilizagdo de
instrumento publico para a formalizacdo dos Contratos de Cessao e/ou
Termo de Cessao eanexos podera representar risco ao FUNDO em relacao
a créditos reclamados por terceirosque tenham sido ofertados ou cedidos
pelas Cedentes a mais de um cessionario. O FUNDOnN&ao podera reclamar
Direitos Creditérios cedidos a terceiros ou valores em relagao a Direitos
Creditorios cedidos pagos por devedores a terceiros de boa fé adquirentes
dos mesmos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO. O FUNDO podera
sofrer perdas, ndo podendo a Administradora ser de qualquer forma
responsabilizados por tais perdas;

Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas: O FUNDO podera emitir
CotasSubordinadas e Cotas Seniores que nao possuam classificacdo de
risco emitida por agéncia classificadora de risco, desde que permitido pela
regulamentacgao aplicavel, o que pode dificultar a avaliagédo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelasCotas e com a
capacidade do FUNDO em honrar com os pagamentos das Cotas. Além
disso, a auséncia de classificagdo de risco pode restringir a negociagao
dessas Cotas no mercado secundario a um nimero menor de investidores
e, assim, reduzir a liquidez destas nesse mercado. Caso os titulares das
Cotas Seniores desejem se desfazer de seu investimento antes do prazo
de vencimento, podem ser obrigados a oferecer descontos substanciais
para vendé- las no mercado secundario, realizando uma perda de parte de
seu vencimento. N&o ha garantias de que os investidores conseguirdo se
desfazer de seus investimentos antes do prazo de vencimento destas cotas;

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O FUNDO também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Administradora tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ousituacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagcdo da moeda e de mudancgas legislativas, poderao
resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativose/ou devedores, e (c)
incremento significativo nas solicitagdes de resgates de cotas seniores.Tais
fatos poderao acarretar prejuizos para os cotistas e atrasos nos pagamentos
dos regastes;
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P)

q)

Titularidade dos Direitos Creditérios: O FUNDO é uma comunhao de
recursosque tem por objeto a aquisicdo de Direitos de Creditorios, e suas
Cotas representam porgdesideais de seu patriménio liquido. Deste modo, a
titularidade das Cotas n&o confere ao cotistapropriedade ou qualquer outro
direito que possa ser exercido diretamente sobre os DireitosCreditérios ou
sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de
liquidag&o antecipada do FUNDO, podera haver resgate de Cotas mediante
dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipoteses previstas no
Regulamento, e neste caso, apropriedade dos Direitos Creditorios sera
transferida do FUNDO para os cotistas. Nao cabera ao cotista a escolha
dos Direitos Creditdrios que lhe serao atribuidos por ocasido do resgate de
Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios;

Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes: O FUNDO esta apto a
adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais
Cedentes ndo sao previamente conhecidas pelo FUNDO, pela
Administradora, pelo Custodiante, ou pela Gestora, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre as Cedentes e os respectivos
devedores podem nao ser previamente identificados pelo FUNDO, pela
Administradora, pela Gestora. Caso os Direitos Creditérios cedidos n&o
sejam pagosintegralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de
qualquer problema de naturezacomercial entre o devedor e a respectiva
Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do
produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e asrespectivas
Cedentes nado restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente
nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os
resultados do FUNDOpoderéao ser afetados negativamente;

Risco da Cobran¢a Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a
inadimpléncia nas obrigagbes dos pagamentos dos créditos cedidos ao
FUNDO, podera ser efetuada a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma
dessas hipoteses, as referidas cobrangas atingirdo os resultados
almejados, nem de que o FUNDO recuperara a totalidade dos valores
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO. O
FUNDO, caso os custos da cobranga judicial sejam muito elevados, podera
optar por nao efetuar tal cobranga judicial, o que podera acarretar perda
patrimonial para o FUNDO;

Riscos Relacionados aos Procedimentos de Cobranga: os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extra judiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos cotistas sdo
de inteira e exclusiva responsabilidade do FUNDO, devendo ser suportados
até o limite do valor total das Cotas Subordinadas. A Administradora e a
Consultoria Especializada ndo sao responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdoou manutencgao de referidos procedimentos caso
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o FUNDO néo disponha de recursos suficientes necessarios para tanto. Nos
termos do Regulamento a Consultoria Especializada sera a responsavel
pela cobranga dos Direitos Creditérios, caso os devedores dos Direitos
Creditorios realizem o pagamento para a Consultoria Especializada, para o
Cedente ou advogados contratados e estes ndo repassem o recurso
recebido imediatamente para o FUNDO, a rentabilidade do FUNDO podera
ser afetada;

Movimentagcdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos: Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos Direitos
Creditorios cedidos serao recebidos diretamente na conta de titularidade do
FUNDO no Banco Cobrador. Os valores depositados nesta conta serao
transferidos diariamente ou em outro prazo por orientagao doCustodiante,
para a conta do FUNDO aberta no Custodiante. Apesar de o FUNDO contar
com a obrigacdo do respectivo banco de realizar as transferéncias dos
recursos depositados na conta aberta no Banco Cobrador, conforme
orientagdes do Custodiante, a rentabilidade das Cotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao FUNDO e aos cotistas, caso
haja inadimplemento pelo Banco Cobrador no cumprimento de sua
obrigagao, inclusiveem razao de falhas operacionais no processamento e
na transferéncia dos recursos para a conta do FUNDO aberta no
Custodiante. Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco
de suas obrigagbes acima destacadas;

Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos: Os ativos integrantes da
carteira do FUNDO serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo, conforme a
regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcagéo a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
podendo resultar em reducdo do valor das Cotas;

Bloqueio da Conta de Titularidade do FUNDO: Os recursos devidos ao
FUNDO serao direcionados para a conta do FUNDO aberta no Banco
Cobrador. Diariamente ou em outro prazo por orientagdo do Custodiante,
0s recursos da conta abertano Banco Cobrador serdo transferidos para a
conta do FUNDO aberta no Custodiante. Na hipétese de intervencao ou
liquidagao extrajudicial da instituigcdo financeira na qual € mantidaas contas
do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e somente serem recuperados pelo FUNDO por via judicial, o
que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patriménio;

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos
Direitos Creditérios: O FUNDO esta sujeito ao risco de os Direitos
Creditdrios cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas dos respectivos Cedentes ou devedores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de
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recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel.Os principais eventos que poderao afetar a cesséo dos
Direitos Creditérios consistem em (a)possivel existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditérios cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessao e sem conhecimento do FUNDO; (b) existéncia
de penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os Direitos
Creditorios cedidos, constituida antes da sua cessao e sem o conhecimento
do FUNDO; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores
ou fraude a execucao praticada pelos Cedentes;e (d) revogagéo da cesséo
dos Direitos Creditérios ao FUNDO, na hipétese de liquidagdo do FUNDO
ou faléncia do respectivo Cedente ou devedor. Nessas hipoteses, os
Direitos Creditérios cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas por obrigacbes dos respectivos
Cedentes ou devedores e o Patrimbénio Liquido podera ser afetado
negativamente;

Risco de Execucgao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de
computador: O FUNDO pode adquirir Direitos Creditérios formalizados
através de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata
digital. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja, ndoha a emissao da
duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como
da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto
porque a duplicata possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de
Genebra” que limitariam a possibilidadede tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover acao de execucao da duplicata
virtual, o FUNDO devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacao, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representadano titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez
que a cobranga e o pagamentopelo aceitante, no caso da duplicata digital,
sao feitos por boleto bancario. Dessa forma, o FUNDO podera encontrar
dificuldades para realizar a execucao judicial dos Direitos de Crédito
representados por duplicatas digitais;

Risco Legal Normativo — A RCVM 175 é um novo marco para industria de
fundos de investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes
mudancas estruturas dos fundos de investimento com a criagao das classes
e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dindmica regulatoria
dependera de novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas
sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso
significa que decisdes e manifestagbes equivocadas a respeito do Fundo e
das Classes podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo as Classes
e as Cotas. Além disso, mudangas nas leis, regulamentagbes ou
entendimentos jurisprudéncias sao, por varias vezes, modificados, e sendo
assim tais mudancas podem vir a afetar negativamente as Classes e
consequentemente os Cotistas;

Demais Riscos: O Regulamento prevé que os Direitos Creditérios deverao
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atender os Critérios e Elegibilidade, porém os Critérios de Elegibilidade
poderdo ser insuficientes ou inadequadas para garantir a liquidez dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO. O FUNDO podera incorrer no
risco de os Direitos Creditorios serem alcangcados por obrigagbes
assumidas pelas Cedentes e/ou em decorréncia de sua intervencdo ou
liquidag&oextrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao
dos Direitos Creditorios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre
os Direitos Creditérios, constituidas antesda sua cessdo ao FUNDO, sem
conhecimento do FUNDO, (ii) na existéncia de penhora ououtra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua
cessdoao FUNDO e sem o conhecimento do FUNDO, (iii) na verificagao,
em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugéo
praticadas pelas Cedentes, e (iv) na revogacdo da cessao dos Direitos
Creditérios ao FUNDO, quando restar comprovado que tal cessao foi
praticada com a intengao de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas
hipoteses os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO poderdo ser
alcangados por obrigacées das Cedentes e o patriménio do FUNDO podera
ser afetado negativamente. A propriedade das Cotas ndo confere aos
cotistas propriedade direta sobre os Direitos Creditérios. Os direitos dos
cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo nao
individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas. O
FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudancas
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, alteragdo na politica
econdmica, decisdes judiciais, etc.

CAPITULO XIV -
COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

A Consultoria Especializada, em nome do FUNDO, sera responsavel pela comunicagao
aosdevedores, da cessao dos Direitos Creditérios para o FUNDO.

A forma de cobrancga dos Direitos Creditérios representados por duplicatas e/ou contratos
de compra e venda, e/ou de prestacao de servigos sera através de: i) boletos bancarios,
tendo o FUNDO por favorecido; e ii) crédito pelos devedores em conta corrente do
FUNDO mantida junto ao Banco Cobrador ou junto ao Custodiante, conforme o caso, ou,
ainda, crédito pelos devedores em uma conta escrow gerenciada pelo Custodiante nos
termos do inciso VIl do item 5.1 deste Regulamento.

Os Direitos Creditdrios representados por cheque serao custodiados em conta corrente
de titularidade do FUNDO junto ao Banco Cobrador e serdo pagos, nesta conta, por meio
do sistemade compensacgao bancaria.

A cobranga dos Direitos Creditérios vencidos e ndao pagos sera realizada pela Consultoria
Especializada.
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14.5. Os Direitos Creditorios poderédo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente.
Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

14.6. As instrucbes de cobranca dos Direitos Creditérios deverao respeitar a seguinte Politica
de Cobranca:

a) Asinstrugbes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e
abatimentoserao enviadas diretamente pelo FUNDO ao Banco Cobrador;

b) As comunicagdes aos cartérios de protesto de titulos serao realizadas pelo
FUNDO;

c) Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios
administrativos, a Consultoria Especializada ou a empresa de cobrancga por
ela nomeada podera ser indicado um advogado que respondera pela
cobranga do devedor em juizo, ficando a Administradora ou a Gestora,
conforme aplicavel, obrigada a outorgar em nome do FUNDO o respectivo
mandato ad-judicia.

14.6.1. Os Cedentes e a Consultoria Especializada deverao transferir ao FUNDO, no prazo
de 48 (quarenta e oito) horas da verificacdo de seu recebimento, quaisquer

valores que eventualmente venha a receber dos devedores, sem qualquer
deducéo ou desconto, a qualquer titulo.

CAPITULO XV

- DAS COTAS
15.1. As Cotas do FUNDO serao escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome
deseus respectivos titulares, sendo resgatadas a qualquer tempo observado o disposto no

Capitulo XVIII deste Regulamento.

15.2. O valor minimo de aplicagcdo em Cotas independentemente da subclasse serd de R$
1.000,00 (hum mil reais).

15.3. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésito em seu nome.
15.4. As Cotas serao divididas em subclasses de:

a) Cotas Seniores;

b)  Cotas Subordinadas Mezanino e

c) Cotas Subordinadas Junior.

15.5. As Cotas Subordinadas serdo de subclasse mezanino e subordinada junior (“Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior”).
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15.6. Todas as Cotas de uma mesma subclasse teréo iguais taxas, despesas e prazos, bem como
direitos de voto.

15.7. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

15.7.1. A meta de remuneracgao das Cotas Seniores sera taxa média diaria dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, expressa na forma de percentual ao ano, base
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculadae divulgada pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), acrescida de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, (“Benchmark das Cotas Seniores”).”

15.7.2. A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante solicitacdo prévia dos
titulares das Cotas Subordinadas, realizar a distribuicao de novas Cotas Seniores.

15.8. As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores para efeito de resgate
e possuem prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Junior para efeito de resgate,
nos termos do presente Regulamento.

15.8.1. A meta de remuneracao das Cotas Subordinadas Mezanino sera taxa médiadiaria
dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, expressa na forma de
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e
divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), acrescida de 5,50% (cinco
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, (“Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino”).

15.8.2. A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante solicitagdo prévia dos
titulares das Cotas Subordinadas, realizar a distribuicdo de novas Cotas
Subordinadas Mezanino.

15.9. Sem prejuizo da observancia da legislagcao e da regulamentacgao aplicaveis, é facultado a
Administradora, a partir de orientacdo prévia dos titulares das Cotas Subordinadas,
suspender, a qualguer momento, novas aplicacdes no Fundo, desde que tal suspensao se
aplique indistintamentea novos investidores e Cotistas atuais.

15.10. A suspensao do recebimento de novas aplicagdes, em um dia, ndo impede a reabertura
posterior do Fundo para aplicagdes.

15.11. A Administradora deve comunicar imediatamente as instituicbes contratadas para
realizar a distribuicdo das Cotas sobre a eventual suspensao do recebimento de novas
aplicacdes pelo Fundo.

15.12. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinada Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo.

15.13. Todas as Cotas Subordinadas Juniores terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem
como direitos de voto. Nao havera qualquer preferéncia entre os titulares de Cotas
Subordinadas Juniorespara efeitos de resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira
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do Fundo.

15.14. A Administradora podera, a qualquer tempo, mediante solicitacdo prévia dos titulares das
Cotas Subordinadas Juniores, realizar a distribuicdo de novas Cotas Subordinadas
Juniores.

CAPITULO XVI-
DA EMISSAO

16.1. Na emissédo de Cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em
sua sedeou dependéncias.

16.2. O valor nominal unitario das Cotas independente da subclasse sera de R$ 1.000,00 (mil
reais), nadata da primeira integralizagao.

16.3. As Cotas serdo colocadas pela Administradora, que podera contratar instituicao
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

16.4. O funcionamento do Fundo n&o esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima
de Cotas.

16.5. O FUNDO podera realizar distribuicdo concomitante de subclasses distintas de Cotas,
em quantidades e condicbes previamente estabelecidas no respectivo Suplemento,
anuncio de inicio de distribuicido de Cotas e no prospecto do FUNDO, se houver
observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

16.6. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

CAPITULO XVII -
DA INTEGRALIZAGAO E VALORIZAGAO DAS COTAS

17.1. As Cotas Subordinadas Mezanino e Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, conforme
o disposto nesta clausula 17. A valorizagdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util
seguinte a Data de integralizag&o Inicial da respectiva subclasse, sendo que a ultima
valorizagao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, o valor da Cota sera o de fechamento do respectivo Dia Util (“Cota de
Fechamento”).

17.2. A Cota Sénior tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor sera
equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 17.4 e 17.5
abaixo:

(@) o valor apurado a partir da aplicagdo do Benckmark Sénior ao valor
unitario das CotasSeniores, deste a Data de Integralizagao Inicial; ou
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(b) oresultado dadivisdo do Patriménio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em
circulagao;

17.3. O valor da Cota Sénior calculado a partir da aplicacao do Benchmark Sénior, nos termos
do item 15.6.1. acima, sera apurado da seguinte forma:
Valor da Cota Sénior | VASen L FatorSpread
sendo:

VASen: Valor de principal atualizado das Cotas Seniores, calculado com 8 (oito)
casasdecimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

VASen_ (VESen L C)

VESen: Valor unitario de emissao das Cotas Seniores, na Data de
Integralizag&o,informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C: Fator acumulado das variagbes mensais da Taxa DI, calculado com 8 (oito)
casasdecimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dp
k=1 NIk—l

n: Numero total de indices da Taxa DI considerados na atualizacao
dasCotas Seniores.

NIk: Valor do numero-indice da Taxa DI do més anterior ao més de
atualizacao.

NIk-1: Valor do numero-indice da Taxa DI do més anterior ao més “k”.
dup: Numero de dias Uteis entre o ultimo dia util do més imediatamente
anterior e a data de calculo.

dut: Numero de dias Uteis existentes entre o ultimo dia util do més

imediatamente anterior e o ultimo dia util do més da data calculo.
Fator Spread: Fator calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apuradoda seguinte forma:

DP
DT

Fator Spread = ( i _ stz
—+ 1
100
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i: Taxa de spread prevista no Benchmark Sénior, equivalente a 8,0000 (oito
inteiros).

n: Numero total de dias uteis entre a data do préximo evento e a data do
eventoanterior.

DT: Numero total de dias Uteis entre o ultimo dia util do més imediatamente
anterior e o ultimo dia util do més da data calculo.

DP: Numero total de dias uteis entre o ultimo dia util do més imediatamente
anterior e a data de calculo.

17.4. Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 0 (b) acima, somente voltara
a seutilizar a forma de calculo indicada no item 0 (a) acima se o valor do Patrimdnio
Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulagao, calculado,
a partir da Data de Integralizacao Inicial, pelo Benchmark Sénior.

17.5. Na data em que, nos termos do item 17.4 acima, voltar a se utilizar a forma de calculo do
valordas Cotas Seniores indicada no item 17.2(a) acima, o valor das Cotas Seniores sera
equivalenteao obtido pela aplicacdo do Benchmark Sénior, desde a respectiva Data de
Integralizagao Inicial.

17.6. A Cota Subordinada Mezanino tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que
tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens
17.6 (a)e 17.6 (b) abaixo:

a) o valor apurado a partir da aplicagdo do Benckmark Mezanino ao valor
unitario das CotasSubordinadas Mezanino, deste a Data de Integralizagao
Inicial; ou

b) o resultado da divisdo do Patrimbnio Liquido pelo numero de Cotas
SubordinadasMezanino em circulagao;

17.7.0 valor da Cota Subordinada Mezanino calculado a partir da aplicacdo do
BenchmarkMezanino, nos termos do item 17.6 acima, sera apurado da seguinte forma:

Valor da Cota Subordinada Mezanino L VAMez L FatorSpread

sendo:

VAMez: Valor de principal atualizado das Cotas Subordinadas Mezanino, calculado
com 8(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

VAMezL (VEMez L C)

VESen: Valor unitario de emissao das Cotas Subordinadas Mezanino, na Data

delntegralizagéo Inicial, informado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento.
31

Av. Brig. Faria Lima, 1355 = 5° e 15° andares * Sdo Paulo/SP = 01452-002 | Tel.: (55 11) 2827-3500
Ouvidoria: ouvidoria@singulare.com.br | www.singulare.com.br


mailto:ouvidoria@singulare.com.br
http://www.singulare.com.br/

QITECH

C: Fator acumulado das variagdes mensais da Taxa DI, calculado com 8 (oito)
casasdecimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dp
C —f[ N )
k=1 NIk—l

n: Numero total de indices da Taxa DI considerados na atualizagao
dasCotas Subordinadas Mezanino.

Nlk: Valor do nimero-indice da Taxa DI do més anterior ao més de
atualizagao.

NIk-1: Valor do numero-indice da Taxa DI do més anterior ao més “k”.

dup: Numero de dias uteis entre o ultimo dia util do més imediatamente
anterior e a data de calculo.

dut: Numero de dias Uteis existentes entre o ultimo dia util do més
imediatamente anterior e o ultimo dia util do més da data calculo.

FatorSpread: Fator calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apuradoda seguinte forma:

Dp
n DT

FatorSpread = ( i stz
—+1
100

i Taxa de spread prevista no Benchmark Mezanino, equivalente a 8,0000
(oitointeiros).

n: Numero total de dias uteis entre a data do préximo evento e a data do
eventoanterior.

DT: Numero total de dias Uteis entre o ultimo dia uGtil do més imediatamente
anterior e o ultimo dia util do més da data calculo.

DP: Numero total de dias uteis entre o ultimo dia util do més imediatamente
anterior e a data de calculo.

17.8. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 17.6b) acima, somente
voltaraa se utilizar a forma de calculo indicada no item 17.6a) acima se o valor do
Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulagao,
calculado, a partir da Data delntegralizacdo Inicial, pelo Benchmark Mezanino.
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Na data em que, nos termos do item 17.8 acima, voltar a se utilizar a forma de calculo
do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada no item 17.6a) acima, o valor das
CotasSubordinadas Mezanino sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do Benchmark
Mezanino, desdea respectiva Data de Integralizacao Inicial.

As Cotas, independentemente da Classe ou Série, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme a distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo abaixo descrita, tendo seu
valor divulgado pela administradora no fechamento dos mercados. A primeira valorizagéo
ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizagdo de Cotas, e a Ultima
na data de resgate da respectiva Série e/ou Classe ou na data de liquidacdo do Fundo,
conforme o caso.

O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da carteira do
Fundo, bem como critérios de valorizagao entre as Cotas das diferentes subclasses
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados e o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XVIII -
DO RESGATE
As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas pelo
Fundoa qualquer tempo, mediante solicitacdo de seus titulares escrita a Administradora,
observados os termos e condigbes estabelecidos no presente Regulamento e na RCVM
175.

18.1.1.A solicitagdo de resgate das Cotas sera irrevogavel e irretratavel. Uma vez
solicitado,o Cotista ndo podera cancelar ou adiar o resgate de suas Cotas.

Na hipotese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos
estabelecidosneste capitulo, ndo ser Dia Util, tal resgate sera realizado no primeiro Dia
Util imediatamente subsequente.

Em se tratando de resgate de Cotas Seniores por solicitagao de titular de Cotas Seniores,
opagamento das Cotas Seniores objeto da solicitacdo de resgate sera realizado, no
maximo em 30(trinta)dias,

As Cotas Subordinadas poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios.

As Cotas Seniores poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios exclusivamente na
hipétesede liquidacao antecipada do FUNDO.

Em se tratando de resgate de Cotas Subordinadas Mezanino por solicitagao de titular de
Cotas Subordinadas Mezanino, o pagamento das Cotas Subordinadas Mezanino objeto
da solicitagdo de resgate sera realizado no maximo em até 30(trinta) dias , contados da
data da solicitacdo do referido resgate pelo Cotista a Administradora, observado o
estabelecido nos itens 18.1 e 18.2 acima. Caso o Fundo nao tenha recursos disponiveis
para pagar o resgate solicitado no prazo acimaestabelecido, a Administradora devera
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providenciar o pagamento do referido resgate de forma gradual ou integral, na medida
em que ocorrer a liquidagao dos ativos do Fundo, havendo recursosdisponiveis ao Fundo
para o pagamento do referido resgate. Caso, apés 180 (cento e oitenta) diasda data da
solicitagdo do resgate ainda ndo haja recursos disponiveis para pagamento ao referido
Cotista Sénior, a Administradora devera convocar uma Assembleia Geral, para deliberar
se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de Liquidacdo, hipétese em que a
Administradora tomara as providéncias previstas no Capitulo XXIIl deste Regulamento.

Os Cotistas Subordinado Mezanino e os Cotistas Seniores, antes de adquirir Cotas do
Fundo,devem ler cuidadosamente o Artigo 4.7 que dispde sobre o pagamento de Taxa
de Saida.

As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser resgatadas apos o resgate de todas
as Cotas Seniores.

18.8.1. Excetua-se do disposto no item anterior a hipétese de resgate de Cotas
Subordinadas prevista no item 18.9 deste Regulamento.

18.8.2.- O resgate das Cotas Subordinadas Junior devera respeitar a relagdo entre
Cotas Seniores e Costas Subordinadas Mezanino e patriménio liquido do
FUNDO, definidas no item 20.3 deste Regulamento, enquanto houver Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

O pagamento dos resgates de Cotas Seniores obedecera ao estabelecido neste
Regulamento.

18.10. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser resgatadas antes do resgate das

Cotas Seniores, no prazo maximo de até 60 (sessenta) dias contado do pedido de
resgate, observado o disposto neste Regulamento.

18.11. Nesta hipotese, a Administradora devera, no maximo, no terceiro dia util apds o

recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das Cotas Seniores em
circulacao a solicitagao do resgate, o valor e a data de sua realizagédo, nos termos do
Regulamento.

18.11.1. Os titulares das Cotas Seniores em circulagéo, a partir da comunicacao
referida no item anterior, poderao requerer o resgate de suas Cotas, o qual devera
ser integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas,
sempre observados os termos, as condigbes e os procedimentos definidos no
Regulamento.

18.11.2. Por outro lado, caso, considerado o resgate em questao, o Fundo deixe
de atender & a indice de Subordinagdo estabelecidas no Item 20.3, a
Administradora devera, até o terceiro Dia Util apés o recebimento do pedido de
resgate, convocar uma Assembleia Geral, na forma e para os fins do Item 20.3.1.
Somente apos realizados os procedimentos estabelecidos nos referidos Artigos e
assegurado o ao indice de Subordinacdo, podera a Administradora realizar o
resgate das Cotas Subordinadas Junior objeto das solicitagdes de resgate.
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18.12. No resgate de Cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no Dia Util

19.1.

20.1

20.2

20.3.

imediatamenteanterior ao do pagamento respectivo

CAPITULO XIX -
DA NEGOCIAGCAO DAS COTAS

As Cotas nao poderao ser objeto de cessao ou de transferéncia, exceto nos casos de:
(a) deciséo judicial ou arbitral;
(b) operacao de cessao fiduciaria;
(c) execugao de garantia;
(d) sucessao universal; ou

(e) dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel, por via judicial ou por
escriturapublica que disponha sobre a partilha de bens.

CAPITULO XX —
DO PATRIMONIO LiQUIDO E RAZAO DE GARANTIA

O patriménio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor
da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Na subscricao de Cotas representativas do patriménio inicial do FUNDO que ocorrer em
data diferente da data de integralizagédo, sera utilizado o valor da Cota de mesma
subclasse em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora,em sua sede ou dependéncias.

Em conformidade com o disposto na RCVM 175, o Fundo tera como razao de garantia o
percentual minimo de 200% (duzentos por cento) (a “Razdo de Garantia”).Isso significa
que, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo deve ser
representado pela soma do valor total das Cotas Subordinadas em circulagéo (o “indice
de Subordinagao”). Adicionalmente, enquanto existirem cotas subordinadas mezanino
em circulagdo,o Fundo tera como razao de garantia mezanino o percentual minimo de
125% cento e vinte e cinco por cento) (a “Raz&o de Garantia Mezanino”). Isso significa
que, no minimo, 20% (vinte porcento) do patrimdnio representado por cotas subordinadas
em circulagdo deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior (o “indice de
Subordinagéo Junior”).

20.3.1. Na hipdtese de inobservancia do percentual mencionado no item 20.3, por 5
(cinco) dias uteis consecutivos, sera adotado o seguinte procedimento: a
Administradora enviara notificacao aos cotistas para regularizacdo da Razao
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de Garantia no prazo de até 10 (dez) dias; se apds o prazo da notificacdo
perdurar o desenquadramento, a Administradora devera convocar Assembleia
Geral para deliberar sobre: (a) a eventual liquidagdo antecipada do FUNDO,
ficando assegurado a qualquer cotista detentor de Cotas Subordinadas o
direito de evitar a liquidagdo do FUNDO, caso subscreva tantas Cotas
Subordinadas quantas forem necessarias para recompor a Relagdo Minima
entre o patriménio liquido do FUNDO e o valor total das Cotas Seniores; (b) o
pagamento de resgates compulsérios e proporcionais aos cotistas detentores
de Cotas Seniores até que o enquadramento mencionado no item 20.3 seja
restabelecido; ou (c) a alteracdo do Regulamento para reduzir a Razéo de
Garantia para um novo patamar, que permita a continuidade das operacgées do
Fundo, sujeita a aprovacgao dos titulares de Cotas Seniores conforme o caso

O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios pelos
devedores e demais Ativos Financeiros componentes da carteira do FUNDO sera
atribuido as Cotas Subordinadas até o limite equivalente a somatéria do valor total
destas. Uma vez excedida asomatoria de que trata este a inadimpléncia dos Direitos
Creditorios de titularidade do FUNDO sera atribuida as Cotas Seniores.

Depois de atingido o Benchmark das Cotas Seniores, o excedente da rentabilidade sera
destinado as Cotas Subordinadas.

CAPITULO XXI -
DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS

Para efeito da determinagao do valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s
procedimentos previstos abaixo e na legislacdo em vigor.

As Cotas do FUNDO terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizagdo de
metodologia de apuragdo do valor dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e
passiveis de verificagdo, amparados por informagdes externas e internas que levem em
consideragdo aspectos relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as
caracteristicas da correspondente operacao, adotando-se, sempre quando houver, o
valor de mercado, observado as disposi¢gbes da Instrucao CVM n° 489.

Para a provisdo dos valores referentes aos Direitos Creditérios elegiveis vencidos e nao
pagossera realizada de acordo com os parametros definidos abaixo, observada ainda as
regras da Instrugdo CVM n° 489. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das
referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao
que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

a) Serao formados grupos de Direitos Creditérios com caracteristicas comuns.
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b)  Aformagio desses grupos estarda embasada em trés fatores:

(i)  Alocalizagéo geografica dos devedores;
(i) O tipo de garantia dada; e
(i) O histdrico de inadimpléncia.

c) Formados os grupos, os Direitos Creditérios serdo avaliados com relagao
aos seus riscose a situagao das garantias.

21.3.1. A partir do 121° (centésimo vigésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela
de Direitos Creditérios, a Administradora ou Custodiante poderdo antecipar a
alocagao daprovisao equivalente a 100% de perda do respectivo devedor, em
decorréncia da situagdoe monitoramento do crédito inadimplente.

21.3.2. A provisdo para devedores duvidosos atingira os demais créditos do
mesmo devedor, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

CAPITULO XXII -
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo as despesas descritas no artigo 117 da Parte Geral da
Resolugdo CVM 175, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua
Classe de cotas, prejuizo de outras despesas previstas em regulamentagdes
especificas.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo, na forma
da regulamentacéo aplicavel, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado

CAPITULO XXIIl -
DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDACAO E DA
LIQUIDACAO ANTECIPADA

Sao considerados Eventos de Avaliagao:

i. inobservancia, pela Administradora ou Gestora, conforme aplicavel, dos
deveres e das obrigacbes previstos no Regulamento, conforme o caso,
verificado pelos cotistas, desde que, notificada por estes para sanar ou
justificar o descumprimento, n&o o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contadosdo recebimento da referida notificacao;

ii. inobservancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigag¢des previstos no
Regulamento, conforme o caso, verificado pelos cotistas, desde que,
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notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento da referida
notificagao;

iii. na hipotese de serem realizados pagamentos de resgates de Cotas
Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

iv. inobservancia dos indices de subordinacdo minimos estipulados neste
regulamento porum periodo de 5 (cinco) dias Uteis consecutivos;

V. indice mensal de recompra dos titulos adquiridos superior a 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido;

Vi. rebaixamento da classificacao de risco de qualquer Série em 2 (duas) ou
mais categorias,conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco, desde
que tal rebaixamento decorra deperda da qualidade dos ativos do Fundo.
Nao serdo considerados como evento de avaliagdo os eventuais
rebaixamentos decorrentes de: (1) mudanga de critérios da Agéncia
Classificadora de Risco; (2) substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco
por outra empresa de classificacao de risco que adote critérios distintos de
avaliagao; (3) rebaixamentoda classificagao do risco soberano pela Agéncia
Classificadora de Risco do fundo; ou (4) Porrebaixamento de rating de
algum prestador de servigo do Fundo, se houver;

Vi. caso, no 1° Dia Util de cada més, a Gestora verifique e informe a
Administradora que: (i) a média mdvel ponderada de 3 (trés) meses,
desprezado o més imediatamente anterior, do “indice de Inadimpléncia 30
dias”, seja superior a 15% (quinze por cento), sendo que o indice de
Inadimpléncia 30 dias é definido como a razéo entre: (a) volume de Direitos
Creditorios vencidos no més que se encontram em atraso de 30 a 60 dias
ou que tenham sido pagos com atraso de 30 a 60 dias e (b) volume total de
Direitos Creditérios com data de vencimento no mesmo més; ou (ii) a média
moével ponderada de 3 (trés) meses, desprezados os 2 (dois) meses
imediatamente anteriores, do “indice de Inadimpléncia 60 dias”, seja
superior a 10% (dez por cento), sendo que o indice de Inadimpléncia 60
dias é definido como a razdo entre: (a) volume de Direitos Creditorios
vencidos no més que se encontram em atraso ha mais de 60 dias ou que
tenham sido pagos com atraso superior a 60 dias e (b) volume total de
Direitos Creditérios com data de vencimento no mesmo més;

viii. caso a Gestora verifique e informe a Administradora ocorréncia de alteragao
no quadro societario da Consultoria Especializada igual ou superior a 25%
(vinte e cinco por cento).

23.2. Na ocorréncia de um Evento de Avaliagédo, o FUNDO n&o estara sujeito a liquidagao
automatica, devendo a Administradora convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre

o grau de comprometimento das atividades do FUNDO em razéo do Evento de Avaliacao,
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podendo deliberar: (i) pela néo liquidacdo do FUNDO, ou (ii) que o Evento de Avaliagéo
constitui um Evento de Liquidagcédo, devendo a Administradora, neste caso, convocar
Assembleia Geral para deliberar pela liquidacdo do FUNDO.

23.3. Na hipétese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Avaliagao, e até a eventual
decisdo de liquidagdo do FUNDO ou de retomada de suas atividades regulares, conforme
venha aser deliberado pela Assembleia Geral, a Administradora ou Gestrora, conforme
aplicavel, devera suspender imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios.

23.4. Podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO nas seguintes situagcbes (“Eventos de
Liquidacao Antecipada”):

i. por deliberacdo de Assembleia Geral pela liquidagao do FUNDO;

ii. em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditérios admitidos
por suapolitica de investimento;

iii. No caso de oferta publica de Cotas Seniores, se o patriménio liquido do
FUNDO se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas
Seniores; e

iv. Caso o fundo nao tenha recursos disponiveis para realizar o resgate das
Cotas Seniores, conforme o caso, no prazo e nas hipéteses estabelecidas
nos itens 18.2 ou 18.3.

23.5.Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora ou a Gestora, conforme aplicavel, devera: (i)
interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; (iii) convocar uma
Assembleia Geral, no prazo méaximo de 05 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia
do Evento de Liquidacdo, para deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando
preservar os direitos dos cotistas, suas garantias e prerrogativas, sendoassegurado o resgate
das Cotas Seniores detidas pelos cotistas dissidentes, no caso de decisdo da Assembleia
Geral favoravel a interrupgao dos procedimentos acima referidos.

23.6.A Assembleia Geral mencionada no item 23.2 acima podera ser realizada, quando
aplicavel,juntamente com a Assembleia Geral que deliberar que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidagéo.

23.7.Caso a Assembleia Geral decida nao liquidar o FUNDO, sera assegurado aos
cotistasdetentores de Cotas Seniores dissidentes, desde que se manifestem formalmente
até oencerramento da respectiva Assembleia Geral, o resgate das Cotas Seniores por eles
detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste Regulamento e observada a RCVM 175 .

23.8.Na ocorréncia de liquidagao antecipada do FUNDO, as Cotas poderao ser resgatadas
em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste
Regulamento.

23.9.Na hipotese de liquidacao do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de
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partilhar o patrimdnio na propor¢ao dos valores previstos para resgate da respectiva classe e
no limite desses mesmos valores, na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os titulares de Cotas Seniores.

23.10. Nas hipoteses de liquidacdo do FUNDO, o auditor independente devera emitir
parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do patriménio liquido, compreendendo o
periodo entre adata das ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva
liquidacdo do FUNDO, manifestando-se sobre as movimentag¢des ocorridas no periodo.

23.11. Apoés a partilha ativo, a Administradora devera promover o cancelamento do
registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da

seguinte documentagao:

24.1.

24.2.

24.3.

24 4.

25.1.

i. o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de
pagamento integral aos cotistas ou a ata da Assembleia Geral que tenha
deliberado a liquidagcdo do FUNDO, quando for o caso;

ii. a demonstracdo de movimentacgao de patriménio do FUNDO, acompanhada
do parecerdo auditor independente; e

CAPITULO XXIV -
DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas
subscritas, na forma prevista neste Regulamento.

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Regulamento, o
descumprimento de qualquer obrigacéo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido as Cotas, até o limite equivalente a
somatoria do valor total das Cotas.

Considerando o disposto na Clausula acima e as estratégias de investimento adotadas pela
Classe poderdo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimonio Liquido
Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

Na hipotese de verificagcdo de Patriménio Liquido Negativo descrita acima, os Cotistas
serdo chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar os
compromissos da Classe definidos neste Regulamento.

CAPITULO XXV -
DAS DISPOSICOES FINAIS

Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento implicando qualquer tipo de obrigacao
dedar, fazer ou nao fazer a ser realizada pelo FUNDO, deverao ser consideradas, salvo
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referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora
ou Gestora, em conformidade com as atribuigdes definidas na RCVM 175.

25.2. A cessao de Direitos Creditérios pelo FUNDO para qualquer pessoa, inclusive para
efeitosde dagdo em pagamento, somente podera ser realizada em carater definitivo e
sem direito de regresso ou coobrigagdo do FUNDO ou da Administradora.

25.3. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualquer outro
por mais privilegiado que seja.
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ANEXO |- REGULAMENTO DO BRAVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

DEFINIGOES
Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Regulamento (estejam no singular

ou o plural), que ndo estejam definidos neste Regulamento, tem os significados a eles
atribuidos no Contrato de Cesséo.

Acordo Operacional E o acordo feito entre Administradora e
Gestora.
Administradora QI CORRETORA DE TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada para
tanto, com sede na Cidade e Estado de Séo
Paulo, na Av. Reboucas, 2.942, 7° ao 12°
andar, Parte |, Pinheiros, CEP: 05.402-500,
inscrita no CNPJ sob o n?°
62.285.390/0001-40;

Agente de Cobranga empresa contratada para fazer a cobranca
dos Direitos Creditérios inadimplidos
adquiridos

pelo Fundo.

Anexos Sao os anexos deste Regulamento;
Assembleia Geral E a Assembleia Geral de cotistas, ordinaria
e extraordinaria, realizada nos termos do
Capitulo

VII Regulamento;

Ativos Financeiros S3ao0 os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros distintos dos Direitos de Crédito,
que compdem o patriménio liquido do

FUNDO;
BACEN E o Banco Central do Brasil;
Banco Cobrador Instituicdo financeira com carteira comercial

contratada pelo FUNDO para acolher os
pagamentos dos boletos bancarios e
cobranga bancaria dos Direitos Creditorios
apos

instrucao do Custodiante;
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Benchmark

E a meta de rentabilidade prioritaria que o
FUNDO buscara atingir para as Cotas
Seniores e para as Cotas Subordinadas
Mezanino

conforme o disposto neste Regulamento;

Boletins de Subscricao

Documento assinado pelo subscritor que
comprova a subscricdo de Cotas do Fundo e
estabelece direitos e obrigagdes relativas a
subscri¢ao e integralizacao de Cotas;

Cedentes

S30 empresas, sediadas no territério
nacional, selecionadas pela Gestora, que
cedam Direitos Creditorios ao FUNDO, na
forma do Regulamento e do Contrato de
Cessao;

Classe

Classe unica de Cotas, conforme regras
especificas dispostas neste Regulamento.

B3

E a B3 SA - Brasil, Bolsa, Balc3o:;

CMN

E o Conselho Monetario Nacional;

Contrato de Cesséo

E cada um dos contratos que regulam as
Cessbes de Crédito para Fundo de
Investimento em  Direitos  Creditorios
celebrados entre o FUNDO Gestora e as
Cedentes;

Cotas

Sao0 as de classe Unica do fundo, sendo as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas em
conjunto;

Cotas Seniores

Sao0 as cotas de subclasse sénior, emitidas
peloFUNDO, conforme definidas no item 15.6
deste Regulamento, as quais possuem
prioridade nos pagamentos de amortizagao
e/ou resgate sobre as Cotas Subordinadas,
ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os titulares
de

Cotas Seniores;

Cotas Subordinadas Mezanino

Sa0 as cotas de subclasse subordinada
mezanino, emitidas pelo FUNDO, conforme
definidas no item 15.7 deste Regulamento,
que se subordinam as Cotas Seniores,
possuem prioridade nos pagamentos de
amortizacao e/ou resgate sobre as Cotas
Subordinadas  Juniores, n&o havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre

os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino;
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Cotas Subordinadas Juniores

Sao as Cotas de subclasse subordinada que
se subordinam as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Juniores para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do FUNDO

Critérios de Elegibilidade

Tem o significado que Ihe é atribuido neste

Regulamento;

Consultoria ou Consultoria
Especializada

E a empresa de consultoria indicada no item
6.1
do Regulamento.

Custodiante

é a QI CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

CVM

E a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Aquisigao;

E a data da aquisicdo pelo Fundo dos

DireitosCreditérios  ofertados pelas
Cedentes que

atendam os Critérios de Elegibilidade;

Depositario

Significa a empresa que podera ser contratada
para realizar a guarda de determinados
Documentos Comprobatorios;

Dia Util

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-
feira,exceto (i) feriados ou dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancario no Estado ou na sede
social da Administradora; e (ii) feriados de
ambito

nacional;

Direitos Creditérios

Significa o direito de crédito de titularidade de
cada Cedente, expresso em moeda
corrente

nacional, decorrente de operacgdes realizadas
nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, de arrendamento mercantil e
prestacdo de servigos, celebradas entre as
Cedentes e os devedores ou entre o0s
devedores, devidamente identificados,
representados por Documentos
Comprobatérios da Operagao, observado o
disposto em cada Contrato de Cesséo, e que
se enquadrem na categoria de Direitos
Creditérios performados, ou seja, cuja
existéncia, validade e exequibilidade
independam da prestacéo futura de qualquer
contrapartida;
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Diretor Designado

E o diretor da Administradora designado
para, nos termos da legislacido aplicavel,
responder civil e criminalmente, bem como
pela prestacdo de informacgodes relativas ao
FUNDO;

Distribuidor

QI CORRETORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Documentos Comprobatdrios

Sao0 os documentos ou titulos representativos
do respectivo Direito Creditério, representados
por duplicatas, Cédula de Crédito Bancario e
cheques, notas comerciais e demais
documentos representativos do crédito cedido
de titularidade das respectivas Cedentes;

Eventos de Avaliagao

Sao as situagdes descritas no item 23.1
do
Regulamento;

Evento de Liquidagao

Sao as situacdes descritas no item 23.4

Antecipada do
Regulamento;
FUNDO Tem o significado que Ihe é atribuido no item

1.1 do Regulamento;

Grupo Econdmico

Tem o significado que |he é atribuido no item
10.10 do Regulamento;

indice de Subordinacéo

Significa a razéo entre (a) Patrimonio Liquido
das Cotas Subordinadas em circulagao e (b)
0

Patriménio Liquido do Fundo.

indice de Subordinagao Junior

Significa a razéo entre (a) Patrimbnio Liquido
das Cotas Subordinadas Junior em

circulacao; e
(b) a soma do valor total
das Cotas

Subordinadas em circulagao.

Instituicbes Autorizadas

Banco Bradesco S.A e o Banco Itau S.A

Investidores Qualificados

Sao todos os investidores autorizados nos
termos do artigo 12 da Resolugédo CVM n° 30;

Patriménio Liquido Negativo

Patrimbénio Liquido negativo, que ocorrerd
sempre que os valores das obrigacdes dag
Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a
soma de todos os seus ativos.

Politica de Cobranca

Tem o significado atribuido no item 14.7 do
Regulamento;

Prestadores de
Essenciais

Servicos

A Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto.

Regulamento

E o Regulamento do FUNDO;
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Razdo Garantia

Significa a razado entre (a) o Patrimbnio
Liquidodo Fundo e (b) o Patrimbnio Liquido
das Cotas Seniores do Fundo em circulagao

Razao de Garantia Mezanino

Significa a razdo entre (a) a Patrimbnio
Liquido das Cotas Subordinadas em
circulagao, e (b) o Patrimbnio Liquido das
Cotas subordinadas mezanino em circulagao
(se houver).

Resolugdo CVM n° 30

Ea Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021;

Taxa de Administragcéo

E a remuneracdo mensaldevida a
Administradora;

Risco de Capital

Exposicdo da Classe ao risco de seu
Patriménio  Liquido ficar negativo em
decorréncia de aplicagdes de sua carteira de
Ativos

RCVM 160

RCVM 175

Subclasses

é a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julhg
de 2022, conforme alterada;

€ a Resolugdo da CVM n°® 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que
dispde sobre a constituicdo, o funcionamentqg
e a divulgagao de informacdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestagao de
servicos para os fundos, incluindo todos os
seus anexos, apéndices e similares para todos
os fins;

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas,
se houver, na qualidade de subclasses de
Cotas que integram a Classe.

Taxa DI

Sa0 as taxas médias referenciais dos
depodsitos  interfinanceiros  (CDI  Extra-
Grupo), apuradaspela B3 e divulgadas pela
resenha diaria da ANBID, expressas na
forma percentual e calculadas
diariamente, sob  forma de

capitalizacdo composta, com base em um
ano

de 252 Dias Uteis;
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Taxa de Gestao

Remuneracao devida pelo Fundo a Gestora
nos termos do Regulamento.

Taxa Maxima de Distribuicéo

Remuneragdo maxima devida pelo Fundo
aos distribuidores de Cotas contratados, nos
termos do Regulamento.

Taxa Minima de Cesséao

E a taxa minima da cessdo calculada
conformeseguinte:

TMC = Taxa média de cessao

(%%*?) TMC = 200 (duzentos)%

CDI*

*Variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos Depdsitos Interfinanceiros (“DI”)
de 1 (um) dia — “over Extra-Grupo”, expressa
na forma de percentual ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada pela B3;

Termo de Adesao

E o documento por meio do qual cada Cotista
adere ao Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no FUNDO,
nos

termos do item 2.5 do Regulamento;

Termo de Cesséo

E o documento pelo qual se formaliza a
cessao dos Direitos Creditérios adquiridos
pelo FUNDO, na forma prevista no anexo do
respectivo Contrato de Cessao. Funciona
comoum borderd, contendo a relacdo dos
tituloscedidos, o valor de face dos mesmos,
as datas dos seus vencimentos e os dados
dos devedores, além do valor pelo qual os
referidos Direitos Creditérios foram cedidos
ao FUNDO. Este documento comprova a
realizagcao da cessao e obriga a Cedente a
entregar, por conta e ordem do FUNDO, os
Documentos Comprobatorios;
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Anexo Il — Parametro de Verificagdao de Lastro PROCEDIMENTOS
PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM E
PROCEDIMENTOS DE CONTROLE DOS SERVICOS PRATICADOS PELA
CONSULTORIA ESPECIALIZADA

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigagao de verificagao de lastro dos Direitos
Creditorios sera realizada por amostragem, nos termos da RCVM 175.

Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora ou terceiro por ela subcontrato
deveréo utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagédo a quantidade de Direitos
Creditorios cedidos:

Procedimentos realizadosProcedimento A
Obtencao de base de dados analitica por recebivel, para a selegcdo de uma amostrade itens
para fins de verificagdo da Documentagcao Comprobatodria dos Direitos Creditérios.

Procedimento B

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A sele¢cdo dos Direitos
Creditorios sera obtida de forma aleatéria: (a) dividindo-se o tamanho da populagao (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (b) sorteia-se o ponto de
partida; e (c) a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até 3 (trés) Cotistas
terdo uma mostra de 50(cinquenta) itens. Fundo com mais de 3 (trés) cotistas terdo uma
amostra de 100 (cem) itens.

Procedimento C
Verificagao dos Documentos Comprobatdrios representativos dos Direitos Creditorios.

Procedimento D

n= N*z2*p *(1-p)
ME?*(N—-1)+2z?*p *(1-p)

Onde:

Fundos com apenas 1 (um) Cotista SUB, 0 (zero) Outros e 0 (zero) resgate e/ou
amortizagdon = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios

adquiridosz = Cristal Score = 1,96

p = produgao a ser estimada =

50%ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1 (um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1(um)
cotistasubordinado, 0 (zero) outros e 1 (um ou mais) resgate e/ou amortizagéo
n = tamanho da amostra
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N = totalidade de Direitos Creditérios
Cedidosz = Cristal Score = 1,96

p = produgao a ser estimada =
50%ME = erro médio = 9,8%

Base de Selecao e Critério de Selecao

A populagio base para a sele¢cao da amostra compreendera os Direitos Creditérios em aberto
(vencidos e a vencer) e os Direitos Creditérios recomprados no trimestre de referéncia.

A selecédo dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na Carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos
Creditérios de maior valor; (b) adicionalmente, serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

CONTROLES DA GESTORA SOBRE OS SERVICOS EXECUTADOS PELACONSULTORIA
ESPECIALIZADA

A Consultoria Especializada é responsavel perante o FUNDO e a GESTORA ou a
ADMINISTRADORA, conforme plaicavel, pelos erros que, por culpa ou dolo, vier a cometer
na prestacao dos servicos auxiliares de analise e selecao de Direitos Creditoérios.

A Gestora controlara os servigos prestados pela Consultoria Especializada, sem prejuizo do
disposto no Contrato de Gestao ou Acordo Operacional da seguinte forma:

A) Todos os documentos relativos aos Cedentes sao enviados pela Consultoria
Especializada paraa Gestora que verificara a sua regularidade, a saber:

(i Contrato que regula as cessdes assinado pelos representantes da Cedente, com
as firmasreconhecidas;

(i) Contrato ou Estatuto social da Cedente;

(i)  Documentos que demonstram que a Cedente foi regularmente representada no
Contratoque regula as cessoes;

(iv) Documentos de identidade autenticados dos representantes da Cedente;

(v) CPF dos representantes da Cedente;

(vi) Comprovantes de enderecos residenciais dos representantes da Cedente;

(

vii) Identificagao das testemunhas que assinaram os contratos.

B) Cada termo de cessdo € enviado para a Gestora e os pagamentos pelas cessbes
também sao autorizados por ela autorizados, e somente sao realizados pagamentos em
contas de titularidade de cada Cedente.
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C) Em cada termo de cessdo ha a relacdo de Direitos Creditérios que estdo sendo
adquiridos. A Consultoria Especializada, nada obstante as obrigacbes da Gestora, é
responsavel pela regularidade da documentacéo relativa a essesDireitos Creditorios antes da
aquisicao e por verificar previamente se foram atendidas as Condicbesde Cessao conforme
previsto no Regulamento do Fundo, e se também foram atendidos os Critériosde Elegibilidade,
obrigando-se Gestora a respeitar a Politica de Investimento do Fundo.

D) Em cada cessao de crédito, os Critérios de Elegibilidade sédo validados pela Gestora para
todos os Direitos Creditérios que serao adquiridos.

E) Em cada cesséo de créditos, a Cedente assina digitalmente o Termo de Cesséo e, se
for o caso, assina também, digitalmente, as duplicatas cedidas e todos os documentos
necessarios.

F) A mesma empresa de auditoria, por ocasiao da auditoria do lastro, ira verificar, com base
no mesmo método de amostragem apresentado neste Anexo, se a Consultoria Especializada
esta verificando previamente as condigcbes de cessdo antes das cessdes dos Direitos
Creditérios para o Fundo e a regularidade e qualidade dos servicos praticados pela
Consultoria Especializada.
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