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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS TOP PARTNERS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS TOP
PARTNERS — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 64.897.169/0001-
79, é disciplinado pela Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e pelas demais
disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, e sera regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), conforme o disposto abaixo:

I DEFINICOES

1.1 As palavras ou expressoes a seguir, quando utilizadas no presente Regulamento e em
seus respectivos Anexos com letras iniciais maildsculas, no singular ou no plural, terdao os
significados a elas atribuidos neste item 1.1. Em adigdo, outras palavras e expressdes em
maiusculas, nao relacionadas abaixo, terdao os significados a elas atribuidos no presente
Regulamento e em seus respectivos Anexos.

Acordo Operacional Significa o “Acordo Operacional Entre Prestadores de Servigos
Essenciais de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios”,
celebrado entre a Administradora e a Gestora, que tem como
objetivo estabelecer as condi¢des relativas aos servicos de
administracao e gestao de carteira do Fundo.

Administradora Significa a BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede social no Nucleo Cidade de Deus,
s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, na cidade de Osasco,
Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.066.670/0001-00, autorizada pela CVM para atuar como
Administradora de carteira de valores mobilidrios na categoria
“Administradora fiduciario”, por meio do Ato Declaratério n°
3067, de 6 de setembro de 1994, ou quem vier a substitui-la na
funcao de Administradora.
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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS TOP PARTNERS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA - CNPJ/MF N°
64.897.169/0001-79 (“Fundo”) - VIGENTE EM 24 DE ABRIL DE
2026.

Agéncia Classificadora
de Risco

Agente Autorizado

Agente de Cobranga

Agente Operacional

Alocagao Minima

Alocacao Minima
Tributaria

Amortizagao
Programada

Significa a agéncia classificadora de risco que podera ser
contratada pelo Fundo para a classificagao de risco das Cotas,
caso aplicavel.

Significa qualquer terceiro subcontratado pelo Agente de
Cobranga, a seu critério, para auxiliar na cobranga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do
Contrato de Cobranca.

O Banco GM, ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios, na
qualidade de agente contratado pela Gestora, em nome do
Fundo, para realizar os servicos de cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Cobranca.

A Integral-Trust Tecnologia e Servigos Financeiros Ltda.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n®1.744, 2° andar,
conjunto 21, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.289.885/0001-00,
na qualidade de agente operacional contratado pela Gestora, em
nome do Fundo, para auxiliar na operacionalizagdo de
procedimentos de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, nos
termos de seu contrato de prestagao de servicos.

Significado atribuido no item 9.2.1 do presente Regulamento.

Significa a alocagao de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por
cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis,
nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei 14.754/23, para fins de
enquadramento do Fundo como Entidade de Investimento sujeita
ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao
Periddica.

Significa cada uma das amortizagdes ordindrias de Cotas,
realizadas nas Datas de Amortizacao, conforme estabelecidas
nos respectivos Apéndices, conforme aplicavel;
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Anexo Significa qualquer anexo a este Regulamento, que constitui parte
integrante e indivisivel do presente Regulamento.

ANBIMA Associacado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Apéndice Apéndice descritivo da subclasse de Cotas, conforme o Anexo Il
a este Regulamento.

Assembleia Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou

Ativos do Fundo

B3

BACEN

Banco GM

Capital Autorizado

cédigo ANBIMA

extraordinaria.

Significa, conjuntamente, os Direitos Creditérios Cedidos e os
Investimentos Permitidos (conforme aplicavel).

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento Balcao B3,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Pracga
Anténio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n° 09.346.601/0001-25, prestadora de servigos
de custddia de ativos escriturais e liquidagao financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o Banco GM S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Avenida Nagoes
Unidas, n° 12.495, 6°, 10° e 11° andar, Torre A, CEP 04.578-000,
Brooklyn Paulista, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.274.605/0001-13.

Significado atribuido no item 2.4.2 do presente Regulamento.

Cdédigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA.
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Cedente Significa a General Motors do Brasil Ltda., sociedade

Chaves de Acesso

CNPJ/MF

Cobrancas

Concessionaria(s)

Condigoes de Cessao

Contrato de Agente
Operacional

empresaria com sede na Cidade de Sao Caetano do Sul, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Goias, n°®1.805, CEP 09.550-050, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 59.275.792/0001-50.

Significa um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos que
identifica univocamente uma Nota Fiscal Eletrénica e faculta a
verificagao da sua autorizagao e do seu conteddo no ambiente
nacional (http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da
Secretaria da Fazenda — SEFAZ da circunscricao da Cedente.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Significam o montante total dos valores recebidos pelo Fundo
relativamente aos Direitos Creditdrios Cedidos e aos Direitos
Creditdrios Inadimplidos.

Significa(m) qualquer pessoa juridica com sede ou domicilio no
Brasil, em conjunto com suas respectivas filiais, que seja
devedora de Direitos Creditdrios oriundos da venda de Veiculos,
desde que nomeada pela Cedente como distribuidora autorizada
dos Veiculos por ela fabricados, na forma da Lei n° 6.729, de 28
de novembro de 1979.

Significam as condigdes de cessao aplicaveis a selegcao dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos
do item 11.1.3 deste Regulamento e do Contrato de Cessao.

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servicos de
Desenvolvimento e Manutengao de Software e Outras Avencas”,
celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Agente
Operacional, com a interveniéncia da Gestora e do Custodiante.
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Contrato de Cessao

Contrato de Cobranga

Contrato de Custédia

Cotas

Cotistas

Critérios de
Elegibilidade

Custodiante

CVM

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Cessao e Aquisicao de Direitos Creditérios e Outras Avengas”,
celebrado entre a Cedente e o Fundo, representado pela Gestora,
na qualidade de partes.

Significa o “Contrato de Prestagao de Servigos de Cobranga de
Direitos Creditérios Inadimplidos”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e o Agente de Cobranga, com a
interveniéncia da Gestora e do Custodiante.

Significa o “Contrato de Prestagao de Servigos de Custddia
Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios”, celebrado entre o Custodiante e o Fundo,
representado pela Administradora, com a interveniéncia da
Administradora.

Significado atribuido no item 14.2 deste Regulamento.

Significam os investidores titulares das Cotas que serao emitidas.
Os investidores do Fundo serao investidores profissionais nos
termos do artigo 11 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

Significam os critérios aplicaveis a selecao dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos do item
11.1 deste Regulamento e do Contrato de Cessao.

Significa o Banco Bradesco S.A., com sede social no Nucleo
Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, na cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12,
credenciado como custodiante de valores mobiliarios pela CVM
pelo Ato Declaratérion®1.432, de 27 de junho de 1990, autorizado
pela CVM a prestar servigos de custddia, pelo Ato Declaratério n®
1.432, de 27 de junho de 1990.

Significa a Comissao de Valores Mobilidrios.
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Data de Amortizagao

Data de Aquisigao

Data de Pagamento

Data de Vencimento

Demais Prestadores de

Servigos

Despesas

Devedor(es)

Dia Util

Direitos Creditorios

Significa cada data em que houver pagamento de Amortizagao
Programada, conforme o disposto neste Regulamento.

Significa a data na qual o Fundo e a Cedente formalizarao a
cessao, a transferéncia e o pagamento pela cessao dos Direitos
Creditérios Elegiveis da Cedente ao Fundo, por meio da
celebragao do correspondente Termo de Cessao, conforme
disposto no Contrato de Cessao.

Significa cada data em que ocorrer a amortizagao parcial ou total
das Cotas.

Significa, nos termos das Regras de Venda em vigor, a data a
partir da qual se configurara o inadimplemento da
Concessiondria perante o Fundo com relacdao ao respectivo
Direito Creditério Cedido e até entao nao pago.

Prestadores de servigos contratados pela Administradora ou pela
Gestora, em nome do Fundo, nos termos da Secao VIl deste
Regulamento.

Significam todas as despesas e encargos de responsabilidade do
Fundo, conforme descrito na Se¢ao XVII deste Regulamento, nos
contratos firmados pelo Fundo e na regulamentagao aplicavel.

Significa(m) a(s) Concessionaria(s).

Significa um dia que nao seja um sabado, um domingo ou um
feriado no ambito nacional.

Significam os direitos creditérios oriundos da venda de Veiculos
a prazo por Cedente em favor de um Devedor, conforme o caso,
desde que devidamente performados pelo respectiva Cedente,
formalizados e evidenciados por meio dos correspondentes
Documentos Comprobatérios e, conforme aplicavel, pelos
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Direitos Creditoérios
Cedidos

Direitos Creditorios
Elegiveis

Direitos Creditérios
Inadimplidos

Documentos Acessorios

Documentos
Comprobatoérios

Documentos Acessorios, com tudo o que os referidos direitos
creditorios representam, incluindo, sem limitagao, juros, multas,
ajustes monetdrios, eventuais garantias que venham a ser
constituidas e formalizadas nos termos da legislagao vigente,
demais acessorios e direitos assegurados a Cedente.

Significam os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo
Fundo mediante a celebragcao do Termo de Cessao respectivo,
conforme disposto no Contrato de Cessao.

Significam os Direitos Creditérios que, na data da sua aquisigao
pelo Fundo, atendem a todos os Critérios de Elegibilidade,
conforme verificados pela Gestora ou por terceiro por ela
contratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, e as
Condigdes de Cessao, conforme atestadas pela Cedente na Data
de Aquisicao.

Significam os Direitos Creditérios Cedidos com relagao aos quais
ndao tenha havido o pagamento ao Fundo, por parte dos
Devedores, até a respectiva Data de Vencimento (inclusive),
apurada em cada caso nos termos das Regras de Venda,
acrescido dos respectivos juros remuneratérios e demais
encargos apurados de acordo com as Regras de Venda a serem
compartilhadas pela Cedente com a Gestora, a Administradora e
o Custodiante nos termos do Contrato de Cessao.

Significa (i) as Regras de Venda e seus correspondentes termos
de adesao; (ii) eventuais alteragdes as Regras de Venda, enviadas
aos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos, quando
aplicavel; (iii) Contrato de Cessao e (iv) Termos de Cessao.

Significam as notas fiscais eletrdnicas representadas pelas suas
respectivas Chaves de Acesso, referentes aos Direitos
Creditdrios oriundos da venda de Veiculo a prazo pela Cedente
em favor de uma Concessiondria, conforme o caso, e
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2026.

Empresa de Auditoria

Entidade de

Investimento

Entidade Emissora

Entidade Registradora

Eventos de Avaliagao

Eventos de Liquidagao

FGC

Fundo

Fundos21

Gestora

armazenadas eletronicamente em sistema proprio da Receita
Federal, nos termos da legislagao vigente.

Empresa que prestara os servicos de auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo, contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, desde que seja auditor
independente registrado junto a CVM.

Significa o Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na
Resolucao do Conselho Monetério Nacional n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023.

Significa o emissor, o devedor ou coobrigado de qualquer
Investimento Permitido.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para realizar o registro dos
Direitos Creditérios Cedidos que sejam passiveis de registro.

Significam os eventos descritos no item 18.9 do presente
Regulamento.

Significam os eventos descritos no item 19.2 deste Regulamento.

Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
Recebiveis Comerciais Top Partners — Responsabilidade Limitada,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 64.897.169/0001-79.

Significa o Mddulo Fundos21, administrado e operacionalizado
pela B3, em que poderao ser registradas as Cotas.

Significa a Integral Investimentos Ltda., sociedade autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de
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IGP-M

Instrugcao CVM n° 489/11

Investimento Permitido

IPCA

Lei 14.754/23

Lei Ferrari

Ligada

Patrimonio Liquido

recursos, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.662, de 21 de
fevereiro de 2006, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 3° andar,
CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 06.576.569/0001-
86.

Significa o Indice Geral de Precos ao Mercado, publicado
mensalmente pela Fundagao Getulio Vargas.

Significa a Instrugao da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Significado atribuido no item 9.3 do presente Regulamento.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
publicado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Significa a Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

Significa a Lei n°® 6.729 de 28 de novembro de 1979, conforme
alterada pela Lein® 8.132 de 26 de dezembro de 1990, que dispde
sobre a concessao comercial entre produtores e distribuidores
de veiculos automotores de via terrestre.

Comrelagao a qualquer Pessoa especifica, qualquer outra Pessoa
gue controle, seja controlada ou esteja sob controle comum com
tal Pessoa especificada. Para os fins desta definicao: (i)
“controle”, quando utilizado com relagao a qualquer Pessoa
especificada, significa o poder de direcionar a administragao e as
politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja por meio da
propriedade de participagao societaria com direito a voto, por
contrato ou de outra forma; e (ii) os termos “controlador” e
“controlado” terao significados correlatos.

Tem o significado atribuido no item 20.1 do Regulamento.

N
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Patrimonio Liquido
Negativo

Pessoa

Politica de Cobranga

Politica de Investimento

Potencial de Cessao

Prazo Maximo de
Pagamento

Preco de Aquisicao

E o Patriménio Liquido quando negativo, que serad configurado
sempre que os valores das obrigagdes da Classe e/ou do Fundo
(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos.

Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou nao, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhao de recursos ou qualquer
organizagao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica.

Significa a politica de cobranga descrita no Capitulo V da Segao X
abaixo e nos termos do Contrato de Cobranca, relativa a
prestagao de servicos de cobranca extrajudicial e judicial,
recebimento e recuperagdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, a qual podera ser alterada de tempos em tempos,
observado o disposto no presente Regulamento, no Contrato de
Cessao e no Contrato de Cobranga.

Significa a politica de investimento do Fundo descrita na Segao IX
do presente Regulamento.

Significa o valor total das disponibilidades, em moeda corrente
nacional de titularidade do Fundo, nao comprometidas com o
pagamento de exigibilidades do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e disponivel para a aquisicdao de Direitos
Creditérios.

Significa o prazo maximo no qual o Direito Creditério Cedido deve
ser pago, nos termos das Regras de Venda.

Significa o prego de aquisicao dos Direitos Creditdrios Elegiveis,
calculado conforme o disposto no Contrato de Cessao e
identificado no respectivo Termo de Cessao.
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Prestadores de Servigos
Essenciais

Programa

Programa de
Meritocracia
Complementar

Regras de Venda

“Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a
Tributagao Periédica”

Regras e Procedimentos
ANBIMA

Regulamento

Reserva de Caixa

Resolugao CVM n° 30/21

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

Significa o programa de venda a prazo por atacado a
Concessionarias, através do qual a Cedente concede prazo de
pagamento as Concessionarias para a aquisicao de Veiculos
Novos.

Significa o programa implementa incremento na
remuneragao variavel das Concessionarias a fim de estimular a

que

venda dos Veiculos aos Devedores.

Significam o conjunto de instrumentos, politicas e parametros
vigentes, aderidos pelos Devedores, 0os quais dispdem a respeito
das condigdes comerciais para a originagao dos Direitos
Creditérios.

Tem o significado atribuido na Secao Il da Lei n°® 14.754/23.

Regras e Procedimentos de Administragao e Gestao de Recursos
de Terceiros, da ANBIMA.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a reserva de caixa do Fundo, cujo montante minimo
consistird no maior valor entre (a) RS 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) e (b) o valor total correspondente as Despesas referentes
a um periodo de3 (trés) meses de atividade do Fundo, a ser
constituida quando da integralizagao de Cotas e controlada pela
Gestora para fins de cobertura das Despesas, observado o
disposto neste Regulamento.

Significa a resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021
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Resolu¢ao CVM n°
160/22

Resolugao CVM
n°175/22

Selic

Site

Taxa de Administragao

Taxa de Agente
Operacional

Taxa de Cessao

Taxa de Cobranga

Taxa de Custddia

Significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

Significa a Resolugdao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022.

Significa o Sistema Especial de Liquidacao e Custddia, criado pela
Circular n° 466, de 11 de outubro de 1979, do BACEN, e constitui
sistema informatizado destinado a custddia de titulos escriturais
de emissao do Tesouro Nacional, bem como ao registro e a
liquidagao de operagdes com esses titulos.

Significa a pagina da Administradora na rede mundial de
computadores:
https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm

Tem o significado que lhe é atribuido no item 7.1 deste
Regulamento.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 7.5 deste
Regulamento.

E a taxa informada pela Gestora ao Custodiante e ao Agente
Operacional, a ser utilizada no calculo do Prego de Aquisigao dos
Direitos Creditérios Elegiveis.

Significa a remuneragao do Agente de Cobranga pela prestagao
de servigos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
que devera ser paga pelo Fundo diretamente ao Agente de
Cobrancga nos termos do Contrato de Cobranca.

Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestagao
de seus servigos de custddia, nos termos do item 7.3. deste
Regulamento. Para fins da Resolugao CVM n° 175/22, a Taxa de
Custddia sera considerada a taxa maxima de custddia do Fundo.
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Taxa de Gestao Significa a taxa a que a Gestora tera direito pela prestagao de

seus servigos de gestao do Fundo, nos termos do item 7.2 do
presente Regulamento.

Taxa DI Significa a variagao acumulada das taxas médias diarias dos
Depdsitos Interfinanceiros — DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao, calculada numa base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

Termo de Adesao Significa o termo de ciéncia de risco e adesao a este
Regulamento, a ser assinado por cada Cotista quando do seu
ingresso como Cotista, e por meio do qual o Cotista (i) declara
estar ciente dos riscos envolvidos no investimento nas Cotas; e
(i) adere a este Regulamento, na forma substancialmente
prevista no Anexo | ao presente Regulamento.

Termo de Cessao Significa o termo de cessao a ser celebrado entre o Fundo e
respectiva Cedente na Data de Aquisi¢gao para formalizar a cessao
dos correspondentes Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo,
substancialmente na forma estabelecida no Contrato de Cessao.

Veiculos Significam os veiculos automotores novos, nacionais e/ou
importados da marca da Cedente, comercializados no Brasil.

1. CARACTERISTICAS GERAIS, OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

2.1. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolugcao CVM n° 175/22.

2.1.1. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, o
Fundo é classificado como “Agro, Industria e Comércio — Recebiveis Comerciais”.

2.2. O Fundo é constituido com Classe unica de Cotas, sendo vedada a afetacao ou a
vinculagao, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de
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Cotas. Para fins da Resolugao CVM n° 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento
serao entendidas como referéncias a Classe Unica de Cotas.

2.3.

2.2.1. Uma vez que o Fundo é constituido com Classe Unica de Cotas, 0 presente
Regulamento nao conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento
abrange todas as informagdes sobre a Classe Unica de Cotas, nos termos da Resolucao
CVM n° 175/22.

O Fundo é uma comunhao de recursos que tem por principal objetivo a aquisicao de

Direitos Creditérios, em conformidade com a Politica de Investimento descrita na Secao IX
deste Regulamento.

2.3.1. Sem prejuizo do item 2.3 acima, para atingir seus objetivos, o Fundo devera
atuar em cada uma das atividades descritas neste Regulamento e no Contrato de
Cessao para a implementagao de um mecanismo de securitizagdo dos Direitos
Creditoérios Cedidos. Com relagao ao acima mencionado, o Fundo devera:

(i) ser o exclusivo e legitimo proprietario do Patrimdnio Liquido, livre de qualquer
Onus ou gravame (incluindo, sem limitagao, os Direitos Creditérios Cedidos);

(ii) manter e preservar o titulo e a propriedade dos Ativos do Fundo em
conformidade com os termos e condi¢des dispostos no presente Regulamento,
observado que (a) a guarda dos Documentos Comprobatdérios e dos Documentos
Acessoérios sera de responsabilidade do Custodiante; e (b) a administracao e a
cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos deverao ser realizadas pelo Agente de
Cobranga ou pelo Agente Autorizado, em seu nome, nos termos do Contrato de
Cobranga;

(iii) efetuar os Investimentos Permitidos, nos termos deste Regulamento;

(iv) celebrar o Contrato de Cessao e os Termos de Cessao com a Cedente, pagar
a Cedente o respectivo Prego de Aquisicao neles disposto, e praticar os atos neles
estabelecidos;

(v) pagar as amortizagdes das Cotas que sejam devidas, nos termos e prazos em
conformidade com o previsto no presente Regulamento;
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(vi) celebrar qualquer aditivo relacionado a quaisquer documentos celebrados no

ambito da operac¢ao do Fundo para a consecugao de seus objetivos; e

(vii) praticar qualquer outro ato aplicavel, conforme permitido nos termos deste
Regulamento, das leis e regulamentos aplicaveis, para o beneficio dos Cotistas.

2.4. O Fundo é destinado a investidores profissionais, definidos nos termos do artigo 11 da
Resolugao da CVM n® 30/21, que busquem retorno nos médio e longo prazos de rentabilidade
condizente com a Politica de Investimento e que estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes
a aplicagao nas Cotas, bem como o prazo de maturagao do investimento.

2.4.1. As Cotas da 12 (primeira) emissao serao objeto de colocagao privada e/ou
objeto do safe harbor disposto no art. 8° da Resolugao CVM n°160/22.

2.4.2. Novas emissdes de Cotas poderao ser realizadas mediante (i) aprovagao de
Assembleia; ou (ii) ato de aprovagao da Administradora e da Gestora, sem necessidade
de aprovagao em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo
de RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) (“Capital Autorizado”) n3o se
considerando para estes fins, as Cotas da primeira emissao do Fundo, desde que nao

haja desenquadramento da carteira do Fundo (“Capital Autorizado”).

2.5. Observados os itens 2.3 e 2.3.1 acima, o objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas,
no momento da amortizagao total de suas Cotas, a valorizagdo dos recursos aplicados
inicialmente no Fundo, por meio do investimento de recursos na aquisicao dos Direitos
Creditorios Elegiveis, nos termos do Contrato de Cessao e deste Regulamento, observada a
Politica de Investimento prevista na Se¢ao IX abaixo.

2.6. A cada Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita, e apds o pagamento
ou provisionamento das Despesas, sera incorporado, ao valor de cada Cota, a titulo de
distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior,
o valor correspondente a valorizagao da carteira no periodo.

118 FORMA DE CONSTITUIGAO
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3.1 O Fundo é constituido em regime de condominio fechado, nao sendo permitido aos

Cotistas a amortizagao total de suas Cotas durante o prazo de duragao do Fundo, ressalvadas
as hipéteses de liquidagao ou amortizagao previstas neste Regulamento.

v. PRAZO DE DURAGAO

4.1. O Fundo tem prazo de duragao 10 (dez) anos, podendo o prazo ser prorrogado
mediante aprovagao em Assembleia.

4.2. O Fundo podera ser liquidado antes do prazo previsto no Item 4.1 acima na hipdtese
de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacao, que resulte na liquidagao do Fundo, ou
dos Eventos de Liquidagao, conforme previstos, respectivamente, nos itens 18.9 e 19.2 deste

Regulamento.
V. PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS
5.1. A administragao fiducidria do Fundo é realizada pela BEM DISTRIBUIDORA DE

TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
5.2. A gestao do Fundo é realizada pela INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.

VL. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
ESSENCIAIS

Capitulo I. Atribuic6es da Administradora

6.1. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na
legislagcao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administragcao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.2. Sem prejuizo de outras obriga¢des legais, regulamentares e da autorregulagao a que
esteja sujeito, as atribuicdes da Administradora, na sua respectiva esfera de atuagao, sao as
seguintes:
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(i) cumprir as obrigaces estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos

artigos 104 e 106 da parte geral da Resolugao CVM n°175/22 e no artigo 31 do Anexo
Normativo Il a Resolugao CVM n° 175/22;

(ii) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22;

(iii) observar as disposi¢cdes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(@) o registro de Cotistas;

(b) o livro de atas de Assembleias;

(c) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(d) os pareceres da Empresa de Auditoria; e

(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do Fundo;
(v) solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das cotas de classe fechada em

mercado organizado;

(vi) pagar, as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, a multa cominatdria por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(vii) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
presente Regulamento e pela regulamentagao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo
Normativo Il a Resolucdo CYM n°® 175/22;

(viii) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como
as demais informacodes cadastrais do Fundo;
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(ix) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 23.4 do presente
Regulamento;
(x) observar as disposi¢cdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
(xi) cumprir as deliberagcdes da Assembleia;
(xii) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM
n°175/22;

(xiii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagao realizada entre (a) de um lado, qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (b) de
outro, o Fundo;

(xiv) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacao de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(xv) receber da Cedente autorizagao especifica de cada Devedor, passivel de comprovagao,
para fins de consulta as informagdes no Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN;

(xvi) monitorar, nos termos previstos no item 17.3. do presente Regulamento, a composigao
da Reserva de Caixa; inclusao do item do qual se refere a reserva de caixa a ser observada.

(xvii)  elaborar a metodologia de provisao de perdas dos Direitos Creditérios, mantendo-a
atualizada e em conformidade com as boas praticas de mercado e as disposicdes legais,
regulamentares e da autorregulagao aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e
Procedimentos ANBIMA; e

(xviii)  elaborar a metodologia de aprecamento dos Investimentos Permitidos, mantendo o
manual de apregamento de ativos da Administradora atualizado e em conformidade com as
boas praticas de mercado e as disposi¢cdes legais, regulamentares e da autorregulagao
aplicaveis, em especial, o0 Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA.
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6.2.1. A Administradora podera contratar prestadores de servigos para auxilia-la no
cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta
Segao VI, observadas as disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo
da responsabilidade da Administradora.

Capitulo Il. Atribuigoes da Gestora
6.3. A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e na legislagao
e na regulamentagao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao do

Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

6.4. Sem prejuizo de outras obrigagdes legais, regulamentares e da autorregulagao a que
esteja sujeita, as atribuigdes da Gestora, na sua respectiva esfera de atuagao, sao as seguintes:

() cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugao CVM n°175/22 e no artigo 33 do Anexo

Normativo Il a Resolugao CVYM n® 175/22;

(ii) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagcao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugao CVM n°© 175/22;

(i) observar as disposi¢cdes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(iv) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragao de qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(v) providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulgagao do Fundo;

(vi) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentagao relativa as operagoes do Fundo;

(vii) manter a carteira do Fundo enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao e
de exposi¢ao ao risco de capital;

(viii) observar as disposi¢cdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
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(ix) cumprir as deliberagcdes da Assembleia;
(x) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugao CVM
n°175/22;
(xi) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo Il a Resolugao

CVM n°175/22;

(xii) executar a Politica de Investimento, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditdrios Cedidos e os Investimentos Permitidos para a carteira do Fundo, o que inclui, no
minimo, a verificagcao do enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimento,
compreendendo a validagao dos Direitos Creditérios em relagao aos Critérios de Elegibilidade
e a observancia aos requisitos de composigao e diversificagao da carteira do Fundo;

(xiii) realizar a gestao dos Direitos Creditérios Cedidos, incluindo a avaliagdo e o
monitoramento dos Direitos Creditérios Cedidos, respeitado o disposto no presente
Regulamento e nas normas legais, regulamentares e da autorregulagao aplicaveis, em especial,
0 Codigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA;

(xiv) (a) caso sejam passiveis de registro, registrar os Direitos Creditérios Cedidos na
Entidade Registradora; ou (b) caso nao sejam passiveis de registro, entregar os Direitos
Creditérios Cedidos ao Custodiante;

(xv) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditoérios, verificar:
(a) a possibilidade de ineficacia da cessao ao Fundo em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcangando os Direitos Creditérios Cedidos que tenham

representatividade no patriménio da Fundo; e

(b) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios,
na forma prevista no item 10.13 deste Regulamento;

(xvi) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagao dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Investimentos Permitidos, incluindo, sem limitagcdo, o Contrato de
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Cessao, devendo encaminhar a Administradora a cépia de cada documento celebrado em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracio;

(xvii)  na hipdtese de substituicao dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira do Fundo nao seja alterada,
conforme a Politica de Investimento;

(xviii)  monitorar, nos termos deste Regulamento:
(a) 0 enquadramento da Alocagao Minima e Alocagao Minima Tributaria;

(b) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos,
considerando, no minimo, as informagdes disponiveis sobre pagamento, pré-
pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos; e

() a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagcao e dos Eventos de
Liquidagao;

(xix) acompanhar o fluxo de conciliagao do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos;

(xx) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial sejam adotados em relagao aos Direitos
Creditdrios Inadimplidos;

(xxi) constituir procuradores, em nome do Fundo, para proceder a cobranga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(xxii)  Fornecer tempestivamente, a Administradora ou ao prestador de servigos por ela
contratado, em nome do Fundo, as informagdes necessérias e atualizadas sobre os Direitos
Creditérios Cedidos para o calculo da provisao de perdas dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(xxiii)  caso aplicavel, providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagao da classificagao
de risco das Cotas ou dos Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo.

6.4.1. A Gestora podera contratar prestadores de servigos para auxilid-la no
cumprimento das obrigagdes previstas no presente Regulamento, notadamente nesta
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Secgao VI, observadas as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e sem prejuizo
da responsabilidade da Gestora.

Capitulo Ill. Vedagoes dos Prestadores de Servigos Essenciais
6.5. Sem prejuizo das demais vedagdes previstas nas disposicoes legais e regulamentares

aplicaveis, é vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuagao, em nome do Fundo:

0 receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco;

(iv) efetuar locagao ou criar penhor, caugao ou qualquer outro dnus ou gravame, seja de

que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditorios Cedidos e os Investimentos Permitidos
integrantes da carteira do Fundo;

(v) vender Cotas a prestagao;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vii) utilizar os recursos do Fundo para o pagamento de seguro contra perdas financeiras

dos Cotistas; e
(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

6.6. E vedado & Gestora a receber qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao de
investimento.

Capitulo IV. Responsabilidades

6.7. A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderao perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem
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solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios ao
Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos
da Resolugdao CVM n° 175/22 e da Secgao VIl do presente Regulamento.

6.8. Para fins do item 6.7 acima, a afericao da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obrigagdoes previstas
(i) na Resolugao CVM n° 175/22 e nas demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis;
(ii) neste Regulamento; e (iii) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestagao
de servicos, se houver.

Capitulo V. Substituigdao dos Prestadores de Servigos Essenciais

6.9. A Administradora e a Gestora deverao ser substituidos nas hipdteses de
(i) descredenciamento, por decisao da CVM, para o exercicio profissional de administragao de
carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (ii) renuncia; ou (iii) destituicao, por deliberacao da Assembleia.

6.10. Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao do Prestador de Servigo
Essencial.

6.11. No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera
nomear uma Administradora ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocagao da Assembleia de que trata o item 6.10 acima.

6.11.1. Caso o Prestador de Servi¢co Essencial descredenciado nao seja substituido
pela Assembleia prevista no item 6.10, o Fundo deverd ser liquidado, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagao seja concluida
e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM.

6.12. No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas func¢des até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rendncia.
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6.12.1. Caso a Assembleia referida no item 6.10 acima aprove a substituicao do
Prestador de Servigo Essencial, mas nao nomeie um prestador de servigo habilitado
para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para
nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.12.2. Se (i) a Assembleia prevista no item 6.10 acima nao aprovar a substituicao do
Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2
(duas) convocagdes; ou (i) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.12 acima sem
que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fungdes do
Prestador de Servigo Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagao seja concluida
e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM.

6.13. O Prestador de Servigo Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional
para o Fundo, (i) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da
data da efetiva substituicao, cdpia de toda a documentagao referida no artigo 130 da parte
geral da Resolugao CVM n°175/22, de forma que o prestador de servico substituto possa
cumprir os deveres e obrigagbes do Prestador de Servigco Essencial sem solucao de
continuidade; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragao fiduciaria ou a
gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo
prestador de servigo que vier a substitui-lo.

6.14. No caso de decretacao de regime de administracao especial temporaria (RAET),
intervencgao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial,
a administradora temporaria, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
fungdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (i) a substituicao do Prestador
de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidagao do Fundo. A partir de pedido fundamentado da
administradora temporaria, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear uma Administradora ou gestor temporario, conforme o caso.

6.15. As disposicoes relativas a substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicao dos Demais Prestadores de Servigos.

VII. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS TAXAS
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7.1. Pela prestacao de seus servigos de administracao ao Fundo, a Administradora fara jus

ao recebimento da Taxa de Administracdo mensal, calculada sobre a faixa do Patriménio
Liquido equivalente a carteira de Direitos Creditérios do Fundo, abaixo especificada:

Faixa do Patriménio Liquido

Taxa de Administragao

De R$0,00 até RS 200.000.000,00 (duzentos
milhoes de reais)

0,163% (cento e sessenta e trés centésimos
por cento)

De RS 200.000.000,01 (duzentos milhdes de
reais e um centavo) até RS 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais)

0,138% (cento e trinta e oito centésimos por
cento).

De R$ 500.000.000,01 (quinhentos milhoes
de reais e um centavo) a R$ 1.000.000.000,00
(um bilhao de reais)

0,113% (cento e treze centésimos por cento)

De R$ 1.000.000.000,01 (um bilhdo de reais e
um centavo) a R$ 1.500.000.000,00 (um
bilhao e quinhentos milhdes de reais)

0,088% (oitenta e oito milésimos por cento)

A partir de R$ 1.500.000.000,01 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais e um centavo)

0,075% (setenta e cinco milésimos por
cento).

Independentemente da faixa de Patrimdnio
Liquido do Fundo, devera ser observada uma
remuneracao minima mensal de RS 17.500,00
(dezessete mil e quinhentos reais).

O valor minimo mensal sera reajustado,
anualmente, pela variagao positiva do IGP-M
ou outro indice que vier a substitui-lo.

7.1.1.

Os percentuais incidentes sobre as faixas do Patriménio Liquido para fins de

calculo da Taxa de Administragao, conforme descritos acima serao aplicados de forma

progressiva e complementar.

7.1.2.

A Taxa de Administracao passa a ser devida a partir da primeira integralizagao
de Cotas realizada no Fundo.

7.1.3.
percentuais apresentados acima serao calculados com base em um ano de 252

A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada diariamente, e os

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido
correspondente ao valor da carteira de Direitos Creditérios do Fundo, e sera pago até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao do servico prestado.
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7.2.

7.1.4. A Taxa de Administragao descrita acima nao inclui as demais Despesas
previstas na Secao XVII abaixo, as quais deverdao ser debitadas do Fundo pela
Administradora.

Pela prestagao de seus servigos de gestao ao Fundo, a Gestora fard jus a Taxa de

Gestao de 0,182% (cento e oitenta e dois centésimos por cento) ao ano, calculada sobre a faixa

do Patriménio Liquido equivalente a carteira de Direitos Creditérios do Fundo..

7.3.

7.2.1. Independentemente do Patrimdénio Liquido, devera ser observada uma
remuneracdo minima mensal a titulo de Taxa de Gestdo de RS 65.595,28 (sessenta e
cinco mil, quinhentos e noventa e cinco reais, vinte e oito centavos).

7.2.2. A Taxa de Gestao sera calculada e provisionada diariamente, e os percentuais
apresentados acima serdao calculados com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre a parcela do Patriménio Liquido composta
pela carteira de Direitos Creditérios do Fundo , e serad pago até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao do servigo prestado.

7.2.3. A Taxa de Gestao passa a ser devida a partir da primeira integralizagao de
Cotas realizada no Fundo.

7.2.4. A Taxa de Gestao descrita acima nao inclui as demais Despesas previstas na
Segao XVIl abaixo, as quais deverao ser debitadas do Fundo pela Administradora.

Como pagamento pelos servigos de custddia, escrituragao e controladoria das Cotas

prestados ao Fundo, o Custodiante fara jus a Taxa de Custédia mensal, calculada sobre a faixa
do Patriménio Liquido equivalente a carteira de Direitos Creditérios do Fundo, abaixo

especificada:

Faixa do Patriménio Liquido Taxa de Custodia
De RS$0,00 até RS 200.000.000,00 | 0,163% (cento e sessenta e trés centésimos por
(duzentos milhoes de reais) cento)

De R$ 200.000.000,01 (duzentos milhdes | 0,138% (cento e trinta e oito centésimos por

de reais e um centavo) até RS | cento)
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64.897.169/0001-79 (“Fundo”) - VIGENTE EM 24 DE ABRIL DE

500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais)

De R$ 500.000.000,01 (quinhentos
milhdes de reais e um centavo) a RS
1.000.000.000,00 (um bilhao de reais)

0,113% (cento e treze centésimos por cento)

De RS 1.000.000.000,01 (um bilhdo de
reais e um  centavo) a RS
1.500.000.000,00 (um bilhao e
quinhentos milhdes de reais)

0,088% (oitenta e oito milésimos por cento)

A partir de R$ 1.500.000.000,01 (um
bilhao e quinhentos milhdes de reais e
um centavo)

0,075% (setenta e cinco milésimos por cento)

Independentemente da faixa de
Patrimdnio Liquido do Fundo, devera ser
observada uma remuneragao minima
mensal de RS 17.500,00 (dezessete mil e

O valor minimo mensal sera reajustado,
anualmente, pela variagao positiva do IGP-M ou
outro indice que vier a substitui-lo.

quinhentos reais.

7.4.

7.3.1.  Os percentuais incidentes sobre as faixas do Patriménio Liquido para fins de
calculo da Taxa de Custddia, conforme descritos no item 7.3 acima, serao aplicados de
forma progressiva e complementar.

7.3.2. A Taxa de Custédia sera calculada e provisionada diariamente, e os
percentuais apresentados acima serao calculados com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre a parcela do Patriménio
Liquido composta pela carteira de Direitos Creditdrios do Fundo, e sera pago até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao do servico prestado.

7.3.3. A Taxa de Custddia passa a ser devida a partir da primeira integralizagao de
Cotas realizada no Fundo.

Em pagamento pelos servigcos de cobranga prestados ao Fundo, o Agente de Cobrancga

fard jus a uma remuneracao fixa mensal, a ser paga diretamente pelo Fundo, nos termos do

Contrato de Cobranca, no valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) , que passa a ser devida

a partir da primeira integralizagao de Cotas realizada no Fundo.
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7.4.1. O valor descrito no item 7.4 acima sera reajustado, anualmente, pela variagao
positiva do IPCA, divulgado pelo IBGE.

7.4.2. Aremuneragao devida ao Agente de Cobranga serd paga até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao do servico prestado.

7.5. Como pagamento pelos servigos de agente operacional, o Agente Operacional fara jus
a Taxa de Agente Operacional de 0,092% ( noventa e dois centésimos por cento) ao ano,
calculada sobre a faixa do Patriménio Liquido equivalente a carteira de Direitos Creditérios do
Fundo.

7.5.1. Independentemente do Patrimbnio Liquido, devera ser observada uma
remuneragao minima mensal a titulo de Taxa de Agente Operacional de 33.123,55
(trinta e trés mil, cento e vinte e trés reais e cinquenta e cinco centavos).

7.5.2. A Taxade Agente Operacional sera calculada e provisionada diariamente, e os
percentuais apresentados acima serao calculados com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre a parcela do Patriménio
Liquido composta pela carteira de Direitos Creditérios do Fundo, e sera pago até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao do servico prestado.

7.5.3. Pelos servigos de conectividade, o Agente Operacional fara jus a uma
remuneracdo mensal no valor de R$5.520,59 (cinco mil, quinhentos e vinte reais e
cinguenta e nove centavos).

7.54. A Taxa de Agente Operacional passa a ser devida a partir da primeira
integralizacao de Cotas realizada no Fundo.

7.5.5. A Taxa de Agente Operacional descrita acima nao inclui as demais Despesas
previstas na Seg¢ao XVII abaixo, as quais deverao ser debitadas do Fundo pela
Administradora.

7.6. Tendo em vista que nao ha distribuidores que prestem servigos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n°1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva distribuicao.
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7.7. As taxas e remuneragoes devidas a Administradora, a Gestora, ao Agente de Cobranga,

ao Agente Operacional, a Empresa de Auditoria e a Agéncia Classificadora de Risco (caso
aplicavel), bem como a Taxa de Custdédia devida ao Custodiante, serdao pagas diretamente pelo
Fundo aos referidos prestadores de servigos.

7.8. Nao deverao ser cobrados do Fundo quaisquer outros encargos e despesas, além da
Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e das Despesas mencionadas na Seg¢ao XVII abaixo e
neste Regulamento.

VIIl. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Capitulo I. Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome
do Fundo

8.1. A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servigos de:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos do Fundo;

(i) escrituracao das Cotas;

(i) auditoria independente;

(iv) registro dos Direitos Creditérios Cedidos, caso sejam passiveis de registro;

(v) custoédia dos Direitos Creditdrios Cedidos, caso nao sejam passiveis de registro, e dos

Investimentos Permitidos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servigos previstos nos
artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM n° 175/22;

(vi) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdérios e dos Documentos
Acessorios dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(vii) liquidagao Fisica ou eletrbnica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.
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8.1.1. A contratagao dos Demais Prestadores de Servigos pela Administradora, em
nome do Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e selegao dos terceiros
contratados, devendo a Administradora, ainda, figurar nos respectivos contratos de
prestagao de servigos como interveniente.

8.1.2. A Administradora devera implementar e manter regras e procedimentos,
consistentes e passiveis de verificagao, para a selegao, a contratagao e, quando
exigido, a fiscalizagdo dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela
Administradora, em nome do Fundo, observadas as disposicdes do Codigo ANBIMA e
das Regras e Procedimentos ANBIMA.

8.1.3. A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo,
se (i) os Demais Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (ii) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de
Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Auditor Independente

8.2.

A Empresa de Auditoria foi contratada para auditar as demonstragdes contabeis do

Fundo, respeitado o disposto no item 21.6 deste Regulamento.

Entidade Registradora

8.3.

A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro dos Direitos

Creditérios Cedidos, caso sejam passiveis de registro.

8.3.1. A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a Gestora.

Custodiante

8.4.

(i)

(i)

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:
tesouraria, controle e processamento dos ativos do Fundo;

prestar servigos de escrituragao e controladoria das Cotas;
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(iif) custodia dos Direitos Creditérios Cedidos, caso ndo sejam passiveis de registro, e dos

Investimentos Permitidos integrantes da carteira do Fundo;

(iv) verificagao trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Inadimplidos ou substituidos no
respectivo periodo;

(v) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios e Documentos
Acessoérios dos Direitos Creditérios Cedidos;

(vi) liquidagao Ffisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(vii) cobranga e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Investimentos Permitidos
integrantes da carteira do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente na conta
corrente de titularidade do Fundo.

8.4.1. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe se encontram armazenados em sistema eletrénico préprio da Receita Federal,
através de Chaves de Acesso Eletrdnica a cada Nota Fiscal Eletrénica que compde os
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe, nos termos da
legislagao vigente. Antes de ser realizada a cessao de Direitos Creditérios a Classe, a
Cedente fornecera ao Custodiante informagdes que permitam o acesso pelo
Custodiante ao website da Receita Federal.

8.4.2. A Administradora devera diligenciar para que os prestadores de servigos por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da
documentacao relativa aos Direitos Creditérios.

8.4.3. Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante nao poderao ser
os originadores dos Direitos Creditorios, a Cedente, a Gestora ou as suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.
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8.4.4. Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios substituidos ou inadimplidos prevista no item 8.4(iv) acima, o Custodiante
podera utilizar informagoes disponibilizadas pela Entidade Registradora, caso esta
venha a ser contratada, desde que o Custodiante se certifique de que as informagdes
disponibilizadas sao consistentes e adequadas para tal verificagao.

Capitulo Il - Demais Prestadores de Servigos Contratados pela Gestora, em Nome do

Fundo

8.5.

A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os servicos de:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Fundo.

intermediagao de operagdes para a carteira de ativos, caso aplicavel;

distribuicao das Cotas;

consultoria especializada, caso aplicavel;

classificacao de risco das Cotas, caso aplicavel;

cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e

auxilio na operacionalizagao de procedimentos de cessao de Direitos Creditérios ao

8.5.1. A contratagao dos Demais Prestadores de Servigos pela Gestora, em nome do
Fundo, devera contar com prévia e criteriosa analise e selecao dos terceiros
contratados, devendo a Gestora, ainda, figurar nos respectivos contratos de prestagao
de servicos como interveniente.

8.5.2. A Gestoradeveraimplementar e manter regras e procedimentos, consistentes
e passiveis de verificagdao, para a selegcao, a contratacao e, quando exigido, a
fiscalizacao dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome
do Fundo, observadas as disposi¢cdes do Coédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA.
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8.5.3. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (i) os Demais
Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou
(i) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da
esfera de atuagao da CVM.

Distribuidores

8.6. Caso aplicavel, a distribuicdao publica das Cotas deverda ser realizada pelos
distribuidores devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

8.7. A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir a classificagao
de risco as Cotas.

8.7.1. No ambito da contratagao da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora deve
assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolugao CVM

n°175/22.

Agente de Cobranca

8.8. O Agente de Cobranga foi contratado para prestar os servicos de cobranga e
administracao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, observado o disposto no Contrato de
Cobranca. O Agente de Cobranca devera adotar, com relagdo aos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, as mesmas politicas de cobranga vigentes por ele adotadas com relagao a
quaisquer Direitos Creditérios, vencidos e nao pagos, nao cedidos ao Fundo, conforme
aspectos gerais da Politica de Cobranga, descritos no Capitulo V da Segao X.

8.8.1. Os pagamentos relacionados a Direitos Creditérios Inadimplidos deverao ser
feitos diretamente pelos Devedores, conforme aplicavel, na conta corrente de
titularidade do Fundo, por meio de boleto bancario.
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Agente Operacional

8.9. O Agente Operacional foi contratado para auxiliar na operacionalizagdao de
procedimentos de cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos de seu contrato de
prestagao de servigos.

IX. POLITICA DE INVESTIMENTO
9.1. Os investimentos do Fundo consistirdao em Direitos Creditérios e Investimentos
Permitidos.

9.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il @ Resolugdo CVM n°175/22, a
Politica de Investimento abrange, além desta Secgao IX, o disposto nas Segdes X a XII.

9.2. O Fundo é voltado, primordialmente, a aplicagao em Direitos Creditérios, oriundos da
venda de Veiculos a prazo da Cedente em favor do respectivo Devedor, conforme aplicavel.

9.2.1. O Fundo devera manter, apés 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir do
inicio de suas atividades, no minimo 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido
alocado em Direitos Creditérios Cedidos (“Alocacdo Minima”).

9.2.2.Considerando a Alocagao Minima Tributaria, a qual a Gestora de forma
discricionaria busca perseguir, os Cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, conforme o disposto na Lei 14.754/23.

9.2.3. Caso, por qualquer motivo, a Alocagao Minima Tributdria e as condigdes para
classificagao como Entidade de Investimento nao sejam observadas pela Gestora, de
acordo com as normas do CMN e CVM, nao sera possivel assegurar a aplicagao do
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica, sendo certo que
em nenhuma hipdtese a Gestora podera ser responsavel por tal desenquadramento,
exceto em caso de comprovado dolo ou ma-fé.

9.24. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem
necessariamente observar os Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessao
especificados no item 11.1 e 11.2. deste Regulamento.
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9.3. Desde que respeitada a Alocagao Minima e Alocagao Minima Tributaria, os valores

remanescentes deverao ser investidos em (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de
renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicbes financeiras; (c) operagdes
compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens 9.3 e 9.3
acima; e (d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens (a) a Erro! Fonte de referéncia nao e
ncontrada. (cada, um “Investimento Permitido”).

9.4. Sem prejuizo do estabelecido no item 9.3 acima, o Fundo podera investir até
100% (cem por cento) do Patrimdénio Liquido em Investimentos Permitidos de emissao ou
coobrigacao da Administradora, do Custodiante ou das suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde que com a
finalidade de realizar a gestao de caixa e de liquidez do Fundo.

9.5. O Fundo nao podera investir em Investimentos Permitidos de emissao ou coobrigagao
da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

9.6. Para investimentos em Ativos do Fundo que contemplem o direito de voto em
assembleias, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em nome do Fundo que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sao as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de credores e/ou titulares de titulos e valores mobiliarios aos quais seja conferido
o direito de voto. A versao integral da politica de voto da Gestora esta disponivel para acesso

no enderego eletrénico www.integralinvestimentos.com.br, em que poderao ser consultados

O seu objeto, os principios gerais, os procedimentos adotados em potenciais conflitos de
interesse e o processo decisoério de voto.

9.7. O Fundo nao podera realizar operagdes em mercados de derivativos.

9.8. E permitida a aquisicio de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Agente Operacional, pela Entidade
Registradora, ou por partes a qualquer um deles relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.
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9.9. O Fundo podera alienar os Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive a Cedente

e as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

9.10. E vedado ao Fundo aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Investimentos
Permitidos no exterior.

9.11. As aplicagdes no Fundo nao contam com garantia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, da Cedente, do FGC e/ou de suas Ligadas.

9.12. O Fundo pode realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seus
ativos, nos termos da Politica de Investimento definida no presente Regulamento. Os fatores
de risco aos quais 0 Fundo esta sujeito estao descritos na Segao Xlll abaixo.

9.13. Os Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacao,
adotarao politicas, procedimentos e controles internos, consistentes e passiveis de verificagao,
para a gestao de liquidez do Fundo, nos termos dos artigos 92 e 93 da parte geral da Resolugao
CVM n°© 175/22, do Coédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

9.14. A Gestora nao estara sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos
limites de concentragao e diversificacao, em caso de desenquadramento passivo da carteira do
Fundo, observado o disposto na Resolugao CVM n° 175/22, no Codigo ANBIMA e nas Regras e
Procedimentos ANBIMA. Entende-se por “desenquadramento passivo” aquele decorrente de
fatos alheios a vontade da Gestora, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no
Patrimdnio Liquido ou nas condigdes gerais do mercado de valores mobiliarios.

9.14.1. Caso o desenquadramento passivo da carteira de uma Classe se
prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis, a Gestora deverd encaminhar & CVM as
explicacdes da Gestora para o desenquadramento.

9.14.2. A Gestora deverd comunicar a CVM o reenquadramento da carteira do
Fundo, tao logo ele ocorra.
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X. DIREITOS CREDITORIOS

Capitulo I. Caracteristicas e Procedimento de Originagao dos Direitos Creditérios

10.1. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serao direitos creditérios
performados, representados pelos respectivos Documentos Comprobatérios e Documentos
Acessorios, originados de operagdoes de venda de Veiculos a prazo pela Cedente aos
Devedores, realizadas no segmento comercial.

10.1.1. E vedada a aquisicdo de direitos creditérios n3o-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolu¢ao CVM n° 175/22.

10.1.2. Serd permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicao de
novos Direitos Creditérios pelo Fundo com a utilizagao de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, durante todo o prazo de duragao do
Fundo, respeitada a ordem de alocagao de recursos prevista na Segao XVII do presente
Regulamento.

10.2. Processo de originagao dos Direitos Creditérios: a Cedente, na qualidade de

fabricantes de Veiculos da marca General Motors no Brasil, celebra, com os Devedores,
contratos de concessao. Ademais, a Cedente estabelece as “Condi¢gbes Especiais de
Pagamento”, definindo as regras de pagamento a prazo pela aquisicao dos Veiculos pelas
Concessionadria. A venda a prazo dos Veiculos origina os Direitos Creditérios, os quais sao
objeto do Contrato de Cessao.

Capitulo Il. Politica de concessao de crédito

10.3.  Ostermos e condigdes da politica de concessao de crédito sao detalhados nas Regras
de Venda. Abaixo ha um resumo das principais condigdes relacionada a politica de concessao
de crédito.

10.4. A aprovagao dos Devedores baseia-se principalmente nos seguintes critérios: (i)
capital social do Devedor; (ii) eventuais garantias oferecidas pelo Devedor, conforme aplicavel,
e/ou por seus socios para a aquisicao de Veiculos, que porventura venham a ser constituidas e
formalizadas nos termos da legislacao vigente; (iii) andlise do histérico de crédito, da
capacidade econbmica, e da reputacao dos soécios do Devedor, conforme aplicavel; (iv)
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perspectivas econdmicas para o setor e regiao de atuagao do Devedor e a conjuntura
macroecondmica; (v) atendimento das obrigagdes constantes no(s) contrato(s) ou
convengao(des) de concessao, representagao ou distribuigao; e (vi) pela superveniéncia de
normas, leis ou regulamentos que importem na limitagao, restricdo ou alteragcdes das
condigdes de negdcio.

10.5. O Banco GM, realiza a andlise da qualidade dos Devedores previamente a formalizacao
de venda a prazo de Veiculos, com base na analise de risco e categorizagao de cada Devedor.
No ambito da referida analise, o Banco GM, recebe dos Devedores seus respectivos
demonstrativos financeiros mais recentes, bem como analisa o histérico de adimpléncia, de
modo a avaliar o estado econédmico-financeiro do Devedor e a capacidade de adimplir suas
obrigagdes pecuniarias.

10.6. Na hipétese de o Devedor, conforme aplicavel, nao realizar o pagamento dos Direitos
Creditdrios vencidos e nao pagos, o Fundo nao podera adquirir novos Direitos Creditorios de
referido Devedor.

Capitulo Ill. Cessao dos Direitos Creditérios

10.7. Os Direitos Creditérios serao cedidos, em favor do Fundo, de forma definitiva e sem
direito de regresso ou qualquer coobrigacao da Cedente, por meio da celebragao do Termo de
Cessao, nos termos do Contrato de Cessao. A cessao dos Direitos Creditérios transferira ao
Fundo todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados
aos Direitos Creditdérios Cedidos, mantendo-se inalterados os demais elementos da relagao
obrigacional.

10.8. Os termos e condicdes do Contrato de Cessao deverao ser acordados de forma
irrevogavel e irretratavel e vinculardo a Cedente e o Fundo, bem como seus sucessores e
cessionarios, seja a que titulo for.

10.9. O prego de aquisicao dos Direitos Creditérios devera ser determinado no respectivo
Termo de Cessao.

10.9.1. O Fundo aplicara uma taxa de desconto sobre o valor de face de cada Direito
Creditério Elegivel, a ser determinada de acordo com as Regras de Venda e calculada
conforme o disposto no Contrato de Cessao.
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10.10. O pagamento do Prego de Aquisicao, a ser efetuado pelo Fundo a Cedente, devera ser
realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra
forma autorizada pelo BACEN, valendo o comprovante de depdsito como recibo de quitagao
da Cedente.

10.11. A Cedente nao sera responsabilizada pelo inadimplemento, total ou parcial, dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos por parte dos Devedores, tampouco pela solvéncia
dos Devedores. Assim, o adimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos depende
exclusivamente da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos
Devedores. Nao existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido pagamento sera
efetuado.

10.11.1. Em qualquer caso, a Cedente, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil, se
responsabilizara, nas esferas civel e criminal, pela existéncia, exigibilidade, conteudo,
exatidao, legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de Cessao.

Capitulo IV. Verificagao e Guarda dos Documentos Comprobatérios e Documentos
Acessorios

10.12. Os Documentos Comprobatdrios compreenderao a documentagao necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo
capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

10.12.1. Os Documentos Acessoérios compreenderao os documentos de formalizagao,
comprovacao e eficacia das Regras de Venda e suas potenciais alteragdes, aplicaveis aos
Devedores dos Direitos Creditorios.

10.13.  Os Documentos Comprobatérios serao recebidos e verificados trimestralmente, por
amostragem, observando os parametros descritos no Anexo lll, pela Gestora ou por terceiro
por ela contratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, até a respectiva Data de
Aquisicao.

10.14. O Custodiante realizara a guarda eletrénica dos Documentos Comprobatdrios e
Documentos Acessoérios dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de Custddia.
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10.15. Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou
substituidos deverao ser verificados na sua integralidade, nos termos do Artigo 38 do Anexo
Normativo Il a Resolugao CVM 175/22.

Capitulo V. Politica de Cobranga

10.16. Os termos, condicdes, prazos e demais aspectos e detalhes aplicaveis aos
pagamentos, pelos Devedores, dos Veiculos, conforme o caso, vendidos pela Cedente no
ambito dos Direitos Creditérios Cedidos serao definidos pela Cedente por intermédio das
Regras de Venda e dos Documentos Comprobatdrios e Documentos Acessorios.

10.17. As Regras de Venda em vigor na data de assinatura do Contrato de Cessao
estabelecem que, observado o0 prazo maximo para pagamento dos valores previstos na
respectiva nota fiscal eletrdnica, acrescidos de juros remuneratérios calculados nos termos
das Regras de Venda, cada Devedor terd, até a Data de Vencimento (inclusive), para efetivar
sua obrigagao de liquidagao da nota fiscal eletrénica correspondente em favor do Fundo.
Referido prazo nao podera exceder o Prazo Maximo de Pagamento, independentemente da
data da venda do respectivo bem no varejo, conforme previsto nas Regras de Venda aplicaveis
ao respectivo Direito Creditdrio Cedido, conforme informado a Gestora, a Administradora e ao
Custodiante pela Cedente nos termos do Contrato de Cessao.

10.18.  Os Direitos Creditérios serao pagos, em moeda corrente nacional, diretamente na
conta corrente de titularidade do Fundo, conforme os procedimentos estabelecidos no
Contrato de Cessao.

10.19. No caso de qualquer Devedor nao pagar o respectivo Direito Creditério Cedido até a
sua Data de Vencimento, ou dentro do Prazo Maximo de Pagamento, o que ocorrer primeiro,
configurar-se-a o inadimplemento do Devedor, conforme aplicavel, perante o Fundo com
relacao ao respectivo Direito Creditério Inadimplido, e tal Devedor estard sujeito ao
pagamento, ao Fundo, em acréscimo aos eventuais juros remuneratérios devidos sobre o valor
da respectiva nota fiscal eletrénica inadimplida, de juros de mora incidentes sobre o valor do
Direito Creditério Inadimplido, calculados na forma prevista nas Regras de Venda, observado o
disposto no item 10.20 abaixo.
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10.20. Sempre que verificado o inadimplemento de Direito(s) Creditdrio(s) Cedido(s), a
Gestora ou terceiro por ela contratado, sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, informara
ao Agente de Cobranga identificando o(s) Direito(s) Creditdrio(s) Inadimplido(s).

10.20.1. Mediante recebimento de notificagao da Gestora ou de terceiro por ela
contratado identificando Direito(s) Creditdrio(s) Inadimplido(s), o Agente de Cobranga
deverd dar inicio aos procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial do(s)
respectivo(s) Direito(s) Creditério(s) Inadimplido(s) em favor do Fundo.

10.20.2. O Agente de Cobranga, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes
para renegociar Direitos Creditoérios Inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos,
renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos,
observado o disposto na Politica de Cobranga e no Contrato de Cobranga.

10.21. O Agente de Cobranga podera designar inventariante para analisar a situagao do
Devedor inadimplente e do(s) Veiculos por ele adquirido(s), conforme aplicavel, no ambito do
processo de cobranga de Direito(s) Creditério(s) Inadimplido(s). Caso qualquer irregularidade
seja detectada pelo inventariante designado pelo Agente de Cobrancga para analisar o Devedor,
tal inventariante deverd aguardar o recebimento do comprovante para encerrar o inventario.

XI. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

1.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo devera ser verificado e
validado pela Gestora ou por terceiro por ela contratado, sem prejuizo da responsabilidade da
Gestora, nos termos do Contrato de Cessao, de acordo com os seguintes Critérios de
Elegibilidade: (i) o somatério dos Precos de Aquisigao a serem pagos pelo Fundo a Cedente, em
moeda corrente nacional, ndao podera ser superior ao Potencial de Cessao apurado na
respectiva data de oferta de Direitos Creditorios ao Fundo; (ii) o Devedor devera estar
adimplente perante o Fundo; (iii) os Direitos Creditérios deverao possuir prazo de vencimento
maximo de até 240 (duzentos e quarenta) dias, contado da respectiva Data de Aquisi¢ao; e (iv)
os Devedores, na Data de Cessao, nao poderao, por si ou por meio de suas Ligadas, ter pedido
ou ter sido submetidos a um pedido de recuperacgao judicial, decretacao de faléncia, liquidagao
judicial ou extrajudicial, insolvéncia civil, intervengao ou outros eventos similares, no Brasil.
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11.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir

aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora ou por terceiro por ela
contratado na respectiva Data de Cessao.

11.1.2. Observados os termos e condicbes do presente Regulamento, a
verificagao pela Gestora ou por terceiro por ela contratado do enquadramento dos
Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

11.1.3. Além dos Critérios de Elegibilidade descritos no item 11.1, o Fundo
somente adquirira Direitos Creditorios que observem as seguintes condigdes,
conforme aplicavel, em cada Data de Cessao, a serem validados pela Cedente
(“Condicdo de Cessaon”):

(i) osDevedores, devem, na Data de Cessao estar em conformidade com a Cedente,
conforme termos e condicdes da Lei Ferrari;

(ii) os Devedores, devem, na Data de Cessao, estar adimplentes em relagao a todas
as obrigagdes pecuniarias com a Cedente ou qualquer Ligada da Cedente, e

(iii) o Devedor deverd ter uma classificagdo minima de "AA" no Programa de
Meritocracia Complementar.

11.1.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagao
a qualquer Critério de Elegibilidade e/ou Condigcao de Cessao, por qualquer motivo,
apos arespectiva Data de Aquisi¢ao, nao obrigara a sua alienagao pelo Fundo nem dara
ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de
Servigcos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos ou a Cedente.

XIl. LIMITES DE CONCENTRACI\O
12.1. Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugao CVM n 30/21, o Fundo esta dispensado de

observar as disposi¢cdes do artigo 45 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM n° 175/22.

XIll. FATORES DE RISCO
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13.1. Os Ativos do Fundo estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, os

descritos abaixo. Antes de adquirir as Cotas, o investidor devera ler cuidadosamente os itens
abaixo, consultar seus assessores e tomar uma decisao de investimento independente e
fundamentada estando ciente de todos os riscos.

Capitulo I. Riscos de Mercado

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira, podem causar um
efeito adverso relevante no Fundo — o Governo Federal pode intervir na economia do pais
e realizar modificagdes significativas em suas politicas e normas, causando impactos
sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo,
sua situacao financeira e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por
modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros,
controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflacao;
liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade
social e politica; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a
ocorrer no Brasil ou que o afetem. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos
fatores mencionados podem impactar na rentabilidade das Cotas.

Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram os Ativos do Fundo.
Investimentos Permitidos estao sujeitos a capacidade de suas Entidades Emissoras em
honrar os compromissos de pagamento dos juros e do principal de suas dividas.
Quaisquer eventos que afetem a situagao financeira das Entidades Emissoras, bem como
as alteragdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que poderiam comprometer
sua capacidade de pagamento, podem acarretar impactos relevantes em termos de
precos e liquidez dos Investimentos Permitidos das referidas Entidades Emissoras. As
alteragdes na percepgao da qualidade dos créditos das Entidades Emissoras, mesmo que
nao fundamentadas, podem adversamente afetar os pregos dos Investimentos
Permitidos e poderiam ainda comprometer sua liquidez.

Risco de Concentragcao em Investimentos Permitidos. Sem prejuizo da Alocagao
Minima, é permitido ao Fundo manter até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido
aplicado em Investimentos Permitidos, observado o disposto na Segao Xl do presente
Regulamento. Se as Entidades Emissoras dos Investimentos Permitidos nao honrarem
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com seus compromissos de pagamento dos Investimentos Permitidos, o Fundo podera
sofrer perdas, o que podera causar prejuizo aos Cotistas.

Risco decorrente da precificagdao dos Investimentos Permitidos. A precificagao dos
Investimentos Permitidos que integrem os Ativos do Fundo deverd ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos de registro e avaliagao de titulos, valores
mobilidrios, derivativos (conforme aplicavel) e demais operagdes, de acordo com a
regulamentagao aplicavel. Referidos critérios de avaliagao dos ativos, tais como os de
marcagao-a-mercado (mark-to-market), poderao ocasionar variagdes nos valores dos
Ativos do Fundo, podendo resultar em redugao no valor das Cotas. Ademais, caso tais
Investimentos Permitidos sofram um rebaixamento nas suas respectivas classificagdes
de risco, tal rebaixamento podera causar prejuizos para o Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas.

Risco de restrigoes a negociagao. Determinados Investimentos Permitidos podem estar
sujeitos a restricdes de negociagao impostas pelos 6rgaos regulatorios. Tais restricdoes
podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagao no volume dos negécios e
as oscilacdes maximas de precos, entre outras. Em situacdes em que tais restrigoes
estiverem sendo praticadas, as condigbes de movimentacao dos Ativos do Fundo e a
precificagdo dos ativos em questao poderao ser adversamente afetadas, podendo
resultar em redugao no valor das Cotas e, consequentemente, prejuizo para os Cotistas.

Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes de mercado especiais ou,
ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros
brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacao da moeda e mudangas legislativas poderao resultar em perda de
rendimentos das Cotas e, consequentemente, em prejuizos para os Cotistas.

Riscos Relacionados ao Surto de Doengas Transmissiveis. O surto de doengas
transmissiveis, como COVID-19, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e adversamente afetam a economia mundial e a economia brasileira,
incluindo o prego de negociagao das Cotas. Surtos de doengas potenciais ou reais (como
o0 de COVID-19) podem ter um efeito adverso nos mercados de capitais globais, na
economia global e na economia brasileira. Historicamente, epidemias e surtos regionais
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ou globais como os causados pelo virus Zika, o virus Ebola, o virus H5N5 (popularmente
conhecido como gripe aviaria), febre aftosa, o virus H1B1 (influenza A, popularmente
conhecido como gripe suina), a sindrome respiratdria oriental (conhecida como MERS) e
sindrome respiratdéria aguda grave (conhecida como SARS) que afetaram certos setores
da economia dos paises em que essas doengas se espalharam. Em 11 de margo de 2020,
a Organizacao Mundial da Saude (“OMS”) declarou o surto de COVID-19 como uma
pandemia. Os estados-membros da OMS sao responsaveis por estabelecer as melhores
praticas de prevengao e tratamento de COVID-19. Como resultado do surto de COVID-19,
medidas de distanciamento social tém sido impostas pelos governos de varios paises
para restringir a disseminagao generalizada e continua do virus, incluindo quarentenas e
bloqueios em todo o mundo. Como resultado de tais medidas, os paises impuseram
restricoes sobre viagens e transportes publicos, encerramento prolongado de locais de
trabalho e espagos publicos, como shoppings e restaurantes, e interrupgoes nas cadeias
de abastecimento, que levaram a uma redugao no consumo geral pela populagao. Esta
diminuicao pode ter um efeito adverso significativo sobre a economia global e a economia
brasileira. Além disso, qualquer surto de doenca que afete o comportamento das
pessoas, como COVID-19, pode ter um efeito adverso relevante nos mercados,
especialmente no mercado de capitais. A adogao das medidas descritas acima,
combinadas com as incertezas causadas pelo surto de COVID-19, teve um impacto
adverso na economia global e nos mercados de capitais globais, incluindo no Brasil.
Qualquer mudanga material na condicao dos mercados financeiros ou na economia
brasileira como um resultado desses eventos mundiais pode reduzir a demanda de
investidores brasileiros e estrangeiros por titulos emitidos por emissores brasileiros,
incluindo titulos emitidos pelo Fundo, o que pode adversamente afetar o prego de
mercado de tais titulos e prejudicar a capacidade de acessar capital, comercializar e
financiar nossas operagcdes em termos aceitaveis no futuro. Além disso, tais eventos
podem afetar adversamente a capacidade da Cedente de originar Direito Creditdrios e a
capacidade do Devedor de pagar o valor devido.

Capitulo Il. Riscos relacionados ao Fundo e aos Direitos Creditorios

Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco a ser pago pelas Cotas sera
ajustado diariamente de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tais
atualizagdes tém como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente alocada aos Cotistas no momento do pagamento das amortizagdes
totais de suas Cotas. Tal valor ndo representa nem devera ser considerado, sob nenhuma
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circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca, do Agente Operacional ou da
Cedente e de suas Ligadas, em assegurar qualquer tipo de remuneragao aos Cotistas.

Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigagao conjunta. A Cedente somente
aceita a responsabilidade pela existéncia e devida formalizagao dos Direitos Creditérios
Cedidos, e nao aceitam nenhuma responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia
dos Devedores, conforme aplicavel. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente
de Cobranga, o Agente Operacional, a Cedente e quaisquer de suas Pessoas Ligadas nao
sao responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores. A consumacao dos Direitos Creditdrios Cedidos depende exclusivamente da
solvéncia dos Devedores e do efetivo pagamento dos valores resultantes das operagdes
mercantis que lastreiam os Direitos Creditérios Cedidos. Nao existe nenhuma garantia ou
seguranga de que o referido pagamento sera efetuado ou, caso seja efetuado, que os
prazos programados e os valores ajustados, conforme critérios definidos no
Regulamento, serao efetivamente cumpridos. Portanto, na hipétese de inadimplemento,
total ou parcial, por parte dos Devedores, conforme aplicavel, quanto ao pagamento dos
respectivos Direitos Creditdrios Cedidos, o Fundo podera sofrer os efeitos negativos da
falta de pagamento dos valores correspondentes aos Direitos Creditérios Cedidos, o que
podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Riscos Operacionais. O Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores
de servigcos do Fundo, incluindo, dentre outros, deficiéncias no procedimento de
concessao de crédito, na selegao dos ativos integrantes da carteira do Fundo, no
processo de cobranga, no procedimento de verificagao integral de lastro dos Direitos
Creditdrios e dos demais procedimentos relacionados a cessao dos Direitos Creditérios
ao Fundo que, para serem adequadamente desenvolvidos, dependem da eficiéncia de
seus prestadores de servigos, tais como da Administradora, do Custodiante, da Cedente,
da Gestora, do Agente de Cobranga, dentre outros. O inadimplemento comprovado de
obrigagdes gera o dever de indenizagao pelo respectivo prestador de servigos, porém
nao ha garantias de que tal indenizagao sera efetivamente paga, na forma, no prazo e nos
valores devidos.

Risco relativo a liquidagao dos Direitos Creditodrios Cedidos. Ocorrendo a amortizagao
total das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da Resolugao CVM n° 175/22
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e do presente Regulamento, os Cotistas poderao enfrentar dificuldades para (i) vender
os Direitos Creditérios recebidos; e/ou (ii) cobrar os valores potencialmente devidos
pelos Devedores com relagao a quaisquer Direitos Creditérios Inadimplidos.

Nao recuperagao dos Direitos Creditérios Cedidos. No caso de os Devedores,
conforme aplicavel, inadimplirem as obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
A Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga e o Agente
Operacional nao sao responsaveis pela solvéncia dos Devedores ou pelo sucesso dos
procedimentos de cobranga empregados para recuperacao dos Direitos Creditoérios
Cedidos. Embora os Direitos Creditérios Cedidos possam ser cobrados judicial ou
extrajudicialmente, ndo é possivel assegurar que os valores devidos ao Fundo em
decorréncia do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos serao recuperados, o
que podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco relativo a insuficiéncia de Documentos Comprobatérios e Documentos
Acessorios. Nao obstante a realizagao da verificagao dos Documentos Comprobatdrios
e Documentos Acessorios relativos ao lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
previstas neste Regulamento, quando da aquisi¢ao, a carteira do Fundo poderd conter
Direitos Creditérios cuja documentagdao de comprovagao do respectivo lastro seja
posteriormente considerada insuficiente para a devida constituicao do lastro, podendo
assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditdrios por ele adquiridos. Neste caso, se a documentagao dos Direitos
Creditdérios nao estiver completa e/ou adequada, isso podera dificultar ou, até mesmo,
inviabilizar a recuperagao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditdrios. Neste sentido, havendo a impossibilidade do pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, total ou
parcial, o Fundo sera prejudicado e podera sofrer perdas e, consequentemente, seus
Cotistas também estarao sujeitos aos mesmos prejuizos e perdas.

Risco de reinvestimento. Uma parcela das Cobrangas devera ser utilizada pelo Fundo
para a aquisicao de novos Direitos Creditérios. Existe o risco de nao haver Direitos
Creditdrios suficientes para a aquisicao pelo Fundo para cumprimento com a Politica de
Investimento e os limites de concentragao estabelecidos neste Regulamento.
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Risco relacionado ao registro das eventuais garantias dos Direitos Creditérios. As
garantias que eventualmente venham a ser constituidas e formalizadas nos termos da
legislagao vigente em favor da Cedente quando da venda a prazo de Veiculos para os
Devedores, tais como a reserva de dominio, cessao fiduciaria de direitos creditérios,
alienagao fiduciaria e outras modalidades poderao nao estar registradas, conforme o
caso, na documentacao do Veiculo, em Oficio de Titulos e Documentos ou em outros
registros publicos conforme determina a legislagao. A auséncia de registro pode suscitar
discussdes acerca da preferéncia ou eficacia de eventuais garantias perante terceiros.
Isso podera prejudicar a efetividade da cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos, que
pode acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas. Em caso de decretagao de
recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia dos Devedores, em vista do nao registro das
garantias que venham a ser constituidas, podera haver discussao acerca da preferéncia
sobre estas garantias perante terceiros.

Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcangados por obrigagoes da
Cedente ou de terceiros prestadores de servigos ao Fundo. Todos e quaisquer valores
relativos ao pagamento de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, eventualmente
recebidos pela Cedente ou por prestadores de servigos do Fundo, em especial o
Custodiante, podem, enquanto nao transferidos ao Fundo, vir a ser bloqueados, sendo
que sua liberagao e/ou recuperagao podera depender da instauragao de procedimentos
administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem do Fundo, podendo
atrasar o recebimento de recursos pelo Fundo, que podera sofrer prejuizos.

Risco relacionado a insolvéncia dos Devedores. Caso qualquer Devedor venha a
enfrentar problemas financeiros e a inadimplir qualquer de suas obrigacdes de
pagamento nos termos dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, o Fundo e,
consequentemente, os Cotistas, poderao vir a sofrer prejuizos. Ademais, caso qualquer
Devedor (especialmente aqueles que sejam devedores de uma grande quantidade de
Direitos Creditérios Cedidos) venha a ficar insolvente ou entre em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia, o Fundo possuira recursos limitados para
recuperar os Direitos Creditérios Cedidos, podendo sofrer prejuizos.

Risco relacionado ao compartilhamento de riscos entre os Devedores. Em razao da
natureza condominial do Fundo: (i) os prejuizos e os beneficios de suas atividades sao
compartilhados entre os Cotistas, de forma proporcional a sua participagao no Fundo; e
(ii) ndo ha vinculagao de determinado Ativo do Fundo a um Cotista, ou grupo de Cotistas.
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Risco relativo a auséncia de auditoria sobre o histérico da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos. Nao foi realizada andlise independente sobre as informagoes
referentes ao histérico da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, seja por qualquer dos
prestadores de servigo do Fundo e/ou por empresa especializada, e nao ha qualquer
dever por tais pessoas de realizar uma analise independente nesse sentido.

Risco de concentragao por modalidade de investimento. O Fundo aplicarad em Direitos
Creditdrios Elegiveis exclusivamente originados da venda a prazo de Veiculos pela
Cedente aos Devedores. Nesse contexto, nao sera possivel ampla diversificacao dos
investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes concentrados em Direitos Creditérios
Cedidos e em Investimentos Permitidos, de acordo com o Regulamento. A possibilidade
de perda de Patrimbnio Liquido é diretamente proporcional a concentracao das
aplicacdes em um ou em poucos tipos de investimento.

Risco de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos anteriormente a Data de
Vencimento e/ou ao Prazo Maximo de Pagamento. Os Devedores poderao liquidar os
Direitos Creditérios Cedidos anteriormente a Data de Vencimento e/ou ao Prazo Maximo
de Pagamento. Adicionalmente, nos termos das Regras de Venda, os Direitos Creditdrios
Cedidos estao sujeitos a antecipagao de seu vencimento em fungao da ocorréncia de
eventos nela determinados. Referidas hipdteses de antecipagao de pagamento poderao
resultar na redugcao dos valores recebidos pelo Fundo a titulo de juros, encargos e
eventuais acréscimos previstos nas Regras de Venda que seriam recebidos se tais Direitos
Creditoérios Cedidos fossem pagos ao final do Prazo Maximo de Duragao, observada a
respectiva Data de Vencimento.

Restrigoes de natureza legal ou regulatoéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicao e da aquisicao dos
Direitos Creditdrios, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restrigoes, tanto o fluxo de originagao e cessao dos Diretos
Creditérios como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderao ser interrompidos,
comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Riscos de alteragao da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacao
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitagao, leis tributdrias e normas regulamentares de suas atividades, esta sujeita a
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alteragdes. Além disso, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetdria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor dos
Ativos do Fundo, bem como a rentabilidade das Cotas. Ademais, a aplicagao de leis
existentes e a interpretagao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo e de
seus ativos.

Capitulo Ill. Riscos Relativos a Cedente

Risco de descontinuidade do Fundo. A Politica de Investimento envolve,
principalmente, o investimento em Direitos Creditérios adquiridos da Cedente (que tém
origem nas vendas de Veiculos por parte da Cedente). Adicionalmente, apés 180 (cento e
oitenta) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50% (cinquenta por cento), no
minimo, do Patrimbénio Liquido representado por Direitos Creditérios. Portanto, a
operagao do Fundo podera ser comprometida, independentemente de quaisquer
expectativas dos Cotistas quanto a duragao de seus investimentos no Fundo, tendo em
vista a manutencao da regularidade das operagdes da Cedente e de sua capacidade de
originar Direitos Creditérios e vender ao Fundo os Direitos Creditérios que cumpram com
a Politica de Investimento e com os prazos e a Alocagao Minima, observado que tal
regularidade e capacidade poderao ser afetadas negativamente em decorréncia,
inclusive, de surtos de doencas transmissiveis (ver fator de risco “Riscos Relacionados ao
Surto de Doengas Transmissiveis” descrito neste Regulamento). Ndo ha garantia de que a
Cedente conseguira ou ird originar e ceder Direitos Creditérios suficientes para que o
Fundo se enquadre a Alocagao Minima e continue em funcionamento. Ademais, a auséncia
ou reducao na quantidade de Direitos Creditdrios elegiveis para aquisicao pelo Fundo
poderd impactar negativamente na rentabilidade das Cotas, em fungdao da
impossibilidade de aquisicao de Investimentos Permitidos com a mesma rentabilidade
proporcionada pelos Direitos Creditorios.

Risco de rescisdao do Contrato de Cessao. A Cedente, sem prejuizo das penalidades
previstas no Contrato de Cessao, pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos
Creditoérios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esta condicionada a continuidade das
operagoes da Cedente com Direitos Creditdrios Elegiveis nos termos deste Regulamento,
inclusive em volume suficiente para alcangar a rentabilidade esperada das Cotas, bem
como ao adimplemento da obrigagao da Cedente de ceder Direitos Creditérios ao Fundo,
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observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteragdao dos Critérios de
Elegibilidade e Condigdes de Cessao previstos neste Regulamento em Assembleia.

Invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios. Com relacdo a Cedente, a
cessao de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em: (i) fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da cessao a Cedente estivesse insolvente ou se com
ela passasse ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execugao, caso (a) quando da cessao
a Cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou
(b) sobre os Direitos Creditdérios cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito
real; e (iii) fraude a execugao fiscal, se a Cedente, quando da celebragao da cessao de
créditos, sendo sujeito passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusessem de bens para total pagamento
da divida fiscal.

Risco de litigio. A Cedente é atualmente parte em diversas agoes judiciais e
procedimentos administrativos. Além disso, a Cedente pode, no futuro, estar sujeita a
outras acdes ou reclamacoes relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisao
desfavoravel nas agdes atualmente em curso e/ou em agdes judiciais ou reclamagdoes que
eventualmente venham a ser movidas contra a Cedente pode ter um efeito
materialmente adverso na reputacao, nos negdcios, na condigao financeira e/ou nos
resultados operacionais da Cedente, afetando adversamente a originacao de Direitos
Creditérios.

Riscos decorrentes dos critérios adotados pela Cedente para cessao de Direitos
Creditoérios. A Cedente somente podera ceder ao Fundo Direitos Creditérios constituidos
de acordo com suas as Regras de Venda e que atendam cumulativamente os Critérios de
Elegibilidade. A realizagao dos Direitos Creditdrios depende de diversos fatores, inclusive
da solvéncia dos Devedores, que pode, por sua vez, ser influenciada pelo cenario
macroecondmico e pela situacdao econdmico-financeira dos Devedores na Data de
Vencimento. Ademais, as Regras de Venda podem (i) ser alteradas de tempos em tempos,
ou (ii) eventualmente conter alguma inconsisténcia ou imprecisao. Adicionalmente, ndo é
possivel assegurar que nao havera erros ou falhas no processo de analise da Cedente
para a vendas a prazo aos Devedores, sendo que tais situagbes podem ensejar o
inadimplemento de Direitos Creditérios, causando prejuizos ao Fundo. Dessa forma, a
observancia das Regras de Venda nao constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.
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Riscos relacionados ao setor de atuacdo da Cedente e dos Devedores. Eventual
retragao no mercado de Veiculos podera acarretar a diminuigao de volume nas vendas de
Veiculos pela Cedente e pressao por diminuicao de pregos, podendo impactar de forma
adversa os resultados da Cedente e dos Devedores. Qualquer redugao na capacidade
financeira dos Devedores e/ou dos consumidores finais de Veiculos pode afetar de forma
adversa os resultados da Cedente e comprometer a originagao e/ou o recebimento de
pagamentos de Direitos Creditérios Cedidos, o que podera causar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas. Além disso, o mercado de Veiculos comercializados
pelos Devedores pode ser significativamente afetado em razao de crises de saude, tal
como a causada pela pandemia de COVID-19, bem como por outras crises nacionais e
internacionais que causam desequilibrios na cadeia de suprimentos, fornecimento,
producao e comercializagao de Veiculos, como guerras e conflitos armados, greves, falta
de matéria prima ou componentes, quebras na cadeia de suprimentos, sangdes e outros
fatores que podem reduzir a capacidade da Cedente em gerar Direitos Creditorios e
prejudicar o Fundo e os Cotistas.

Capitulo IV. Riscos de Liquidez

O investimento nas Cotas apresenta risco de liquidez relacionado as caracteristicas dos

Ativos do Fundo e as regras estabelecidas para a solicitacao e o pagamento da

amortizacao total das Cotas.

Baixa liquidez. Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica
e do fato de o Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem
admitir a possibilidade de amortizagao de suas Cotas a qualquer momento, as unicas
formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sao: (i) deliberagao
de liquidagao antecipada do Fundo; e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario.
Os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem
como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, poderd nao haver mercado
comprador ou o prego de alienagao das Cotas podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimdnio ao Cotista. Quando da negociagao das Cotas no ambito do
mercado secundario, deverao se enquadrar no conceito de Investidores Profissionais,
observados os prazos e restrigoes de negociagao previstos na Resolugao CVM n° 160/22,
na Resolugao CVM n° 175/22, e demais regulamentagdes aplicaveis.

54

JUR_SP - 56325942v29 - 3324035.560751



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS TOP PARTNERS -

17 DTS o o AGENTE EM ot o AGIL e
bem dtvm Sose. undo

Os ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em comparagao
a outras modalidades de investimento. Nestas condigdes, a Administradora podera
enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento
desejados e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Desse
modo, o Cotista somente poderd negociar as suas Cotas no ambito dos mercados de
bolsa ou balcao, nos quais as Cotas estejam admitidas a negociagao, o que pode resultar
na dificuldade para os Cotistas interessados em se desfazer de suas posi¢des alienar as
suas Cotas mesmo em negociagdes ocorridas no mercado secundario. Assim sendo,
espera-se que o Cotista que adquirir as Cotas do Fundo esteja consciente de que o
investimento no Fundo possui caracteristicas especificas quanto a liquidez das Cotas,
consistindo, portanto, em investimento de longo prazo. Pode haver, inclusive, oscilagao
valor da Cota no curto prazo, que pode acarretar perdas superiores ao capital aplicado,
de forma que o Patriménio Liquido do Fundo podera ficar negativo.

O investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades quando
comparados as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditoérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera nao haver
mercado comprador ou o preco de venda de tais Direitos Creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda financeira para o Fundo e acarretando prejuizos aos
seus Cotistas.

O Fundo podera realizar a distribuicao de Cotas por meio de ofertas publicas. De acordo
com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizagdo de uma
Oferta, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em relagao a
oferta em questao. A ndao adogao de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do
Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicao de Cotas por meio de ofertas
publicas, nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em
restricdo de negociagdo das Cotas objeto da oferta em questao nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua
subscrigao ou aquisi¢ao pelo investidor.

Capitulo V. Riscos de Conflito de Interesses
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Risco de o Cotista atuar como Agente de Cobranga contratado pelo Fundo. O Banco
GM foi contratado pela Gestora, em nome do Fundo, para atuar como Agente de Cobranga
na cobranga, em nome do Fundo, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos deste
Regulamento e da Resolugdao CVM n° 175/22. Deste modo, o Banco GM, que, em conjunto
com suas Ligadas, sera o exclusivo titular de Cotas, serd também prestador de servigos
do Fundo, por ele remunerado para realizar a cobranga de Direitos Creditérios
Inadimplidos, e da Cedente. Nao ha garantia de que, no futuro, nao venham a existir
conflitos de interesses decorrentes do fato de o titular de Cotas também ser o Agente de
Cobranga, por conta e ordem do Fundo, e prestador de servigos de assessoria a Cedente,
0 que podera causar efeitos adversos ao Fundo e a sua carteira.

Capitulo VI. Riscos Especificos

Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Ativos do Fundo. Embora os
Ativos do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditérios Cedidos, a
titularidade das Cotas nao outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta sobre
os Direitos Creditérios Cedidos ou sobre qualquer participacao especifica indivisivel nos
Direitos Creditérios Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos
os Ativos do Fundo de maneira nao individualizada, proporcionalmente ao nimero de
Cotas detidas pelos Cotistas.

Amortizagao total das Cotas na medida da liquidagao dos Ativos do Fundo. O Fundo
esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos, a outros
ativos que integram os Ativos do Fundo e aos mercados nos quais 0s ativos em questao
sao negociados, inclusive ao potencial risco de a Gestora nao ser capaz de vender os
respectivos Ativos do Fundo.

Risco de Liquidagao do Fundo. Se um Evento de Liquidagao ocorrer, as Cotas poderao
ser resgatadas, 0 que poderia causar prejuizos aos seus titulares, os quais poderao nao
receber a taxa de retorno esperada para o rendimento das Cotas ou poderao nao
recuperar o capital investido nas Cotas, portanto, sofrendo uma reducdao em seu
investimento original, o que poderia acarretar a impossibilidade de investir os recursos
com a mesma taxa de rendimento anteriormente oferecida pelo Fundo. Neste caso, nem
o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga, o Agente
Operacional e a Cedente serao responsaveis pelo pagamento de qualquer penalidade ou
compensacao em decorréncia de tal fato, exceto pelo pagamento da amortizagao total.
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Dagao em pagamento de Direitos Creditdrios. No caso de liquidagao do Fundo, em que
a Assembleia deliberar a amortizagao total das Cotas mediante dagao em pagamento de
Direitos Creditérios, os titulares de Cotas poderao encontrar dificuldades para (i) negociar
os Direitos Creditérios recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditérios Inadimplidos.

Patrimonio Liquido negativo. As aplicacdes do Fundo estao, por sua natureza, sujeitas
a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de
liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, nao havendo garantia de
completa eliminacdao da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. As
estratégias de investimento do Fundo poderao fazer com que o Patriménio Liquido seja
negativo.

Auséncia de garantia de eliminagao dos riscos. A decisao de investir no Fundo sujeita
o investidor aos riscos que afetam o Fundo e os Ativos do Fundo, o que poderia acarretar
prejuizos ao capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao existe garantia de completa
eliminagao dos riscos de prejuizos que afetam o Fundo e os Cotistas. O Fundo nao é
garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Cedente, pelo
Agente de Cobranga, pelo Agente Operacional, por qualquer terceiro, qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC, com relagao a redugao ou eliminagao dos riscos aos
quais o Fundo, e consequentemente, os Cotistas estao sujeitos.

Risco de Falha na segregacgao dos Direitos Creditoérios cedidos ao Fundo. Enquanto o
Custodiante e o Agente de Cobrancga forem responsaveis pelo recebimento dos recursos
relativos ao pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, o Custodiante sera responsavel
pela segregagao dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos dos demais recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso de atrasos ou
falhas nesta segregacao, podera ser necessaria a via judicial para se obterem os recursos.
A Gestora, a cedente, a Administradora, o Agente de Cobranga e o Agente Operacional
nao poderao ser responsabilizados por conta destas falhas de segregagao ou atrasos que
das falhas resultarem.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. A Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023 trouxe mudangas significativas na tributacao dos fundos de investimento. De
acordo com tal lei, como regra geral, os rendimentos dos fundos de investimento em
direitos creditérios que nao sejam considerados Entidades de Investimento, conforme
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conceito previsto na Resolugao do Conselho Monetario Nacional n°® 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, e nao tenham sua carteira composta por, no minimo, a Alocagao
Minima Tributaria, estarao sujeitos a reten¢ao do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte
- IRRF por “come-cotas” no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro. Caso o Fundo,
por algum motivo deixe de ser considerado uma entidade de investimento, é possivel que
os investidores do Fundo passem a ter seus rendimentos tributados por “come-cotas” a
partir de 1° de janeiro de 2024, nao sendo mais possivel postergar o efeito fiscal para o
momento do pagamento em questao.

Risco de Auséncia e/ou Insuficiéncia de Garantia de Pagamento dos Direitos
Creditorios pelos Devedores. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
poderao nao contar com garantias reais ou fidejussérias que assegurem, total ou
parcialmente, o cumprimento das obrigacdes de pagamento pelos respectivos
Devedores, de modo que o adimplemento dos referidos Direitos Creditérios dependera
exclusivamente da capacidade financeira e da solvéncia dos Devedores nos termos dos
instrumentos que os formalizam. Assim, nas hipdteses de inadimplemento, insolvéncia,
recuperacao judicial, faléncia ou qualquer evento que afete a capacidade de pagamento
dos Devedores, o Fundo podera nao dispor de meios suficientes para mitigar ou
compensar as perdas incorridas, sendo possivel que a recuperagao dos valores devidos
seja parcial ou inexistente, o que podera impactar negativamente o patriménio do Fundo,
a rentabilidade das Cotas e a capacidade de distribuicao de rendimentos aos Cotistas. As
eventuais garantias outorgadas poderao também nao se mostrar suficientes para o
adimplemento integral dos correspondentes Direitos Creditérios. A rentabilidade do
Fundo podera ser impactada em decorréncia do acima, causando prejuizos aos Cotistas.

Outros Riscos. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de
risco descritos nesta Secao Xlll, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda, mudangas legislativas, incluindo alteragdes nos critérios de
tributagdo dos rendimentos auferidos pelos Cotistas, ou mudancas politicas, poderao
resultar em perda, por parte dos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Nao
serd devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo a Cedente, a Administradora, a
Gestora, o Agente de Cobranga, o Agente Operacional e o Custodiante, qualquer multa
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ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos.

XIV. COTAS E INVESTIMENTO

Capitulo I. Cotas

14.1. O Fundo contara com uma Unica subclasse de Cotas, observadas as caracteristicas de
cada subclasse de Cotas previstas neste Regulamento e no respectivo Apéndice. ¢

14.2.  AsCotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo e serao integralmente
subscritas e integralizadas pelos Cotistas, nos termos do item 15.1 abaixo (“Cotas”).

14.2.1. Fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissao de novas Cotas, salvo na
hipdtese de Capital Autorizado, assim como o valor unitario de cada Cota referente as
novas emissoes, nos termos da Segao XVIII abaixo e do respectivo Apéndice.

14.3.  As Cotas serao escriturais e nominais, e mantidas em conta de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas. O Custodiante sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista
no registro de cotistas do Fundo.

14.4. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo,
caso o Patriménio Liquido seja negativo.

14.5.  Cada Cota confere a seu titular os seguintes direitos, vantagens e obrigagdes comuns,
sem prejuizo de outros previstos na regulamentagao em vigor ou neste Regulamento:

0 pode ser objeto de amortizagao extraordinarias, na hipdtese de (a) ocorréncia de um
Evento de Liquidagao ou (b) deliberagao em Assembleia Geral Extraordinaria;

(i) os créditos dos titulares das Cotas contra o Fundo, na hipdtese de ocorréncia de um
Evento de Liquidagao ou de amortizagao total, nos termos deste Regulamento, sao pari passu
entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os
titulares das Cotas em circulagao; e
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(iii) observado o disposto na Secdo XVIII deste Regulamento, o direito de votar

determinadas matérias objeto de deliberagao nas Assembleias.

14.5.1. As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas serao
estabelecidas no respectivo Apéndice.

Capitulo Il. Subscrigcao e Integralizagao

14.6. Um investidor serd considerado Cotista mediante a subscrigao e integralizagao das
respectivas Cotas e abertura de uma conta de depdsito em seu nome, na qual tais Cotas
deverao ser depositadas.

14.6.1. Para o titular de Cotas, a condigao de Cotista caracteriza-se pelo extrato de
titularidade de Cotas emitido pelo Custodiante ou pelo extrato de titularidade de
Cotas emitido pela B3.

14.6.2. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante, enquanto prestador
do servigo de escrituragao de Cotas, ou pela B3, conforme o caso, sera o documento
habil para comprovar (i) a obrigagcao dos Prestadores de Servigos Essenciais, perante
o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes do presente Regulamento e das
demais normas aplicaveis ao Fundo, e (ii) a propriedade do numero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

14.7. Somente poderao subscrever e integralizar as Cotas aqueles identificados na definigao
de Cotista, nos termos do item 14.2 acima, observado o dever de assinar o Termo de Adesao e
o respectivo boletim de subscricao de Cotas.

14.71. E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

14.8.  As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscrigao, pelo valor atualizado da
Cota da respectiva subclasse na data da efetiva disponibilizagao de recursos ao Fundo ou a
prazo, mediante chamada de capital, nos termos do respeito boletim de subscricao ou
compromisso de investimento, conforme o caso.
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14.8.1. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao

serao deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas. Nao sera
cobrada do Cotista taxa de ingresso, taxa de saida ou outras taxas.

14.9. Chamadas de Capital. O Fundo podera realizar chamadas de capital para aporte de
recursos, pelos Cotistas, mediante integralizagao de Cotas, nos termos do respectivo boletim
de subscrigdao, compromisso de investimento e/ou instrumento de aceitagao da oferta,
conforme aplicavel (“Chamadas de Capital”).

14.9.1. As Chamadas de Capital ocorrerao no momento e nos montantes determinados
nos compromissos de investimento e/ou dos boletins de subscricao de Cotas firmados
pelos Cotistas, e serao realizadas pela Administradora aos Cotistas de cada uma das
Subclasses.

14.9.2. Em caso de inadimplemento por um Cotista no atendimento a chamada de capital
Ou na obrigagao de integralizar as Cotas subscritas a vista, caso esta opgao tenha sido
adotada para o aporte de recursos, o Cotista restara inadimplente (“Cotista
Inadimplente”), sujeitando-se as penalidades previstas abaixo.

14.10. A ocorréncia de qualquer descumprimento, total ou parcial, da obrigagao do Cotista
de aportar recursos na Classe até a data de integralizagao informada pela Administradora na
respectiva chamada de capital, ndo sanada no prazo previsto respectivo boletim de subscrigao
ou compromisso de investimento, conforme o caso, resultara nas seguintes consequéncias ao
Cotista Inadimplente: (i) configuragao do Cotista Inadimplente em mora, sujeitando-se ainda o
Cotista Inadimplente ao pagamento do valor devido atualizado pelo IGP-M, pro rata temporis,
e de uma multa de 2% (dois por cento) ao més sobre o débito corrigido; (ii) perda do direito de
voto na Assembleia de Cotistas em relacao a parcela subscrita e nao integralizada das
respectivas Cotas; (iii) direito da Classe de utilizar as amortizagdes a que o Cotista Inadimplente
fizer jus para compensar os débitos existentes até o limite de seus débitos; e (iv) caso o
descumprimento perdure por mais de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que o respectivo
pagamento deveria ter sido realizado, havera direito de alienacdo compulsoéria, pela
Administradora, da totalidade das Cotas (subscritas e integralizadas) detidas pelo Cotista
Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor patrimonial ou com o menor
desagio possivel sobre o valor patrimonial das Cotas integralizadas, sendo certo que os
recursos oriundos da venda serao utilizados pela Administradora para pagamento dos valores
devidos a Classe.
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14.11. A integralizagao das Cotas podera ser realizada por meio de transferéncia eletrénica
disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, servindo
o extrato da conta corrente ou o comprovante do crédito/depdsito como prova de pagamento
e recibo de quitagao ou por meio do Fundos21 operacionalizado pela B3. Os custos relativos as
tarifas bancarias correm por conta do investidor.

14.11.1. N3o serd permitida a integralizacao das Cotas mediante a entrega de
Direitos Creditorios.

XV. EMISSAO, AMORTIZAGAO TOTAL E ONERAGAO DE COTAS
Capitulo I. Emissao

15.1. As Cotas serao emitidas pelo Fundo e integralmente subscritas e integralizadas pelos
Cotistas.

15.2. Até a data do primeiro investimento em Cotas (inclusive), cada um dos Cotistas devera
assinar ou ter assinado o Termo de Adesao, na forma substancialmente prevista no Anexo | ao
Regulamento, a fim de evidenciar sua concordancia com os termos e condigdes deste
Regulamento.

15.3. Cada Cota devera estar sujeita a taxas, custos e despesas idénticos.

Capitulo Il. Amortizagao das Cotas

15.4. Os pagamentos das amortizagdes serao realizados de acordo com o disposto neste
Regulamento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste
Regulamento devera ser objeto de Assembleia de Cotistas.

15.5. Se o patrimbénio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, serd paga a

remuneracao com relacao a cada Cota, em moeda corrente nacional, de acordo com a ordem
de alocagao de recursos prevista neste Regulamento.
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15.6. Se o patrimdnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga a
Amortizagao de Principal com relagao a todas as Cotas, em moeda corrente nacional, e de
acordo com a ordem de alocacao de recursos.

15.7. Os pagamentos da Amortizagao serao realizados em moeda corrente nacional, por
meio (i) da B3 — Balcao B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3 — Balcao B3; ou (ii) por
meio de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central.

15.8. Quando a data estabelecida para qualquer pagamento aos Cotistas cair em dia que seja
feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

15.9. Quando da liquidagao do Fundo, em caso de decisao da Assembleia de Cotistas, todas
as Cotas deverao ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao
havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento das
Cotas, as Cotas serao amortizadas de acordo com os procedimentos estabelecidos pela
Assembleia de Cotistas, observada a regulamentagao aplicavel e a participagao de cada Cotista
na composigao do patriménio da Classe.

Capitulo Ill. Oneragao

15.10.  As Cotas: (i) poderao ser objeto de qualquer modalidade de garantia, apenas em favor
do Banco GM, da Cedente e/ou de suas Ligadas, caso em que os Cotistas ou o(s) respectivo(s)
credor(es) da garantia deverao informar a Administradora a respeito do gravame, com o envio
dos respectivos instrumentos de crédito e de garantia, para que os registros de titularidade
das Cotas reflitam o gravame; e (ii) objeto de garantia deverao ter os direitos a elas vinculados
exercidos nos termos e nos limites dos respectivos instrumentos de crédito e de garantia, que
serd observado pela Administradora quando arquivado na sua sede.

15.11.  Sempre que houver a constituicao de garantia de qualquer natureza, nos termos do
item 15.10 anterior, a Administradora enviara ao Custodiante a documentagao que formalize a
constituicdo da garantia no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que receber a
documentagao relativa a constituigdo da garantia, bem como instruira o Custodiante a realizar
o bloqueio das Cotas.
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XVI. AVALIAGAO DOS ATIVOS E DAS COTAS

16.1. Os Investimentos Permitidos terdo seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, pelo
Custodiante, sem prejuizo da responsabilidade da Administradora, conforme a metodologia de
avaliagao descrita no manual de aprecamento de ativos da Administradora cujo teor esta
disponivel aos Cotistas na sede da Administradora na rede mundial de computadores
(https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/general-information.shtm).

16.2. Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo
Custodiante, sem prejuizo da responsabilidade da Administradora, de modo a que tal valor
corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base em seu respectivo Prego de
Aquisi¢ao, observado o disposto neste Regulamento e na legislagao vigente.

16.3. As provisoes e as perdas com Direitos Creditérios Cedidos ou Investimentos Permitidos
serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas, pelo Custodiante, sem prejuizo da
responsabilidade da Administradora, nos termos da metodologia de provisao de perdas dos
Direitos Creditérios da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores, ou sempre que o Custodiante constatar evidéncia de redugao no valor
recuperavel dos Direitos Creditdrios Cedidos ou Investimentos Permitidos.

16.4. Nao obstante o acima, na hipdtese de constituigao de provisao para perdas, o calculo
do valor contabil dos Direitos Creditdrios Cedidos também devera levar em consideragao tal
provisao e, portanto, devera ser reduzido pelo saldo do respectivo Direito Creditério Cedido
provisionado.

16.5. As Cotas dever3o ter seu valor calculado todo Dia Util, na abertura do dia, mediante a
divisao do valor total do Patrimdnio Liquido pelo numero de Cotas em circulagao.

XVII. DESPESAS E ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

17.1. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22 e do artigo 53 do
Anexo Normativo Il a Resolugao CVM n° 175/22, constituem Despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;
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(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagao de

relatérios e informagoes periddicas previstas na Resolugao CVM n° 175/22;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da carteira do Fundo;

(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execugao de

garantia ou de acordo com um Devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira do Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apélices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do
Fundo no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira do Fundo;

(x) despesas com a realizagao da Assembleia;

(xi) despesas inerentes a constituigao, a fusao, a incorporagao, a cisao, a transformacgao ou
a liquidagao do Fundo;

(xii) despesas com a liquidagao, o registro e a custddia de operagdes com os ativos
integrantes da carteira do Fundo;

(xiii) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira do Fundo;

(xiv) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao
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(xv) despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

(xvi) Taxa de Custddis;

(xvii)  despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios passiveis de registro, na
Entidade Registradora, se for o caso;

(xviii) despesas com o Agente de Cobranga e o Agente Operacional;

(xix) despesas com cobrancgas judiciais e extrajudiciais que o Agente de Cobranga venha
suportar, tais como: custas, emolumentos, taxas cartoriais, custos incorridos na contratagao
de despachantes, obtengao de certiddes, solicitagdes de autenticacdes, servigos expressos de
envio de documentos, viagens, hospedagens e honorarios advocaticios, desde que
devidamente comprovados por notas fiscais e/ou faturas correspondentes;

(xx) despesas relacionadas a contratagao de terceiros para verificagao de lastro e custos
necessarios para verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Direitos
Creditérios Inadimplidos; e

(xxi) custos incorridos com a adaptagao do Fundo e dos seus documentos a legislagao e a
regulamentacao aplicaveis, incluindo, sem limitagao, a Resolugao CVM n° 175/22.

17.1.1. Quaisquer despesas nao previstas no item 17.1 acima, no artigo 117 da
parte geral da Resolugao CVM n° 175/22 ou no artigo 53 do Anexo Normativo Il a
Resolugao CVM n® 175/22 como uma Despesa devera correr por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

17.1.2. A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administragao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos por elas contratados, em nome do Fundo,
desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o valor total da Taxa de
Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

17.1.3. Tendo em vista que os Cotistas sao investidores profissionais e de acordo
com o previsto na Resolugao CVM n° 175/22, poderao ser instituidos novos encargos
mediante aprovacao em Assembleia de Cotistas.
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17.2. Uma vez que o Fundo é constituido com Classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serao debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de
alocacao de recursos nesta Secao XVII.

17.3. O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Caixa, cujo montante minimo consistira
no maior valor entre (i) R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais); e (ii) o valor total correspondente
as Despesas referentes a um periodo de 3 (trés) meses de atividade do Fundo. A Reserva de
Caixa sera constituida quando da integralizagao inicial das Cotas, e sera custeada com os
recursos recebidos pelo Fundo. Os recursos mantidos na Reserva de Caixa serao investidos em
Investimentos Permitidos. O Fundo deterd todos os direitos em relagdao aos Investimentos
Permitidos e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Caixa, sendo que 0s
rendimentos dos Investimentos Permitidos reverterao em beneficio dos Cotistas.

17.4. A partir da primeira data de subscrigao e integralizagao de Cotas, até a liquidagao do
Fundo, sempre preservada a manutenc¢ao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta
corrente de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagcao das
Cotas, observada a constituicao da Reserva de Caixa prevista no item 17.3 acima, e do
recebimento de rendimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Investimentos Permitidos
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(i) no pagamento das Despesas, devidas nos termos deste Regulamento e da legislacao
aplicavel;

(i) recomposicao da Reserva de Caixa;

(i) no pagamento do Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda

corrente nacional;

(iv) no pagamento da amortizagao parcial ou total das Cotas em circulagao que venham a
ser solicitados, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento; e

(v) na aquisicao de novos Investimentos Permitidos.
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17.5. Exclusivamente na hipdtese de liquidagao do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizagao das Cotas e do recebimento dos Ativos do Fundo serao alocados na seguinte
ordem:
0 no pagamento da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa de Custddia, da

Taxa do Agente Operacional e demais remuneracdes devidas a prestadores de servigo
contratados pelo Fundo e das Despesas, devidas nos termos deste Regulamento e da
legislagao aplicavel; e

(i) na amortizagao parcial ou total das Cotas em circulagao, observados os termos e as
condigdes do Regulamento que tratam acerca de liquidagao antecipada do Fundo.

XVIIl. ASSEMBLEIA E EVENTOS DE AVALIACAO

Capitulo I. Assembleia

18.1. Sem prejuizo das demais matérias previstas no artigo 70 da parte geral da Resolugao
CVM n®175/22, as seguintes matérias serao de competéncia exclusiva da Assembleia geral de

Cotistas em circulagao:

0 deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis do Fundo a CVM,;

(ii) alterar este Regulamento e/ou quaisquer Anexos, exceto nas demais hipdteses
previstas neste item 18.1;

(i) deliberar acerca da substituicao da Administradora ou da Gestora;

(iv) deliberar acerca da substituicao do Custodiante, do Agente de Cobranga, do Agente
Operacional e/ou do Banco de Cobranga;

(v) resolver sobre o0 aumento da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao e/ou da Taxa
de Custddia, inclusive nos casos de restabelecimento em que estas tenham sido previamente
reduzidas;

68

JUR_SP - 56325942v29 - 3324035.560751



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS TOP PARTNERS -

f bradesco RESPONSABILIDADE LIMITADA - CNPJ/MF N°
bem dtvm 64.897.169/0001-79 (“Fundo”) — VIGENTE EM 24 DE ABRIL DE
2026.
(vi) deliberar sobre a incorporagao, a cisao, a fusao, a transformagao e/ou a liquidagao do

Fundo, exceto na hipdtese prevista no item 18.1(vii);
(vii) deliberar se um Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao;

(viii) deliberar sobre a amortizagao extraordinaria das Cotas;

(ix) deliberar sobre o inicio dos procedimentos de liquidagao do Fundo e o plano de
liguidacao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, ha ocorréncia de um Evento de
Liquidagao;

(x) deliberar sobre o plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo;

(xi) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados na amortizagao total das Cotas
mediante a dagao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, na ocorréncia de um Evento
de Liquidagao;

(xii) aprovar quaisquer aditamentos, modificagdes ou exclusdes de quaisquer dos Critérios
de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao;

(xiii) deliberar sobre a prorrogagao de prazo de duragao do Fundo; ou

(xiv) deliberar sobre a aprovacao de atos que configurem potencial conflito de interesses
entre o Fundo e a Administradora, o Custodiante, o Agente Operacional, o Agente de Cobranca
ou a Gestora.

18.1.1. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagao
da Assembleia, nas seguintes hipdteses: (i) necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM ou de entidade autorreguladora;
(ii) necessidade de atualizagdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (iii) reducao da Taxa de
Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa de Custddia ou da remuneragcao devida ao
Agente de Cobranga ou ao Banco de Cobranga.

18.1.2. As alteragcoes referidas nos itens18.1.1(i)) e (ii) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
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18.2.

implementagao. A alteragao referida no item 18.1.1(iii) acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no

minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao poderao, a qualquer tempo, requerer a
convocagao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da

comunh3o de Cotistas.

18.3.

18.4.

18.2.1. O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante
ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocagao e a realizagao da Assembleia serao custeadas pelos requerentes, salvo se
a Assembleia assim convocada deliberar em contrario

18.2.2. A convocagao da Assembleia devera ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuigao publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial
de computadores.

18.2.3. Na convocagao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 18.6 abaixo. A convocagao da
Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja

matérias que dependam da aprovagao da Assembleia.

18.2.4. A Assembleia deverd ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizagao.

18.2.5. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

As matérias deliberadas na Assembleia serao sempre aprovadas, em primeira

convocagao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em circulagao

e, em segunda convocagao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das

Cotas presentes na Assembleia.
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18.5.  Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocagao da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

18.5.1. Ressalvado o disposto no item 18.5.2 abaixo, nao poderao votar na
Assembleia (i) os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos; (ii) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais
e dos Demais Prestadores de Servicos; (iii) as partes relacionadas dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos socios,
diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se refere
a matéria em deliberagao, devendo declarar a mesa o seu impedimento previamente
ao inicio das deliberacdes; ou (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudo
de avaliagao de bens de sua propriedade.

18.5.2. A vedacgao de que trata o item 18.5.1 acima nao se aplicara (i) quando os
Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 18.5.1(i)) a (v) acima;
(i) guando houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das
demais Cotas em circulagao, que podera ser manifestada na prépria Assembleia ou
constar em permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas
e arquivada pela Administradora; ou (iii) com relagao as pessoas mencionadas nos
itens 18.5.1(i) a (iii) acima.

18.6. A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do artigo 75 da parte geral
da Resolugcao CVM n°175/22, somente serd admitida a participagao presencial dos Cotistas,
caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

18.6.1. A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade
e a seguranca na transmissao de informacgdes, particularmente os votos, que deverao
ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificagao dos Cotistas.
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18.6.2. Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica,

desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 1(um) Dia Util de
antecedéncia da realizagdo da Assembleia.

18.7. As deliberagdes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

18.7.1. A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagao pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da Segao XXIl deste Regulamento, que
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

18.7.2. Os Cotistas terao, no minimo, (i) 10 (dez) dias para se manifestar no
ambito da consulta formal, caso a consulta formal seja realizada por meio eletrénico;
ou (ii) 15 (quinze) dias para se manifestar no ambito da consulta formal, caso a consulta
formal seja realizada por meio fisico.

18.7.3. As deliberagdes da Assembleia realizada por meio de consulta formal
surtirao efeitos a partir do momento em que for alcangado o quérum minimo previsto
no item 18.4. deste Regulamento.

18.8.  Oresumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

Capitulo Il. Eventos de Avaliagao
18.9. Sao considerados Eventos de Avaliagao:

0 se, durante 30 (trinta) dias corridos consecutivos, excluindo os primeiros 90 (noventa)
dias do inicio de operag¢do do Fundo, o Patriménio Liquido médio for inferior a R$ 1.000.000,00
(um milhdao de reais);

(ii) a declaracao de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial da Cedente;

(i) o descumprimento pelos Prestadores de Servigos Essenciais de seus deveres e
obrigagdes descritos no presente Regulamento e no Contrato de Cessao, verificado pela

Empresa de Auditoria ou por um representante do Cotista, se houver, desde que, se o
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inadimplemento em questao for informado pela Empresa de Auditoria ou pelo representante
do Cotista ao Prestador de Servigcos Essencial, o Prestador de Servi¢co Essencial ndo sanar o
inadimplemento em questdo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da referida
notificacao;

(iv) o descumprimento pelo Custodiante de seus deveres e obrigagdes descritos no
presente Regulamento e no Contrato de Custédia, desde que, se o inadimplemento em questao
for informado pela Administradora ao Custodiante, e o Custodiante nao sanar o
inadimplemento em questdo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da referida
notificacao;

(v) se houver o desenquadramento da Alocagao Minima que nao seja sanado no prazo de
até 20 (vinte) Dias Uteis, contados da data da ocorréncia do desenquadramento.

18.9.1. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Gestora imediatamente
(i) comunicara tal fato a Administradora; e (ii) interrompera a aquisicao de novos
Direitos Creditdrios, permanecendo o Fundo obrigado a honrar com obrigagdes
previamente assumidas.

18.9.2. A partir do recebimento da comunicagao da Gestora de que trata o
item 18.9.1 acima, a Administradora imediatamente (i) suspendera a subscricao de
novas Cotas e o pagamento da amortizagao total das Cotas; e (ii) convocara, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, a Assembleia para deliberar a respeito do respectivo Evento
de Avaliagao.

18.9.3. As deliberagdes da Assembleia sobre os Eventos de Avaliagao previstos
no item 18.9 acima observarao os quoéruns de deliberagao previstos no item 18.4 acima.

18.9.4. Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagao da
Assembleia prevista no item 18.9.2(ii)) acima, a Assembleia serd cancelada pela
Administradora.

18.9.5. Caso a Assembleia decida que o Evento de Avaliagao constitui um Evento
de Liquidagao, a Administradora observara os procedimentos de que trata a Segao XIX
abaixo, devendo a Assembleia deliberar sobre os procedimentos a serem observados
para a liquidagcao do Fundo. Se a Assembleia decidir que o Evento de Avaliagdao nao
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constitui um Evento de Liquidagao, fica, desde ja, assegurada aos titulares de Cotas
dissidentes a opgao de exercicio de amortizacao total antecipado de suas Cotas, por
seu valor atualizado.

18.9.6. Na hipdtese do item 18.9.4 acima ou, entao, caso a Assembleia delibere
que o Evento de Avaliagao nao constitui um Evento de Liquidagao, sem prejuizo da
adocao de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as
medidas previstas nos itens 18.9.1(ii) e 18.9.2(i) acima deverao ser cessadas.

XIX. LIQUIDA(}AO DO FUNDO

19.1. O Fundo podera ser liquidado por deliberagcao da Assembleia.

19.2. Sao considerados Eventos de Liquidagao:

() a exigéncia da CVM, na hipotese de violagao das disposi¢des legais ou regulamentares
aplicaveis;
(ii) se 0s Prestadores de Servigos Essenciais e/ou o Custodiante renunciarem as suas

respectivas atribuigdes com relagao ao Fundo e, por qualquer motivo, nao forem substituidos;

(i) se 0 Contrato de Cobranga ou o Contrato de Agente Operacional for rescindido,
resilido, resolvido ou, de outra forma, terminado pelo Agente de Cobranga ou Agente
Operacional, conforme o caso, seja por qual motivo for, e o Agente de Cobranca ou Agente
Operacional nao for substituido;

(iv) se o Contrato de Cessao for rescindido por qualquer motivo; e
(v) se assim decidido pelos Cotistas em Assembleia especialmente convocada para este
fim.

19.2.1. No caso de qualquer Evento de Liquidagao, a Gestora imediatamente

(i) comunicara tal fato a Administradora; e (ii) interrompera a aquisicao de novos
Direitos Creditérios.
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19.2.2. A partir do recebimento da comunicagao da Gestora de que trata o

19.3.

item 19.2.1 acima, a Administradora imediatamente (i) convocara a Assembleia para
deliberar sobre os procedimentos de liquidagao do Fundo e o plano de liquidagao
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte
geral da Resolugao CVM n° 175/22, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas
que nao puderam ser contatados; e (ii) suspendera a subscricao de novas Cotas e o
pagamento da amortizagao total das Cotas.

19.2.3. N3o sendo instalada a Assembleia referida no item 19.2.2(i) acima, em
segunda convocagao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos

procedimentos de liquidagao do Fundo, de acordo com o disposto nesta Segao XIX.

No ambito da liquidagao do Fundo, respeitado o disposto na Resolugao CVM n° 175/22,

a Administradora (i) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagao do Fundo a todos
os Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que

necessario; e (ii) verificara se a precificagao e a liquidez da carteira do Fundo asseguram um
tratamento isonémico na distribuicao dos resultados aos Cotistas.

19.4.

Respeitado o que dispuser o plano de liquidagao do Fundo aprovado na Assembleia de

que trata o item19.2.2(i) acima, todas e quaisquer Cobrangas depositadas deverao ser
utilizadas para (i) o pagamento das Despesas devidas; e (ii) integralmente resgatar as Cotas,
respeitada a ordem de alocagao de recursos prevista no item 17.5 acima.

19.5.

19.4.1. Em qualquer caso e em nenhuma circunstancia, haverd, no ambito do
processo de liquidagao do Fundo, (i) a recompra dos Direitos Creditérios Cedidos pela
Cedente, ou (ii) outras formas de transferéncia adicional de recursos pela Cedente ao
Fundo.

Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos procedimentos de

liquidagao do Fundo, a totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulagao
poderao ser resgatadas mediante a dagao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

19.5.1. A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

75

JUR_SP - 56325942v29 - 3324035.560751



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RECEBIVEIS COMERCIAIS TOP PARTNERS -

17 DTS o o AGENTE EM ot o AGIL e
bem dtvm Sose. undo

XX. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

20.1. O Patrimédnio Liquido correspondera ao valor residual dos ativos depois de deduzidos
todos os passivos.

20.2. A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos
do artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, na forma regulamentada pela Resolugao CVM
n°175. Os Cotistas somente serao obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem
a subscrever, respeitadas as condigdes estabelecidas no respectivo boletim de subscricao e
neste Regulamento. Assim, caso nao haja saldo subscrito e nao integralizado de Cotas, os
Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe Unica, mesmo na
hipétese de a Classe Unica apresentar Patriménio Liquido Negativo e/ou n3o existirem ativos
suficientes para fazer frente a suas obrigagdes passivas, devendo ser observados os
procedimentos previstos no Capitulo Xlll da Resolugao CVM n° 175/22 e no Anexo da Classe
Unica, na forma deste Item 20.

20.3. Os seguintes eventos obrigarao a Administradora a verificar se o Patrimdnio Liquido da
Classe esta negativo: (i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe; e/ou
(ii) pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperacao judicial, declaragao de insolvéncia ou
de faléncia do Endossante e/ou de qualquer outro emissor dos Investimentos Permitidos que
compdem a carteira da Classe Unica, sem prejuizo do acompanhamento e verificacdo
constante do Patriménio Liquido pela Administradora, observado os seu deveres financeiros
e contabeis, em especial aqueles previstos na Instrugao CVM 489/11.

20.4. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo,
deve, imediatamente, (i) suspender a realizagao da amortizagao de Cotas; (ii) ndo realizar
novas subscrigdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimbnio Liquido Negativo a
Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM n°175.

(i) Apds tomadas as medidas previstas no ltem acima, a Administradora devera, em até
20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugao do Patriménio Liquido Negativo, em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias
gue resultaram no Patrimdnio Liquido Negativo; (b) balancete; e (¢) proposta de resolugao
para o Patriménio Liquido Negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode
contemplar as possibilidades previstas no paragrafo 4°, do artigo 122, da Resolugao CVM
175/22, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da
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Classe Unica, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido Negativo; (ii) convocar
Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugao do Patriménio Liquido
Negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboracio
do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

(ii) Apbs a adogao das medidas previstas no Item 20.4 acima, ainda que a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liquido Negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a
adocao das medidas referidas no Item 20.4 (i) acima sera mantida.

(a) Na hipdtese da Assembleia de Cotistas referida no item (ii) do Item 20.4 acima:

(i) caso anteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas, a Administradora verifique
que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam
dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste Item 20.4 e seus derivados,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio
Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimdnio Liquido Negativo;

(ii) caso posteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas e anteriormente a sua
realizagao, a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que a Gestora apresente aos
Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido Negativo, nao se aplicando o disposto no item (iii) abaixo;

(iii) na ocorréncia da Assembleia de Cotistas, em caso de nao aprovagao do plano de
resolucao do Patriménio Liquido Negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (a) cobrir o Patrimdnio Liquido Negativo, mediante aporte de recursos, proprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes das Cotas, hipdtese que
fica afastada proibicdo de realizacao de novas subscricdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou
incorporar a Classe Unica a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela
Administradora e pela Gestora; (c) liquidar a Classe Unica, desde que n3o remanescam
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obrigagdes a serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (d) determinar que a
Administradora entre com pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe Unica;

(iv) aGestoradeve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel pela
gestao da carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impde a Administradora
qualquer ébice quanto a sua realizagao;

(v) € permitida ainda a manifestagao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na
ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes; e

(vi) casoaAssembleia de Cotistas nao seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item (iii) acima, a Administradora
deve ingressar com pedido de declarac3o judicial de insolvéncia da Classe Unica.

20.5. A CVM poderd solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando
identificar situacao na qual seu Patriménio Liquido Negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema
financeiro.

20.6. A constatagao de Patrimdnio Liquido Negativo da Classe sera considerada Evento de
Avaliacao, devendo a Administradora, se for o caso, divulgar tal constatagao aos Cotistas da
respectiva Classe imediatamente, na forma deste Regulamento.

20.7. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de declaracao
judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidagao.

20.8. Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia, a Administradora deve,
além de divulgar fato relevante, efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
Classe na CVM.

20.9. Caso a Administradora nao efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando
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tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

20.10. O cancelamento do registro da Classe Unica n3o mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

20.11.Apds a adogao das medidas previstas no Item 20.2 acima, ainda que a Administradora e
a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdénio
Liquido Negativo nao representa risco a solvéncia da Classe, a adogao das medidas referidas
no Item 20.3 acima sera mantida.

XXI. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

21.1. As informagdes periddicas e eventuais do Fundo deverao ser divulgadas no Site, em
lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas
disponiveis para os Cotistas.

21.2. A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes
da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serao responsaveis por
informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.

21.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos investidores de subscrever, resgatar
ou manter as Cotas.

21.2.2. Qualquer fato relevante devera ser (i) comunicado a todos os Cotistas;
(i) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas
paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢cao publica das Cotas, dos
distribuidores das cotas eventualmente contratado na rede mundial de computadores.

21.2.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (i) a alteragao no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (ii) observado o disposto
neste Regulamento, a contratagao da Agéncia Classificadora de Risco e o término da
prestacao de tal servigo; (iii) observado o disposto neste Regulamento, a mudancga na
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classificacao de risco atribuida as Cotas; (iv) a substituigdo da Administradora ou da
Gestora; e (v) a fusao, a incorporagao, a cisao ou a transformagao do Fundo.

21.3. A Administradora dever3, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolugao CVM n° 175/22.

21.4. A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, evidenciando as informagdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo
Normativo Il a Resolugao CVM n° 175/22.

21.41. Para fins do item 21.4 acima, a Gestora deverd, em até 40 (quarenta) dias
apo6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, elaborar e
encaminhar ao Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no
artigo 27, §3°, do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM n° 175/22.

21.5. A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, na pagina da Administradora na
rede mundial de computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més
imediatamente anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos
ANBIMA.

21.6.  Asdemonstragdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

21.6.1. O Fundo tera escrituragao contabil prdopria.

21.6.2. O exercicio social do Fundo tera a duracao de 1 (um) ano, encerrando-se
no ultimo dia do més de dezembro.

21.6.3. As demonstragdes contabeis do Fundo serao auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria.

XXIl. COMUNICAGOES AOS COTISTAS
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22.1. A divulgagao de informagdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

22.2. O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicagao
relativamente as suas informagdes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacgoes, deliberacdes e resumo das Assembleias, observado o previsto no artigo 12, §
39, no artigo 72 e no artigo 75 da Resolugao CVM n° 175/22, conforme abaixo disposto.

22.2.1. Como regra, todas as informagdes ou documentos serao disponibilizados aos
Cotistas, pela Administradora, por meio de correspondéncia eletrénica, conforme
enderego de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovagao.

22.2.2. Nao obstante o disposto no item 22.2.1 acima, nas hipdteses em que solicitado
pelo Cotista, podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme
endereco do Cotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta situagao,
sera considerado encargo do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

22.2.3. Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena
de nao recebimento de todas as comunicagoes, convocagdes e informes dispostos
nesse Regulamento.

22.2.4. Exceto pelo previsto neste Regulamento, todas as informagdes e documentos
do Fundo passiveis de envio, comunicagao, divulgagao, disponibilizagao e/ou acesso,
nos termos da legislagdo em vigor, serao também disponibilizados pela
Administradora em sua pagina na rede mundial de computadores.

22.2.5. Nas situagdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacao”
ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forga da regulamentagao em vigor
e/ou deste Regulamento, a referida coleta se dara por meio eletrdnico, nos canais da
Administradora.

XXIIl. DISPOSICOES FINAIS

23.1. Nao sera realizada a integralizagao ou a amortizacao total das Cotas em dias que nao
sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais
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ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracao do valor das Cotas
e de realizagao da integralizagao e da amortizagao total das Cotas.

23.2. Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagcdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas
no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a
qualquer acréscimo.

23.3. Todos os prazos previstos no presente Regulamento serao contados na forma prevista
no artigo 132 do Cddigo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

23.4. O servico de atendimento da Administradora esta a disposicao dos Cotistas para
esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes (incluindo,
mas nao se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamagdes por parte dos Cotistas),
pelos seguintes meios: Endereco para correspondéncia:

Site: bemdtvm.bradesco
E-mail: bemdtvm@bradesco.com.br e bcsf.estruturados@bradesco.com.br
Telefone: (11) 3684-9432

23.5. O foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, é, neste ato, eleito para dirimir
quaisquer litigios que possam surgir deste Regulamento.

Kk kkxk
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ANEXO | - MODELO DO TERMO DE ADESAO

TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RECEBIVEIS COMERCIAIS TOP
PARTNERS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente termo de ciéncia de risco e adesao (“Termo de Adesao”), o investidor abaixo
assinado, de acordo com o disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugao CVM n° 175, de

23 de dezembro de 2022, adere expressamente aos termos e condi¢gdes do regulamento do
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Recebiveis Comerciais Top Partners -
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 64.897.169/0001-79 (“Fundo” e
“Regulamento”, respectivamente), cujo teor declara conhecer e aceitar integralmente.

Os termos e expressoes utilizados neste Termo de Adesado, quando iniciados com letra
maiulscula e aqui nao definidos de outra forma, terdao os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

O investidor também declara, para todos os fins e efeitos, que:

(i) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, incluindo os Apéndices, sendo que leu e
compreendeu todas as suas disposigoes;

(i) tem ciéncia dos fatores de risco relativos ao Fundo e as Cotas, notadamente aqueles
descritos no Regulamento, e de que os 5 (cinco) principais fatores de risco sao: (a) “Auséncia
de garantia de pagamento ou de obrigagdo conjunta”; (b) “Ndo recuperacdo dos Direitos
Creditdrios Cedidos”; (c) “Risco relativo a insuficiéncia de Documentos Comprobatdrios e
Documentos Acessdrios”; (d) “Riscos de altera¢do da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos
Cotistas”; e (e) "Risco de Auséncia e/ou Insuficiéncia de Garantia de Pagamento dos Direitos
Creditdrios pelos Devedores”;

(iii) esta ciente (a) de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais
que venham a ser incorridas pelo Fundo; (b) de que o registro de funcionamento do Fundo nao
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou de adequagao
do Regulamento a legislagao e a regulamentagao vigentes, ou julgamento sobre a qualidade
do Fundo, da Administradora, da Gestora ou dos demais prestadores de servigos do Fundo; e
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(c) de que as estratégias de investimento do Fundo poderao resultar em perdas superiores ao
capital investido;

(iv) é investidor profissional, nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM n® 30, de 11 de maio
de 2021;
(v) esta ciente de que a Administradora nao realizara quaisquer pagamentos referentes as

Cotas de sua titularidade em caso de irregularidade ou incompletude da sua documentagao
cadastral, obrigando-se a manter a referida documentagao sempre atualizada; e

(vi) reconhece e aceita que a assinatura do presente Termo de Adesao seja realizada por
meio de qualquer ferramenta passivel de verificagao da vontade das partes e de comprovagao
de autoria, ainda que tal ferramenta nao utilize certificado emitido pela Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira —ICP-Brasil, nos termos do artigo 10, §2°, da Medida Provisoria
n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

[Local], [e] de [e] de [e].

Denominagao ou nome do investidor: [e]
CNPJ/MF ou CPF/MF: [e]
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ANEXO Il - APENDICE DAS COTAS

APENDICE DAS COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TOP PARTNERS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Recebiveis Comerciais Top Partners
— Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 64.897.169/0001-79 (“Fundo” e
“Cotas”, respectivamente), terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

0 emissao: as Cotas poderao ser emitidas pelo Fundo através de (i) aprovagao da
Assembleia, mediante solicitacao de qualquer Cotista; ou (ii) sem a necessidade de aprovagao,
considerando o Capital Autorizado;

23.5.1. valor unitdrio: [R$ [e] ([e] reais)], na data da 12 (primeira) integralizagcdo de
Cotas. A partir do Dia Util seguinte a data da 12 (primeira) integralizacdo, as Cotas serao
valorizadas todo Dia Util, nos termos da Sec¢do XVI do Regulamento;

(i) publico-alvo: as Cotas somente poderao ser subscritas por Concessionarias e/ou
Distribuidores, que sejam investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2027,

(iii) aplicacdo minima: nao hj;

(iv) forma de integralizacao: a vista, no ato de subscricao;
(V) rentabilidade-alvo: N/A

(vi) periodo de caréncia para amortizacao total: nao hjg;
(vii) data de amortizacao final: [e];

(viii) datas de amortizacdo programada (cronograma de amortizacdes programadas): As

Cotas terao seu valor de rendimento e principal amortizados da seguinte forma e nas datas
abaixo indicadas:
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Proporgao da Amortizagao Data de Amortizagao
[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

Na hipdtese de qualquer Data de Amortizagao coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, a
amortizagdo deverd ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que n3o havera
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagao devido a
tal mudanca.

(ix) data de amortizacao final esperada: [e]; e

(x) saldo minimo de permanéncia no Fundo: ndo ha.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula
e aqui nao definidos de outra forma, terao os significados a eles atribuidos no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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ANEXO Ill - PARAMETROS DE VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de direitos creditérios cedidos ao Fundo e da expressiva
diversificagao de devedores dos Direitos Creditérios, € facultado ao Custodiante realizar a
verificagcao do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, observado o disposto a seguir.

Tendo em vista

(i) a politica de investimento do Fundo disposta no Regulamento, a qual limita a concentragao
de Direitos Creditérios, fazendo com que sua carteira seja composta por uma quantidade
significativa de Direitos Creditoérios;

(ii) a natureza uniforme dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo; e

A determinagao do tamanho da amostra e a selegao dos Direitos Creditérios para verificagao
nos termos do item (1) acima serd realizada por meio da aplicagao da seguinte férmula
matematica:

onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e 10%
(dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos Direitos
Creditérios Elegiveis; qualidade do cedente; quantidade de verificagdes do lastro dos Direitos
Creditdrios Elegiveis ja realizadas e respectivos resultados observados);

N = tamanho da populacao (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima verificagao,
A selecao da amostra de Direitos Creditdrios Elegiveis para verificagao sera obtida:

(i) dividindo-se o tamanho da populagcao “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo um
intervalo de retirada “k”;

(ii) sorteia-se o ponto de partida; e

(iii) a cada “k” elementos, serd retirado um para a amostra. A verificagao sera realizada
uniformemente, ou seja, nao serao considerados os parametros de diversificagao de devedores
quando da verificagao do lastro.
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Em decorréncia do disposto nos itens acima, o Custodiante nao podera ser responsabilizado
por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer
irregularidade ou nao completude dos Documentos Comprobatérios e Documentos
Acessorios, sem prejuizo das responsabilidades da respectiva Cedente nesse sentido.
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‘6 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TOP
1’ bradesco .
PARTNERS - RESPONSABILIDADE LIMITADA — CNPJ/MF N

V
bem dtvm 64.897.169/0001-79 (“Fundo”).

APENDICE DAS COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS TOP PARTNERS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Recebiveis Comerciais Top
Partners — Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 64.897.169/0001-79
("Fundo” e “Cotas”, respectivamente), terao as seguintes caracteristicas, vantagens e
restrigoes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(xi) valor da emiss3o: até RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais);

(xii) valor unitdrio: R$ 1.000,00 (mil reais), na data da 12 (primeira) integralizagao de Cotas.
A partir do Dia Util seguinte a data da 12 (primeira) integralizacdo, as Cotas serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos da Secdo XVI do Regulamento;

(xiii) publico-alvo: Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugao
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

(xiv) aplicacao minima: nao h3;

(xv) forma de integralizacao: a prazo, mediante chamadas de capital;

(xvi) periodo de caréncia para amortizacao total: ndo hj;

(xvii)  datas de amortizacdo programada (cronograma de amortizacdes programadas): As

Cotas terdo seu valor de juros amortizados mensalmente, no primeiro Dia Util de cada més, a
partir do més de junho do ano de 2026.

Na hipétese de qualquer Data de Amortizacdo coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, a
amortizacdo deverd ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que n3o havera
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagao devido a
tal mudanca.

(xviii) data de amortizagao final esperada: ao término do prazo de duragao das cotas; e

(xix) saldo minimo de permanéncia no Fundo: ndo ha.
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64.897.169/0001-79 (“Fundo”).

bem dtvm

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
mailscula e aqui ndo definidos de outra forma, terao os significados a eles atribuidos no
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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