S3 caceis

INVESTOR SERVICES

REGULAMENTO DO )
BSPAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS
MULTISSETORIAL

CNPJ/MF N° 09.527.140/0001-97

Datado de 22 de abril de 2026



CAPITULO I-DO FUNDO

1.1. O BSPAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS MULTISSETORIAL ¢ um fundo de investimento em direitos creditdrios
constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado, regido pelo presente
Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela Resolugdo CVM 175 e
pelas demais disposic¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO tera prazo de duragédo até 31 de dezembro de 2070, prorrogaveis mediante
deliberacdo em assembleia, por qualquer periodo.

1.2.1. O FUNDO podera ser liquidado por deliberagcao da Assembleia Geral.

CAPITULO Il - DAS DEFINIGOES

21. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas nos Anexos das respectivas
Classes, os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula,
no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ACORDO OPERACIONAL: E o acordo operacional celebrado entre a ADMINISTRADORA
e a GESTORA,;
ADMINISTRADORA: S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A,, instituicdo financeira com

sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Amador
Bueno, n.° 474, 1° andar, Bloco D, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 62.318.407/0001-19, instituigdo autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administragao fiduciaria, conforme
Ato Declaratério CVM n.° 11.015, de 20 de abril de 2010;

ANBIMA: € a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

ANEXO(S): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que regem o
funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

APENDICES: partes do Anexo que preveem os modelos de suplementos das
Subclasses;
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os

cotistas do FUNDO;

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os
COTISTAS: cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;
B3/CETIP € a antiga CETIP S.A. — Mercados Organizados. B3 surgiu

sob o formato atual apos a fusdo da Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA) com
a Central de Custddia e de Liquidagao Financeira de Titulos

(CETIP).
BACEN: o Banco Central do Brasil;
CLASSE: Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que

podem contar com direitos e obrigagdes distintos, devendo a
ADMINISTRADORA constituir um patrimdnio segregado para
cada classe de cotas;



CMN:

CONSULTORIA ESPECIALIZADA:

CoOTAS:

COTAS SENIORES

COTAS SUBORDINADAS OU COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO

COTISTA:

CUSTODIANTE:
CVM:

DEPOSITARIO:

DiA UTIL:

ENCARGOS DO FUNDO:

EVENTOS DE LIQUIDAGAO DO
FuNDO:

FUNDO:

GESTORA:

INSTRUGAO CVM 489:

INVESTIDOR PROFISSIONAL:

PARTE GERAL

PARTES RELACIONADAS:

Conselho Monetario Nacional;

BSPAR FINANCAS CONSULTORIA E ASSESSORIA
EMPRESARIAL LTDA., inscrita no CNPJ sob o
n°.07.018.516/0001-02, com sede em Fortaleza, Estado do
Ceara, na Av. Desembargador Moreira, n° 1300 - sala
SC1302, Torre Norte, bairro Aldeota, CEP 60.170-002.

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe;

significam as Cotas da subclasse sénior, que n&o serdo
subordinadas a nenhuma outra subclasse de Cota para fins de
Amortizagdo, pagamento de Remuneragao das Cotas Seniores
e Resgate, na forma desse Regulamento;

significam as Cotas da classe subordinada mezanino, que
serdo subordinadas as Cotas Seniores para fins de
Amortizagdo, pagamento da Remuneracao das Cotas Seniores
e do Resgate, na forma desse Regulamento

O Fundo sera detido por um unico cotista, o que o faz ser
denominado “fundo exclusivo”;

S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A., acima qualificada;
a Comissao de Valores Mobiliarios;

empresa especializada contratada pelo Custodiante para
realizar a guarda fisica dos Documentos Comprobatoérios;

Significa um dia que ndo seja um sabado, um domingo ou um
feriado no ambito nacional;

tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo IX da Parte
Geral deste Regulamento;

as situagdes descritas no Capitulo Xlll da Parte Geral;

o BSPAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS MULTISSETORIAL;

V8 CAPITAL GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA,
sociedade limitada com sede na Rua Samuel Morse, 74, con;.
33, Brooklin, Sdo Paulo - SP, CEP 04.576-060, inscrita no
CNPJ sob o n° 11.392.069/0001-24;

a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteragdes;

sdao os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolugdo CVM 30;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que contém
as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;



PATRIMONIO LiQuiDO: Significa o patriménio liquido da Classe, calculado na forma do
Capitulo Xlll do Anexo |;

PRESTADOR DE SERVIGO significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

ESSENCIAL:

REsOLUGAO CMN 2.907: € a Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001;

RESOLUGAO CVM 30: Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

REsoLugAo CVM 160: Significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

RESOLUGAO CVM 175: Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de

2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

SUPLEMENTO: Significa o suplemento referente a cada emissao de Cotas;

TAXA DE ADMINISTRAGAO: taxa cobrada do FUNDO para remunerar  a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servicos por ela
contratados;

TAXA DE GESTAO: taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e os

prestadores dos servigos por ela contratados;

TAXA DI: Significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depdsitos Interfinanceiros - DI over extra grupo de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, calculada numa base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao
ano.

CAPITULO Ill - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicagao dos recursos do FUNDO na aquisigdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros
de acordo com os critérios de composicado e diversificagado estabelecidos nos Anexos deste
Regulamento e demais disposicdes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica Classe de Cotas, Classe esta que tera Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administragcao e distribuicdo de Cotas do FUNDO serao exercidas
pela ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacdbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacoes legais e regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

| — Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e



e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO;

Il — Solicitar, se for o caso, a admisséo a negociagédo das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

Il — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagado vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

IV — Elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — Manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
FUNDO, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem como as demais informagoes
cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

VI — Manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamagoes;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIII — monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada, se houver;
IX — Observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

X — Cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

Xl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE,
entidade registradora (se houver), consultoria especializada e respectivas Partes Relacionadas,
de um lado; e a Classe, de outro;

XII - encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

XIII - obter autorizagédo especifica do devedor, passivel de comprovagéao, para fins de consulta
as informacdes constantes do SCR;

XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria independente, registro de
direitos creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custddia
de direitos creditérios, custddia de valores mobiliarios, guarda da documentacéo que constitui o
lastro dos direitos creditdrios, e liquidacdo fisica ou eletrbnica e financeira dos direitos
creditorios;

XV - Calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto neste Regulamento.

4.1.3. O documento referido no inciso Xll do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes legais e da Resolucdo CVM 175 e
deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
FUNDO.



4.1.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA e a CONSULTORIA ESPECIALIZADA sobre qualquer alteragcdo no presente
Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que, na medida do possivel, os prestadores
de servigos por ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da
documentacao relativa aos Direitos Creditérios.

4.2. As atividades de gestéo da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigagbes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigagdes
legais e regulamentares previstas na Resolugdo CVM 175:

| - Estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢cdes previstas no Anexo Il da Resolucao
CVM 175;

Il - Executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificagdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificagéo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a
politica de investimento;

Il - decidir pela aquisi¢cdo e alienagdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros nos termos
deste Regulamento, bem como tomar decisdes de investimento e desinvestimento de forma
discricionaria, com o propésito de obter retorno por meio de apreciagao do capital investido,
renda ou ambos;

IV - Registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou
entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;

V - Na hipétese de ocorrer substituigdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditoérios ndo seja alterada,
nos termos da politica de investimento;

VI - Efetuar a correta formalizagado dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditorios;
VII - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios;

VIII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo
de longo prazo — LP;

IX - Controlar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira do FUNDO, bem
como prestar os servigos de gestdo de investimento;

X - Monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira relacionados a
gestéo da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

XI - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes
servigos: a) intermediacao de operagdes para a carteira de ativos; b) distribuicdo de Cotas; c)
consultoria especializada; d) agente de cobrangca dos direitos creditérios inadimplidos; e)
classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; f) formador de mercado
de classe fechada;

XII — monitorar:



a) Relagdo Minima;

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranga de acordo com a Politica de Cobranga do FUNDO;

c) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia;

Xl = informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servigo por ele contratado;

XIV — providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo da Classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV — Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes de aquisicdo e alienagao de Direitos Creditorios de cada
Classe de Cotas;

XVI — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao e, se
for o caso, de exposicao ao risco de capital;

XVIl — observar as disposi¢goes constantes do Regulamento;
XVIII — cumprir as deliberagbes da assembleia de cotistas;

XVIII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgagdo da Classe exigido pela
regulamentagcdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisédo, consisténcia e
atualidade das informacgdes contidas no referido material;

XIX — informar aos distribuidores qualquer alteragdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanga do Regulamento, hipotese em que a GESTORA deve imediatamente
enviar o material de divulgagdo atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

XX - Caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada
pela GESTORA, n&o seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao FUNDO n&o se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, a GESTORA deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

XXII' - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo;

XXIII - monitorar e controlar os indicadores de desempenho da Carteira, tais como, mas néo
limitado a, Indice de Liquidez, taxa média, prazo médio de vencimento da Carteira de Direitos
de Crédito, limites de concentracdo de Cedentes e Sacados e spread excedente, bem como
decidir a composi¢ao da Carteira;

XXIV - monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa;

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA
podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

| - Na verificagéo e validag&o dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
Il - No registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;

IIl — na verificagéo do lastro de que trata o inciso VIl do item 4.2.1 acima.



4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuagédo no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

44, Sem prejuizo de outras disposi¢cdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relacdo a qualquer Classe:

l.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORIA
ESPECIALIZADA ou terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimdnios;

ll.receber depdsito em conta corrente que n&o seja de titularidade da Classe de Cotas ou
seja Conta Escrow;

lll.contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts. 113, inciso V,
e 122, inciso ll, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

IV. vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagédo a prazo de
Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VL. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

Vll.praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art.
118 da Parte Geral da Resolugao CVM 175.

4.4.1. A vedacao de que trata o inciso | do item 4.3 acima é inaplicavel no ambito de emissdes
de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunh&o de investidores,
que sao representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedagao de que trata o inciso Il do item 4.3 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servigo do FUNDO.

4.5. E vedado 8 GESTORA e & CONSULTORIA ESPECIALIZADA o recebimento de qualquer
remuneracgao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da CONSULTORIA ESPECIALIZADA
sugestédo de aquisi¢cao de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informagado relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servigo do FUNDO ou em
razdo de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do

FUNDO.
CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS
DO FUNDO
51. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custodia qualificada, controladoria e

escrituragao de Cotas.
5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

l.realizar a custddia da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do FUNDO;



ll.realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

lll.cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Escrow;

IV.realizar a guarda da documentacgao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios; e

V.conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatoérios,
durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira, verificar
a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como os Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

Vl.acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados;

Vil.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operag¢des da
Classes de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo prevista no
inciso V do item 5.1 acima.

5.2. O CUSTODIANTE podera contratar terceiros para a realizagdo da guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios, sem prejuizo da responsabilidade do CUSTODIANTE por tal
atividade.

5.3. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depésito
em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Escrow.

CAPITULO VI-DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORIA ESPECIALIZADA, o
CUSTODIANTE, o agente de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos (se houver) e os
demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO
e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicbes
previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, bem como por quaisquer
prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes,
empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacbes assumidas neste
Regulamento, ou ainda de suas obrigagbes decorrentes de normas legais, desde que tal
descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou
fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros
ou outras penalidades impostas por disposigao legal ou decisdo expedida por autoridade
judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servigo
sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII - DA SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

71. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periodico utilizado
para a divulgacdo de informagdes do FUNDO ou por meio de comunicagao enderegada aos
Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administracao e gestdo do FUNDO, desde que
a ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da comunicacao,
sendo facultada a convocacdo da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas
de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugéo
CVM 175.



7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data de ciéncia da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA nao seja(m) substituida(s) dentro do
prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV
da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de
suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do
registro do FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser
cindida do FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa deliberacéo e
aprovacgao da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servicos especificos de cada Classe (incluindo a
CONSULTORIA ESPECIALIZADA e o agente de cobrangca dos direitos creditérios
inadimplidos) somente poderédo ser substituidos mediante expressa deliberagdo e aprovagao
da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO deliberar
sobre:

l.as demonstragdes contabeis;

ll.a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE ou da
CONSULTORIA ESPECIALIZADA,;

lll.a fusdo, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformagéo ou a liquidagdo do
FUNDO;

IV.a alteracdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1
abaixo.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteragao:

I — Decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM;

Il — For necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos
da classe, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou

Il — envolver redugao de taxa devida a prestador de servicos.
8.1.2. As alteragbes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido

implementadas.

8.1.3. A alteracéo referida no inciso Il do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente comunicada
aos Cotistas.



8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinagdo da CVM
em contrario, para proceder as alteracbes determinadas pela CVM, contado do recebimento
das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracoes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informagéo periédica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
ap6s estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.1.7. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opiniao modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas nao
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA,
GESTORA e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.

8.3.1. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao
se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagao
da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocacao deve conter informagbes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar
a participagédo e votagao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo eletrénico.

8.3.3. As informagdes requeridas na convocagéo, conforme dispostas no item 8.3.2. acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos endereg¢os na rede mundial de
computadores onde a informag¢ao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacao.

8.3.5. Da convocacéo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da
possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica.

8.3.6. O aviso de convocacgao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagéo da
assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

8.3.8. Nao se realizando a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, sera publicado novo
anuncio de segunda convocag¢do ou novamente providenciado o envio da convocagdo nos
termos do item 8.3 acima, salvo se a convocagdo original previa a realizagdo da segunda
convocagao em seguida a primeira.



8.3.9. Para efeito do disposto no item 8.3.8 acima, admite-se que a segunda convocagéo da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada juntamente com a primeira
convocagao.

8.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhao de cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacdo pela GESTORA, CUSTODIANTE ou por cotistas deve ser
dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocagao e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim
convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presencga de qualquer numero de cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas podem ser
realizadas:

| — De modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacgao escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — De modo parcialmente eletrbnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida
na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificagdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrbnica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. As deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos presentes. As
matérias indicadas nos incisos Il e Il do item 8.1 acima, deverdo ser aprovadas, em primeira
convocacao, pelos titulares da maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pelos
titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

8.8. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos
Cotistas.

8.8.1. Na hipdtese prevista no item 8.8. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10
(dez) dias, contado da consulta por meio eletrbnico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico.

8.9. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocacéo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.9.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representagdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa,
para sua utilizagdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.



8.10. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

| — O prestador de servico, essencial ou n&o;

Il — Os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

Il — Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios, diretores e empregados;

IV — O Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votagao; e

V — O Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

8.10.1. Nao se aplica a vedacao prevista no item 8.10 acima quando:

I — Os dUnicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 8.10;

Il — Houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma
Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou
constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela ADMINISTRADORA.

8.10.2. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do item
8.10 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.11. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagdo da
assembleia.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas,
que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de
outras despesas previstas em regulamentagéo aplicavel:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos, impresséo, expedi¢do e publicacédo de relatérios e
informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagbes aos
Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos ou operacdes do
Fundo, inclusive aquelas decorrentes de esforgo de venda de ativos oriundos de execugao de
garantias, os quais deverao sempre observar condigées e parametros de mercado;

VI — despesas com a manutencéo de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢ao de garantia
ou de acordo com devedor;

VIl — honorérios de advogado, custas e despesas processuais ou cartorarias correlatas,
incorridas em razédo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacgéo imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;



IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
X — despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

X| — despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisdo, transformagao ou liquidagcao
da Classe;

Xl — despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV — no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de Cotas; e

b) admissao das Cotas a negociagao em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracao e de Gestao;

XVI — taxa maxima de custddia;

XVII - registro de Direitos Creditérios;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na taxa de administragcdo ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Parte Geral da
Resolugao CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicao;

XX — Despesas relacionadas ao servigo de formagéao de mercado;

XXI — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

XXII - contratagao da agéncia de classificagcao de risco de crédito;

XXIII = ndo havera cobranga de taxa de performance.

9.11. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as
Classes, nos termos da regulamentagao aplicavel.

9.1.2. Os Passivos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estédo

discriminados em seus respectivos Anexos, € podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA
da forma como ali disposto.

9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe unica
de Cotas.

9.3. Quaisquer outras nao previstas como Passivos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

94. Parcelas da Taxa de Administragao e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderao
ser pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatério
dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administragao e da Taxa de
Gestao, conforme o caso.

CAPITULO X - DAS INFORMAGOES

10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:



| — Calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido das Classes e Subclasses
abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento,
conforme previsto em regulamento;

Il — Encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM
175, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem
as informacoes;

Il — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicagdes das classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacdes; e

IV — Encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que n&o
foram aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de acado judicial de cobranga ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicagdo do
percentual do patrimdnio envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatorio trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do artigo 27
do Anexo Il da Resolugao CVM 175;

10.2. A informacgao de que trata a alinea “c” do inciso IV do item 10.1 acima:

| — Pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas agdes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

Il — Pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua divulgagao
possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditorios.

10.3. Para efeitos da alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar e
encaminhar @ ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

| — Os efeitos de eventual alteragédo na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira
de ativos;

Il — Em relagcdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditérios no trimestre:

a) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteragdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

Il — eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;
IV — Forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:

a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e
b) indicagao do carater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos Creditérios;



V — Impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade
da carteira;

VI — Condigbes de alienagao, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo:
a) momento da alienagéo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacdo da alienacao;

VIl — impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessao de Direitos Creditérios; e

VIII — informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem a liquidagao ou amortizacao antecipada de Direitos Creditérios.

10.4. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto 8 GESTORA para o cumprimento do
disposto na alinea “d” do inciso IV do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e
comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a informagao no prazo estipulado no item
10.3 acima.

CAPITULO XI - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

11.1. As informacgdes perioddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel
para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicado da carteira, a
mesma informagdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informagdes aos prestadores de servigos,
necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores
de servigos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

| — Comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il — Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso;

Il — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — Mantido nas péaginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes:
| — Alteragéo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

II- Contratagao de formador de mercado e o término da prestagao desse servico;



Il — contratagdo de agéncia de classificagao de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
IV — Mudanga na classificagédo de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

V — Alteracao de prestador de servigo essencial;

VI — Fusao, incorporagao, cisao ou transformagéo da Classe de cotas;

VIl — alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de cotas;

VIII — cancelamento da admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

IX — Emisséo de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da
Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipétese de a informacgéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagéo, preco

ou quantidade negociada de cotas.

CAPITULO XIl -DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracdo contabil proprias, devendo as suas
contas e demonstragdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragdes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO tem duragao de 01 (um) ano, com término em 31 de
dezembro de cada ano.

12.2.1. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstracdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes
de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboragéo e a divulgacdo das demonstracbes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstragbes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstragbes contabeis n&o é obrigatéria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIIl - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

13.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
l.por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas;

ll.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas a liquidagdo da Classe Unica
de Cotas.

CAPITULO XIV - DO FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer



acbes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste
Regulamento e seus Anexos.



S3 caceis

INVESTOR SERVICES

ANEXO |
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE

DE COTAS DO ,
BSPAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS
MULTISSETORIAL

I-DO OBJETIVO, PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se a receber aplicagdes exclusivamente
de um unico cotista, Investidor Profissional, conforme definido na regulamentagdo da CVM em
vigor, e subscritor da totalidade das Cotas, que busca rentabilidade, no longo prazo, compativel
com a politica de investimento da Classe Fundo, prevista no Capitulo V deste Anexo, e que
aceita os riscos associados aos investimentos da Classe (“Cotista”).

1.2. Esta Classe possui a seguinte classificacdo ANBIMA para fundos de investimento em
direitos creditérios: FIDC Outros — Foco de Atuacao: Multicarteira - Outros.

1.3. A responsabilidade dos Cotistas é ilimitada e ndo esta circunscrita ao valor por eles
subscrito. Neste sentido, na hipétese de ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas
podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servigos Essenciais para aportar recursos no
FUNDO e/ou na Classe.

Il - DO REGIME DA CLASSE

21. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.
Ill-DO PRAZO DE DURAGAO
3.1. A Classe tera prazo de duragédo até 31 de dezembro de 2070, prorrogaveis mediante

deliberagdo em assembleia, por qualquer periodo.
3.1.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas.

IV - DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressbes previstos neste Anexo, indicados em letra mailscula, no
singular ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem
em relacgado as definigdes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Ativos Financeiros: sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compde o Patrimbnio
Liquido;

CEDENTES: sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os

Direitos de Crédito a Classe, nos termos dos respectivos
Contratos de Cesséao;

CoODIGO CIVIL: Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la

CONTA DE ARRECADAGAO: € a conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe em uma



CONTA DA CLASSE:

CONTA ESCROW:

CONTRATO DE CESSAO:

CONTRATO DE CONSULTORIA:

CONTRATO DE SERVIGOS DE
AUDITORIA INDEPENDENTE:
COORDENADOR LIiDER:

CRITERIO DE ELEGIBILIDADE:

DATA DE AQUISIGAO E PAGAMENTO:

DATA DE EMISSAO DAS COTAS:

DATA DE RESGATE:

DEVEDORES:

DIREITOS DE CREDITO OU DIREITOS
CREDITORIOS:

DISPONIBILIDADES:

DOCUMENTOS COMPROBATORIOS:

DOCUMENTOS DA OPERAGAO:

instituicho  financeira aprovada em conjunto  pela
ADMINISTRADORA e pela Empresa de Consultoria
Especializada, que sera utilizada para o recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da liquidagado dos Direitos de
Crédito;

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe em uma

instituicAo  financeira aprovada em conjunto pela
ADMINISTRADORA e pela Empresa de Consultoria
Especializada, que sera \utilizada para todas as

movimentagbes de recursos pela Classe,
pagamento das Obrigagbes da Classe;

inclusive para

€ a conta especial junto a instituigdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depésitos a serem feitos pelos Devedores
e ali mantidos em custddia para liberagao apdés o cumprimento
de requisitos especificados e verificados pelo CUSTODIANTE;

é cada um dos contratos de cessido de Direitos de Crédito
celebrados entre aClasse, a GESTORA e a respectiva Cedente;

€ o contrato firmado pela Classe com a Empresa de Consultoria
Especializada, ou qualquer de seus sucessores a qualquer
titulo;

€ a Proposta de Prestacdo de Servigos de Auditoria
Independente, aceita pela Administradora;

E qualquer instituicdo financeira que venha a ser contratada
distribuir as Cotas;

Tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo VI deste
Anexo;

€ a seguinte data: (i) data de verificagdo pela GESTORA do
atendimento, pelos Direitos de Crédito, do Critério de
Elegibilidade; ou (i) data de pagamento do Prego de
Aquisi¢do; o que ocorrer por ultimo;

E a data em que os recursos decorrentes da integralizagéo
das Cotas sao colocados pelos Investidores Profissionais a
disposicao da Classe, e que devera ser, necessariamente, um
dia util;

€ a data em que se daré o resgate integral das Cotas

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas contra quem os
Cedentes tém Direito de Crédito, de acordo com os respectivos
titulos de crédito;

os direitos de crédito definidos no item 5.2 abaixo;

sao todos os ativos de titularidade da Classe com liquidez
diaria, incluindo, mas nao se limitando, aos recursos
disponiveis na Conta da Classe;

tem o significado que lhe é atribuido no item 5.4 abaixo;

sao todos os seguintes documentos e seus eventuais



EMPRESAS DE CONSULTORIA
ESPECIALIZADA:

EVENTOS DE AVALIAGAO:

EVENTOS DE LIQUIDAGAO:

EXTRATO OU COMPROVANTE DE
PosigAo:

OBRIGAGOES DA CLASSE:

PoLIiTICA DE COBRANGA:

PREGO DE AQUISIGAO:

REGISTRADORA:

RELAGAO MINIMA:

RELAGAO MiNIMA SUBORDINADA
MEZANINO:

REMUNERAGAO ALVO:

REMUNERAGAO DAS COTAS
SENIORES:

REMUNERAGAO DAS COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO:

REVOLVENCIA:

aditamentos: Contratos de Cess&o, Regulamento e Contrato
de Servicos de Auditoria Independente;

tem o significado que lhe é atribuido no item 8.1 abaixo;

Significam os eventos descritos no Capitulo XVI deste Anexo;

Significam os eventos descritos no Capitulo XVII deste
Anexo;

cada comprovante emitido por entidade registradora, se for o
caso, efou qualquer comprovante de transferéncia e
titularidade de tais Direitos de Crédito a Classe;

sdo todas as obrigacbes da Classe previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operagédo,
incluindo, mas né&o se limitando, ao pagamento dos Encargos
da Classe, da remuneragdo e da amortizacdo, e ao resgate
das Cotas;

é a politica de cobranca adotada pela Classe em face dos
Devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito, conforme previsto no Capitulo
VIl deste Anexo;

€ o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito cedidos
ao Fundo, estabelecidos nos respectivos Contrato de Cesséao
ou Termos de Cesséo;

significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditorios;

€ a proporgdo minima obrigatéria de 30% (trinta e cinco por
cento) de Cotas Subordinadas do Fundo, em relagédo ao seu
Patrimbnio Liquido, a ser apurada diariamente pelo
Administrador. No entanto, referida razdo de subordinacao
podera ser inferior a 30% (trinta e cinco por cento) na hipotese
de perecimento e/ou inadimplemento dos Direitos Creditérios

A relagdo minima admitida entre o valor do Patrimdnio Liquido
do Fundo e o somatério do valor total das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, calculada com 5 (cinco) casas
decimais e com arredondamento para a quinta casa decimal, a
qual devera corresponder a no minimo 30% (trinta) por cento

Significa, com relagdo a cada série e classe de Cotas, a meta
de rentabilidade das Cotas, determinada em seu respectivo
Suplemento

Significa a meta de remuneragédo das Cotas Seniores que sera
definida no instrumento que aprovar a emissado das referidas
cotas;

Significa a meta de remuneracdo das Cotas Subordinadas
Mezanino que sera definida no instrumento que aprovar a
emisséo das referidas cotas

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditorios com a
utilizagdo de recursos financeiros originados na carteira de



Direitos Creditérios.

V- DO OBJETIVO, DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E DOS DIREITOS CREDITORIOS
Objetivo

51. O objetivo da Classe é proporcionar ao seu Cotista a valorizagdo de suas Cotas por
meio da aquisicdo pela Classe de: (i) Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes assegurados aos titulares de tais Direitos de
Crédito, nos termos do respectivo Contrato de Cesséo, e (ii) de Ativos Financeiros.

5.2. Os Direitos de Crédito que serao adquiridos pela Classe serdo originados em diversos
segmentos, oriundos de operagbes de natureza industrial, comercial, financeira, agricola,
hipotecaria e imobiliaria, de arrendamento mercantil, de prestagéo de servigos ou em qualquer
segmento licito da economia, sem prejuizo do disposto no item 5.4.2 abaixo. Ademais, a
Classe também podera adquirir: (i) Direitos de Crédito com parcelas inadimplidas, (ii) direitos
creditorios originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou recuperagao
extrajudicial, ainda que o plano de recuperacgao judicial ainda nao tenha sido homologado; e/ou
(iii) direitos creditorios de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes
de relagdes ja constituidas no momento de sua cesséo a Classe.

5.3. Na aquisi¢do de Direitos de Crédito envolvendo riscos significativos, incluindo, mas nao
se limitando a, a aquisicao de Direitos de Crédito originados de empresas em processo de
recuperacao judicial ou recuperagéo extrajudicial, em que o plano de recuperagéo judicial ainda
ndo tenha sido homologado, o Cotista devera firmar declaracdo atestando sua ciéncia e
anuéncia do risco envolvido na aquisi¢cao de tais Direitos de Crédito.

5.4. Os Direitos de Crédito passiveis de aquisicao pela Classe poderdo ser individualmente
representados por todo e qualquer outro titulo representativo de créditos, fisicos ou digitais,
conforme o caso, incluindo, mas nao se limitando, a ordens judiciais de pagamento e contratos
de qualquer natureza, desde que com objeto licito, originados de operagbes em qualquer
segmento licito da economia, em sua aquisicdo, vencidos ou a vencer, futuros ou ja
formalmente constituidos sem qualquer limitagdo quanto aos tipos de direito de crédito, bem
como sem limitagdo quanto aos Cedentes (“Direitos de Crédito”), juntamente com todos os
seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas, garantias que juntos componham os Direitos
de Crédito (“Documentos Comprobatérios”), incluindo:

(i) Direitos de Crédito que, cumulativamente, sua data de vencimento seja posterior a sua
Data de Aquisicdo e Pagamento, e que n&do tenham sido objeto de declaragcdo de vencimento
antecipado (“Direitos de Crédito a Vencer”);

(ii) os Direitos de Crédito que em sua Data de Aquisicdo e Pagamento se encontrem
vencidos e nao pagos por seus respectivos Devedores (“Direitos de Crédito Vencidos”), e

(iii) Direitos de Crédito oriundos de valores de crédito detidos contra pessoas juridicas de
direito publico, da administracdo direta ou indireta federal, estadual ou municipal, e
representados por precatorios;

(iv) Direitos de Crédito cedidos ao Fundo devem ser acompanhados dos respectivos
Documentos Comprobatérios, podendo ser representado por um documento que comprove seu
lastro, podendo ser um desses: (a) Notas Fiscais (XMLs ou DANFESs), ou (b) cdpia contrato(s)
de prestacado de servigos, ou (c) copia de qualquer outro documento que comprove o vinculo
contratual entre as partes, ou (d) copia de outro documento que evidencie a certeza ou liquidez
da obrigagéo, ou (e) parecer do advogado acerca da validade juridica da constituicao e da
cessdo dos créditos;



(v) Direitos de Crédito podem ser representados, ainda, por titulos de crédito ou valores
mobiliarios de renda fixa, os quais serdo evidenciados pelos respectivos Documentos
Comprobatérios: (a) uma via ndo negociavel ou cépia(s) da(s) Cédula(s) de Crédito Imobiliario
ou Cédula(s) de Crédito Bancario ou Nota(s) Comercial(is), e (b) Contratos de Cessao originais
ou digitais por meio de certificagao eletrénica, e (c) evidéncia de registro do ativo na B3/CETIP,
podendo inclusive ser o IF identificador da Cédula.

5.4.1. A Classe podera adquirir (i) Direitos de Crédito representados por warrants ou relativos
a contratos de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou prestagdo de servigos para
entrega futura ou titulos ou certificados representativos desses contratos (os “Direitos de
Crédito a Performar”); (ii) Direitos de Crédito cuja a contraprestacdo da respectiva Cedente
necessaria a sua existéncia e exigibilidade em relagdo ao devedor ao qual se refere, ja tenha
sido cumprida pela Cedente (os “Direitos de Crédito Performados”); e/ou (iii) Direitos
Creditérios decorrentes de demais titulos de crédito legalmente previstos, tais como letras de
cambio, notas comerciais, cédulas de crédito bancario, dentre outros. Caso adquira Direitos de
Crédito a Performar a Classe n&o estara obrigada a contratar seguro de qualquer espécie para
tais créditos.

5.4.2. Sem prejuizo do disposto no item 5.4.1 acima, a Classe podera, ainda, adquirir Direitos
de Crédito de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes
ja constituidas no momento de sua cesséo a Classe, incluindo Direitos de Crédito:

a) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo para a
Classe;

b) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagoes;

c) que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

d) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para a Classe seja considerada um
fator preponderante de risco;

e) originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial;

f) de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja
constituidas;

g) cujo cedente ou devedor possua no seu quadro societario partes relacionadas ao
cotista; e

h) titulos ou direitos que possam ser reconhecidos com titulos executivos extrajudiciais na

forma da legislagao vigente

5.4.3. Sem prejuizo de suas responsabilidades, o CUSTODIANTE podera contratar empresa
especializada na guarda de documentos para realizar a guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios.

5.4.4. A Cedente se compromete a enviar, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar
da data de ingresso do Direito Creditério na Classe, os Documentos Comprobatérios,
aplicando-se conforme o caso o item iv ou v do item 5.4 acima, para o Custodiante ou para
empresa especializada no armazenamento e depésito de documentos contratada nos termos
do item 5.4.3.

5.4.5. A anadlise da politica de concessdo de crédito de cada Cedente ficara a cargo da
GESTORA, que ¢é a unica responsavel pela analise e sele¢do dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pela Classe e tecnicamente capacitada para realizar a avaliagdo da capacidade
econOmica das Cedentes, bem como dos respectivos devedores dos Direitos de Crédito.

54.6. A Classe podera adquirir Direitos de Crédito representados por documentos
comprobatérios digitais, ou ainda, a cépia ou versdo digital do documento firmado
originalmente em via fisica, conforme o caso, observados os riscos juridicos a eles inerentes.

5.5. A Classe devera alocar, em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da 12 Data de
emissdo de Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
Direitos de Crédito, observado o Critério de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VI abaixo.



A Classe podera, em consonancia com o Art. 2°, I, do Anexo |l da Resolugdo CVM 175, manter
a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido investido em:

a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emiss&o ou coobrigagao de instituicdes financeiras;

c) operagbes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e “b”; e

d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c”.
5.5.1. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu Patrimdnio Liquido.

5.5.2. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Gestora, pela
Consultoria Especializada e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até o limite de 80% (oitenta por cento) do
Patrimbnio Liquido, observado, contudo, a necessidade de respeitar demais limites de
concentracdo e diversificagdo da carteira dispostos neste Anexo Descritivo. Do limite
retromencionado nao deverao ser consideradas operagdes que tenham a finalidade exclusiva
de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

5.5.3. Observado o disposto no artigo 42, § 1°, incisos | e Il Anexo Il da Resolugdo CVM 175 de
23 de dezembro de 2022, a Classe podera adquirir ativos financeiros de liquidez ou de
emissao que envolvam a retencdo de risco por parte da Gestora e suas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, até o limite de 80%
(oitenta por cento) do Patriménio Liquido, observado, contudo, a necessidade de respeitar
demais limites de concentragao e diversificagdo da carteira dispostos neste Anexo Descritivo.

5.6. A aplicagdo de recursos em direitos creditérios e outros ativos de responsabilidade ou
coobrigagdo de um mesmo devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do patriménio liquido
da classe de cotas.

5.6.1. Conforme dispde o Artigo 45, § 7°, Anexo Il, da Resolugdo CVM 175, a classe fica
dispensada de observar a disposicao do item 5.6 acima, caso tenha como cotistas
exclusivamente: (i) sociedades integrantes de um mesmo grupo econémico e seus respectivos
administradores e controladores pessoas naturais; ou (i) investidores profissionais.

5.7. A Classe podera realizar operagdes em mercado de derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posigdes detidas a vista.

5.8. Excetuada a hipdtese do item 5.5.3, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e a
Empresa de Consultoria Especializada ndo respondem pela solvéncia dos Devedores dos
Direitos de Crédito ou pela originagdo, formalizagdo, existéncia, liquidez e certeza de tais
Direitos de Crédito.

5.9. Cada uma das Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta formalizacéo
dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza, exigibilidade e se for o caso
pela solvéncia do respectivo Direito de Crédito, conforme a caracteristica do respectivo Direito
de Crédito e previsado no respectivo Contrato de Cessao.

5.9.1. Poderao ser contratadas operagdes sem coobrigacdo do Cedente.

5.10. Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos
autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagdo desses
servigos pela referida Autarquia ou pela CVM, excetuando-se os créditos vencidos e as
aplicagdes do Fundo em cotas de fundos de investimento.

5.11. Sem prejuizo das responsabilidades previstas neste Regulamento, o Custodiante podera
contratar uma empresa especializada para realizar a guarda fisica e/ou eletrbnica dos
Documentos Comprobatérios (“Depositario”).



5.12. A Classe ira adquirir das Cedentes, na Data de Aquisicdo e Pagamento, os Direitos de
Crédito que atendam aos Critérios de Eligibilidade estabelecidos no Capitulo VI, mediante a
celebracao do respectivo Contrato de Cessao.

5.13. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente com base
no patriménio liquido da Classe com no maximo 1 (um) dia util de defasagem.

5.14. O Preco de Aquisicdo bem como as Taxas de Desconto praticadas pela Gestora na
aquisicdo de Direitos de Crédito serdo objeto de validagao entre a Gestora e a Empresa de
Consultoria Especializada e respectiva negociacdo com as Cedentes, no ambito de cada
operacao de cessao de Direitos de Crédito a Classe, devendo ser determinados com base nas
caracteristicas e no risco de crédito dos Direitos de Crédito em negociagdo, assim como, de
eventual risco de crédito das respectivas Cedentes e, ainda, em observancia a parametros de
mercado.

5.15. Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-Circular n°
8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na secgao I
do referido oficio) e demais normas vigentes, os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe
serdo registrados na Registradora. Direitos que n&o sejam passiveis de registro nas
Registradoras também podem negociados e cedidos ao FUNDO.

5.16. Desde que a presente Classe nao se encontre em um Evento de Liquidagéo, havera
Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

5.17. A cessao dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia da
plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a estes relacionadas.

5.18. A Classe, a exclusivo critério da GESTORA, podera ceder e alienar a totalidade da
carteira de Direitos Creditérios desta Classe para o Cedente e/ou suas Partes Relacionadas.

5.19. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patriménio.

VI -DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. A Classe somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisi¢ao e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de
Elegibilidade”):

(a) sejam selecionados, analisados e aprovados pela Gestora, conforme indicagdo da
Consultoria Especializada, mediante envio a Administradora e ao Custodiante de comunicagao
contendo informacgdes sobre o devedor, a Cedente, esta se houver, eventuais coobrigados e o
Direito de Crédito ofertado a Classe, com forma e conteudo acordado com o Custodiante, nos
termos do Contrato de Custddia e do respectivo Contrato de Cessao;

(b) sejam originados por empresas com sede no pais ou pessoas fisicas, originados de
operagdes em qualquer segmento licito da economia; e

(c) cada Direito de Crédito, considerado o seu valor presente na data da cessdo, ndo pode
ultrapassar 50% (cinquenta por cento) do patriménio liquido da Classe no dia util
imediatamente anterior, salvo deliberagdo especifica em assembleia especial convocada
especialmente para este fim.

6.1.1. A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade
sera de responsabilidade da Gestora.

6.1.2. A Gestora sera a unica responsavel pela analise e sele¢cdo dos Direitos de Crédito a
serem adquiridos pela Classe.



VI - DO FLUXO OPERACIONAL PARA AQUISIGAO DE DIREITO DE CREDITO

7.1. Toda e qualquer nova operagao de aquisi¢cdo de Direitos de Crédito pela Classe devera ser
amparada, ao menos, mas nao se limitando, pelos Documentos Comprobatérios eletrénicos.
Adicionalmente, sera adotado o fluxo abaixo, conforme aplicavel, exceto se a Assembleia
Especial deliberar pela dispensa de algum deles e desde que tal forma seja de implementagéo
e operacionalmente viaveis a Administradora e ao Custodiante:

(a) Comunicacado via correio eletrdnico, da Empresa de Consultoria Especializada a
Gestora, com copia a Administradora e ao Custodiante, (i) indicando os Direitos de Crédito
analisados e selecionados a serem ofertados a Classe (ii) informando que os Direitos de
Crédito cumprem integralmente com o Critérios de Elegibilidade; e (iii) e informando que os
Direitos de Crédito estao lastreados nos Documentos Comprobatorios;

(b) Comunicacao via correio eletrénico, da Gestora, com coépia a Empresa de Consultoria
Especializada e a Administradora, em resposta ao recebimento da comunicagédo contida na
alinea (a) acima, por meio da qual a Gestora confirmara quais sdo os Direitos de Crédito
elegiveis para aquisicdo de acordo com o Critério de Elegibilidade. Nesta comunicagéo, a
Gestora devera encaminhar a Gestora a relacdo ou identificacdo dos Direitos de Crédito
elegiveis em fung¢ao do Critério de Elegibilidade; e

(c) Comunicacao via correio eletrdnico, da Gestora a Administradora e ao Custodiante, (i)
indicando quais os Direitos de Crédito que a Classe deve adquirir, bem como o respectivo
Pregco de Aquisicao e a Taxa de Desconto a ser aplicado, (ii) informando que os Direitos de
Crédito foram avaliados e validados pela Gestora, inclusive quanto a sua regular constituicdo e
instituicdo das garantias a ele vinculadas, assim como estdo adequados a politica de
investimentos da Classe, e (iii) informando que os Documentos Comprobatdrios aplicaveis aos
Direitos de Créditos estdo corretos e completos e serdo enviados ao Custodiante, em até 15
dias uteis, contados da Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos de Crédito.

7.1.1. A cessdo dos Direitos de Crédito a Classe sera realizada mediante a assinatura do
Contrato de Cessdo, apenas apos a comunicagdo da Gestora a Administradora e ao
Custodiante mencionada no item (c) acima. A liquidagéo sera realizada mediante o pagamento
do Prego de Aquisicao pelo Custodiante, na qualidade de responsavel pela liquidagao fisica e
financeira dos Direitos de Crédito, em consonancia ao Contrato de Cess&do ou regras
operacionais da B3, conforme o caso.

7.1.2. A Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada sédo responsaveis, para todos os
fins de direito e perante o Cotista (i) pela selecao, analise e avaliagdo dos Direitos de Crédito a
serem adquiridos pela Classe (ii), pelo Preco de Aquisicdo e Taxa de Desconto, (iii) bem como
0 envio dos Documentos Comprobatdérios que comprovam o lastro de tais Direitos de Crédito
ao Custodiante.

7.1.3. A Gestora e a Empresa de Consultoria Especializada s&o responsaveis solidarias pela
analise e avaliagao dos Documentos Comprobatérios, previamente a assinatura do Contrato de
Cesséo, sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante quanto a sua verificagdo apos o
recebimento dos mesmos.

7.1.4. Caso o Custodiante nao receba os Documentos Comprobatérios, a Gestora se
resguarda ao direito de interromper novas cessdes de Direitos de Crédito a Classe até que o
Custodiante receba, inequivocamente, os Documentos Comprobatérios.

7.2. Todos os pagamentos de Direitos de Crédito deverdo ser efetuados na Conta de
titularidade da Classe, e/ou em Conta Escrow.

VIIl - CONSULTORIA ESPECIALIAZADA

8.1. A Classe contratou a BSPAR FINANCAS CONSULTORIA E ASSESSORIA
EMPRESARIAL LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o0 n°.07.018.516/0001-02, para dar suporte e
subsidiar a Gestora em suas atividades na Classe (“Empresa de Consultoria Especializada”).



8.2. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagcdes estabelecidos no Contrato de Consultoria,
a Empresa de Consultoria Especializada sera responsavel pelas seguintes atividades: (i)
analise e selegao, de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para subsidiar
a Gestora em sua decisdo de aquisicdo pela Classe, dos Direitos Creditérios observado o
Critério de Elegibilidade; (ii) verificacdo dos Documentos Comprobatérios previamente a
comunicagao mencionada na alinea (a), item 7.1 acima (iii) negociagdo, em conjunto com a
Gestora, do Preco de Aquisicdo e da Taxa de Desconto com as respectivas Cedentes; (iv)
cobrancga judicial e extrajudicial, por si ou por escritérios terceirizados, de todos os Direitos de
Crédito integrantes da carteira da Classe que nao tenham sido pagos nas respectivas datas de
vencimento, de acordo com a Politica de Cobranga e as demais condi¢des estabelecidas no
respectivo Contrato de Consultoria.

8.2.1. A Classe outorgard a Empresa de Consultoria Especializada, nos termos do Contrato de
Consultoria, todos os poderes necessarios a realizagdo dos servigos descritos no item 8.2
acima.

IX-POLITICA E CUSTOS DE COBRANGA

9.1. A cobranga extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito inadimplidos sera realizada
pela Empresa de Consultoria Especializada contratada pela Classe, de acordo com a Politica
de Cobrancga descrita neste Capitulo.

9.1.1. A Empresa de Consultoria Especializada podera iniciar quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
ou a execugao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelatérias e de preservagao de direitos, sem prejuizo das obrigagbes previstas neste
Regulamento e na regulamentacéao aplicavel.

9.2. A Empresa de Consultoria Especializada responsavel pela cobranga dos Direitos de
Crédito adotara os seguintes procedimentos:

a) Em até 5 (cinco) dias uteis da assinatura dos Termos de Cessdo, a Empresa de
Consultoria Especializada enviara instru¢cdo para que instituicdo financeira remeta o boleto de
cobranga para liquidagao dos Direitos de Crédito;

a.1) Podera ser realizada através de contato telefénico, que pode ser gravado, a
confirmacéo dos Direitos de Crédito o que sera feito por amostragem e a critério da Empresa
de Consultoria Especializada.

b) Apébs 05 (cinco) dias uteis do vencimento do Direito de Crédito em se tratando de
Direitos de Crédito que tiveram seu vencimento apds sua aquisi¢do pela Classe, ou apés 15
(quinze) dias uteis da aquisicao de um Direito de Crédito Vencido, havera o contato com o
respectivo Devedor para comunica-lo do vencimento e da necessidade de pagamento do
Direito de Crédito correspondente em até 3 (trés) dias uteis, contados de tal comunicacgao;

c) Caso o Direito de Crédito ndo seja pago nos prazos mencionados no item acima,
conforme aplicavel, a Empresa de Consultoria Especializada avaliara se levara o Direito de
Crédito em questao a protesto perante o competente Cartério de Protestos.

c.1) Caso o Cartério de Protestos nao efetue o protesto do titulo por qualquer motivo, a
Empresa de Consultoria Especializada efetuara a notificagdo do devedor e dos cedentes
objetivando constituir a mora da obrigagéo e, formalmente, cientifica-los da obrigacao de pagar.

c.2) A Empresa de Consultoria Especializada podera efetuar a inclusdo dos devedores em
cadastros de inadimplentes visando a cobranga dos valores devidos a Classe.

d) Caso o Direito de Crédito seja protestado e o protesto ndo seja sustado
tempestivamente pelo respectivo Devedor, havera o contato com tal Devedor e com o Cedente
a ele relacionado, com o objetivo de obter o pagamento do Direito de Crédito ou mesmo a
recompra de tal obrigagao;



d.1) A Empresa de Consultoria Especializada informara, por e-mail, ao cedente os direitos que
creditérios que estao a vencer ou que se encontrem vencidos;

e) Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o procedimento de
acompanhamento e/ou cobranga previstos neste item, mediante aprovagao prévia da Gestora,
por escrito, a Empresa de Consultoria Especializada, podera conceder a prorrogagao, desconto
ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou adotar outras alternativas eficazes
para obter o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Créditos;

f) Nao havendo acordo ou negociagdo que permita o recebimento do valor dos Direitos
de Crédito vencidos e nido pagos, conforme o procedimento acima previsto, a Classe podera
iniciar o procedimento de cobranca judicial do Direito de Crédito contra o Devedor, o Cedente e
o respectivo garantidor do Titulo de Crédito, conforme o caso, de acordo com as disposi¢cdes
do respectivo Contrato de Cessao, e em conformidade com a estratégia definida;

g) A Empresa de Consultoria Especializada encaminhara, mensalmente por meio
eletrénico, a Administradora e a Gestora, relatério que liste as informagdes de todos os titulos
inadimplidos (em atraso) ou recuperados (titulos em atraso que foram pagos), de forma que
estes possam acompanhar o processo de cobranga dos créditos inadimplidos e as medidas
pertinentes.

9.3. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservagao de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe ou do Cotista, ndo estando a
Administradora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria Especializada ou a Gestora de
qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios
a cobranga dos seus ativos. A Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Empresa de
Consultoria Especializada nao serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e/ou periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pela Classe em
face de terceiros ou das Cedentes ou dos Sacados, os quais deverdo ser custeados pela
prépria Classe ou diretamente pelo Cotista.

9.3.1. A contratagédo de servigos profissionais para a realizagdo das medidas listadas no item
9.3 acima devera ser previamente aprovada pela Administradora.

X - DA VERIFICAGAO DE LASTRO

10.1. A verificagao prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera efetuada pela
GESTORA por amostragem.

10.1.1. Para a verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA contratara um
prestador de servigo que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagéo a
quantidade de créditos cedidos:

(i) a GESTORA deverd, trimestralmente, analisar os documentos que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, em uma data base pré-determinada. A
GESTORA devera analisar uma amostra do total de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos,
definida com um intervalo de confian¢a de 95% (noventa e cinco por cento) e uma margem
maxima de erro de tal amostra de 10% (dez por cento), apdés uma selecédo aleatdria,
independentemente da identidade das Concessionarias relativas a tais Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos;

(i) o escopo da andlise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos contempla a verificagdo da existéncia dos Documentos Comprobatérios
e a verificagdo da identificagao dos respectivos devedores constantes nos Documentos
Comprobatérios em relagdo as Concessionarias devedoras dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos correspondente na base do CUSTODIANTE;



(iii) para realizar a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos, a GESTORA, por conta propria, podera contratar consultores
especializados para prestar os servicos de analise através dos procedimentos de
amostragem para os Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos; e

(iv) os custos com a eventual contratagcdo de empresa de consultoria especializada para
analise dos documentos que evidenciam a existéncia, validade e exigibilidade dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, representados pelos Documentos Comprobatérios, serdo
pagos diretamente pela Classe, porém deduzidos da remuneragdo da a GESTORA, nao
trazendo nenhum custo adicional a Classe.

10.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro de que trata o
item 10.1 acima, inclusive o0 CUSTODIANTE ou a Registradora, devendo constar do contrato
de prestagéo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

10.3. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagao do lastro, a GESTORA
deve fiscalizar sua atuagao no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagao.

10.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o
que for maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos no mesmo periodo.

10.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informagbes oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informagdes sao consistentes e adequadas
a verificagao.

X1-DAS TAXAS

11.1. Pela prestagéo dos servigos de administragéo e custodia, que incluem as atividades de
tesouraria e de controle e processamento de Cotas, a escrituragdo da emisséo e resgate de
Cotas, guarda de Documentos Comprobatérios e verificagdo de lastro, a Classe pagara a
ADMINISTRADORA, a somatéria dos seguintes valores:

(a) 0,25% a.a. sobre o patriménio liquido do fundo de investimento ou o valor minimo
mensal de R$ 65.863,53 (sessenta e cinco mil reais, oitocentos e sessenta e trés reais e
cinquenta e trés centavos), o que for maior.

(b) um montante varidvel mensal, apurado nos termos das tabelas abaixo, equivalente aos
custos decorrentes da verificagdo dos Documentos Comprobatérios, bem como da guarda
fisica ou eletrbnica de tais documentos, acrescidos dos encargos incidentes, sendo que tais
valores deverdo ser reajustados anualmente, no dia 01 de janeiro de cada ano, pela variagédo
do IGP-M acumulado no periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro do ano anterior:

Tabela de Valores Para Verificagao de Lastro

Quantidade de titulos Valor Total de Horas projetadas
De 0-180 itens R$4.912,00 26
Acima de 180, prego por
multiplo de 180 itens R$1.080,00 9

Tabela de Valores Para Guarda de Direitos Creditorios

Apuracdo mensal dos servigos descritos abaixo, respeitando a cobranga minima mensal de
R$350,00 (trezentos e cinquenta reais).



11.1.1. A Taxa de Administracdo ser4 paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do ‘més
subsequente ao més da prestacao dos servigcos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas, pela Classe ou pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela
contratados em nome da Classe ou do FUNDO, desde que o somatério dessas parcelas nao
exceda o montante total da referida taxa.

11.1.3. O valor minimo mensal da Taxa de Administracdo sera corrigido, anualmente, pela
variagcao positiva do IGP-M ou outro indice que venha substitui-lo. Nao havera correcao pelo
IGP-M sobre a parcela destinada ao Gestor do Fundo.

11.2. Pelos servicos de gestdo da carteira da Classe e consultoria especializada, serao
devidas pela Classe as seguintes remuneragdes:

a) parcela equivalente a 0,10% ao ano sobre o valor do patriménio liquido da Classe,
pelos servigos de gestao da carteira, devida a Gestora;

b) o valor de R$ 750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) mensais, pelos servigos de
consultoria especializada, reajustados anualmente, no dia 01 de janeiro de cada ano,
pela variagdo do IGP-M acumulado no periodo de 01 de janeiro a 31 de dezembro do
ano anterior.

11.21. A Taxa de Gestdo serd paga mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do ‘més
subsequente ao més da prestagao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome do FUNDO,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

11.3. Na&o poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, ingresso e/ou saida.

Xl - DAS COTAS

121. As Cotas correspondem a fragdes ideais do seu Patrimdnio Liquido da Classe,
observadas as caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracdo ou em virtude da liquidacdo da
Classe ou do Fundo.

12.1.1. Todas as Cotas serao escriturais € serdao mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituigao responsavel pela escrituracéo das Cotas.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista e
pela respectiva aplicagao.

12.2. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, sendo as Cotas
Subordinadas divididas em Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

12.3. Cotas Seniores
(i) As Cotas Seniores terdo uma Unica subclasse, e poderao ser divididas em séries com
valores e prazos diferenciados para amortizagéo, resgate e remuneragao, conforme respectivo

Suplemento.

(ii) As Cotas Seniores deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no instrumento que
aprovar a emissao das cotas.



(iii) As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagdo, Resgate e distribuicdo da Remuneragdo das Cotas Seniores, nos termos do
presente Regulamento.

(iv) O valor nominal unitério das Cotas Seniores correspondera ao menor dos seguintes
valores: (a) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagao; ou (b)
o Valor Unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos
no periodo com base na Remuneragdo das Cotas Seniores estabelecido no instrumento que
aprovar a emissdo das cotas, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de
Cotas Seniores a titulo de amortizacao ou resgate.

(v) As Cotas Seniores conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagoes,
conforme descrito neste Regulamento, observado o disposto no respectivo Suplemento e no
instrumento que aprovar a emissao das cotas.

12.4. Cotas Subordinadas Mezanino

(i As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo instrumento que aprovar a emissao das cotas.

(ii) As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe, mas
ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior para tais fins, nos termos do presente
Regulamento.

(iii) O valor nominal unitario das Cotas Subordinadas Mezanino correspondera ao menor
dos seguintes valores: (a) a divisdo do Patriménio Liquido da Classe apés a dedugéo do valor
das Cotas Seniores, pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo; ou (b) o
Valor Unitario da Cota Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos
no periodo com base na Remuneracao das Cotas Mezanino estabelecido no instrumento que
aprovar a emissdo das cotas, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino a titulo de amortizagao ou resgate.

(iv) As Cotas Subordinadas Mezanino conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento, observado o disposto no respectivo
Suplemento e no instrumento que aprovar a emisséo das cotas.

(v) Sera vedada qualquer forma de negociagdo das Cotas Subordinadas Mezanino no
ambito do mercado secundario, exceto caso seja produzido relatério de classificagdo de risco
das Cotas Subordinadas Mezanino.

Direitos de Voto dos Cotistas

12.5. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais/Especiais.

Colocagéo das Cotas

12.6. A distribuicdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor a época
editados pela CVM, bem como o regime de distribuicao estabelecido no respectivo Suplemento
e no instrumento que aprovar a emissao das cotas.

Subscricdo e Integralizagdo das Cotas

12.7. Em cada data de integralizagdo de Cotas pelos Investidores Profissionais, a Relagéo

Minima devera ser observada considerando-se pro forma as integralizacbes a serem
realizadas, conforme informacgdes fornecidas pelo Coordenador Lider.



12.8. As Cotas serao subscritas e integralizadas obrigatoriamente em moeda corrente nacional
pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva
subclasse até o dia da efetiva integralizagéo.

12.9. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas a vista,
conforme definido no respectivo Suplemento e no instrumento que aprovar a emissao das
cotas, pelo valor definido nos termos dos itens 12.3 e 12.4 acima, em moeda corrente nacional,
por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de quitagao.

12.10. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo subscritor; (ii) assinara declaragdo de Investidor
Profissional, conforme o caso, em relagdo aos subscritores das Cotas Seniores; e (iii) recebera
uma copia deste Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de Ades&o, sua
ciéncia acerca: (a) das disposi¢coes contidas neste Regulamento, especialmente daquelas
referentes a Politica de Investimento, a composicao da Carteira e a Taxa de Administragéo e a
Taxa de Gestéo; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste
Regulamento, e da possibilidade de ocorréncia de patriménio negativo e de sua obrigagéo de
realizar aportes adicionais de recursos no Fundo; e (c) de que as Cotas estdo sujeitas a
restricdes a negociagao previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

12.10.1. Apds a Primeira Emisséo, as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas poderdo ser
emitidas de forma privada ou publica, mediante a realizacdo de oferta publica nos termos da
Resolugao CVM 160, sendo que em todos os casos deverdo ser subscritas e integralizadas a
vista, em moeda corrente nacional. Caso as Cotas Subordinadas sejam objeto de Colocagao
Privada, sua integralizacdo serd realizada obrigatoriamente fora do &ambito da B3,
exclusivamente ao Cotista Subordinado, ndo havendo nenhum esforgo de venda por parte de
nenhuma instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios. Novas
emissdes de Cotas Subordinadas poderdo ser realizadas com o intuito de manter a Relagao
Minima sem necessidade de aprovagado de Assembleia Especial.

12.10.2 Na emissdao de Cotas Subordinadas. A Classe emitira, inicialmente, Cotas
Subordinadas no montante previsto no respectivo Suplemento, devendo manter o percentual
minimo inicial de 30% (trinta por cento) de Cotas Subordinadas em relagdo ao Patrimbnio
Liquido da Classe, com as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes indicados, salvo
nas hipéteses de perecimento e/ou inadimplemento dos direitos creditérios hipoteses em que
esse percentual sera reduzido.

12.10.3. Caso o Administrador utilize os recursos provenientes da subscricido das Cotas
Subordinadas, de modo que estes atinjam o montante minimo estabelecido no caput deste
item, o Administrador devera tomar as providéncias necessarias para que o montante das
Cotas Subordinadas corresponda a, no minimo, o percentual previsto no item 12.10, salvo na
hipétese de perecimento e/ou inadimplemento dos direitos creditorios hipotese em que o
presente dispositivo ndo sera aplicavel.

(i) Desde que com o propésito de restabelecer a Relagdo Minima em caso de captagao de
novas Cotas Seniores, ou por solicitagdo do Cotista Subordinado, a Classe podera emitir novas
Cotas Subordinadas, as quais serao subscritas e integralizadas exclusivamente pelos Cotista
Subordinado atuais ou futuros conforme definido pela Gestora;

(ii) Observado o disposto neste Regulamento, as Cotas Seniores sao transferiveis e terdo
a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares;

(iii) os direitos dos titulares das Cotas Seniores em relagdo ao Patrimbnio Liquido, na
hipétese de ocorréncia de Amortizagdo Extraordinaria ou de Resgate de Cotas Seniores, nos
termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores em circulagao.



12.10.4. As Cotas Seniores e subordinadas estardo sujeitas ao respectivo Suplemento, que
devera conter as informagdes estabelecidas nos respectivos Apéndices.

12.10.5. As Cotas emitidas que ndo sejam subscritas ao final do prazo de colocagéo deverao
ser canceladas pelo Administrador para todos os fins de fato e de direito.

12.11. As Cotas Subordinadas Juniores, por sua vez, ndo serao depositadas na B3.
12.12. Nao serao cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.
Registro para Negociagdo

12.13. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente serao
depositadas (i) para distribuicio no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Balc&o, sendo a
liquidacao financeira realizada por meio da B3 — Segmento Balcao; e (ii) para negociagdo no
mercado secundario, por meio do Fundos21 — Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Balcdo, sendo a liquidagao financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletronica das Cotas realizada por meio da B3 — Segmento Balcao.

12.13.1. As Cotas Subordinadas Juniores, por sua vez, ndo serdo depositadas na B3.
Classificagdo das Cotas

12.14. As Cotas nao serao classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais. Tendo em vista a dispensa de classificagdo de risco das Cotas, é vedada a
negociagao das Cotas no mercado secundario.

12.15. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidagao.

Amortizagdo e Resgate das Cotas

12.16. Os pagamentos das Amortizagbes, da Remuneracdo das Cotas Seniores, da
Remuneragao das Cotas Subordinadas Mezanino e das Amortizagdes Extraordinaria das Cotas
Seniores serao realizados de acordo com o disposto neste Regulamento. Qualquer outra forma
de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Regulamento devera ser objeto de
Assembleia Especial.

12.16.1. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, e até a liquidagdo da Classe,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade da Classe, a alocar os recursos conforme ordem descrita abaixo:

(i) Despesas da Classe incorridas e ndo pagas e que tenham superado o Fundo de
Despesas;

(ii) recomposi¢cao do Fundo de Despesas;

(iii) Remuneragéo das Cotas Seniores;

(iv) Amortizacao das Cotas Seniores, conforme aplicavel;
(v) Remuneragéo das Cotas Subordinadas Mezanino;
(vi) Amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino;

(vii) desde que nenhum Evento de Avaliacdo esteja em andamento, aquisigdo de novos
Direitos Creditérios em observancia a Politica de Investimentos do Fundo; e



(viii)  Aquisicao de Ativos Financeiros.

12.16.2. Caso ocorra um Evento de Avaliagdo, devera ser interrompida a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios.

Pagamento aos Cotistas

12.17. Observada a ordem de alocagéo dos recursos prevista neste Anexo, a Administradora
devera transferir ou creditar os recursos financeiros da Classe correspondentes ao titular das
Cotas, em cada data de amortizagdo ou Data de Resgate.

12.17.1. A Administradora efetuara o pagamento das amortizagbes ou resgates de Cotas por
meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

12.17.2. Os recursos depositados na Conta da Classe deverado ser transferidos ao titular das
Cotas, quando de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pela Administradora, nas respectivas datas de amortizagdo ou Data de Resgate,
conforme o caso.

12.17.3. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipétese prevista
no item 17.3 deste Anexo ou se deliberado em assembleia, em Direitos de Crédito.

12.17.4. Caso a data de pagamento dos valores devidos ao Cotista ndo seja um dia util, a
Administradora efetuara o pagamento no dia util imediatamente subsequente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

Xlll - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICA(;I\p DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

13.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

(i) deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe;

(ii) resolver sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestao,
inclusive nos casos de restabelecimento em que esta tenha sido previamente
reduzida;

(iii) deliberar sobre a incorporagao, cisao, fusdo, transformacido e/ou liquidacdo da
Classe;

(iv) aprovar qualquer alteragao neste Anexo e/ou Apéndices;

(v) aprovar a contratacéo e substituicdo da Empresa de Consultoria Especializada;

(vi) deliberar sobre a possibilidade das cotas serem negociadas no mercado
secundario; e

(vii) deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao;

(viii) alterar os critérios e procedimentos para amortizagado parcial ou total e Resgate
das Cotas, inclusive aqueles dispostos nos respectivos Suplementos;

(ix) deliberar sobre a alteracdo da Remuneracdo das Cotas Seniores e/ou da
Remuneragéo das Cotas Subordinadas Mezanino;

(x) deliberar sobre a emissao de novas Cotas;



(xi) deliberar sobre alteragdo da Relagdo Minima e da Relagcdo Minima Subordinada
Mezanino.

13.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragcbes
contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informagéo periédica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

13.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstragbes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

13.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 13.1.2.

13.1.4. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas
nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

13.2. As deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos presentes.
As matérias indicadas nos incisos (ii) e (iii) do item 13.1 acima deverdo ser aprovadas, em
primeira convocagao, pelos titulares da maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacgéo,
pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Especial.

13.3. Sem prejuizo do aqui disposto, deveréo ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo VIII da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicagdo da Administradora

13.4. Todas as informagdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo
exijam “encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgagao” ou “disponibilizagao”
estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
www.s3dtvm.com.br ou no website da GESTORA, www.v8capital.com.br, conforme aplicavel,

ou (ii) serao enviadas diretamente por correio eletrénico para os Cotistas.

Procedimentos Aplicaveis As Manifestacdes de Vontade dos Cotistas

13.5. Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestagdes de vontade serdo
realizadas por meio eletrdbnico, mediante envio de correio eletrbnico para
sc_admestruturados@s3caceis.com.br.

13.5.1. Toda manifestagcdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condigdes previstos na Resolugao CVM 175.

XIV — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS E PATRIMONIO LiQUIDO

14.1. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago.

14.2. Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe
devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na Instrugdo CVM 489.

14.3. Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos
pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.
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14.3.1. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagdo dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serédo registrados em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na
Instrucdo CVM 489.

14.4. Os Direitos de Crédito terdo seu valor calculado, todo dia Gtil, de acordo com os critérios
determinados pela Administradora, observado o disposto na Instrugdo CVM 489.

14.5. O Patrimdnio Liquido correspondera ao somatoério dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, apurados na forma deste Capitulo
acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos da Classe e as provisoes.

14.5.1. Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, das Cedentes e/ou
de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatorias
serao incorporados ao Patriménio Liquido.

XV -DOS FATORES DE RISCO

14.1. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu Patriménio Liquido. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimoénio estdo
sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O
investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, quaisquer
Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos a Classe estdo sujeitos aos efeitos
da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagbes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condigédo financeira e os resultados de cada Cedente, os
setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a
originagdo e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por
mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagées das taxas de cambio; (ii)
alteracdes na inflagao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragbes na politica fiscal; e (v)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagéo
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condigcao financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a liquidagdo dos Direitos de
Crédito pelos respectivos devedores, pelas respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

(b) Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditérios séo
um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao,
com aplicacao restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores
Profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos
mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de
investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez
das Cotas da Classe.

Ademais, ha vedagdo de negociagdao das Cotas no mercado secundario, nos termos do
Apéndice, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento.

(c) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela
Classe para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, nao
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe,



incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagao das
Cotas, a rentabilidade do Cotista sera inferior a meta estabelecida. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(d) Patrimbnio Liquido Negativo. Ndo obstante a diligéncia da Gestora em colocar em
pratica a Politica de Investimento delineada neste Regulamento, os investimentos da Classe
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao e,
mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso,
a realizacao de tais operagdes e de outras estratégias de investimento, poderao fazer com que
a Classe apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que o Cotista podera ser chamado a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfagca suas
obrigagoes.

(e) Amortizagcdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da
Classe para efetuar o pagamento da amortizagéo e/ou resgate das Cotas € a liquidagao: (i) dos
Direito de Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
0s meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe néo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial,
das Cotas, o que podera acarretar prejuizo ao Cotista.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociagdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da
amortizacdo e/ou resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, a Administradora quanto a Gestora estao
impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das Cotas ocorrerdo nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra
pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

() Liquidagdo antecipada da Classe e resgate de Cotas. O Regulamento prevé hipéteses
nas quais a Classe podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipoéteses, a Classe pode nédo dispor de recursos para pagamento ao Cotista.

Desse modo, o Cotista podera ndo receber a rentabilidade que a Classe objetiva ou mesmo
sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas, e,
ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao proporcionada até entdo pela Classe. Nesse caso, nédo sera
devida pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou
penalidade.

(9) Guarda dos Documentos Comprobatérios e Verificagdo do Lastro por Amostragem. O
Custodiante sera responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatorios dos Direitos de
Crédito. Todavia, o Custodiante podera contratar o Depositario para que realize a guarda do
original dos Documentos Comprobatérios fisicos ou eletrdnicos. A guarda da documentagao
por terceiro podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobrancga dos respectivos
devedores, podendo gerar perdas a Classe e consequentemente ao Cotista da Classe.

Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do Depositario, incluindo, mas nao
se limitando a incéndios, inundagdes e outras hipdteses de forga maior, poderdo acarretar a
perda dos Documentos Comprobatérios, gerando prejuizos a Classe e ao Cotista da Classe.

A Gestora realizara, diretamente ou através de terceiros contratados, verificagdo periddica dos
Documentos Comprobatérios. Uma vez que, essa verificagdo é realizada por amostragem apos



a cessao dos Direitos de Crédito a Classe, este podera adquirir Direitos de Crédito que nao
possuam ou nao apresentem evidéncias da comprovagdo de entrega da mercadoria ou da
prestacao do servigco. Além disso, a carteira da Classe podera conter Direitos de Crédito cujos
Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

(h) Cobranca judicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas do Cotista sdo de inteira
e exclusiva responsabilidade do Fundo. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e a
Empresa de Consultoria Especializada ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adogdo ou manutengao dos referidos procedimentos, caso o titular das Cotas deixe de
aportar os recursos necessarios para tanto.

(i) Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira da
Classe esta diretamente ligado a alteragdes nas perspectivas macroeconémicas de mercado, o
que pode causar oscilagdbes em seus pregos. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer em
fungcdo de alteragdes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrbes de
comportamento de pregcos dos Ativos Financeiros. As referidas oscilagdes podem afetar
negativamente o desempenho da Classe, e consequentemente a rentabilidade das Cotas.

() Risco de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. A Classe somente
procedera ao pagamento de qualquer amortizagdo, pagamento de Remuneragdo das Cotas
Seniores ou ao Resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditérios sejam pagos pelos Devedores e os valores correspondentes sejam transferidos a
Classe. Nao ha qualquer garantia de que as Amortizagdes Mensais, pagamento de
Remuneragéo das Cotas Seniores ou o Resgate das Cotas ocorrerao integralmente de acordo
com as Datas de Pagamento estabelecidas no Suplemento. Nessas hipoteses, néo sera devida
pela Classe, pela Gestora, pela Administradora e/ou, pelo Custodiante multa ou penalidade de
qualquer natureza. (i) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou
na percepgao que os investidores tém sobre tais condigbes, bem como alteragdes nas
condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento,
podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao
fundamentadas, poderao também trazer impactos nos pregcos e na liquidez dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operagbes
com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados, independente da
observancia pelo Custodiante do Critério de Elegibilidade. (ii) A Classe podera incorrer em risco
de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando da liquidagdao das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a
intermediar as operagbes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome da Classe. Na
hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira, a
Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s
seus créditos.

(k) Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios,
tais como os de marcagédo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em aumento ou
redugao do valor das Cotas.

)] Movimentagéo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade da Classe.
Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito cedidos a Classe serdo
recebidos diretamente na Conta de Arrecadagdo. Os valores depositados na Conta de
Arrecadacao serao transferidos diariamente para a Conta da Classe. Apesar da Classe contar
com a obrigagao do respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos



depositados na Conta de Arrecadacao para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode
ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e ao Cotista, caso haja
inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em razdo de
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.
Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigagbes acima
destacadas.

(m) Risco de néo originacdo de Direitos de Crédito. A Gestora sera responsavel pela
analise e selecao dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Classe, sendo que nenhum
Direito de Crédito podera ser adquirido pela Classe, de acordo com o Regulamento, se ndo
forem previamente analisados e selecionados pela Empresa de Especializada para aprovagao
da Gestora. Apesar deste Anexo prever Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagao
relativos a renudncia, substituicdo ou outros eventos relevantes relacionados a Empresa de
Consultoria Especializada, caso exista qualquer dificuldade da Empresa de Consultoria
Especializada em desenvolver suas atividades de analise e sele¢cao de Direitos de Crédito, os
resultados da Classe poderao ser adversamente afetados.

(n) Pré-pagamento e renegociagdo dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento ocorre
quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito, pelo
Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até
a data de pagamento. A renegociagdo a ser realizada pela Gestora é a alteragdo de
determinadas condigdes do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a novagao do
empréstimo, a exemplo da alteragédo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas
devidas. O pré-pagamento e a renegociagdo de um Direito de Crédito adquirido pela Classe
podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de
sua aquisigdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
do seu pagamento, resultando na redugao dos rendimentos a serem distribuidos ao Cotista.

(o) Risco de liquidez. Classes lastreados em ativos de crédito privado, tais como a Classe,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do
fato de a Classe ter sido constituida na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de Resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os
Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe sdo: (i) deliberagdo de liquidagao
antecipada do Fundo; e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario, exclusivamente
no caso das Cotas Seniores. Os Cotistas titulares de Cotas Seniores podem ter dificuldade em
vender suas Cotas Seniores no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem
vender suas Cotas Seniores, podera ndo haver mercado comprador ou o0 prego de alienagéo
das Cotas Seniores podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio ao
Cotista. As Cotas Subordinadas n&o sdo passiveis de negociagdo no mercado secundario
pelos respectivos Cotistas. O investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades quando comparados as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para tais Direitos Creditorios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera nao
haver mercado comprador ou o prego de venda de tais Direitos Creditorios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda financeira para a Classe.

(p) Risco de descontinuidade. O Regulamento prevé a liquidagdo da Classe por decisédo da
Assembleia Geral. Ocorrendo a liquidagao por decisdo da Assembleia Geral antes do
recebimento dos Direitos Creditérios Nao- Padronizados, a Classe pode nao dispor de recursos
para pagamento ao Cotista. Desse modo, o Cotista podera sofrer prejuizo no seu investimento
nao conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas. Nesse caso, ndo sera devida pela
Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, qualquer multa ou penalidade.

(q) Risco de auséncia de suporte completo dos Documentos Comprobatérios. Tendo em
vista a natureza especifica dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Classe, existe a
possibilidade da Classe adquirir Direitos de Crédito que n&do tenham suporte completo e/ou
adequado de documentos representativos de crédito ou que sejam amparados exclusivamente
por meio de documentagao eletrénica, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito por
meio de esforgos de cobranga a serem realizados pela Consultoria Especializada em nome da



Classe. Neste caso, a Classe, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Empresa de
Consultoria Especializada nao poderao ser responsabilizados por eventuais perdas da Classe.

(n Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. A auséncia de classificagéo
de risco das Cotas exige do potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura da
Classe, notadamente da relagao risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial ou
total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao potencial investidor a analise
cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua decisdo de
investimento em Cotas.

(s) Risco de Execugao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. A
Classe pode adquirir Direitos de Crédito formalizados através de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario
que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emisséo da duplicata
em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira
quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias
segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao de execugdo da duplicata
virtual, além dos requisitos normais para a Execucgéo (certeza, liquidez e exigibilidade do
crédito), a Classe devera apresentar em juizo o instrumento do protesto conjuntamente com os
documentos comprobatérios da entrega/recebimento da mercadoria ou da prestagdo de
servigos objeto da duplicata, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que as duplicatas digitais ndo possuem aceite, e seu
pagamento é realizado por boleto bancario. Adicionalmente, em virtude da logistica necessaria
para o envio da via fisica de Contrato de Cessédo ou Termos de Cessao, a Classe podera
adquirir Direitos de Crédito cujo Contrato de Cesséo ou Termos de Cesséo foi apresentado, no
momento da aquisi¢do, em formato digitalizado, ficando o Gestor responsavel por encaminhar
a via fisica ao Administrador. O nao recebimento pela Classe da via fisica do Contrato de
Cessao ou Termos de Cessao podera dificultar a devida cobranga e o recebimento dos Direitos
de Créditos.

(t) Risco a propositura de agées judiciais ou reclamagbes formuladas pelos Devedores
dos Direitos de Crédito. Durante a vigéncia da Classe podera ocorrer a propositura de acgdes
judiciais ou reclamacgdes formuladas pelos Devedores dos Direitos de Crédito, incluindo, mas
ndo se limitando, acerca de inexisténcia da divida (Direito de Crédito) perante o Judiciario, o
PROCON, dentre outros 6rgados. Nao ha, contudo, garantia de que, a Classe ndo seja
condenada nessas demandas (judiciais e extrajudiciais), o que podera implicar perdas
patrimoniais a Classe.

(u) Insuficiéncia da coobrigagdo em relagao aos Direitos de Crédito cedidos a Classe. Os
Direitos de Crédito adquiridos pela Classe podem contar ou ndo com a coobrigacdo dos
respectivos Cedentes. Caso haja coobrigacdo dos respectivos Cedentes, estes séo
solidariamente responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Em caso de inadimplemento dos
Direitos de Crédito ndo ha garantias de que, uma vez acionados, os Cedentes tenham
condi¢cdes de honrar com a coobrigagédo. No caso de o Cedente coobrigado ndo honrar com o
pagamento dos Direitos de Crédito inadimplidos, referidos Direitos de Crédito serdo cobrados
do devedor solidario, se houver, que por sua vez podera nao ter condigbes de cumprir com a
obrigagao de pagamento. Caso a coobrigagdo do Cedente e responsabilidade solidaria do
devedor solidario, ndo resultem no adimplemento dos Direitos de Crédito, a Administradora, o
Custodiante, o Gestor, e a Empresa de Consultoria Especializada ndo serdo responsaveis,
subsidiaria ou solidariamente, pelo pagamento dos Direitos de Crédito e pela solvéncia dos
Devedores.

(v) Titularidade dos Direitos Creditérios. A Classe € uma comunh&o de recursos que tem
por objeto a aquisicao de Direitos de Crédito, e suas Cotas representam por¢des ideais de seu
patriménio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou
qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos de Crédito ou sobre
os Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe. Em caso de liquidagdo antecipada da
Classe, podera haver resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos de Crédito,
nas hipoteses previstas no Regulamento, e neste caso, a propriedade dos Direitos de Crédito



sera transferida da Classe para o Cotista. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos de
Crédito que Ihe serdo atribuidos por ocasido do resgate de Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos de Crédito.

(w) Risco da diversidade de Direitos Creditérios. A Classe podera adquirir diversas
modalidades de Direitos de Crédito, dessa forma a Classe estara sujeito aos riscos especificos
de cada uma dessas modalidades, ainda que a Gestora estabeleca novos critérios de
elegibilidade ou exijam documentos especificos. O recebimento dos Direitos de Crédito podera
depender entre outros fatores; (i) do esforco de cobrancga judicial e extrajudicial uma vez que
poderdo estar vencidos e pendentes de pagamento quando adquiridos pela Classe; (ii) da
habilitacdo, homologagéo ou declaragdo pelo poder judiciario do direito da Classe em receber
tais créditos; (iii) de procedimentos especificos exigidos pela administragéo federal, estadual,
municipal ou autarquias, o que podera implicar em perdas patrimoniais a Classe.

(x) Risco pela Vedacdo de Cessédo. A Classe podera adquirir Direitos de Crédito cuja
cessao é expressamente vedada em seus Documentos Comprobatérios, cabendo ao Cedente,
na qualidade de coobrigado, nos termos dos Documentos Comprobatorios, recomprar o Direito
de Crédito inadimplido. A Classe ndo garante que a recompra pelo Cedente seja
imediatamente efetivada e medidas judiciais poderdo ser tomadas para que se alcance o
recebimento dos créditos. Por essa razao, tais créditos podem n&o ser recebidos ou ser
recebidos com atraso pela Classe, impactando sua rentabilidade.

(y) Risco pela auséncia de Notificagdo aos Devedores. A Classe esta autorizada a adquirir
Direitos de Crédito cuja cessdo nado sera notificada aos Devedores. Nesses casos
mencionados, a cessao dos Direitos de Crédito ndo podera ser considerada eficaz em relagao
aos Devedores, nos termos do artigo 290 do Caédigo Civil, e, por consequéncia, os Direitos de
Crédito poderado eventualmente ser pagos diretamente pelos Devedores aos Cedentes e, por
essa razao, podem nao ser recebidos ou ser recebidos com atraso pela Classe, impactando
sua rentabilidade.

XVI-DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

16.1. Sa&o considerados eventos de avaliagdo do Fundo (os “Eventos de Avaliagédo”)
quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessacéo ou renuncia pela Empresa de Consultoria Especializada e/ou pela Gestora, a
qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo de seus respectivos contratos de
Servicos;

(b) cessagéo ou renuncia pela Administradora e/ou pelo Custodiante, a qualquer tempo e
por qualquer motivo, da prestagao de seus respectivos contratos de servigos;

(c) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obriga¢des previstos no Capitulo
IV da Parte Geral deste Regulamento, desde que, mediante notificacdo pelo Cotista
para sanar ou justificar o seu descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) dias
uteis do recebimento da referida notificagao;

(d) aquisig@o, pela Classe, de Direitos de Crédito em desacordo com este Anexo;
(e) ndo pagamento, nas datas de amortizagado, do valor integral da amortizagdo das Cotas;
(f) descumprimento da Relagdo Minima Subordinada.

16.1.1. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagado, sera convocada Assembleia Especial, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razao do respectivo Evento
de Avaliagcéo, podendo a Assembleia Especial deliberar (i) pela ndo liquidagcdo da Classe, ou
(i) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de
Liquidagao, estipulando os procedimentos para a liquidagao da Classe independentemente da
convocacgao de nova Assembleia Especial.



16.1.2. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Especial prevista no item 16.1.1 acima, a referida Assembleia Especial sera instalada e
deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo da Classe.

XVII - DA LIQUIDAGAO DA CLASSE

17.1. Sao considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo (os “Eventos de
Liquidag&o”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessagdo ou renuncia pela Administradora e/ou Custodiante, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestagcao dos servicos ao Fundo, sem que tenha havido sua
substituigdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento; e

(b) cessagdo pela Empresa de Consultoria Especializada ou pela Gestora, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestagao dos servigos, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituigdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento e nos seus respectivos contratos.

17.1.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagao, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora liquidara todos os investimentos e aplicagdes da Classe, transferindo todos os
recursos para a Conta da Classe;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos de
Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta da Classe;

(c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo XVII abaixo, a
Administradora debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o
limite dos recursos disponiveis €;

(d) os ativos financeiros sem liquidez poderédo ser transferidos ao cotista (“pagamento em
ativos”) onde a Administradora procedera com a transferéncia da titularidade dos ativos sem
liquidez ao cotista conforme previsto no item 17.3 abaixo.

17.2. Os recursos auferidos pela Classe serdo utilizados para o pagamento das Obrigacdes da
Classe de acordo a ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo XVII abaixo.

17.3. Caso apos 90 dias da data de ocorréncia do Evento de Liquidagdao, a Classe néao
disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, o Cotista sucedera a Classe em todos
os seus direitos e obrigagdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes
na data de constituicdo do referido condominio.

XVIIl - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

18.1. Diariamente, a partir da 12 Data de Emissdo de Cotas e até a liquidacdo integral das
Obrigacdes da Classe, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos da Classe;
(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos da
Classe a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario

em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) devolugao ao titular das Cotas dos valores aportados a Classe, por meio do resgate ou
amortizacao das Cotas; e



(d) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidagao
e extingao da Classe, se for o caso, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de
suas atividades.

XIX - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

19.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

| - Despesas com a Consultoria Especializada, no tocante a prestacdo dos servigos de
consultoria especializada.

Il — Despesa com emolumentos e comissdes das operagbes da Classe, inclusive aquelas
decorrentes de esforgo de venda de ativos oriundos de execucdo de garantias, os quais
deverado sempre observar condigbes e parametros de mercado.



S3 caceis

INVESTOR SERVICES

APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO

BSPAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS
MULTISSETORIAL

CNPJ/MF N° 09.527.140/0001-97

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [°]* SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento da 12 série de Cotas Seniores
(“Suplemento Cotas Seniores”) de emissdo do BSPAR FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS MULTISSETORIAL, inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°
09.527.140/0001-97, registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), constituido
sob a forma de condominio fechado, regido pela Resolugdo CVM 175, e por seu
regulamento, conforme alterado de tempos em tempos (“Regqulamento” e “Fundo’,
respectivamente), neste ato representado por sua instituicdo administradora, a S3
CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Amador Bueno, 474, Santo Amaro, CEP 04752-005, inscrita no CNPJ/ME sob n°
62.318.407/0001-19, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°® 11015, de 29 de abril de 2021
(“Administradora’”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Seniores e do
Regulamento, no méaximo [+] ([*]) cotas da classe sénior, no valor de R$[*] ([*]reais)
cada, na 12 Data de Integralizagdo de Cotas (conforme definida no Regulamento), para
oferta publica nos termos da Resolugdo CVM 160. A oferta publica sera distribuida pelo
Coordenador Lider.

3. Caracteristicas:

A Valor Total de Emisséo: (conforme definido em ata de assembleia de
cotistas, respeitando o indice de subordinagéo do Fundo),;

1I Inicio da Amortizagdo: 180 (cento e oitenta) dias antes do Vencimento Final,
as Cotas Seniores comegardo a ser amortizadas, de acordo com a disponibilidade de
caixa da Classe nao aplicado em Direitos Creditérios, ja descontadas as despesas do
periodo, e respeitada a ordem prevista no Anexo | do Regulamento;

111 Vencimento Final: a ser definido no instrumento que aprovar a emissdo das
referidas cotas.;

V. Remuneragdo Alvo das Cotas Seniores: a ser definido no instrumento que
aprovar a emissao das referidas cotas. Quando ndo aqui expressamente definidos, os
termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido
no Regulamento.

4. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as
disposigbes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao



as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes previstas no Regulamento.

Séo Paulo, [DATA].

S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora



S3 caceis

INVESTOR SERVICES

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DO

BSPAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO- PADRONIZADOS
MULTISSETORIAL

CNPJ/MF N° 09.527.140/0001-97

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA COTAS SUBORDINADAS MEZANINO SUBCLASSE [e]

1. O presente documento constitui o suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino Subclasse [e] (“Suplemento Cotas Subordinadas Mezanino”), das Cotas
Subordinadas Mezanino de emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO [e], inscrito no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°
[e] registrado na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), constituido sob a forma de
condominio fechado, regido pela Resolugdo CVM 175, e por seu regulamento, conforme
alterado de tempos em tempos (“Requlamento” e “Fundo”, respectivamente), neste ato
representado por sua instituicdo administradora, a S3 CACEIS BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amador
Bueno, 474, Santo Amaro, CEP 04752-005, inscrita no CNPJ/ME sob n°
62.318.407/0001-19, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n°® 11015, de 29 de abril de 2021
(“Administradora’”).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento Cotas Subordinadas
Mezanino e do Regulamento, no maximo [e] ([e]) cotas da classe subordinada, no valor
de R$ [e] ([e]reais) cada, na 12 Data de Integralizagdo de Cotas (conforme definida no

Regulamento).

3. Caracteristicas:

I Valor Total de Emisséo: Até R$ [e] ([e]); e

11 Inicio da Amortizacdo: apenas mediante deliberagao da Assembleia Especial

de Cotistas, na hipoétese de haver excesso de recursos apos amortizagdo das Cotas
Seniores, e respeitada a ordem prevista no Anexo | do Regulamento;

111 Vencimento Final: Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial;

V. Remuneragéao Alvo Cotas Subordinadas Mezanino: [e]

4. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

5. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira
parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as
disposicbes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao
as disposicbes deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes
previstas no Regulamento.



Séo Paulo, [DATA].

S3 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora



