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REGULAMENTO DO
DIRECTCON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

DIRECTCON FUNDO DE INVESTIMENTO DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA,
fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, inscrito no CNPJ sob 0 n.2°60.777.129/0001-32 (“Fundo”), nos termos da Resolugdo CMN 2.907,
da Resolugdo CVM 175, e das demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido por este
regulamento, que é composto por: (i) Parte Geral do Regulamento; (ii) Anexo Descritivo; (iii) Apéndices;
(iv) Suplemento (“Regulamento”).

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados atribuidos neste glossario, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional”: significa o “Acordo Operacional para Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios” celebrado entre os
Prestadores de Servigos Essenciais.

“Administradora”: significa o BANCO DAYCOVAL S.A,, institui¢do financeira,
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Paulista n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90,
devidamente autorizada, pela CVM, para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, n2 1.085, de 30 de agosto de 1989.

“Administradoras de Grupos de significa a pessoa juridica, autorizada a funcionar pelo

Consoércio”: BACEN, prestadora de servicos, com objeto principal
voltado a administragdo de Grupos de Consércio,
constituida sob a forma de sociedade limitada ou por
acGes, nos termos dos artigos 5° e 7°, 3 inciso |, da Lei
11.795.

“Administradoras de Grupos de significa as Administradoras de Grupos de Consorcio que

Consorcio Ligadas a Bancos”: estejam  vinculadas, sob o guarda-chuva ou
operacionalizadas por Instituicdes Financeiras do
Segmento 1 (S1) ou Instituicdes Financeiras do Segmento
2 (S2) do Sistema Financeiro Nacional, conforme
defini¢do constante na Resolugdo CMN 4.553.

“Administradoras de Grupo de significa as Administradoras de Grupos de Consorcio que
Consoércio Nao Ligadas a nao estejam vinculadas, sob qualquer forma de controle,
Bancos”: administracdo, parceria operacional ou econbmica, as

Instituicdes Financeiras do Segmentos 1 (S1) ou
Instituicdes Financeiras do Segmento 2 (S2), do Sistema
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Financeiro Nacional, conforme a definicdo constante na
Resolugdo 4.553.

“Administradora Ancora”: significaa ANCORA ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS
S/A, com sede na Cidade de Franca, Estado de S30 Paulo,
na Avenida Doutor Antonio Barbosa Filho, n? 1.260,
Jardim Consolagdo, CEP 14.400-005, inscrita no CNPJ sob
0 n2 60.375.243/0001-36, administradora de consdrcios,
fiscalizada e autorizada pelo BACEN, através do
Certificado de Autorizagdo n2 03/00/188/89, com
fungdes de comercializar cotas de consorcio.

“Administradora Mycon”: significa a COIMEX ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS
S.A., com sede na Cidade de Vitéria, Estado do Espirito
Santo, na Avenida Nossa Senhora dos Navegantes n.2
675, Enseada do Sua, CEP 29.050-912, inscrita no CNPJ
sob o n? 27.268.770/0001-76, administradora de
consoércios, fiscalizada e autorizada pelo BACEN, através
do Certificado de Autorizagdo n?2 03.00.010.91, com
fungdes de comercializar cotas de consadrcio.

“Agéncia Classificadora de significa a agéncia classificadora de risco, registrada na

Risco”: CVM, que venha a ser contratada pela Gestora, em nome
do Fundo, para prestar os servicos de classificacdo de
risco das Cotas.

“Agente de Cobranga”: significa a DIRECTCON INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade empresdria limitada, com sede na Cidade de
Curitiba, Estado do Parand, na Avenida Vicente Machado
n2 520, sala 2, 12 andar, Condominio Spot Compact Mall,
Centro, CEP 80.420-010, inscrita no CNPJ sob o n2
54.976.793/0001-08, a qual foi contratada pelo Fundo
para prestar os servigos de cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme
descritos neste Regulamento.

“Agente de Garantia”: significa a DIRECTCON INVESTIMENTOS LTDA,,
anteriormente qualificada neste quadro de definigGes.

“Alocagdao Minima”: significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditérios.

“ANBIMA” significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, associacao
privada, com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado de



PARTE GERAL DO REGULAMENTO
DIRECTCON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n.2 501, Bloco II,
Conjunto 704, Botafogo, CEP 22.250-911, inscrita no
CNPJ sob o n.2 34.271.171/0001-77.

“Anexo Descritivo”: significa o anexo descritivo da Classe, que rege o
funcionamento desta, de modo complementar ao
disciplinado na Parte Geral do Regulamento.

“Anexo Normativo II”: significa o “Anexo Normativo Il — Fundos de Investimento
em Direitos Creditdrios” a Resolugao CVM 175.

“Apéndices”: significa os apéndices ao Anexo Descritivo que
disciplinam as caracteristicas especificas da respectiva
Subclasse, de modo complementar ao disciplinado na
Parte Geral do Regulamento e no Anexo Descritivo.

“Assembleia” significa, quando referidas indistintamente, a Assembleia
Especial ou a Assembleia Geral.

“Assembleia Especial”: significa a assembleia especial de titulares de cotas da
Classe.
“Assembleia Geral”: significa assembleia para a qual sdo convocados todos os

Cotistas, independentemente da classe de Cotas.

“Ativos Financeiros de Liquidez”  significa os ativos financeiros que poderdo integrar a
carteira da Classe, conforme definidos no Anexo
Descritivo.

“Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria independente, registrada
na CVM, contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de auditoria das
demonstragGes contabeis do Fundo.

“B3”: significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por acdes de capital aberto, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Ant6énio Prado n?
48, 72 andar, Centro, CEP 01.010-901, inscrita no CNPJ
sob o n? 09.346.601/0001-25, devidamente autorizada
para a prestacdo de servicos de depositaria de ativos
escriturais e liquidagao financeira.

“BACEN” significa o Banco Central do Brasil, autarquia federal,
criada pela Lei n.2 4.595, de 31 de dezembro de 1964.

“Bamboo DCM”: significa a BAMBOO INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS
LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
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“Cedente”:

“Cessao Fiduciaria Conta
Garantia Cedente”:

“Classe”

“CMN":

“CNPJ”:

“Codigo Civil”:

“Codigo de Processo Civil”:

“Consultoria Especializada:

“Conta do Fundo”

“Conta Garantia Cedente”:
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Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho n? 1.629, conjunto 142, Vila Olimpia, CEP
04547-006, inscrita no CNPJ sob n2 42.932.190/0001-25,
ou suas partes relacionadas.

significa a DIRECTCON INVESTIMENTOS LTDA.,
anteriormente qualificada neste quadro de definigdes, ou
suas partes relacionadas.

significa a cessdo fiduciaria, que podera ser constituida
pela Cedente em favor do Fundo, da Conta Garantia
Cedente, bem como dos recursos que nela transitarem,

conforme disposto no Contrato de Cessao.

significa a classe uUnica de Cotas, dividida entre as
respectivas Subclasses, observado que, uma vez que o
Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todas as
referéncias a Classe, neste Regulamento, serdo

entendidas como referéncias ao Fundo e vice-versa.

significa o Conselho Monetdrio Nacional, érgdo criado
pela Lei n.2 4 595, de 31 de dezembro de 1964.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

significa a Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002.

significa a Lei n.2 13.105, de 16 de margo de 2015.

significa a DIRECTCON INVESTIMENTOS LTDA.,
qualificada anteriormente neste quadro de defini¢des, a
qual foi contratada pelo Fundo para prestar os servigos
de consultoria especializada, conforme descritos neste
Regulamento.

significas a conta corrente de titularidade do Fundo,
mantida em instituicdo financeira autorizada pelo
BACEN, utilizada para movimentacdao dos recursos do
Fundo, inclusive para pagamento dos encargos do
Fundo.

significa a conta escrow, de titularidade da DirectCon,
administrada pela Gestora, destinada ao recebimento
dos valores pagos, pela Gestora a Cedente, a titulo de
cessao dos Direitos Creditorios NC para o Fundo, cujos
recursos serdo destinados a viabilizar e/ou acelerar a
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contemplagdo do Consorciado, nos termos dos
respectivos Contratos de Intermedia¢do de Operagdo de
Consoérecio.

“Conta Vinculada”: significa cada conta escrow, de titularidade do
respectivo Consorciado, administrada pela DirectCon,
destinada ao recebimento, controle e movimentagao
dos valores relacionados as operagdes de consodrcio
intermediadas pela DirectCon, no ambito dos Contratos
de Intermediagdo de Operagdes de Consércio, incluindo,
conforme aplicavel: (i) valores decorrentes da
contemplacdo das Cotas de Consorcio; (ii) parcelas,
amortizagdes, juros e encargos devidos pelo
Consorciado; e (iii) quaisquer quantias destinadas a
liguidagdo das Notas Promissdrias.

“Contrato de Cessdo”: significa o instrumento contratual celebrado entre a
Gestora e a Cedente, no qual foram estabelecidos os
termos e condigGes para a cessdo dos Direitos Creditérios
ao Fundo e Cessdo Fiduciaria da Conta Garantia Cedente,
caso aplicavel.

“Contrato de Conta Vinculada”: significa instrumento celebrado entre a DirectCon e o
Consorciado, por meio do qual sdo definidos os termos e
condicGes referentes a constituicdo, manutencao,
administragdo e movimentagdo da Conta Vinculada.

“Contrato de Intermediacdo da significa o instrumento contratual celebrado entre a

Operagao de Consorcio”: DirectCon e cada Consorciado, por meio do qual sdo
estabelecidas as regras operacionais, financeiras e
procedimentais relativas a antecipacdo, pela DirectCon
ao Consorciado, de valores necessarios a aquisicdo de
Cotas de Consorcio, ao pagamento de parcelas iniciais até
a contemplagdo do Consorciado, ao financiamento de
lances livres e/ou ao pagamento de cartas de consércio
contempladas, a fim de viabilizar ou acelerar a
contemplagdo do Consorciado, incluindo as condigGes
para: (i) a disponibilizagdo dos recursos liquidos ao
Consorciado; (ii) a emissdo da Nota Promisséria; (iii) a
constituicdo de garantias; e (iv) a administragdo da Conta
Vinculada.

“Consorciado”: significa o participante de Grupo de Consércio que vier a
celebrar, com a DirectCon, o Contrato de Intermediagao
da Operagdo de Consércio, para viabilizar ou acelerar a
contemplagdo das Cotas de Consércio.
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“Cota de Consorcio”:

“Cotas”:

“Cotas Sénior”:

“Cotas Subordinadas Junior”:

“Cotas Subordinadas Mezanino”:

“Cotistas”:

“Critérios de Elegibilidade”:

“Custodiante”:

significa a cota de participagdo em um Grupo de
Consércio, numericamente identificada, cujo titular é o
Consorciado, adquirida no contexto das operacgGes
financeiras estruturadas, com a DirectCon, para viabilizar
ou acelerar a contemplagdo das Cotas de Consorcio, no
ambito do Contrato de Intermedia¢do de Operagdo de
Consoérecio.

significa as cotas de emissdo da Classe, sem distingdo de
Subclasse.

significa as cotas da subclasse sénior da Classe, as quais
ndo se subordinam a qualquer outra Subclasse, para fins
de amortizacgdo e resgate, observado que as referéncias
as Cotas Sénior, neste Regulamento, sé terdo efeitos no
caso destas terem sido emitidas.

significa as cotas da subclasse subordinada junior da
Classe, as quais se subordina as Cotas Sénior e as Cotas
Subordinadas Mezanino para fins de amortizagdao e
resgate.

significa as cotas da subclasse subordinada mezanino da
Classe, as quais subordinam-se as Cotas Sénior para fins
de amortizagdo e resgate, observado que as referéncias
as Cotas Subordinadas Mezanino, neste Regulamento,
sé terdo efeitos no caso destas serem emitidas.

significa os titulares das Cotas, independentemente da
Subclasse, devidamente inscrito no registro de cotistas
do Fundo, e que fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido, nos termos desse Regulamento, desde que
sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva Data de Pagamento.

significa os critérios a serem observados para que os
Direitos Creditérios sejam admitidos como elegiveis a
efetiva cessdo para a Classe, conforme definidos no
Anexo Descritivo.

significa o BANCO DAYCOVAL S.A., qualificado
anteriormente neste quadro de defini¢Ges.
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“CVM”: significa a Comissdo de Valores Mobilidrios, autarquia
federal, vinculada ao Ministério da Fazenda, instituida
pela Lei n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

”

“Data da 12 Integralizacao”: significa a respectiva data da 12 integralizagdo de Cotas

de cada Subclasse.

“Data de Cessao”: significa cada data em que ocorrer a efetiva cessdo dos
Direitos Creditdrios ao Fundo.

“Data de Inicio do Fundo”: significa a data da 12 integralizagdo de Cotas,
independentemente da Subclasse.

“Data de Pagamento” significa cada data em que ocorrer a amortizagao ou o
resgate das Cotas de uma determinada Subclasse ou
série, conforme aplicavel.

“Demais Prestadores de significa os prestadores de servigcos contratados pelos
Servigcos”: Prestadores de Servigos Essenciais, em nome do Fundo,
nos termos deste Regulamento.

“Devedores”: significa, quando em conjunto e indistintamente, o
Consorciado, na qualidade de emitente das Notas
Promissdrias, e/ou a DirectCon, na qualidade de
emitente das Notas Comerciais.

“Dia Util”: significa cada dia util, para fins de operacGes praticadas
no mercado financeiro, conforme especificado na
Resolugdo CMN 4.880.

“DirectCon”: significa a DIRECTCON INVESTIMENTOS LTDA.,
qualificada anteriormente neste quadro de defini¢Ges.

“Direitos Creditorios”: significa, quando referidos em conjunto e
indistintamente, os Direitos Creditdorios NC e os Direitos
Creditdrios NP.

“Direitos Creditorios NC”: significa os direitos, presentes ou futuros, decorrentes
das Notas Comerciais, emitidas pela DirectCon, incluindo,
conforme aplicavel, o valor nominal, principal, juros
remuneratdrios, encargos moratdrios, multas e
penalidades

“Direitos Creditorios NP”: significa todos os direitos, presentes ou futuros, detidos
pela DirectCon perante os Consorciados, formalizados
por meio das Notas Promissérias, emitidas pelos
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Consorciados, no ambito dos Contratos de Intermediagdo
de Operagdo de Consorcio, incluindo o valor principal,
juros, amortizagGes, parcelas, encargos, penalidades e
quaisquer  acessdrios, bem como os valores
movimentados ou mantidos nas Contas Vinculadas,
inclusive valores de contemplagdo e repasses.

“Direitos Creditdrios Cedidos” significa os Direitos Creditorios integrantes da carteira da
Classe.

“Direitos Creditorios significa os Direitos Creditérios Cedidos que ndo tenham

Inadimplidos”: sido liquidados no prazo devido, de acordo com a

legislacdo, a regulamentacdo e os Documentos
Comprobatérios aplicaveis.

“Disponibilidades”: significa os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
Liquidez.

“Documentos Comprobatérios”:  significa, quando referidos em conjunto e
indistintamente, os Documentos Comprobatérios NC e os
Documentos Comprobatdrios NP.

“Documentos Comprobatdrios significa a documentacdo necessaria ao exercicio das
NC”: prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios NC para protesto, cobrangca e execugdo
judicial, bem como para comprovar origem, existéncia,
titularidade, garantias e exigibilidade dos Direitos
Creditdrios NC, inclusive, mas ndao apenas o termo de

emissdo de Nota Comercial.

“Documentos Comprobatérios significa a documentagdo necessaria ao exercicio das

NP”: prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditdrios NP, inclusive para protesto, cobranga e
execucao judicial, bem como para comprovar origem,
existéncia, titularidade, garantias e exigibilidade dos
Direitos Creditérios NP, conforme definidos no
Suplemento A.

“Entidade de Investimento” significa os fundos de investimento no pais que tenham
estrutura de gestdo profissional, representada por
agentes ou prestadores de servicos com poderes para
tomar decisdes de investimento e desinvestimento de
forma discricionaria, com o propédsito de obter retorno
por meio de apreciagdo do capital investido, renda ou
ambos, na forma do disposto na Resolugdo CMN 5.111 e
na Lei 14.754.
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“Entidade Registradora”: significa a entidade registradora dos Direitos Creditérios,
autorizada pelo BACEN.

“Eventos de Avaliagdo”: significa os eventos, listados no Anexo Descritivo, que
ensejam a imediata convocacdo da Assembleia para
deliberar sobre a conversdo da ocorréncia em Evento de
Liquidagao.

“Eventos de Liquidagao”: significa os eventos, listados no Anexo Descritivo, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdo da Assembleia
para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, bem como os
procedimentos a ela relativos.

“Garantias”: significa as garantias constituidas para assegurar o
adimplemento dos Direitos Creditérios.

“Gestora”: significa a CATALISE INVESTIMENTOS LTDA, sociedade
empresaria limitada, com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Rua Doutor Manoel Pedro, n2 365,
conjunto 302, Cabral, CEP 80.035-030, inscrita no CNPJ
sob o n218.223.260/0001-91, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragdo
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor
de recursos, nos termos do Ato Declaratério n® 14.818,
de 8 de janeiro de 2016, cujo canal de atendimento é:
fundos@cataliseinvestimentos.com.

“Grupo Econdomico”: significa as pessoas naturais controladoras, as entidades
por estas controladas, direta ou indiretamente, e demais
entidades sob controle comum das pessoas mencionadas
anteriormente, observado que, para os fins desta
definicdo de Grupo Econbmico, sera caracterizado o
controle quando uma entidade for titular de participacao
representativa de 50% (cinquenta por cento) do capital
social votante da entidade investida, mais 1 (uma)
participacdo com direito a voto.

“indice de Protecéo de Saldo na significa o indice de observancia obrigatéria que

Conta Vinculada”: estabelece que, a qualquer tempo, o saldo existente na

Conta Vinculada de titularidade da Cedente,
relativamente ao pagamento do prego de cessdo dos
Direitos Creditdrios pelo Fundo, ndo poderd exceder o
montante equivalente a 20% (vinte por cento) do
PatrimoOnio Liquido do Fundo. A liberacdo de novos
valores ficara condicionada ao efetivo pagamento e a
devida comprovacao, pela Cedente, dos lances préprios
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(“lances  bolso”)  diretamente as  respectivas
Administradoras dos Grupos de Consorcio.

“Indice de Subordinagdo Sénior”: significa a proporcdo representada pelas Cotas
Subordinadas Mezanino e pelas Cotas Subordinadas
Junior, em conjunto, divididas pelo Patrimonio Liquido, o
qual devera corresponder a, no minimo, 35% (trinta e
cinco por cento).

“indice de Subordinagdo significa a relagdo minima a ser observada entre o valor

Mezanino”: das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido, o
qual devera, diariamente, representar o percentual de
15% (quinze por cento).

“iIndice(s) de Subordinagdo”: significa, quando em conjunto ou indistintamente, o
indice de Subordinacdo Sénior e/ou o indice de
Subordinagdo Mezanino, conforme aplicavel.

“Instituicao Financeira do significa bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de

Segmento 1 (S1)”: investimento, bancos de cdmbio e caixas econOmicas
que: (i) possuam porte igual ou superior a 10% (dez por
cento) do PIB; ou (ii) exercam atividade internacional
relevante, independentemente do porte da instituicdo,
conforme definida pela Resolugdo CMN 4.553.

“Instituicdo Financeira do significa bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de

Segmento 2 (S2)”: investimento, bancos de cambio e caixas econGmicas que
possuam porte inferior a 10% (dez por cento) e igual ou
superior a 1% (um por cento) do PIB, bem como demais
instituicdes financeiras com porte igual ou superior a 1%
(um por cento) do PIB, conforme definido pela Resolugdo
CMN 4.553.

“Indice de Recompra”: significa o indice calculado no 52 (quinto) Dia Util de cada
més, pela Gestora, com base em relatdrios analiticos
disponibilizados pela Gestora, correspondente a divisdo:
(i) do somatdrio dos valores dos Direitos Creditorios
Cedidos recomprados pela Cedente nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cessdo no meés
imediatamente anteriores a respectiva data de calculo;
pelo (ii) valor do Patriménio Liquido apurado no ultimo
Dia Util do més imediatamente anterior a respectiva data
de célculo do indice de Recompras, o qual ndo deverd ser
superior a 15% (quinze por cento), nos termos deste
Regulamento.
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“Investidores Autorizados” significa os Investidores Qualificados.

“Investidores Profissionais”: significa os investidores definidos no artigo 11 da
Resolug¢do CVM 30.

“Investidores Qualificados”: significa os investidores definidos no artigo 12 da
Resolug¢do CVM 30.

“Justa Causa”: significa qualquer atuagdo com manifestada ma-fé ou
dolo, devidamente comprovada, ou descumprimento
comprovado de quaisquer das obrigacGes, deveres ou
atribuicGes, estabelecidos neste Regulamento, nos
documentos acessdrios e/ou na legislagdo aplicavel.

“Lei 11.795": significa a Lei n.2 11.975, de 8 de outubro de 2008.

“Lei 14.754": significa a Lei n.2 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

”

“Limites de Concentragao”: significa os parametros maximos de exposi¢do do Fundo
a determinados riscos de concentragdo, definidos pela
Gestora e aplicaveis a aquisicdao de Direitos Creditérios,
0s quais visam promover adequada diversificacdo da
carteira do Fundo, mitigando riscos de concentragdo
excessiva em um Unico Devedor, Grupo Econdmico,

categoria de ativos, segmento econémico ou tipo de

operagao.
o s -
Limite de Saldo em Conta significa o limite calculado pro forma pela Gestora, com
Garantia Cedente” base em relatdrios e extratos bancarios, correspondente

a divisdo: (i) do somatdrio dos valores que se encontram
no saldo da Conta Garantia Cedente, no momento da
verificagdo; pelo (ii) valor do Patriménio Liquido apurado
no Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
calculo, o qual ndo devera ser superior a 20% (vinte por
cento), nos termos deste Regulamento.

“Notas Comerciais”: significa as notas comerciais emitidas pela DirectCon em
razdo do Fundo.

“Notas Promissorias”: significa os titulos de crédito emitidos pelos
Consorciados, em favor da DirectCon, representando a
promessa de pagamento das obrigacdes assumidas no
ambito das operagdes financeiras estruturadas para
viabilizar ou acelerar a contemplagdo das Cotas de
Consércio, previstos nos respectivos Contratos de
Intermediacdo da Operacdo de Consércio.
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“Ordem de Alocagdo dos
Recursos”:

“Parte Geral da Resolugdo CVM
175”:

“Parte Geral do Regulamento”:

“Patrimonio Liquido”:

“Patrimonio Liquido Negativo”:

“PDD”:

“PIB”:

”

“Politica de Investimento”:

“Politica de Crédito”:

“Prestadores de Servigos
Essenciais”:

“RAET”:

“Regulamento”:

“Reserva de Amortiza¢ao”:

DIRECTCON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

significa a ordem de alocagdo dos recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classes, definida na Clausula 16
do Anexo Descritivo.

significa a Parte Geral da Resolugdo CVM 175, cujas
regras sao aplicaveis a todas as categorias de fundos.

significa a parte geral deste Regulamento, nos termos do
§12 do artigo 48 da Resolugao CVM 175.

significa a diferenga entre (i) a soma do saldo das
Disponibilidades e o saldo dos ativos integrantes da
carteira do Fundo; e (ii) as exigibilidades e provisdes do
Fundo.

significa a hipdtese em que os valores das obriga¢des da
Classe (passivos) sejam superiores a soma de todos os
ativos integrantes da carteira.

significa a Provisdo para Devedores Duvidosos.

significa o Produto Interno Bruto.

significa a politica de investimento da Classe, descrita no
Anexo Descritivo.

significa a politica de crédito, observada pela Consultoria
Especializada e pela Gestora, conforme detalhada no
Suplemento A.

significa a Administradora e a Gestora, quando referidas
em conjunto e indistintamente.

significa o regime de administracdo especial temporaria.

significa o presente regulamento do Fundo, incluindo

Parte Geral do Regulamento, Anexo Descritivo,

Apéndices e Suplementos.

significa a reserva de recursos para pagamento da
amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos do item
15.1 do Anexo Descritivo.
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“Reserva de Encargos”: significa a reserva de recursos para pagamento dos
encargos do Fundo, nos termos do item 15.2 Anexo
Descritivo.

“Resolugao CMN 2.907": significa a Resolugdo n.2 2.907, do CMN, de 29 de
novembro de 2001.

“Resolugao CMN 4.553": significa a Resolugdo n2 4.553, do CMN, de 30 de janeiro
de 2017.
“Resolugdao CMN 4.880": significa a Resolugdo n? 4.880, do CMN, de 23 de

dezembro de 2020

“Resolugao CMN 5.111": significa a Resolugdo n? 5.111, do CMN, de 21 de
dezembro de 2023.

“Resolugao CVM 160”: significa a Resolugdo n? 160, da CVM, de 13 de julho de
2022.

“Resolugao CVM 175”: significa a Resolugdo n2 175, da CVM, de 23 de dezembro
de 2022.

“Resolugao CVM 30”: significa a Resolucdo n2 30, da CVM, de 11 de maio de
2021.

“SCR”: significa o Sistema de Informagdes de Créditos do
BACEN.

“Subclasses”: significa, quando em conjunto ou isoladamente, as

subclasses de Cotas Sénior, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Janior, conforme
estipulado neste Regulamento, especialmente nos
respectivos Apéndices.

“Suplementos”: significa os suplementos anexos ao Regulamento.

“Taxa de Administracao”: significa a remuneragdo devida pelo Fundo a
Administradora, nos termos no Anexo Descritivo.

“Taxa de Agente de Cobranga”: significa a remuneragdo que seria devida pelo Fundo ao
Agente de Cobranga, a qual foi expressamente
renunciada pelo Agente de Cobranga, nos termos do
instrumento de contratagao firmado entre as partes.
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“Taxa de Consultoria significa a remuneragdo que seria devida pelo Fundo a
Especializada”: Consultoria Especializada, a qual foi expressamente
renunciada pela Consultoria Especializada, nos termos
do instrumento de contratagdo firmado entre as partes.

“Taxa de Custodia”: significa a remuneragdo devida pelo Fundo ao
Custodiante, pelos servigos de custddia, escrituragao e
controladoria, nos termos do Anexo Descritivo.

“Taxa de Gestao”: significa a remuneracdo devida pelo Fundo a Gestora,
nos termos no Anexo Descritivo.

“Taxa Minima de Cessdo”: significa a taxa minima de remuneragdo exigida para
aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe,
equivalente a, no minimo, um spread de 200 (duzentos)
pontos-base acima da média ponderada da
remunerac¢do das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, calculada pro rata temporis.

“Taxa Maxima de Distribui¢do”: significa a remuneragdo maxima devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo Descritivo.

“TED”: significa Transferéncia Eletronica Disponivel.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme
o Anexo Normativo Il, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, sendo regido
pelo Regulamento, pela Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposicOes legais e regulamentares

gue lhe forem aplicaveis, conforme o caso.

O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, que podera ser dividida nas seguintes
Subclasses: (i) Cotas Sénior; (ii) Cotas Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior,
conforme caracteristicas previstas nos respectivos Apéndices.

As Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser emitidas em uma Unica
subclasse para cada tipo.

As Cotas Subordinadas Mezanino, poderdo ser emitidas em diferentes subclasses.
As despesas de constituicdo do Fundo serdo suportadas pelas Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em séries com indices
de referéncia diferentes, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacGes das
referidas Subclasses.

As Cotas correspondem a fra¢Oes ideais do patriménio do Fundo e somente serdo resgatadas em
virtude do término do prazo de duragdo do Fundo ou em virtude da liquidagdo do Fundo,
conforme o caso.
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vi.

vii.

As demais disposicdes relativas a Classe encontram-se previstas no Anexo Descritivo.
PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Inicio do Fundo, e tera prazo de duragdo
indeterminado.

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

A administragdo fiduciaria do Fundo sera realizada pela Administradora, a qual, observadas as
limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicBes legais e regulamentares
pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo
fiduciaria do Fundo, bem como poderes para exercer a atividade de distribuicdo das Cotas, se o
caso, sem prejuizo das atribuicdes previstas na legislagdo, regulamentacdo e

autorregulamentacado vigentes.

A gestdo do Fundo sera realizada pela Gestora, a qual, observadas as limitagGes estabelecidas
neste Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao profissional dos ativos integrantes da
Carteira, sem prejuizo das atribuicbes previstas na legislagdo, regulamentacdo e
autorregulamentagdo vigentes.

OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Sem prejuizo de outras obrigagGes, legais, regulamentares e autorregulamentares, a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagdo e autorregulamentagao em vigor, em
especial, nos artigos 104 e 106 da Parte Geral da Resolugdao CVM 175 e no artigo 31 do Anexo

Normativo Il;

observar as vedagGes estabelecidas na regulamentagdo e autorregulamentagdo em vigor, em
especial, nos artigos 45, 101 e 103 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a. o registro de Cotistas;

b. o livro de atas de Assembleias;

C. o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

d. os pareceres do Auditor Independente; e

e. os registros contabeis referentes as operagées e ao patrimonio da Classe;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas no mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo;

manter atualizada, na CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em nome do
Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do Fundo e da Classe;
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calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimdnio Liquido, todo Dia Util;
observar as disposi¢cdes do Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberagdes da Assembleia;

manter, separadamente, registros com informagGes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre, de um lado, qualquer um dos Prestadores de Servigos
Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a Consultoria Especializada e/ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto e; de outro lado, a Classe;

encaminhar, ao SCR, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
relativos a cada operagdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede
mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacgao, para fins de consulta as
informagdes no SCR;

no caso de decretacdo de RAET, intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida a Conta do Fundo ou as Contas Vinculadas, tomar as medidas
cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para
uma conta de titularidade do Fundo mantida em outra instituicdo; e

guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatodrios.

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora obriga-

sea:

cumprir as obrigacbes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 105 e
106 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il;

observar as vedagdes estabelecidas na regulamenta¢dao em vigor, em especial, nos artigos 45 e
101 a 103 da Parte Geral da Resolugao CVM 175;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer um dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo relativa as operagoes da Classe;

observar as disposi¢cdes do Regulamento e do Acordo Operacional;
cumprir as deliberagbes da Assembleia;
estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo ll;

executar a Politica de Investimento, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimento, compreendendo a validacdo
dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos
de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe;
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(a) registrar os Direitos Creditdrios Cedidos na Entidade Registradora ou em mercado de balcédo
organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositdrio central autorizado pela CVM ou
pelo BACEN; ou (b) entregar os Direitos Creditorios Cedidos ao Custodiante, conforme previsto
no Anexo Descritivo;

no ambito das diligéncias relacionadas a cessdo dos Direitos Creditérios, verificar: (a) a
possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
os Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimonio da Classe; e (b) a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista no
Anexo Descritivo;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagdo dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitagdo, o Contrato de
Cessao, devendo encaminhar a Administradora a cdpia de cada documento celebrado em até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da respectiva celebracio;

na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditorios Cedidos, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a
Politica de Investimento;

monitorar, nos termos do Anexo Descritivo: (a) o enquadramento da Alocagdo Minima; (b) a taxa
de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos; (c) os indices de Subordinacdo; (d) o indice de

Recompra; e (e) o indice de Protecdo de Saldo na Conta Vinculada, considerando, no minimo, as

informagdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos
Creditérios Cedidos;

monitorar, nos termos previstos no Anexo Descritivo, a ocorréncia de qualquer dos Eventos de

Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagao;

monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobrancga, extrajudicial ou judicial, previstos na politica de cobranca da
Gestora sejam adotados em relagdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos;

constituir procuradores para proceder a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela Gestora, em nome do
Fundo, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga,
com excecdo: (a) das procuragGes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (b) das procuragdes com
poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas
com finalidade especifica; e

reavaliar, anualmente, até o Gltimo Dia Util de cada ano, a partir de 2025 (inclusive), a
classificagdo das Administradoras de Grupo de Consdrcio, considerando critérios definidos a
exclusivo critério da Gestora e a regulacdo do BACEN, observado que, caso a Gestora identifique
qualquer necessidade de alteragdo/readequagdo na classificagdo de qualquer uma das
Administradoras de Grupo de Consdrcio, obriga-se a convocar, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da conclusdo de referida reavaliagdo, uma Assembleia para deliberar sobre
eventuais alteragées no Regulamento e/ou no Anexo Descritivo neste sentido.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos responderdo perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios ao
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Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos
da Resolugdo CVM 175 e do Anexo Descritivo.

5.3.1. Para fins do item 5.3 acima, a afericdo da responsabilidade Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obrigacdes previstas
(i) na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) no
Regulamento e no Acordo Operacional; e (iii) nos respectivos contratos de prestacdo de servigos,
se houver.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuagdo, em
nome do Fundo:

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos;

vender Cotas a prestagao;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;
e

praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado & Gestora e a Consultoria Especializada receber qualquer remuneracio, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a independéncia na tomada
de decisdo da Gestora ou, no caso da Consultoria Especializada, na sugestado de investimento.

SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Os Prestadores de Servigcos Essenciais deverdo ser substituidos nas hipdteses de: (i)
descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiducidrio e gestor de recursos,
respectivamente; (ii) rentncia; ou (iii) destituicdo, por deliberagcdo da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administragdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no item 6.1
acimo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberagdao da Assembleia.

6.1.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentncia de qualquer um dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial.

6.1.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacdo da Assembleia de que trata o item 6.1.2 acima.

6.1.4 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia prevista no item 6.1.2 acima, a Classe deverd ser liquidada, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagao seja concluida e a Administradora,
até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.
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6.1.5 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fungbes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

6.1.6 Caso a Assembleia prevista no item 6.1.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servigo habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador
de Servigo Essencial.

6.1.7 Se: (i) a Assembleia prevista no item 6.1.2 acima ndo aprovar a substitui¢do do Prestador
de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou
(ii) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.1.2 acima sem que o prestador de servigo
substituto tenha efetivamente assumido as fungBes do Prestador de Servigo Essencial
substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungdes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a Classe:
(i) colocar a disposi¢cdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes
sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da Parte Geral da Resolugdo
CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes
do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdao do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

No caso de decretagdo de RAET, intervengao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do
Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante,
conforme o caso, assumira as suas fun¢des, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre
(i) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe, observado que,
a partir de pedido fundamentado do administrador tempordrio, do interventor ou do liquidante,
conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor tempordario, conforme o

Caso.

As disposigdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo do Custodiante, da Consultoria Especializada e do Agente de Garantias.

ENCARGOS

Nos termos do artigo 117 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo
Normativo Il, constituem encargos do Fundo e da Classe:

taxas, impostos ou contribui¢es federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e Administradora
para, respectivamente, a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios, nos termos
do presente Regulamento, se for o caso;
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honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a revisdo de documentos
relativos ao Fundo ou a distribuigcdo publica das Cotas de qualquer Subclasse ou série;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;
emolumentos e comissGes pagas por operagdes da carteira da Classe;

despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra da execugdo de garantia ou de
acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e Prestadores de Servicos Essenciais, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacgdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira da Classe;

despesas com a realizagdo de Assembleia;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformagdo ou a
liguidagdo da Classe;

despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia de operagGes com os ativos integrantes da
carteira da Classe;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira da Classe;
distribuicdo primaria das Cotas;
admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos sobre o
respectivo indice;

Taxa de Administragdo e Taxa de Gestdo;

taxa de distribuicdo das Cotas, respeitada a Taxa Maxima de Distribuicdo;

despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado das Cotas;

Taxa de Custddia;

despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora;

Taxa de Consultoria Especializada e Taxa de Agente de Cobranga; e
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XXVi.

7.2

remunerac¢do devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e subcontratados
pelo Custodiante para, respectivamente, a verificagdo e a guarda dos Documentos
Comprobatérios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso.

7.11 Quaisquer despesas ndo previstas no item 7.1 acima como um encargo do Fundo ou da
Classe deverdo ocorrer por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiverem contratado.

7.1.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimbnio da Classe, respeitada a Ordem de
Alocagdo de Recursos, prevista no Anexo Descritivo.

Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da
Resolug¢do CVM 175 e do inciso “ix” do item 7.1 acima, os honorarios advocaticios contratuais, os
honordrios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou
encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais condenagdes imputadas aos
Prestadores de Servicos Essenciais, quando figurarem: (i) no polo passivo ou ativo de a¢des
judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo; ou (ii) isoladamente,
no polo passivo de ag¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o Fundo

devesse responder.

7.2.1.  Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade
de qualquer Prestador de Servigo Essencial por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este
devera ressarcir o Fundo das despesas e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na
proporgado cabivel, em decorréncia do disposto no item 7.2 acima.

7.2.2. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situa¢des descritas
no item 7.2 acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério do
Administrador, poderdo ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a
referidas potenciais despesas.

7.2.3. Na hipotese de se deliberar pela liquidagdo do Fundo, caso existam provisdes
constituidas nos termos do item 7.2.2 acima, a liquidagao do Fundo ficara condicionada a prévia
transferéncia dos valores provisionados para Conta Garantia Cedente, em beneficio do Prestador
de Servicos Essencial que possa vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas que
levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a adog¢do de outro mecanismo de garantia
equivalente, conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal Prestador de Servigos
Essencial.

7.2.4. Os recursos transferidos para Conta Garantia Cedente, nos termos do item 7.2.3 acima,
deverdo ser utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas
gue ensejaram a constituicdo das provisOes, observado que o Prestador de Servico Essencial em
questdo devera assumir o compromisso de devolver aos Cotistas, na propor¢do de suas Cotas,
na data da liquidacdo do Fundo ou apds referido evento, quaisquer recursos eventualmente
remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas.

7.2.5. Caso os valores transferidos a Conta Garantia Cedente ou assegurados ao Prestador de
Servigos Essencial por outro mecanismo de garantia, nos termos do item 7.2.4 acima, revelem-
se insuficientes para a integral cobertura das despesas, judiciais ou arbitrais, que ensejaram a
constituicdo da provisdo, os Cotistas obrigam-se, de forma solidaria entre si, a complementar os
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8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

valores necessarios ao Prestador de Servigos Essencial em até 10 (dez) dias Uteis contados da
solicitacdo formal sobre o tema.

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, integrantes da carteira da Classe,
deduzidas as exigibilidades.

Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor de mercado
apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacio de ativos da
Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela Administradora, de acordo com
a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da
Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

A constatacgdo de Patrimdnio Liquido Negativo serd considerada Evento de Avaliagdo, devendo a
Administradora, se for o caso, divulgar tal fato aos Cotistas imediatamente, na forma do Anexo
Descritivo.

As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do Anexo Descritivo.

A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor das Cotas por eles subscritas, de modo que,
caso nao haja compromisso de subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, estes ndo serdo obrigados a
realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipétese de o Patriménio Liquido
Negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes.

Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, o descumprimento de qualquer obrigacdo
originaria dos Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos componentes da carteira da Classe

serd absorvido na seguinte ordem:

primeiramente pelas Cotas Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatdria do valor
total destas;

se existirem Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, uma vez excedidos os valores
referentes as Cotas Subordinadas Junior, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos da
Classe serd absorvida pelas Cotas Subordinadas Mezanino; e

uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino ou referente as Cotas
Subordinadas Junior, conforme for o caso, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos sera
absorvida pelas Cotas Sénior.

8.7.1. Os indices de Subordinacdo e a estratégia de investimento adotada pela Classe poderdo
fazer com que o Fundo e a Classe apresentem Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os
Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que a Classe satisfaca suas obrigacdes, observado que os titulares das Cotas Subordinadas Janior
serdao primeiramente chamados a realizar aporte de recursos, tanto quanto bastem para saldar
0s compromissos da Classe e até que sejam recompostos os indices de Subordinac3o.
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Vii.

viii.

Xi.

Xii.

9.2

ASSEMBLEIA

E de competéncia privativa da Assembleia:

deliberar anualmente sobre as demonstragdes contdbeis do Fundo;
deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora;

deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, da Consultoria Especializada ou do Agente de
Cobranga, se houver;

deliberar sobre a destituicdo com ou sem Justa Causa e consequente substituicdo da Gestora ou
da Consultoria Especializada;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicdo, da Taxa de Consultoria Especializada ou da Taxa de Agente de Cobranga, se houver;

alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas no item 9.1.1 abaixo;

deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagédo
da Classe, exceto nas hipdteses previstos nos incisos “viii” e “ix” abaixo;

deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimonio Liquido Negativo;
deliberar sobre o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe;
deliberar se um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo;

deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquida¢do da Classe ou o plano de liquidagao
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo;
e

deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagdo em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

9.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagdo da Assembileia,
nas seguintes hipoteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou
a exigéncias da CVM ou de entidade autorreguladora; (ii) necessidade de atualizagdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (iii)
reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Custddia, da Taxa de
Consultoria Especializada ou da Taxa de Agente de Cobranga, se houver.

9.1.2 As alteragdes referidas nos incisos “(i)” e “(ii)” do item 9.1.1 acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua implementacdo,
e a alteracgdo referida no inciso “(iii)” do item 9.1.1 acima devera ser comunicada imediatamente
aos Cotistas.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no minimo, 5%
(cinco por cento) das Cotas em circulagcdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocacgdo da
Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhdo de
Cotistas.

9.2.1 O pedido de convocagdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas
serd dirigido a Administradora, e esta ultima, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento, observado que a convocagdo e a
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9.4

9.5

9.6

vi.

Vii.

viii.

9.7.

realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim
convocada deliberar em contrdrio.

9.2.2 A convocagdo da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo
publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

9.2.3 Na convocagdo deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembleia, que podera ser de modo parcial ou exclusivamente eletronico, enumerando
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que,
sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovagdo da Assembleia.

9.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizagdo.

9.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.
A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

Respeitados os quoruns qualificados previstos nos itens 9.5 e 9.6 abaixo, as matérias deliberadas
na Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria
das Cotas presentes na Assembleia.

uo e “yn

As matérias previstas nos incisos “v”, “vii”, “x” e “xi” do item 9.1 acima serdo aprovadas, em
primeira convocacdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em
circulagdo e, em segunda convocagado, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria
das Cotas presentes na Assembleia.

Sem prejuizo do disposto nos itens 9.4 e 9.5 acima, dependera do voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas em circulagdo, em primeira ou segunda convocac¢do, a
aprovagao das seguintes matérias:

a substituicdao da Administradora ou da Gestora;

a destituicdo sem Justa Causa da Gestora ou da Consultoria Especializada;
a alteracdo do prazo de duragdo do Fundo;

a alteracdo da Politica de Investimento;

a alteragdo dos Critérios de Elegibilidade;

a alteragdo dos quoruns de instalagdo e deliberagdo da Assembleia;

a alteracdo da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizagao;

a alteragdo dos Eventos de Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacgdo;

os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

Para efeitos de apurag¢do dos quéruns de deliberagdo estabelecidos neste Regulamento, o voto
de cada Cotista serd computado a razdo de 1 (um) voto por Cota de sua titularidade, em relagdo
a quantidade total das Cotas, presentes na Assembleia ou em circulagdo, conforme o caso, na
data da convocacdo da Assembleia.
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9.9.

9.7

9.8

Ndo ha matérias de competéncia privada da Assembleia Especial de uma determinada Subclasse
em circulagdo sem prejuizo das protegdes legais estabelecidas no artigo 28 do Anexo Normativo
Il, notadamente em relacdo a deliberagdes que afetem os indices de Subordinagdo.

Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na
data da convocacgdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

9.9.1. Ndo poderdo votar na Assembleia: (i) os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos; (ii) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (iii) as partes relacionadas dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos socios, diretores
e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; ou (iv) o
Cotista que tenha interesse conflitante com o da Classe no que se refere a matéria em
deliberacgdo.

9.9.2.  Avedacdo de que trata o item 9.9.1 acima ndo se aplicara quando: (i) os Unicos Cotistas
forem as pessoas referidas nos incisos “(i)” e “(iv)” acima; ou (ii) houver a aquiescéncia expressa
dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que poderd ser
manifestada na prépria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

9.9.3.  As matérias que ndo poderdo ser votadas por Cotista que tenha interesse conflitante
com o da Classe no que se refere a matéria em deliberagdo incluem, mas ndo se limitam, a: (i)
deliberagdo sobre se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidagdo
Antecipada; (ii) deliberagdo sobre a interrup¢do dos procedimentos de liquidagdo da Classe ou o
plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um
Evento de Liquidacgdo; (iii) deliberagdo sobre procedimentos a serem adotados no resgate das
Cotas mediante dagdo em pagamento do Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez; (iv) deliberagdo sobre a substituicdo da Gestora e/ou da Consultoria Especializada
com Justa Causa; e (v) deliberagdo sobre aumento da remuneracdo da Gestora e/ou da
Consultoria Especializada.

A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo com o que
for informado aos Cotistas na convocagdo, observado que, nos termos do artigo 75 da Parte Geral
da Resolugdo CVM 175, somente sera admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico.

9.7.1 A Administradora deverd tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca
na transmissdo de informacgdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio
de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

9.7.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pela Administradora antes da realizacdo da Assembleia.

As deliberagbes da Assembleia poderdo ser tomadas por meio de processo de consulta formal,
sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

9.8.1 A consulta formal sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a
todos os Cotistas, nos termos do Anexo Descritivo, contendo todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.
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9.10

10.

10.1

10.2

10.3

10.4

9.8.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta
formal.

O resumo das decisOes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

Ocorrendo movimentos extremos e imprevisiveis de estresse econémico e/ou financeiro, ndo
previstos neste Regulamento e ndo identificados na conjuntura econémica vigente, incluindo,
mas ndo se limitando a, alteragdes significativas na legislagdo ou regulamentacgado aplicavel, bem
como eventos exdgenos relevantes, tais como bolhas econdmicas, pandemias ou circunstancias
analogas, podera ser convocada Assembleia para deliberar sobre a revisdo eventual do indice
referencial e da remuneragdo das séries das Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino.

INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

As informacgbes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas nas paginas da
Administradora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da sua

carteira.

10.2.1. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serdo responsdveis por informar
imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.

10.2.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

10.2.3. Sem prejuizo do disposto no item 10.2 acima, qualquer fato relevante devera ser: (i)
comunicado a todos os Cotistas; (ii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iii) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de
computadores.

10.2.4. S3o exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) a alteragdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (ii) observado o disposto no Anexo Descritivo, a
contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacdo de tal servigo; (iii)
observado o disposto no Anexo Descritivo, a mudanga na classificagdo de risco atribuida as Cotas;
(iv) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (v) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo ou a
transformacdo da Classe; e (vi) a declaracdo do fechamento da Classe para a realizagdo de
resgates, nos termos do Anexo Descritivo, bem como a sua reabertura.

A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacgdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme Resolugdo CVM 175.

A Administradora devera, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informagGes, encaminhar o demonstrativo trimestral do
Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,
evidenciando as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il.
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11.

111

11.2

11.3

12,

12.1

10.4.1  Para fins do item 10.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no artigo 27, §32, do Anexo
Normativo Il.

As demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as
regras especificas editadas pela CVM.

10.5.1 O Fundo terd escrituragdo contabil propria.

10.5.2 O exercicio social do Fundo terd duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se no ultimo
dia do més de outubro de cada ano.

10.5.3 As demonstragGes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

DISPOSICOES FINAIS

N3o serd realizada a integralizacdo ou o resgate das Cotas em dias que n3o sejam Dias Uteis,
observado que o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde
que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apura¢do do valor das Cotas e de realizacdo da
integralizacdo e do resgate das Cotas.

Todas as obrigagdes previstas no Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do
Cadigo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

FORO

Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes
judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.
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REGULAMENTO DO

DIRECTCON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA

Este Anexo Descritivo é parte integrante do Regulamento, e os termos e expressdes ora utilizados, quando

iniciados com letra maiuscula, terdo os mesmos significados atribuidos na Parte Geral do Regulamento,

aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1.

11

1.2

13

1.4

2.1

3.1

4.1.

vi.

vii.

CARACTERISTICAS DA CLASSE

O Fundo é constituido por classe Unica de Cotas, de modo que todas as referéncias a Classe, neste
Regulamento, serdo entendidas como referéncias ao Fundo e vice-versa.

A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, conforme o

Anexo Normativo Il.

A Classe foi constituida sob a forma de condominio de natureza especial, sob regime fechado, de
modo que as Cotas poderdo ser resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva
subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidagdo da Classe.

Sera permitida a amortizagdo das Cotas nos termos dos itens 5 e 15 do presente Anexo.
PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

A Classe tera prazo de duragdo indeterminado, nao obstante o prazo de duragdo de cada
Subclasse esteja definido no respectivo Apéndices.

PUBLICO-ALVO DA CLASSE
A Classe é destinada a Investidores Qualificados.
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os servigos de:

tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
escrituragao das Cotas;

auditoria independente;

registro dos Direitos Creditérios Cedidos;

custddia dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il;

guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios; e
liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.

41.1 A Administradora sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servicos por ela contratados, em nome do Fundo, se (i) estes ndo forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (ii) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos
estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM.
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4.2

4.3

4.4

Vi.

4.5.

O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contdbeis do Fundo,
respeitado o disposto na Parte Geral do Regulamento.

A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro dos Direitos Creditdrios Cedidos.

43.1 A Entidade Registradora ndao podera ser parte relacionada a Gestora ou a Consultoria
Especializada.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, pardgrafo unico, do Anexo Normativo Il, serdo dispensados do
registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios Cedidos que estejam registrados em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositdrio central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

O Custodiante sera contratado para prestar os servigos de:
tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
escrituragao das Cotas;

custddia dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe;

verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos substituidos ou inadimplidos no
respectivo periodo;

liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente: (a) na Conta do Fundo; ou
(b) em uma Conta Vinculada, nos termos do artigo 52, Ill, do Anexo Normativo II.

441 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios
Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no inciso “iv” do item 4.4 acima, o Custodiante
poderd utilizar informacdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel,
desde que o Custodiante se certifique de que as informagdes disponibilizadas sdo consistentes e

adequadas para tal verificagdo.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentac¢do dos Documentos Comprobatérios.

4.4.3 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo poderdo ser, em
relacgdo ao Fundo, originadores dos Direitos Creditérios, Cedente, Gestora, Consultoria
Especializada, Agente de Cobranca ou partes a eles relacionadas.

A Gestora poderd contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servigos de:

intermediagdo de operagGes para a carteira de ativos da Classe;
distribuicdo das Cotas;

classificagdo de risco por Agéncia de Classificagdo de Risco;
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Vi.

Vii.

4.6.

4.7.

4.8.

Vi.

Vii.

viii.

Xi.

verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios;
consultoria especializada;

cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e
formador de mercado da Classe.

45.1. A Gestora sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de
Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se: (i) os Demais Prestadores de Servigos
ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (ii) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM.

A distribuicdo publica das Cotas podera ser realizada por distribuidores devidamente autorizados
pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada para atribuir a classificagdo de risco as
Cotas.

4.7.1. No ambito da contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora deverd
assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

A Gestora, em nome da Classe, poderd contratar a Consultoria Especializada para prestar o
servico de consultoria especializada nas atividades de analise, selecdo, aquisicdo e substituicdo
dos Direitos Creditérios, respeitadas as disposicdes deste Anexo Descritivo, observadas as
seguintes atribuigdes:

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagao em vigor;

observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor;

observar as disposi¢cdes deste Regulamento;

cumprir as deliberagbes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugdo CVM 175;

possuir reputacdo ilibada e capacidade técnica e operacional compativel com as atividades;

auxiliar a Gestora na identificacdo e promogado de oportunidades de investimento para a Classe,
em conformidade com a Politica de Investimento;

validar as negociacdes de forma transparente e em observancia aos melhores interesses do
Fundo;

auxiliar a Gestora nas atividades relacionadas a analise, sele¢do, aquisicdao e substituicdo dos
Direitos Creditdrios que comporao a carteira da Classe;

analisar previamente os Documentos Comprobatdrios, envidando seus melhores esforgos para
gue somente sejam cedidos, ao Fundo, Direitos Creditdrios validos, exigiveis e devidamente
formalizados;

intermediar a relagdo entre as Administradoras de Grupos de Consércio e a Gestora, incluindo o
acompanhamento das operagdes e o recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos;
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Xii.

xiii.

Xiv.

4.9.

4.10.

Vi.

Vii.

viii.

fornecer a Gestora, mensalmente, relatério contendo acompanhamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe, incluindo eventos de inadimpléncia, pagamentos recorrentes e eventuais
alienagdes;

fornecer aos Prestadores de Servigos Essenciais, sempre que necessario, quaisquer dados,
informag0es, analises e estudos relacionados aos Direitos Creditdrios;

informar imediatamente aos Prestadores de Servigos Essenciais a ocorréncia de eventos que
afetem ou possam afetar a carteira do Fundo;

4.8.1. No ambito da contratacdo, a Gestora deverd verificar se Consultoria Especializada
primeira possui reputagdo ilibada e capacidade técnica e operacional compativel com as
atividades a serem prestadas ao Fundo

O Agente de Cobranga podera ser contratado, pela Gestora, para prestar os servigos de cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, as expensas e em nome do Fundo,
nos termos da politica de cobranca da Gestora.

A Gestora podera, em nome da Classe, contratar o Agente de Garantia para prestar os servicos
de representacdo e gestdo das Garantias, observadas as seguintes atribuigGes:

cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor;

diligenciar para que as Garantias vinculadas a Classe e aos Direitos Creditorios Cedidos, sejam
formalizadas, registradas e mantidas em conformidade com os instrumentos contratuais e com

a legislagao aplicavel;

manter atualizados os registros e documentos relativos as Garantias, incluindo os comprovantes

de registro, certiddes e demais documentos que evidenciem a validade e eficacia das Garantias;

monitorar os eventos que possam afetar a validade, suficiéncia ou exequibilidade das Garantias,
comunicando aos Prestadores de Servigos Essenciais qualquer fato relevante que possa
comprometer os interesses da Classe;

adotar, quando necessario, em conjunto com a Gestora, medidas, judiciais ou extrajudiciais, para
a execucgdo das Garantias, visando a recuperacdo dos valores devidos a Classe;

representar a Classe perante 6rgdos publicos, cartdrios, instituicGes financeiras e demais
entidades, para fins de constituicdo, registro, execu¢do ou defesa das Garantias;

disponibilizar aos Prestadores de Servicos Essenciais relatérios periddicos sobre o status das
Garantias, incluindo informagbes sobre sua constituicdo, vigéncia, execucdo e eventuais
substituicdes;

manter segregados os ativos e documentos relacionados as Garantias, ndo os confundindo com
seu patriménio préprio ou com garantias de outras operagdes;

observar as deliberagcdes da Assembleia, quando aplicavel, no que se refere a gestdo e execucdo
das Garantias; e

responder, nos termos da legislagdo vigente, por perdas e danos causados a Classe, quando
decorrentes de dolo ou culpa grave, devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral
transitada em julgado.
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5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

5.9.

SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO

A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Sénior; (ii) Cotas Subordinadas Mezanino; e
(iii) Cotas Subordinadas Junior.

5.1.1. As Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em séries, com
indices referenciais e prazos e condi¢des para amortizagdo distintos, conforme definidos nos
respectivos Apéndices.

As Cotas Sénior sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizagdo e distribui¢do dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos deste Anexo Descritivo e dos Apéndices.

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas Sénior para efeito de
amortizacdo e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos deste Anexo Descritivo e
dos Apéndices.

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Sénior e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos deste Anexo Descritivo e dos Apéndices.

Cabera a Assembleia aprovar a emissao de novas Cotas, desde que, em consequéncia dessa nova
emiss3o, ndo sejam afetados: (i) os indices de Subordinagdo; e (ii) a classificagdo de risco das
Cotas Sénior em circulagdo, se houver, conforme manifestacdo por escrito da Agéncia
Classificadora de Risco.

O valor unitédrio das Cotas Sénior serd calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizagdo ou amortizagdo, e correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) o
Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Sénior em circulagdo; ou (ii) o valor unitario
da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo com
base na remuneragdo das Cotas Sénior estabelecida no respectivo Apéndice.

O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagcdo ou amortizacdo, e correspondera ao menor dos seguintes
valores: (i) a divisdo do Patrimonio Liquido apds a dedugdo do valor das Cotas Sénior, pelo
numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou (ii) o valor unitario da Cota
Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no
periodo com base na remuneragao das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida no respectivo
Apéndice, deduzido de quaisquer valores pagos aos titulares de Cotas Sénior a titulo de resgate.

O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior serad calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate e serad equivalente a divisdo do Patrimonio
Liquido apds a dedugdo do valor das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino pelo
numero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

5.8.1. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado no fechamento de cada
Dia Util pela Administradora.

Para fins de integralizacdo de Cotas Sénior, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior, devera ser utilizado o valor da respectiva Cota em vigor no fechamento do
mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente
na Conta do Fundo.
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5.10.

5.11.

5.12.

5.13.

5.14.

5.15.

5.16.

5.17.

5.18.
Administrador, mediante solicitagdo da Gestora, poderd deliberar pela realizagdo de novas emissdes

6.1.

No momento da subscrigdo das Cotas, o Cotista atestard, por meio de assinatura de termo de
adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no Fundo e na
Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, da necessidade de aporte
na ocorréncia de Patrimonio Liquido Negativo e, se for o caso, da auséncia de classificagdo de
risco das Cotas subscritas; e (ii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pela Administradora,
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e
nas demais disposi¢des legais e regulatdrias aplicaveis.

Na hipotese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na
Resolugcdo CVM 175 e nas demais disposicOes legais e regulatérias aplicaveis.

A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios.

N3o é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribui¢cdo anterior de Cotas da
mesma Subclasse.

As importancias recebidas na integralizagdo de Cotas durante o processo de distribuicdo devem
ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro ou aplicadas em
valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros de Liquidez, compativeis com as caracteristicas

da Classe.

Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de Cotas
devem ser escriturados separadamente das demais aplicacbes até o encerramento da
distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros de Liquidez.

Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, os recursos poderdo
ser investidos na forma prevista neste Regulamento.

Caso entenda pertinente para fins do cumprimento do objetivo e da Politica de Investimento, o

de Cotas da Subclasse Sénior, independentemente de aprovacdo em Assembleia, observado o limite
global de até RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Capital Autorizado”).

5.18.1 As caracteristicas de cada emissdo serdo definidas no respectivo ato de emissao, a ser
formalizado pelos Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo, que ficardo responsaveis pela pratica
de todos os atos necessdrios a sua implementacao.

DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, em cada Data de Pagamento, os titulares das Cotas
Sénior ou das Cotas Subordinadas Mezanino fardo jus ao pagamento da amortizacdo ou do
resgate das suas Cotas, de acordo com o estabelecido no respectivo Apéndice, mediante: (i) o
pagamento da remuneracdo, equivalente a diferenca positiva entre: (a) o valor unitario das Cotas
Sénior ou das Cotas Subordinadas Mezanino, apurado na respectiva Data de Pagamento; e (b) o
valor unitario das Cotas Sénior ou das Cotas Subordinadas Mezanino, apurado na respectiva data
de integralizacdo ou na Data de Pagamento imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por
ultimo, apds a dedugao do valor pago a titulo de amortizagao; e (ii) a amortizagdo do principal
das Cotas Sénior ou das Cotas Subordinadas Mezanino.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

7.1.

Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser amortizadas extraordinariamente, de forma compulsdria, a critério da Gestora, para
fins de reenquadramento ou prevengao de desenquadramento da Alocagao Minima, otimizagdo
da alocagdo de recursos, ou quando houver excesso de disponibilidades financeiras incompativel
com a Politica de Investimento.

6.2.1. A amortizagdo extraordindria referida no item 6.2 acima alcangara, de forma
proporcional, as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino de todas as séries em circulagdo.

6.2.2. A amortizagdo extraordinaria das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino serd
realizada na data definida pela Gestora, devendo ser comunicada aos Cotistas com, no minimo,
1 (um) dia de antecedéncia.

Em qualquer das hipdteses nos itens 6.1 e 6.2 acima, considerada proforma a amortizagdo das
Cotas Subordinadas Mezanino, os indices de Subordinacdo ndo poderio ser desenquadrados.

As Cotas Subordinadas Juinior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds o resgate
integral das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as séries em circulacgdo,
ressalvado o disposto no item 6.4.1 abaixo.

6.4.1.  Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
amortizadas, conforme a solicitagdo, por escrito, dos titulares das Cotas Subordinadas Junior,
desde que: (i) nenhum Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidagdo ou Evento de Verificagcdo do
Patrimdnio Liquido tenha ocorrido nos ultimos 6 (seis) meses ou esteja em curso; e (ii)
considerada proforma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, os indices de Subordinac3o,
a Reserva de Encargos e a Reserva de Amortizagdo ndo sejam desenquadrados.

6.4.2. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, nos termos do item 6.4.1 acima, sera
realizada na data estabelecida pelos titulares das Cotas Subordinadas Junior e alcancard, de
forma proporcional, todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio: (i) da
B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de TED ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo.

As Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas ou amortizadas
mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos ou em Ativos Financeiros de
Liquidez, desde que observados o artigo 17 do Anexo Normativo II.

As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser resgatadas ou amortizadas mediante a dacdo em
pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos.

O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas, previstos nesta Clausula 6, ndo constituem
promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizagdo e no
resgate das diferentes Subclasses, de modo que as Cotas somente serdo amortizadas e
resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

iNDICES DE SUBORDINAGCAO

O indice de Subordinacdo Sénior sera considerado enquadrado sempre que corresponder a, no
minimo, 35% (trinta e cinco por cento).
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7.2.

7.3.

8.1.

O indice de Subordinagdo Mezanino deverd, diariamente, representar o percentual minimo de
15% (quinze por cento).

Os indices de Subordinagdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela Gestora, devendo a
apuracdo do calculo ser informada a Administradora imediatamente e esta ultima, por sua vez,
informard aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipdtese de desenquadramento indicada no
item 7.3.1 abaixo.

7.3.1. Na hipdtese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinacio, os respectivos
titulares das Cotas Subordinadas Junior serdo imediatamente informados pela Gestora.

7.3.2.  Os respectivos titulares das Cotas Subordinadas Junior e das Cotas Subordinadas
Mezanino deverdo responder a Gestora, com cdpia para a Administradora, impreterivelmente
até o 52 (quinto) dia subsequente a data do recebimento da comunicagdo referida no item 7.3.1
acima, informando por escrito se desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas Junior
e das novas Cotas Subordinadas Mezanino e, caso desejem integraliza-las, deverdo se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogdvel, a subscrever Cotas Subordinadas Mezanino
e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para reenquadramento do respectivo indice de Subordinacdo, em até 30 (trinta) dias
do recebimento da comunicagdo pela Administradora, integralizando-as em moeda corrente

nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

7.3.3. Para fins de dagdo em pagamento em Direitos Creditdrios, referida no item 7.3.2 acima,
estes deverdo: (i) atender aos Critérios de Elegibilidade; e (ii) serem aprovados pela Gestora.

7.3.4.  Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente
para reenquadramento do respectivo indice de Subordinacdo, a Administradora devera adotar
os procedimentos definidos na Clausula 17 deste Anexo Descritivo.

TAXAS

Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria, o Fundo pagara a Administradora, a
titulo de Taxa de Administragdo, o montante indicado na tabela abaixo, calculado sobre o
Patrimonio Liquido, a ser paga por periodo vencido, a contar da data em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da presta¢do dos

Servigos, e assim sucessivamente:

Patrimonio Liquido Taxa de Administragao
Até R$°150.000.000,00 0,18% a.a.
Entre RS 150.000.000,01 a
0,15% a.a.
R$300.000.000,00
Acima de R$°300.000.000,01 0,12% a.a.

8.1.1.  Sem prejuizo do disposto no item 8.1 acima, sera observado um valor mensal minimo
devido a titulo de Taxa de Administragdo de R$°9.000,00 (nove mil reais), por seis meses, a contar
de 2 de dezembro de 2025, e, apds esta data, o valor minimo mensal a ser observado sera
R$°12.000,00 (doze mil reais), sendo estes valores atualizados pela variagdo positiva do IGP-M,
ou seu sucedaneo legal, a cada intervalo de 12 (doze) meses, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

Pelos servigos de gestdo da carteira de Direitos de Crédito Cedidos e Ativos Financeiros de
Liquidez, o Fundo pagara a Gestora, a titulo de Taxa de Gestdo, o montante indicado na tabela
abaixo, calculado sobre o Patriménio Liquido, a ser paga por periodo vencido a contar da data
em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
ao da prestacgdo dos servigos, e assim sucessivamente:

Patrimonio Liquido Taxa de Administragao

Até R$°150.000.000,00 0,79% a.a.
Entre RS 150.000.000,01 a
0,82% a.a.
R$300.000.000,00
Acima de R$°300.000.000,01 0,85% a.a.

8.2.1.  Sem prejuizo do disposto no item 8.2 acima, sera observado um valor mensal minimo
devido a titulo de Taxa de Gestdo de R$°13.000,00 (treze mil e duzentos e cinquenta reais), sendo
estes valores atualizados pela variagao positiva do IGP-M, ou seu sucedaneo legal, a cada
intervalo de 12 (doze) meses, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.

Pela prestacdo dos servicos de custddia, escrituracdo e controladoria o Fundo pagara ao
Custodiante, a titulo de Taxa de Custddia, 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, sobre o
Patrimdnio Liquido, observando um valor minimo devido de R$°3.000,00 (trés mil reais), a ser
pago até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servigos;

A Taxa de Administragdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa de Custddia serdo calculadas e provisionadas
diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

O valor para contratagdo de empresas terceiras para prestagao dos servigos de verificagdo do
lastro dos Direitos Creditorios Cedidos, serdo custeadas diretamente pelo Fundo e ndo deduzida
das Taxas de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Custddia.

A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo e da
Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores
de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

A Taxa de Administra¢do e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais encargos do Fundo, os quais
serdo debitados diretamente do patrimdnio da Classe.

Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a
Classe, o presente Anexo Descritivo ndo prevé uma Taxa Maxima de Distribui¢do, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE.

8.8.1. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta,
conforme a Resolugdo CVM 160 e possuirdo suas respectivas remunerag¢des pagas diretamente
pela Gestora.

N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso, de saida ou
de performance.
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9.4.

9.5.
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9.7.

9.8.
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9.10.

POLITICA DE INVESTIMENTO

A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valoriza¢cdo das suas Cotas por meio da
aplicagdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditérios, observada a Politica de
Investimento.

Ap0ds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe devera observar a
Alocagdo Minima.

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos
Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Cessao.

O remanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditdrios podera ser
mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

titulos de emissdo do Tesouro Nacional, limitados a Letras Financeiras do Tesouro;

certificados de depdsitos bancarios de curto prazo, com liquidez diaria e de baixo risco, emitidos
por InstituicGes Autorizadas; e

operagdes compromissadas de Instituicdes Autorizadas lastreadas nos titulos mencionados no

wn

inciso “i” acima;

cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros

“wn “win

de Liquidez referidos nos incisos “i” e “ii” acima, com liquidez diaria;

Fica expressamente autorizada a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Consultoria Especializada, respeitados os Limites de Concentragao.

E vedado a Classe aplicar recursos em Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

N3do obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento, as
aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagGes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, de modo que, ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas
para a Classe e os Cotistas, sendo recomendada aos potenciais investidores a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos no presente
Anexo Descritivo.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuac¢do, adotardo
politicas, procedimentos e controles internos, consistentes e passiveis de verificacdo, para a
gestdo de liquidez da Classe, nos termos do Acordo Operacional e dos artigos 92 e 93 da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos
Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos.

Conforme previsto nas diretrizes de autorregulamentacdo, da ANBIMA, a Gestora adota politica
de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo
decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto, de
modo que tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de ativos que
confiram aos seus titulares o direito de voto.
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9.12.

9.13.

10.

10.1.

9.10.1. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estda disponivel na pagina da Gestora
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: cataliseinvestimentos.com.

E permitido a Classe alienar Direitos Creditérios Cedidos para a Cedente e suas respectivas partes
relacionadas, mediante recompra dos Direitos Creditdrios Cedidos pela Cedente, conforme
previsto no Contrato de Cessdo, desde que limitado ao volume suficiente para que a Alocagdo
Minima permanega enquadrada nos termos regulamentares aplicaveis, observados os limites de
concentragdo por Devedor e demais restrigdes previstas neste Regulamento e na
regulamentacgdo aplicavel, devendo as operagGes ser reportadas no demonstrativo trimestral
previsto na Resolugdo CVM 175.

A recompra dos Direitos Creditérios Cedidos, pela Cedente, obedecera as seguintes condigdes:

sem prejuizo de outras disposicOes estabelecidas no Contrato de Cessdo, a Gestora podera
alienar a Cedente as Notas Promissdrias ndo adimplidas em até 120 (cento e vinte dias), contadas
da respectiva Data de Cessdo;

0 pagamento da recompra podera ser realizado em moeda corrente nacional ou mediante
entrega de Direitos Creditérios aceitos pela Classe em observancia ao disposto neste
Regulamento;

o valor a ser pago sera equivalente ao preco de aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios
Cedidos definido no respectivo Contrato de Cessdo, acrescido da incorporagdo didria do
percentual aplicado a taxa de desconto do Direito Creditério Cedido, calculado pro rata temporis
desde a data de pagamento do respectivo preco de aquisicdo até a data do efetivo pagamento
da recompra;

sobre o valor apurado na recompra incidirdo juros de mora e demais encargos aplicaveis,
conforme previsto no respectivo Contrato de Cessdo; e

a recompra estara condicionada a observancia dos limites necessdrios para manuten¢do da
Alocacdo Minima, bem como aos limites de concentragdo por Devedor e demais exigéncias
previstas neste Regulamento e na regulamenta¢do aplicdvel.Apds a alienagdo dos Direitos
Creditdrios Cedidos pela Classe nos termos do item 9.12 acima, a cobranga e coleta dos
pagamentos referentes a tais Direitos Creditdrios Cedidos sera de responsabilidade do respectivo
novo titular.

A contabilizacdo da PDD sera realizada em conformidade com as diretrizes estabelecidas pela
Administradora, conforme régua definida em seu website.

DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe serdo representados por: (i) Notas
Comerciais emitidas pela DirectCon; e/ou (ii) Notas Promissdrias emitidas, pelos Consorciados,
no ambito de operagdes estruturadas de consorcio, destinadas a viabilizar ou acelerar a
contemplacdo de Cotas de Consodrcio, conforme disposto nos Contratos de Intermediacédo de
OperacGes de Consorcio.

10.1.1. A Classe ndo podera adquirir direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos
no artigo 29, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il.

10.1.2. N&o é permitido a Classe adquirir direitos creditérios ndo performados, ou seja, direitos
creditorios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacdo pela Cedente.
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10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

11.

11.1.

Vi.

Vii.

viii.

10.1.3.  Os Direitos Creditorios NP deverdo ser originados de operacdes cujos devedores sejam
Consorciados que: (i) tiveram sua avaliacgdo aprovada pela Consultoria Especializada; (ii)
formalizaram os Documentos Comprobatérios NP necessarios, no ambito do Contrato de
Intermediagdo de Operagao de Consoércio.

10.1.4. As Notas Promissdrias poderao ser cedidas ao Fundo, no todo ou em parte, incluindo o
respectivo saldo principal, juros, encargos e demais acessorios, observado que, a cessao parcial
deverd assegurar a individualizagdo dos Direitos Creditérios NC, a rastreabilidade dos fluxos
financeiros e a oponibilidade dos direitos do Fundo perante os Consorciados, nos termos do
Contrato de Cessdo.

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao estar assegurados por Garantias,
reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

10.2.1. Para a formalizag¢do das Garantias, podera ser outorgada a Classe, por meio da Gestora,
da Consultoria Especializada e/ou do Agente de Cobrancga, procuragdo publica ou privada,
conferindo poderes para o exercicio dos direitos decorrentes da originacdo de cada Direito
Creditério Cedido.

10.2.2. A aquisicdo dos Direitos Creditorios NP pelo Fundo ocorrera com a transferéncia, para o
Fundo, com direito de retrocessdao contra a Cedente, da plena titularidade dos Direitos
Creditdrios NP, compreendendo todos os direitos, principais e acessoérios, incluindo multas, juros
de mora, atualizagdo monetdria e demais ag¢0es, privilégios e garantias atribuidas originalmente

a Cedente.

A liberagdo dos recursos decorrentes da contemplagdo das Cotas de Consdrcio deverd ocorrer
obrigatoriamente nas Contas Vinculadas, de titularidade dos Consorciados, e operacionalizadas,
pela DirectCon, de acordo com as instrucdes da Gestora.

A Cedente serd responsavel pela existéncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos do
artigo 295 do Cadigo Civil.

Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios pela Classe com a utilizagdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, durante todo o prazo de duragdo da Classe, respeitada a Ordem de Alocagdo
de Recursos prevista neste Anexo Descritivo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios que atendam aos seguintes Critérios de
Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora, de forma definitiva, na respectiva Data de Cessao:

deverdo ser representados em moeda corrente nacional;

tenham sido legalmente constituidos, sejam certos, validos, exigiveis e liquidos no vencimento;
ndo estejam vencidos e/ou pendentes de pagamento na respectiva Data de Cess3o;

ndo sejam devidos por Devedores que estejam inadimplentes perante o Fundo;

estejam amparados pelos respectivos Documentos Comprobatdrios;

deverdo atender aos Limites de Concentracdo;

deverdo observar a Taxa Minima de Cessdo;
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11.2.

11.3.

12,

12.1.

12.2.

ndo poderdo ser objeto de contesta¢do judicial, extrajudicial ou administrativa de qualquer
natureza conhecida pela Consultoria Especializada, na Data de Cessao;

deverdo ter sido devidamente e legalmente constituidos, sendo certos (inclusive quanto a ndo
existéncia de erros operacionais e administrativos), validos e eficazes, bem como exigiveis e
liquidos quando de seus respectivos vencimentos, devendo ser representados através dos
Documentos Comprobatorios;

tenham prazo minimo de vencimento igual a 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva Data de
Cessdo; e

deverdo atender o Limite de Saldo em Conta Garantia Cedente.

Na hipdtese de o Direito Creditdrio, ainda que verificado e considerado aderente aos Critérios de
Elegibilidade, ndo puder ser formalmente cedido ao Fundo em razdo de vicio documental ou de
qualquer outro impeditivo atribuivel ao Devedor, ou ficar inadimplido por qualquer motivo e nao
sanado no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados do respectivo apontamento pela
Gestora, a Consultoria Especializada devera providenciar a substituicio do referido Direito
Creditdrio por outro que possua valor econémico equivalente ao da operagao originalmente
prevista.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio Cedido com relagdo a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicao pela Classe, ndo obrigard a sua alienagdo
pela Classe nem dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os
Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.

LIMITES DE CONCENTRAGCAO

A Classe podera adquirir Direitos Creditérios de um mesmo Devedor ou Grupo Econémico até o
limite de 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido, observado que referido limite podera ser
majorado para 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido quando:

o Devedor tiver registro de companhia aberta;
o Devedor for instituicdo financeira ou equiparada;

o Devedor for entidade que tenha suas demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a Data de Cessdo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n?
6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por
auditor independente registrado na CVM;

Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios NP devem ser aplicados em operagdes com as
Administradoras de Grupos de Consoércio aprovadas, respeitando os limites de concentragdo
definidos abaixo:

Aplicagao de Acordo com o Porcentagem Maxima do
Devedor

Patrimonio Liquido Patrimonio Liquido

Administradoras de Grupos
de Consércio Ligadas a Sem restri¢ao, aplicavel em Até 100% (cem por cento)

Bancos e operacionalizadas todos os cendrios do Patrimoénio Liquido

por Institui¢des Financeiras
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do Segmento 1 (S1), de
forma conjunta

Administradoras de Grupos
de Consdrcio Ligadas a
Bancos e operacionalizadas
por Instituicdes Financeiras
do Segmento 2 (S2), de
forma conjunta

Sem restricdo, aplicavel em
todos os cenarios

Até 30% (trinta por cento)
do Patriménio Liquido

Administradoras de Grupos
de Consodrcio N3do Ligadas a
Bancos, de forma conjunta

Sem restricdo, aplicavel em
todos os cendrios

Limitado ao percentual de
50% (cinquenta por
cento) do Patriménio
Liquido

Outras Administradoras de
Grupos de Consdrcio Nao
Ligadas a Bancos, exceto
Administradora Mycon e

Administradora Ancora, de

forma individual

Sem restricdo, aplicavel em
todos os cenarios

Limitado ao percentual de
15% (quinze por cento)
do Patrimonio Liquido

Administradora Ancora, em
especifico, de forma
individual

Sem restricdo, aplicavel em
todos os cendrios

Até 201% (vinte por
cento) do Patrimoénio
Liquido

Administradora Mycon, em
especifico, de forma
individual

Sem restricdo, aplicavel em
todos os cenarios

Até 10% (dez por cento)
do Patrimonio Liquido

12.3.

13.

13.1

E vedada a aplicagdo dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios NP em operaces com
Administradoras de Grupos de Consdércio que ndo estejam reguladas pelo BACEN, que esteja
sofrendo processo de intervengdo de entidades reguladoras e/ou estejam em processo de

liquidagdo extrajudicial.
PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANGCA

Os Direitos Creditdrios Cedidos serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de TED ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN: (i) na Conta do Fundo; ou (ii)
em uma Conta Vinculada, nos termos do artigo 52, lll, do Anexo Normativo II.

13.1.1  Sem prejuizo do disposto no item 13.1 acima, nos Contratos de Intermediacdo da
Operagao de Consércio com pagamento e alienagdo fiduciaria, devera ser prevista a utilizagdo de

Conta Vinculada como a Unica conta autorizada para o recebimento dos valores correspondentes
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134

14,

14.1

14.2

14.3

14.4

aos Direitos Creditdrios Cedidos, prevalecendo tal disposi¢do contratual sobre as demais formas
de recebimento previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Todos os custos incorridos para a preservagdo de direitos e prerrogativas ou a cobranga,
extrajudicial ou judicial, dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento
de tais custos.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos previstos no item 13.2 acima
que a Classe venha a iniciar em face dos Devedores, da Cedente ou de terceiros, os quais deverdo
ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias a preservagdo de direitos e prerrogativas ou a cobrancga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe.

FATORES DE RISCO

O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta Clausula 14,
ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas,
ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, em
hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate das suas Cotas.

Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em,
ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao

Regulamento.

O investimento nas Cotas apresenta risco de liquidez relacionado as caracteristicas dos ativos
integrantes da carteira da Classe e as regras estabelecidas para a solicitacdo e o pagamento do
resgate das Cotas.

A seguir sdo listados, de forma ndo exaustiva, os principais fatores de risco do investimento nas
Cotas:

Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar o
resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de resgate das Cotas, se os resultados e o patriménio da Classe assim
permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira da Classe e, se
for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento do
resgate das Cotas aos Cotistas.
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Auséncia de garantia das Cotas. O investimento nas Cotas ndao conta com garantia dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros,
de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos. Os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou asseguram, aos
Cotistas, qualquer rentabilidade em razdo do investimento nas Cotas. Os recursos para o
pagamento do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da
Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de crédito dos Devedores. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servigos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela
solvéncia dos Devedores. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas na medida em que
os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos forem pagos pelos respectivos
Devedores. Caso, por qualquer motivo, os Devedores ndo efetuem o pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos, serd necessaria a adogao de medidas, extrajudiciais e judiciais, para a
recuperacdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranga. Ndo ha
garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para a
Classe e os Cotistas;

Insuficiéncia de Garantia dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os Direitos Creditérios Cedidos
poderdo contar com garantias, reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou
por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditdrios Cedidos, os Devedores e os
eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. Nesse
contexto, é possivel, dentre outros fatores, que: (a) o objeto da Garantia ndo seja encontrado ou
tenha perecido; (b) a Classe ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da
Garantia, tal alienagdo demore para ocorrer ou o valor obtido com a execugdo da Garantia seja
insuficiente para o pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos; ou (c) a excussdo da
Garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados e o
patrimonio da Classe poderdo ser afetados negativamente.

Auséncia de Coobrigagdo da Cedentes. A Classe admite a aquisicdo de Direitos Creditérios sem
coobrigagdo da Cedente ou de terceiros. Assim, na hipdtese de inadimplemento dos Direitos
Creditorios Cedidos, os resultados e o patrimbénio da Classe poderdo ser impactados
negativamente.

Descasamento de taxas de juros. Mudancgas nas condi¢gdes de mercado, tanto no Brasil como no
exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as taxas de juros praticadas no
mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos da Classe,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagdo dos créditos. Em caso de
qgueda do valor dos ativos que compdem a carteira, o Patrimonio Liquido pode ser afetado
negativamente.

Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos,
ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo ha garantia de que a
cobranca, extrajudicial ou judicial, dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que
poderd implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos
para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de
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Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Patriménio Liquido Negativo. As aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagao, nao havendo garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.

Inexisténcia de mercado secunddrio para a negociagcdo dos Direitos Creditdrios Cedidos. Ndo
existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociagdo dos Direitos Creditérios Cedidos.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a alienagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos,
poderd ndo haver compradores ou o preco de venda podera causar perdas patrimoniais para a
Classe e os Cotistas.

Risco relacionado a emissdo de Notas Promissdrias pelos Consorciados. Parte dos Direitos
Creditdrios adquiridos pelo Fundo podera ser originada mediante a emissdo de Notas
Promissarias, pelos Consorciados, no ambito dos Contratos de Intermediacdo da Operacdo de
Consércio. A emissdo e circulagdo de Notas Promissdrias expdem o Fundo a riscos especificos,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a) risco de crédito do Consorciado, que podera ndo possuir
capacidade financeira de honrar o titulo no vencimento; (b) risco de contestagdo, nulidade ou
invalidade do titulo ou de seus pressupostos juridicos; (c) risco operacional relativo a correta
emissdo, formalizagdo e transferéncia dos titulos ao Fundo; e (d) risco de execugdo, na medida
em que os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios para cobranga podem nao ser
suficientes para assegurar o recebimento integral dos valores devidos e podem demandar prazos
longos, custos elevados e sujeitar o Fundo a incertezas. A materializagdo de tais riscos podera
resultar em perdas ao Fundo e impacto negativo no valor das Cotas e, consequentemente, aos
Cotistas.

Fechamento da Classe para resgates. Na hipdtese de fechamento dos mercados e em casos
excepcionais de iliquidez dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, a Administradora e a Gestora, de comum acordo, poderao
declarar o fechamento da Classe para a realizagdo de resgates. Todos os pedidos de resgate
pendentes de conversdo, quando do fechamento da Classe, deverdo ser cancelados. Até que a
Assembleia delibere sobre as alternativas previstas no artigo 44 da Parte Geral da Resolugdao CVM
175, os Cotistas poderdo sofrer prejuizos com a falta de liquidez do seu investimento nas Cotas.

Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidagao e a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros. A Classe podera
sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos
demais documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer um dos prestadores de servigos
contratados.

Troca de informagdes. Dada a complexidade operacional propria das operacgdes da Classe, ndo
ha garantia de que as trocas de informagGes entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os
Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco
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venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado
adversamente, prejudicando os resultados e o patrimdnio da Classe;

Interrupgdo da prestagdo de servigos. O funcionamento do Fundo e da Classe depende da atuagdo
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servigos. Qualquer interrupg¢do na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em razdo da sua substituicao,
poderd prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer um
dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido,
podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratagdo de um novo
prestador de servigos.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificagdo dos Critérios de Elegibilidade nao
constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os recursos para o pagamento
do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto,

Liquidagdo da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo da Classe, conforme
previsto no presente Anexo Descritivo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até
entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera nao haver
recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo,
em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel).
Nesse caso, o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado: (a) ao vencimento ou ao
resgate dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe; (b) a alienagdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os
Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamentos dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Risco de liquidagdo das Cotas com a dagGo em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos: Na
ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo da Classe, as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas
Mezanino poderao ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos,
conforme autorizado pela Assembleia que deliberar pela liquidagdo da Classe. Nessa hipdtese,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios Cedidos ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Observdncia da Alocagéo Minima. Nao hda garantia de que a Classe encontrara Direitos
Creditdrios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a Alocagédo
Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutengdo dos fluxos de originacdo e
de aquisicdo dos Direitos Creditdrios.

Vicios questiondveis. As operagdes que originam os Direitos Creditdrios Cedidos, bem como os
respectivos Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria
uma decisdo judicial para o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, sendo
possivel que seja proferida uma decisdo judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer caso, a Classe
sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.
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Questionamento da validade e da eficdcia da cesséo. A validade e a eficacia da cessdo dos Direitos
Creditdrios a Classe poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar da
Cedente. Ademais, a cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe podera vir a ser questionada caso
(a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo e sem o
conhecimento da Classe; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constrigdo judicial sobre os
Direitos Creditérios, antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe; (c) seja verificada, em
processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucgdo praticada pela Cedente; ou (d) a
cessdo dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar comprovado que ela foi praticada
com a intengdo de prejudicar os credores da Cedente. Em qualquer hipdtese, os Direitos
Creditorios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras
obrigacbes do respectivo Cedente, afetando negativamente o Patrimdnio Liquido e a
rentabilidade das Cotas.

Intervengdo ou liquidagdo de instituigdo. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditodrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo
recebidos: (a) na Conta Fundo; ou (b) em uma Conta Vinculada, nos termos do artigo 52, lll, do
Anexo Normativo Il. No caso de decretacdo de RAET, intervencdo, liquidagdo extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos
nela depositados poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente
o patrimoénio da Classe.

Bloqueio da Conta Vinculada por motivo relacionado ao Devedor. Os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos poderdo ser recebidos em uma Conta Vinculada, nos
termos do artigo 52, Ill, do Anexo Normativo Il. Os recursos depositados em qualquer dessas
contas poderdo vir a ser alcancados por obrigagcdes do respectivo Devedor, inclusive em
decorréncia de insolvéncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento
de natureza similar, afetando negativamente o patrimonio da Classe.

Pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos a Cedente. Na hipdtese de, por qualquer motivo, os
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos serem pagos a Cedente, esta devera
transferir tais recursos para a conta de titularidade do Fundo. Ndo ha garantia de que a Cedente
cumprird a sua obrigacdo de transferir os recursos recebidos para a conta de titularidade do
Fundo. A rentabilidade da Classe sera afetada negativamente em caso de descumprimento da
Cedente.

Pré-pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os Devedores poderdo pagar os Direitos
Creditdrios Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios
Cedidos podera implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pela
Classe, em razao de eventual redugdo dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de desconto
concedido em razdo do pré-pagamento. O Fundo podera ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos nas mesmas condigdes, resultando na redugdo da sua rentabilidade;

Auséncia de propriedade direta dos ativos integrantes da carteira da Classe. Os direitos dos
Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
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Classificagdo de risco das Cotas. A classificagcdo de risco das Cotas, se houver, baseou-se, entre
outros fatores, na analise conservadora da composicdo da carteira da Classe a época da sua
atribuicdo. Ndo ha garantia de que a classificagcdo de risco das Cotas permanecerd inalterada
durante todo prazo de duragdo da Classe. O rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas
podera ser considerado um Evento de Avaliagdo, nos termos do presente Anexo Descritivo.

Risco de desenquadramento para fins tributdrios: Caso a composi¢cdo da carteira da Classe
permaneca desenquadrada dos critérios minimos de alocagdo para fins de adequagdo as
condigGes previstas na Lei 14.754, de forma a ndo ser possivel garantir que o Fundo continue a
receber o tratamento tributario destinado ao regime especifico dos fundos ndo sujeitos a
tributacdo periddica.

Risco de resgate das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos Creditdrios
Cedidos: Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo da Classe, ha previsdo de que as Cotas
Sénior e das Cotas Subordinadas Mezanino sejam resgatadas em Direitos Creditdrios Cedidos, de
modo que os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios Cedidos
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores
(sacados) dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo sofrer prejuizos patrimoniais.

RESERVA DE AMORTIZAGAO E RESERVA DE CAIXA

Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, a Administradora devera manter a Reserva de
Amortizagdo, de acordo com a orientagdo da Gestora, por conta e ordem da Classe, no periodo
minimo de 30 (trinta) dias de antecedéncia de cada Data de Pagamento, no valor equivalente a
100% (cem por cento) da estimativa do valor necessario para a amortizagdo ou o resgate das
Cotas na Data de Pagamento imediatamente subsequente.

Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista abaixo neste Anexo Descritivo, a
Administradora devera manter a Reserva de Encargos, conforme instrucdo da Gestora, por conta
e ordem da Classe, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidac¢do, equivalente a estimativa do
valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo, referente aos 3 (trés) meses
subsequentes.

Os procedimentos descritos nesta Clausula 15 ndo constituem promessa ou garantia, por parte
dos Prestadores de Servigos Essenciais, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou
a recomposicdo da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os recursos da Reserva de Encargos serdo contabilizados na conta Disponibilidades.
ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagdo, os recursos decorrentes da integralizacdo
das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira serdo alocados na seguinte ordem,
desde que ndo esteja em curso a liquidacdo da Classe

em datas que ndo sejam Datas de Pagamento:

a. pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da Cladusula 7 da Parte Geral do
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

b. constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;

C. constituicdo ou recomposicdo de Reserva de Amortizacao; e
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d. aquisicdo de novos Direitos Creditorios e de novos Ativos Financeiros de Liquidez.
em datas que sejam Datas de Pagamento:

a. pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da Clausula 7 da Parte Geral do
Regulamento e da regulamentacgao aplicavel;

b. constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;

c. pagamento da amortizagdo das Cotas Sénior das séries em circulagdo, nos termos dos
respectivos Apéndice ou da Clausula 5 deste Anexo Descritivo, conforme o caso;

d. pagamento da amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino das séries em circulagao,
nos termos dos respectivos Apéndice ou da Clausula 5 deste Anexo Descritivo, conforme
0 caso, e desde que respeitado o indice de Subordinagio Mezanino;

e. pagamento da amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, nos termos da
Clausula 5 deste Anexo Descritivo, e desde que respeitados os indices de Subordinacdo;

f. constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizagao; e
g. aquisi¢cao de novos Direitos Creditérios e de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

Exclusivamente caso esteja em curso a liquidagdo da Classe, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira serdo alocados na
seguinte ordem:

a. pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da Clausula 7 da Parte Geral do
Regulamento e da regulamentacédo aplicavel e da regulamentacdo aplicavel;

b. pagamento do resgate de todas as Cotas Sénior em circulagdo;

C. exclusivamente apds o resgate total de todas as Cotas Sénior em circulagdo, pagamento
do resgate de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao; e

d. exclusivamente apds o resgate total de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, pagamento do resgate de todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

17. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

17.1.

17.2.

A Classe poderd ser liquidada por deliberagdo da Assembleia.
Sdo considerados Eventos de Avaliagdo:

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Sénior em circulagdo a qualquer tempo, em 3
(trés) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida;

ocorréncia de graves alteracdes nas condi¢Ges econGmicas e financeiras no pais ou o inicio de
vigéncia ou alteragdo de normas legais e/ou regulamentares, em especial as de natureza fiscal e
relativas ao funcionamento do mercado financeiro, que possam onerar excessivamente,
dificultar ou prejudicar o curso normal das aquisicdes de novos Direitos Creditérios pelo Fundo,
e o cumprimento de suas obriga¢des perante os Cotistas nos termos deste Regulamento;

desenquadramento da carteira da Classe por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos nos
termos deste Regulamento;

verificacdo de Patrimonio Liquido Negativo;
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n3o reenquadramento de qualquer indice de Subordinac3o ap6s decorrido o prazo maximo para
integralizacdo de novas Cotas Subordinadas, nos termos do item 7.3.3 deste Anexo Descritivo, e
desde que o desenquadramento tenha perdurado por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

atraso superior a 10% (dez por cento) em operagdes, em relagdo ao Patrimonio Liquido, com
mais de 90 (noventa) dias de atraso apds o vencimento do Direito Creditério Inadimplido,
verificados mensalmente;

ocorréncia de 3 (trés) desenquadramentos do indice de Subordinaciio no prazo de 12 (doze)
meses, verificados mensalmente;

caso os Limites de Concentragdo ndo sejam observados, ou qualquer indice de concentragdo se
encontre desenquadrado durante o monitoramento mensal, ndo sendo a situagdo regularizada
no prazo de 30 (trinta) dias contados da sua verificacdo;

caso haja pedido ou requerimento de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, intervengdo
ou liquidacdo extrajudicial da Consultoria Especializada, sem substituicdo nos termos do
Regulamento, hipdtese na qual a Gestora devera comunicar a Administradora em até 1 (um) Dia
Util ap6s tomar conhecimento do fato;

caso haja renuncia ou cessagao definitiva da prestacao de servigos pela Consultoria Especializada,
por qualquer motivo, sem deliberagdo de substituicdo em Assembleia, hipdtese na qual a Gestora
deverd comunicar & Administradora em até 1 (um) Dia Util apés tomar conhecimento do
ocorrido;

amortizagdo ou ndo pagamento de amortizagdo programada de quaisquer Cotas em desacordo
com o disposto neste Regulamento ou no respectivo Apéndice;

caso seja rescindido o Contrato de Cessao ou o Acordo Operacional sem que haja outro contrato
vigente, ou qualquer outro documento essencial a operagao;

caso sejam adquiridos Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade;
caso a Ordem de Alocagdo de Recursos nao seja observada;

caso a Administradora ou a Gestora tomem ciéncia de que qualquer declaragdo material prestada
por qualquer parte ndo seja verdadeira, ou de que qualquer Direito Creditério Cedido tenha
origem em fraude, dolo ou ma-fé do Cedente;

caso o indice de Recompra desenquadre por 2 (duas) vezes em um intervalo temporal de 60
(sessenta) dias;

caso seja constatada insuficiéncia de recursos para recomposicdo da Reserva de Encargos e da
Reserva de Amortizagao;

inobservancia, por Administradora, Gestora ou Custodiante, de seus deveres e obrigacdes
contratuais ou regulatérias; ou

renuncia, por qualquer motivo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Cedente,
sem a devida substituicdo nos termos do Regulamento.

17.1.1.  Naocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Gestora comunicara a Administradora
e esta Ultima: (i) suspendera a aquisicdo de qualquer novo Direto Creditdrio; (ii) suspendera o
pagamento de amortizagOes de Cotas, se houver; exceto para amortizagdo das Cotas Sénior; e
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17.2.

(iii)convocard a Assembleia para deliberar se tal Evento de Avaliagdo devera ser considerado, ou
nao, um Evento de Liquidagdo.

17.1.2. Caso delibere que determinado Evento de Avaliagdo deva ser considerado um Evento
de Liquidagdo, a Assembleia devera deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidagdo da
Classe.

17.1.3. Ressalvado o disposto no item 18.4 acima, caso o Evento de Avaliagdo ndo seja
considerado um Evento de Liquidagdo, a Classe reiniciard o processo de resgate das Cotas, se
houver, bem como de aquisi¢do de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros de Liquidez,
conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes pelos Cotistas na
Assembleia.

17.1.4. O prazo padrdo para a solugdo de quaisquer itens que possam gerar Eventos de
Avaliacdo sera de 30 (trinta) dias corridos, contados a partir da data da notificacdo formal dirigida
a Administradora ou ao Custodiante, a qual podera ser encaminhada por Gestora, Cotista ou
Consultoria Especializada, especialmente nos casos em que a infragdo tenha origem atribuida a
Administradora ou ao Custodiante.

Sdo considerados Eventos de Liquidagdo, se determinado pela Resolugdo CVM 175 e pelas
demais disposi¢oes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, conforme o caso:

deliberacdo da Assembleia pela liquidagdo da Classe;

impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios que atendam a Politica de Investimento,
incluindo os Critérios de Elegibilidade;

renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungdes no prazo de até
60 (sessenta) dias; e

decretacdo de faléncia, decretacdo de regime especial de fiscalizacdo ou cassacdo da autorizacdo
para funcionamento da Consultoria Especializada.

17.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, apds comunicacdo da Gestora, a
Administradora imediatamente: (i) suspenderd a subscrigdo de novas Cotas e o pagamento do
resgate das Cotas; (ii) a Gestora devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e
(iii) convocarda a Assembleia para deliberar sobre a eventual interrupgdo dos procedimentos de
liguidagao da Classe.

17.2.2.  Na hipdtese de liquidagdo da Classe por deliberagdo da Assembleia, a Administradora
deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporc¢ado das respectivas Cotas
de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia.

17.2.3. A Assembleia que for convocada para decidir sobre a liquidacdo da Classe deve
deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias: (i) o plano de liquidagdo, a ser elaborado,
conjuntamente, pelos Prestadores de Servigo Essenciais, de acordo com os procedimentos e
demais regras previstas no Regulamento e nas disposi¢cOes legais e regulatdrias aplicaveis,
observado que de tal plano de liquidacdao deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de pagamentos;
(ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacGes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagdo da Assembleia; e (iii) possibilidade, ou ndo, de novas
subscrigGes de Cotas.
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17.5.

17.6.

17.7.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragdo da movimentagdo do
Patrimoénio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragOes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagdao, manifestando-se sobre as movimentag¢oes
ocorridas no periodo.

17.3.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contdbeis uma andlise quanto a
terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condig¢Ges equitativas e de acordo com
as disposigdes legais e regulatdrias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos,
créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

Caso a carteira de ativos da Classe possua proventos a receber, é admitida, durante o prazo
previsto na Assembleia, a critério da Gestora: (i) a transferéncia dos proventos aos Cotistas,
observada a participagdo de cada Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento;
ou (ii) a negociagdo dos proventos pelo valor de mercado, observada a ordem de prioridade de
recebimento.

No ambito da liquidagdo da Classe, a Administradora deve, observada a ordem de recebimento:
(i) fornecer informagdes relevantes sobre a liquidagdo a todos os Cotistas, de maneira simultanea
e tdo logo tenha ciéncia das informagdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as
circunstancias se modifiquem; e (ii) verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de ativos da
Classe asseguram um tratamento isonémico na distribuicdo dos resultados da liquidagcdo aos
Cotistas, ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido.

No dmbito da liquidagdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidagdo definido
pela Assembleia, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir: (i) prazos para
conversdo e pagamento dos resgates das Cotas; (ii) método de conversdo de Cotas; (iii) vigéncia
diferida de alteragdes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberagdo unanime dos
Cotistas, nos termos da Assembleia; e (iv) limites relacionados a composicdo e a diversificacdo da
carteira de ativos da Classe e ao indice de Subordinac3o.

Outros requisitos podem ser dispensados no dmbito da liquidagdo, desde que submetidos a
aprovacdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado
a ser formulado pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o
dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razGes que desaconselham ou

impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.
COMUNICACOES AOS COTISTAS

A divulgacdo de informacGes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e simultanea para
todos os Cotistas.

As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio
eletrénico pelos Cotistas.

As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolugdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as
informacg0es se tornarem acessiveis aos Cotistas.

n u

Nas hipéteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou
“concordancia” dos Cotistas: (i) as manifestacbes dos Cotistas serdo armazenadas pela
Administradora; e (ii) as manifestagGes serdo realizadas através do sistema de informacgdo, que
sdo os sistemas informatizados que automatizam processos podendo coletar, armazenar e/ou
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19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

20.

20.1.

processar informagdes, tais como, porém nao limitados, a sistema operacional, rede, base de
dados, aplicagdes de mercado ou aplicagdes desenvolvidas pelo Administrador.

Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu enderego fisico ou eletrénico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacgdes previstas
na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorrecao no endereco informado.

DEMONSTRAGCOES CONTABEIS DA CLASSE
A Classe tera escrituragdo contabil propria.

As demonstragGes contdbeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM, em conjunto com as demonstragdes contabeis gerais do Fundo, e estardo
sujeitas ao disposto na legislacdo vigente.

As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes contdbeis e os critérios
contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragdo dos ativos e passivos, assim como o
reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas da Classe, serdo observados de acordo
com as regras e procedimentos definidos pela CVM.

O exercicio social da Classe tera duragdo de doze meses e seguira o exercicio social do Fundo.
FORO

Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢des
judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.
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SUPLEMENTO A
PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS NP
OBIJETIVO

O objetivo deste suplemento é descrever o processo de originagdo dos Direitos Creditérios NP e
a Politica de Crédito, adotados pela Gestora e pela Consultoria Especializada, definindo critérios
quantitativos e qualitativos de analise dos Consorciados e/ou Direitos Creditérios NP, para fins
de formalizagdo, cessdo, aquisicdo, andlise e sele¢do dos Direitos Creditérios NP elegiveis a
aquisicdo pela Classe.

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS NP

Os Direitos Creditérios NP decorrem de operagdes financeiras estruturadas, intermediadas pela
DirectCon, no ambito dos Contratos de Intermediacdo de Operacdo de Consorcio, cujo objetivo
é a liberagdo de recursos ao Consorciado, para viabilizar ou acelerar a contemplagao das Cotas
de Consorcio.

A Consultoria Especializada realiza a prospecgao, triagem e pré-analise dos Direitos Creditérios
NP, incluindo a coleta dos Documentos Comprobatdrios NP e das informagOes necessarias, e
submete recomendagdo de aquisicdo a Gestora por meio de rotinas eletrénicas padronizadas (p.
ex., arquivos estruturados ou APIs), conforme aplicével.

Recebida a recomendagdo, a Gestora verifica a aderéncia do lote proposto a Politica de
Investimento, aos Critérios de Elegibilidade, a Taxa Minima de Cessdo e aos Limites de
Concentragdo, sem prejuizo das demais disposi¢ées do Regulamento.

Cumpridas as condi¢Oes do item 2.3 anterior, a Gestora, em beneficio da Classe, prosseguird com
a formalizagdo da cessdo dos Direitos Creditérios NP a Classe e, quando aplicavel, com os
registros, anotacgdes, notificacdes e instrucGes operacionais necessdrias a destinacdo especifica
dos recursos e a mitigacdo de riscos.

A destinacdo dos recursos: (i) a aquisicdo de Cotas de Consércio; (ii) ao financiamento de lances
livres; e/ou (iii) a quitagdo e/ou ao adiantamento das cartas de consdrcio contempladas sera
monitorada pela Consultoria Especializada e pela Gestora por meio da Conta Vinculada e dos
mecanismos definidos no Contrato de Intermedia¢do de Operagdo de Consdrcio e no Contrato
de Conta Vinculada, sem prejuizo de comprovacOes operacionais cabiveis perante a
Administradora do Grupo de Consércio.

DOCUMENTOS COMPROBATORIOS NP

Para cada Direito Creditdrio NP, os Documentos Comprobatérios NP, no minimo:
Contrato de Intermediacdo da Operagdo de Consércio;

Nota Promissoria;

Contrato de Conta Vinculada, devidamente assinado entre as partes.

As assinaturas constantes dos Documentos Comprobatdrios NP serdo validadas pela Consultoria
Especializada e pela Gestora.

Os Documentos Comprobatérios NP serdo recebidos e verificados pela Gestora na respectiva
Data de Cessdo.



3.4.
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4.2.
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Considerando a diversificagdo de Consorciados e o valor médio das operagbes, a Gestora
realizard a verificagdo da totalidade do lastro dos Direitos Creditérios NP adquiridos.

A Gestora poderd contratar prestadores de servigos para verificar existéncia, integridade,
titularidade e regularidade do lastro, podendo tais prestadores incluir o Custodiante, desde que
nao sejam partes relacionadas a Gestora, nos termos das normas contabeis aplicaveis.

O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios NP,
podendo subcontratar prestadores de servigos para tal finalidade.

Além dos Documentos Comprobatérios NP, a Gestora poderd requerer comprovantes de
destinagdo dos recursos e/ou declaraces operacionais das Administradoras de Grupos de
Consércio, quando aplicavel, com vistas a reforgar a rastreabilidade da aplicagdo dos recursos.

POLITICA DE CREDITO

Os limites de crédito serdo expressos em moeda corrente nacional e poderdo ser revistos a

qualguer tempo na ocorréncia de fatos relevantes.

A andlise de crédito de Consorciados considerard informagdes cadastrais, financeiras,
operacionais e juridico-documentais, conforme os processos internos da Gestora incluindo,
conforme aplicavel: (i) capacidade de pagamento; (ii) histdrico de adimpléncia; (iii) KYC/AML e
conformidade; (iv) regularidade das Garantias e adequagdo dos Documentos Comprobatdrios
NP; (v) situagdo das Administradoras de Grupos de Consdrcio envolvidas (autorizagdo vigente e
informacgdes publicas); e (vi) aderéncia as politicas e limites do Fundo.

A andlise de crédito dos Consorciados considerara, adicionalmente, as informagdes e
documentos obtidos pela Consultoria Especializada e apresentados para as Administradoras de
Grupos de Consércio, incluindo, quando aplicavel, os elementos utilizados por estas ultimas em
seus préprios processos de avaliagao de crédito.

A periodicidade do acompanhamento de risco observara o Regulamento e serd efetuada
previamente a aquisicdo e periodicamente, ao menos semestralmente, ou com maior frequéncia
a critério da Gestora.

DISPOSICOES FINAIS

A aquisicdo de Direitos Creditorios NP depende do cumprimento integral dos Critérios de
Elegibilidade previstos no Regulamento e neste Suplemento A, bem como da conformidade com
os Limites de Concentracgdo e com a Politica de Investimento.



SUPLEMENTO B
VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

A verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios sera realizada pela Gestora ou por terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentagao aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade dos Direitos Creditdrios, conforme aplicavel, de forma
individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo.

A primeira verificagdo dar-se-a juntamente com as demais diligéncias efetuadas para fins de confirmacdo
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

Para a referida verificagdo, sdo considerados apenas os Direitos Creditdrios que sejam, segundo o Anexo
Normativo Il e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito. Para os demais Direitos
Creditorios que ndo se enquadrem nessa classificagdo, ainda deverdo ser efetuadas as devidas analises
dos Critérios de Elegibilidade.

Caso a cessdo conte com significativa quantidade de Direitos Creditérios e expressiva diversificacdo de
Devedores, a Gestora ou o terceiro por ele contratado podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios por amostragem, a qual dependera de modelo estatistico, e podera ser realizada com base
em amostras de registros operacionais e contabeis, variando de acordo com o tamanho da carteira e o
nivel de concentragao dos Direitos Creditdrios.

As regras, metodologias e procedimentos aplicaveis a verificagdo por amostragem deverao ser elaborados
com base em boas praticas de mercado, ser formalmente documentados e disponibilizados de forma
atualizada pela Gestora na mesma pagina eletrdnica destinada a divulgagdo das informacgdes periddicas e
eventuais da Classe.

A selecdo da amostra deverd observar parametros estatisticos e critérios minimos de diversificagdo e

representatividade, incluindo, mas ndo se limitando, aos seguintes:

i a amostra deve conter niumero e valor representativos dos Direitos Creditérios da carteira,
observando-se distribuicdo proporcional em relagdo a diversidade de Devedores, sendo
obrigatério que represente ao menos 15% (quinze por cento) do total da carteira da Classe;

ii. a selecdo dos Direitos Creditdrios sera aleatdria, respeitados os critérios minimos de diversidade,
guantidade e valor médio, observando-se, no minimo:

a. a inclusdo de Devedores distintos que representem conjuntamente, no minimo, 30%
(trinta por cento) do nimero total de Devedores da carteira;

b. a amostra deve abranger diferentes faixas de valor unitdrio dos créditos, de forma a
refletir adequadamente o valor médio da carteira, incluindo créditos de baixo, médio e
alto valor, conforme distribuicdo estatistica definida na metodologia adotada; e

C. a amostra ndo deve estar concentrada em um Unico Devedor, Grupo EconGmico ou
cedente, devendo observar a politica de concentragcdo definida no regulamento do
fundo.

A metodologia de selecdo devera permitir sua verificagdo posterior, ser documentada em relatério
préprio contendo a fundamentacdo técnica e estatistica dos pardmetros utilizados, e ser mantida
disponivel pelo Administrador para fins de fiscalizacdo pela CVM e de consulta pelos Cotistas.



A analise da amostra selecionada devera abranger, no minimo, os seguintes aspectos relacionados a

verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios:

Vi.

Vii.

viii.

existéncia e autenticidade da documentagdo comprobatéria fisica ou digital;

confirmagdo de que o crédito ndo foi extinto por pagamento, novagdo, prescrigdo ou outra forma
de extingdo da obrigacgdo;

validade e exigibilidade do Direito Creditdrio, observadas eventuais condi¢des suspensivas;
origem legitima da operagdo que deu ensejo ao Direito Creditério;

existéncia de valores em aberto;

data de vencimento e eventual inadimplemento;

titularidade do crédito pelo Cedente no momento da cessao;

histérico de pagamento pelo Devedor;

garantias vinculadas ao Direito Creditorio, se houver;

registro e manutencdo da diligéncia realizada e das providéncias adotadas em caso de
identificacdo de falhas, inconsisténcias ou auséncia de documentos.

Apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Custodiante deverd, trimestralmente e nos termos da

Resolugdo, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos,

conforme aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substitui¢cdo, assim como

o lastro dos Direitos Creditdrios Inadimplidos no mesmo periodo.



APENDICE DAS COTAS SENIOR

[MODELO]
SUPLEMENTO

Este Suplemento é parte integrante do Regulamento, e os termos e expressées utilizados no presente
instrumento, quando iniciados com letra maidscula, terdo os mesmos significados a eles atribuidos na
Parte Geral do Regulamento, aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

A [*]2 emissdao de Cotas Sénior terd as seguintes caracteristicas:

1. Forma de Distribuicdo: [Oferta publica, sujeita ao rito de registro automatico de
distribui¢do/Colocagdo privada], observado o disposto na Resolugdo CVM 160.

2. Valor Total da Emissdo: RS[e] ([]).

3. Valor Unitério: R$°1.000,00 (mil reais), para a primeira integralizacdo de Cotas Sénior (a partir
de entdo o valor da Cota Sénior sera calculado todo Dia Util, conforme Regulamento. A data da
aplicagdo e o valor da Cota Sénior serdo os do dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelo
investidor ao Fundo).

4, Cronograma de Pagamento de Remuneragao: A partir do 12 (primeiro) més apds o término do
periodo de caréncia para pagamento da remuneragao das Cotas Sénior.

[*]
5. Remuneragao Alvo: [e]
6. Coordenador: [[*]/N3o aplicavel]

7. Publico-Alvo: [Investidores Profissionais/Investidores Qualificados]



APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

[MODELO]
SUPLEMENTO

Este Suplemento é parte integrante do Regulamento, e os termos e expressées utilizados no presente
instrumento, quando iniciados com letra maidscula, terdo os mesmos significados a eles atribuidos na
Parte Geral do Regulamento, aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

A [#]2 emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino, terd as seguintes caracteristicas:

1. Forma de Distribuicdo: [Oferta publica, sujeita ao rito de registro automatico de
distribuicdo/Colocacgdo privada], observado o disposto na Resolugdo CVM 160.

2. Valor Total da Emissdo: RS°[¢] ([*]).

3. Valor Unitério: R$°1.000,00 (mil reais), para a primeira integralizacdo de Cotas Subordinada
Mezanino (a partir de entdo o valor da Cota Subordinada Mezanino sera calculado todo Dia Util,
conforme Regulamento. A data da aplicagdo e o valor da Cota Subordinada Mezanino serao os
do dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelo investidor ao Fundo).

4, Remuneragdo-Alvo: [*]
5. Coordenador: [[*]/N&o aplicavel]

6. Publico-Alvo: [Investidores Profissionais/Investidor Qualificado].



APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

[MODELO]
SUPLEMENTO

Este Suplemento é parte integrante do Regulamento, e os termos e expressées utilizados no presente
instrumento, quando iniciados com letra maidscula, terdo os mesmos significados a eles atribuidos na
Parte Geral do Regulamento, aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

A [*]2 emissdo de Cotas Subordinadas Junior (terda as seguintes caracteristicas:

1. Forma de Distribuicdo: [Oferta publica, sujeita ao rito de registro automatico de
distribuicdo/Colocagdo privadal, observado o disposto na Resolugdo CVM 160.

2. Valor Total da Emissdo: RS°[e] ([*])

3. Valor Unitario de Emissdo: R$°1.000,00 (mil reais), para a primeira integralizacdo de Cotas
Subordinada Junior (a partir de entdo o valor da Cota Subordinada Junior sera calculado todo Dia
Util, conforme Regulamento. A data da aplicacdo e o valor da Cota Subordinada Jdnior serdo os
do dia da efetiva disponibilidade dos recursos pelo investidor ao Fundo).

4. Remuneragdo Alvo: N3o ha.
5. Coordenador: [[*]/N&o aplicavel]

6. Publico-Alvo: [Investidores Profissionais/Investidor Qualificado].



