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CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressoes
iniciados em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no Anexo Descritivo. Além disso, (a)
quando exigido pelo contexto, as definicGes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-do
tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice versa; (b)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracses,
substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente
disposto em contrario; (c) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como
referéncias a tais disposigdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f)
salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados
na forma prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do
comego e incluindo-se o dia do vencimento.

“12 Data de Integralizacdo Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de
de Cotas” determinada classe, subclasse ou série de Cotas.

“Acordo Operacional” Significa o instrumento particular firmado entre o
Administrador e o Gestor, que regulara as atividades a serem
desenvolvidas pelas partes no que se refere a administragdo
fiduciaria e gestdo da Carteira do Fundo.

“Administrador” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, conjunto 41, Sala 2, CEP 05425-020, inscrita
no CNP]J sob o n° 22.610.500/0001-88, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratério n® 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016.

“Agente de Cobranca Significa a OPEA ASSESSORIA DE CREDITO LTDA.,
Extrajudicial” sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado

de Sao Paulo, na Rua Hungria, n® 1240, 1° andar, conjunto 12,
Jardim Europa, CEP 01.455-000, inscrita no CNPJ sob o n©
09.204.136/0001-98, responsavel para prestar o servico de
cobranca extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
nos termos do Contrato de Cobranca.

@© (11) 3030-7177 ¥ vortx.com.br
Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

©

<




i 1V
f VO RTX A base do mercado.

“Agente de Cobranca Significa o agente de cobranga eventualmente subcontratado
Judicial” para prestar o servico de cobranca judicial dos Direitos

Creditorios Inadimplidos, nos termos do Contrato Cobranga.

“Agente de Controladoria” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada
acima.

“Agente de Formalizacdo” Significa o agente de formalizacdo subcontratado pelo Gestor
para a prestacao dos servicos de formalizacdo e validagao
prévia do lastro dos Direitos Creditdrios.

“Agente Escriturador” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada
acima, a qual se encontra devidamente habilitada pela CVM
para prestar os servigos de escrituragdo das Cotas, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

n

Agentes de Cobranca” Significam, em conjunto, o Agente de Cobranca Extrajudicial e
o0 Agente de Cobranca Judicial.

“Alienacdo Fiduciaria” Significa a alienacdo fiduciaria dos equipamentos dada pelos
Devedores, nos termos do contrato de compra e venda, para
garantir o pagamento integral e tempestivo dos respectivos
Direitos Creditorios.

“Alocagdo Minima de Significa a alocagao de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por
Investimento” cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica em Direitos
Creditorios Elegiveis.

“Amortizacdo de Principal” Significa, com relagdo a cada data de pagamento, a
amortizacdo de parcela do valor de principal das Cotas,
calculado nos termos do Anexo Descritivo e do respectivo
Apéndice, conforme aplicavel.

“Anexo” Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

“Anexo Descritivo” Significa 0 anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo
este essencial a sua constituicdo, o qual constard anexo a este
Regulamento, nos termos da Resolugao CVM 175/22.
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“Anexo Normativo IT” Significa o anexo normativo II da Resolucao CVM 175/22.
“Apéndices” Os apéndices integrantes do Anexo Descritivo da Classe Unica,

0s quais descreverdo as caracteristicas e os direitos, assim
como as condicdes de emissdo, subscricdo, integralizacgao,
remuneragcao, amortizacdo e resgate de cada Subclasse de
Cotas da Classes Unica do Fundo.

“Aquisicao” Significa a aquisicao de um Direito Creditério, sendo que, neste
contexto, também significa o aceite da emissdo direta do
Direito Creditorio em favor da Classe.

“Assembleia Especial” Significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe e de
suas respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados
apenas os cotistas da respectiva Classe e de suas respectivas
Subclasses e cuja competéncia estara restrita as deliberagoes
e matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe Unica e
de suas respectivas Subclasses, conforme o caso. Para fins de
entendimento, enquanto o Fundo possuir classe Unica, a
Assembleia Especial de Cotistas em que sejam convocados
todos os Cotistas da Classe Unica para deliberagdo de matérias
por todos os Cotistas da classe Unica, observadas as
disposicbes do respectivo Anexo Descritivo, deverda ser
entendida pelo Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas
como uma Assembleia Geral, observadas as disposicoes da
Resolugcao CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.

“Assembleia Geral” Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual
serdo convocados todos os Cotistas do Fundo.

“Assembleias” Significam, em conjunto, a Assembleia Especial e a Assembleia
Geral.
“Ativos da Classe” Significa o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente

a soma (i) dos Ativos Financeiros da Classe, apdés deduzidas
eventuais provisGes aplicaveis a tais ativos, (ii) o Valor dos
Direitos Creditorios Adquiridos e (iii) valor das posicOes
mantidas pela Classe em Derivativos, precificado(s) pelo seu
valor de mercado.

“Ativos Financeiros” Significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditdrios, que compdem o Patrimonio
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Liquido da Classe, conforme previsto no item 3.9 do Anexo
Descritivo.

14

“Auditor Independente Significa a empresa de auditoria independente contratada pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras, das contas do Fundo e da Classe
Unica e da anélise de suas respectivas situacdes, da analise das
despesas e dos gastos realizados pelo Administrador e pelo

Gestor, e da atuacdo do Administrador.

“B3” Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por acoes de capital aberto com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25,
entidade administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela

CVM.
“Banco Central” Significa o Banco Central do Brasil.
“Banco Cobrador” Significa a instituicdo financeira contratada pelo Fundo para a

prestacdo de servicos de emissdo de boletos bancarios, tendo
a Classe do Fundo por beneficiaria, para pagamento e
liguidagdo dos Diretos Creditorios.

“Benchmark Mezanino” Significa a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme vier a ser estabelecido no respectivo
Apéndice.

“Benchmark Sénior” Significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, conforme

vier a ser estabelecido no respectivo Apéndice.

“"BNDES" Significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e
Social.
“"BNDESPAR"” Significa o Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e

Social Participagoes.
“Brasil” Significa a Republica Federativa do Brasil.

“Capital Comprometido” Significa o valor resultante da multiplicacdo (i) do nimero de
Cotas que a totalidade dos subscritores de cada Cota se
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comprometem a integralizar quando da assinatura do boletim
de subscricdo e do respectivo Compromisso de Investimento
pelo (ii) Valor Unitario das respectivas Cotas.

“Carta de Fianca” Significam o documento emitido por instituicdo(des)
financeira(s) que esteja(m) em situacdo econdémico-financeira
gue lhe confira grau de notoéria solvéncia, devendo o(s)
fiador(es) obrigar(em)-se na qualidade de devedor(es)
solidario(s) e principal(ais) pagador(es) das obrigacbes dos
Devedores perante a Classe, até sua liquidacdo total, com
rendncia expressa aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838
do Cdédigo Civil. A(s) Carta(s) de Fianca devera(ao) ser
emitida(s). em carater irrevogavel e irretratavel, pelo prazo
minimo de 24 (vinte e quatro) meses, devendo ser
obrigatoriamente substituida(s) até o 60° (sexagésimo) dia
anterior ao do termo final do prazo de sua vigéncia. Caso mais
de uma Carta de Fianca seja apresentada, deverdao fazer a
cobertura, em seu conjunto, da integralidade da divida e serem
renovadas simultaneamente, em igual periodo e data;
devendo, ainda, a(s) ultima(s) Carta(s) de Fianca ter(em)
prazo de validade de até 6 (seis) meses apds a data de
vencimento da ultima parcela dos Direitos Creditérios cujo
valor estd coberto pela(s) Carta(s) de Fianca.

“Carteira” Significa a carteira de investimentos do Fundo e/ou da Classe,
formada por Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos
Financeiros.

“Cedente” ou “Padtec” Significa a PADTEC S.A., sociedade anf6nima de capital

fechado constituida sob a legislacdo brasileira, inscrita no CNPJ
sob o0 n% 03.549.807/0001-76, com sede e administracao na
cidade de Campinas, estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Ricardo
Benetton Martins, n® 1000, Parque II do Polo de Alta
Tecnologia.

“Chamadas de Capital” Significam as notificagdes de chamada de capital realizadas
pelo Administrador e dirigidas aos Cotistas comunicando-os a
respeito da necessidade de integralizacao de Cotas subscritas,
nos termos dos respectivos Apéndices, de acordo com a
orientacao do Gestor, conforme previsto no Anexo Descritivo e
nos Compromissos de Investimento.
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“Classe” ou “Classe Unica

“Classes”

\\CMN"

“CNPJ”

n

Cédigo Civil”

“Cdédigo de Processo Civil”

“Compromisso de
Investimento”

n

Condicbes de Cessao e
Aquisicao”

“Conflito de Interesses”

“Conta da Classe”
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Significa a classe Unica de cotas do Fundo cuja constituigdo se
dar@ no momento da constituicio do Fundo, e cujas
caracteristicas se encontram no Anexo Descritivo da Classe
Unica.

Significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas
do Fundo, as quais, nos termos da Resolucao CVM 175/22,
poderdo vir a ser constituidas e conferirdo direitos e obrigagdes
distintos entre si, contardo com segregacdo patrimonial em
relagdo as demais classes do Fundo e cuja constituicdo se dara
por meio da celebragdo do respectivo Anexo Descritivo.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa cada “Compromisso de Investimento em Cotas de
emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Funttel Padtec IT" que, exceto quando a subscricdao de Cotas
prever sua integralizacdo a vista, serda assinado por cada
subscritor de Cotas, tendo por objeto, dentre outras matérias,
estabelecer os termos e condicGes relativos as Chamadas de
Capital.

Significam as condicGes de aquisicdo de Direitos Creditérios,
conforme estabelecidas no item 5.1 do Anexo Descritivo.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 11 deste
Regulamento.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe, mantida
junto ao Administrador, utilizada para todas as movimentacoes
de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
Obrigacoes da Classe.
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“Conta do Fundo” Significam as contas correntes de titularidade do Fundo,
utilizada para todas as movimentacgdes de recursos pelo Fundo,
inclusive para pagamento das Obrigacdes do Fundo.

"

“Contrato(s) de Cessdo Significa cada instrumento particular de contrato de cessao
e/ou termo de cessdo de crédito e/ou qualquer outro
instrumento juridico, valido e vinculante nos termos da
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, que serdo celebrados
entre a Classe e a Cedente para formalizar a alienacdo de
Direitos Creditdérios ao Fundo, quando os Direitos Creditérios

forem adquiridos por meio da cessdo de créditos.

“Contrato de Cobranca” Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo (em
beneficio da Classe), representado pelo Gestor e os Agentes de
Cobranga, se contratados, o qual estabelece os termos e
condigdes sob os quais os Agentes de Cobranca prestardo os
servicos de cobranca extraordinaria dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

“Cotas Significam, em conjunto, as Subclasses de cotas da Classe
Unica do Fundo, representativas de fragdes ideais do
patrimoénio da Classe Unica, cujas caracteristicas e direitos,
bem como as condicdes de emissao, subscricdo, integralizacao,
remuneracao, amortizacdo e resgate estardo descritas no
Anexo Descritivo da Classe Unica, no respectivo Apéndice das

Subclasses e nos adendos aos Apéndices.

“Cotas Seniores” Significam as Cotas da Subclasse Sénior, que ndo se
subordinam a nenhuma outra Cota para fins de Amortizacao de
Principal, pagamento de Remuneracao e Resgate.

“Cotas Subordinadas” Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior.

“Cotas Subordinadas Significam as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, que se

Junior” subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Seniores para fins de Amortizacao de Principal, pagamento de
Remuneracao e Resgate.

“Cotas Subordinadas Significam as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino, que

Mezanino” se subordinam as Cotas Seniores para fins de Amortizacdo de
Principal, pagamento de Remuneracao e Resgate, mas que nao
se subordinam as Cotas Subordinadas Junior para tais fins.
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“Cotista(s)” Significam os titulares de Cotas.
“Cotista Inadimplente” Significa o Cotista que esteja em mora com relagao a obrigacao

de integralizacdao de Cotas na forma e condigdes previstas no
Anexo Descritivo e no respectivo Boletim de Subscrigdo.

“Cotistas Dissidentes” Significam os Cotistas dissidentes da decisdao assemblear que
deliberar pela aprovacao da interrupcdo dos procedimentos de
liquidagdo antecipada do Fundo e/ou da Classe, conforme o
caso, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos
termos do CAPITULO NONO - EVENTOS DE AVALIACAO E
LIQUIDAGCAO ANTECIPADA DA CLASSE UNICA do Anexo

Descritivo.
“Cotistas Subordinados Significam os Cotistas que subscreveram Cotas Subordinadas
Originais” na 12 (primeira) emissao de Cotas da Classe.

n

Critérios de Elegibilidade” Significam os critérios que todo e qualquer Direito Creditorio
deverd atender, cumulativamente, para que possa ser
adquirido pela Classe, os quais serao verificados pelo Gestor,
em cada operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pela
Classe, conforme descritos no item 4.1 do Anexo Descritivo.

“Custodiante” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na
qualidade de custodiante dos ativos integrantes da Carteira,
responsavel pela custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira e guarda dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo.

“CvM” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
“Data da 12 Integralizacdo Significa a data da primeira integralizagdao de Cotas Seniores

de Cotas Seniores” da Classe, em que os recursos sao efetivamente colocados a
disposicao da Classe pelos Cotistas Seniores.

“Data da 12 Integralizacdo Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas
de Cotas Subordinadas Subordinadas da Classe, em que os recursos sao efetivamente
colocados a disposicdo da Classe pelos Cotistas Subordinados.

“Data de Amortizacao” Significam as datas definidas no Anexo VII ao Anexo Descritivo.
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n

Data de Aquisicdo e
Pagamento”

“Data de Emissao”

“Data de Resgate”

A\

Depositario”

“Derivativos”

“Despesas da Classe”

n

Despesas do Fundo”

“Devedores”

“Devedores Elegiveis”

©

<

Significa cada uma das datas em que a Classe efetivamente
adquirir Direitos Creditorios e efetuar o pagamento do
respectivo Preco de Aquisicdo a Cedente.

Significa a data em que ocorrer a subscricdao das Cotas da
respectiva Emissdo, conforme definida no respectivo Apéndice,
caso aplicavel.

Significa a data de resgate de cada série ou Subclasse de Cotas,
conforme especificada no respectivo Apéndice.

Significa a empresa especializada a ser eventualmente
contratada pelo Custodiante para prestar os servicos de guarda
dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo, na condicdo de fiel depositario, sempre
sob responsabilidade do Custodiante.

Significa operacdes com derivativos celebradas pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica, exclusivamente para protecao das
posicGes detidas a vista, até o limite dessas, de maneira a
evitar descasamento de fluxo.

Significa o somatdrio em reais de todos os custos, encargos e
despesas exclusivos da Classe Unica a serem incorridos
periodicamente.

Significa o somatoério, em reais, de todos os custos, encargos
e despesas do Fundo estimados pelo Administrador a serem
incorridos periodicamente.

Significam os devedores dos Direitos Creditérios, adquirentes
de equipamentos produzidos e comercializados pela Cedente,
incluindo os respectivos Grupos Econémicos.

Significam os Devedores que atendam aos seguintes critérios:
(i) ndo estejam em processo de recuperacdo extrajudicial,
judicial, falimentar, dissolucdo, liquidacdo ou, ainda, sob
intervencao de qualquer autoridade competente; (ii) sejam
sociedades constituidas sob as leis brasileiras e/ou que tenham
sede e administracdo no Brasil; (iii) estejam em conformidade
com o previsto no artigo 7° da resolucao 66 do conselho gestor
do Funttel; (iv) sejam prestadores de servicos de
telecomunicagdes; (v) que estejam em efetivo funcionamento
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“Dia Util”

"

“Direitos Creditdrios

“Direitos Creditérios
Adquiridos”

“Direitos Creditdrios
Elegiveis”

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”

“Diretor Designado”

“Disponibilidades”
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por, no minimo, um ano; e (vi) entreguem os Documentos
Adicionais, que, juntamente com os critérios acima, devem ser
disponibilizados pela Cedente e verificados pelo Agente de
Formalizacdo, com a anuéncia e supervisao do Gestor.

Significa qualguer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que nao haja
expediente bancario, de forma que fiquem impossibilitados
eventuais pagamentos que devam ser realizados por meio da
B3.

Significam os direitos e titulos representativos de crédito
adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe, representados
por contratos de compra e venda celebrados entre a Cedente e
os Devedores que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
CondicOes de Cessdo e Aquisicao, conforme previstos no Anexo
Descritivo.

Significam os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pela
Classe.

Significam os Direitos Creditérios que atendam aos respectivos
Critérios de Elegibilidade e as CondicGes Cessdo e Aquisicdo
estabelecidos nos itens 4.1 e 5.1 do Anexo Descritivo,
respectivamente.

Significam os Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e ndo
pagos pelo respectivo Devedor no primeiro Dia Util
subsequente a sua data de vencimento.

Significa o diretor do Administrador designado para, nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, responder
civili e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de
informac0es a relativas ao Fundo.

Significa em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe;
(ii) depdsitos bancarios a vista em Instituicdo Financeira
Autorizada; (iii) cotas de fundos de zeragem com liquidez
didria; e (iv) demais Ativos Financeiros de titularidade da
Classe.
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“"Documentos Adicionais” Significa os seguintes documentos adicionais referentes a um
Devedor, que devem ser disponibilizados pela Cedente e
verificados pelo Agente de Formalizagdao, previamente a cada
Aquisicdo, com a anuéncia e supervisdo do Gestor:

() situacdo de regularidade perante o Ministério do
Trabalho e Emprego, comprovada com a entrega da
Relagdo Anual de Informagdes Sociais (RAIS) ou,
guando for o caso, declaracdo dos Devedores de que
foram inseridas no Sistema de Escrituragdao Digital das
Obrigacdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas -
eSocial as informacgdes de seus trabalhadores relativas
ao ano-base;

(i) situacao de regularidade com as obrigacoOes relativas ao
Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS),
comprovada mediante apresentacdo de Certificado de
Regularidade expedido Caixa Econ6mica Federal;

(iii)  certidbes comprobatdrias de regularidade com os
tributos federais e com a divida ativa da Unido, inclusive
contribuigdes previdenciarias, sendo aceitas para estes
fins, certidOes positivas com efeito de negativas;

(iv)  prova de inexisténcia de débitos inadimplidos perante a
Justica do Trabalho, mediante a apresentagao de
certidao negativa, nos termos da Consolidacdo das Leis
do Trabalho;

(v) declaracdo de que cumpre normas, regulamentos e
padrdes de protegdo ambiental, a salde e a segurancga
do trabalho, tais como previstos na legislacao brasileira
em vigor;

(vi) declaracdo de que ndo estd descumprindo embargo de
atividade nos termos do artigo 11, I do Decreto n©
6.321, de 21 de dezembro de 2007 c/c artigo 16, § 1°
e § 29, e artigo 17 do Decreto n° 6.514, de 22 de julho
de 2008, bem como nao ter sido notificada de qualquer
sancdo restritiva de direito, nos termos dos incisos I, 1I,
IV e V do artigo 20, do citado Decreto n° 6.514;

(vii) declaracao de que inexiste, contra si e seus dirigentes
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decisdo administrativa final sancionadora, exarada por
autoridade ou 6rgdo competente, em razdo da pratica
de atos que importem discriminagao de raga, etnia ou
de género, exploracgdo irregular, ilegal ou criminosa do
trabalho infantil, pratica relacionada ao trabalho em
condicdes analogas a escraviddo, e/ou sentenga
condenatoria transitada em julgado, proferida em
decorréncia dos referidos atos, ou ainda, de outros que
caracterizem assédio moral ou sexual, violéncia contra
a mulher, idoso ou pessoa com deficiéncia ou que
importem crime contra o meio ambiente ou proveito
criminoso da prostituicao;

(viii) declaracao afirmando que ndo estdao configuradas as
vedacOes previstas no artigo 54, incisos I e II da
Constituicao Federal;

(ix) declaracao afirmando que ndo se encontra em situagao
de inadimpléncia perante o Sistema BNDES, perante a
Unido e suas autarquias; e

(x) declaracao afirmando que cumpre as leis, regulamentos
e politicas anticorrupcdo, bem como as determinagdes
e regras emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade,
nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por
obrigacdo legal ou contratual, que tenham por finalidade
coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais
relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infragGes
ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o
sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel.

“Documentos Significam as vias originais do Contrato de Cessdo,

Comprobatorios” instrumentos, titulos, seus anexos, seguros, e outros
documentos que lastrearem os Direitos Creditérios,
formalizando e comprovando sua existéncia e definindo suas
caracteristicas, inclusive suas garantias e demais documentos
correlatos.
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“Documentos do Fundo” Significam, quando referidos em conjunto, o Regulamento, o
Anexo Descritivo, os Apéndices e o0s respectivos titulos
representativos de Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo
Fundo.

“Emissao” Significa cada emissao de Cotas do Fundo, nos termos dos
respectivos Apéndices, caso aplicavel.

“Entidade Registradora” Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servico de
registro de direitos creditérios e que serda contratada pelo
Administrador, em nome do Fundo, para realizagao do registro
de direitos creditérios que sejam passiveis de registro.

n

Eventos de Avaliacao” Significam quaisquer dos eventos de avaliacdo descritos no
Anexo Descritivo da Classe Unica.

“Eventos de Liquidagdo Significam quaisquer dos eventos de liquidacdao antecipada
Antecipada” descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica.

“EGC” Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II.

“"FUNDQOS21"” Significa o Fundos21 - Mddulo de Fundos, ambiente de
negociagcdo secundaria, administrado e operacionalizado pela
B3.

“Garantidores” Significam os garantidores dos Direitos Creditérios,

pertencentes ao Grupo Econémico do Devedor que ndo atingir
os indices previstos no Anexo IV do Anexo Descritivo. As
garantias a serem apresentadas pelos Garantidores poderao
ser de natureza real ou fidejussoéria, incluindo, sem limitacdo,
garantia sobre imoéveis de titularidade dos Garantidores, bem
como Carta de Fianca emitida por instituicdo financeira,
conforme aprovadas pelo Gestor.

“Gestor” Significa a OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Hungria,
n° 1.240, 1° andar, conjunto 13, Jardim Europa, CEP 01455-
000, inscrita no CNPJ sob o n° 36.196.900/0001-01,
devidamente credenciada como administradora de carteira de
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valores mobilidrios pela CVM pelo Ato Declaratorio n® 19.365,
de 7 de dezembro de 2021, na qualidade de gestor da Carteira.

“Grupo Econdémico” Significa cada conglomerado econémico de pessoas que
controlem, sejam controladas por, ou estejam sob controle
comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o
controle das mesmas pessoas fisicas.

“indice de Inadimpléncia” A razdo entre o somatério do valor presente dos Direitos
Creditdrios vencidos hd mais de 15 (quinze) dias e o valor
presente de Direitos Creditérios na Carteira da Classe Unica
calculado mensalmente pelo Gestor.

n

Indice de Subordinacéo Significa a relagdo minima de 2,00% (dois por cento)
Mezanino” correspondente ao valor da divisdo (i) do somatorio do valor
de todas as Cotas das Subclasses Subordinadas Janior desta
Classe Unica em circulacdo pelo (ii) valor do Patriménio Liquido
da Classe, expresso na forma percentual.

“indice de Subordinacdo Significa a relagdo minima de 20,00% (vinte por cento)

Sénior” correspondente ao valor da divisdo (i) do somatorio do valor
de todas as Cotas das Subclasses Subordinadas desta Classe
Unica em circulagdo pelo (ii) valor do Patriménio Liquido da
Classe, expresso na forma percentual.

“indices de Subordinagdo” Significa o Indice de Subordinacdo Sénior e o Indice de
Subordinacao Mezanino quando mencionados em conjunto e
indistintamente. Os Indices de Subordinacao deverao ser
calculados e divulgados diariamente pelo Administrador aos
Cotistas.

“indice MPME” Significa a razao entre (i) o valor total do preco de aquisicao
pago pela Classe para aquisigdo de Direitos Creditdrios devidos
por Devedores que se enquadrem como MPME; e (ii) o valor
total do preco de aquisicdo pago pela Classe para aquisicdo de
todos os Direitos Creditorios adquiridos durante o Periodo de
Investimento, a ser verificado pelo Gestor, na primeira Data de
Verificagdo posterior ao encerramento do Periodo de
Investimento, que devera ser no minimo 70% (setenta por
cento).

“indice NCM” Significa a razao entre (i) o valor total do preco de aquisicao
pago pela Classe para aquisicdo de Direitos Creditérios
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“Instituicbes Financeiras
Autorizadas”

“Instrucdo CVM 489/11”

"

“Investidores Profissionais

IOF/TVM

“IPCA”

\\m"

\\E"

“Lein% 12.846/13"

n M CTII

“MCTI"”
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integrantes da Carteira relativos a equipamentos de codigos
NCM 8517 reconhecidos pela Portaria MCT n© 950 ou Portaria
MCTI n© 4514; e (ii) valor total do preco de aquisicao pago pela
Classe para aquisicdo de todos os Direitos Creditorios
adquiridos durante o Periodo de Investimento, a ser verificado
pelo Gestor, na primeira Data de Verificagdo posterior ao
encerramento do Periodo de Investimento, que devera ser no
minimo 40% (quarenta por cento).

Significam qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (i)
Banco Bradesco S.A., (ii) Banco Santander (Brasil) S.A., (iii)
Banco do Brasil S.A., (iv) Caixa Econbmica Federal; (v) Banco
Ital Unibanco S.A.; (vi) Banco BTG Pactual S.A.; e (vii)
Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Significa a Instrugdao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a

substitui-la.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o
artigo 11 da Resolugdo CVM 30/21.

Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM.
Significa o fndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Imposto sobre a Renda.

IR na fonte.

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, que dispde sobre a responsabilizacdo administrativa
e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, e da outras
providéncias.

Significa o Ministério da Ciéncia e Tecnologia.

Significa o Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacao.
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“MDA"” Significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente
de distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela
B3.

“Meta de Amortizacdo de Significa a meta para Amortizagdo de Principal, conforme

Principal” venha a ser prevista no respectivo Apéndice de cada uma das

Subclasses de Cotas.

“MPME" Significam as micro, pequenas e médias empresas (MPMEs), ou
seja, empresas cuja receita operacional bruta anual do
exercicio financeiro anterior seja de, no maximo, R$
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), conforme
classificagdo de Porte de Empresas estabelecida pelo BNDES.

“Obrigacbes da Classe” Significam todas as obrigacdes da Classe previstas no Anexo
Descritivo, na legislacdo e na regulamentagdo aplicaveis,
incluindo, sem limitacao, o pagamento das Despesas da Classe,
da Amortizacdo de Principal e do Resgate das Cotas e as
obrigacdes decorrentes das operacoes da Classe e de
condenacdes judiciais, se houver.

“QObrigacdes do Fundo” Significam todas as obrigacdes do Fundo previstas neste
Regulamento, na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis,
incluindo, sem limitacdao, o pagamento das Despesas do Fundo,
das amortizacdes e do resgate das Cotas e as obrigagdes
decorrentes das operacbes do Fundo e de condenagdes
judiciais, se houver.

“Oferta Publica” Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas durante
o Prazo de Duragao, nos termos da Resolucdo CVM 160/22, a
qual (i) serd destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais; (ii) sera intermediada pelo Administrador ou
outras sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios; e (iii) sera conduzida por meio do rito
automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM

160/22.
“Ordem de Alocacao de Tem seu significado atribuido no item 8.16 do respectivo Anexo
Recursos” Descritivo.

“Ordem de Subordinagdo”  Significa a ordem de preferéncia entre as diferentes Subclasses
de Cotas da Classe Unica para fins de Amortizacdo de Principal,
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“Patrimonio Liquido”

“Patriménio Liquido da
Classe”

14

“Periodo de Investimento

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito e
Originacao”

“Politica de Investimento”

“Portaria MCT n© 950"

“Portaria MCTI n© 4.514"

©

<

Resgate e distribuicdo de rendimentos das Cotas, descrita nos
itens 6.9, 6.15 e 6.21 do Anexo Descritivo.

Significa o patriménio liquido da Classe Unica, correspondente
a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe
Unica; e (ii) as exigibilidades e provisdes do Fundo.

Significa o valor em reais resultante da soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de titularidade da Classe e eventuais valores a
receber, subtraidas as exigibilidades referentes as Despesas da
Classe e as provisdes realizadas pelo Administrador, nos
termos do Anexo Descritivo e da regulamentacdo aplicavel.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 3.8 do Anexo
Descritivo.

Significa a politica de cobranca a ser observada pelos Agentes
de Formalizacdo e Cobranga com relagdo a cobranga dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, cujos principais termos e
condigdes estdo no Anexo V ao Anexo Descritivo.

Significa o processo de originacdo e politica de concessdo de
crédito da Classe Unica, estabelecida no Anexo IV do Anexo
Descritivo.

Significa a politica de investimento da Classe Unica de Cotas,
conforme descrita no CAPITULO TERCEIRO - ORIGINAGAO
DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA do Anexo
Descritivo.

Significa a Portaria do MCT n© 950, de 12 de dezembro de
2006, que caracteriza bens ou produtos com tecnologia
desenvolvida no pais, para efeito do disposto na Lei n° 8.248,
de 23 de outubro de 1991, e no Decreto n°© 5.906, de 26 de
setembro de 2006.

Significa a Portaria do MCTI n© 4.514, de 2 de margo de 2021,
gue dispOe sobre as condicdes dos investimentos em atividades
de pesquisa, desenvolvimento e inovacao decorrentes de
tecnologias desenvolvidas no pais para efeitos do atendimento
ao Decreto n° 10.356, de 20 de maio de 2020.
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“Porte de Empresas” Significa (i) Microempresa: ROB anual ou anualizada inferior ou
igual a R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais); (ii)
Pequena Empresa: ROB anual ou anualizada superior a R$
360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) e inferior ou igual
a R$ 4.800.000,00 (quatro milhdes e oitocentos mil reais); (iii)
Média Empresa I: ROB anual ou anualizada superior a R$
4.800.000,00 (quatro milhGes e oitocentos mil reais) e inferior
ou igual a R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais); (iv)
Média Empresa II: ROB anual ou anualizada superior a R$
90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) e inferior ou igual a
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

“PPB" E o conjunto minimo de operacGes realizadas em
estabelecimento fabril que caracteriza a efetiva industrializacao
de determinado produto de acordo com normas fixadas em
Portarias Interministeriais, assinadas pelos Ministros da
Economia (ME) e da Ciéncia, Tecnologia e Inovagdes (MCTI).

“Prazo de Duracao” Significa o prazo de duragdo do Fundo e da Classe, conforme
definidos nos itens 2.2 do Regulamento e 2 do Anexo
Descritivo, respectivamente.

“Preco de Aquisicdo” Significa o valor referente a aquisicdo de Direitos Creditérios
Elegiveis, a ser pago pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica,
desde que haja a conclusdo de todos os procedimentos
operacionais previstos na legislacdo vigente e necessarios para
efetivar a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica.

“Projeto” Tem seu significado atribuido na Clausula 5.2 do Anexo
Descritivo.

“"Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo.

“"Reserva de Despesas” Significa a parcela do Patriménio Liquido da Classe a ser retida

e destinada exclusivamente para pagamento das Despesas do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, nos termos do item
13.1 do Anexo Descritivo, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros de modo que esta seja equivalente ao montante
estimado das Despesas do Fundo e/ou da Classe, conforme o
caso, a serem incorridas nos proximos 12 (dozes) meses.
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Resgate”

“Resolucao CVM 30/21"

“Resolucao CVM 160/22"

“Resolucdo CVM 175/22"

n ROB"

“SELIC”

“Sistema de Assinatura
Digital”

“Subclasse Sénior”

“Subclasse Subordinada
Junior”

“Subclasse Subordinada
Mezanino”

“Subclasses”

“Taxa de Administracgo”

©

<

A base do mercado.

Significa o ultimo pagamento de Amortizacdo de Principal de
uma série ou classe de Cotas.

Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme em vigor.

Significa a Receita Operacional Bruta.

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia -
SELIC.

Significa sistema de assinatura digital com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a
Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, desde
gue sua utilizacdo tenha sido acordada previamente entre o
Administrador, Custodiante e Gestor.

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas principais
caracteristicas e os direitos, estardo descritos no respectivo
Apéndice.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, cujas
principais caracteristicas e os direitos, estardo descritos no
respectivo Apéndice.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, cujas
principais caracteristicas e os direitos, estdo descritos no
respectivo Apéndice.

Significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que serao
definidas de acordo com o Anexo Descritivo e 0s respectivos

Apéndices.

Tem seu significado atribuido no item 8.26 deste Regulamento.
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“Taxa de Gestdo” Tem seu significado atribuido no item 8.27 deste Regulamento.

“Taxa DI” Significa a taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros —
DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual
ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo
didrio  disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

“Taxa Maxima de Significa a taxa a que o Custodiante tera direito pela prestagdo
Custodia” de seus servigos de custddia, calculada conforme disposto no
Anexo Descritivo da Classe Unica.

“Taxa Referencial” Significam a taxa de que tratam os artigos 1° da Lei n© 8.177,
de 19 de margo de 1991, e 1° da Lei n° 8.660, de 28 de maio
de 1993, calculada conforme Resolucao n° 4.624 do Banco
Central, de 18 de janeiro de 2018.

“Taxa SELIC" Significa a taxa de juros apurada no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia, divulgada pelo seu Departamento de
Operacbes do Mercado Aberto, Divisdo de Administracdo,
disponivel para consulta na pagina Selic RTM (www.selic.rtm),
e obtida mediante o calculo da taxa média ponderada e
ajustada das operacdes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais e cursadas no referido
sistema ou em camaras de compensacdo e liquidacdo de ativos,
na forma de operagbes compromissadas.

“Termo de Adesao” Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Funttel Padtec II", a ser assinado por cada Cotista no ato da
primeira subscricdo de Cotas, na forma do Anexo I deste
Regulamento.

“Valor Unitario” Significa o valor unitario das Cotas, calculado todo Dia Util, nos
termos do CAPITULO OITAVO - VALORAGAO DAS COTAS,
AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE
ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E  ATIVOS
FINANCEIROS EM PAGAMENTO do Anexo Descritivo para efeito
da definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo de
Principal e/ou Resgate.
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“Valor Unitario de Significa o Valor Unitario das Cotas Seniores na respectiva Data
Referéncia das Cotas da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, conforme definido no
Seniores” respectivo Apéndice, atualizado pelo Benchmark Sénior pro

rata no periodo, sem solucdo de continuidade, ajustado
conforme as Amortizacdes de Principal eventualmente
realizadas.

CAPITULO SEGUNDO - DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2. O Fundo sera denominado “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II”.

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, e serd regido por este
Regulamento, pela Resolucdao CVM 175/22, pela Resolugdao do CMN n° 2.907 e pelas demais
disposicGes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.2. O Fundo tera Prazo de Duracdo indeterminado, sendo que cada Subclasse de Cotas,
conforme o caso, terd prazo de duragdo especifico, conforme venha a ser descrito nos
respectivos Apéndices. Ndo obstante o disposto acima, o Fundo serd liquidado quando da
amortizacao integral de todas as suas Cotas, podendo ainda ser liquidado por deliberagao da
Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.3. O patrimdnio do Fundo sera formado inicialmente, pela Classe Unica, na forma do §3°
do artigo 5° da parte geral da Resolugdo CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos, assim
como as condicdes de emissdao, subscricdo, integralizacdo, remuneragdo, amortizacdo e
resgate da Classe Unica estdo descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus
respectivos Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.

CAPITULO TERCEIRO - PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MINIMO

3. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores
Profissionais.

3.1. O publico-alvo da Classe sera definido no Anexo Descritivo, observados os normativos
em vigor da CVM aplicaveis a distribuicdo publica das Cotas.

3.2. Fica vedada a subscricao e/ou aquisicao de Cotas pelo Administrador, suas sociedades
controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares
e, ainda, sociedades controladas por estes.

3.3. Nao existem restricdes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias, coligadas ou
sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades
controladas por tais pessoas.
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CAPITULO QUARTO - CRITERIOS DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E
DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

4, Os Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e Derivativos que compdem a Carteira das
Classes terdo seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo
descrita no manual do Administrador ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis no
endereco www.vortx.com.br.

4.1. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo
Administrador: (i) os Ativos Financeiros e os Derivativos serdao precificados pelo seu valor de
mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de
marcacdo a mercado) e no manual de precificagio do Administrador disponivel em
https://www.vortx.com.br/informacoes-regulatorias; e (ii) os Direitos Creditérios Adquiridos
serao contabilizados e registrados com base em seu Preco de Aquisicdo, com apropriacao de
seus respectivos rendimentos, conforme a taxa interna de retorno (TIR) calculada na Data de
Aquisicdo e Pagamento.

4.2. As provisGes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditorios ou com os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira serdao efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugdo
CVM 489/11 e de acordo com o manual de provisdo para perdas por reducao no valor de
recuperagdo ou provisdo para perdas com devedores duvidosos do Administrador, disponivel
em https://www.vortx.com.br/informacoes-regulatorias. Desta forma, o valor do saldo dos
Direitos Creditorios, Derivativos e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisdo
efetuada ou perda reconhecida.

4.3. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme definido na
Instrucdo CVM 489/11 e os valores de cada direito creditorio adquirido pelo Fundo e ativo
financeiro detido pelo Fundo, serdo calculados de acordo com os parametros estabelecidos
neste CAPITULO QUARTO - CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E
DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA.

CAPITULO QUINTO - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS

5. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragoes ideais do patrimonio da
Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condicGes estdo previstos no Anexo Descritivo.
5.1. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituragdo das Cotas.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista
junto ao Custodiante quando da subscricdo de Cotas.

5.2. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de
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que trata o Cddigo Civil, fica expressamente consignada neste Regulamento a limitacdo da
responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer
solidariedade entre si, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

5.3. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo
cada Cota a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais.

5.4. Colocacdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo publica das Cotas de qualquer
Subclasse ou série devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, as
disposicoes do Anexo Descritivo bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo
Apéndice.

5.5. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocacdo
parcial das Cotas, bem como a negociacao de novas condicdes para emissao de novas Cotas
prevista em instrumento proprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido
para a respectiva Oferta Publica poderdo ser canceladas pelo Administrador.

5.6. Quaisquer emissdes de novas Cotas serdao realizadas desde que em comum acordo
entre o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, e o Gestor, desde que
atendidas integralmente as disposicdes do Anexo Descritivo.

5.7. Para o célculo do niumero de Cotas a que tem direito o Investidor Profissional, nao
serao deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

5.8. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas respectivas Cotas.

5.9. Serd admitida a colocagdo privada das Cotas de qualquer Subclasse ou série, observado
o disposto no ato de aprovacdo da Nova Emissdo e no respectivo Apéndice.

5.10. Patrimoénio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde ao patriménio liquido
da Classe Unica integrante do Fundo, menos as exigibilidades referentes as despesas e
provisdes. Na apuracdo do valor do Patriménio Liquido, serdo observadas as normas e
procedimentos constantes da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto
neste Regulamento. O somatodrio do valor das Cotas serd necessariamente equivalente ao
valor do Patrimonio Liquido do Fundo.

CAPITULO SEXTO - ASSEMBLEIAS GERAIS

6. Sem prejuizo das competéncias atribuidas a Assembleia Especial, conforme previstas
no Anexo Descritivo, é de competéncia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 70 da
Resolugdo CVM 175/22:
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(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador, nos termos do artigo 71
da Resolucao CVM 175/22;

(i) deliberar pela substituicdo de prestador de servico essencial do Fundo;

(iii)  aprovar a emissao de novas Cotas, na Classe fechada, hipdtese na qual deve definir se
os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, sem
prejuizo do disposto no artigo 48, § 29, inciso VII, da parte geral da Resolucao CVM
175/22, ressalvado o disposto no Anexo Descritivo da Classe Unica;

(iv)  deliberar sobre a fusao, incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a
liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica;

(v) alterar este Regulamento, incluindo seus Anexos, ressalvado o disposto no artigo 52
da Resolugdao CVM 175/22;

(vi)  deliberar sobre o plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, nos termos do
artigo 122 da Resolugdo CVM 175/22, conforme aplicavel;

(vii)  deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica; e

(viii) deliberar sobre outras matérias ndo expressamente previstas neste Regulamento em
gue o Administrador, Gestor e/ou os Cotistas entendam necessaria a avaliagdo pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

6.1. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presencga de pelo menos 1 (um) Cotista,
as deliberagbes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado o disposto nos itens a seguir.

6.1.1. Ressalvadas as disposicdes do item 6.1.2 abaixo, as deliberacdes relativas as
matérias previstas nos itens (i), (v) e (viii) do item 6 acima, serdo tomadas, em primeira
convocacao, pelo voto maioria absoluta das Cotas em circulacdao e, em segunda convocagao,
por maioria absoluta dos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse sénior presentes, salvo se
de outra forma previsto neste Regulamento.

6.1.2. As deliberacgses relativas as matérias previstas nos itens (iii), (iv), (vi) e (vii), do item
6 acima, serao tomadas, em primeira convocacdo, por 2/3 (dois tercos) das Cotas em
circulagdo e, em segunda convocacdo, por, no minimo, a maioria absoluta dos Cotistas
presentes, desde que tais Cotistas presentes representem, no minimo, 1/3 (um terco) da
totalidade das Cotas da Subclasse sénior e das Cotas da Subclasse subordinada mezanino
emitidas pela Classe Unica.
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6.1.3. Fica desde ja certo e ajustado que, em relagdo a substituicdo do Gestor, nos termos
do item (ii), do item 6 acima, devera ser observado o quérum previsto na clausula 6.1.1, no
caso de Substituicdo com Justa Causa, e devera ser observado o quérum da clausula 6.1.2,
no caso de Substituicdo sem Justa Causa.

6.2. A Assembleia Geral podera, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
dos Cotistas para exercer as fungoes de supervisao e controle gerencial dos investimentos do
Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse representante dos
Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente contratado para cuidar dos
interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posicao ou funcdo junto ao Administrador ou ao Gestor,
seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos; e (iii) ndo ocupe posicao
junto a quaisquer dos Devedores dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira do Fundo,
seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os mesmos. O(s) representante(s)
dos Cotistas ndo fardo jus, sob qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragdo do Fundo,
do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor, no exercicio de tal funcao.

6.3. Este Regulamento poderda ser alterado independentemente de deliberagdo da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo, nos termos do artigo 52 da Resolucao CVM
175/22:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos da Classe Unica, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos do Fundo e/ou da Classe
Unica.

6.4. Na ocorréncia das hipdteses previstas nos subitens (i) e (ii) do item 6.3 acima, os
Cotistas serdao informados da referida alteracdao por meio da disponibilizacdo do aditamento
do Regulamento no website do Administrador, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM. Na ocorréncia
da hipotese prevista no subitem (iii) do item 6.3 acima, os Cotistas serdo imediatamente
informados da referida alteracgao.

6.5. Além da reunido anual obrigatéria para aprovacdo das demonstragdes financeiras do
Fundo, a Assembleia Geral poderd reunir-se a qualguer momento mediante convocagdo
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realizada a Unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitacdo encaminhada
ao Administrador pelo Gestor ou por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que, nesta Ultima hipdtese, o
Administrador serd responsavel por convocar a Assembleia Geral no prazo de até 5 (cinco)
dias contados do recebimento da respectiva solicitacdo do Gestor ou dos Cotistas.

6.6. A convocacao da Assembleia Geral sera realizada por meio de anuncio publicado por
meio de e-mail com aviso de recebimento enderecado a cada Cotista, com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias corridos da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia
Geral, quando em primeira convocagao, e com 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, nas
demais convocacdes, sendo que a convocagdo devera indicar o dia, a hora e o local de
realizacdo da Assembleia Geral, assim como a pauta da mesma e deverd constar da
convocacao todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

6.6.1. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral serad realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as
convocacgoes enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 6.6 acima deverao
indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora
da cidade sede do Administrador. Nos termos da Resolucdo CVM 175/22, sera admitida a
realizagdo de Assembleias exclusivamente de modo eletrénico, caso em que sera considerada
como ocorrida na sede do Administrador.

6.6.2. Independentemente das formalidades previstas neste item 6.6, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

6.7. O Gestor terd direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer
Cotista.

6.8. Somente poderdao votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

6.9. Tendo em vista que o Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais,
ficam afastadas as vedacOes de voto nas Assembleias Gerais ou Assembleias Especiais de
Cotistas descritas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175/22, exceto em relagdo
ao Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere
a matéria em votagdo, o qual devera declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do
direito de voto previamente ao inicio das deliberacGes da respectiva assembleia, nos termos
dos artigos 78 e 114 da Resolugao CVM 175/22.

6.10. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serao divulgadas pelo Administrador
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacéo da
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respectiva Assembleia Geral. A informacdo sera enviada aos investidores por meio de e-mail
com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas.

6.11. Assembleia Geral mediante Consulta Formal: O Administrador podera, a seu exclusivo
critério, estabelecer que as deliberacGes da Assembleia Geral sejam tomadas mediante
processo de consulta formal, realizada por escrito pelo Administrador e dirigida a cada Cotista,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

6.12. Quando do envio da consulta formal, nos termos do item 6.11 acima, o Administrador
estipulara prazo para sua resposta pelos Cotistas, o qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta)
dias, facultado ao Administrador prorrogar o prazo para apuracdao da consulta formal,
mediante comunicacdo a todos os Cotistas. A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo
estipulado neste artigo, acarretara a desconsideracdo do voto do Cotista a consulta formulada,
sendo certo que tais votos ndo serdo contabilizados para fins de cOmputo dos votos validos.
A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos qudruns de
aprovacao previstos neste Anexo Descritivo, considerando-se presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta.

6.13. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta formal terdo, para
todos os fins deste Regulamento, a forga de deliberacdo da Assembleia Geral.

6.14. Das deliberacdes adotadas por meio de consulta formal, conforme item 6.11 acima,
sera lavrado ato do Administrador reduzindo a termo as deliberagdes adotadas, para os
mesmos fins e efeitos de uma ata.

CAPITULO SETIMO — FATORES DE RISCO

7. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos
em cada um dos Anexos Descritivos. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados no respectivo Anexo Descritivo,
responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

7.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo
do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigao financeira
e em virtude da regulamentagdo aplicavel.

7.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo poderd gerar
perdas ao Fundo, as Classes e aos respectivos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com
comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndao serdo
responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacao ou perda de valor sofrida
pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos
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Creditorios Adquiridos vendidos ao Fundo ou para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo.

CAPITULO OITAVO - O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE, O AGENTE DE
CONTROLADORIA E O GESTOR

Administracdo do Fundo

8. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador, observadas as
limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao
do Fundo.

8.1.1. A funcdao exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, compreende as atividades de
administracao, controladoria do Fundo e escrituragdo das Cotas, conforme definidas no
presente Regulamento, sem prejuizo de outras fungdes ou servigos que possam ser por ele
desempenhados para o Fundo, nos termos da regulamentacédo aplicavel e deste Regulamento.

8.2. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, aquelas dispostas nos artigos 82 e
83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no artigo 30 do
Anexo Normativo II da Resolugcao CVM 175/22. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro
ou lista de presenca de cotistas; (d) os pareceres do auditor independente; e (e) os
registros contdbeis referentes as operacdes e ao Patrimoénio Liquido do Fundo;

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(iv)  elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de cotas;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do fundo e suas Classes de Cotas;

(vi)  manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido neste Regulamento;
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(vii) nas Classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de resgate,
conforme aplicavel;

(viii) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, conforme aplicavel;
(ix)  observar as disposicdes constantes deste Regulamento;

(x) cumprir as deliberagées tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da
Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel;

(xi)  contratar o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Escriturador;

(xii) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

(xiii) informar, imediatamente, apds o seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas da Classe Unica, conforme venha a
ser aplicavel, nos termos do presente Regulamento;

(xiv) fornecer informacgles relativas aos Direitos Creditdrios Adquiridos ao Sistema de
Informacgao de Crédito ("SCR") do Banco Central;

(xv) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungOes atribuidas aos
prestadores de servigos contratados pelo Fundo;

(xvi) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo que todas as procuracgoes
outorgadas pelo Administrador, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade
superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excegdo: (a) as
procuragdes outorgadas aos agentes de cobranga; e (b) as procuragdes com poderes
de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas
com finalidade especifica;

(xvii) praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

(xviii) manter atualizados e em perfeita ordem: (a) a documentacgdo relativa as operagdes do
Fundo; (b) o prospecto da Oferta Publica de Cotas do Fundo, se houver; (c) o registro
dos Cotistas; (d) o livro de atas de Assembleias Gerais; (e) o livro de presenca de
Cotistas; (f) os demonstrativos trimestrais do Fundo; (g) o registro de todos os fatos
contabeis referentes ao Fundo; (h) os relatérios do Auditor Independente; e (i) o
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Regulamento, alterando-o em razao de deliberagbes da Assembleia Geral, bem como
independentemente destas nas hipoteses previstas na regulamentagao em vigor;

(xix) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientificd-los da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa Maxima de
Custddia;

(xx) divulgar, mensalmente, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do Patriménio
Liquido do Fundo e da Classe Unica, o valor das Cotas, os Indices de Subordinagao, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

(xxi) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagGes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor e
colocar, a disposicdo dos Cotistas, na sua sede e no site da CVM, as demonstracdes
financeiras do Fundo e os relatdrios preparados pelo Auditor Independente do Fundo;

(xxii) fornecer aos Cotistas relatorio nos termos e prazos do modelo que consta do Anexo II;

(xxiii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracées
financeiras, previstas na Resolugdo CVM 175/22, manter, separadamente, registros
analiticos com informagoes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre o Administrador e o Fundo;

(xxiv) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo e o presente
Regulamento, bem como futuras alteragcdes e respectivas consolidagdes do
Regulamento, na pagina da CVM na rede mundial de computadores no endereco
WWW.cvm.gov.br;

(xxv) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Geral de Cotistas;

(xxvi) divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando
se tratar de informacdes divulgadas a (a) prestadores de servicos do Fundo, desde que
tais informacdes sejam necessarias a execucao de suas atividades, e (b) 6rgdos
reguladores e autorreguladores, quando tais informacfes visem a atender solicitacoes
legais, regulamentares ou estatutarias;

(xxvii) independentemente da acao dos Agentes de Cobranca, iniciar ou fazer com que se
inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais,
necessarios (a) a cobranca de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira da Classe; (b) a excussdo de quaisquer Garantias, conforme aplicavel; e (c) a
salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;
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(xxviii)fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua
competéncia, informacdes relativas as operagdes do Fundo;

(xxix) monitorar e informar imediatamente aos Cotistas a ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacdo Antecipada; e

(xxx) acompanhar alternativas de recuperacgao dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

8.2.1. O Administrador devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo Gestor, pelo Agente
de Formalizacao, pelos Agentes de Cobranca e/ou pelo Custodiante, conforme o caso, de suas
respectivas obrigacoes previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos, sendo certo
gue tais regras e procedimentos serdo disponibilizados e mantidos atualizados em seu website,
no endereco www.vortx.com.br.

8.2.2. O Administrador declara e se obriga a cumprir o disposto no Anexo III no que se refere
a conformidade com as Leis Anticorrupgdo, se comprometendo, ainda, a abster-se de praticar
qualquer atividade que constitua uma violagdo as disposicGes contidas naquela legislacdo,
obrigando-se a conduzir suas praticas comerciais, durante o funcionamento do Fundo, de
forma ética e em conformidade com os preceitos legais aplicaveis e declara que envidara os
melhores esforcos para que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar o
aqui disposto.

Controladoria _do Fundo, Custddia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos
Documentos Comprobatorios

8.3. Os Direitos Creditorios passiveis de registro serdo obrigatoriamente registrados junto
a Entidade Registradora. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM
175/22, nos casos em que os Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora, ou as Entidades Registradoras ndo possuam interoperabilidade, o
Custodiante devera realizar o servico de custddia para a Carteira de ativos da Classe, devendo-
se observar as disposicdes do respectivo Anexo Descritivo da Classe. No caso de contratacao
de Entidade Registradora para realizagdo do registro dos Direitos Creditorios de determinada
Classe ou para verificacdo dos Documentos Comprobatorios de tais Direitos Creditorios,
conforme o caso, a remuneragdo devida a Entidade Registradora sera estipulada por meio de
instrumento especifico e serd suportada pelo patriménio da Classe que tiver contratado o
servigo.

8.3.1. Taxa Maxima de Custédia do Fundo. Os servicos de custodia qualificada dos Direitos

Creditorios do Fundo serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais farad jus a Taxa Maxima de
Custddia, conforme o previsto no Anexo Descritivo da Classe e no respectivo Contrato de
Custddia.
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8.4. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagoes definidos na Resolugdo CVM 175/22, o
Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pelo
Administrador para a prestacdo das seguintes atividades, conforme previsdes especificas no
Anexo Descritivo de cada Classe:

(i) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira de
Direitos Creditérios;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos ativos da Carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando os
valores recebidos diretamente em qualquer das Contas do Fundo;

(iii) realizar, direta ou indiretamente, guarda dos Documentos Comprobatérios de lastro
dos Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe, observadas as
disposicbes do respectivo Anexo Descritivo da Classe;

(iv)  verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditérios da Carteira da Classe, a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios que ingressaram na Carteira da Classe no
periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidos
e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM 175/22 e observadas as disposicdes do Anexo Descritivo; e

(v) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Geral de Cotistas.

8.4.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos
Documentos Comprobatoérios. O Custodiante dispOe de regras e procedimentos, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservacdo e
movimentagcdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios sob sua guarda, bem
como para diligenciar o cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento. Tais
regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no website do
Custodiante.

8.5. 0O Agente de Controladoria sera responsavel pela controladoria e precificacdo dos ativos
do Fundo.

Gestao da Carteira

8.6. A gestdo da Carteira sera realizada pela OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA., com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Hungria, n° 1.240, 6° andar,
conjunto 62, CEP 01455-000, inscrita no CNPJ sob o n° 36.196.900/0001-01, devidamente
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credenciada como administradora de carteira de valores mobilidrios pela CVM pelo Ato
Declaratério n® 19.365, de 7 de dezembro de 2021, na qualidade de gestor da Carteira.

8.7. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira,
exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Adquiridos e demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira.

8.7.1. O Gestor sera responsavel pela prestagdo direta dos servicos de gestdo da Carteira do
Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo, dos servicos de
distribuicdo das Cotas, consultoria especializada, classificagdo de risco por Agéncia
Classificadora de Risco nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel e cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos.

8.7.2. O Gestor podera contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo
estejam listados no item 8.7.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo nao ocorre
em nome do Fundo, salvo previsdo no Regulamento ou aprovacdao em assembleia; e (ii) caso
o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou
o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, o Gestor
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

8.7.3. Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85
(conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22 e no artigo 33 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175/22:

(i) informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador
de servico por ele contratado;

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagoes das Classes de Cotas;

(iv)  manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos limites
de composicdo e concentragdo e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

(v) observar as disposigdes constantes deste Regulamento;
(vi)  cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas;

(vii)  estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de Investimento
das Classes; (b) estimar a inadimpléncia da Carteira de Direitos Creditérios e, se for o
caso, estabelecer um indice de subordinagdo; (c) estimar o prazo médio ponderado da

i itos Creditodrios; (d) estabelecer como se darao os fluxos financeiros
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derivados dos Direitos Creditorios; e (e) estabelecer hipoteses de liquidacdo
antecipada;

(viii) executar a Politica de Investimento de cada uma das Classes, previstas nos respectivos
Anexos Descritivos, devendo, entre outros: (a) verificar o enquadramento dos Direitos
Creditorios a Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validagdo dos
Direitos Creditdrios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos
de composicao e diversificagao, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e (b) avaliar a aderéncia do
risco de performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a Politica de Investimento;

(ix)  registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao
Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

(x) na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da Carteira de Direitos Creditdrios
ndo seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(xi) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo dos Direitos
Creditorios;

(xii) monitorar (a) os Indices de Subordinacdo, (b) a adimpléncia da Carteira de Direitos
Creditorios e, em relagdo aos Direitos creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciar para
gue sejam adotados os procedimentos de cobranga, observado que essa ultima
obrigagdo inexiste no caso de hipoteses de dispensa previstas neste Regulamento e (c)
a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia;

(vi) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27 e paragrafo terceiro, do
Anexo Normativo II, encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteragdes na politica de investimento sobre a rentabilidade
da Carteira de ativos;

(b) em relacdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da Carteira de Direitos Creditérios no trimestre: (1) critérios para
a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham
sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2)
eventuais alteracdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento
ou em outros demonstrativos trimestrais;
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(c) eventuais alteragbes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos
Creditorios, caso seja aplicavel;

(d) forma como se operou a aquisicdo dos Direitos Creditodrios, incluindo: (1) descricdo
de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e (2) indicagdo
do carater definitivo, ou ndo, da aquisicdo de Direitos Creditérios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido do Fundo
e/ou da Classe Unica e na rentabilidade da Carteira;

(f) condicGes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo: (1)
momento da alienacdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivacdo da
alienagao;

(g) impacto no valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e/ou da Classe Unica e na
rentabilidade da Carteira de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da
originacdo ou cessdo de Direitos Creditdrios; e

(h) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas nédo se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidagdo ou amortizacdo antecipada de
Direitos Creditorios; e

(vii)  contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos: (a) intermediacdo de operacdes
para a Carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos;
(d) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador
de mercado de classe fechada; e (f) cogestdao da Carteira de ativos.

8.7.4. Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentacdo em vigor e pelo
presente Regulamento, o Gestor é responsavel também pelas seguintes atividades:

() cumprir as obrigacdes e vedacOes estabelecidas no presente Regulamento e na
regulamentagdo em vigor;

(i) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do Fundo e/ou da Classe;

(iii)  fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacGes relativas as operacées do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da Carteira do Fundo e/ou
da Classe;

(iv) receber e analisar, diretamente ou por meio de terceiro contratado, a documentacao
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gue evidencie o lastro dos Direitos Creditorios, sendo que a metodologia e os resultados
obtidos deverdo ser colocados a disposicao do Administrador, do Auditor Independente
e dos 6rgdos reguladores;

(v) zelar pelo encerramento das Classes no prazo estabelecido neste Regulamento e seus
Anexos Descritivos e, nesse sentido, liquidar ou ceder ativos, por meio de operagdes
realizadas em valores de mercado, observado ainda o cumprimento de todos os
deveres fiduciarios do Gestor;

(vi)  tomar suas decisOes de gestdo da Carteira das Classes em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios da boa técnica de investimentos;

(vii) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operacdes do Fundo e das Classes
e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira das
Classes;

(viii) fazer os melhores esforcos para controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo
que seja classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(ix)  controlar, monitorar e responder sobre todos os registros dos Direitos Creditérios
adquiridos junto a Entidade Registradora contratada;

(x) registrar os titulos em Entidade Registradora, conforme prazo a ser estabelecido no
respectivo Anexo Descritivo da Classe;

(xi) fornecer analises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em
todas as fases de investimento, monitoramento e recuperacdo dos Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros do Fundo;

(xii) enviar todas as informacOes relativas a negodcios realizados pelo Fundo para o
Administrador, garantindo o compliance e accountability junto aos Cotistas;

(xiii) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Geral de Cotistas;

(xiv) manter os documentos relativos ao processo decisério de composicdo, monitoramento
e recuperacdo da Carteira de crédito do Fundo;

(xv) em periodicidade minima semestral, (a) realizar reunido de acompanhamento com
participagdo dos Cotistas da Subclasse Sénior, para o acompanhamento dos principais
indicadores e resultados operacionais e financeiros dos Direitos Creditérios investidos
pelo Fundo; (b) fornecer aos Cotistas informacbes sobre os aspectos socioambientais
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e climaticos da Carteira do Fundo; e (c) remeter aos Cotistas da Subclasse Sénior
relatério nos termos e prazos do modelo que consta do Anexo II; e

(xvi) fazer incluir, nos contratos de compra e venda celebrados com os Devedores, obrigacdo
dessas sociedades de apresentarem declaracdes e/ou documentos que comprovem a
regularidade ambiental e climatica e a adequacgdo a legislagdo trabalhista, previamente
a Aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, e a manutencdo dessa condicao
durante todo o prazo de duracgdo desses titulos.

8.8. A equipe do Gestor dedicada ao Fundo sera constituida, no minimo, por profissionais
gue tenham as seguintes qualificacdes:

() 1 (um) executivo com experiéncia minima de 10 (dez) anos em consultorias, bancos
de investimentos, gestoras de fundos, securitizadoras e/ou posicdes executivas em
areas financeira/estratégica de empresas atuantes no setor do telecomunicacées; e

(i) 1 (um) analista com experiéncia minima de 04 (quatro) anos em consultorias, bancos
de investimentos, gestoras de fundos, securitizadoras e/ou posicdes executivas em
areas financeira/estratégica de empresas.

8.8.1. O Gestor devera apresentar aos Cotistas, anteriormente a primeira subscrigdo das
Cotas, os curriculos da equipe dedicada do Fundo com profissionais com qualificacoes
aderentes ao disposto no item 8.8 acima.

8.8.2. Em caso de substituicdo dos profissionais que componham a equipe dedicada do Fundo,
o Gestor devera imediatamente notificar os Cotistas, devendo, ainda, reestabelecer sua equipe
no prazo maximo de até 30 (trinta) dias corridos, a contar da data efetiva de substituicdo do
profissional, de forma a garantir que os novos profissionais tenham, no minimo, as
qualificacOes estabelecidas no item 8.8 acima.

8.9. O Gestor declara e se obriga a cumprir o disposto no Anexo III no que se refere a
conformidade com as Leis Anticorrupgdo, se comprometendo, ainda, a abster-se de praticar
qualquer atividade que constitua uma violacdo as disposicGes contidas naquela legislacdo,
obrigando-se a conduzir suas praticas comerciais, durante o funcionamento do Fundo, de
forma ética e em conformidade com os preceitos legais aplicaveis e declara que envidara os
melhores esforcos para que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar o
aqui disposto.

8.10. Verificagdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificagdo dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Gestor, ou empresa
por ele contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM
175/22, de forma individualizada, nos termos do artigo 36 da Resolugao CVM 175/22. A forma
de verificagdo dos Documentos Comprobatdrios pelo Gestor devera ser determinada de acordo
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com as caracteristicas especificas dos Direitos Creditérios a serem adquiridas por cada Classe
e estard prevista no Anexo Descritivo da respectiva Classe. O Gestor ndo é responsavel pela
autenticidade dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios, tampouco pela
existéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacao ao Administrador e aos Cotistas, conforme o caso, caso venha a ter conhecimento
de eventuais irregularidades.

8.11. O Gestor contratara, as suas expensas conforme previsto no Contrato de Formalizagdo
e Cobranca Judicial, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a verificacao
do lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo, inclusive a Entidade Registradora,
desde que o referido terceiro ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do contrato de
prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de tais Documentos
Comprobatorios.

8.12. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios, o Gestor devera fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacdo, conforme previsto no respectivo contrato de prestacao
de servigos.

8.13. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolugdao CVM
175/22:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso
V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3, da Resolucdo CVM 175/22 ou, ainda, em regra
especifica para determinada categoria de fundo;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

8.13.1. O Gestor pode tomar e dar Ativos Financeiros em empréstimo, desde que tais
operacgoes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM. Podem também utilizar ativos da Carteira na retencdo
de risco da Classe em suas operagdoes com Derivativos.
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8.13.2. E vedado ao Gestor o recebimento de qgualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na
tomada de decisao.

8.13.3. E vedado o repasse de informacdo relevante ainda nao divulgada a que se tenha
tido acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em
razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servigco do Fundo.

8.14. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O Administrador
e o Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.

8.15. Vedacdes Aplicdveis ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado ao
Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou respectivas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

8.16. Substituicdo do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor. O Administrador, o
Custodiante e/ou o Gestor deverdo ser substituidos nas seguintes hipoteses (i) caso atuem,
comprovadamente, com culpa grave, ma-fé, dolo ou cometam fraude no desempenho de suas
fungdes e responsabilidades; (ii) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio de
suas respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do
Anexo Descritivo; (iii) caso tenham sua faléncia, intervencdo, liquidacdo ou recuperacao
judicial ou extrajudicial decretada, deferida ou homologada; (iv) caso sejam impedidos
temporariamente de exercer atividades no mercado de valores mobiliarios, conforme o caso;
(v) no caso do Gestor, caso sua equipe ndo seja reestabelecida nos termos do item 8.8.1
deste Regulamento; ou (vi) caso atuem em desacordo com a Lei Anticorrupgao, observado o
disposto no Anexo III ao presente Regulamento, por deliberagdo da Assembleia Geral
(“Substituicdo com Justa Causa”), observados os quoéruns de deliberagdo previstos no
CAPITULO SEXTO - ASSEMBLEIAS GERAIS deste Regulamento.

8.17. Sem prejuizo das hipdteses de Substituicdo com Justa Causa, o Administrador, o Gestor
e/ou Custodiante poderdo ser substituidos, a qualquer momento, pela Assembleia Geral
(“"Substituicdo sem Justa Causa”), observados os quéruns de deliberagdo previstos no
CAPITULO OITAVO - O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE, O AGENTE DE CONTROLADORIA
E O GESTOR deste Regulamento.

8.18. Renuncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor, mediante
correspondéncia por meio eletronico com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas,
sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderdo renunciar a administragdo e/ou a
gestdo do Fundo, devendo o Administrador convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou da
Assembleia Especial enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica para decidir sobre a
substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de
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até 15 (quinze) dias contados da convocacdo, nos termos deste item Erro! Fonte de
referéncia ndao encontrada. e da legislagdo em vigor.

8.18.1. No caso de renlncia ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor,
observado o prazo de aviso prévio previso na clausula 8.18 acima, estes ficardo responsaveis
pela manutencdo de suas respectivas funcées como administrador ou gestor do Fundo até sua
efetiva substituicdo, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias contados da renlncia ou da Assembleia Geral que deliberar pela substituigdo, conforme
0 caso, sob pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar a CVM a indicacdo de
administrador temporario. Nos termos do §2° do artigo 108 da Resolucdo CVM 175/22, caso
o Administrador e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto acima, o Fundo
devera ser liquidado, nos termos da Resolucdo CVM 175/22, devendo o Gestor permanecer
no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacdo e o Administrador até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

8.18.2. No caso de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, o
Administrador ficara impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administragao
fiduciaria do Fundo, sem prejuizo da possibilidade de deliberagdo em Assembleia Geral pela
sua destituicao.

8.19. Uma vez deliberada a substituicdo por outra instituicdo, o Administrador e o Gestor
deverdo cooperar em qualquer processo de transicao da administracao do Fundo colocando a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracdao, que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administragao do Fundo, de forma que a instituicao substituta possa
cumprir, sem solugao de continuidade, com os deveres e as obrigacdes do Administrador, nos
termos deste Regulamento, e em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os
dados relativos ao Fundo e aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de
suas funcGes as respectivas novas instituicdes ndo venha a causar qualquer descontinuidade
com relacdo aos interesses do Fundo e dos Cotistas.

8.20. Nas hipoteses de Substituicdo Com Justa Causa, Substituicdo sem Justa Causa ou de
renincia do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor, conforme o caso, (i) ndo sera
devido qualquer valor a estas a partir da data em que a referida substituicdo ocorra, sem
prejuizo da remuneracdo entdo devida a tais prestadores de servico até a data de sua efetiva
substituicdo, considerada pro rata temporis, e de eventual judicializacdo da questdao, de modo
a apurar a responsabilidade do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor pelo pagamento
de indenizacdo por perdas e danos ao Fundo; e (ii) aplicam-se, no que couberem, as normas
em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio
Administrador/Gestor.
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8.21. Responsabilidade em caso de Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. Nas
hipéteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagdo antecipada do
Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio Administrador e/ou do
Gestor.

8.22. Verificacdo do Cumprimento de Obrigagbes por Prestadores de Servico. O
Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacao de servigos de terceiros contratados para prestacdao de
servigcos ao Fundo, que |he permitem verificar, cada qual individualmente e sem solidariedade,
observadas as esfera de suas respectivas competéncias conforme as disposicbes deste
Regulamento, o cumprimento das obrigacbes pelos prestadores de servigos contratados, os
guais serao divulgados e mantidos atualizados nos websites do Administrador e do Gestor.

8.23. Limitacdo de Responsabilidade. O Administrador e o Gestor deverdo exercer suas
atividades buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo, empregando o cuidado e a
diligéncia todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus proprios
negoécios, atuando com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas, do Fundo e das
Classes, evitando praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria e respondendo por quaisquer
infracdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuicdes,
devendo praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo Descritivo e dos Apéndices; (iii)
das deliberagdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em assembleia; e (iv) dos deveres
fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservagdo dos direitos dos Cotistas.

8.24. Nos termos deste Regulamento, do Acordo Operacional e da regulamentacgdo aplicavel,
o Administrador e o Gestor respondem perante o Fundo, as Classes, Subclasses de Cotas € a
CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, a este Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas.

8.25. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de servico do Fundo é
o Unico responsavel por suas acGes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o
Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram, ndo sendo o Administrador, o Custodiante, o Agente de Controladoria, o Gestor, os
Agentes de Cobrangca e/ou o Agente de Formalizagdo responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servigo do Fundo ou das Classes, conforme o caso.

@© (11) 3030-7177 ¥ vortx.com.br
Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

©

<




i 1V
f ch RTX A base do mercado.

8.26. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo sera devida pelo Fundo ao
Administrador pela prestacdo dos servicos de administracdo fiducidria e remuneragao dos
prestadores de servicos contratados pelo Administrador, conforme descrito no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

8.27. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo ao Gestor pela prestagdo dos
servicos de gestao de Carteira das Classes, verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios
adquiridos e pela remuneracao dos prestadores de servico contratados pelo Gestor, nos
moldes do Anexo Descritivo da Classe Unica.

8.28. Taxa de distribuicdo. Eventual previsdao de remuneragao aos distribuidores contratados
pelo Fundo no &mbito da respectiva Oferta Publica de Cotas devera ser prevista nos
respectivos documentos da Oferta Publica.

8.29. Quaisquer valores que tenham que ser reembolsados pelo Gestor e/ou Administrador
ao Fundo, a qualquer titulo, nos termos deste Regulamento, deverdo ser reajustados pela
Taxa DI, desde a data do pagamento indevido até a data do efetivo reembolso ou restituicao
ao Fundo.

CAPITULO NONO - ENCARGOS DO FUNDO

9. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestao e

da Taxa Maxima de Custddia, as seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da

Resolugdo CVM 175/22:

() taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdao de
relatorios, formularios e informacGes periddicas, previstas neste Regulamento ou na
Resolugdo CVM 175/22;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv)  honordrios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdao das
demonstracbes financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situacdo,
incluindo, nos termos do item 9.5.1 abaixo, a andlise das despesas e dos gastos
realizados pelo Administrador e pelo Gestor e a analise de sua situacdo e da atuacdo
do Administrador;

(v) emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes do Fundo;
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(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada
ao Fundo, se for o caso, incluindo os custos relacionados a recuperacdo dos Direitos
Creditorios Inadimplidos da Carteira da Classe;

(viii) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no
exercicio de suas respectivas funcoes;

(ixX)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(x) despesas com a realizacdao de Assembleias;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liguidacdo da Classe, incluindo as despesas de estruturacao do Fundo e da Classe;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacdes da Carteira de ativos;

(xiv) no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo
primaria de Cotas; (b) admissdo das Cotas a negociacdo no mercado organizado;

(xv) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com
base na Taxa de Administracao, performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto
no artigo 99 da Resolugcao CVM 175/22;

(xvii) taxa maxima de distribuigdo;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagcao de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde
gue de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175/22;

@ (11)3030-7177 &% vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S3o Paulo | SP

<




—— IV
f VO RTX A base do mercado.

(xx) despesas com contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, conforme seja
aplicavel; e

(xxi) despesas com a contratagao, pelo Administrador, de firma de auditoria ou consultoria,
desvinculada dos servicos de auditoria das demonstracGes contabeis do Fundo, para
elaboracdo do relatodrio previsto no item 9.7 deste Regulamento.

9.1. Quaisquer despesas nao previstas no item 9 acima como encargos do Fundo correrao
por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratacdo de prestador
de servigo realizada por este ultimo.

9.2. Qualquer remuneragdo a que o Gestor, o Administrador ou Custodiante e suas
respectivas Partes Relacionadas vierem a fazer jus no dmbito da estruturagdo dos Direitos
Creditorios devera ser transferida para o Fundo.

9.3. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
ou Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos
contratados, observado que o somatorio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total
da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

9.4. Quando da contratacdo de quaisquer servigos para o Fundo, o Administrador levara em
conta a necessidade e a relevancia de tal contratacdo para a execucdo do servico pretendido,
bem como a reputacgdo, credibilidade e a qualidade dos prestadores de servigo, a pratica de
precos alinhados aos padroes de mercado e, invariavelmente, os melhores interesses do Fundo
e de seus Cotistas.

9.5. As despesas flat relacionadas aos honorarios de advogados devidos por ocasido da
estruturacao do Fundo e da Classe, consideradas de forma agregada, previstas no item 9,
descritas no item (xi) acima deverdo representar, no maximo, o valor de R$100.000,00 (cem
mil reais). J& as demais despesas previstas no item 9 que envolvam a contratacdo de
prestadores de servigo que superem, individualmente, o valor de R$40.000,00 (quarenta mil
reais) ao ano, deverdo ser precedidas de cotacdo de preco, a qual devera contemplar, no
minimo, 3 (trés) orcamentos, a serem obtidos pelo Gestor e enviados ao Administrador
acompanhado da justificativa sobre o orcamento escolhido e disponibilizados aos Cotistas
sempre que requisitado.

9.5.1. Na hipotese do item “(iv)” do item 9 acima, o disposto no artigo 9.4 acima ndo sera
aplicavel a prorrogacdo da contratacdo do Auditor Independente contratado no exercicio
anterior.

9.6. Considerando que todos os encargos previstos no item 9 acima serdo suportados pelo
Fundo, quaisquer valores adiantados pelo Administrador ou por terceiros autorizados pelo
Administrador para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes contra
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o Fundo, os quais deverao ser prontamente reembolsados pelo Fundo, desde que respeitados
os limites estabelecidos no artigo 9.6 acima, mediante apresentagdo da respectiva nota fiscal
ao Administrador, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

9.7. O Administrador contratard junto a firma de auditoria ou consultoria, de forma
desvinculada dos servigcos de auditoria das demonstracées contabeis do Fundo, a elaboragao
de um relatério com o objetivo de assegurar que as despesas e encargos pagos pelo Fundo
foram incorridos de acordo com os critérios e os limites estabelecidos neste Regulamento,
incluindo afericdo dos calculos das remuneracgfes previstas a titulo de Taxas de Administracao,
Gestdo, e Maxima de Custodia, conforme aplicavel. O relatorio deverd ser disponibilizado
anualmente aos Cotistas, juntamente com o relatdrio de auditoria referente as demonstragoes
financeiras do Fundo.

CAPITULO DECIMO - DIVULGAGCAO DE INFORMAGOES

10.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas
Classes, por meio de comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir
aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisGes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente do Gestor, informar
imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento.
Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i)
informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, ao
menos enquanto a distribuigdao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

10.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sdo exemplos fato
relevante: (i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo; (ii) contratacdo de
formador de mercado e o término da prestacdo desse servico; (iii) contratacdo de agéncia de
classificacdo de risco; (iv) mudanca na classificacdo de risco de qualquer Classe ou Subclasse;
(v) alteracao de qualquer prestador de servico essencial, nos termos da Resolugao CVM
175/22; (vi) fusdo, incorporacdo, cisdao ou transformacdo de qualquer das Classes; (vii)
alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas; (viii)
cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e (ix) emissdo
de cotas de Classe fechada.

10.3. A divulgacdo de informagbes de que trata o item 10.1 deste Regulamento sera
disponibilizada por meio de publicacdo nas paginas do Administrador, do Gestor e da CVM na
rede mundial de computadores, por meio de correio eletrénico (e-mail) com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas da(s) Classe(s) afetada(s), devendo todos os
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documentos e informagdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua
divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacao
das informagoOes do Fundo e qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.4. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal a CVM,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial
de computadores, conforme modelo e conteldo disponiveis em tal pagina, observado o prazo
de 15 (quinze) dias ap0ds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II, da Resolucdo
CVM 175/22.

10.5. O Administrador deverda, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composicdo e
diversificacdo das aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por
meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo
Normativo II; e (ii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, nos termos do
artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

10.6. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras
anuais do Fundo e das Classes, nos termos da Resolucdao CVM 175/22.

10.6.1. Divulgacao de Informacgdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Regulamento, a divulgagdo das informacgdes peridodicas ou eventuais previstas neste
Regulamento deve ser feita por meio de publicagdo na pagina do Administrador e do Gestor
na rede mundial de computadores, ou por meio de correio eletronico (e-mail) enderegado aos
Cotistas, exceto quando se tratar de informacdes relativas a apenas uma ou algumas Classes,
hipétese em que a divulgacdo de informagGes devera ser direcionada apenas aos cotistas da(s)
referida(s) Classe(s), ou no caso de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto
neste Capitulo. Qualquer mudanca com relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso
aos Cotistas.

CAPITULO DECIMO PRIMEIRO - CONFLITO DE INTERESSES

11. Sem prejuizo das regras previstas nas normas expedidas pela CVM, para fins deste
Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, “Conflito de Interesse”
significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou
indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, aos Cotistas,
seus representantes e prepostos, ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante, a equipe do
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Gestor, aos socios do Gestor, aos prestadores de servicos contratados em nome do Fundo,
bem como as respectivas Partes Relacionadas ou respectivos conjuges, companheiros ou
parentes até o segundo grau, em linha reta ou colateral, de quaisquer das referidas pessoas,
ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse na matéria a ser deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas ou que dela possa se beneficiar.

11.1. Os Cotistas, o Gestor e/ou qualquer outra parte disposta no item 11 acima que se
encontre, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesse de qualquer
natureza, ou que dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida situacdo ao
Administrador, o qual informara essa mesma situacdo aos Cotistas para fins de deliberacdo
em Assembleia Geral de Cotistas.

11.2. Mediante informacdo prestada ao Administrador sobre a existéncia de qualquer Conflito
de Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados os seguintes procedimentos,
conforme aplicavel:

(i) devera o Administrador notificar a parte envolvida no referido Conflito de Interesse e
se abster de disponibilizar informagcdes a respeito da matéria em questdo a parte
envolvida no referido Conflito de Interesse; e/ou

(i) deverd o Administrador, o Gestor ou o referido cotista, conforme o caso, imediatamente
solicitar convocacao de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a resolugao
de tal Conflito de Interesse, nos termos do artigo 78 da Resolugcao CVM 175/22.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

12. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, destacada da escrituragdo contabil do
Administrador, sem prejuizo da escrituragdo contabil propria de cada Classe. As
demonstracbes contabeis anuais do Fundo e das Classes serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM e estardao sujeitas ao disposto na legislacdo vigente,
observadas as disposicdes dos artigos 66 e seguintes da Resolucdo CVM 175/22.

12.1. O exercicio social terd prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 30 de novembro de
cada ano.

12.2. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdo, elaboragdo, entrega e publicidade
de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

12.3. As demonstracOes financeiras anuais do Fundo e das Classes deverdo ser elaboradas
de acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil
apropriado, devendo ser auditadas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM.
Informagdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo e das Classes
encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no website
https://www.vortx.com.br/ri. Qualquer alteracdo na empresa de auditoria contratada sera
comunicada por meio de comunicacdo eletronica enderegada aos Cotistas e, quando for o
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caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas
forem registradas para negociagao.

12.3.1. O Auditor Independente revisard e emitird seu parecer a respeito das
demonstragdes financeiras do Fundo e das Classes, em regime de melhores esforcos, no prazo
de até 60 (sessenta) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

12.3.2. As demonstragdes financeiras anuais mencionadas no item 12.3 deste
Regulamento serdo enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos
disponibilizado no site da CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do
respectivo exercicio social.

12.4. Sem prejuizo do disposto no item 9.5.1 e observadas as disposigdes legais aplicaveis,
deverdo necessariamente constar de cada relatério de auditoria anual do Auditor
Independente os seguintes itens:

(N opinido se as demonstracées contabeis examinadas refletem adequadamente a posicao
financeira do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstracGes contabeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstragcdo do
resultado do exercicio, o balanco patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patrimonio
Liqguido do Fundo, demonstracdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislacgdo em vigor. Caso o Fundo venha a contar com diferentes Classes, as
demonstragGes contabeis do Fundo deverdo ser compostas, no minimo, pelo balanco
patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa,
inexistindo obrigacdo de levantar demonstragdes contabeis consolidadas; e

(iii) notas explicativas contendo informagoes julgadas, pelo Administrador e pelo Auditor
Independente, como indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes contabeis.

12.5. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragdo dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas do Fundo e das Classes,
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO DECIMO TERCEIRO - DISPOSICOES DIVERSAS

13. Todas as disposigdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigagao
de fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva do Administrador.
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13.1. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes do Gestor em assembleias de
detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A
versdo integral da politica de voto do Gestor encontra-se disposta no website do Gestor.

13.2. No momento da constituicdo do Fundo nao foram identificadas situacdes que pudessem
ser caracterizadas como conflitos de interesses.

13.3. Para fins do disposto neste Regulamento, correio, correio eletronico (e-mail)
destinados aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto ao
Administrador, ou qualquer outro meio que assegure haver o destinatario recebido a
mensagem sdo considerados como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o
Gestor e os Cotistas. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar seus dados cadastrais com
o Administrador sempre que necessario.

13.4. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

13.5. Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou
dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia,
cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretacdao ou implementacdo, envolvendo
quaisquer Cotistas, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servigos do Fundo,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo.
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ANEXO I

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pelo FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II (“Fundo”), inscrito no CNPJ sob o n° [=],
administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., inscrita no CNPJ sob o0 n© 22.610.500/0001-88 (“"Administrador”), declaro neste ato o
que se segue:

1.1. Recebi, no ato da subscricdo de cotas [da subclasse sénior / subordinada mezanino /
subordinada junior] da classe Unica do Fundo (“Cotas”), exemplar atualizado do regulamento
do Fundo ("Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro teor, sendo que, por meio
deste instrumento, concordo e manifesto, expressamente, minha adesdo, irrevogavel e
irretratavel, sem quaisquer restrices, a todos os seus termos, clausulas e condicOes,
especialmente sua Politica de Investimentos.

1.2.  Sou um Investidor Profissional nos termos da Resolucdo da Comissdao de Valores
Mobilidrios ("CVM"”) n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidor
Profissional”), sendo elegivel, portanto, para subscrever as Cotas e estou ciente que deverei
manter minha condicdo de Investidor Profissional para permanecer no Fundo. Neste sentido,
concordo em notificar imediatamente o Administrador em caso de qualquer alteracdo em
minha condigdo de Investidor Profissional durante o periodo em que permanecer como Cotista
do Fundo.

1.3. Tenho ciéncia e pleno entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composigao e diversificagdo da arteira de investimentos do Fundo, das regras
relativas as avaliacOes e reavaliagbes dos ativos integrantes da Carteira de investimentos do
Fundo, da taxa de administracdo devida ao Administrador, dos riscos aos quais o Fundo e,
consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, inclusive da possibilidade de perda
da totalidade do capital investido, conforme disposto no Regulamento, e em especial, declaro-
me ciente dos seguintes principais fatores de risco do Fundo: Risco de mercado; Risco de
Crédito; Risco de Liquidez; Risco Operacional; e Risco de Descontinuidade.

1.4. Fiz minha propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre o Fundo e
em relacdo aos aspectos fiscais e legais e, considerando minha situagao financeira e meus
objetivos de investimento, tomei a decisdo de prosseguir com a subscricdo e integralizacao
das Cotas. Para tanto, tive acesso a todas as informagdes que julguei necessarias a tomada
da decisdo de investimento nas Cotas.
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1.5. A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e meus investimentos
estdo sujeitos estao de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil de risco e a
minha estratégia de investimento.

1.6. Tenho ciéncia que a subscricdo e integralizacdo das Cotas € uma operagdo direcionada
somente a Investidores Profissionais, aptos a entender e assumir os riscos relacionados a este
tipo de operacao.

1.7. As Cotas ndo sdo passiveis de negociacdo no mercado secundario. Adicionalmente,
estou ciente que as Cotas ndo contam com classificacdo de risco, tendo pleno conhecimento
dos riscos envolvidos na operacao.

1.8. Assumo a responsabilidade pela veracidade das declaragdes realizadas no presente e
por reembolsar o Fundo e/ou o Administrador e/ou a OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(“Gestor") por quaisquer perdas (incluindo danos) decorrentes de qualquer declaracao falsa,
imprecisa ou incompleta aqui prestada.

1.9. Tenho ciéncia de que, em hipotese alguma o Administrador e/ou o Gestor, exceto no
caso de comprovado dolo, culpa ou ma-fé de sua parte, serdo responsaveis por qualquer
depreciacao da Carteira de investimentos do Fundo e/ou das Classes ou por eventuais em
caso de liqguidacdo do Fundo e/ou resgate de Cotas.

1.10. Tenho ciéncia de que as aplicacGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, e/ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, bem como de que a concessdo do registro de funcionamento do Fundo ndo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou de adequacgao
do regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus
prestadores de servigos.

1.11. Comprometo-me a manter minha documentacdo pessoal atualizada de acordo com as
regras vigentes perante o Administrador e o Gestor, conforme o caso.

1.12. Os recursos que serao utilizados na integralizacdao das minhas Cotas ndo serao oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislagdo de
combate a lavagem de dinheiro.

1.13. [Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim foram objeto de uma oferta publica
registrada sob o rito de registro automatico perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM n©
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160/22"), a qual (i) é
direcionada unicamente a Investidores Profissionais; (ii) foi realizada por distribuidores de
valores mobilidrios reconhecidos; e (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela CVM (“Oferta”) /
Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim foram objeto de uma colocacado privada, a
qual é direcionada a um Unico Investidor Profissional ou a grupo de cotistas vinculados por
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interesse Unico e indissociavel.] Nesse sentido, declaro ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacdo, inclusive da auséncia de classificacao de risco das Cotas subscritas.

1.14. Declaro ciéncia de que qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado
envolvendo quaisquer Cotistas, o Administrador, o Gestor, o préprio Fundo e/ou os demais
prestadores de servicos sera dirimido perante o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, nos termos dispostos no Regulamento.

Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste “Termo de Ciéncia dos
Riscos e Adesdo ao Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Funttel

Padtec IT” e nele ndo definidos tém o mesmo significado que Ihes é atribuido no Regulamento.

[Local], [¢] de [*] de [*].

[NOME DO COTISTA]
CNPJ [e]
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ANEXO II

RELATORIO DE COTISTA

1. Caso seja necessaria a consolidacdo do Fundo por parte do Sistema BNDES, hipotese
a ser confirmada pelo Cotista da Subclasse sénior da Classe Unica oportunamente, o Gestor
deverd encaminhar mensalmente, até o 3° (terceiro) Dia Util do més, (i) os demonstrativos
financeiros do Fundo do més imediatamente anterior, com abertura linha a linha da
composicao patrimonial do Fundo, e (ii) informacdes da Carteira do Fundo, como: principal
amortizado e principal a amortizar dos Direitos Creditérios adquiridos, juros pagos e juros a
pagar dos Direitos Creditérios adquiridos, outros valores a receber pelo Fundo, valor de
provisionamento para perdas (“"PDD"), garantias dos Direitos Creditérios adquiridos, dias de
atraso dos Direitos Creditorios adquiridos. Nesse caso, sera avaliada a necessidade de ajustes
na PDD pela aplicacdo de critérios, politicas e metodologias do Sistema BNDES.

2. Adicionalmente, o Gestor devera disponibilizar no seguinte endereco: [e], Relatdrio
Mensal e Relatdério Anual aos Cotistas, ambos contendo secdo inicial com resumo das
caracteristicas do Fundo e da Classe, conforme o caso:

(i) Nome do Fundo;

(ii) Gestor;

(iii) Administrador;

(iv) Capital comprometido por Cotista;

(v) Capital integralizado por Cotista;

(vi) Capital disponivel por Cotista;

(vii) Valor amortizado por Cotista;

(viii) Valor total das Cotas, por Classe de Cotas do Fundo e por Subclasse de Cotas;

(ix) Data de inicio / 12 integralizacdo;

(x) Data de resgate da Subclasse;

(xi) ProrrogacGes do Periodo de Investimento e/ou da Data de Resgate; e

(xii) Estagio do Fundo e da Classe, conforme o caso (se estd em periodo de investimento
ou desinvestimento).

3. O Relatério Mensal deverd ser encaminhado até o 10° (décimo) Dia Util do més
subsequente ao encerramento do més de referéncia, contendo, além da secao descrita no
item 2 acima, as seguintes informacgoes:

(i) Visao geral da Carteira:
(a) Razao de subordinacao da Classe
(b) Valor da Carteira do Fundo e da Classe Unica
(c) Valor total em aberto
(d) Indice de Inadimpléncia
(e) Numero de Devedores
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(f) Concentragdo por Devedor

(g) Prazo médio das operacoes

(h) Tiguete médio

(i) Taxa de Juros média das operagoes

(j) Remuneragdo média das Cotas Seniores

(k) Retorno anualizado das Cotas Seniores no periodo

(1) Retorno anualizado das Cotas Seniores desde o inicio do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso

(ii) Visdo detalhada da Carteira (histérico completo desde o inicio do Fundo e da Classe):
(a) Data da operacao (ou aquisicao)
(b) Devedor (CNPJ e Razdo Social)
(c) Sede do Devedor (UF/Municipio)
(d) CNAE do devedor
(e) Numero de empregados do Devedor?
(f) Receita Operacional Bruta (ROB) do Devedor (R$)?
(g) EBITDA do Devedor (R$)?
(h) NCM do Equipamento
(i) Valor dos equipamentos financiados
(j) Caréncia
(k) Prazo
() Remuneracgao (taxa de juros)
(m) Valor de face do Direito Creditério
(n) Valor presente do Direito Creditorio
(o) Valor em aberto do Direito Creditorio
1 A ser aferido no momento da aquisigdo do Direito Creditério
2 Destacar se 0 municipio faz parte de uma Regido com Maior Déficit de Armazenagem

(iii) Acompanhamento da Carteira inadimplente
(a) Identificacdo das operacbes em atraso
(b) Dias em atraso
(c) Medidas tomadas para recuperacgao do crédito
(d) Valores recuperados no periodo

(iv) Evolugdo de capital
(a) Capital Comprometido Total
(b) Capital Integralizado Total
(c) Amortizacdes
(d) Patrimonio Liquido
(e) Informacdes sobre os Ativos Financeiros, Despesas, Caixa etc.

4, O Relatdrio Anual deverd ser encaminhado até o 10° (décimo) Dia Util do més
subsequente ao encerramento do ano civil, contendo, além das informacbes descritas nos

© (11)3030-7177 ¢4 vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S3o Paulo | SP

<




-V .
? ch RTX A base do mercado.

itens 2 e 3 acima, as demais informacdes:

(i) Destaques financeiros do ano
(i) Ultimo exercicio auditado
(ii) Auditora
(iii) Ressalvas e justificativas para as ressalvas
(iv) Valor integralizado no periodo
(v) Valor amortizado no periodo
(vi) Valor investido no periodo
(vii)Taxa de Administragdo, Taxa de Gestdo, Taxa Maxima de Custddia e outros custos
incorridos no periodo

(ii) Deliberagbes no ano
(a) Data
(b) Assunto
(c) Foérum
(d) Resultado

(iii) Eventos de avaliagdo no ano
(a) Data
(b) Motivo
(c) Resultado

(iv) Aspectos socioambientais e climaticos da Carteira do Fundo, se aplicavel

5. As informacOes estabelecidas nos itens acima poderdo ser revisitadas por solicitacao
dos Cotistas, conforme previamente acordado com o Administrador, hipotese em que este
anexo devera ser atualizado para contemplar as devidas alteragdes mediante deliberacdo em
Assembleia Geral.

6. Por fim, poderao ser solicitadas, sob demanda, informacgdes pelo Cotista da Subclasse
sénior da Classe Unica para fins de medicao de resultados e impactos, bem como documentos
comprobatérios dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de Cessdo e Aquisicdo dos
Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.
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ANEXO III

LEI ANTICORRUPGCAO
1. o Administrador e o Gestor declaram que:

a) cumprem as determinacdes e regras emanadas por qualquer drgao ou entidade,
nacional ou estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigacdo legal ou contratual,
gue tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais
relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infracGes ou crimes contra a ordem
econOmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel;

b) nem eles, nem suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatarios, representantes, ou qualquer outra
pessoa que atue em seu nome ou em seu beneficio estd atualmente sujeita a
qualquer embargo administrado ou executado pelo governo brasileiro, pelo
Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas ou por qualquer outra jurisdicdo
aplicavel;

C) nem eles, nem suas controladas estdo constituidas, domiciliadas ou localizadas
em pais ou territorio que esteja sujeito a embargo administrado ou executado
pelo governo brasileiro, pelo Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas ou por
qualquer outra jurisdicdo aplicavel; e

d) nem eles, nem suas controladas tém conhecimento de terem participado ou de
participarem de qualquer negociacdo com qualquer pessoa ou com qualquer pais
ou territorio que, a época da negociacdo, se encontrava ou que atualmente se
encontre sujeita a qualquer embargo administrado ou executado pelo governo
brasileiro, pelo Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas ou por qualquer outra
jurisdicdo aplicavel.

2. O Administrador e o Gestor se obrigam a:

a) notificar os Cotistas, em até 30 (trinta) dias corridos da data em que tomar
ciéncia, de que eles, ou qualquer de suas, controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos administradores; empregados, mandatarios ou representantes
encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acdo, procedimento e/ou
processo, judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou
judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos, infragdes ou
crimes, contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado
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de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultacao de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que nd&o
estejam sob sigilo ou segredo de justica;

b) nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
assim como nao praticar atos lesivos, infracbes ou crimes contra as ordens
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o0 mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de
bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel; e

C) tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir que seus administradores
ou de suas controladas; seus empregados, mandatarios ou representantes; bem
como fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto,
pratiquem os atos descritos na alinea (b) acima.

2.1. Para os fins da obrigacao especial de que trata o item (a) acima, considera-se
ciéncia:

(i) o recebimento de citacdo, intimacdo ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional
ou estrangeira;

(ii) a comunicagcdo do fato pelo Administrador e/ou Gestor a autoridade
competente; e

(iii) a adocdo de medida judicial ou extrajudicial pelo Administrador e/ou
Gestor contra o infrator.

2.2. Nas hipodteses previstas no item 2.1 acima, o Administrador e o Gestor devem,
guando solicitado pelos Cotistas e sempre que disponivel, fornecer copia de eventuais
decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito
dos citados procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as medidas adotadas
em resposta a tais procedimentos.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II

CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1. Definicdoes. Todos os termos e expressodes iniciados em letras mailsculas utilizados no
presente Anexo Descritivo Geral das Classes tém o significado que lhes sdo atribuidos no
Capitulo Primeiro da parte geral do Regulamento, exceto se de outro modo expressamente
aqui especificado.

CAPITULO SEGUNDO - FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com Prazo de Duracdao indeterminado, integrante do Fundo e
disciplinada pela Resolucdo CVM 175/22 e demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, e serd regida pelo presente Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.1. Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacao do FIDC n° 08, de
23 de maio de 2019, da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo “Agro, IndUstria e Comércio”, com foco de
atuacdo “Infraestrutura”.

2.2. Objeto. A Classe Unica é uma comunh&o de recursos destinados, preponderantemente,
a aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu prazo
de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita no CAPITULO TERCEIRO -
ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA deste Anexo Descritivo, e conforme previsto na Resolugdo
CVM 175/22, conforme aplicavel.

2.3. Composicdo do Patriménio da Classe. O patriménio da Classe sera formado por 3 (trés)
Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e
a Subclasse Subordinada Junior, das quais decorrerdo, respectivamente, as Cotas Seniores,
as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, na forma da Resolugdo CVM
175/22, conforme descritas abaixo. As caracteristicas e os direitos, assim como as condigGes
de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracao, Amortizacdao e Resgate das Cotas
seguem descritos no CAPITULO SEXTO - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS E PATRIMONIO LIiQUIDO deste
Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices, na forma dos Anexos I, II
e III do presente Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.3.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as demais
classes de Cotas ou entre si para efeito de Amortizacdo de Principal e pagamentos de
Remuneracao e Resgate.
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2.3.2. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores para efeito de Amortizacdo de Principal e pagamentos de
remuneracao e Resgate, porém tém prioridade em relagcdao as Cotas Subordinadas Junior para
tais fins. Somente ocorrerd o Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino apds o Resgate das
Cotas Seniores.

2.3.3. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de Amortizacdao
de Principal e pagamentos de Remuneracdo e Resgate. Somente ocorrerd o Resgate das Cotas
Subordinadas Junior apds o Resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

2.3.4. Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior. Ndo
obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser resgatadas concomitantemente nas hipdteses descritas no CAPITULO OITAVO -
VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS
E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO abaixo.

2.4. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em multiplas séries, e as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas JUnior poderdao ser emitidas em multiplas classes.

2.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicbes de emissdo, subscricdo,
integralizacdo, Amortizacao de Principal e pagamento de Remuneracdo e Resgate das Cotas
estdo descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices, conforme o caso.

2.6. Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por
Investidores Profissionais.

2.7. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de
que trata o Codigo Civil, fica expressamente consignada a limitagdo da responsabilidade de
cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

CAPITULO TERCEIRO - ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE
INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

3. A Classe é uma comunhao de recursos destinada, preponderantemente, a aquisicdo de
Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre
de acordo com (i) a Politica de Investimentos, (ii) os Critérios de Elegibilidade e as Condig0es
de Cessédo e Aquisicdo e (iii) os critérios de composicdo da Carteira estabelecidos neste Anexo
Descritivo e na regulamentacdo aplicavel.
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3.1. Originacdo e Aquisicdo dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditorios sdo
preponderantemente oriundos da aquisicdo de servicos de instalagdo, software e outros
equipamentos pelos Devedores e/ou da venda de equipamentos de telecomunicacdes
reconhecidos como bens ou produtos desenvolvidos no pais pelo MCTI, ou érgao publico
equivalente, nos termos da Portaria MCT n© 950 ou Portaria MCTI n© 4514 e/ou que estejam
habilitados como aderentes a algum PPB.

3.1.1. O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito e Originacao
adotada pela Cedente encontram-se descritos no Anexo IV a este Anexo Descritivo.

3.2. A Classe contard com uma Cedente Unica, a Padtec, sendo os Direitos Creditdrios
adquiridos sempre de acordo com (i) a presente Politica de Investimentos, (ii) os Critérios de
Elegibilidade e as Condicoes de Cessdao e Aquisicdo; e (iii) os critérios de composicdo de
Carteira estabelecidos neste Anexo Descritivo, na legislacdo e na regulamentagdo vigente.

3.3. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serdo
realizados pelos Devedores e/ou pelos Garantidores, conforme o0 caso, por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central que permita a identificacdo da conta bancaria de origem dos
recursos, direcionado para a Conta da Classe.

3.4. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acoes e garantias assegurados aos seus titulares, por
meio de aquisicdo direta ou por meio de Contratos de Cessdo firmados entre a Classe e a
Cedente.

3.5. A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios (i) de emissdo ou originados pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Agente Escriturador e pelas partes a eles
relacionados, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes; (ii) de emissdao de
prestadores de servigcos contratados pela Classe e pelas partes a eles relacionados, tal como
definidas pelas regras contabeis pertinentes, bem como (iii) emitidos no exterior.

3.6. A existéncia de benchmarks para a Subclasses Sénior e para a Subclasse Subordinada
Mezanino nao representa e nem deve ser considerada como promessa, garantia ou sugestdo
de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou do
Custodiante.

3.7. A Classe devera, para fins da Resolucdo CVM 175/22, ter atingido a Alocagdo Minima
de Investimento até o final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da
primeira Data de Emissdo das Cotas.

3.8. A Classe devera alocar os seus recursos em Direitos Creditorios durante o periodo de
investimento, que serd de 36 (trinta e seis) meses contados a partir da Data da 12
Integralizacdo de Cotas Seniores (“Periodo de Investimento”).
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3.8.1. Aquisicoes de Direitos Creditérios pela Classe somente poderdo ocorrer durante o
Periodo de Investimento, de acordo com os termos e condicbes estabelecidos neste Anexo
Descritivo.

3.8.2. O Periodo de Investimentos poderd ser prorrogado conforme deliberacdo em
Assembleia Especial, observada a Politica de Investimentos da Classe.

3.9. Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo seja alocada a Direitos
Creditdrios sera mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada aos seguintes Ativos
Financeiros, conforme decisdo do Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto neste
Anexo Descritivo:

(xi)  titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(ii) operagdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados na alinea
(i) acima;

(iii) cotas de fundos de investimento administrados por instituicdo autorizada pela CVM e
gue invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira em titulos
de emissdo do Tesouro Nacional remunerados com base na Taxa DI e/ou na Taxa
SELIC; e

(iv) desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo,
cotas de fundos de investimento classificados como Fundos de Investimento de Renda
Fixa constituidos no Brasil (conforme definidos na regulamentacédo aplicavel), com alta
liquidez, que sejam administrados por instituicao autorizada pela CVM, incluindo fundos
geridos e/ou administrados pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor.

3.9.1. Osinvestimentos da Classe em Ativos Financeiros serdo realizados pelo Gestor durante
todo o prazo de duracao da Classe.

3.9.2. O Gestor envidara seus melhores esforgos para adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de
investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia
de que a Classe terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo
prazo, nos termos da legislagdo aplicavel, de forma que o Administrador, o Custodiante e o
Gestor ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

3.9.3. Até o resgate integral da Subclasse Sénior, é vedado ao Administrador, ao Gestor
e/ou ao Custodiante ou a partes a eles relacionadas vender Direitos Creditorios por prego
inferior ao Preco de Aquisicdo desembolsado pela Classe para a aquisicao do respectivo Direito
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Creditorio, atualizado pela taxa prevista no respectivo Titulo de Divida até a data da efetiva
venda.

3.10. A Classe ndo podera realizar operagées com Derivativos, excetuadas as operacoes
realizadas exclusivamente para protecdo das posicoes detidas a vista, até o limite dessas, de
maneira a evitar descasamento de fluxo.

3.11. O Gestor ndo realizard operagodes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo
anterior do mesmo Ativo Financeiro.

3.12. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos a Cedente ou aos Devedores para
posterior reembolso pelo Fundo e/ou pela Classe, seja pelo Administrador, Gestor, Custodiante
ou Agentes de Cobranca.

3.13. Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros que compéem a Carteira
serdo mantidos em custodia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados junto a e/ou
mantidos em (i) uma conta de depédsito diretamente em nome da Classe; (ii) em contas
especificas abertas junto ao Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia — SELIC, (iii) sistemas
de registro de ativos e liquidacdo financeira autorizados pelo Banco Central; ou (iv) outras
entidades autorizadas pelo Banco Central e/ou pela CVM a prestar servigos de custddia.

3.14. As aplicacdes da Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor;
(iii) da Cedente; (iv) do Custodiante; (v) dos Agentes de Cobranga; (vi) dos demais
prestadores de servico do Fundo; (vii) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Ndo obstante, os Direitos Creditorios poderdo contar com
garantias prestadas pelos Garantidores.

3.15. A Classe podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimoénio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimoénio do Fundo, estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais os descritos no CAPITULO DECIMO PRIMEIRO — FATORES DE
RISCO deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente
os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo, responsabilizando-se integralmente
pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

3.16. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, bem como seus controladores,
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sdo responsaveis pela
solvéncia dos Devedores, mas sao responsaveis por verificar com a devida diligéncia a
originacdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

3.17. Tendo em vista o objetivo e a politica de investimento da Classe descritos neste Anexo
Descritivo, o Gestor participara ativamente das assembleias gerais de Cotistas dos fundos
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investidos de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias
Gerais”, disponivel no seu website, em: http://opeacapital.com/gestora.

CAPITULO QUARTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.1 abaixo, a Classe somente podera adquirir os
Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a
serem verificados e validados pelo Gestor, previamente a cessdo ou aquisicdo direta na
respectiva data na qual a Classe Unica adquirir o Direito Creditério mediante pagamento do
Preco de Aquisicao (“Data de Aquisicdo e Pagamento”), de modo que apenas sdo passiveis de
aquisicdo pela Classe os Direitos Creditorios que, na Data de Aquisicdo e Pagamento:

Critérios de Elegibilidade Validagao Tecnologia
DEVEDORES ("INADIMPLENCIA"): Os
Devedores (considerado individualmente ou em GESTOR COM BASE
conjunto com as demais integrantes do seu NAS INFORMAGOES EM
) A ~ d o DO CUSTODIANTE E o
Grupo Econ6mico) nao poderao estar AGENTE DE VALIDACAO
Inadimplentes em relagdo ao Fundo por mais de 1 ~
mp . relas N . .er ! FORMALIZACAO
(um) dia, na Data de Aquisicao;
DIREIT REDITORI "PRAZO"):
Direitc?sscfeditériocs) de?esré(o ter da?a )deos GESTOR COM BASE EM
. . _ NAS INFORMAGOES .
vencimento de, pelo menos, 30 (trinta) dias VALIDACAO
. . . DO CEDENTE
anteriores a Data Resgate das Cotas Seniores;
DIREITOS CREDITORIOS ("PRAZO"): Os
Direitos Creditorios, exceto os Direitos Creditorios | GESTOR COM BASE EM
Inadimplidos, deverdo ter prazo de vencimento NAS INFORMACOES VALIDACAO
de, no minimo, 360 (trezentos e sessenta) dias DO CEDENTE
corridos da sua Data de Aquisicao pela Classe;
GRUPO ECONOMICO ("CONCENTRAGAO"):
Considerando-se pro forma a aquisicao
pretendida, a somatdria do Valor de Face (Valor
. . s . GESTOR COM BASE
Nominal) dos Direitos Creditorios devidos de um ~
. . NAS INFORMACOES
mesmo Devedor (considerado em conjunto com DO AGENTE DE EM
as demais integrantes do seu Grupo Economico), ~ VALIDAGAO
- . FORMALIZACAO e
deve estar limitada aos seguintes valores, o que CEDENTE
for maior (i) R$8.000.000,00 (oito milhdes de '
reais); ou (ii) 8% (oito por cento) do Patrimdnio
Liquido da Classe;
DIREITOS CREDITORIOS ("PRAZO"): Os GESTOR COM BASE
Direitos Creditérios deverdo ter prazo maximo de | NAS INFORMAGCOES EM
vencimento de até 2160 (dois mil, cento e DO CUSTODIANTE e | VALIDACAO
sessenta) dias com base na Data de Aquisicao; CEDENTE
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DIREITOS CREDITORIOS
("CONCENTRACAO"): Considerando-se pro GESTOR COM BASE
forma a aquisicao pretendida, a somatdria do NAS INFORMACOES EM

Valor de Face (Valor Nominal) dos Direitos DO CUSTODIANTE e | VALIDACAO
Creditorios, deve ser maior ou igual a 50.000,00 CEDENTE
(cinquenta mil reais);

DIREITOS CREDITORIOS
("CONCENTRACAO"): Considerando-se pro
forma a aquisicdo pretendida, a razao entre: (i) a
8 | somatoria do Valor de Face (Valor Nominal) dos
Direitos Creditérios e (ii) o Patrimonio Liquido da
Classe, deve ser menor ou igual a 8,00% (oito
por cento);

DIREITOS CREDITORIOS
("CONCENTRAGAO"):
Considerando-se pro forma a aquisicao
pretendida, 40% do somatério do valor presente
dos Direitos Creditérios devem ser relativos a (i)

equipamentos de cdédigos NCM 8517 reconhecidos EM
pela Portaria MCT n© 950 ou Portaria MCTI n©° VALIDAGAO
4.514/2021; e/ou (ii) da aquisicdo de servicos de
instalacdo, software e outros equipamentos pelos
Devedores, observado que, no maximo 30%
(trinta por cento) de cada Projeto podera ser
representado por tais recebiveis;

DIREITOS CREDITORIOS

("CONCENTRACAO"): Considerando-se pro
forma a aquisicdo pretendida, cada Direito EM
Creditério devera possuir uma taxa de juros VALIDAGAO
equivalente a Taxa Referencial acrescida de 7%
(sete por cento) ao ano
DIREITOS CREDITORIOS
("FORMALIZAGAO"):
Os Direitos Creditérios deverdo (i) contar com
Documentos Comprobatérios que evidenciem e
comprovem sua existéncia e validade; (ii) estar
livres e desembaragados de qualquer 6nus ou
gravames quando da sua aquisicao pela Classe, e
(iii) ser de natureza ou caracteristica essencial
que permita o seu registro contabil e a sua
custddia pelo Custodiante, de acordo com os
procedimentos operacionais e contabeis
praticados pelo Custodiante

© (11)3030-7177 G vortx.com.br
Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

GESTOR COM BASE

NAS INFORMACOES EM

DO CUSTODIANTE e | VALIDAGAO
CEDENTE

10

GESTOR COM BASE
NAS INFORMAGOES
DO CEDENTE

11

©

<




-V
? VO RTX A base do mercado.

4.2. Para fins da verificacdo pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o
Patrimonio Liquido da Classe do 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & Data de
Aquisicdo e Pagamento.

4.3. O Gestor sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade até a Data
de Aquisicdo, nos termos da regulamentagao vigente, sendo que o Agente de Formalizacdo
devera assessorar o Gestor na verificacdo do Critério de Elegibilidade indicado no item acima.

4.4. Entender-se-a como Direitos Creditérios vencidos, para os fins deste Anexo Descritivo,
quaisquer parcelas referentes aos Direitos Creditorios ndo pagas em sua correspondente data
de vencimento.

CAPITULO QUINTO - CONDICOES DE CESSAO E AQUISICAO
5.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.1 acima, a Classe somente podera adquirir os

Direitos Creditérios com relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes Condicdes de
Cessdo e Aquisicdo, as quais deverdo ser verificadas previamente a cada cessao:

Condicoes de Cessdo Validagao
VERIFICADO PELO
L - o AGENTE DE
os Direitos Creditérios ofertados deverao ser expressos em ~
1 . FORMALIZACAO ou
moeda corrente nacional; >
DECLARAGCAO DA
CEDENTE
VERIFICADO PELO
L . - - AGENTE DE
os Devedores dos Direitos Creditorios nao poderao estar ~
2 . . FORMALIZACAO ou
inadimplentes com a Cedente; o
DECLARACAO DA
CEDENTE
VERIFICADO PELO
os Direitos Creditérios devem ser originados e cedidos pela AGENTE DE
3 Cedente, em conformidade com a Politica de Crédito e FORMALIZACAO ou
Originagdo; DECLARAGAO DA
CEDENTE
os Direitos Creditérios devem ser representados por direitos VERIFICADO PELO
4 e/ou titulos representativos de crédito, que contem com AGENTE DE
Alienacdo Fiduciaria dos equipamentos; FORMALIZAGAO
os Direitos Creditérios devem ser oriundos (i) da venda, pela VERIFICADO PELO
PADTEC, de equipamentos destinados ao setor de AGENTE DE
5 telecomunicagdes (iniciados com os cédigos NCM 8517 ou FORMALIZACAO ou
8544.70) que sejam reconhecidos como bens ou produtos DECLARAGAO DA
desenvolvidos no Pais pelo Ministério da Ciéncia, Tecnologia CEDENTE
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e Inovacgoes, ou 6rgdo publico equivalente, nos termos da
Portaria MCT n© 950 ou Portaria MCTI n© 4.514/2021 e/ou
que estejam habilitados como aderentes a algum Processo
Produtivo Basico (PPB); e
- o ~ VERIFICADO PELO
os Direitos Creditérios nao podem ser decorrentes de AGENTE DE
receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos ~
6 I . FORMALIZACAO ou
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de -
. - DECLARACAO DA
suas autarquias e fundagodes
CEDENTE
~ . . o VERIFICADO PELO
O valor da prestacao de servigos de instalacao, software e AGENTE DE
outros equipamentos pelos Devedores devera ser ~
7 . , . . FORMALIZACAO ou
equivalente a, no maximo, 30% (trinta por cento) do valor o
. DECLARACAO DA
do Projeto
CEDENTE
VERIFICADO PELO
Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe AGENTE DE
8 devem ter como Devedores pessoas juridicas que sejam FORMALIZACAO ou
Devedores Elegiveis DECLARACAO DA
CEDENTE
O Devedor nao pode (i) ter como atividade fim a concessao
de crédito, exceto aquelas que atuem na concessdo de VERIFICADO PELO
microcrédito, ou (ii) explorar, de qualquer forma: (a) AGENTE DE
9 | comércio varejista de armas e municGes; (b) motéis, saunas FORMALIZAGAO ou
e termas; (c) exploracdo de jogos de azar e apostas; (d) DECLARACAO DA
extracdo e beneficiamento de amianto; (e) bancos, caixas CEDENTE
econdmicas e agéncias de fomento; e (f) clubes.
- VERIFICADO PELO
O Devedor deve ter apresentado declaracao de que cumpre AGENTE DE
normas, regulamentos e padrdes de protecao ambiental e ~
10 . . , R . FORMALIZACAO ou
climatica, a saude e a seguranca do trabalho, tais como o
. . ~ . . DECLARAGCAO DA
previstos na legislacao brasileira em vigor.
CEDENTE
VERIFICADO PELO
AGENTE DE
11 Verificacdo da regularidade dos Documentos Adicionais. FORMALIZAGAO ou
DECLARAGCAO DA
CEDENTE
5.2. Para os fins da Condicdo de Cessao descrita no item “7” acima, cada prestacdo de

servicos e venda de produtos pela Cedente aos Devedores sera considerado um projeto de
operacgdo (“Projeto”) e sera representado por um Direito Creditério, sendo considerados os
valores por Projeto para fins de afericdo do valor indicado no referido item “7”.

© (11)3030-7177 G vortx.com.br
@) Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-V
? VO RTX A base do mercado.

5.2.1. A Cedente deverd comprovar o valor de cada Projeto, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, compartilhando os contratos referentes a venda de equipamento, e as notas
fiscais referentes a prestacdo de servigos, para que possa ser aferido o limite indicado no item
5.2 devendo tal confirmacao ser considerada final e vinculante com base nos documentos que
comprovem o valor do Projeto.

5.3. Aapresentacdo de Documentos Adicionais ndo sera aplicavel enquanto estiver em vigor
medida provisdria ou lei dispensando temporariamente os documentos acima mencionados
para a contratacdo do poder publico.

5.4. Na hipétese de o Direito Creditorio elegivel perder qualquer Condicdo de Cessdo e
Aquisicdo ou Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, ndo havera direito de
regresso contra o Custodiante, o Administrador e/ou o Gestor, salvo na existéncia de ma-fé,
culpa ou dolo por parte destes.

5.5. O Gestor se obriga a realizar analise cadastral e de crédito dos Devedores, previamente
a aquisicao de Direitos Creditoérios, nos termos da Politica de Crédito constante do Anexo IV
deste Anexo Descritivo. O disposto neste item ndao impede o Administrador de realizar a
analise de crédito, previamente a aquisigdo dos Direitos Creditorios, bem como de realizar o
cadastro dos Devedores.

5.6. A Cessdo dos Direitos Creditérios a Classe sera realizada mediante a assinatura do
Contrato de Cessdo, apds a validacao, pelo Gestor, dos Direitos Creditérios em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo e Aquisicdo.

5.7. O Gestor sera responsavel por verificar o cumprimento, pela Cedente, da obrigacéo de
notificar os Devedores dos Direitos Creditorios acerca da cessdo dos Direitos Creditorios a
Classe. Ndo obstante o previsto neste item, o Gestor, a seu exclusivo critério, podera efetuar
diretamente a comunicacdo aos Devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditorios.

5.8. Caso seja verificado, apds a aquisicdo pela Classe, que o Direito Creditério ndo atendia,
na data da realizacdo da aquisicdo pela Classe Unica, aos Critérios de Elegibilidade, ou as
CondicOes da Cessdao e Aquisicdo, a Cedente, diretamente ou por meio de seus veiculos, se
obrigara a recomprar o referido Direito Creditério da Classe pelo valor de aquisicdo apropriado
da respectiva valorizagdo do Direito Creditério e deduzidos os valores ja eventualmente pagos
a Classe, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados da data de recebimento
da notificagdo enviada pela Classe a Cedente informando o evento de recompra.

CAPITULO SEXTO - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO

6.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fracGes ideais do patriménio da
Classe Unica, observadas as caracteristicas de cada série e classe de Cotas. Todas as Cotas
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Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas de uma mesma subclasse terdo
iguais Parametros Minimos. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais prioridades
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe, bem como
direitos de voto, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

6.1.1. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissao de R$1.000,00 (mil reais) na 1@ Data de
Integralizagao de Cotas Subordinadas.

6.1.2. Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

6.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do Cotista
junto ao Custodiante quando da subscricao de Cotas.

6.3. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de duracdo da respectiva
subclasse ou em virtude da liquidacdo da Classe, ressalvado o disposto no item 6.14.

6.4. As Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas Mezanino deverdao ser
integralizadas na Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas, em moeda corrente
nacional e em montante que garanta, no minimo: (i) o pagamento das despesas estimadas
com a Oferta Publica das Cotas Seniores objeto da primeira emissdo da Classe; (ii) o
pagamento das despesas de constituicdo do Fundo e da Classe; e (iii) a constituicdo da
Reserva de Despesas.

6.5. Observado o disposto no item 6.4 acima, na Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Seniores, as Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional em montante que
garanta, no minimo, (i) o atendimento dos Indices de Subordinacao, (ii) a recomposicao da
Reserva de Despesas, e (iii) as aquisicoes dos Direitos Creditdrios previstas para ocorrerem
nos 3 (trés) meses imediatamente subsequentes aquela data.

6.6. Subclasses. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em
multiplas séries e subclasses, com valores e prazos diferenciados para amortizagao, resgate
€ remuneracgao.

6.7. Cotas Seniores. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma
ou mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposices da Resolucdo CVM 175/22 e
desde que obedecidas cumulativamente as condicOes para emissao de novas Cotas, conforme
definidas no presente Anexo Descritivo.

6.8. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Apéndice.
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6.9. Cotas Seniores. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para
efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe, nos
termos do presente Anexo Descritivo.

6.10. As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissdao de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Anexo
Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e remuneragdo, que
serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice.

6.11. Apds a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas Seniores, as Cotas Seniores de
cada série terdo seu valor unitario apurado na forma do CAPITULO OITAVO - VALORACAO
DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE
RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS
FINANCEIROS EM PAGAMENTO do presente Anexo Descritivo.

6.12. O Administrador notificara os Cotistas apds a Emissdo de nova série ou classe de Cotas,
conforme o caso.

6.13. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio Liquido da
Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e ndo representa e nem
devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados da Carteira
assim permitirem.

6.14. As Cotas Seniores poderdo ser objeto de resgate antecipado, caso exista
disponibilidade de recursos na Classe, a critério do Gestor.

6.15. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo, mas que, para
0s mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Janior.

6.16. O Gestor, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, em uma ou mais séries ou emissodes, observadas as disposigdes da
Resolucdo CVM 175/22 e desde que (i) sejam atendidas as condicdes para emissao de novas
Cotas e (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica
preferéncia e subordinacdo as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino que estejam
em circulacdo a época, para efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira da Classe.

6.17. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdo ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice.
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6.18. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas Datas de
Emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito
neste Anexo Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e
remuneracao, que serdo estabelecidos para cada uma das classes no respectivo Apéndice.

6.19. Apds a respectiva 1@ Data de Integralizagdo de Cotas Subordinadas, as Cotas
Subordinadas Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do CAPITULO
OITAVO - VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS
E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO do presente Anexo Descritivo.

6.20. O Benchmark Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido
da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino, e nao
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os
resultados da Carteira assim permitirem.

6.21. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Janior sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo
Descritivo.

6.22. O Gestor, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir Cotas Subordinadas Junior,
em uma ou mais emissdes, observadas as disposicdes da Resolugao CVM 175/22 e desde que
(i) sejam atendidas as condicdes para emissdo de novas Cotas e (ii) as Cotas Subordinadas
Junior que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e subordinacdo as demais classes
de Cotas Subordinadas Junior que estejam em circulagao a época, para efeito de amortizacdo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe.

6.23. Apés a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior
terdo seu valor unitario apurado na forma do CAPITULO OITAVO - VALORACAO DAS COTAS,
AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS
MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO
do presente Anexo Descritivo.

6.24. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdao direito de voto, correspondendo
cada Cota a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais e nas Assembleias Especiais.

6.25. Colocacdo das Cotas e Novas Emiss@es. A distribuicdo publica das Cotas de qualquer
Subclasse devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o
regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice, admitida a colocagdo privada.
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6.26. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice previsto no item 6.24 acima,
sera admitida a colocagao parcial das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou
das Cotas Subordinadas Junior, bem como a negociacao de novas condicdes para emissdo de
novas Cotas prevista em instrumento préprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderdao ser canceladas pelo Administrador.

6.27. Quaisquer emissoes de novas Cotas serdo deliberadas pela Assembleia Geral, exceto
com relacdo as Cotas Subordinadas, cuja emissdao é dispensada de deliberacdo pela
Assembleia Geral, nas hipoteses previstas no item 6.28 abaixo.

6.28. Poderao ser emitidas Cotas Subordinadas de tempos em tempos, conforme solicitacao
por escrito do Gestor, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral, em montante
necessario para (i) enquadramento dos Indices de Subordinacdo; e (ii) enquadramento de
quaisquer dos indices de concentracdo ou limites previstos neste Anexo Descritivo.

6.29. Subscricdo e Integralizacdo das Cotas. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo
valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou
série até o dia da efetiva integralizacdo, na forma do CAPITULO OITAVO - VALORACAO DAS
COTAS, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE
DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM
PAGAMENTO do presente Anexo Descritivo.

6.30. As Cotas serao integralizadas pelos Cotistas a prazo, mediante Chamadas de Capital a
serem realizadas pelo Administrador, de acordo com o previsto neste CAPITULO SEXTO -
CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGCOES DE EMISSAQ, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO
DAS COTAS E PATRIMONIO LfQUIDO, nas datas a serem definidas no respectivo Apéndice,
pelo valor definido nos termos do item 6.29 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i)
da B3 - Balcao B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3 - Balcdo B3; ou (ii) de
Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe
indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo, sendo vedada a integralizacdo de Cotas subscritas em Direitos Creditorios.

6.31. As Cotas poderdo ser colocadas por meio de Oferta Publica ou por meio de colocagdo
privada, sendo as Cotas subscritas e integralizadas pelos Cotistas nos termos dos respectivos
Boletins de Subscricdo e, se aplicavel, Compromissos de Investimento.

6.32. As Cotas poderao ser integralizadas em moeda corrente nacional.

6.33. Caso a Classe realize qualquer amortizacao de Cotas, quer Amortizacao de Principal,
pagamento de Remuneracdo ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a amortizacdo devida ao Cotista
Inadimplente com relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos
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débitos do Cotista Inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apds a dedugao
de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizacdo de
suas Cotas.

6.34. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Profissional, nao
serao deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

6.35. E admitida a subscricido por um mesmo Investidor Profissional de todas as Cotas
emitidas. Ndo havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.36. No ato da subscrigdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscricdo, que sera validado pelo Administrador; (ii) assinara declaracao de Investidor
Profissional ou de Investidor Qualificado, conforme o caso; e (iii) recebera uma coépia do
Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de Adesdo, sua ciéncia acerca: (a)
das disposicdes contidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo, especialmente daquelas
referentes a Politica de Investimento, a composigdo da Carteira, a Taxa de Administracéo e a
Taxa de Gestao; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste
Anexo Descritivo,; e (c) no caso de subscricdo de Cotas objeto de Oferta Pablica, (1) de que
a Oferta Publica foi objeto de registro perante a CVM sob o rito de registro automatico, ndo
tendo sido objeto de analise pela CVM, e (2) de que as Cotas estdao sujeitas a restricbes a
negociacdo previstas neste Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel.

6.37. As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) para negociacdo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21, sendo referidos ambientes administrados e
operacionalizados pela B3.

6.38. As Cotas cuja obtencado de classificacao de risco tiver sido dispensada nao poderdo ser
negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido apresentado a CVM o relatério
de classificacdao de risco, nos termos da regulamentagdo em vigor.

6.39. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas
Seniores no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricoes
aplicaveis a negociacdo de Cotas Seniores no mercado secundario.

6.40. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

6.41. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas JUnior ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario. Ndo obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas JUnior poderdo ser transferidas privadamente, desde que
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a sociedades do mesmo grupo economico do respectivo Cotista ou fundos de investimento
geridos pelo mesmo gestor do respectivo Cotista, caso o Cotista seja fundo de investimento.

Integralizacdo de Cotas mediante Chamadas de Capital

6.42. As Cotas subscritas poderdo ser emitidas para integralizacdo: (i) a vista, na data de
sua subscricdo ou em data de liquidacdo determinada nos termos do Boletim de Subscrigao;
e/ou (ii) mediante Chamadas de Capital, conforme previsto neste Anexo Descritivo e nos
respectivos Compromissos de Investimento.

6.43. Enquanto houver Cotas subscritas e ndo integralizadas, o Administrador podera realizar
Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a integralizagdo de Cotas nos termos
deste Anexo Descritivo e/ou dos respectivos Apéndices, quantas vezes se facam necessarias,
na medida em que o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, identifique:

(i) oportunidades de investimento em Direitos Creditérios, durante o Periodo de
Investimento;

(i) necessidades de recebimento pela Classe de aportes adicionais de recursos para
pagamento Despesas da Classe e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas, a
qualquer momento durante todo o Prazo de Duragao; e/ou

(iii)  especificamente com relagdo as Cotas Subordinadas, necessidade de
reestabelecimento dos Indices de Subordinagao, a qualquer momento durante todo o
Prazo de Duracgao.

6.43.1. Apos o Periodo de Investimento, somente serdo admitidas Chamadas de
Capital: (i) para eventuais pagamentos de Despesas da Classe e recomposicdo da Reserva de
Despesas, conforme o caso, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento ou
(ii) que tenham por objeto a integralizagao de Cotas Subordinadas.

6.43.2. Mediante o recebimento de cada notificacdo de Chamada de Capital, os Cotistas
titulares de Cotas subscritas da Classe objeto da Chamada de Capital, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento, deverdo integralizar o montante solicitado no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva notificacao,
desde que cumpridos os requisitos para a Chamada de Capital indicados no respectivo
Compromisso de Investimento.

6.43.3. As Chamadas de Capital de cada Subclasse de Cotas poderao ser realizadas de
forma nao proporcional ao percentual que tais Subclasses representam do Capital
Comprometido total da Classe desde que, considerada pro forma a Chamada de Capital
pretendida, ndo ocasione o desenquadramento dos Indices de Subordinacao.
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6.43.4. A integralizacao de Cotas subscritas por parte do Cotista titular de Cotas
Seniores s6 ocorrerd em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a comprovacdo da realizacdo da
integralizacao por parte dos Cotistas Subordinados.

6.43.5. O Gestor devera encaminhar trimestralmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més,
relatorio aos Cotistas, contendo estimativa do valor a ser integralizado em Cotas para o
periodo de 6 (seis) meses subsequente, conforme informagdes de expectativa de originagao
recebidas da Cedente.

6.43.6. O Administrador devera realizar Chamadas de Capital, notificando os Cotistas
para que integralizem suas Cotas, conforme solicitacdo e orientacdo do Gestor, no prazo e nas
condicOes estabelecidos neste Regulamento, respeitado o capital comprometido por cada
Cotista contido nos respectivos Compromissos de Investimento e os indices de Subordinacéo.

6.43.7. Os Cotistas estao obrigados a cumprir com o disposto neste Anexo Descritivo,
responsabilizando-se, na forma prevista no Regulamento e neste Anexo Descritivo, por
guaisquer perdas e danos comprovadamente causados ao Fundo na hipétese de nao
cumprimento de suas obrigagdes.

6.43.8. O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos até
0 que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for integralmente quitada a obrigacao do
Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe.

6.43.9. Caso o Fundo realize Amortizagdo de Principal das Cotas em periodo em que
um Cotista esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes a Amortizagdo
de Principal devida ao Cotista Inadimplente serdo utilizados para o pagamento parcial ou
integral dos débitos do Cotista Inadimplente perante o Fundo e a Classe, dispondo o
Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista
Inadimplente. Eventuais saldos existentes, apds a dedugdo de que trata esta clausula, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de amortizacdo de suas Cotas, nos termos do
Regulamento e deste Anexo Descritivo.

6.43.10. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
Administrador ou pela Classe em relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser
suportadas integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma
determinado pela Assembleia Especial de Cotistas.

6.43.11. O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de
integralizacdo de Cotas na forma e condigdes previstas na Chamada de Capital realizada e/ou
nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo, conforme o caso, observado o prazo de cura
de 3 (trés) Dias Uteis e o disposto no item [e], ficara, de pleno direito, independentemente
de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial, constituido em mora e passara a ser
considerado, enquanto nao purgada a mora, Cotista Inadimplente, sujeitando-se ao
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pagamento do valor devido e ndao pago atualizado pelo IPCA/IBGE, calculado pro rata die,
acrescido de multa convencional, ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido corrigido, bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 2°
(segundo) més de atraso, calculados pro rata temporis, desde a data em que o pagamento
era devido até o seu integral recebimento, cujo montante sera revertido em favor da Classe.

6.43.12. Caso o inadimplemento de que trata a cldusula 6.43.11 acima, seja
devidamente justificado pelo Cotista Inadimplente e tenha sido originado exclusivamente por
motivos operacionais, a critério do Administrador, o Administrador podera isentar o Cotista
Inadimplente das penalidades previstas neste Anexo Descritivo.

6.44. (lassificacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores da Classe sao dispensadas da
necessidade de classificagdo de risco (rating), tendo em vista que referidas Cotas Seniores
serdo subscritas e integralizadas por um Unico Investidor Profissional ou grupo de Cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, que firmara termo de adesdo declarando ter
pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas Seniores subscritas.

6.45. Classificacdo das Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sao
dispensadas da necessidade de classificacao de risco (rating), tendo em vista que referidas
Cotas serdo subscritas e integralizadas por um Unico Investidor Profissional ou grupo de
Cotistas vinculados por interesse Unico e indissocidavel, que firmard termo de adesdo
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das
Cotas Subordinadas Mezanino subscritas.

6.46. Classificacdo das Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo
dispensadas da necessidade de classificacao de risco (rating), tendo em vista que referidas
Cotas serdo subscritas e integralizadas por um Unico Investidor Profissional ou grupo de
Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, que firmard termo de adesdo
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das
Cotas Subordinadas Junior subscritas.

6.47. Patriménio Liguido do Fundo. O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma

algébrica dos patrimonios liquidos das Classes integrantes do Fundo, menos as exigibilidades
referentes as despesas do Fundo e provisGes. Na apuracgdo do valor do Patriménio Liquido do
Fundo, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislacdao e
regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo.
O somatédrio do valor das Cotas serd necessariamente equivalente ao valor do Patrimonio
Liquido do Fundo.
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6.48. Indices de Subordinacdo. Apds a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino, os respectivos Indices de Subordinacao deverao ser atendidas,
sob pena de caracterizar-se o Evento de Avaliacdo, previsto no item 9 abaixo.

6.49. Os Indices de Subordinacdo serdo apurados todo Dia Util pelo Administrador.
CAPITULO SETIMO - ASSEMBLEIAS ESPECIAIS

7. E de competéncia da Assembleia Especial:

Quoérum para Matérias

Matéria Quérum Geral de sujeitas a aprovacao
Aprovacao da Matéria especifica de Classe de
Cotas

(i) tomar anualmente, no
prazo maximo de 4
(quatro) meses apos o
encerramento do .
exercicio social, as maioria .d.as Cotas Ndo aplicavel

emitidas
contas da Classe e
deliberar sobre suas
demonstragoes
financeiras auditadas;

(ii)elevacdo da Taxa de
Administracao, da
Taxa de Gestdo ou da
Taxa Maxima de
Custodia, inclusive na
hipdtese de
restabelecimento de
taxa que tenha sido
objeto de reducao;

(iii)  transformacdo,
incorporagao, fusao,
cisdo ou liquidacao do
Fundo (exceto a 2/3 (dois tercos) das

2/3 (dois tercos) das

N3o aplicavel
Cotas emitidas P

Ndo aplicavel

liguidacdo decorrente Cotas emitidas
de um Evento de
Liquidagao

Antecipada);

(iv)  qualquer alteragao
deste Regulamento,
incluindo seus Anexos,

maioria das Cotas

o N&o aplicavel
emitidas
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ressalvadas as
matérias para as quais
haja quérum
especifico;

(v)alterar os critérios e | voto dos titulares da maioria das Cotas Seniores, da
procedimentos para | maioria das Cotas Subordinadas Mezanino e da maioria
amortizacao e/ou | das Cotas Subordinadas Junior
resgate das Cotas;

(vi) a alteragdo de | voto dos titulares da maioria das Cotas Seniores, da

quaisquer das | maioria das Cotas Subordinadas Mezanino e da maioria
caracteristicas das | das Cotas Subordinadas Junior
Cotas de cada

Subclasse da Classe;

(vii) alterar o presente
Anexo Descritivo, no
que tange: a Politica
de Investimentos, os
Critérios de 2/3 (dois tercos) das
Elegibilidade ou as Cotas emitidas
Condicbes de Cessao e
Aquisicdo; a Politica

Nao aplicavel

de Crédito e

Originacao;
(viii) a alteragdo dos 2/3 (dois tercos) das

quoruns de instalacdo Cotas emitidas, ou o

e deliberacao da | qudérum previsto para a o L,

. , . . , Nao aplicavel
Assembleia Geral; mateéria cujo qudérum se
pretende alterar, o que
for maior

(ix)  alteracao dos

eventos qualificados
como Eventos de
Avaliacdo, Eventos de
Liquidagao e/ou outras
consequéncias deles

2/3 (dois tercos) das

N&do aplicavel
Cotas emitidas P

decorrentes;

(x)aumento de qualquer Estdo sujeitas a aprovagao,
dos Indices de seja em primeira ou em
Subordinacao; maioria das Cotas segunda convocacao, da

emitidas maioria simples dos votos dos
titulares das Cotas
Subordinadas
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(xi)  diminuicao de Estdo sujeitas a aprovagao,
qualquer dos Indices seja em primeira ou em
de Subordinagdo; segunda convocacao, pelo

voto dos titulares da maioria

das Cotas Seniores, em caso
de reducdo do Indice de
Subordinagdo Sénior

maioria das Cotas
emitidas

(xii) resolver se uma
ocorréncia sera maioria das Cotas
considerada Evento de emitidas
Avaliacdo;

(xiii) resolver se, na
ocorréncia de
quaisquer dos Eventos
de Avaliagdo, tais maioria das Cotas
Eventos de Avaliacao emitidas
serao considerados
Eventos de
Liquidagao;

(xiv) aprovar 0s
procedimentos a
serem adotados para
0 resgate das Cotas
mediante dacdao em
pagamento de Direitos
Creditoérios;

(xv) aprovar a
contratacdao de Agente

de Cobrangca, com L
) maioria das Cotas . L,
custo  superior ao Nao aplicavel

N&o aplicavel

Nao aplicavel

maioria das Cotas

. Nao aplicavel
emitidas

emitidas
definido no item 9.5
da parte geral do
Regulamento;
(xvi) eleger e destituir
eventuais maioria das Cotas . L,
. Nao aplicavel
representantes dos emitidas
Cotistas;
(xvii) aprovar a emissao maioria das Cotas . L,
. Nao aplicavel
de novas Cotas; emitidas
(xviii) a alteracdao do
prazo de duracdo da maioria das Cotas o L,
. N Nao aplicavel
Classe Unica e/ou a emitidas
prorrogacao do
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Periodo de
Investimento;

(xix) interromper o]
procedimento de

liquidacdo antecipada
do Fundo, iniciado em
consequenaa. d.e uNm maioria das Cotas . L,
Evento de Liquidagao . Nao aplicavel
. - emitidas
Antecipada que nao
decorra diretamente
de norma cogente ou
ordem expressa da
CVM;

(xx) aprovar a
execugao de gastos
nao  previstos no
Regulamento do
Fundo, observados os maioria das Cotas
Encargos definidos emitidas
neste Regulamento,
bem como de
Encargos acima dos
limites estabelecidos;

(xxi) — questoes ) maioria das Cotas . L,
envolvendo  Conflito . Nao aplicavel

emitidas
de Interesse;

(xxii) deliberar sobre
qualquer excecao ao maioria das Cotas
presente emitidas
Regulamento;

(xxiii) durante todo o
periodo em que seja
permitida a aquisicao
de Direitos Creditérios
pelo Fundo, deliberar
sobre a interrupgao ou maioria das Cotas
continuidade da emitidas
aquisicao dos Direitos
Creditorios, com
eventuais ajustes no
presente
Regulamento;

Ndo aplicavel

Nao aplicavel

Nao aplicavel
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(xxiv) deliberar
sobre outros casos
ndao  expressamente
previstos nesse Anexo L
Descritivo em que o maioria .d.zs Cotas Nao aplicavel
Administrador, Gestor emitidas
e/ou 0s Cotistas
entendam necessaria

a avaliagdo;
(xxv) aprovar 0s
procedimentos a

serem adotados para
© rc.esgate das C.otas 2/3 (dois tercos) das - L,
Seniores mediante o Nao aplicavel
. Cotas emitidas
dagcdao em pagamento
de Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos
Financeiros;

(xxvi) deliberar sobre o
pedido de declaracdo maioria das Cotas
judicial de insolvéncia emitidas
da Classe;

(xxvii) deliberar sobre o
plano de resolugao de maioria das Cotas
Patrimonio Liquido emitidas
negativo da Classe; e

Nao aplicavel

Ndo aplicavel

(xxviii)alterar o]
Regulamento para (i)
modificagao nas
caracteristicas dos
Produtos e Servigos
Financiaveis, (i)
alteracbes no tocante
ao direito de
preferéncia na
subscricdo de novas
Emissdes de Cotas
Subordinadas
Mezanino,
independentemente
da classe de Cotas
Subordinada Mezanino
objeto da Emissao ou

Estdo sujeitas a aprovacao,
seja em primeira ou em
2/3 (dois tercos) das segunda convocagao, da
Cotas emitidas maioria simples dos votos dos
titulares das Cotas
Subordinadas
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(iii)  alteragdes no
tocante ao direito de
preferéncia na
subscricdo de novas
Emissdes de Cotas
Subordinadas Juanior,
independentemente

da classe de Cotas
Subordinada Janior
objeto da Emissdo

7.1. Na Assembleia Especial, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista,
as deliberagbes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto, observado os quoéruns especificos
constantes da tabela acima.

7.2. A Assembleia Especial podera, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as funcgdes de supervisao e controle gerencial dos
investimentos da Classe na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse
representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente contratado
para cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posicdo ou funcdao junto ao
Administrador ou ao Gestor, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente
controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os
mesmos; e (iii) ndo ocupe posicdo junto a quaisquer dos Devedores dos Direitos Creditdrios
integrantes da Carteira, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente
controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com os
mesmos. O(s) representante(s) dos Cotistas ndo fardo jus, sob qualquer hipdtese, ao
recebimento de remuneracdo da Classe ou do Fundo, do Administrador, do Custodiante e/ou
do Gestor, no exercicio de tal funcao.

7.3. Este Anexo Descritivo poderda ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Especial, sempre que tal alteragdo, nos termos do artigo 52 da Resolugao CVM
175/22:

() decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

(i) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou
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(iii) envolver redugao de taxa devida a prestador de servicos da Classe.

7.4. Além da reunido anual obrigatéria para aprovacao das demonstracdes financeiras da
Classe, a Assembleia Especial podera reunir-se a qualquer momento mediante convocagao
realizada a Unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitagdo encaminhada
ao Administrador pelo Gestor ou por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe, sendo que, nesta uUltima
hipotese, o Administrador serd responsavel por convocar a Assembleia Especial no prazo de
até 10 (dez) dias contados do recebimento da respectiva solicitacdo do Gestor ou dos Cotistas.

7.4.1. A convocagdo da Assembleia Especial sera realizada por meio de anuncio publicado
por e-mail com aviso de recebimento enderecado a cada Cotista, com antecedéncia minima
de 30 (trinta) dias corridos da data estabelecida para a realizacdao da Assembleia Especial,
sendo que a convocacdo devera indicar o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia
Especial, assim como a pauta da mesma devendo constar da convocacdo todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

7.4.2. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Especial serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Especial ndo for realizada na sede do Administrador, as
convocacgoes enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 7.4 acima deverao
indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora
da cidade sede do Administrador. Nos termos da Resolucdo CVM 175/22, serda admitida a
realizacdo de assembleias exclusivamente de modo eletronico, caso em que sera considerada
como ocorrida na sede do Administrador.

7.4.3. Independentemente das formalidades previstas neste CAPITULO SETIMO -
ASSEMBLEIAS ESPECIAIS, serda considerada regular a Assembleia Especial a que
comparecerem todos os Cotistas da Classe.

7.5. O Gestor terda direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Especial,
independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer
Cotista.

7.6. Somente poderao votar na Assembleia Especial os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos hd menos de um ano.

7.7. Nao terdo direito a voto na Assembleia Especial o Administrador e seus empregados,
assim como os Cotistas que estejam em situacao de conflito de interesses para a matéria que
sera deliberada no ambito da Assembleia Especial.

7.8. Quaisquer decisdoes tomadas em Assembleia Especial serdao divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva
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Assembleia Especial. A informagdo sera enviada aos investidores por meio de e-mail com aviso
de recebimento enderecado a cada um dos Cotistas.

7.9. Dos trabalhos e das deliberacdes das Assembleias de Cotistas sera lavrada, em livro
proprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado
voto escrito no formato exigido pelo Administrador.

7.10. Assembleia Especial mediante Consulta Formal: O Administrador podera, a seu
exclusivo critério, estabelecer que as deliberacdes da Assembleia Especial sejam tomadas
mediante processo de consulta formal, realizada por escrito pelo Administrador e dirigida a
cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

7.11. Quando do envio da consulta formal, nos termos do item 7.10 acima, o Administrador
estipulara prazo para sua resposta pelos Cotistas, o qual ndo podera ser inferior a 30 (trinta)
dias, facultado ao Administrador prorrogar o prazo para apuracdo da consulta formal,
mediante comunicacdo a todos os Cotistas. A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo
estipulado neste artigo, acarretara a desconsideracdo do voto do Cotista a consulta formulada,
sendo certo que tais votos ndo serdo contabilizados para fins de cOmputo dos votos validos.
A aprovacdao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quéruns de
aprovacdo previstos neste Anexo Descritivo, considerando-se presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta.

7.12. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta formal terdo, para
todos os fins deste Anexo Descritivo, a forga de deliberagdo da Assembleia Especial.

7.13. Das deliberagbes adotadas por meio de consulta formal, conforme item 7.10 acima,
sera lavrado ato do Administrador reduzindo a termo as deliberacdoes adotadas, para os
mesmos fins e efeitos de uma ata.

CAPITULO OITAVO - VALORAGAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO E RESGATE DE
COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA
DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

8.1 As Cotas, independentemente da Classe, terdo seu valor calculado e divulgado pelo
Administrador todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte a data
da 12 integralizacdo de cotas da respectiva Classe, até a data de resgate das Cotas da
respectiva Classe, ou a data de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso. A
primeira valorizagdo ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva data da 12 integralizacdo de
cotas da respectiva Classe, e a Ultima na data de resgate da respectiva Classe ou na data de
liquidagdo do Fundo, conforme o caso.
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8.2 O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o Patrimonio Liquido
da Classe o permita, buscara atingir o Benchmark Sénior. O valor unitario das Cotas Seniores
para fins de calculo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipéteses definidas
neste Regulamento, resgate, serd o menor dos seguintes valores:

(i) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas Seniores
em circulacdo na respectiva data de calculo; ou

(i) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores.

8.2.1 Os critérios de determinagdo do Valor Unitério das Cotas Seniores, definidos no item
8.2 acima tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimdnio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores, e ndao representam e nem devem
ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigagdo legal ou contratual de
remuneracao por parte do Administrador, do Custodiante ou do Gestor.

8.2.2 Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores
nao fardao jus, quando da amortizacdo de suas Cotas Seniores, a uma remuneracdo superior
ao valor de tais Cotas Seniores, calculado conforme o item 8.2, na respectiva Data de
Amortizacdo, o que representa o limite maximo de remuneracao possivel para essa Classe de
Cotas.

8.3 O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino, desde que o
Patrimonio Liquido do Fundo o permita, buscara atingir rentabilidade do Benchmark Mezanino.
As Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu valor unitario calculado para fins de integralizacao,
amortizacdo ou, nas hipodteses definidas neste Anexo Descritivo, Resgate, na forma prevista
no Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino.

8.4 A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas, o Valor Unitario das Cotas
Subordinadas JUnior serd calculado todo Dia Util, devendo corresponder ao resultado da
divisdo entre: (i) o valor do Patrimonio Liquido, sendo dele subtraido o somatoério do Valor
Unitario das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; e (ii) o nUmero
de Cotas Subordinadas Janior em circulagdo.

8.5 Definicbes Gerais. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo
da Carteira da Classe, bem como os critérios de valoragdo entre as Cotas das diferentes
Subclasses e séries de Cotas existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos
se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

8.6 Pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo de Principal e Resgate de Cotas. Os
pagamentos da Remuneracdo, das Amortizacdes do Principal e das amortizagdes
extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo. Qualquer
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outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Anexo Descritivo devera
ser objeto de Assembleia Especial.

8.7 Se o patriménio da Classe permitir, em cada data de pagamento serd paga a
Remuneracao com relacdo a cada Cota, em moeda corrente nacional, de acordo com a Ordem
de Alocacdo de Recursos prevista neste CAPITULO OITAVO - VALORACAO DAS COTAS,
AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS
MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO
do presente Anexo Descritivo e do disposto no item 8.9 abaixo.

8.8 Se o patriménio da Classe permitir, em cada data de pagamento, sera também paga a
Amortizacao de Principal com relagdo a todas as Cotas, em moeda corrente nacional, de acordo
com a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista neste CAPITULO OITAVO - VALORAGCAO DAS
COTAS, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE
DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM
PAGAMENTO e do disposto no item 8.9 abaixo.

8.9 As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior de determinada
classe somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizagdo ou o resgate
integral das Cotas Seniores, observada a Ordem de Alocacao de Recursos e o disposto neste
Anexo Descritivo.

8.10 As Cotas Seniores poderdo ser amortizadas excepcionalmente, a qualquer tempo, por
decisdo do Gestor ou do Administrador e desde que haja recursos disponiveis suficientes, para
fins de enquadramento dos limites descritos neste Anexo Descritivo, incluindo os Indices de
Subordinagdo. As datas das amortizacGes extraordinarias serdo preferencialmente as Datas
de Aniversarios.

8.11 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do Administrador, Gestor e Custodiante, de que haverd recursos suficientes para
pagamento da Meta de Amortizacao de Principal, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

8.12 Os pagamentos da Remuneracao e da Amortizacdo de Principal serdo realizados em
moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 - Balcdo B3, caso as Cotas estejam depositadas
na B3 - Balcdo B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo Banco Central.

8.13 Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da dagao
em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos na hipétese de liquidagdo da Classe e/ou do
Fundo, observado o disposto no item 8.22 deste Anexo Descritivo. Em caso de dacao em
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pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos, tal operacdo podera ser realizada fora do
ambiente da B3.

8.14 As Cotas deverdo ser resgatadas até a Data de Resgate de cada Subclasse ou Série,
conforme definida no respectivo Apéndice, pelo seu respectivo valor contabil.

8.15 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdao de pagamento da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da
Amortizacdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da Carteira da Classe assim
permitirem.

8.16 Ordem de Alocacdo de Recursos. O Gestor obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a instruir o Administrador a alocar os recursos
disponiveis na Conta do Fundo e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util,
conforme a ordem de alocacdo estabelecida nos itens abaixo, observando-se o disposto
(“Ordem de Alocacdo de Recursos”):

() Durante o Periodo de Investimento, desde que o Fundo ndo esteja em procedimento
de liquidagao antecipada:

(a) pagamento das Despesas da Classe, devidas nos termos deste Anexo Descritivo
e/ou da regulamentacdo aplicavel;

(b) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas;

(c) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 9.5.2
deste Anexo Descritivo;

(d) em cada Data de Amortizacdo, remuneracao das Cotas Seniores;

(e) pagamento do Prego de Aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, observando-
se a Politica de Investimentos; e

(f) aquisicdo pelo Fundo de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de
Investimentos.

(i) Apds o término do Periodo de Investimento:

(a) pagamento das Despesas da Classe, devidas nos termos deste Anexo Descritivo
e/ou da regulamentacdo aplicavel;

(b) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas;
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(c) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 9.5.2
deste Anexo Descritivo;

(d) caso seja uma Data de Amortizacdo, pagamento de remuneragao, amortizacdo ou
resgate de Cotas Seniores, se aplicavel;

(e) somente apds o resgate das Cotas Seniores, pagamento de remuneragdo,
amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, se aplicavel;

(f) somente apds o resgate das Cotas Seniores, pagamento de remuneracdo,
amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas Junior, se aplicavel; e

(g) aquisicdao pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de
Investimentos.

8.17 Os pagamentos a titulo de Amortizacao de Principal, pagamento de Remuneracgao e/ou
de Resgate das Cotas serdao efetuados pelo valor da Cota no dia do pagamento, calculado na
forma descrita neste Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice, conforme o caso, na forma
do item 8.12 deste Anexo Descritivo.

8.18 No ambito do processo de liquidacao antecipada da Classe, os Cotistas poderdo receber
Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros a titulo de Resgate de suas Cotas, conforme o
disposto neste Anexo Descritivo, em especial no item 8.22 a seguir.

8.19 Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagdao de Principal, pagamento de
Remuneracdo e/ou Resgate de Cotas ocorrer em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera
efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia do pagamento.

8.20 Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Caso a Classe ndo
detenha, no caso de liquidagdo antecipada do Classe e/ou do Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do Resgate devido com relacdo as
Cotas, as Cotas poderdao ser resgatadas por meio de dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a entrega da
totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
sendo certo que a dagcdo em pagamento somente ocorrera apos a Ultima Data de Resgate de
Cotas e observado o disposto no item 8.22 a seguir.

8.21 Qualquer entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros para fins

de pagamento de Resgate aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem de prioridade

entre as classes e, dentre os Cotistas de uma mesma Subclasse, por procedimento de rateio

com base na proporcao do nimero de Cotas daquela Subclasse detido por cada um dos

Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimbnio Liquido, observados os

ecidos neste CAPITULO OITAVO - VALORAGAO DAS COTAS,
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AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS
MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO.
A entrega de Direitos Creditérios Adquiridos mencionada neste item e no item 8.20 acima,
devera ser realizada fora do ambiente da B3.

8.22 A Assembleia Especial, de acordo com orientacdo do Gestor, devera deliberar sobre as
condicbes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros a titulo de pagamento em espécie do Resgate das Cotas aos Cotistas.

Imunidade ou Isencdo Tributdria

8.23 O Cotista que eventualmente goze de imunidade ou isencdo tributaria devera enviar
ao Administrador documentacao comprobatdéria dessa imunidade ou isencdo tributaria julgada
apropriada pelo Administrador, sob pena de ter descontado da Amortizacao de Principal ou
Resgate, conforme o caso, os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

8.24 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdao de
imunidade ou isengao tributaria, nos termos do item 8.23 acima, e que tiver essa condicdo
alterada ou revogada por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condigdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicao
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal
condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao as mencionadas acima,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Administrador, com cépia
para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagao ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Administrador e/ou pelo Custodiante.

CAPITULO NONO - EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA DA
CLASSE UNICA

9 Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento de
Avaliacdo:
() ndo atendimento a Politica de Investimentos, por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis

consecutivos;

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante , pelo Gestor e/ou pela Cedente de
seus deveres e obrigagdes previstos na parte geral do Regulamento e neste Anexo
Descritivo, nas leis e demais normativos nos termos da legislacdo vigente (incluindo,
sem limitacGes, as resolucbes da CVM), bem como suas atribuicdes especificas nos
outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe Unica, verificado
pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e ou pela Cedente por qualquer dos
Cotistas, conforme aplicdvel, desde que, se notificada para sanar ou justificar o
descumprimento, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou a Cedente, conforme
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0 caso nao o sane ou nado justifique no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagao;

(iii) aquisicao, pela Classe Unica, de Direitos Creditdrios que estejam em desacordo com as
Condicbes de Cessdo e Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo
Descritivo no momento de sua aquisicao, desde que ndo sejam objeto de resolugao de
Cessao nos termos no item 5.8 deste Anexo Descritivo e no prazo ali estipulado;

(iv) casoo fndice de Subordinagdo Sénior seja inferior a 20% (vinte por cento), por mais
de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos;

(v) caso o indice de Inadimpléncia dos Direitos Creditdrios seja superior a 5% (cinco por
cento);

(vi)  descumprimento do fndice NCM;

(vii) descumprimento do Indice MPME;

(viii) renuncia ou destituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, conforme o
caso, a qualquer tempo e por qualguer motivo, sem que haja (i) a indicacdo de um
substituto em Assembleia Especial de Cotistas no prazo de 60 (sessenta) dias; ou (ii)
a efetiva substituicdo destes prestadores de servico no prazo de 60 (sessenta) dias
apos transcorrido o prazo indicado no subitem (i) deste item;

(ix) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica ndo possa fazer frente aos
Encargos nas respectivas datas de vencimento; e

(x) nao observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data da
Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o Patrimdnio Liquido da Classe Unica
representado por Direitos Creditdrios seja inferior a 67% (sessenta e sete por cento).

(xi) caso o Administrador seja informado ou tome conhecimento de que a Cedente:
(a) iniciou qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdao de dividas,
dissolucdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal
similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo; (b) tenha qualquer peticdo ou
pedido relacionado aos eventos e circunstancias descritos no item “a” acima ajuizados
contra si, ou qualquer dos procedimentos 12 descritos tenham sido iniciados; (c) tenha
proposto plano de recuperacao extrajudicial ou similar, independente de confirmacdo
do juizo competente; ou (d) por qualquer ato ou omissado, indique seu consentimento,
aprovacdo ou anuéncia a qualquer cessdo, peticdo, solicitacdo ou procedimento ou
ordem de dispensa ou indicacdo de liquidante ou administrador judicial para toda ou
parte substancial de seus bens ou propriedades;
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(xii) caso a Cedente deixe de ser titular, a qualquer tempo, da maioria absoluta das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo e/ou o caso Gestor deixe de ser titular, a
qualquer tempo, da maioria das Cotas Subordinadas Janior em circulagdo, no
fechamento dos mercados por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, observado um prazo
de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, ressalvadas as restricdes a sua negociacdo previstas
neste Anexo Descritivo e na regulamentagdo aplicavel;

(xiii) caso o Administrador seja informado ou tome conhecimento de que qualquer sociedade
integrante do Grupo Econdmico da Cedente foi condenada administrativamente pela
pratica de infracGes previstas na Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, mediante decisdo transitada em julgado;

(xiv) caso o Administrador seja informado de que qualquer sociedade integrante do Grupo
Econdmico da Cedente ou seus administradores forem condenados em segunda
instancia pela pratica de crime contra a administracao publica, por atos praticados
pelas referidas pessoas no exercicio de suas fungbes;

(xv) caso o Administrador verifique que ndo foi observada a Politica de Crédito e Originagao
constante do Anexo IV a este Anexo Descritivo;

(xvi) ndo pagamento dos valores de Amortizacao de Principal e/ou dos Resgates das Cotas
nas datas e hipoteses previstas neste Anexo Descritivo, desde que haja recursos na
Classe, inclusive em virtude de caso fortuito ou forca maior, observado um prazo de
cura de 3 (trés) Dias Uteis;

(xvii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo e/ou a Classe ndo possam fazer
frente as Despesas do Fundo e/ou as Despesas da Classe, conforme o caso, nas
respectivas datas de vencimento;

(xviii) caso a amortizacdo das Cotas Seniores em qualquer data de pagamento, na forma
prevista neste Anexo Descritivo, ndo resulte no pagamento do “Valor Minimo de
Amortizacao de Cotas Seniores” indicado no Anexo VII;

(xix) nado constituicdo da Reserva de Despesas nos termos previstos neste Anexo Descritivo
por prazo superior a 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos;

(xx) cessacao pela Cedente de suas atividades empresariais;

(xxi) (a) alienacdo ou de qualquer outra forma transferéncia do controle acionario direto ou
indireto da Cedente (conforme definido no artigo 116 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada) ou (b) fusdo, cisdo e incorporacgao (inclusive de
acoes) da Cedente, ou qualquer outra forma de reorganizacdo societaria da Cedente;
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(xxii) caso o Administrador seja informado ou tome conhecimento de que qualquer sociedade
integrante do Grupo Econdémico da Cedente foi condenada, em processos
administrativo, judicial ou arbitral, mediante decisdo transitada em julgado, pela
pratica de infragdes:

(a) da legislacdo e/ou regulamentacao ambiental e trabalhistas vigentes, incluindo,
mas nado se limitando aquelas relativas a salde e seguranca ocupacional, que
importem em discriminacdo de raca ou género, trabalho infantil, trabalho analogo
ao escravo, ou crime contra o meio ambiente (“Legislacdo Socioambiental”); e

(b) de quaisquer leis contra a ordem econdémica ou tributaria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento
ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e/ou de
quaisquer leis anticorrupgdo, incluindo, sem limitagao, a Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986,
conforme alterada, da Lei n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme
alterada, da Lei n° 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, da Lei n©
8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacdes e contratos da
administracdo publica), conforme alterada, da Lei n® 9.613, de 3 de marco de
1998, conforme alterada, da Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, da Lei n© 12.846, de 1° de agosto de 2013, Decreto n.° 8.420, de 18 de
margo de 2015, conforme alterado, o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme alterada, o Decreto-Lei n°® 2.848, de 7 de dezembro de 1940, Decreto
n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencao das Nacdes Unidas
contra a Corrupcdo, adotada pela Assembleia Geral das Nagbes Unidas em 31 de
outubro de 2003, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act,
em qualquer caso, caso aplicavel a ela, as portarias e instrugdes normativas
expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e decreto acima
mencionados, bem como todas as leis, decretos, regulamentos e demais atos
normativos expedidos por autoridade governamental com jurisdicdo sobre a
Cedente;

(xxiii) caso o Administrador seja informado ou tome conhecimento de que a Cedente foi
incluida em qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgao governamental brasileiro
de sociedades que descumpram a Legislacdo Socioambiental, em razdo da pratica de
atos, pela Cedente, em inobservancia a Legislacdo Socioambiental, ou ainda, inscricdo
da Cedente no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condigOes analogas a de escravo, instituido pela Portaria Interministerial n°© 4, de 11
de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do Ministério do Trabalho e Previdéncia
Social e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos
Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo;
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(xxiv) ndo pagamento de Remuneracdo as Cotas Seniores na respectiva data de pagamento,
e desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 2 (dois) Dias Uteis da data de
pagamento, exceto para a respectiva Data de Resgate, periodo que ndo estara sujeito
a prazo de cura; e

(xxv) na ocorréncia do evento descrito na cldusula 12.2.2 abaixo.

9.1 A verificacdo da ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo sera realizada pelo Administrador,
sendo certo que qualquer Cotista, os Agentes de Cobranca, o Gestor, o Custodiante ou
qualquer parte interessada poderdo informar o Administrador acerca da verificacdo de
quaisquer Eventos de Avaliagao.

9.2 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador sera responsavel por
reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar conhecimento do fato
diretamente, ou por qualquer Cotista, pelos Agentes de Cobranca, pelo Gestor ou pelo
Custodiante, ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso, devendo convocar
Assembleia Especial para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em
razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial deliberar: (i) pela continuidade
das atividades do Fundo, com ou sem recomendacbes da Assembleia Especial para sanar as
guestdes; ou (ii) que o Evento de Avaliacao que deu causa a Assembleia Especial constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada, hipotese em que deverdo ser seguidos os procedimentos
definidos no item 9.5.1 e seguintes abaixo e, se for o0 caso, que medidas devem ser adotadas
para preservar os direitos dos Cotistas do Fundo.

9.3 No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, desde que, quando
aplicavel, ja tenha transcorrido o prazo de cura constante neste Anexo Descritivo sem a efetiva
resolucao ou cura previstos no respectivo Evento de Avaliagao, os procedimentos de aquisicao
de novos Direitos Creditérios deverdao ser imediatamente interrompidos, exceto para os casos
em que: (i) seja proferida decisao final em Assembleia Especial, convocada especificamente
para este fim, nos termos do item 9.2 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditérios, amortizacdo e resgate das Cotas; (ii) a operacdo de
aquisicdo dos Direitos Creditorios ja tenha se iniciado e a interrupgdo comprovadamente gere
dano ao Fundo e/ou a Classe; e/ou (iii) seja sanado o Evento de Avaliagao.

9.4 Na hipotese de nédo instalagdo da Assembleia Especial referida no item 9.2 acima, apos 2
(duas) convocacGes com intervalo minimo de 30 (trinta) dias por falta de quérum, o Evento
de Avaliacdo ndo constituird um Evento de Liquidagdo Antecipada, devendo, nesta hipdtese,
ser convocada nova Assembleia Especial para deliberar a respeito do Evento de Avaliagao, na
forma das disposicdes abaixo deste CAPITULO NONO - EVENTOS DE AVALIACAO E
LIQUIDAGCAO ANTECIPADA DA CLASSE UNICA.
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9.5 Eventos de Liquidacdo Antecipada. Além das hipdteses previstas na regulamentacéo,
sao considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe qualquer das seguintes
ocorréncias:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(i) por determinagdo da CVM, em caso de violagdao de normas legais ou regulamentares;

(iii) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente
convocada para tal fim;

(iv) deferimento do pedido ou requerimento de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial, conforme aplicavel, do
Custodiante, do Administrador e/ou do Gestor, nao elidido no prazo legal, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos do Regulamento;

(v) se, durante 90 (noventa) dias consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de
operagdo da Classe), o Patrimonio Liquido didrio médio da Classe for inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais); e

(vi) caso a assembleia referida no item (vii) da Clausula 9 acima delibere que o Evento de
Avaliagdo em questdo nao constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, a nao
substituicdo, em até 60 (sessenta) Dias Uteis contados da data de realizacdo de tal
assembleia, dos referidos prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe, nos termos
estipulados no Regulamento, neste Anexo Descritivo e nos respectivos contratos de
prestagao de servigo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

9.5.1 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, o Administrador devera
dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir,
e dar ciéncia de tal fato aos Cotistas.

9.5.2 Na hipdtese prevista no item 9.5.1 acima, o Administrador devera imediatamente: (i)
interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de
amortizacao e resgate das Cotas; e (ii) convocar uma Assembleia Especial, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo da Assembleia Especial pela
interrupcdo dos procedimentos de liquidacao antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes
solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo
com 0s prazos previstos neste Anexo Descritivo.
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9.5.3 Caso a Classe nao detenha, na data de liquidagdao antecipada da Classe recursos em
moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido ao Cotista
titular de Cotas Seniores, o Administrador tomara providéncias para obter propostas e
identificar o melhor preco para os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros em carteira no
mercado e as apresentara para a apreciacao do Cotista titular de Cotas Seniores em sede de
Assembleia Geral. Nesta hipdtese, o Cotista titular de Cotas Seniores devera deliberar, na
Assembleia Geral, (i) pela alienacao dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros nos termos
da proposta de melhor preco identificada por ele, dentre as propostas apresentadas pelo
Gestor; ou (ii) pela possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros, nos termos e condicOes constantes da legislacdo em vigor, devendo neste caso
definir os procedimentos aplicaveis.

9.5.4 Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, deverda ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Subordinacdo, considerando a proporgao
do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao
Patrimonio Liquido da Classe, fora do ambito da B3.

9.5.5 O Administrador devera notificar os Cotistas sobre qualquer entrega de Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros, por meio de correio eletronico enderecado a cada um dos
Cotistas, conforme disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

CAPITULO DECIMO — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

10.1 O Administrador devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo,
na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificagdo do Patriménio Liquido: (a)
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica; (b) identificagdo de indicios de
fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios adquiridos; e (c) condenagao da
Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido.

10.2 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, deve
(i) imediatamente (a) suspender a realizacao da amortizagao de Cotas; (b) ndo realizar novas
subscricGes de Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor; e
(d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 175/22.
Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador verificara se
o Patrimoénio Liquido da Classe esta negativo.

10.2.1 Apds tomadas as medidas previstas no item 10.2 acima, o Administrador devera em
até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolucdo do Patrim6nio Liquido negativo, em
conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias
que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugdo
para o Patrimodnio Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode
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contemplar as possibilidades previstas no §4° do artigo 122 da Resolugdao CVM 175/22, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe,
exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar, em até (dois) Dias
Uteis apds concluida a elaboracdo do plano, Assembleia Especial para deliberar acerca do
plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo de que trata o item “(i)”, encaminhando o
plano junto a convocacdo. O Gestor deve comparecer a Assembleia Especial, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde ao
Administrador qualquer 6bice quanto a sua realizacdo. E permitida ainda a participacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacdo ou autorizada pela mesa
ou pelos Cotistas presentes.

10.2.2 Apés a adogdo das medidas previstas no item 10.2 acima, caso o Administrador e o
Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adocdo das medidas referidas no item
10.1.1 acima se torna facultativa.

10.2.3 Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata o item 10.2.1
acima, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, o Gestor
e 0 Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos no item
10.2 acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o
Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo.

10.2.4 Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata o item 10.2.1
acima, e anteriormente a sua realizacdao, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que
o Gestor apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias
que resultaram no Patrimoénio Liquido negativo.

10.2.5 Na Assembleia Especial de que trata o item 10.2.1 acima, em caso de nao aprovagao
do plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacbes das
Cotas, hipdtese que fica afastada proibicdo de realizagdo de novas subscricbes de Cotas; (ii)
cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanescam
obrigacbes a serem honradas pelo seu Patrimdnio Liquido; ou (iv) determinar que o
Administrador entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

10.2.6 Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 10.2.5 acima, o Administrador
deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.
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10.3 A CVM podera solicitar a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

10.4 T&o logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, o Administrador deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na
CVM. Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores.

10.5 O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO DECIMO PRIMEIRO — FATORES DE RISCO

11 Os ativos da Classe estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos
neste Anexo Descritivo. O Investidor Profissional, antes de adquirir Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

11.1 O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesdo,
devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo do
investimento implementado pela Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicdo
financeira e em virtude da regulamentacédo aplicavel.

11.2 A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe
e aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento, incluindo este Anexo Descritivo e aos atos
normativos expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndao serdo
responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacao ou perda de valor sofrida
pelos ativos; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos
Creditorios Adquiridos vendidos a Classe ou para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do Resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo
Descritivo.

Riscos de Mercado

(i) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, a Cedente e
os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo
Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial,
e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
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adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagao,
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagcdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicao
financeira e os resultados da Cedente, os setores econémicos especificos em que atua,
os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos
Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuagoes das taxas de cambio; (b) alteracbes na
inflacdo; (c) alteracbes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. Além disso, a Classe ndo podera realizar operacdes em
mercados de derivativos, excetuadas as operacOes realizadas exclusivamente para
protecao das posicoes detidas a vista. Dessa forma, as oscilacbes acima referidas
podem impactar negativamente o patriménio da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condicdo financeira e os resultados da Cedente, bem
como a liquidacdo dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores.

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira da Classe Unica pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de
precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimonio da
Classe Unica pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira
da Classe Unica pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo
se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Crédito

(i) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores
em honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A
Classe Unica sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos que
estejam vencidos e ndao pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores, de suas
obrigacdes para com a Classe Unica. A Classe Unica somente procedera ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios Cedidos
sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam transferidos a Classe
Unica ou quando do recebimento dos recursos provenientes da execugao das garantias
relacionadas aos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, ndo havendo garantia de que
o patrimoénio da Classe Unica podera ter perdas e que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido no Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera
devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.
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(i) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento
dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe
Unica em operacdes com tais ativos. Alteragdes no cendrio macroecondmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condicdes
financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepcao do mercado acerca
de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe
Unica e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento
de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes
da Carteira da Classe Unica acarretard perdas para a Classe Unica, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(iii)  Riscos relacionados a Recuperacdo Judicial/Extrajudicial, Faléncia ou Liquidacdo da
Cedente e/ou Devedores dos Direitos Creditdrios. Os Direitos Creditdrios adquiridos
pela Classe Unica poderdo ser afetados e ter seu pagamento prejudicado caso venham
a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacdo judicial/extrajudicial, de faléncia,
de liquidacao ou de procedimentos de natureza similar contra a Cedente e/ou os
Devedores. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios
consistem (a) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe Unica na
hipotese de faléncia da Cedente; (b) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo a Classe Unica omitidas pela Cedente; (c)
na penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditérios; (d) na
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucgao
praticadas pela Cedente de tais Direitos Creditérios. Em caso de ocorréncia de qualquer
dos eventos acima descritos, os Direitos Creditérios cedidos a Classe Unica poderao ser
alcangados por obrigacGes da Cedente e o patrimobnio da Classe Unica podera ser
afetado negativamente. Adicionalmente, em caso de decretacdo de faléncia ou
deferimento do pedido de recuperacao judicial da Cedente antes que os Direitos
Creditorios futuros adquiridos pela Classe Unica ndo se concretizem, os recursos que
vierem a ser arrecadados provenientes da execugdao das Garantias podem nao ser
suficientes para a liquidacdo de todas as obrigacdes da Cedente para com a Classe
Unica.

(iv) Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdo a um ou mais Direitos Creditérios Cedidos podera ocasionar perdas a Classe
Unica. A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditorios Cedidos reduz o
horizonte original de rendimentos esperados pela Classe Unica de tais Direitos
Creditorios Cedidos, uma vez que o pré-pagamento é realizado pelo valor de emissao
do Direito Creditorio Cedido atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre a Cedente e os respectivos Devedores dos Direitos Creditorios, de modo
gue os juros remuneratorios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento
até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos a
Classe Unica.
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(v) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Cessdao e Aquisicdo. Os
Critérios de Elegibilidade e as Condicdoes de Cessdo e Aquisicdo tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicio pela Classe Unica. N&o
obstante tais Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo e Aquisicdo, a solvéncia
dos Devedores dos Direitos Creditorios que compdem a Carteira da Classe Unica
depende integralmente da situagdo econ6mico-financeira dos respectivos Devedores.
Dessa forma, embora assegurem a selecao dos Direitos Creditérios com base em
critérios objetivos preestabelecidos, a observancia pelo Custodiante, dos Critérios de
Elegibilidade, e pelo Gestor das Condicdes de Cessao e Aquisicdao nao constitui garantia
de adimpléncia dos Devedores.

(vi)  Cobranca Judicial e Extrajudicial. Em caso de inadimplemento dos Devedores, a Classe
Unica devera optar pela cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios
Cedidos, bem como pela execucao das garantias. Tais procedimentos de cobranca sao
custosos, costumam prolongar-se, e nem sempre atingem os resultados almejados.
Assim, é possivel, e até provavel, que em caso de inadimplemento por parte dos
Devedores, a Classe Unica venha a sofrer perda patrimonial, e suas Cotas tenham a
rentabilidade reduzida.

(vii) Auséncia de coobrigacdo da Cedente. A Cedente, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo respondem pela solvéncia ou adimpléncia dos Devedores. A Cedente é
responsavel somente, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, certeza,
liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditoérios Adquiridos, de acordo com o previsto no presente
Regulamento e no Contrato de Cessdo. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos
Direitos Creditérios Adquiridos, podera haver impacto negativo no patrimoénio e na
rentabilidade do Fundo.

Riscos de Liquidez

(i) Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira
sdo negociados, e/ou outras condigOes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe
Unica estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,
situacdo em que a Classe Unica podera ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos
a amortizagdo e resgates de suas Cotas.

(ii) Liquidez relativa aos Direitos Creditorios. O investimento da Classe Unica em Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagGes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso a Classe Unica precise
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vender os Direitos Creditérios Cedidos, poderd ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienacdo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimonio da Classe Unica.

(iii)  Fundo fechado e mercado secundério. A Classe Unica é constituida sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas da Data de
Resgate ou em virtude da liquidacdo da Classe Unica. Até a Data de Resgate, o Cotista
ndo terd liquidez em seu investimento na Classe Unica, (i) exceto por ocasido das
amortizagoes, nos termos do Regulamento; ou (ii) por meio da alienacao de suas Cotas
no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimbnio ao Cotista.
Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacao a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas,
ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(iv) Liquidacdo antecipada do Fundo. Por conta da falta de liquidez dos Direitos Creditdrios
e das Cotas, e pelo fato da Classe Unica ter sido constituida na forma de condominio
fechado, a forma mais factivel que os Cotistas tém para se retirarem antecipadamente
da Classe Unica é a ocorréncia de casos de liquidacdo antecipada da Classe Unica
previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela Assembleia Especial de Cotistas, sobre
a liquidacdo antecipada da Classe Unica. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de
liquidacdo antecipada da Classe Unica, poderd ndo haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser
pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em carteira.

(v) Amortizacdo e Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos da Classe
Unica para efetuar o resgate das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos Creditérios
Cedidos pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
a Classe Unica ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe Unica estd exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdao negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os
Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do
resgate das Cotas a liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto o Administrador quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerao
nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou
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qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

(vi)  Patrimébnio Liguido negativo. Nos termos do inciso I do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil
Brasileiro, inserido pela Lei da Liberdade Econémica, a responsabilidade dos cotistas
de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles subscritas.
Tendo em vista que, nos termos permitidos pela legislagdo em vigor, a responsabilidade
de cada Cotista é limitada ao valor por ele efetivamente subscrito, e na medida em que
o valor do patrimonio liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e
demais obrigacbes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida
judicialmente (i) por quaisquer credores do Fundo, (ii) por deliberacdo da assembleia
de Cotistas, nos termos do Regulamento, ou (iii) pela CVM. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo
inovacoes legais recentes que ndo foram sujeitas a revisdo judicial. Caso o Fundo seja
colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos cotistas seja
guestionada em juizo, decisdOes desfavoraveis podem afetar o Fundo e os Cotistas de
forma adversa e material.

Risco Operacional

(i) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobrancga e fixacdo
da politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranga, em caso de
inadimplemento.

(i) Documentos Comprobatdrios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe Unica. O
Custodiante realizara a verificacdo da totalidade dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios Cedidos para verificar a sua regularidade. Eventualmente a Carteira
da Classe Unica poderd conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pela Classe Unica,
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Por fim, os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, ndo
existindo cdpias de seguranca dos mesmos, de modo que na hipdtese de seu extravio
ou destruicao a Classe Unica podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos
Direitos Creditorios Cedidos aos quais se referem. O Custodiante, o Administrador e o
Gestor ndo serao responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe Unica em
razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos decorrentes do
extravio ou destruicdo dos referidos documentos.

(iii) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacodes
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entre os sistemas eletrénicos da Cedente, do Custodiante, do Administrador, do Gestor
e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(iv) Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe
Unica. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
Unica serdo cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente na conta da Classe Unica.
Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados a Classe Unica. Desse modo, eventualmente, uma vez que os
valores referentes aos Direitos Creditorios Cedidos poderdo transitar por contas
bancérias de outra instituicdo até o seu recebimento pela Classe Unica, ha o risco de
que tais recursos ndo sejam repassados a Classe Unica nos prazos estabelecidos no
Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencao ou indisponibilidade de recursos
do Custodiante, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar. Apesar da obrigacdo da Cedente, nessas hipdteses, realizarem as
transferéncias dos recursos equivocadamente depositados nas referidas contas para a
Conta da Classe Unica, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo a Classe Unica e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pela
Cedente, no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razao de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe
Unica.

Outros Riscos

(i) Risco de descontinuidade. A Politica de Investimentos da Classe Unica descrita no
CAPITULO TERCEIRO - ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, POLITICA DE
INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA do Anexo Descritivo
estabelece que a Classe Unica deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em
Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade da Classe Unica pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas
quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos na Classe Unica, em funcdo da
continuidade das operacdes regulares da Cedente e da capacidade deste de originar
Direitos Creditérios para a Classe Unica conforme os Critérios de Elegibilidade e
Condicbes de Cessao e Aquisicao estabelecidos no Regulamento e de acordo com a
Politica de Investimentos.

Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos
Direitos Creditérios Cedidos. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe
Unica, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros
e indicadores definidos no Regulamento.
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O Regulamento estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, poderdo optar pela liquidacdo antecipada da Classe
Unica. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditdrios Cedidos, ocasionando assim a entrega de Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros aos Cotistas.

(i) Risco de Inexisténcia de Direitos Creditérios que se Enquadrem nos Critérios de
Elegibilidade. A Classe Unica poderd ndo dispor de ofertas de Direitos Creditérios
suficientes que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicoes de Cessdo e
Aquisicao estabelecidos no Regulamento, especialmente com relacdo fato de que os
Direitos Creditérios sdao oriundos da aquisicdo de servicos de instalacdo, software e
outros equipamentos pelos Devedores e/ou da venda de equipamentos de
telecomunicagdes reconhecidos como Bens ou Produtos Desenvolvidos no Pais pelo
Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagoes, ou 6rgdo publico equivalente, nos termos
da Portaria MCT n© 950, objeto de aplicacdo de parcela preponderante do Patrimonio
Liquido. Deste modo, a Classe Unica poderd enfrentar dificuldades para atender ao
enquadramento de sua Carteira, bem como de empregar suas disponibilidades de caixa
para aquisicao de Direitos Creditdrios. A auséncia de Direitos Creditérios elegiveis para
aquisicdo pelo Fundo podera impactar negativamente (i) na rentabilidade das Cotas,
em fungdo da impossibilidade de aquisicdo em Ativos Financeiros com a rentabilidade
proporcionada pelos Direitos Creditérios; e (ii) no cumprimento dos limites de
enquadramento e concentracdo do Patrimonio Liquido, em especial quanto a Alocacdo
Minima, inclusive com impacto no regime de tributacdo do Cotista.

(iii) Risco de inexisténcia ou insuficiéncia das garantias. Os Direitos Creditérios poderdo
contar ou ndo com garantias reais ou fidejussérias. No entanto, é possivel que nao
exista garantia atrelada a um ou mais Direitos Creditérios ou, ainda, dependendo da
garantia prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndao seja encontrado,
gue o preco obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com a
Classe Unica, gue a execucao da garantia seja morosa ou, ainda, que a Classe Unica
ndo consiga executar a garantia. Nesses casos, o patriménio liquido da Classe Unica
podera ser afetado negativamente e a Classe Unica pode nao ter recursos suficientes
para efetuar os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

(iv) Riscos e custos de cobrancga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos demais
ativos integrantes da Carteira da Classe Unica e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias dos condéminos, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe
Unica, devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas. O
Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
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controladoras, as sociedades por estas direta ou indiretamente controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os
titulares das Cotas, deixem de aportar os recursos necessarios para tanto. O ingresso
em juizo submete, ainda, a Classe Unica a discricionariedade e o convencimento dos
julgadores das acoes.

(v) Riscos Decorrentes da Iliquidez dos equipamentos dados em Garantia de Direitos
Creditérios. Os Direitos Creditérios da Carteira da Classe Unica poderdo contar com
garantia real sobre os equipamentos. Ndo ha garantias de que o Gestor e/ou 0s Agentes
de Cobranca conseguirdao alienar tais equipamentos por seu valor de mercado, nem
tampouco dentro de um prazo desejavel, o que poderad impactar em perdas para a
Classe Unica. Nem o Gestor, nem tampouco o Administrador ou o Custodiante
responderdo pelos prejuizos sofridos pela Classe Unica em decorréncia da
impossibilidade de realizagdo dos ativos dados em garantia dos Direitos Creditérios ou
pela realizagdo por valor inferior ao seu valor de mercado.

(vi) Risco de cobranca. Verificando-se a inadimpléncia nas obrigacbes dos pagamentos dos
Direitos Creditorios da Carteira, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos
valores devidos. Ndo ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipdteses,
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que a Classe Unica
recuperard a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais & Classe Unica. E possivel que tais cobrancas judiciais se estendam por
um periodo de tempo excessivamente superior ao estimado e que a Classe Unica
demore ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, a Classe Unica
pode ndo ter recursos necessarios para fazer os pagamentos nos prazos previstos neste
Regulamento. Adicionalmente, caso a Classe Unica ndo tenha sucesso na demanda
judicial que promova contra os Devedores dos Direitos Creditérios inadimplidos, por
meio de decisdo judicial transitada em julgado, a Classe Unica estard sujeita ao
pagamento de verbas sucumbenciais as outras de tais demandas.

(vii) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no Fundo expde
o investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para
os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esses
sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

(viii) Risco decorrente da precificacao dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira da Classe
Unica serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe Unica, resultando
em aumento ou reducdo do valor das Cotas.
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(ix) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela
Classe Unica para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pela
Classe Unica, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja
pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Fundo Garantidor de Créditos
- FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos da Classe Unica, incluindo os Direitos
Creditorios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas,
a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a esperada. Dados de rentabilidade verificados
no passado com relagcdao a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou a prépria Classe Unica, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(x) Risco de concentracdo. A Classe Unica poderd concentrar parcela substancial de seu
patrimoénio liquido em Direitos Creditérios Cedidos de responsabilidade de um mesmo
Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que previamente
atendidas as regras da regulamentacdo em vigor com relacdo aos limites de
concentracdo. O risco associado as aplicagdes da Classe Unica é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicacdes. Quanto maior a concentracdo das
aplicacdes da Classe Unica, maior serd a vulnerabilidade da Classe Unica em relacdo
ao risco de crédito desse devedor. Desta forma, os niveis de concentragcdo poderdo
expor a Classe Unica a maiores riscos de crédito, o que poderd ter um efeito negativo
na rentabilidade da Classe Unica.

(xi) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. O Gestor envidara
melhores esforgos para compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros que sejam
compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que
possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que o
Gestor conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Gestor
conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de
aplicacdo do regime tributario a seus Cotistas.

(xii) Risco de intervencdo ou liguidacdo judicial do Administrador: O Fundo esta sujeito ao
risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacao judicial do
Administrador, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974. Ainda assim, nos
termos da referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma hipotese, em apropriagdo
ou incorporagao aos ativos do Administrador, ou de sua massa, em intervengdo ou
liquidacdo, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos Creditorios de
titularidade do Fundo.

(xiii) Possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser pagos na conta da Cedente.
Observados os termos e as condigdes do Regulamento, os valores relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos deverdo ser pagos diretamente na conta da Classe Unica. Caso,
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entretanto, por algum equivoco ou problema operacional os Direitos Creditérios
Cedidos sejam pagos na conta da Cedente, este devera transferir os valores recebidos
para a conta da Classe Unica.

(xiv) Possibilidade de eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria. Ao longo do
prazo de duragdo, o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao
controle do Gestor e do Administrador, advindos de eventuais restricdes futuras de
natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da
cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem,
o fluxo de cessoes de Direitos Creditdérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo
desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Direitos Creditorios Cedidos ja integrantes da Carteira podem
ter sua validade questionada, podendo acarretar desta forma prejuizos aos Cotistas.

(xv) Risco de Fungibilidade dos Agentes de Cobranca. Na hipétese de os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos
diretamente para os Agentes de Cobranca, tanto no caso de cobranga judicial ou
extrajudicial, conforme o caso, estes devem repassar tais valores a Classe Unica, nos
temos do Contrato de Cobranca. Entretanto, ndo ha garantia de que os Agentes de
Cobranca irdo repassar tais recursos a Classe Unica, na forma estabelecida no Contrato
de Cobranga, situacdo em que a Classe Unica podera sofrer perdas patrimoniais,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

(xvi) Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios. O
Administrador e o Custodiante nao sao responsaveis pela verificacdo, prévia ou
posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios
virem a ser alcangados por obrigacdes da Cedente e/ou terceiros. A cessao de Direitos
Creditorios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por
determinagdo do Poder Judiciario, caso realizada em:

(a) fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditorios a
Cedente esteja insolvente ou se em razao da cessao passar a esse estado;

(b) fraude a execugdo, caso, (a.1) quando da cessdo dos Direitos Creditérios a
Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b.1) sobre os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo penda, na
data da cessdo, demanda judicial fundada em direito real;

() fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando da celebracdao da cessdo dos
Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessdo dos Direitos
Creditérios a Classe Unica pode vir a ser objeto de questionamento em
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decorréncia de processo de recuperagdo judicial ou de faléncia, ou ainda, de
planos de recuperacdo extrajudicial ou de processos similares contra a Cedente;
e

(d) outros negocios juridicos que ja se encontrem vinculados, inclusive por meio da
constituicdo de garantias reais.

(xvii) Disseminacdo de doencas contagiosas. A disseminacdo de doencas contagiosas ao
redor do mundo pode levar a um aumento da volatilidade no mercado de capitais global
€ uma pressao recessiva na economia global e brasileira. A eclosdo de doencas
contagiosas, como a COVID-19, em escala internacional pode afetar a confianga dos
Cotistas e resultar em volatilidade esporadica no mercado global de capitais, o que
pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente os
rendimentos dos Cotistas na aquisicdo ou manutencao das Cotas.

Ademais, tais surtos podem resultar em restricoes de viagens, uso de transporte
publico e transporte publico e dispensas prolongadas de areas de trabalho, o que pode
ter um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia
brasileira. Qualquer alteracdo material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira resultante desses eventos, ou de seus desdobramentos, podera afetar
adversamente os negdcios e resultados operacionais do Fundo, bem como a situacdo
financeira dos Devedores. Com relacdo a Cedente, a disseminacdao de doencas
transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas operacgoes.
Por exemplo, a necessidade de quarentena pode restringir as atividades econdémicas
nas regides afetadas no Brasil, implicando na reducao do volume de negdcios da
Cedente, dispensas temporarias de funcionarios, além de interrupcGes nos negocios, o
gue poderia levar a interrupcdo de seus negodcios, o que pode afetar adversamente a
originacdo de novos Direitos Creditérios. Eventos que impactam negativamente a
originacdo de novos Direitos Creditorios, como os descritos acima, podem prejudicar a
continuidade do Fundo. Com relacao aos Devedores, o efeito adverso sobre a economia
global e brasileira causado pelo surto de doengas transmissiveis, como a COVID19,
pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que
ocorra um aumento na inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, afetando
negativamente o resultado do Fundo e/ou causando perdas patrimoniais.

(xviii) Riscos Setoriais. A Classe Unica alocara parcela predominante de seu patrimdnio em
Direitos Creditorios oriundos da aquisigdo de servigos de instalagcdo, software e outros
equipamentos pelos Devedores e/ou da venda de equipamentos de telecomunicacdes
reconhecidos como Bens ou Produtos Desenvolvidos no Pais pelo Ministério da Ciéncia,
Tecnologia e Inovacdes, ou 6rgdo publico equivalente, nos termos da Portaria MCT n°
950. Os riscos a que a Classe Unica sera exposto estardo diretamente relacionados aos
riscos dos setores de atuacdo dos Devedores. Nesses setores, ha risco de uma mudanca
nao esperada na legislacao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar
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0s cenarios previstos pelos tomadores de recursos dos Direitos Creditérios. Deste
modo, o retorno dos investimentos realizados pela Classe Unica pode ndo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista. Por fim, os setores de infraestrutura
e de telecomunicagdo possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar
o pagamento dos Direitos Creditérios. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique,
parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelos Devedores, ou que
Devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes, o que,
em ambos o0s casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negécios dos
Devedores e, consequentemente, nos resultados da Classe Unica e nos rendimentos
atribuidos aos Cotistas.

(xix) Risco Legal: A Resolugdo CVM 175 é um novo marco para a industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancgas nas estruturas
dos fundos de investimento com a criacdo das classes e subclasses de Cotas, por
exemplo. Toda essa nova dindmica regulatéria dependerd de novo entendimento, nao
s6 pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados,
juizes, entre outros. Isso significa que decisGes e manifestacées equivocadas a respeito
do Fundo e da Classe Unica podem vir a ser pronunciadas, causando prejuizo a Classe
Unica e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos
jurisprudenciais sdo, por varias vezes, modificados e, sendo assim, tais mudancas
podem vir a afetar negativamente as classes e, consequentemente, os Cotistas.

A Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditodrios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe Unica e para
os Cotistas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e ao
Ativos Financeiros, alteragao na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel
ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas

CAPITULO DECIMO SEGUNDO - ADMINISTRAGCAO E GESTAO DA CLASSE

12.1 Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificacdo dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Adquiridos sera realizada pelo Gestor,
ou empresa por ele contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175, sem prejuizo de sua responsabilidade, de forma individualizada e integral,
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no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de seu recebimento, nos termos da Resolugao
CVM 175/22.

12.1.1. Em adicdo a verificacdo integral dos Documentos Comprobatérios conforme a
metodologia disposta acima, o Gestor também verificard, de maneira integral, os Direitos
Creditérios Inadimplidos no respectivo trimestre.

12.2 O Gestor ndo é responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios,
tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel
pela pronta informagdao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades e/ou
inconsisténcias.

12.2.1 O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar
a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe, inclusive a Entidade
Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua parte relacionada nem parte
relacionada da Cedente, devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios.

12.2.2 Quando da publicacdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo 27, inciso
V, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175/22, caso o somatorio dos valores de face
dos Direitos Creditérios Adquiridos em relacdo aos quais sejam verificadas irregularidades
e/ou inconsisténcias, na verificagdo realizada nos termos do item 12.1 acima, seja superior a
10% (dez por cento) do Patriméonio Liquido da Classe no Dia Util anterior & data-base do
respectivo demonstrativo trimestral, o Gestor devera comunicar o Administrador para que
este prontamente convoque a Assembleia Especial para deliberar sobre referido Evento de
Avaliacgdo.

12.2.3 A Cedente se obriga a entregar ao Gestor, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento,
na forma do item 12.1 acima, os Documentos Comprobatdrios e os Documentos Adicionais
dos Direitos Creditérios Adquiridos na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

12.3 Vedacdes Aplicadveis ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado ao
Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditorios a Classe.

12.4 Taxa de Administracdo. Pela prestacdao dos servigos de administragao, controladoria e
escrituracdo, sera devida pelo Fundo taxa de administracdo correspondente a prestacdo dos
servicos do Administrador, do Agente de Controladoria e do Escriturador. A Taxa de
Administracdo sera paga de maneira proporcional ao Patrim6nio Liquido do Fundo e tera a
seguinte composicao:

12.4.1 A remuneracao pelos servicos de administracao correspondera conforme o valor abaixo
ao ano sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, observando o valor minimo mensal de R$
eais):

© (11)3030-7177 G vortx.com.br
Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP

©

<



-V
? VO RTX A base do mercado.

Patrimédnio Liquido (R$) Taxa % a.a. |
Até 80 MM 0,14%
De R$ 80MM até R$ 150 MM 0,13%
Acima de R$ 150 MM 0,12%

12.5 A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util.
Os valores expressos em reais dispostos no item 12.4 acima serdo atualizados a cada periodo
de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva do fndice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE
ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

12.6 Serad devido também ao Administrador pela prestacdo dos servicos de verificacdo
trimestral da existéncia e da integridade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios adquiridos substituidos ou inadimplidos, se houver, no respectivo periodo, o
montante fixo de R$5.000,00 (cinco mil reais), trimestralmente, em cada data de verificagao.

12.7 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022.

12.8 O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

12.9 Taxa Maxima de Custodia. A taxa de custddia serd devida pelo Fundo e correspondente
a prestacdao dos servicos custddia prestados pelo Custodiante. A Taxa Maxima de Custddia
sera paga de maneira proporcional ao Patrimdnio Liquido de cada Classe, e correspondera a
fracdo de 50% (cinquenta por cento) a ser descontada do valor correspondente a Taxa de
Administragdao, nos termos previstos no item 12.8 acima.

12.10 A Taxa Maxima de Custddia serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util.
Os valores expressos em reais dispostos no item 12.9 acima serdo atualizados a cada periodo
de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva do fndice Nacional de Precos ao
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Consumidor Amplo - IPCA divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE
ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

12.11 Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo e correspondente a prestacao
dos servicos de gestao da Carteira prestados pelo Gestor. A Taxa de Gestdo sera paga de
maneira proporcional ao Patrimonio Liquido do Fundo e terd a seguinte composicdo: 0,22%
a.a. (vinte e dois centésimos por cento ao ano).

12.12 Remuneracdo do Agente de Formalizacdo. Pelos servicos prestados a Classe, sera
devida ao Agente de Formalizagao remuneragao correspondente a [=].

12.13 Taxa de Performance. Ndo sera cobrada dos Cotistas qualquer taxa de performance.

12.14 Inexisténcia de Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso, performance
ou de saida pelo Administrador.

12.15 Gross-up. Qualquer remuneracao ou encargo devida ao Administrador e ao Gestor sera
acrescida dos tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura
venham a incidir) nas aliqguotas vigentes nas respectivas datas de pagamento. Para fins
meramente informativos, as aliquotas vigentes, na data deste Regulamento, sdo as seguintes:

12.15.1 N3o obstante o disposto no item 12.15 acima, a aliquota aplicavel sera aquela
vigente na respectiva data de pagamento.

CAPITULO DECIMO TERCEIRO - ENCARGOS DA CLASSE

13.1. S3o os encargos previstos no CAPITULO NONO - ENCARGOS DO FUNDO da parte geral
do Regulamento, bem como as seguintes despesas: (i) despesas com o registro de Direitos
Creditorios em Entidades Registradoras; e (ii) despesas com os Agentes de Formalizagdo e
Cobranca.

CAPITULO DECIMO QUARTO - DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

14.1. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado
enviado aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagoes
gue possam, direta ou indiretamente, influir em suas decis6es de adquirir, alienar ou manter
suas Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos, especialmente do Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos
relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas,
qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as entidades administradoras de
mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (ii)
divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas
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paginas do Administrador e do Gestor €, ao menos enquanto a distribuigdo estiver em curso,
do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

14.1.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos relevantes
gue possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sao exemplos de fatos relevantes
os especificados no artigo 10.2 da parte geral do Regulamento.

14.1.2 A divulgagao das informagdes previstas no item 14.1 deve ser feita por meio de
publicacdo na pagina do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de computadores,
por meio de correio eletronico (e-mail) com aviso de recebimento enderecado aos Cotistas,
comunicacdo as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias do Administrador
e do Gestor.

14.1.3 O Administrador deve fazer as publicacdes previstas neste Anexo Descritivo sempre na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudanca deve ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no
mesmo periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo
todos os documentos e informagoes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data
de sua divulgacdo. Tal divulgagdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para
divulgacdo das informagoes do Fundo e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos
Cotistas.

14.2 Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente Anexo
Descritivo e/ou no Regulamento, a divulgacdo das informagdes periddicas ou eventuais
previstas neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicagdo na pagina do
Administrador ou do Gestor na rede mundial de computadores, ou por meio de correio
eletronico enderecado aos Cotistas, exceto quando se tratar de ato ou fato relevante, que
devera ser observado o disposto no item 14.1 deste Anexo Descritivo. Qualquer mudanca com
relacdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

CAPITULO DECIMO QUINTO - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

15.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contabeis. A Classe tera escrituracdo contabil
propria. As demonstracGes contabeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes financeiras gerais do
Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente, observadas as disposicdes dos
artigos 66 e seguintes da Resolugao CVM 175/22.

15.2. As demonstragdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar
de cada relatdrio de auditoria os seguintes itens:
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(i) opinido se as demonstragdes contdbeis examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(ii) demonstragbes contabeis da Classe, contendo a demonstragdo do resultado do
exercicio, o balango patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patrimodnio
Liquido, demonstracédo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo
em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstracées financeiras.

15.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano e seguira o
exercicio social do Fundo, encerrando-se em 30 de novembro de cada ano.

15.4. As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacao das demonstracées contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragdo dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas da Classe, serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM. Informagdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do
Fundo encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no
website “www.vortx.com.br”. Qualquer alteracdo na empresa de auditoria contratada sera
comunicada por correio eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas e, quando for o caso,
publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem
registradas para negociagao.

CAPITULO DECIMO SEXTO - DISPOSIGOES DIVERSAS

16.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletronico (e-mail)
como uma forma de comunicagdo valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

16.2. Fica eleito o foro central da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Anexo Descritivo
e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia,
cumprimento deste Anexo Descritivo, ou a sua interpretacdo ou implementagao, envolvendo
quaisquer Cotistas, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servigos do Fundo,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

kK %k
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ANEXO I

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II

A [e]@ ([e]) Série de Cotas Seniores da classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II ("Fundo”), emitida nos termos do
Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), terad as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Seniores R$ [e] ([*])

Quantidade de Cotas Seniores: [e] ([*]) cotas

Valor Unitario de Emissdo: R$ [¢] ([])

Forma de Integralizacao: a vista, na data de subscricdo [OU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pelo Administrador,
nas datas definidas abaixo: [*]]

Prazo para Distribuicdo: [*] ([*]) dias

Montante Minimo para R$ [¢] ([])

Colocacao:

Tipo de oferta: [Oferta publica sob o rito de registro automatico, nos

moldes da Resolugdo CVM 160/22].

Regime de Distribuicao: [°]

Data de Resgate: [e] ([«D)

Data de Resgate Esperado: [¢] ([])

Prazo As Cotas Seniores terdo prazo de [¢] ([*]) meses contados

da 12 Data de Integralizacao das Cotas.

[Sobretaxa [*]% ([e] por cento)

Sénior]{ou}[Percentual

Sénior]:

Benchmark: as Cotas Seniores serdao valoradas diariamente, a partir

do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
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até a Data de Resgate das Cotas Seniores, nos termos do
CAPITULO OITAVO - VALORACAO DAS COTAS,
AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE
ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS
FINANCEIROS EM PAGAMENTO do Anexo Descritivo. As
Cotas Seniores possuirao Benchmark Sénior
correspondente a [e].

Amortizacao de Principal: [e]

[Periodo de Caréncia:] [o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da [#]2@ Série de Cotas Seniores e o Dia Util
imediatamente anterior a [¢]/[]/[*].].

Datas de Pagamento:
o [[[*1/[]/[]]
o [[*1/[*1/[-1]
o [[e]/[]/[=]]
o [[*1/[*1/[-1]
o [[e]/[]/[*]]
o [[*]/[]/[=]1]

[As Cotas Seniores da 12 Série serdo depositadas para
(i) distribuicdo  primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicao liquidada e as Cotas Seniores depositadas
eletronicamente na B3; e (ii) negociacdo secundaria por
meio do FUNDOS21, sendo a distribuicado e as
negociacoes liquidadas e as Cotas Seniores depositadas
eletronicamente pela B3. As Cotas Seniores estarao
sujeitas as restricGes de negociagdo previstas no artigo
86, inciso II, da Resoluggo CVM 160/22 e demais
disposicGes aplicaveis.][As Cotas ofertadas de forma
privada serdo registradas em nome do titular no CETIP21
- Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3 S. - Brasil, Bolsa, Balcdo -
Balcdo B3, para liquidacdao financeira dos eventos de
pagamento por meio da B3, sendo vedada a negociacdo
das cotas no ambiente da B3.]

Registro e Negociacao das
Cotas Seniores da 12 Série:
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ANEXO II

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II

A [ []] de Cotas Subordinadas Mezanino da classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II ("Fundo”), emitida nos termos do
Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), terad as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas R$ [¢] ([¢])
Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas [*] ([*]) cotas
Subordinadas Mezanino:

Valor Unitario de Emissdo: R$ [¢] ([])
Forma de Integralizacdo: [a vista, na data de subscricdo] [OU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pelo Administrador,
nas datas definidas abaixo: [*]]

Prazo para Distribuigdo: [*] ([*]) dias

Montante Minimo para R$ [o] ([*])

Colocagao:

Tipo de colocacdo: [Colocacao privada] [OU] [e].

Data de Resgate: [e] ([«D)

Data de Resgate Esperado: [e] ([])

Prazo As Cotas Subordinadas Mezanino terdo prazo de [e] ([e])

meses contados da 12 Data de Integralizacdo das Cotas.

[Sobretaxa Mezanino] {ou} [*]% ([*] por cento)
[Percentual Mezanino]:

Benchmark: as Cotas Subordinadas Mezanino serdao valoradas
diariamente, a partir do Dia Util sequinte & 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do CAPITULO
OITAVO - VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO E
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RESGATE DE COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE
RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS
CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO
do Anexo Descritivo. As Cotas Subordinadas Mezanino
possuirdao Benchmark Mezanino correspondente a [e].

Amortizacao de Principal: [e]

[Periodo de Caréncia:] [o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino [¢] e o Dia Util imediatamente
anterior a [¢]/[*]/[*].]

Datas de Pagamento:
o [[[e]/[]/[=]]
o [[*1/[*1/[-1]
o [[e]/[]/[*]]
o [[*1/[*1/[-1]
o [[*1/[*1/[-1]
o [[e]/[]/[=]]]

Registro e Negociacao das As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [¢] (i) serdo
Cotas Subordinadas Mezanino depositadas para distribuicdo primaria por meio do MDA,
[e]: operacionalizado e administrado pela B3, sendo a

distribuicdo liquidada e as Cotas Subordinadas Mezanino
[*] depositadas eletronicamente na B3; e (ii) negociagao
secundaria por meio do FUNDOS21, sendo a distribuicdo
e as negociacdes liquidadas e as Cotas Subordinadas
Mezanino depositadas eletronicamente pela B3. As Cotas
Subordinadas Mezanino estardo sujeitas as restricbes de
negociacao previstas no artigo 86, inciso II, da Resolugdo
CVM 160/22 e demais disposigOes aplicaveis.
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ANEXO III

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II

A [ [¢]] de Cotas Subordinadas Junior da classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II ("Fundo”), emitida nos termos do
Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), terad as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas R$ [¢] ([¢])
Subordinadas Junior:

Quantidade de Cotas [*] ([*]) cotas
Subordinadas Juanior:

Valor Unitario de Emissdo: R$ [¢] ([])
Forma de Integralizacdo: [a vista, na data de subscricdo] [OU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pelo Administrador,
nas datas definidas abaixo: [*]]

Prazo para Distribuigdo: [*] ([*]) dias

Montante Minimo para R$ [o] ([*])

Colocagao:

Tipo de colocacdo: [Colocacao privada] [OU] [e].

Data de Resgate: [e] ([«D)

Data de Resgate Esperado: [e] ([])

Prazo As Cotas Subordinadas Junior terdo prazo de [*] ([*]) meses

contados da 12 Data de Integralizagdo das Cotas.

[Sobretaxa Junior] {ou} [*]% ([*] por cento)
[Percentual Junior]:

Remuneracgao: as Cotas Subordinadas Junior serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util sequinte & 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do CAPITULO OITAVO -
VALORAGAO DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DE
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COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE
COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS
E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO do Anexo

Descritivo.
Amortizacao de Principal: [e]
[Periodo de Caréncia:] [o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas

Subordinadas Junior [¢] e o Dia Util imediatamente
anterior a [e]/[¢]/[*].]

Datas de Pagamento:
o [[[*]/[*]/[=]]
o [[e]/[]/[*]]
o [[*1/[*1/[-1]
o [[e]/[]/[*]]
o [[*1/[*1/[-1]
o [[*]/[]/[=]1]

Registro e Negociacao das As Cotas Subordinadas Junior Classe [¢] (i) serdo
Cotas Subordinadas Junior depositadas para distribuicdo primaria por meio do MDA,
Classe [e]: operacionalizado e administrado pela B3, sendo a

distribuicdo liquidada e as Cotas Subordinadas Junior [e]
depositadas eletronicamente na B3; e (ii) negociacdo
secundaria por meio do FUNDOS21, sendo a distribuicdo
e as negociagdes liquidadas e as Cotas Subordinadas
Junior depositadas eletronicamente pela B3. As Cotas
Subordinadas Junior estardo sujeitas as restricoes de
negociacao previstas no artigo 86, inciso II, da Resolugao
CVM 160/22 e demais disposicoes aplicaveis.
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ANEXO 1V

PROCESSO DE ORIGINAGAO E POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITO

1. OBIJETIVO

Estabelecer os parametros para a anadlise de crédito em relacdo aos Devedores, para
aprovacao e concessdo do crédito para posterior cessdo dos Direitos Creditérios a Classe
Unica. Os Direitos Creditérios devem atender & Politica de Investimento da Classe Unica,
aos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Cessdao e Aquisicdo dispostas no
Regulamento. Ademais, além dos critérios definidos no presente Anexo, esses direitos
devem estar respaldados, também, na politica de crédito adotada pela Cedente.

2. DOCUMENTACAO PARA ANALISE

A Cedente recebera os seguintes documentos para a analise de crédito dos Devedores para
contratos acima de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais):

e Contrato Social;

e Ficha cadastral e cadastro clientes (Excel);

e Contato geréncia financeira;

e Demonstragao do resultado do exercicio dos ultimos trés periodos fiscais;
e Balancgo patrimonial e/ou balancete dos Ultimos trés periodos fiscais;
e Fluxo de caixa dos ultimos trés periodos fiscais;

e Faturamento médio dos ultimos 12 meses;

e Proposta comercial em PDF;

e Extrato do Simples Nacional do ano vigente (quando optante);

e SPED Contabil com a identificacdo do contador(a);

e Estrutura do endividamento;

Em carater complementar, podera ser solicitada uma visita presencial ou uma reunido por
telefone ou videoconferéncia com o cliente.

3. REGRA DE APROVACAO
Serdo calculados os seguintes indicadores para verificagdo do atendimento de tais indices
aos parametros estabelecidos:

Variavel Parametro Alvo Condicao de Aprovacgao
Divida Liquida/EBTIDA UDM 2,00 Abaixo de 2,00
Liquidez Corrente 0,80 Maior que 0,80
Patrimonio Liquido/Ativo 0,30 Maior ou igual a 0,30
Total

Sera considerado como aprovado o Devedor que atender ao menos 2 (dois) dos 3 (trés)
indicadores mencionados acima. Caso o Devedor seja uma empresa que nao atinja o
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requisito de pelo menos 2 (dois) dos 3 (trés) referidos indicadores, o Devedor devera
apresentar um Garantidor que, por sua vez, atinja o requisito de pelo menos 2 (dois) dos
3 (trés) indicadores e que outorgue garantias pessoais, ou, que caso ndo atinja o referido
requisito, outorgue garantias reais acima de pelo menos 100% do valor do crédito, ou
fianca de acionista pessoa fisica, ou Carta de Fianca, de maneira satisfatdéria ao Gestor.

Definicdo dos termos para calculo dos indicadores:
Divida Liquida: representa a Divida Bruta deduzida das disponibilidades de caixa;

Divida Bruta: significa todos os itens indicados a seguir, sem duplicidade e conforme
refletidos nas respectivas demonstracdes financeiras: (a) empréstimos contratados ou
outra divida financeira langada como endividamento no balanco patrimonial; (b) mutuos
passivos; (c) antecipacdo de recebiveis; (d) obrigacbes de pagamento parcelado para o
preco de aquisicdo de negdcios, excluidas as contas a fornecedores ou despesas a pagar
no curso normal dos negdcios; (e) quaisquer operacées de leasing financeiro determinadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil; (f) quaisquer tributos parcelados;
e (g) dividendos declarados e ndo pagos;

"EBITDA UDM": significa os lucros da Companhia e suas Controladas, do periodo de 12
(doze) meses anteriores a respectiva apuragdo, antes do imposto de renda e contribuigdo
social sobre o lucro, das receitas e despesas financeiras, da depreciacdao e amortizacao
(incluindo de agio ou outras);

Ademais, o crédito concedido, por Devedor, respeitard o limite maximo de crédito
equivalente a 30% da Receita operacional liquida do Devedor auferida nos ultimos 12
meses.

Todos os indicadores deverdo considerar as Ultimas demonstragdes financeiras auditadas
da companhia em analise. Caso ndo possua demonstragdes financeiras auditadas por
empresa independente de auditoria cadastrada na Comissdo de Valores Mobiliarios
(*CVM"), devera considerar o ultimo Balango Patrimonial assinado pelo contador
responsavel.

As demonstragOes financeiras e Balango Patrimonial utilizados deverdo ter sido emitidos
em um prazo igual ou inferior a 12 (doze) meses da data de analise.

4. MANUTENCAO DO CREDITO PELA CEDENTE

Com a finalidade de manter a analise do Devedor atualizada, a Cedente acompanhara as
informacdes dos Devedores, tais como:

(a) mensalmente, o histérico de vendas pela Padtec (Relatério de Vendas, Contrato
de Compra e Venda, Notas Fiscais emitidas);
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(b) mensalmente, o status de pagamentos dos Devedores (pagamentos pontuais,
atrasos ou inadimpléncias); bem como o histérico comportamental com indice
de inadimpléncia, pontualidade em honrar os deveres financeiros assumidos
perante a Padtec;

(c) anualmente o Balango Patrimonial e DRE devidamente acompanhada do recibo
SPED -Sistema Publico de Escrituragdo Digital da Receita Federal; e

(d) analise de crédito atualizada a cada 12 meses, o qual devera ser entregue até
o dia 30 de margo de cada ano.

Tais informagdes deverdo ser compartilhadas com o Gestor e com o Administrador, na
mesma periodicidade em que forem analisadas pela Cedente.

5. DOCUMENTOS DE VERIFICACAO

Sem prejuizo das demais obrigagdes estabelecidas no Regulamento e no Contrato de
Cessdo, a Cedente devera encaminhar ao Gestor com copia para o Administrador:

5.1. A cada data de Cessao:

(a) os documentos mencionados no item 2 acima;
(b) memoria de calculo dos indicadores mencionados no item 3 acima, incluindo os

documentos utilizados para gerarem tais calculos; e

(c) relatério da anadlise do Devedor realizada, o qual devera formalizar que:

(c.1) os documentos mencionados no item 2 deste Anexo foram analisados e
estdo de acordo com os termos deste anexo e da politica de crédito prépria
adotada pela Cedente;

(c.2) os indicadores descritos no item 3 atendem os requisitos estabelecidos
neste anexo para a aprovagao do Devedor; e

(c.3) a andlise do crédito foi aprovada pelo Board e Comité de Crédito da
Cedente.

A cada Cessdo, o Gestor receberd a documentacdo acima e verificard o atendimento aos
itens 2 e 3 deste Anexo, conforme os calculos dos indicadores realizados pela prépria
Cedente a serem verificados na memoria de calculo.

5.2. A documentacdo relacionada ao item 4 deste Anexo, conforme periodicidade nele
estabelecida, para fins de arquivamento pelo Administrador.
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ANEXO V
POLITICA DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

COBRANCA ORDINARIA

1. Para os casos em que a cobranca for realizada via boleto bancario, o Custodiante
enviara, ao Banco Cobrador, arquivo contendo a discriminacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos, para que o Banco Cobrador emita os boletos bancarios para cada Devedor.

1.1. Sera responsabilidade do Custodiante a conciliagdo de referido arquivo e a
verificagdo de que todos os Direitos Creditérios Cedidos se foram devidamente indicados

pelo Gestor para cobrancga.

COBRANCA EXTRAORDINARIA

2. N3ao sendo verificado o seu pagamento, os Agentes de Cobranca entrardo em
contato com o respectivo Devedor, para informa-lo sobre o vencimento do respectivo
Direito Creditério Cedido, bem como da necessidade de seu pagamento.

3. Caso o Devedor ndo pague o Direito Creditério Cedido inadimplido, o titulo
representativo de referido Direito Creditorio Cedido inadimplido poderd sera levado a
protesto no competente cartério e os Agentes de Cobranga poderdo efetuar a negativagao
do Devedor e dos respectivos garantidores e/ou coobrigados junto aos 6rgdos de protecdo
ao crédito inscrevendo o saldo devedor total, conforme decisdo dos Agentes de Cobranca.

4. N3ao havendo renegociagdao com os respectivos Devedores para pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, sera iniciado o procedimento para cobranca
judicial contra os Devedores inadimplentes, ou o Cedente ou coobrigados relacionados aos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, conforme disposto nos respectivos Contratos de
Cessao.

5. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste
Anexo terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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ANEXO VI

MODELO DE BOLETIM DE SUBSCRIGCAO DE COTAS

BOLETIM DE SUBSCRIGCAO DE COTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II

Emissor: CNPJ:

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS 62.285.390/0001-
FUNTTEL PADTEC 11 40

Numero do Boletim de Subscrigdo: Data de Subscrigao:
[e] [e]

Administrador: CNPJ:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES 22.610.500/0001-88
MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: Cidade: UF:
[e] [e] [e]

Caracteristicas da Emissao

Emissdo de [e] ([e] mil) cotas da subclasse [e], escriturais e com valor unitario de
emissdo de R$ [1.000,00] ([mil] reais) cada na primeira data de integralizacdo (“Cotas”),
perfazendo a primeira emissdao de Cotas o montante total de R$ [e] ([e] de reais)
(“Emissdo”), da classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS FUNTTEL PADTEC II, constituido sob a forma de condominio fechado,
e registrado nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n©
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), sendo
regido por seu regulamento, devidamente registrado perante a CVM (“Regulamento”,
“Classe Unica” e “Fundo”, respectivamente), sendo certo que, em qualquer caso, as Cotas
da Emissdo representardo, no maximo, 70% (setenta por cento) das Cotas em circulacdo
do Fundo.

As Cotas serdo subscritas e integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em
moeda corrente nacional, por meio de (i) Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios (*MDA"”), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo ou (ii) no caso de Cotas
Subordinadas, crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta indicada
abaixo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil, nos termos deste boletim, do respectivo Apéndice e do
Regulamento.

A OFERTA NAO FOI OBJETO DE ANALISE PREVIA DA CVM, TENDO SEU REGISTRO
DEFERIDO AUTOMATICAMENTE, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM N° 160, DE
13 DE JULHO DE 2022 (“RESOLUGCAO CVM 160").

O VALOR UNITARIO DE INTEGRALIZACAO CORRESPONDERA AO VALOR
UNITARIO DA COTA APURADO NO DIA UTIL EM QUE OS RECURSOS APORTADOS
PELO INVESTIDOR AUTORIZADO SE TORNEM EFETIVAMENTE DISPONIVEIS AO
FUNDO.
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Os termos em mailsculas e expressoes utilizados no presente Boletim de Subscricdo,
mas ndo especificamente aqui definidos, terdo os mesmos significados a eles atribuidos
no Regulamento.

Identificacao do Subscritor

Nome/Denominagdo do Subscritor Telefone/Fax:
[e] [e]
Endereco: Bairro: CEP: Cidade/UF:
[e] [e] [e] [e]
Nacionalidade: Data de Estado Civil: |Profissao:
[e] Nascimento: [e] [e]
[e]

Cédula de Identidade: Orgdo Emissor: CPF/CNPJ:

[e] [e] [e]

Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento | Telefone:
de delegacao de poderes): [e]

[e]

Cédula de Identidade: Orgdo Emissor: CPF: E-mail:

[e] [e] [e] [e]
Calculo do Valor Nominal de Subscricao

Preco Unitario de Emissdo: Quantidade de Cotas Valor Subscrito:
[R$1.000,00 (mil reais)] Subscritas: R$[e]
[e] Cotas

Forma de Pagamento de Integralizacao
Forma de Pagamento: Banco/Agéncia no: Conta no:
B3 (_); TED (_) [e] [e]

Forma de Pagamento de Amortizacao e Resgate de Cotas
Forma de Pagamento: Banco/Agéncia no: Conta no:
TED [e] [e]

O Subscritor abaixo assinado declara, para todos os fins de direito, que: (i) [é investidor
profissional nos termos do Artigo 11 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme em vigor] {ou} [é investidor qualificado nos termos do Artigo 12 da Resolucdo
CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor]; (ii) estd de acordo com os
termos e condicOes expressos neste Boletim de Subscricdao de Cotas; (iii) recebeu
exemplares atualizados do Regulamento e do Anexo Descritivo da Classe Unica do Fundo,
estando ciente e plenamente de acordo com todos os seus termos e condicdes, em
particular, aqueles relativos aos objetivos e a politica de investimentos do Fundo, aos
riscos aos quais o Fundo e seus cotistas estdo sujeitos, bem como a remuneracdo a ser
paga ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante; (iv) assinou o “Termo de Adesdo ao
Regulamento do Fundo”; (v) tem pleno conhecimento dos riscos relativos a sua aplicacéo
no Fundo e a possibilidade de ocorréncia de variagbes no patrimoénio liquido do Fundo,
inclusive de perda total do capital investido; [(vi) estad ciente de que a Oferta ndo foi
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objeto de analise prévia da CVM;] [(vii) esta ciente de que[, sem prejuizo do disposto
acima,] as Cotas ofertadas estdo sujeitas as restricbes de negociacdo previstas na
Resolucdo CVM 160;] (viii) [tem pleno conhecimento da auséncia de classificacdo de risco
das cotas subscritas].

Os titulares de Cotas Subordinadas [Junior] declaram-se neste ato solidariamente
obrigados a subscrever e integralizar tantas Cotas de sua respectiva Classe quantas
forem necessarias ao restabelecimento de qualquer Indice de Subordinagdo, conforme
definido no Anexo Descritivo. Para o esclarecimento de duvidas ou envio de reclamacbes
e sugestoes relacionadas ao Fundo e/ou ao Regulamento, recomenda-se que os Cotistas
contatem o Administrador, no enderego indicado abaixo:

[e]

O Administrador declara ter recebido a|O Subscritor declara que estd de acordo
versao digital assinada deste Boletim de|com as condicOes expressas neste Boletim
Subscricdo de Cotas do Subscritor ou de seu | de Subscricao de Cotas.

representante legal.
Sao Paulo, [DATA]
Sao Paulo, [DATA]

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E Subscritor ou Representante Legal
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO VII

SISTEMA DE AMORTIZAGAO DAS COTAS SENIORES

A amortizagdo das Cotas Seniores sera calculada da seguinte forma: (i) primeiro, ocorrera o
pagamento do Valor Minimo de Amortizacdo das Cotas Seniores, que sera efetuado
semestralmente, sendo o primeiro pagamento devido no Dia Util apos 12 (doze) meses da 12
Data de Integralizacdo das Cotas Seniores, conforme o cronograma previsto no respectivo
Apéndice de Cotas Seniores; e (ii) apds, o pagamento do Valor Adicional de Amortizacdo, que
sera efetuado semestralmente, sendo o primeiro pagamento devido no Dia Util apos 36 (trinta
e seis) meses da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores, conforme o cronograma
previsto no respectivo Apéndice de Cotas Seniores e detalhado abaixo:

1. Valor Minimo de Amortizacdao das Cotas Seniores

1.1 O Valor Minimo de Amortizacdo correspondera ao Valor Benchmark, que devera ser
pago nas Datas de Amortizagao.

1.2 Datas de Amortizacdo: sdo as datas em que deverao ser realizadas as amortizacoes
das Cotas Seniores, devendo ocorrer sempre no dia 10° Dia Util dos meses de
janeiro e julho de cada ano, sendo a primeira data 15 de janeiro de 2026 e a ultima
a data de resgate das Cotas Seniores.

1.3 Valor Benchmark: na forma prevista no respectivo Apéndice.

1.4 O Valor Benchmark serd calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Unitério das Cotas
Seniores desde a Data da Primeira Integralizagdao ou Data de Amortizagao (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive) até a Data de Amortizacdo em
guestdo ou até a Data de Resgate das Cotas Seniores, o que ocorrer primeiro.

1.5 O calculo do Valor Benchmark obedecera a seguinte formula:
J = VNe x (Fator Juros - 1)

Onde:

J = valor unitdrio do Valor Benchmark devida ao final do Periodo de Capitalizagdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal das Cotas Seniores informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator de Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte
forma:
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Fator de Juros = (Fator DI x Fator Spread)

Onde:

FatorDI = produtodrio das Taxas DI-over, com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

" oy
FatoDI =] [+ (o1 ,)]

k=1

com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

Onde:

nDI = numero total de Taxas DI-over, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “nDI"”
um numero inteiro;

TDIk = Taxa DI-over, expressa ao dia, calculada:

1

DI, .\
Ly = B2 ]
100

Onde:

DIk = Taxa DI-over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

252
Fator Spread = (-S—p—rﬂi 2 1]
100

Onde:

Spread = [=];

n = numero de Dias Uteis entre a data do proximo Periodo de Capitalizagdo e a data do
Periodo de Capitalizacdo anterior, sendo “n” um nUmero inteiro;

DT = nUmero de Dias Uteis entre o Ultimo e o proximo Periodo de Capitalizagdo, sendo
“DT” um numero inteiro;

DP = néimero de Dias Uteis entre o Ultimo Periodo de Capitalizagdo e a data atual, sendo

“DP” um numero inteiro.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.
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f VO RTX A base do mercado.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado
pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data da Primeira Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Amortizacao (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de
Amortizagdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na Data de Amortizagcao (conforme definida abaixo) subsequente
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a respectiva Data de Resgate das Cotas Seniores.

2. Valor Adicional de Amortizacao das Cotas Seniores

2.1 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no CAPITULO OITAVO -
VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS, EVENTOS E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS
CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO do Anexo Descritivo, todas
as disponibilidades da Classe que sobejarem apds o pagamento do Valor Minimo de
Amortizacao das Cotas Seniores serao utilizados, em cada data de pagamento, para
amortizacao das Cotas Seniores.

3. Data de Resgate das Cotas Seniores

3.1 A Data de Resgate das Cotas Seniores devera ser inferior a 144 meses, contados a
partir da Data da 12 Integralizacdo das Cotas Seniores.

kK %k
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