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REGULAMENTO DO
ERGA OMNES II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
CNP]J: 54.105.228 /0001-75
Vigente em 27 de margo de 2026

PARTE GERAL

CAPITULO I - DO FUNDO

11. O ERGA OMNES II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO ¢ um fundo de investimento em direitos
creditorios constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracio de 6
(seis) anos, contados da data do primeiro aporte, podendo ser liquidado antecipadamente
por deliberacio da Assembleia Geral de Cotistas (conforme definido abaixo), regido pelo
presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugao CMN 2.907, pela Resolu¢ao CVM
175 e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO, classificado nos termos das normas editadas pela Comissiao de Valores
Mobiliarios e pelo Conselho Monetario Nacional como entidade de investimento e tem como
seus principais objetivos: i) captar recursos de um ou mais investidores para investir em um
ou mais ativos; ii) gestdo discriciondria, por agentes ou prestadores de servigos profissionais,
devidamente habilitados e autorizados para o exercicio dessa atividade, quando exigido pela
legislagao; e iii) definicdo de estratégias a serem utilizadas para geragio de retorno ao
investidor, conforme politica de investimento do presente regulamento.

1.3. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em 31 de
dezembro de cada ano.

14. E indispensavel, por ocasiao da subscricao de Cotas do Fundo, a adesao do Cotista
aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesio ao
Regulamento no qual ele atesta que tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica
de investimento da respectiva Classe do Fundo; recebendo uma cépia do presente
Regulamento e, quando houver, um exemplar da Lamina.

1.5. O Fundo é classificado como um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Poder Publico Outros, nos termos das Diretrizes do Codigo de Administracao de Recursos
de Terceiros da ANBIMA.

CAPITULO II - DAS DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de defini¢des especificas previstas nos Anexos das respectivas
Classes, os termos e expressoes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiascula,
no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:
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ADMINISTRADORA: PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 00.806.535/0001-54, com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar, autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”) para exercer a
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n® 3.585, de 02 de outubro de
1995;

ANBIMA: ¢ a Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicao de Classes de Cotas, que regem o
funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

Apéndices: partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas especificas
de cada Subclasse de Cotas;

Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia para a qual sio convocados todos os
cotistas do FUNDO;

Assembleia  Especial  de significa a assembleia para a qual sio convocados somente os
Cotistas: cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

Auditor Independente: ¢ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao das
demonstracoes financeiras do FUNDO, das contas de cada
Classe do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacao
da ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA;

B3 é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.
BACEN: o Banco Central do Brasil;
Classe: Significa cada uma das classes de Cotas emitidas pelo

FUNDO, que podem contar com direitos e obrigacoes
distintos, devendo a ADMINISTRADORA constituir um
patrimoénio segregado para cada classe de cotas;

CMN: Conselho Monetario Nacional;
Conta da Classe: a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de
cada Classe do FUNDO;
)
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Conta Vinculada: a conta especial instituida pelas partes junto a institui¢ao
financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a
receber pagamentos dos Devedores, compradores de ativos
do fundo e depésito de precatérios manter os recursos em
custodia, para liberacio caso satisfeitos determinados
requisitos, a serem atestados pela ADMINISTRADORA,
pelo CUSTODIANTE ou pela Registradora, conforme o

Ccaso.

Cotas: todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, Subclasse ou Série;

Cotas Seniores: as cotas de subclasse sénior de quaisquer séries emitidas pelo
FUNDO, que nio se subordinam as demais classes de Cotas
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicio de
rendimentos da carteira do FUNDO;

Cotas Subordinadas Junior: as cotas de subclasse subordinada junior emitidas pelo
FUNDO, que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de resgate e distribui¢io dos rendimentos da carteira do

FUNDO;

Cotista: o investidor que venha adquirir Cotas de emissio do
FUNDO;

Cotista Sénior: o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de emissao
do FUNDO;

Cotista Subordinado Junior: o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas Junior
de emissio do FUNDO;

CUSTODIANTE: ¢ a ADMINISTRADORA;

CVM: a Comissao de Valores Mobiliatios;

Dia Util: todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado

nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, nao
haja expediente bancario ou dias em que nao funcionar o

mercado financeiro em ambito nacional e na cidade de Sao
Paulo/SP;

Encargos: despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da
Classe de Cotas, nio estando inclusas nas taxas destinadas
aos prestadores de servicos essenciais;
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Eventos de Liquidagdo do as situagdes descritas no Capitulo XIII da Parte Geral;
Fundo:

FUNDO: o ERGA OMNES II FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADO;

GESTORA: ARANDU LEGAL CLAIMS GESTAO DE ATIVOS

LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade limitada,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 41.019.477/0001-04, com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo na Rua
Doutor Fernandes Coelho, numero 85, 3° andar, CEP
05423-040, devidamente autorizada a prestagao dos servigos
de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios,
na categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato
Declaratério n® 18.968, expedido pela CVM em 06 de agosto

de 2021;
CONSULTOR TERRAVISTA CAPITAL LTDA., sociedade de direito
ESPECIALIZADO: privado, com sede na cidade de Sao Paulo, na Alameda

Santos, n® 2326, conjuntos 73/74, Cerqueira Cesar, CEP
01418-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 39.363.997/0001-

80;

Instrugao CVM 489: a Instrucido CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracdes;

Investidor Profissional: sao os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolucao CVM 30;

Oferta Automatica: é toda e qualquer distribuigao publica de Cotas sob o regime

do rito de registro automatico de distribui¢ao, nos termos da
Resolucio CVM 160;

Oferta Ordinaria: é toda e qualquer distribuigao publica de Cotas sob o regime
do rito de registro ordinario de distribuicao, nos termos da
Resolucio CVM 160;

Parte Geral: significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

Partes Relacionadas: as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;
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Patrimoénio Liquido:

Periddico:

Prestador de
Essencial:

Resolugao CVM 30:

Resolugao CVM 160:

Resolugao CVM 175:

Séries:

Subclasses:

Suplemento:

Servigo

Taxa de Administragio:

Taxa de Gestao:

Taxa DI:
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a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes de cada
Classe;

¢ o jornal DCI Diario Comércio Industria & Servigos;

significa a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA,;

Significa a Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa a Resolu¢ao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

e Cotas

as séries de Subclasses de Cotas Seniores

Subordinada Subordinada Junior;

as subclasses das Classes, que podem ser divididas em sénior
e subordinada junior;

o suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas de cada uma delas;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA ¢ os prestadores dos servigos por
ela contratados e que nao constituam encargos do FUNDO;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA ¢

os prestadores dos servigos por ela contratados e que nio
constituam encargos do FUNDO;

significa a variacao das taxas médias dos DI over extra grupo
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.bt), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
a0 ano.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando
do pagamento de qualquer obrigacao pecuniaria prevista
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referente as Cotas, sera utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa diaria produzida pela dltima Taxa DI, até a data
de observagao, nao sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras por parte do Fundo quando da divulgagio
posterior da Taxa DI;

Na auséncia de apuracio ou divulgaciao da Taxa DI por prazo
superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingao
ou por imposi¢ao legal, a Administradora, mediante aviso aos
Cotistas, substituira a Taxa DI pela taxa SELIC. No caso de
nao ser possivel a substituicao da Taxa DI pela taxa SELIC,
a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia Geral para que seja definido pelos titulares das
Cotas os respectivos novos parametros a serem aplicados.
Neste caso, qualquer Cotista tera o poder de vetar a ado¢ao
do parametro aprovado na referida Assembleia Geral. Até a
deliberagio do novo parametro, sera utilizada, para calculo
do valor de quaisquer obrigagcdes pecuniarias previstas no
Regulamento, a mesma taxa diaria produzida pela dltima
Taxa DI conhecida, até a data da deliberacao da Assembleia

Geral;

CAPITULO III - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1.E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagao de suas Cotas, por meio
da aplicacio dos recursos do FUNDO na aquisicio de Direitos Creditorios, Ativos
Financeiros e demais ativos elegiveis, de acordo com os critérios de composigao e
diversificacao estabelecidos nos Anexos deste Regulamento e demais disposi¢oes legais e
regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica classe de Cotas, classe esta que tera subclasses de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO
FUNDO

4.1.  As atividades de administracao e distribuicio de Cotas do FUNDO serao exercidas
pela ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacoes legais e regulamentares previstas na Resolu¢ao CVM 175:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;
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d) os pareceres do auditor independente; e
e) os registros contabeis referentes as operagoes € ao patrimonio do FUNDO;

IT — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

III — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

VI — manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamagoes;

VII — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIII — monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada, se houver;
IX — observar as disposigdes constantes do Regulamento;

X — cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

XI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstrages contabeis,
manter, separadamente, registros com informagoes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagao realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE, consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes Relacionadas,
de um lado; e a Classe, de outro;

XII - encaminhar ao Sistema de Informacoes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

XIII - obter autorizagao especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de
consulta as informagdes constantes do SCR;

XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituragao de cotas, auditoria independente,
custddia de direitos creditérios, custddia de valores mobiliarios, guarda da documentacio
que constitui o lastro dos direitos creditérios, e liquidagdo fisica ou eletronica e financeira
dos direitos creditérios;
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XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimonio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto neste Regulamento.

4.1.3. O documento referido no inciso XII do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) dias uteis apés o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limita¢oes legais e da Resolugao CVM 175
e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao do
FUNDO.

4.1.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE
e 2 GESTORA sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentagio relativa
aos Direitos Creditorios.

4.2. As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serio exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacoes
legais e regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

I - estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo II da Resolugio
CVM 175;

IT - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios
para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagio dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicio e
diversificacao, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatfstico consistente e passivel de verificacdo; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver,
a politica de investimento;

III - decidir pela aquisi¢ao e alienacao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

IV - na hipétese de ocorrer substitui¢ao de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios nao
seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

V - efetuar a correta formalizacio dos documentos telativos a cessio dos Diteitos

Creditérios;
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VI - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do
Crédito;

VII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como
fundo de longo prazo — LP exceto quando os resgates em prazo inferior a 2 anos sejam
definidos em assembléia;

VIII - controlar os indicadores de gestio de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

IX - monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira relacionados a
gestao da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

X - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes
servigos: a) intermedia¢ao de operagdes para a carteira de ativos; b) distribui¢ao de Cotas; c)
consultoria especializada; d) agente de cobranca dos direitos creditérios; e) classificagao de

risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; f) formador de mercado de classe
fechada;

XI - monitorat:

a) as Subordina¢ées Minimas;

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagio aos Direitos
Creditérios com prazo de recebimento superior ao esperado, diligenciar para que
sejam adotados os procedimentos de cobranca de acordo com a Politica de
Cobranca do FUNDO;

c) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

XII — informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracio em
prestador de servigo por ele contratado;

XIII — providenciar a elaboragio do material de divulgacao da Classe para utilizagdao pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XIV — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagao relativa as operagoes de aquisi¢ao e alienacao de Direitos Creditorios de cada

Classe de Cotas;

XV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao e, se
for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

XVI — observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

XVII — cumprir as deliberagbes da assembleia de cotistas;
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XVII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacio da Classe exigido pela
regulamenta¢iao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e
atualidade das informacdes contidas no referido material;

XIX — informar aos distribuidores qualquer alteragdo que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanga do Regulamento, hipétese em que a GESTORA deve imediatamente
enviar o material de divulgagdao atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

XX - caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada
pela GESTORA, nio seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao FUNDO nio se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM, a GESTORA
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDOj

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias tuteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

XXII - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolucio CVM 175, a GESTORA
podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

I - na verificagdo e validagao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
IT — na verificacao do lastro de que trata o inciso VII do item 4.2.1 acima; e

III — na contratagao de escritérios de advocacia para atuar nos processos com objetivo de
receber os valores devidos pelos entes publicos.

4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuagao no tocante a observancia das regras e procedimentos
aplicaveis.

4.4. Sem prejuizo de outras disposi¢cOes previstas na Resolucio CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA ¢ 2 GESTORA em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relagao a qualquer Classe:

I.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacio de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria
especializada ou terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

Il.receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas
ou seja Conta Vinculada;

13

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-132
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



planner Rf

ITI.contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos arts. 113, inciso
V, e 122, inciso 11, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucao CVM 175;

IV. vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subsctitas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

VII.praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagoes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art.
118 da Parte Geral da Resolucao CVM 175.

4.4.1. A vedagio de que trata o inciso I do item 4.3 acima ¢ inaplicavel no ambito de emissoes
de valores mobiliarios, nas quais a garantia ¢ constituida em prol da comunhio de
investidores, que sao representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedagio de que trata o inciso II do item 4.3 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servico do FUNDO.

4.5. F vedado 2 GESTORA e i consultoria especializada (se houver) o recebimento de
qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada
(se houver), sugestio de aquisicao de Direitos Creditérios.

4.5.1 — A Consultora Especializada realiza servico de prospeccao de ativos judiciais, oferta e
negociag¢ao, aquisi¢ao e posterior cessao ao Fundo. Apos a cessao, controla os processos e
apresentacio a situacio e status de todos os processos. A Consultoria Especializada é vedado
receber qualquer vantagem ou remuneragao direta ou indireta, além do diferencial de compra
e venda do precatorio. que suporta os custos de prospecgao e da Taxa de consultoria, que
remunera o trabalho de acompanhamento da carteira.

4.6. E vedado o repasse de informacio relevante ainda nio divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou

em razao de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do
FUNDO.

CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custodia qualificada, controladoria e
escrituracao de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE ¢ responsavel pelas seguintes atividades:
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I.realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do
FUNDO;

II.realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

ITI.cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

IV.realizar a guarda da documentagao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios; e

V.conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos do
Crédito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da
carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no perfodo a titulo de
substituicao;

Vl.acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela
GESTORA, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autotrizados;

VII.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as opera¢des da
Classes de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo prevista no
inciso V do item 5.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE
nao podem ser, em relagao a Classe de cotas, originador, Cedente, GESTORA, consultoria
especializada ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de
depodsito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

5.3. O CONSULTOR ESPECIALIZADO realizara as atividades de suporte, auxilio,
analise e selecao dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos.

5.4. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios cuja analise e selegao tenham
sido previamente realizadas pela CONSULTOR ESPECIALIZADO.

5.4.1. O CONSULTOR ESPECIALIZADO realizara a analise e a selecio dos Direitos
Creditérios, cada qual com sua responsabilidade nos termos do Contrato de Consultoria
Especializada

5.5. O CONSULTOR ESPECIALIZADO sera responsavel por todos os servicos de
suporte a Gestora relativos a (1) analise e selecao de potenciais Titulares dos direitos
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creditérios, bem como dos respectivos Direitos de Crédito para aquisi¢ao pelo Fundo; e (ii)
verificagdo dos valores de cessao com as respectivas Cedentes;

5.6. O CONSULTOR ESPECIALIZADO disponibilizara todas as informag¢des que
forem solicitadas pela Administradora, nos termos do Contrato de Consultoria
Especializada.

5.6.1 O Fundo outorgara ao CONSULTOR ESPECIALIZADO, nos termos do
respectivo Contrato de Consultoria Especializada, todos os poderes necessarios a realizagio
dos servigos descritos especificamente no caput deste Artigo

CAPITULO VI - DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE, o agente de cobranga dos direitos creditérios (se houver) e os demais
prestadores de servico do FUNDO responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada
qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribui¢des previstas neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, empregados, administradores
ou prepostos, de suas respectivas obrigacoes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigacdes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de
comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual,
individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades
impostas por disposi¢ao legal ou decisao expedida por autoridade judicial ou administrativa
competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico
sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA, mediante aviso divulgado no Periédico
ou por meio de comunicac¢io enderecada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a
administracao e gestio do FUNDO, desde a ADMINISTRADORA convoque, no mesmo
ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias contados da data da comunicagao, sendo facultada a convocagao da assembleia
a cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugao CVM 175.

7.1.1. No caso de rentuncia, a ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA devem permanecer
no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da rendncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA nio seja(m) substituida(s) dentro
do prazo referido no item 7.1.2 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do
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Capitulo XIV da Parte Geral da Resolu¢ao CVM 175, devendo a GESTORA permanecer
no exercicio de suas fung¢des até a conclusio da liquida¢ao e a ADMINISTRADORA até o
cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal classe deve ser
cindida do FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa deliberagao
e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servigos especificos de cada Classe (incluindo a consultoria
especializada e o agente de cobranga) somente poderdo ser substituidos mediante expressa
deliberagdo e aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
8.1.  Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO:
I.as demonstracdes contabeis;
IT.a substituicio da ADMINISTRADORA ou da GESTORA,;
ITI.a substituicio do CUSTODIANTE,

IV.a fusao, a incorporagio, a cisio, total ou parcial, a transformaciao ou a liquidagao do
FUNDO;

V.a alteracao da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1
abaixo.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteragao:

I — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negocia¢ao ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVM;

IT — for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores de servigos
da classe, tais como alteracio na razao social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; ou

III — envolver redugao de taxa devida a prestador de servigos.

8.1.2. As alteracOes referidas nos incisos I e II do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas

aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.
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8.1.3. A alteracao referida no inciso IV do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacio da
CVM em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragoes
contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstrag¢oes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados
0s prazos maximos para encaminhamento da referida informagao periédica a CVM,
conforme definidos no Anexo II da Resolucio CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo relatério do auditor independente.

8.1.7. As demonstra¢cdes contabeis cujo relatério de auditoria nao contiver opiniao
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de
Cotistas nao seja instalada em virtude de nao comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteragao do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocagio da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA ¢, caso a distribuicao de cotas esteja em andamento,

dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.1. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao
se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagao
da assembleia.

8.3.2. Caso seja admitida a participagao do Cotista por meio de sistema eletronico, a
convocagao deve conter informagoes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar
a participacdo e votagao a distancia, incluindo as informagées necessarias e suficientes para
acesso e utilizacao do sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo eletronico.

8.3.3. As informagoes requeridas na convocagao, conforme dispostas no item 8.3.2. acima,

podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacao dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informacao completa deve estar disponivel a todos os investidores.
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8.3.4. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacio.

8.3.5. Da convocagido devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo
da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocagiao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciagao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

8.3.8. Nao se realizando a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, sera publicado novo
anuncio de segunda convoca¢ao ou novamente providenciado o envio da convocagao nos
termos do item 8.3 acima, salvo se a convocagdo original previa a realizacio da segunda
convocag¢ao em seguida a primeira.

8.3.9. Para efeito do disposto no item 8.3.8 acima, admite-se que a segunda convocagao da
Assembleia Geral ou da Assembleia Especial seja providenciada juntamente com a primeira
convocacao.

8.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da
comunhio de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocagio pela GESTORA, pelo CUSTODIANTE ou por Cotistas
deve ser dirigido a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial
de Cotistas.

8.4.2. A convocac¢io e a realizacio da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim
convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer numero de Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:
I — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar
pot meio de comunicac¢ao escrita ou sistema eletronico; ou

IT — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicag¢ao escrita ou sistema eletronico.
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8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocortrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizacao de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissio de informagdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificagao do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. A Assembleia Geral de Cotistas se instalara com a presenc¢a de pelo menos um Cotista.

8.7.1. Toda e qualquer matéria submetida a delibera¢ao do Cotista devera ser aprovada pelos
titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral, exceto com relagao as matérias
indicadas nos incisos II, III e V do item 8.1 acima, as quais deverdo ser aprovadas, em
primeira convocagdo, pelos titulares da maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocagao, pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

8.8. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagoes de voto, na Assembleia Geral
de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao no
FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reuniao dos
Cotistas.

8.9.1. Na hipoétese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de
10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da
consulta por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convoca¢ao da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representagao
do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizacao e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. B permitido votar nas assembleias de cotistas nos termos do artigo 78 c.c. art. 114. da
Resolugao CVM 175 (parte geral)

I — o prestador de servigo, essencial ou nao;

IT — os sécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

III — Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

IV — o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDQO, Classe ou Subclasse no que
se refere 2 matéria em votac¢io;
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V — o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua

propriedade.
8.11.1. Nao se aplica a vedagao prevista no item 8.10 acima quando:

I — os tnicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos I a V do item 8.11;

IT — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma
Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou
constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e
arquivada pela ADMINISTRADORA; ou

III — o prestador de servigos ou sécios diretores dessa empresa, da Classe que seja titular de
Cotas Subordinadas Junior.

8.11.2. Previamente ao inicio das delibera¢des, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do
item 8.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.12. O resumo das decisoes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagao da
assembleia.

8.13. A Partir da presente data, o fundo adotara o mecanismo de Cash Sweep observadas as
disposi¢des abaixo:

8.14. Definicao - Para fins desta clausula, “Cash Sweep” significa a aplicagdo automatica de
recursos financeiros excedentes do Fundo, apds o atendimento das despesas, encargos e
amortizagoes programadas, para a amortizagao extraordinaria das Cotas Seniores, conforme
apurado pelo Gestor.

8.15. Critério de Realizacio - O Cash Sweep sera realizado sempre que houver
disponibilidade de caixa no Fundo, independentemente de convocagao de Assembleia Geral
de Cotistas, mediante a verificacdo da existéncia de tais recursos e a execu¢ao da amortizagao.

8.16. Ordem de Alocagiao dos Recursos (“Waterfall”) - Os recursos sujeitos ao Cash Sweep
deverio ser destinados conforme a seguinte ordem:

i. amortizagao extraordinaria das Cotas Seniores, até seu integral resgate; e
ii. apos a liquidacdao integral das Cotas Seniores, amortizagao das Cotas
Subordinadas.

8.17. Excecdes - O Cash Sweep podera ser suspenso temporariamente, em caso de:

i. necessidade de preservagao de caixa para liquidagdo de operacGes ja contratadas
ou despesas do Fundo;

ii. risco de descumprimento de obrigacSes regulatérias ou contratuais; e
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iii. determinagdo de autoridade competente.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO
9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas,
que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras

despesas previstas em regulamentacao aplicavel:

I — taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do FUNDO;

IT — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicaciao de relatérios
e informacdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

III — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos
Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comisses pagas por operagodes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execucido de garantia
ou de acordo com devedor;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao
imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebragio de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituigao, fusdo, incorporagio, cisao, transformagio ou
liquidacao da Classe;

XII — despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacSes da carteira de ativos;

XIV — no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:
a) distribui¢ao primaria de Cotas; e
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b) admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracio e de Gestao;

XVI - taxa maxima de custddia;

XVII - registro de Direitos Creditérios;

XVII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administragao, performance ou gestio, observado o disposto no art. 99
da Parte Geral da Resolucao CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicdo;

XX — despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XXI — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolu¢aio CVM 175;

XXII - contratagao da agéncia de classificagdao de risco de crédito;

XXIII- comissdes na venda de precatorios para terceiros, na hipotese de cessao total ou
parcial da carteira; e

XXV- taxa de consultoria.

9.11. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns
as Classes, nos termos da regulamentac¢ao aplicavel.

9.1.2. Os Encargos do FUNDO, que nao sejam comuns a todas as Classes estio

discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma tnica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serao arcadas exclusivamente pela Classe unica
de Cotas.

9.3.  Quaisquer outras despesas nio previstas como Encargos do FUNDO correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

9.4.  Parcelas da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, poderao
ser pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatério
dessas parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de Administracao e da Taxa de
Gestao, conforme o caso.
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CAPITULO X — DAS INFORMACOES
10.1. A ADMINISTRADORA ¢ responsavel por:

I — calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimoénio Liquido das Classes e Subclasses
abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto em regulamento;

IT — disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral, mensalmente,
extrato de conta contendo:

a) nome do FUNDO e, se for o caso, da classe a que se referirem as informacdes, e os
nameros de seus registros no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ;

¢) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emissiao do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletronico e o endereco para correspondéncia do servico de
atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral Resolugao;

IIT — encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugio
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informacoes;

IV — encaminhar o demonstrativo de composicio e diversificacao das aplicagoes das classes
de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem as
informacdes; e

V — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes, evidenciando:

a) os resultados da dltima verificacio do lastro dos Direitos Creditérios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditorios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que nao
foram aceitos para registro;

¢) o eventual ajuizamento de agdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicagao do
percentual do patrimonio envolvido e em risco;

d) informagoes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do artigo
27 do Anexo II da Resolucio CVM 175;

e) no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira precatérios federais:

1. se o precatorio permanece na ordem de pagamento da Unido; e
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2. sobre eventual existéncia de impugnacao judicial ou fatos supervenientes capazes de alterar
a ordem ou o prazo de pagamento do precatério e avaliagao, fundamentada, sobre a chance
de éxito das impugnagoes.

10.2. A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o
inciso II do item 10.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em nao
receber o documento.

10.3. A informagao de que trata a alinea “c” do inciso V do item 10.1 acima:
I — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas agdes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

IT — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgacao possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a inadimpléncia de direitos
creditorios.

10.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar
e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

I — os efeitos de eventual alteragao na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

IT — em relagio aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditorios no trimestre:

a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios nao
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteragbes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais;

III — eventuais alteracGes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditorios;

IV — forma como se operou a cessiao dos Direitos Creditorios, incluindo:
a) descri¢ao de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e
b) indicacao do carater definitivo, ou nao, da cessao de Direitos Creditorios;

V — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimonio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

VI — condigdes de alienagao, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:
a) momento da alienagio (antes ou depois do vencimento); e
b) motivacao da alienacio;

VII — impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de

uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagio ou cessao de Direitos
Creditérios; e
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VIII — informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditorios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem a liquidagdao ou amortiza¢do antecipada de Direitos Creditoérios.

10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento
do disposto na alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA
e comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a informacao no prazo estipulado no
item 10.4 acima.

CAPITULO XI - DA DIVULGACAO DE INFORMAGOES

11.1. As informagoes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para
os Cotistas.

11.1.1. A informagdes relativas as Cotas serdo divulgadas pela ADMINISTRADORA

mensalmente.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informagoes referentes a composicao da carteira, a
mesma informacao deve ser colocada a disposi¢ao dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgacio de informagbes aos prestadores de servigos,
necessarias para a execucao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagoes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores
de servicos informar imediatamente 2 ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de
que venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou aos ativos da carteira deve set:

I — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

IT — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociagio, se for o caso;

III — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto a
distribuicao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.
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11.3.3. Sio exemplos de fatos potencialmente relevantes:

I — alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

II- contratagao de formador de mercado e o término da prestagao desse servigo;

III — contratagiao de agéncia de classificacdo de risco, caso nio estabelecida no Regulamento;
IV — mudanca na classificacao de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

V —alteragao de prestador de servigo essencial;

VI — fusao, incorporagao, cisio ou transformagao da Classe de cotas;

VII — alteragao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de cotas;

VIII — cancelamento da admissao das Cotas a negociacio em mercado organizado; e

IX — emissao de Cotas de Classe fechada.

11.4.  Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA ¢ a ADMINISTRADORA,
em conjunto, entenderem que sua revelagio pora em risco interesse legitimo do FUNDO,
da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na

hipétese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotagao,
preco ou quantidade negociada de cotas.

CAPITULO XII - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE
AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracio contabil proprias, devendo as suas
contas e demonstragcbes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstracoes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstracdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes
de Cotas, todas relativas a0 mesmo petiodo findo.

12.3. A elaboragio e a divulgagao das demonstragoes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstracoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas
que disciplinam o exercicio dessa atividade.
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12.4.1. A auditoria das demonstragdes contabeis nao é obrigatoria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIII - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

13.1. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
I.por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas;

II.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes, a
liquidagao de todas as respectivas Classes.

CAPITULO XIV - DO FORO

14.1.  Fica eleito o foro da comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer
acoes judiciais relativas ao FUNDO ou a questoes decorrentes da aplicagdo deste
Regulamento e seus Anexos.

ANEXO I

CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
ERGA OMNES II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
CNPJ: 54.105.228 /0001-75
Vigente em 27 de margo de 2026

I - DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe tnica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores
Profissionais.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas ¢ ilimitada e nao esta circunscrita ao valor por eles
subscrito. Neste sentido, na hipétese de ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, os
Cotistas podem vir a ser chamados pelos Prestadores de Servigos Essenciais para aportar
recursos no FUNDO e/ou na Classe.
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1.3. Para os fins do Coédigo ANBIMA de Administragao de Recursos de Terceiros, a Classe
se classifica como tipo “Poder Pablico Outros”.

1.4. Para fins de cadastro na ANBIMA, a presente Classe classifica-se como “FIDC Poder

Publico”.
IT - DO REGIME DA CLASSE
2.1.  Esta Classe ¢é constituida sob a forma de regime fechado.
II1 - DO PRAZO DE DURACAO
3.1. O prazo de duragio desta Classe ¢ sera de 6 (seis) anos, conforme artigo 1.1 da parte

geral do Regulamento.

IV — DAS DEFINICOES

4.1.  Os termos e expressdes previstos neste Anexo, indicados em letra maitscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepéem e prevalecem
em relagao as defini¢des previstas na Parte Geral do Regulamento:

AGENTE DE COBRANCA:

Ativos Financeiros:

Carteira

CDI

Cedentes:

Condigido de Cessio:

¢ o Escritério de Advocacia, contratado pela Administradora
do Fundo, respectivamente para a execugao das agoes e
tramites judiciais ou negociais, que resultem no recebimento
dos precatérios e direitos creditorios.

$20 0s ativos listados no item 5.14 deste Anexo I;

¢ a carteira do Fundo, formada por Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros;

a Taxa de Juros DI — Dep6sito Interfinanceiro, expressas na
forma de percentual ao ano em base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3 S.A., no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt br/);

sao pessoas fisicas e juridicas, sediadas no territério nacional,
indicadas pela respectiva Consultora, que realizem cessao de
Direitos Creditérios para a Classe, na forma deste Anexo;

¢ a condi¢ao que deve ser atendida pelos Direitos Creditorios
para cessao a Classe, cuja validacao ¢é feita pela
ADMINISTRADORA;
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CONSULTORA:

Contrato de Cessao:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Consultoria:

Critérios de Elegibilidade:

Data da 1° Subscrigao de Cotas

Data de Amortizagao

Data de Aquisi¢do:

Devedores:

Dia Util:
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¢ a Terravista Capital Ltda. que executa os servicos de
prospeccao de ativos judicials, oferta e negociagao, aquisi¢ao
e posterior cessaio ao Fundo. Apds a cessio, a
CONSULTORA acompanha a carteira de ativos judiciais
controlando o andamento dos processos judiciais adquiridos,
apresentando relatérios sobre os prestadores de servigo
responsaveis pela liquidez dos ativos;

cada um dos contratos de cessio de Direitos Creditorios,
celebrados entre a Classe e o respectivo Cedente;

o contrato de prestacio de servicos judiciais para
recebimento dos Direitos de Crédito celebrado entre o
FUNDO, representado pela GESTORA, ¢ o AGENTE
DE COBRANCA (se aplicavel);

o contrato de prestagio de servicos de consultoria
especializada celebrado entre o FUNDO, representado pela
GESTORA, ¢ a CONSULTORA;

sao os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios para cessao a Classe, cuja validacido ¢ feita pela
GESTORA, previstos no Capitulo VI deste Anexo I;

¢ a data da 1% subscri¢io das Cotas em que 0s recursos sao
efetivamente colocados, pelos investidores, a disposi¢ao da
Classe;

¢ a data ou intervalo de datas, definida em Assembleia Geral
da Classe Unica de cotistas;

¢ a seguinte data: (1) data de transferéncia da titularidade dos
Direitos de Crédito para o Fundo; e (i) data de pagamento
do Preco de Aquisi¢ao; o que por dltimo ocorrer;

sao todos entes publicos, pessoas fisicas ou juridicas contra
quem os Cedentes possuem Direitos Creditorios, de acordo
com os respectivos titulos de crédito;

¢ qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou
dias em que, por qualquer motivo, nio houver expediente
comercial ou bancario no Estado ou na sede social da
Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional,
ressalvados 0s casos em que os pagamentos devam ser
efetuados pela B3 S/A, hipétese em que somente haverd
prorrogacio quando a data do pagamento coincidir com
feriados nacionais, sabados ou domingos;
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Direitos Creditorios: sao aqueles de titularidade de cada Cedente constituidos na
forma de precatérios ou de agdes judiciais em fase de
execu¢ao com valor incontroverso (pré-precatorios), com
expectativa conhecida de wvalor, expressos em moeda
corrente nacional, que resultem de agdes judiciais ou
procedimentos arbitrais contra o poder publico, em curso,
constituam seu objeto de litigio;

Documentos Comprobatérios: sio os documentos ou titulos representativos do respectivo
Direito Creditorio;

Eventos de Avaliagao as situacOes a seguir descritas: (i) inobservancia, pelo
Custodiante, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado, por escrito, pela
Gestora, mediante comprovante de recebimento, para sanar
ou justificar o descumprimento, nao o faca no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida
notificagao; (ii) inobservancia, pela Administradora, de seus
deveres e obrigagoes, previstos neste Regulamento,
verificado por titulares de Cotas representando ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas em Circulagao, desde que, se
notificado por estes para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da referida notificagao; (iii)
aquisi¢ao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam
em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e¢/ou com a
Condi¢ao da Cessio previstos neste Regulamento no
momento de sua aquisi¢do; e (iv) criagao de novos tributos,
elevacao das aliquotas ja existentes ou modificagao de suas
bases de calculo em relagao a Carteira do Fundo, que possa
comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as
garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares
das Cotas;

Eventos de Liquidagdo da as situagoes a seguir descritas: (i) caso seja deliberado em
Classe: Assembleia Especial que um Evento de Avaliacao constitui
um Evento de Liquidagao; (ii) a cessag¢ao ou renuncia pela
Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestagao dos servicos de administragao do Fundo, previstos
no Regulamento, sem que tenha havido sua substituicio por
outra instituicao, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Regulamento; (iii) por deliberacio da
Assembleia Especial; (iv) o Fundo mantiver Patrimonio
Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao de
reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for
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Preco de Aquisigao:

Tribunais:

Revolvéncia:

Subordinagiao Minima:

Termo de Cessio:

Valor Unitario de Emissio:

Valor Unitario de Referéncia
das Cotas:
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incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos
Creditoérios; (v) na hipotese de renincia do Custodiante, com
a consequente nao assuncao de suas fungdes por uma nova
institui¢do; e (vi) ndo pagamento dos valores de resgate das
Cotas, se for o caso, nas datas e hipdteses previstas no
Regulamento. ;

¢ o preco de aquisi¢ao de cada Direito Creditério pago pelo
Fundo ao respectivo Cedente, em moeda corrente nacional,
conforme indicado em cada Termo de Cessao;

Entende-se por wvaras, comarcas, entrancias, instancias,
juizos, foros, féruns e demais termos que de maneira genérica
possam representar a localidade onde o crédito judicial esta
sendo discutido e tera seu direito reconhecido.

significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a
utilizacdo de recursos financeiros originados na carteira de
Direitos Creditorios;

¢ o somatério do wvalor total das Cotas Subordinadas
equivalente ao percentual indicado no item 12.1, I deste
Anexo.

¢ o documento pelo qual se formaliza a cessio dos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe, na forma prevista no
anexo do respectivo Contrato de Cessao. Funciona como um
bordero, contendo a relagio dos precatérios cedidos, o valor
de face dos mesmos, as estimativas de tempo para
recebimento no cenirio conservador e basico, os dados dos
devedores/sacados, a TIR esperada nesse cenitio, além do
valor pelo qual os referidos Direitos Creditérios foram
cedidos a Classe. Este documento comprova a realizagao da
cessao dos Direitos Creditérios;

¢ o valor unitirio de emissio das Cotas, na Data da 1°
Subscri¢ao de Cotas;

significa (i) na Data da 1* Subscri¢do das Cotas, o respectivo
Valor Unitario de Emissio, ou (i) nos Dias Uteis
subsequentes a Data da 1* Subscricio das Cotas, o Valor
Unitario de Referéncia das Cotas do Dia Util imediatamente
anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
Meta de Rentabilidade Prioritaria estabelecida para as Cotas;
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V - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1.  Visando atingir o objetivo proposto, a Classe tnica do FUNDO alocara seus
recursos na aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados
os limites e as restricdes previstas na legislacao vigente, no Regulamento e neste Anexo.

5.2.  Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sao aqueles de titularidade de
cada Cedente constituidos na forma de precatoérios ou de direitos creditérios com expectativa
conhecida de valor, expressos em moeda corrente nacional, que resultem de agdes judiciais
ou procedimentos arbitrais contra o poder publico, em curso, constituam seu objeto de
litigio.

5.3. A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da
primeira data de integralizagao das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimoénio Liquido na aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis.

5.4. E vedado 3 ADMINISTRADORA, i GESTORA, e a0 CUSTODIANTE, ou
partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a
Classe, bem como adquirir Direitos Creditérios da Classe.

5.5. A cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agcdes € acessOrios a estes
relacionadas.

5.6. A CONSULTORIA sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis que comporao a carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil
Brasileiro, nao havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, e da
GESTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

5.7.  Os Direitos Creditérios cedidos a Classe poderao contar com a coobrigagao do
Cedente. Neste sentido e conforme aplicavel, o Cedente podera responder pela solvéncia dos
Devedores e pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO.

5.8. A Revolvéncia do FUNDO se dara de forma a contemplar as solicitagdes de resgate dos
titulares da cota sénior que optardo até o 18° més a contar da data do aporte, em resgatar
suas cotas. O pagamento dos COTISTAS Seniores que optarem pelo resgate se dara em até
42 meses da data do aporte. Desde que a presente Classe nao se encontre em um Evento de
Avaliagao ou em um Evento de Liquidagao, a GESTORA dara preferéncia a Revolvéncia de
Direitos Creditérios para o FUNDO.

5.8.1. Para fins de cadastro na ANBIMA, a recompra de Direitos Creditérios é facultativa e
nao ha seguro.
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59. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a
CONSULTORA ou partes a eles relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe, ou pelo recebimento dos precatérios no prazo estimado.

59.1. A CONSULTORIA ¢ responsavel pela existéncia, autenticidade e correta
formalizagao na aquisi¢ao dos Ativos Judiciais.

5.10. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios, sendo que, apos a cessao
ou alienagao a cobranga e coleta dos pagamentos sera de responsabilidade do novo titular.

5.11. A parcela do Patrimonio Liquido desta Classe que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

(1) titulos de emissio do Tesouro Nacional,

11322}
1

(i1) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item “i”” acima;
(ii1) certificados e recibos de depdsito bancirio e demais titulos de emissio de instituicoes
financeiras; ou

(iv) cotas de fundos de investimento financeiro que sejam (i) classificados como de renda
fixa, nos termos do Anexo I da Resolucio CVM 175, conforme alterada; e/ou (ii)
remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC.

5.11.1. Nio ha limite de concentragio para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 5.12. acima.

5.12. A parcela da carteira da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditérios sera
composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira)
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento
tributario de longo prazo.

5.13. FE vedado 2 esta Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a
variacao cambial;

b) realizar operagdes com derivativos;

c) realizar aplicagbes em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORA e suas Partes
Relacionadas;

d) realizar aplicacbes em ativos financeiros de liquidez de emissio ou que

envolvam reten¢ao de risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA ¢
suas Partes Relacionadas;

e) realizar operacdes de “day-trade”’, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo; e
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f) realizar operagbes com warrants.

5.15. Todos os resultados auferidos pela Classe serdao incorporados ao seu patrimonio.

VI -DAS CONDICAOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

6.1.  Somente poderdo integrar a carteira da Classe Direitos Creditérios que tenham sido
previamente selecionados e recomendados pela GESTORA ou pela CONSULTORA, e

que deverdo atender as seguintes condi¢oes de cessio (“Condicao de Cessio”):

@) que tenham sido previamente analisados e selecionados pela CONSULTORA,;

(i1) cujo Cedente original ou titular atual tenha celebrado instrumento de cessio a
Classe;
(i)  Direitos Creditorios decorrentes de precatorios originados ou derivados da

Prefeitura Municipal de Sdo Paulo, que nao excedam 70% (setenta porcento) dos
ativos integrantes da Carteira da Classe;

(iv)  Direitos Creditorios decorrentes de precatérios originados ou derivados do
Governo Estadual de Siao Paulo, desde que nido excedam 50% (cinquenta
porcento) dos ativos integrantes da Carteira da Classe;

) Direitos Creditérios decorrentes de precatorios originados ou derivados da
Unido ou Governo Federal, desde que niao excedam 50% (cinquenta porcento)
dos ativos integrantes da Carteira da Classe; e

(vi)  Direitos Creditérios decorrentes de precatorios originados ou derivados das
diversas Prefeituras Municipais do Estado de Sio Paulo, desde que nio excedam
50% (cinquenta porcento) dos ativos integrantes da Carteira da Classe;

(vii)  Direitos Creditérios decorrentes de precatorios originados ou derivados das
demais Prefeituras e Estados do Brasil, desde que nao excedam 15% (quinze por
cento) dos ativos integrantes da Carteira da Classe;

(viii) Os Cedentes deverdo ser previamente selecionados e cadastrados pela
CONSULTORA, quando contratada.

6.1.1. A Condic¢ao de Cessao sera validada pela ADMINISTRADORA.

6.2. Os Direitos Creditérios deverao atender, na Data de Aquisi¢ao, cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que deverio ser validados pela GESTORA
previamente a cessao a Classe (“Critérios de Elegibilidade”):

(1) A CONSULTORA tenha apresentado estudo sobre preco, a estratégia de
liquidez, contendo no minimo as seguintes informagdes: (a) estimativa de
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recebimento na estratégia de liquidez definida e (b) simulagdo da taxa interna de
retorno (“TIR” e “Relatério de Simulagao de TIR”) nos cenarios de liquidagao
basico e conservadort;

(i) Apresenta¢io, pela CONSULTORA, de relatério de diligéncia fiscal e crediticia
do credor originario;

(iii) Parecer positivo e recomendagao de aquisi¢ao firmada pela CONSULTORA,
quando contratada pelo Fundo;

(iv) Na hipotese de Integralizagdo das Cotas mediante entrega de Direitos
Creditérios, o resultado do calculo da TIR do Direito Creditério integralizado
no cenario conservador devera superar 24% (vinte e quatro por cento) ao ano -
de acordo com o Relatério de Simulagao da TIR definido acima;

v) Na hipétese de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios, o resultado do calculo da TIR
do Direito Creditério integralizado devera superar 22% (vinte e dois por cento)
a0 ano em cenario basico de recebimento e 16% (dezesseis por cento) ao ano
em cenario conservador - de acordo com o Relatério de Simulacao da TIR
definido acima;

(vi) O valor maximo de desembolso por precatério sera de R$ 4.800.000,00 (quatro
milhGes e oitocentos mil reais) ou 8% (oito por cento) do Patrimoénio Liquido,
dos dois o maior;

(vii) O valor maximo de desembolso por soma de precatdrios pertencentes a um
mesmo processo sera de R§ 6.000.000,00 (seis milhoes de reais) ou de 10% (dez
pot cento) do Patriménio Liquido, dos dois o maior.

6.3.  Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Condi¢ao de Cessao ou
Critério de Elegibilidade apds sua aquisi¢ao pela Classe, a Classe e seus Cotistas nao terao
qualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, a CONSULTORA ¢ o Cedente, salvo na existéncia comprovada de

ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

VII - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE

7.1.  Adicionalmente aos servicos prestados pela ADMINISTRADORA, pela
GESTORA ¢ pclo CUSTODIANTE, a Classe contard com os servigos especificos
prestados pela CONSULTORA e pelo AGENTE DE COBRANCA.

7.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, contratou 2a CONSULTORA,
nos termos do Contrato de Consultotia.

7.2.1. A CONSULTORA dara suporte e subsidiara a Administradora e a Gestora nas
seguintes atividades, conforme aplicavel, nas seguintes atividades: (i) analisar e sugerir
estratégias de aquisicdo de precatorios em entes publicos que aumentem a chance de
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atingimento da meta de resultado do fundo e estejam alinhadas com o Regulamento (ii)
prospectar potenciais cedentes dentro do escopo de carteira do fundo com retorno dentro
do previsto no regulamento nos cenarios da carteira (iii) ceder os precatérios e direitos
creditérios ao fundo garantindo sua existéncia (iv) acompanhar o andamento da carteira na
parte judicial, observando as premissas de recebimento e o andamento dos processos junto
ao AGENTE DE COBRANCA (v) Elaborar acompanhamentos regulares do risco de
crédito dos entes publicos a que o fundo esta exposto; (vi) Elaborar e propor estratégias de
liquidez com ativos judiciais para a avaliagdo do Gestor; (vii) Elaborar e propor os cenarios
de recebimento, apresentando evidéncias dos prazos de recebimento; e (viii) Acompanhar a
carteira de precatérios dentro das estratégias de liquidez e da TIR efetivamente conseguida.

7.3. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, contratou o AGENTE DE
COBRANCA para realizar os tramites judiciais de recuperagao dos valores devidos pelos
entes publicos em precatérios e direitos creditdrios, bem como a cobranga dos Direitos
Creditérios, nos termos estabelecidos no Contrato de Cobranga, e observara, no minimo, os
seguintes procedimentos: (i) habilitacio do fundo no processo; e (ii) peticionamento para
acordo direto quando couber,(iii) levantamento dos recursos (iv) acompanhamento do
processo e peticionamento para viabilizar a tramitagao.

7.3.1. O AGENTE DE COBRANCA podera subcontratar a atividade de
cobranca, extrajudicial e/ou judicial, a terceitos, sempre observadas as
diretrizes estabelecidas, as especificidades do Direito Creditério, e os termos
deste Regulamento.

7.4. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de
depodsito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas, ou seja, Conta Vinculada,
salvo quando exigido pelo tribunal, ou quando o tribunal niao prever o cadastramento prévio
da conta para deposito.

VIII - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1.  Os Direitos Creditorios passiveis de serem adquiridos pela Classe sio aqueles de
titularidade de cada Cedente constituidos na forma de precatérios ou de direitos creditorios
com expectativa conhecida de valor, expressos em moeda corrente nacional, que resultem de
agoes judiciais ou procedimentos arbitrais contra o poder publico, em curso, constituam seu
objeto de litigio.

8.2. A originacao dos Direitos Creditérios se da por meio da atuagao dos Cedentes.
8.3. A politica de concessao dos precatorios ficara a cargo da GESTORA e da
CONSULTORA, que sdo tecnicamente capacitadas para realizar a avaliagio da capacidade

econdmica dos direitos discutidos nos Tribunais, bem como dos respectivos Devedores dos
Direitos Creditérios Judiciais.
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IX — DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS

9.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditorios Elegiveis sera efetuado a partir do
pagamento pelo ente publico devedor ou, no caso de cessdo para terceiros, pelo novo titular
do precatério. O pagamento pelo ente publico se dara preferencialmente no devido processo
legal na Conta Vinculada ou na Conta da Classe, conforme o caso.

9.1.1 Em casos de excecao, a ADMINISTRADORA autorizara o recebimento na conta
do AGENTE DE COBRANCA.

9.2. Os servicos de cobranca e juridicos serdo prestados pelo AGENTE DE
COBRANCA. O AGENTE DE COBRANCA adotara diferentes estratégias para
recebimento dos precatérios, de acordo com as caracteristicas da carteira, e dos tramites
realizados pelos tribunais

9.3.  Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservagao de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Diteitos Creditétios e dos
Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, nao estando
a ADMINISTRADORA, a2 GESTORA, 2a CONSULTORA, o CUSTODIANTE ou o
AGENTE DE COBRANCA, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A
ADMINISTRADORA, 2 GESTORA, 2 CONSULTORA, o CUSTODIANTE ou o
AGENTE DE COBRANCA nio serio responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados
com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pela Classe em face de
terceiros ou do Cedente, os quais deverdo ser custeados pela prépria Classe ou diretamente
pelos Cotistas.

9.4. Fica estabelecido que, observada a manuten¢dao do regular funcionamento do
FUNDO e da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
FUNDO antes (i) da assungao, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser
eventualmente condenado. A ADMINISTRADORA, 2 GESTORA, 2 CONSULTORA,
o CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA nio serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo softido pelo FUNDO, pela Classe ¢/ou por qualquer dos Cotistas
da Classe em questdo, em decorréncia da nio propositura (ou prosseguimento), pelo
FUNDO, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preserva¢ao de seus direitos e
prerrogativas, inclusive caso os Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto na
forma deste Capitulo.

9.4.1. Todos os valores aportados pelos Cotistas da Classe, nos termos do item 8.4 acima,
deverio ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribui¢oes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢Ges
(inclusive sobre movimenta¢oes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que a Classe do FUNDO receba
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as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios
para que o FUNDO possa honrar integralmente com suas obrigacdes nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugio, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensagio.

X — DA VERIFICACAO DE LASTRO

10.1. A verificagao prevista no inciso VII do item 4.2.1 da Parte Geral acima serd efetuada
pela GESTORA, de acordo com os parametros indicados abaixo:

Parametros para a verifica¢ao do lastro:
1. A GESTORA realizara a verificacdo do lastro individualmente e integralmente,

quando do recebimento da documentacgdo original que comprove o lastro, o que devera
ocorrer em até de 10 (dez) dias uteis apds a cessao de cada Direito Creditério a Classe.

2. Observado o disposto acima, a verificagdo sera realizada por meio dos seguintes
procedimentos:
(1) obtencao de arquivo eletronico com os Direitos de Crédito adquiridos pela

Classe, na respectiva data da cessao; e

(i) conferéncia dos documentos, das certiddes, consultas a centrais de crédito,
pareceres da CONSULTORA e todos os documentos que embasam a
cessao, apresentada em diretério especifico com acesso a GESTORA.

10.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificacio do lastro de que trata
o item 10.1 acima, inclusive 0 CUSTODIANTE e¢/ou CONSULTORA, devendo constar
do contrato de prestacao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

10.3. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagao do lastro, a GESTORA
deve fiscalizar sua atuagdao no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagdao, bem como da confidencialidade da estratégia de exposicao adotada pelo Fundo.

10.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditorios da carteira,
o que for maior, o CUSTODIANTE apoiado pelo AGENTE DE COBRANCA, deve
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que
ingressaram na carteira no perfodo a titulo de substitui¢ao, assim como o lastro dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

10.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informagdes oriundas dos

tribunais onde correm os processos, observado que deve verificar se tais informagées sio
consistentes e adequadas a verificagdo.

XI — DAS TAXAS
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11.1.  Pelos servicos de administracao, distribuicao, custddia, controladoria e escrituracao,
sera devida pela Classe uma remuneragao equivalente a somatéria dos seguintes valores

(“Taxa de Administragdao”):

a) Remuneracio da ADMINISTRADORA: Pela prestagio dos servicos de
administracio do Fundo, incluindo as atividades de administracio, custodia,
escrituracao de cotas, tesouraria e controladoria, o Fundo pagarda mensalmente, até o
2° (segundo) dia util subsequente ao vencido, uma Taxa de Administracao
equivalente a 0,25% do Patriménio do Fundo ao ano, com base 1/252, com um
minimo mensal R$20.000,00 (vinte mil reais), valor este que sera atualizado
anualmente a contar da data da primeira integralizacio de cotas do Fundo, pela
variacio positiva do Indice de Precos a0 Consumidor que é medido més a més pelo
IBGE —IPCA. Na hipétese de extingao do IPCA, nao divulgagio ou impossibilidade
de sua utilizacio, sera utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna,
divulgado pela Fundacio Getalio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagao do
Indice de Precos a0 Consumidor, divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas
Economicas — FIPE, niao sendo permitida, em qualquer hipétese, reajuste que
implique na reducao do valor da Taxa de Administragao

11.1.1. Nos oito primeiros meses de funcionamento, o Administrador concedera os
seguintes descontos na Taxa de Administragao:

Més Desconto
Primeiro 50%
Segundo 45%
Terceiro 40%
Quarto 35%
Quinto 30%
Sexto 25%
Sétimo 20%
Oitavo 10%

11.1.2. A Taxa de Administracio serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util
a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.1.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas, pela Classe, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em
nome do FUNDO, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da
referida taxa.

11.2.  Pelos servicos de gestao e consultoria especializada, sera devida pela Classe uma
remuneracao equivalente a somatoria dos seguintes valores (“Taxa de Gestdo”):

a) Remuneracio da GESTORA: Pela prestagdo dos servigos de gestio do Fundo, o
Fundo pagara mensalmente, até o 2° (segundo) dia util subsequente ao vencido, uma
Taxa de Gestao equivalente R$5.000,00 (cinco mil reais), valor este que serd
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atualizado anualmente a contar da data da primeira integralizagio de cotas do Fundo,
pela variacio positiva do Indice de Precos a0 Consumidor que é medido més a més
pelo IBGE — IPCA. Na hipétese de extingao do IPCA, nio divulgacio ou
impossibilidade de sua utilizagao, sera utilizado o Indice Geral de Precos —
Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagido Getdlio Vargas, ou, na falta de
ambos, pela variacio do Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacio
Instituto de Pesquisas Economicas — FIPE, nio sendo permitida, em qualquer
hipétese, reajuste que implique na reducao do valor da Taxa de Administragdo;

b) Remuneragio da CONSULTORA: Pela prestacio dos servicos de
consultoria especializada, a CONSULTORA recebera do FUNDO uma
remunera¢ao mensal de 1% sobre o patrimoénio liquido da Classe. Exigido 10 meses
apos o primeiro depdsito ou apds o periodo de alocagio dos ativos, o que vier
primeiro.

11.2.1. A Taxa de Gestio serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a0 més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util
a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do
FUNDO, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da referida
taxa.

11.3. Nio serdo devidas taxas de desempenho ou de performance do Fundo.

11.4. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como
taxa de ingresso e/ou saida.

XII — DA SUBORDINAGCAO MINIMA

12.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Junior deverdo
representar no minimo 20% (vinte porcento) do Patrimoénio Liquido. A subordina¢ao devera
ser observada na Classe e verificada todo Dia Util pela Administradora.

12.2.  Na hipé6tese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item acima, por
10 (dez) Dias Uteis consecutivos, serao adotados os seguintes procedimentos:

1) notificara o fato e solicitara aos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas
que providenciem o estabelecimento do Indice de Subornacio dentro do
prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis consecutivos contados do recebimento da
comunicacio;

i) os cotistas detentores das Cotas Subordinadas, que desejem integralizar novas
cotas, deverdo se comprometer de modo irretrativel e irrevogavel a
prontamente integralizar Cotas Subordinadas em propor¢io e valor
equivalente a, no minimo, o necessario para o reenquadramento do Indice de

41

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-132
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



planner Rf

Subordinagio, integralizando-as a vista em moeda corrente nacional ou na
forma de Direitos Creditorios;

1i1) na hipétese de os Cotistas Subordinados: (1) nao responderem
tempestivamente a notificagdo enviada pela Administradora, conforme
previsto no item ‘1’ acima; (2) ndo desejarem integralizar novas Cotas
Subordinadas; ou (3) nao integralizarem as Cotas Subordinadas em valor
suficiente para reestabelecer o Indice de Subordinacio, o Administrador
devera observar os procedimentos previstos no Capitulo XIV deste

Regulamento.

XIII - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA
DE COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas
13.1.  Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

I.tomar anualmente as contas relativas a Classe e deliberar sobre as demonstracoes
financeiras da Classe apresentadas pela Administradora;

Il.alterar o presente Anexo observando-se o quérum especial do item 13.2

ITI.deliberar sobre a contratagio, definicio da remuneracio, substituicio e destituicao
do Consultor Especializado, observando-se o quérum especial de aprovagiao previsto
no item 13.2 e seguintes;

IV.deliberar sobre a alteraciao nos indices de subordinagao, observando-se o quérum
especial de aprovagao previsto no item 13.2 e seguintes;

V.deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administracao cobrada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

VI.ampliar o publico-alvo a que se destina a Classe, com a consequente alteragao do
Capitulo IT deste Regulamento;

VII.resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais Eventos de
Avaliagao serdo considerados Eventos de Liquidagao; e

VIII.aprovar os procedimentos a serem adotados para o pagamento do resgate das Cotas
da Classe, mediante dagao em pagamento de Direitos de Crédito e/ou de Ativos
Financeiros, quando do seu encerramento e/ou de sua liquidacio.

13.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracoes
contabeis desta Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das
demonstrag¢oes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados
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os prazos maximos para encaminhamento da referida informagdo periddica a CVM,
conforme definidos no Anexo II da Resolugao CVM 175.

13.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias ap6s estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo relatério do auditor independente.

13.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 13.1.2.

13.1.4. As demonstracbes contabeis cujo relatorio de auditoria nio contiver opiniio
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial
de Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

13.2 — A assembleia Especial de Cotistas, devera observar quérum de aprovacio especial,
para os temas elencados abaixo:

(i) alteracao nos percentuais de subordinagao;

(i) destituicdao, substituicdo ou alteracdo do consultor, no caso de alteracio, niao sera
necessario a deliberagao de assembleia geral de cotistas, nos casos em que a alteragao for
fruto de mera reorganizagao societaria do consultor; e

(iii) alteracao da remunera¢ao do consultor.

13.2.1. O quérum de aprovacio especial, mencionado no item 13.2, ocorrera da seguinte
forma: a) os votos para os itens 13.2 (i) e 13.2 (i) deverdo ser computados de forma separadas
pelas classes de cotas, sendo que a deliberacao s6 podera ser acatada no caso de a aprovagao
ocorrer por todas as classes de cota, considerando a maioria simples, para cada respectiva
classe de cotas

13.2.2 - Na hipétese de haver divergéncia na aprovagao no quérum dos cotistas juniores e
dos cotistas seniores, a proposta serd rejeitada permanecendo vigente o texto original do
regulamento

13.3. A Assembleia Especial de Cotistas se instalara em primeira convocagao com a presencga
de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas e, em segunda convocagao, com
a presenca de qualquer percentual.

13.4. A presidéncia da Assembleia Especial de Cotistas cabera a Administradora
Toda e qualquer matéria submetida a deliberacio do Cotista devera ser aprovada pelos

titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Especial, exceto com relacio as
matérias indicadas nos incisos II, III, IV, V e VI do item 13.1 acima, as quais deverdo ser
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aprovadas, em primeira convocagao, pelos titulares da maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocagao, pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Especial.

13.5. Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma redugdo da
Subordinagao Minima, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores.

13.6. Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacao da Adprinistradora

13.7. Todas as informagdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo
exijam “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulga¢io” ou
“disponibilizagdo” estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da
ADMINISTRADORA ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletronico para os
Cotistas.

Procedimentos Apliciveis As Manifestagies de Vontade dos Cotistas

13.8. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serao
realizadas por meio eletronico, mediante envio de correio eletronico  para
juridicoplanner@planner.com.br.

13.8.1. Toda manifestacao dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢oes previstos na Resolugao CVM 175.

XIV — DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
CLASSE

14.1.  As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizacio de metodologia
de apuracao do valor dos Direitos Creditorios e dos demais Ativos Financeiros integrantes
da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo,
amparados por informagles externas e internas que levem em considera¢io aspectos
relacionados ao devedor/sacado, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente
operagao, adotando-se, sempre quando houver, o valor de mercado, observando-se as
disposi¢oes da Instrucio CVM 489.

14.2.  Os Ativos Financeiros terio seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado,

apurado conforme a metodologia de avaliagido descrita no manual de marcagao a mercado
da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

14.3.  Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado,
todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicio, ajustado pro rata temporis pela respectiva
taxa de cessdo aplicada, por ocasiao de sua aquisicao, computando-se a valorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados
os procedimentos definidos na Instrucaio CVM n° 489/11.
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14.4  Para a provisio dos valores referentes aos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos
sera realizada de acordo com os parametros definidos pela ADMINISTRADORA,
observada as regras da Instrucio CVM 489.

14.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislacio e regulamentagao em vigor.

XV —-DOS FATORES DE RISCO

A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimonio estio submetidos a diversos riscos,
dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir
Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

15.1. Os recursos que constam na carteira do Fundo e o Cotista estdo sujeitos, dentre outros,
aos seguintes fatores de riscos:

) Efeitos da politica economica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os
Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente
na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na
economia do Pafs. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal, para estabilizar a economia e controlar a inflagdo, compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizacio cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negbcio, a condi¢ao financeira
e os resultados dos Cedentes, os setores economicos especificos em que atua, os
Ativos Financeiros do Fundo, bem como a origina¢ao e pagamento dos Direitos
de Crédito podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragOes
na inflagao; (iii) alteracSes nas taxas de juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e/ou
(v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo nao podera
realizar operacbes em mercados de derivativos, nem para fins de protecao das
posicdes detidas a vista na Carteira Dessa forma, as oscilagoes acima referidas
podem impactar negativamente o patrimonio do Fundo e a rentabilidade das
Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdémica, bem
como a especulacio sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condi¢ao financeira e os
resultados do Cedente, bem como a liquidagao dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Clientes.

(i) Risco de Liquidez - Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo ¢
constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas nos termos e condi¢coes previstos neste Regulamento e no
Suplemento, ou em virtude da liquidagio do Fundo. Assim, o Cotista nao tera
liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizagoes
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e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagao de
suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundirio cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtenc¢do de um preco de venda que cause perda de
patrimoénio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora,
do Cedente ou do Custodiante em relagao a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

(i)  Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios. Os principais ativos do Fundo sio
Direitos Creditérios Elegiveis vinculados a Precatérios, os quais nao possuem
um mercado secundario desenvolvido ou organizado. Caso o Fundo tente alienar
os Direitos Creditérios Elegiveis de sua titularidade, é possivel que niao haja
interessados ou que o prego de alienacio resulte em perdas para o Fundo, o que
resultara em prejuizo para os Cotistas.

(iv) Risco de Mercado: o desempenho dos Ativos Financeiros que possam vir a
compor de forma residual a carteira do Fundo estao diretamente ligados a
alteragdes nas perspectivas macroeconomicas de mercado, o que pode causar
oscilagdes em seus precos. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer em fungao
de alteragbes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padroes
de comportamento de precos dos Ativos Financeiros. As referidas oscilagoes
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

v) Risco de Flutuagao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que
possam a vir integrar a Carteira do Fundo de forma residual, podem aumentar
ou diminuir de acordo com as flutuagbes de precgos e cotagdes de mercado. Em
caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio do Fundo pode ser
afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo pode ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por petiodos longos e/ou indeterminados.

(vi) Risco de Patrimonio Liquido Negativo. Nao obstante a diligéncia em colocar em
pratica a Politica de Investimento descrita neste Regulamento, os investimentos
do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagao tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociacao atipica
nos mercados de atuagao e, mesmo que se tenha um sistema de gerenciamento
de risco, nao ha garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para o Cotista. Além disso, a realizagao de tais operagoes e de outras
estratégias de investimento poderao fazer com que o Fundo apresente
Patrimo6nio Liquido negativo, caso em que o Cotista serda chamado a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfagao
suas obrigacdes.

(vii)  Risco de Exposicao a Eventuais Conflitos de Interesses. A Gestora podera
contratar quaisquer operagoes para a composicao da carteira do Fundo nas quais
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figurem como contraparte a Consultora, a Administradora, a Gestora, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, desde que para adquirir ativos, realizar
a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, o que pode dar margem ao surgimento de
conflitos de interesses.

(viii)  Risco Relativo a Sistematica de Pagamento de Precatérios. Os precatérios sio
pagos de acordo com a ordem cronolégica. Nao ha como assegurar que a ordem
de recebimento dos precatérios sera observada. Também nao ha como garantir
que os Devedores terdo recursos suficientes para honrar todos os seus
Precatérios, inclusive os adquiridos pelo Fundo. A Emenda Constitucional n.°
62 alterou o Art. 100° da Constituicio Federal e criou o Art. 97° da ADCT.
Dentre outros assuntos, o Art. 97° da ADCT estabeleceu o regime especial para
Estados, Distrito Federal e Municipios em mora no pagamento dos precatorios,
onde o Poder Executivo deve optar por um dos seguintes regimes: regime de
prazo determinado de até 15 (quinze) anos do saldo dos precatérios devidos,
acrescido de remunera¢do da poupanga, 38 ou regime de comprometimento
minimo de valores, sem prazo determinado. Por este segundo regime, os Estados
e o Distrito Federal destinardo ao pagamento de precatdrios, no minimo, entre
1,5% (um e meio por cento) a 2% (dois por cento) e as Municipios entre 1% (um
por cento) e 1,5% (um e meio por cento) do valor da sua receita corrente liquida
apurada no segundo més anterior a0 meés do pagamento. Além disso, no minimo
50% (cinquenta por cento) dos valores depositados devem ser utilizados para
pagamento de precatorios em ordem cronolégica de apresentagiao. Nos termos
do §8° do Art. 97° da ADCT, o valor restante devera ser utilizado pelo Poder
Executivo em outras trés formas de liquidagao de precatorios, que poderao ser
aplicadas isolada ou simultaneamente, quais sejam, leiloes de resgate com desagio,
pagamento a vista em ordem unica e crescente de valor ou acordo direto com
credores. Dessa forma, a depender dos Direitos Creditérios Elegiveis que o
Fundo adquirir, o Devedor poderd estar enquadrado no regime especial de
pagamento estabelecido pelo Artigo 97 da ADCT. Nessa hipétese, nao ha como
saber o valor dos precatérios com preferéncia de pagamento, nem se o valor
disponibilizado na conta sera suficiente para o pagamento do precatorio
adquirido.

(ix) Possibilidade de Alteracao na Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios do
Fundo. Tal como ocorreu com a promulga¢io das Emendas Constitucionais n°®
30 e n° 62, que alteraram a forma de pagamentos dos Direitos Creditérios
Elegiveis, nao ha garantia de que nao seja promulgada nova lei federal ou uma
nova emenda a Constitui¢io Federal alterando as condi¢des de pagamentos dos
Direitos Creditérios Elegiveis. Qualquer alteragao das condi¢oes de pagamento
dos Direitos Creditérios Elegiveis podera afetar negativamente o desempenho
do Fundo e rentabilidade das Cotas.

x) Risco de Originagao — Diminui¢do da Quantidade de Direitos Creditorios
Disponiveis. O Fundo podera ter dificuldades em encontrar (i) Cedentes que
tenham interesse em ceder os Direitos Creditérios pelo Preco de Aquisicao, e (ii)
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Direitos Creditérios que atenda a Condi¢ao de Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade. Nesse sentido, caso nao existirem Direitos Creditérios Elegiveis
disponiveis para cessao ao Fundo podera ocorrer a liquidagao antecipada do
Fundo.

(xi)  Risco de Irregularidades nos Documentos Comprobatérios. O Custodiante
realizard a verificagdo da regularidade da totalidade dos Documentos
Comprobatérios. Todavia, considerando que tal auditoria é realizada taio somente
apos a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditérios Elegiveis cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Elegiveis.

(xii)  Inexisténcia de Coobrigacao ou Direito de Regresso. A cessao ao Fundo de
Direitos Creditorios Elegiveis sera realizada sem direito de regresso ou
coobrigacao do Cedente ou de qualquer outra pessoa. O respectivo Cedente
somente é responsavel pela existéncia, validade e correta formalizacio dos
Direitos Creditérios Elegiveis que vier a ceder ao Fundo. Da mesma forma, nio
¢ possivel assegurar a recuperagao de valores devidos ao Fundo. Assim, na
hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditorios Elegiveis, é possivel que o
Fundo e os seus Cotistas venham a  sofrer  prejuizos.

(xiii)  Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, nao ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, da Administradora e
da Gestora ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realizacio dos Direitos Creditérios
Elegiveis podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

(xiv) Risco em relagdo aos Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o
responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante,
com a anuéncia do Fundo através da Administradora, podera contratar empresa
especializada para guarda de documentos, cuja formalizacio se dard em
instrumento contratual especifico, a qual realizara a guarda fisica dos
Documentos Comprobatérios na condigao de fiel depositaria. Nesse caso, o
Custodiante realizara auditoria dos processos de guarda efetuados pela empresa
especializada para guarda de tais documentos a fim de garantir a capacidade do
cumprimento dos requisitos minimos a serem estabelecidos em contrato. A
Carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos
Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
de Crédito.

(xv)  Risco de Questionamento Judicial. Os Direitos de Crédito podem ser
questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacao dos
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Documentos Comprobatérios; (i) nas taxas aplicadas; e/ou (iii) na forma de
cobranga dos Direitos de Crédito, inclusive em func¢do das disposi¢oes
estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor. Nestes casos, os Direitos de
Crédito poderio ser modificados ou cancelados em virtude de decisao judicial, o
que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, podera afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo.

(xvi)  Riscos operacionais e de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditérios, nao ha garantia de que as trocas
de informacoes entre os sistemas eletronicos dos Cedentes, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, cobranc¢a ou realizagdo dos
Direitos de Crédito podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

(xvii) Risco de Fungibilidade e Movimenta¢dao dos valores relativos aos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo. Em seu curso normal, os Direitos de Crédito
a serem adquiridos pelo Fundo serio cobrados pelo Administrador, ou por
terceiros por ele contratados, devendo os recursos eventualmente recebidos
serem depositados diretamente em conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta
especial instituida pelas partes junto a institui¢oes financeiras, sob contrato, de
titularidade do Cedente, com movimentagao exclusiva pelo Banco Administrador
da conta, conforme procedimentos estabelecidos em instrumento contratual
especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo, conta esta destinada
a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor ali mantidos em custodia, para
liberagao apdés o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante. Eventualmente, se, por um equivoco, os valores referentes aos
Direitos de Crédito transitarem por contas bancarias de outra institui¢ao até o
seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados
ao Fundo, por exemplo, por motivo de intervencao do Custodiante, ou, ainda,
em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

(xviil) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos
demais ativos integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos condominos, sio de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu
Patrimoénio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelo Cotista em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, os Cedentes e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
nao sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢ao ou manutencao
dos referidos procedimentos, caso o Cotista deixe de aportar os recursos
necessarios para tanto.
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(xix) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditorios
no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade
futura.

(xx)  Risco de intervenc¢ao ou liquidagao judicial da Administradora. O Fundo esta
sujeito ao risco dos efeitos de decretagao de intervencao ou de liquidagao judicial
da Administradora, nos termos da Lei n.° 6.024/74. Ainda assim, nos termos da
referida lei, ndo haveria que se falar, em nenhuma hipétese, em apropria¢ao ou
incorporag¢ao aos ativos da Administradora, ou de sua massa, em intervengao ou
liquidagao, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo.

(xxi)  Risco da auséncia de classificagao de risco das Cotas. As Cotas do Fundo nio
serdo objeto de classificagdo de risco por agéncia classificadora. Desse modo,
cabera aos investidores, antes de subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos
os riscos envolvidos na aquisi¢ao destas, inclusive, mas ndo somente, aqueles
descritos neste Capitulo.

(xxii) Possibilidade de Eventuais Restricdes de Natureza Legal ou Regulatéria. O
Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da
Gestora e da Administradora, advindos de eventuais restriches futuras de
natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicio e/ou
da cessdao dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hipétese de tais restrigoes
ocorrerem, o fluxo de cessées de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser
interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento do cotista. Além disso, os Direitos de Crédito ja
integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo acarretar
desta forma prejuizos ao Cotista.

(xxii) Alteragdes Posteriores do Valor dos Direitos Creditérios. O Fundo podera
adquirir Direitos Creditorios Elegiveis cujo valor nao reste incontroverso e possa,
por qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisdo judicial ou ainda ter
seu pagamento sobrestado por culpa do autor original da a¢do ou do titular
original do precatério. Eventuais alteragdes no valor dos Direitos Creditorios
Elegiveis adquiridos pelo Fundo, bem como pela retencao de parcelas destes
pelos Devedores, poderao alterar o fluxo de pagamentos esperado dos
precatérios e prejudicar a rentabilidade das Cotas.

(xxiv) Invalidade ou Ineficacia da Cessdao de Direitos Creditorios. A cessiao de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa.
Assim, o Fundo podera incotrer no risco de os Direitos Creditorios Elegiveis
serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo Cedente, os recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacdes do Cedente, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia
ou liquidagao extrajudicial do Cedente, ou em outro procedimento de natureza
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similar, conforme aplicavel. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
sao responsaveis pela verificagao prévia ou posterior de determinadas causas de
invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao
Fundo. Com relagio a Cedente, a cessao de Direitos Creditorios Elegiveis
poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o
patrimonio do Fundo, caso fosse realizada em: (a) fraude contra credores,
inclusive a massa falida, se, no momento da cessio, o Cedente estivesse
insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia; (b) fraude a
execucao, caso (1) quando da cessio, o Cedente fosse sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditorios
Elegiveis pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a
execucao fiscal, se o Cedente, quando da cessio de Direitos Creditorios Elegiveis,
sendo sujeito passivo por débito para com a fazenda publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal. Ainda, A cessio dos Direitos Creditérios
Elegiveis também poderia ser afetada pela existéncia de garantias ou 6nus reais
sobre os Direitos Creditorios Elegiveis, que tivessem sido constituidos
previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo. O Fundo esta sujeito
ao risco de os Direitos Creditérios Elegiveis serem bloqueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas do Cedente ou dos respectivos Devedores,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de
recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel

(xxv) Propositura de A¢ao Rescisoria. O Fundo podera adquirir Precatorios para cujas
acoes originarias ainda nao tenha expirado o prazo de 2 (dois) anos para
propositura de agdo rescisoria. A a¢do rescisoria ¢ o meio processual para
desconstituicao de sentenga transitada em julgado, em virtude de vicios de
validade da decisdo. A admissibilidade da agao rescisoria depende da ocorréncia
isolada ou conjunta de situagdes em que (i) a decisao tenha sido dada por
prevaricagao, concussao ou corrupcao do juiz; (i) a decisdo tenha sido proferida
por juiz impedido ou absolutamente incompetente; (iii) a decisao resultar de dolo
da parte vencedora em detrimento da parte vencida, ou de colusao entre as partes,
para fraudar a lei; (iv) a decisao ofender a coisa julgada; (v) a decisdo violar
disposicao literal de lei; (vi) a decisao se fundar em prova cuja falsidade tenha
sido apurada em processo criminal, ou seja, provada na prépria agao rescisoria;
(vii) depois da sentenga, o autor obtiver documento novo, cuja existéncia
ignorava, ou de que niao pode fazer uso, capaz, por si sO, de lhe assegurar
pronunciamento favoravel; (viii) houver fundamento para invalidar confissio,
desisténcia ou transa¢do, em que se baseou a sentenca; ¢/ou (ix) a decisio for
fundada em erro de fato, resultante de atos ou de documentos da causa. O Artigo
485 do CPC, que preve as hipdteses acima descritas, também dispoe que hé erro
quando a sentenca admitir um fato inexistente, ou quando considerar inexistente
um fato efetivamente ocorrido. Eventual suspensao dos efeitos das sentengas que
ensejaram a expedi¢do dos Precatérios, bem como a rescisao destas decisoes,
podera modificar o fluxo de pagamentos dos Precatorios e afetar negativamente
o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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(xxvi) Outros Riscos. O Regulamento prevé que o Consultor Especializado sera
responsavel por selecionar e analisar para aquisi¢ao pelo Fundo, dando suporte
a Administradora e a Gestora, Direitos de Crédito que atendam as disposi¢oes
nele previstas, sendo que estas poderdo ser insuficientes ou inadequadas para
garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo. O Fundo
podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados por
obriga¢bes assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua interven¢ao ou
liquidagao extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos
Direitos de Crédito consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do
Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre
os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessio ao Fundo e sem o
conhecimento do Fundo, (iif) na verificagdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugdo praticadas pelo seu Cedente, e/ou (iv) na
revogacio da cessio dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengao de prejudicar os credores
do Cedente. Nestas hipéteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderio
ser alcangados por obrigacdes do Cedente e o patrimonio do Fundo podera ser
afetado negativamente.

15.2. A ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA do FUNDO orientam-se pela
transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente. A
Politica de Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposi¢iao a risco,
definidos no Regulamento e neste Anexo, sio determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, nos termos
do regulamento e da resolugao CVM 175. Os riscos a que esta exposta a Classe e o
cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sio monitorados
por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestao.
A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel maximo de exposicao a risco. A utilizacao dos mecanismos de controle
de riscos aqui descritos nao elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicagoes
efetuadas pela Classe de que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas.
Ainda que a ADMINISTRADORA ¢ 2a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento
de riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e
para seus investidores.

15.3. As aplicacbes realizadas na Classe nao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE,

bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

XVI — EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

16.1.  Sao considerados eventos de avaliagio do Fundo quaisquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Avaliacao™):
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(i) inobservancia, pelo GESTOR, de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento e neste Anexo, desde que, ndo sanado ou justificado o descumprimento
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do descumprimento;

(i1) inobservancia, pela ADMINISTRADORA, de seus deveres e obrigacdes,
previstos no Regulamento e neste Anexo, verificado por titulares de Cotas
representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas em Circulagao, desde que,
se notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacio;

(ii1) aquisi¢io, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em desacordo
com os Critérios de Elegibilidade e/ou com a Condi¢ao da Cessdo previstos neste
Regulamento no momento de sua aquisi¢ao;

(iv) criagao de novos tributos, elevagao das aliquotas ja existentes ou modificagao
de suas bases de calculo em relagdo a Carteira do Fundo, que possa comprometer
negativamente a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos,
as garantias, a rentabilidade e/ou as prerrogativas dos titulares das Cotas.

16.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, sera convocada Assembleia Especial
de Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial deliberar (i) pela nao liquidagao da
Classe, ou (ii) que o Evento de Avalia¢ao que deu causa a Assembleia Especial constitui um
Evento de Liquidagdo, estipulando os procedimentos para a liquidagio da Classe
independentemente da convocagao de nova Assembleia Especial.

16.2.1. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagao da Assembleia
Especial prevista no item 16.2. acima, a referida Assembleia Especial sera instalada e
deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao da Classe.

16.2.2. No momento de verificagao de qualquer Evento de Avaliagao, os procedimentos de
aquisi¢ao de novos Direitos de Crédito deverao ser imediatamente interrompidos, até que
decisdo final proferida em Assembleia Especial convocada para este fim autorize a retomada
dos procedimentos de aquisi¢ao de novos Direitos de Crédito.

XVII - DA LIQUIDA(_;AO DA CLASSE
17.1. A Classe sera liquidada tnica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

@) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidagao;

(i) cessagao ou renuncia pela ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacao dos servicos de administracdo da Classe,
previstos no Regulamento e neste Anexo, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Regulamento e neste Anexo;
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(iif) por deliberacio da Assembleia Especial de Cotistas da Classe;

(iv) a Classe mantiver Patrimonio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for
incorporado a outra Classe de Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios;

V) na hipétese de renincia do CUSTODIANTE, com a consequente nao

assun¢ao de suas fung¢des por uma nova institui¢ao; e

(vi) nao pagamento dos valores de resgate das Cotas, se for o caso, nas datas e
hipoteses previstas neste Anexo.

17.2.  Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao da Classe, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA, nas esferas
de suas respectivas competéncias, deverdo (i) interromper imediatamente a aquisi¢do de
novos Direitos Creditérios; (if) convocar uma Assembleia Especial, no prazo maximo de 05
(cinco) Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia do Evento de Liquidacio, para deliberar
sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar os direitos dos Cotistas, suas garantias
e prerrogativas., observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item
15.3. abaixo.

17.3.  Se a decisio da Assembleia Especial da Classe for a de nao liquidacao da Classe, fica
desde ja assegurado o resgate dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados dissidentes
que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o
cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Especial da Classe.

17.3.1. Na hipoétese prevista no item 16.3 acima, os Cotistas Subordinados que sejam
dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que a Subordina¢ao Minima nao
seja comprometida.

17.4. Na hipotese de liquidagao antecipada da Classe, apds o pagamento das despesas e
encargos da Classe, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimonio da Classe assim
permitir, o valor apurado conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de
suas respectivas Cotas Seniores. O total do eventual excedente, apdés o pagamento aos
titulares das Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas Junior, conforme
a respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

I.os Cotistas poderio receber tal pagamento em Direitos Creditorios, cujo valor devera
ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim deliberado
em Assembleia Especial convocada para este fim, e;

IT.que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios

de titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que
dispoe este Anexo, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a
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liquidag¢ao e extin¢ao da Classe, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no
resgate das Cotas.

17.5. Na hipétese de a Assembleia Especial nio chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dag¢do em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditoérios e os Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constitui¢ao de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporg¢ao de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagio a época. Apos a constituicio do
condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante
as autoridades competentes.

17.6. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (1) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporgao de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apos a constituicao do
referido condominio.

17.7.  Caso os titulares das Cotas nao procedam a elei¢do do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacio.

17.8. A liquida¢ao da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposi¢oes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas,
e; 1) que cada Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido
as demais Cotas de mesma Subclasse.

XVIII - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

18.1. A partir da data da primeira integralizaciao de Cotas e até a liquidacao da Classe, sempre
preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das
Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacao aplicavel, sendo certo que os Cotistas devem aprovar em
Assembleia Especial de Cotistas qualquer encargo que nao estiver previsto em contratos e
demais instrumentos de prestacao de servicos a0 FUNDO ou a Classe que tenham sido
celebrados pelo FUNDO ou pela Classe nos termos deste Regulamento;

b) no pagamento do preco de aquisicao dos Direitos Creditérios, em moeda corrente
nacional;
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<) na amortizacio e/ou no resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as
condig¢des deste Regulamento;

d) na amortizagao e/ou no resgate das Cotas Subordinadas Junior, observados os
termos e as condi¢oes deste Regulamento.

XIX — DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

19.1.  Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo X da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

I — despesas com a CONSULTORA, no tocante a prestagao dos servicos de consultoria
especializada;

IT - despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestagao dos servigos de
agente de cobranca.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES

DA CLASSE UNICA DO
ERGA OMNES II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
CNPJ/MF N° 54.105.228/0001-75

CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA
INTEGRALIZACAO DE COTAS SENIORES

1.1.  As Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome
de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.1.1. A Classe podera emitir uma ou mais Séries de Cotas Seniores, observado que: (i)
nenhum Evento de Liquidag¢ao tenha ocorrido ou algum Evento de Avaliagao esteja
em andamento; (ii) o respectivo Suplemento de Emissio de Cotas seja devidamente
preenchido e levado a registro em cartorio e haver o registro da oferta ou sua dispensa
por parte da CVM; e (i) a ADMINISTRADORA devera obter manifestacio
favoravel a emissao de novas Cotas Seniores dos Cotistas detentores da maioria
absoluta das Cotas Subordinadas Junior, os quais deverdo se manifestar por escrito
em até 10 (dez dias uteis) a partir da solicitacio da ADMINISTRADORA.

1.2. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

() tém prioridade de amortizacio e/ou resgate em relacio as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) podem ser divididas em Séries, com valores e prazos diferenciados para amortizagao e
remuneracao;

(0) conferem direito de voto com relacio a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera
1 (um) voto;

(d) valor unitario de emissao de R§ 1.000,00 (um mil reais) em cada série;

(e) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de defini¢ao de seu valor de integralizacdao, observados os critérios definidos neste
Regulamento; e

6 possuem uma expectativa de benchmark correspondente a 7% (sete porcento) mais
Taxa DI, sendo a Taxa DI expressa na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A., no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (https://www.b3.com.br/pt br/);
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1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da respectiva
Série, e nao representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestio de rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto, os Cotistas Seniores somente
receberao rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

1.3.  As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estio
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.

1.4.  As Cotas Seniores, quando emitidas, nao serao objeto de classificacao de risco.

1.5. O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatério do valor das Cotas
Seniores de cada Série, ou o produto da divisao do Patrimoénio Liquido pelo nimero de Cotas
Seniores, dos dois 0 menor.

1.6.  As Cotas Seniores serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do
MDA — Médulo de Distribui¢ao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (i) por
meio de TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pelo
ADMINISTRADORA; ou (i) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN e aprovado pela ADMINISTRADORA.

1.7.  Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplica¢do, ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas
ou despesas.

1.8. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersdao das Cotas Seniores.

1.9.  Na integralizacao de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota Sénior em
vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta da Classe.

1.10. As Cotas Seniores, independente da Série, terao valor unitario de R$ 1.000,00 (um
mil reais) na primeira emissao. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor

no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.11.  Por ocasiao da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricio e
o respectivo termo de ciéncia de risco e adesio ao presente Regulamento. No ato de
subscri¢ao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunica¢oes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracdo de seus dados cadastrais.
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1.11.  Naio havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisi¢ao de Cotas Seniores de
eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.12.  As Cotas Seniores deverio ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacio aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado, nos
termos do disposto na regulamenta¢ao vigente.

1.13. As Cotas serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos respectivos
boletins de subscricao.

1.14.  As Cotas Seniores poderao ser negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado.

1.15. Na hipétese de negociacao privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade para a
conta de depdsito do novo cotista € o respectivo pagamento do prego serd processado pela
ADMINISTRADORA somente apés a verificacio, pelo intermediario que representa o
adquirente, da condi¢ao de Investidor Profissional do novo Cotista; e (ii) os Cotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negocia¢ao ou transferéncia de suas Cotas.

1.15.1. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcio
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadagao de receitas federais
que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na
alienacao ou declaragao sobre a inexisténcia de imposto devido.

1.16. Cabera 2 ADMINISTRADORA e 20s eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condi¢ao de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas
Seniores.

1.17.  Os Cotistas Seniores serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas Seniores.

CAPITULO II - DA AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS SENIORES

2.1.  As Cotas Seniores poderao ser amortizadas mediante aprovagao dos cotistas reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas, sendo certo referida Assembleia definira também os
prazos e condi¢Oes para a efetivagdo da amortizagao.

2.2.1. A Assembleia Geral definird também os prazos e condi¢des para a efetivagao da
amortizacao.

2.2.2. Nao obstante a aprovagao pela assembleia, a ADMINISTRADORA esta autorizado
a proceder com amortiza¢Oes antecipada das Cotas para os clientes que declarem por escrito
até o décimo oitavo més apds o a integralizacao das cotas que deseja resgatar seus recursos.
As Cotas assim resgatadas serdo pagas em até 42 (quarenta e dois) meses a contar da data de
integralizagao, devendo a GESTORA garantir o cumprimento das seguintes condi¢oes (1) o

59

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-132
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



planner Rf

pagamento se dara na propor¢ao dos Direitos Creditorios recebidos (ii) a Classe permaneca
com caixa suficiente para arcar com as despesas previstas para pelo menos 1 ano de despesas

2.2. Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da

amortiza¢io e/ou resgate.

2.3. As Cotas Seniores deverdo ser amortizadas na udltima data de amortizacio da
respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil.

2.4. Admite-se o resgate e a amortizagao de Cotas Seniores em Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros:

I — por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §1°, I da Parte
Geral da Resolu¢ao CVM 175;

IT - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo tnico, do Anexo
Normativo II da Resolu¢ao CVM 175;

III - em caso de liquidagdo antecipada da Classe; ou

IV — em qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolu¢ao CVM 175.

2.5.  Nao havera resgate de Cotas Seniores, a ndo ser pela definicdo do cronograma de
amortizag¢ao aprovada em Assembleia ou pela liquidagao antecipada da Classe, observados
os procedimentos definidos no Anexo.

2.6. Nao serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais ou

feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagoes, resgates e
aplicagoes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SENIORES

DO
ERGA OMNES II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
CNPJ/MF N° 54.105.228/0001-75

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [...]* SERIE DE COTAS SENIORES
1. O presente documento constitui o suplemento n° [®] (“Suplemento”) referente a referente a
/[®] emissio da [® ] Série de Cotas Seniores da Classe sinica (“Cotas Seniores da [®]° Série”) emitida nos

termos do r{ggﬂ/ﬂmmz‘o ERGA OMNES II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO”, CNPJ/MF: XX.XXX.XXX/0001-XX.

2. Publico alvo: Investidores Profissionais.

3. Da Emissao das Cotas: Serio emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [®] (/®])
Cotas Seniores da [@]° Série no valor de R§1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscricao de
Cotas da presente Série (“Data de Subscricao Inicial”), totalizando o montante de R§ [®] (/®]).

3.1 Data de Emissio / Integraliza¢io: I a data da primeira integralizacio das Cotas Seniores
da [@]° Série.

3.2 Prazo: O prazo de duragao das Cotas Seniores da [®]° Série é de [®] (/®]) meses, contados da data
da primeira integralizagao.

4. Da Subscri¢io e Integralizacio das Cotas: Na subscricio de Cotas Seniores da [® | Série serd
utilizado o valor de emissao da cota descrito no item 3 acima, em data diversa da Data de Subscrigao Inicial
serd utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no fechamento do dia 1itil ao da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, caleulado conforme o disposto no Regulamento.

5. Benchmark das Cotas: As Cotas Seniores da [®]° Série possui um Benchmark de rentabilidade
correspondente a 7% (sete porcento) das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra-grupo", excpressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iiteis,
calenlada e divnlgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento CETIP UT1VM"),
no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet (http:/ | www.cetip.com.br) ("Taxa DI").

5.1 O disposto nesta clansula nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e
preferéncias para distribuicao de rendimentos entre as Cotas das diferentes Sublasses existentes. Portanto,
as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da Subclasse assim permitiren.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [@]° Série serio resgatadas ao término do prazo

estabelecido no item 3.2 acima, ou em virtude da liguidagao antecipada do FUNDO ou da Classe.
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7. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [®]° Série serdo objeto de distribuicao nos termos
da Resolucao C1V'M 160.

8. Distribuidor: |...]

9. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terao o mesmo significado atribuidono Regulamento.
10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de qualgner
conflito ou controvérsia em relagao as disposicies deste Suplemento. As Cotas Seniores da [®]° Série terao
as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigaces atribuidas as

demais Cotas Seniores, exceto com relagao aos pragos e valores de amortizacdo e resgate, bem como de
remuneragao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Sao Paulo, [DATA]
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

DA CLASSE UNICA DO
ERGA OMNES II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
CNPJ/MF N° 54.105.228/0001-75

CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA
INTEGRALIZACAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1.1.  As Cotas Subordinadas Junior serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
deposito em nome de seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.1.2. A Classe podera emitir uma ou mais Séries de Cotas Subordinadas Janior, observado
que: (i) nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido ou algum Evento de Avaliagao
esteja em andamento; (i) o respectivo Suplemento de Emissao de Cotas seja
devidamente preenchido e levado a registro em cartério e haver o registro da oferta
ou sua dispensa por parte da CVM; e (iii) a ADMINISTRADORA devera obter
manifestacao favoravel a emissao de novas Cotas Subordinadas Junior dos Cotistas
detentores da maioria absoluta das Cotas Subordinadas, os quais deverdo se
manifestar por escrito em até 10 (dez dias tuteis) a partir da solicitagio da
ADMINISTRADORA.

1.2.  As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para fins de de amortizacdo e/ou resgate, observado
o disposto neste Regulamento;

(b) conferem direito de voto com relacio a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagao nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera
1 (um) voto;

(c) valor unitario de emissao de R$ 1.000,00 (um mil reais) em cada série;

(d) seu Valor Unitario ser4 calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicao de seu valor de integralizacao, observados os critérios definidos neste
Regulamento; e

(e) nao possuem benchmark definido.

1.3.  As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Subordinadas

Junior estao previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a
fazer parte integrante deste Apéndice.
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1.4.  As Cotas Subordinadas Junior, quando emitidas, ndo serao objeto de classificagao de
risco.
1.5. O valor total das Cotas Subordinadas Junior é equivalente ao somatoério do valor das

Cotas Subordinadas Junior de cada Série, ou o produto da divisio do Patrimoénio Liquido
pelo numero de Cotas Subordinadas Junior, dos dois o menor. Nota Lucas: Verificar com o
Middle se ha alguma diferenga nos racionais.

1.6.  As Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i)
por meio do MDA — Médulo de Distribui¢iao de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3; (i) por meio de TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser
indicada pelo ADMINISTRADORA,; (iii) por meio de Direitos Creditérios, observando-se
o previsto no item 6.2 clausula I'V; ou (iv) por outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN e aprovado pela ADMINISTRADORA.

1.7.  Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplica¢do, ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas
ou despesas.

1.8.  E admitida a subscri¢io por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
Junior emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersio das Cotas Subordinadas
Juanior.

1.9.  Na integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da Cota
Subordinada Junior em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.10. As Cotas Subordinadas Janior, independente da Série, terdo valor unitario de R$
1.000,00 (um mil reais) na primeira emissao. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da

Cota em vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.11.  Por ocasiao da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricio e
o respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento. No ato de
subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunica¢oes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a
alteracao de seus dados cadastrais.

1.11. Nio havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicaio de Cotas
Subordinadas Junior de eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.12.  As Cotas Subordinadas Junior deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos

prazos estabelecidos na regulamentagio aplicavel. O saldo nido colocado podera ser
cancelado, nos termos do disposto na regulamentacao vigente.
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1.13. As Cotas serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos respectivos
boletins de subscricio.

1.14. As Cotas Subordinadas Junior poderio ser negociadas em bolsa de valores ou
mercado de balcio organizado.

1.15. Na hipétese de negociacao privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade para a
conta de depodsito do novo cotista e o respectivo pagamento do prego sera processado pela
ADMINISTRADORA somente apés a verificacio, pelo intermediario que representa o
adquirente, da condi¢ao de Investidor Profissional do novo Cotista; e (ii) os Cotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

1.15.1. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcio
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadagao de receitas federais
que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na
alienacao ou declaragao sobre a inexisténcia de imposto devido.

1.16. Cabera 2 ADMINISTRADORA ¢ aos eventuais intermediatios, conforme o caso,
assegurar a condi¢ao de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas
Seniores.

1.17.  Os Cotistas Subordinadas Junior serdao responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas
Subordinadas Junior.

CAPITULO II - DA AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR

2.1.  Desde que respeitada a Subordina¢ao Minima, as Cotas Subordinadas Junior poderdao
ser amortizadas mediante aprova¢ao dos cotistas reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, sendo certo referida Assembleia definira também os prazos e condi¢des para a
efetivacao da amortizagao.

2.2.1. Nao obstante a aprovagao pela assembleia, a ADMINISTRADORA estd autorizado
a proceder com amortizagOes antecipada das Cotas, a partir de marco de 2027, cumprida as
seguintes condig¢des: (i) a Classe ter recebido valores decorrentes da liquidagao dos Direitos
Creditérios, (i) desde que a Classe permaneca com caixa suficiente para arcar com pelo
menos um ano de despesas, ¢ (iii) o valor amortizado corresponda ao excedente de 33% do
PL do Fundo representado por essa classe

2.2. Para fins de amortizagao e resgate das Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o

valor da Cota em vigor no fechamento do dia atil imediatamente anterior ao dia do
pagamento da amortizagdao e/ou resgate.

65

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-132
Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | planner.com.br



planner Rf

2.3. Admite-se o resgate e a amortizagdio de Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros.

2.4. Nao havera resgate de Cotas Subordinadas Junior, a nao ser pela liquidagio
antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.5.  Nao serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais ou

feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagoes, resgates e
aplicagoes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

DO
ERGA OMNES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO
CNPJ/MF N° 54.105.228/0001-75

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
SUPLEMENTO DA [...]* SERIE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1. O presente documento constitui o suplemento n° [®] (“Suplemento”) referente a referente a
/[®] entissao da |® |* Emissao de Cotas Subordinadas [inior da Classe sinica (“Cotas Subordinadas [iinior
da [®]° Emissao”) emitida nos termos do regulamento ERGA OMNES 1I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO”, CNP]/MF:
XX XXX XXX/0001-XX.

2. Publico alvo: Investidores Profissionais.

3. Da Emissao das Cotas: Serio emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [®] (/®])
Cotas Subordinadas [rinior da [® |* Emissao no valor de R§1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira
subscrigao de Cotas da presente Emissao (“Data de Subscrigao Inicial”), totalizando o montante de R§

/8] ([®))

3.1 Data de Emissio / Integralizagio: E a data da primeira integralizacio das Cotas
Subordinadas [inior da |® ] Emissao.

4. Da Subscrigio e Integralizagio das Cotas: Na subscricao de Cotas Subordinadas [inior da
/@ ]¢ Emissao serd utilizado o valor de emissio da cota descrito no item 3 acima, em data diversa da Data
de Subscrigao Inicial serd utilizado o valor da cota de mesma Emissao em vigor no fechamento do dia it/
ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calenlado conforme o
disposto no Regulamento. As Cotas Subordinadas Jiinior admitem que sua integralizacao seja efetnada em
Direitos Creditérios, e terio valor unitirio caleulado todo Dia Util

5. Benchmark das Cotas: Nao hi.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Jiinior da [® | Ewmissdo serao resgatadas em virtude
da liguidagio antecipada do FUNDO ou da Classe.

7. Da Oferta das Cotas: |...].
8. Distribuidor: |...]
9. Os termos definidos utilizados neste Suplemento teriao o mesmo significado atribuidono Regulamento.

10. O presente Suplemento, nma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de qualguer
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conflito ou controvérsia em relagio as disposicoes deste Suplemento.

Sao Paulo, [DATA]

planver \jf
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