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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
EXXOR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 66.014.831/0001-20

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra maiuscula,
tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto,
as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragBes, substituicdes, consolidacBes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des
legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas disposicées conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a cldusulas, anexos ou apéndices aplicam-se a cldusulas, anexos e apéndices
deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessiondarios autorizados.

“Administradora” significa a MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S30 Paulo e Estado de Sdo Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n2 100, 182 andar, Itaim Bibi, CEP
04534-000, inscrita no CNPJ sob o n2 12.063.256/0001-27,
autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratério n? 13.091, de 24 de junho de 2013
(“Administradora”), ou sua sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia de Classificacdo de Agéncia de classificacdo de risco que pode ser contratada

Risco” pela Gestora, em nome do Fundo, para realizar a avaliagdo
de risco das Cotas, nos termos dispostos neste
Regulamento, quando aplicavel.

“Agente de Cobranca” Sociedade que podera contratada pela Gestora, em nome

do Fundo, para cobranca extraordindria dos Direitos
Creditérios cedidos que venham a ser inadimplidos, nos
termos dispostos neste Regulamento.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
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“Anexo da Classe Unica” ou

“Anexo”

“Apenso da Politica de Cobranca”

“Apenso da Verificacdo do

Lastro”

“Apensos”

"Anexo Normativo II”

“Apéndices” (descritivos de
subclasses)

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos”

“Ativos Financeiros”

’

’

E 0 anexo da Classe Unica deste Fundo, em que constam
as regras especificas aplicaveis a Classe Unica, bem como
as Subclasses, conforme o caso.

O apenso da Classe, do qual consta a Politica de Cobranca
aplicavel a respectiva Classe.

O apenso da Classe, do qual consta a metodologia a ser
adotada pela Gestora para verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios por amostragem da Classe Unica, nos
termos dispostos neste Regulamento.

Todos os apensos, conjuntamente.

Significa o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175
(conforme abaixo definido).

Apéndices ao Anexo da Classe Unica, que disciplinam as
caracteristicas especificas de cada Subclasse de Cotas,
elaborados conforme o modelo em apenso ao presente
Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de
Cotistas, sem distin¢cdo conforme o caso.

Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados
somente os Cotistas da Classe, ou de determinada
Subclasse, conforme o caso.

Assembleia para a qual sdo convocados todos os Cotistas
da Classe Unica do Fundo.

Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros, garantias, juros e
disponibilidade de titularidade da Classe e/ou do Fundo,
considerados em conjunto.

Ativos indicados no respectivo Anexo da Classe, os quais
poderdo compor o Patrimdnio Liquido da Classe.
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“Auditor Independente” Instituicdo  que  deverd ser contratada  pela

Administradora, em nome do Fundo, para prestar servicos
de auditoria independente dos documentos contdbeis do

Fundo.
“B3” A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
“BACEN” O Banco Central do Brasil.

“Banco Cobrador” instituicdo financeira contratada pela Classe para a

prestacdo de servicos de emissdo de boletos bancarios,
tendo a Classe por beneficidria, para pagamento e
liquidacdo dos Diretos Creditdrios.

Carteira: a carteira de investimentos da Classe, formada por
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

CDI as taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br).

"Cedentes” Pessoas fisicas ou juridicas que cedem Direitos Creditorios
a Classe.

“Classe”, “Classe de Cotas” ou Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de

“Classe Unica” condominio aberto, conforme regras especificas dispostas
no Anexo da Classe Unica.

“CNPJ” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

" s~ ~ ” .~ ~ . ’ .

Condicées de Cessdo CondicGes de cessao prevista Anexo da Classe Unica, a
serem verificadas pela Administradora previamente a
cada cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo e/ou a
Classe.
4
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“«

Codigo ANBIMA”

“Conta da Classe”

“Conta de Cobranca”

“Consultoria Especializada” ou

“Consultora”

“Contrato de Consultoria”

Rua Joaquim Floriano, 100, 8° andar.
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Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

Conta corrente de titularidade da Classe aberta em
beneficio em instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, destinada a movimentagao
dos recursos da Classe, inclusive para pagamento de
encargos, despesas e obrigacdes da Classe e/ou do Fundo,
conforme aplicavel, nos termos deste regulamento.

A definicdo e eventual alteragdo relacionada a instituicdo
financeira depositaria, a titularidade, a natureza, a forma
de operacionalizacdo ou as condi¢cdes de movimentagao
da Conta da Classe somente poderd ser realizada
mediante autorizacdo prévia e expressa, em conjunto com
a Consultoria e Gestora, observadas as disposicdes deste
Regulamento e da Regulagdo aplicavel.

Conta de cobranca ordinaria aberta pela administradora,
em nome da Classe, junto a instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
destinada ao recebimento dos valores provenientes dos
Direitos Creditdrios e demais ingressos financeiros
vinculados a Classe, nos termos deste Regulamento.

A definicdo e eventual modificacdo referente a instituicdo
financeira mantenedora, a estrutura operacional, a
sistematica de recebimento ou as regras de
movimentacdo da Conta de Cobranca dependerd de
autorizacdo prévia e expressas, em conjunto da
Consultoria e Gestora, respeitadas as disposicdes deste
Regulamento e a regulamentagdo vigente.

A MURY SOLUGCOES EMPRESARIAIS LTDA., pessoa juridica
de direito privado, inscrita no CNPJ sob o n@
21.156.157/0001-80, com sede na cidade de Jacarei, SP,
na rua Olimpio Catdo, n? 500 — sobreloja 3, centro, CEP:
12308-051.

Contrato celebrado pela Gestora, em nome da Classe, e a
Consultoria Especializada.
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“Contrato de Cobranca”

“Contratos de Cessdo”

“Contrato de Servicos de

Auditoria Independente”:

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

Contrato celebrado pela Gestora, em nome da Classe, e 0
Agente de Cobranca.

Contratos celebrados entre a Classe e cada Cedente,
incluindo quando aplicavel, Contrato de Endosso, com
interveniéncia da Gestora, por meio dos quais sdo
estabelecidos os termos e as condicGes gerais da cessao
de Direitos Creditérios a Classe, quando aplicavel.

significa o contrato de prestacdo dos servicos de auditoria
independente das demonstracdes financeiras do Fundo e
da Classe, celebrado entre a Empresa de Auditoria e o
Fundo ou a Classe, conforme o caso, representado pela
Administradora.

Cotas de emissdo da Classe, sem distin¢do.

Cota de emissdo de Subclasse que ndo se subordina a
qualquer outra Subclasse para fins de resgate, se houver.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, se houver.

Cotas de emissdo de Subclasse que se subordina a todas
as demais Subclasses para fins de resgate, se houver.

Cotas de emissdo de Subclasse que se subordina a
Subclasse Sénior para fins de resgate, se houver.

O titular de Cotas, sem distincdo.

significam os atributos aplicaveis aos Direitos de
Creditérios os quais serdo verificados pela Gestora no

momento de cada cessdo para a Classe.

TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de S&o
Paulo, estado de Sao Paulo, Rua Joaquim Floriano, n2 100,
59 andar, Itaim Bibi, CEP 04534-000, inscrita no CNPJ sob

Rua Joaquim Floriano, 100, 8° andar.
Itaim Bibi - S&o Paulo - SP
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n?. 03.751.794/0001.13, devidamente autorizada pela
CVM a prestar os servicos de custddia e escrituracdo de
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM
n2 14.300, de 01 de julho de 2015 (“Custodiante”).

“CVM” A Comissdo de Valores Mobiliarios.
“Data da 12 Integralizacdode Significa a data em que ocorrer a primeira integralizacdo
Cotas” de Cotas, em que os recursos sdo efetivamente colocados

a disposicdo da Classe pelos Cotistas.

“Data de Aquisicdo e Data em que ocorrer a assinatura de cada Contrato de
Pagamento” Cessdo ou Termo de Cessdo, conforme aplicavel, e o

pagamento do preco de aquisicdo do respectivo Direito
Creditério pela Administradora, em nome da Classe,
conforme procedimentos de originacdo e verificacdo de
lastro dispostos no Anexo |ll.

“Devedores” Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios.

“Dia Util” Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo,
ndo houver expediente comercial ou bancario nacional ou

ndo funcionar o mercado financeiro.

“Direitos Creditorios” Significa todo e qualquer direito de crédito passivel de ser

adquirido pela Classe, por meio da celebracdo de
Contratos de Cessdo, ou diretamente das Devedoras, por
meio da aquisicdo de Titulos, de acordo com as condicdes
previstas no Anexo da Classe Unica.

“Disponibilidades” Significam todos os ativos de titularidade da Classe com

liquidez didria, incluindo, mas ndo se limitando, aos
recursos em dinheiro disponiveis na Conta da Classe.

“Documentos Comprobatdrios” Documentagcdo que evidencia o lastro dos Direitos

Creditérios, compreendendo todos os documentos
necessarios para protesto, cobranca ou execucdo judicial
dos Direitos Creditérios cedidos, dentre eles, mas ndo
limitadamente, cédulas de crédito, contratos, os
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“Endossante”

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”

“Fundo”

“Fundos Investidos”

“Gestora”

Rua Joaquim Floriano, 100, 8° andar.
Itaim Bibi - S&o Paulo - SP

respectivos titulos de créditos, planilhas e registros
eletrénicos, conforme aplicaveis.

Instituicdes financeiras ou emissores que endossam
Direitos Creditérios originados de titulos de crédito a
Classe.

Entidades criadas pela Resolucdo n2 264 do BACEN, de 25
de novembro de 2022, junto as quais os Direitos
Creditérios poderdo ser registrados, conforme disposto no
Regulamento, e que ndo podem ser parte relacionada da
Gestora ou da Consultoria Especializada.

Eventos previstos no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar se os respectivos eventos
deverdo ser considerados — ou ndo - Eventos de
Liquidagdo Antecipada.

Eventos definidos no Anexo da Classe Unica, cuja
ocorréncia enseja a observancia dos procedimentos de
liquidacdo da Classe e do Fundo, conforme o caso, nos
termos do Anexo.

O EXXOR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, incluindo todas as suas Classes para todos
os fins.

Fundo de investimento em direitos creditérios
constituidos na forma prevista na RCVYM 175.

Cotas de classes e/ou subclasses de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios que poderdo compor
a carteira da Classe.

A ITAIMSA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Rua Pedroso Alvarenga,
1208 - 10 andar — conj. 1007 - Itaim Bibi - S3o Paulo - SP.
CEP: 04531-004, inscrita no CNPJ/MF sob no.
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“Indice de Referéncia”

“Indice de Subordinac3o”

“Indice de Subordinacdo

Subordinadas”

“Indice de Subordinacdo Junior”

“Instrumento de Aquisicdo”

“Instrucdo CVM n2 489/11”

“Investidores Autorizados”

”lPCA”

52.031.145/0001-53, devidamente  autorizada a
administrar carteira de titulos e valores mobilidrios pela
CVM, por meio do Ato Declaratério no 21.900 de 28 de
marco de 2024, que presta servico de gestdo da carteira

de Ativos da Classe.

ndice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

Meta de valorizacdo de cada Subclasse, conforme definida
no respectivo Apéndice, se aplicavel.

Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinacdo
Subordinadas e o Indice de Subordinacio Junior, conforme
aplicavel.

Relacdo minima que deve ser observada entre o valor das
Subclasses de Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido
da Classe, conforme aplicavel.

Relagdo minima que deve ser observada entre o valor da
Subclasse de Cotas Subordinadas Junior e o Patrimdnio
Liguido da Classe de Cotas Subordinadas, conforme
prevista no Anexo da Classe Unica, se houver.

Instrumento que formaliza a transferéncia do respectivo
Direito Creditério para a Classe, podendo ser Termo de
Cessdo ou Termo de Endosso, celebrado entre a Classe e
os respectivos Cedentes ou Endossantes, conforme o

Caso.

Instrucdo da CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada.

Investidores que se enquadrem no conceito de investidor
profissional, conforme definido na Resolucdo da CVM n?

30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.
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“Patrimdnio Liquido”

“Patrimdnio Liquido Negativo”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Prospecto”

“RCVM 175"

“Regulamento”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

Rua Joaquim Floriano, 100, 8° andar.
Itaim Bibi - S&o Paulo - SP

ouvidoria@terrainvestimentos.com.br
www.monetar.com.br

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Ativos,
deduzidas as exigibilidades, relativo a Classe.

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera sempre que 0s
valores das obrigacdes da Classe (passivos) superarem a
soma de todos os seus ativos.

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios adotada pelo
Agente de Cobranca para a cobranca extraordinaria dos
Direitos Creditorios cedidos, conforme descrita no Anexo
da Politica de Cobranca da respectiva Classe.

Politica de investimento detalhada no Anexo da Classe
Unica a ser observada pela Gestora na gest3o profissional
dos Ativos.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

Significa o prospecto definitivo de distribuicdo publica de
Cotas de emissdo da Classe e/ou Subclasse, conforme o
caso e quando aplicavel.

Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, que dispBe sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacdo de informacgdes dos fundos
de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos
para os fundos, incluindo todos os seus anexos, apéndices
e similares para todos os fins.

Significa o Regulamento do Fundo, incluindo, para todos
os fins e efeitos, todos os seus Anexos e respectivos
Apéndices.

Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

0800 940 0006
+55 11 3165 6065
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“Reserva de Caixa” Reserva para pagamento dos montantes referentes as

despesas e aos encargos de responsabilidade da Classe,
nos termos da Clausula 13 do Anexo da Classe Unica.

”

“Risco de Capita Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimoénio Liquido
ficar negativo em decorréncia de aplicacdes de sua

carteira de Ativos.

“SCR” Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN.
“Subclasses” Subclasses de Cotas, se houver.
“Taxa de Administracado” Remuneracdo devida _a Administradora pela Classe e/ou

Subclasse, conforme o caso, prevista no Capitulo 1.8 deste
Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica, ou
nos Apéndices das Subclasses, se aplicavel.

“Taxa de Gestdo” Remuneracdo devida pela Classe a Gestora detalhada no
Anexo da Classe Unica.
“Taxa de Consultoria” Remuneracdo devida pela Classe a Mury detalhada no

Anexo da Classe Unica.

“Taxa DI” A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extragrupo) apurada pela B3 —Segmento Balcdo B3 e
divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet ou em qualquer outra pagina na internet ou
publicacdo que venha a substitui-lo, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Taxa Maxima de Distribuicdo” Remuneracdo maxima devida pela Classe aos

distribuidores de Cotas contratados, nos termos do Anexo
da Classe Unica.

“Termos de Cessdo” Termos celebrados entre o a Classe e a respectiva

Cedente, incluindo Termo de Endosso quando aplicavel,
com interveniéncia da Gestora e da Administradora,
conforme modelo anexo aos Contratos de Cessdo, por

11
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meio dos quais a respectiva Cedente cede Direitos
Creditdrios a Classe.

“Valor Unitario de Emissdo” E o valor unitrio de emissdo das Cotas, equivalente ao

valor previsto no respectivo Apéndice, na respectiva Data
de Subscricdo Inicial, ou, a partir do Dia Util seguinte &
respectiva Data de Subscricdo Inicial, o valor calculado nos
termos do Anexo da Classe Unica.

12
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REGULAMENTO DO

EXXOR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 66.014.831/0001-20

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O EXXOR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, é uma comunh3o de recursos,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, aberto, disciplinado pela Resolucdo n2
2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional, pela parte geral e o Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM n? 175, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
é regido pelo presente regulamento, seus Anexos Descritivos, pelos seus Apéndices, conforme o
disposto abaixo.

Termos Definidos

Os termos definidos, tanto no singular quanto no plural, adotados com iniciais em letras maiusculas,
terdo o significado a eles atribuido na regulamentacdo em vigor ou no Regulamento, Anexos e
Apéndices, conforme o caso e quando houver.

Todas as palavras, expressées e abreviacGes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices, quando
houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, a Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicdvel, tanto no singular quanto no plural.

Disposicdes Gerais

O Fundo é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais, os quais foram
0s responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do Regulamento.

Este Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns as suas classes. Cada anexo que
integra o presente Regulamento dispde, por sua vez, sobre informacdes de cada classe e comuns as
respectivas subclasses. O apéndice que integra o anexo dispde sobre informacdes especificas de cada
subclasse, quando houver.

1 PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS, OBRIGAGOES E RESPONSABILIDADES
1.1.  ADMINISTRADORA

1.1.1. O Fundo serd administrado pela MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo e Estado de S3o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, 100, 189 andar, conj.182, Itaim Bibi, CEP 04521-004, inscrita no CNPJ sob nQ
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12.063.256/0001-27, autorizado a prestar os servicos de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n2 13.091, expedido em 25 de junho de 2013
(“Administradora”).

1.1.2. A Administradora deverd, no exercicio de suas fung¢Bes nos termos e extensdo deste
Regulamento, observar as obrigacGes, vedacGes bem como observar as condutas exigidas pela
regulamentacdo aplicavel, inclusive pela Resolugdo CVM n® 175. Sem prejuizo, o Apenso de
Administracdo Fiducidria replica parte desses direitos e obrigacGes e deve ser observado na medida em
que ndo conflitar com a regulamentacdo aplicavel.

1.2.  GESTORA

1.2.1. O Fundo serd gerido pela ITAIMSA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria
limitada, com sede na Rua Pedroso Alvarenga, 1208 - 10 andar — conj. 1007 - Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP.
CEP: 04531-004, inscrita no CNPJ/MF sob no. 52.031.145/0001-53, devidamente autorizada a
administrar carteira de titulos e valores mobilidrios pela CVM na categoria gestdo de recursos, por meio
do Ato Declaratério n? 21.900 de 28 de marco de 2024.

1.2.2. A Gestora, observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento e nas disposi¢cSes legais
e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
gestao profissional dos Ativos, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Administradora, da Mury bem
como de terceiros contratados para prestacdo de servicos ao Fundo.

1.1.3. O Gestoradeverd, no exercicio de suas fungdes como Gestora de recursos da(s) carteira(s) da(s)
classe(s) do Fundo, observar as obrigacGes, vedagdes bem como observar as condutas exigidas pela
regulamentacdo aplicavel, inclusive pela Resolugdo CVM n2 175. Sem prejuizo, o Apenso de Prestacdo
de Servicos Essenciais replica parte desses direitos e obrigacGes e deve ser observado na medida em
qgue ndo conflitar com a regulamentacdo aplicavel.

1.3. O Fundo contratard auditor independente, devidamente registrado na Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM (“Auditor Independente”).

14. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

1.4.1. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia de quaisquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, fica a Administradora obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para
eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacao da
assembleia a cotistas que detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
patrimoénio liquido do fundo.
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1.4.2. No caso de renluncia, o prestador de servico essencial deve permanecer no exercicio de suas
funcBes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.
1.5. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos e VedacGes

1.5.1. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais receber qualquer remuneraco, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de
decisdo.

1.5.2. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, classe(s), Subclasse(s)
(conforme aplicavel) e demais prestadores de servicos é individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme a Resolucdo CVM n? 175, este Regulamento,
seus anexos e apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de prestacao de servicos,
se houver.

1.5.3. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servicos deverd levar sempre em
consideracdo os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo das classes, bem como o fato
de que os servicos sdo prestados em regime de melhores esfor¢cos e como obrigacdo de meio; e

1.5.4. Cada prestador de servicos do Fundo e/ou das classes, responderd, individualmente, somente
por danos diretos decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacdo vigente, devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em
julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servicos.

1.5.5. Sem prejuizo das obrigacdes dispostas na regulamentacdo e na autorregulacdo aplicaveis,
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia, na distribuicdo
das Cotas: (i) o perfil adequado do investidor; e (ii) o atendimento as determinacBes de prevencdo e
combate ao crime de lavagem de dinheiro; bem como prestar adequado esclarecimento quanto a
Classe, detalhando, entre outros, riscos, taxas e a responsabilidade por eventual Patrimdnio Liquido
Negativo.

1.6. A relacdo contendo a identificacdo dos demais prestadores de servicos do Fundo encontra-se
descrita no Anexo da Classe Unica, no website dos Prestadores de Servicos Essenciais e no website da
CVM.

1.7. Prestadores de servigos ndo essenciais e mandatados no ambito das classes do Fundo poderdo
ser indicados no Anexo Descritivo da Classe.
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1.8. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

2.1. O Fundo pagard a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servicos descritos neste
Regulamento, remuneracdes que serdo calculadas na forma descrita no Anexo da Classe Unica.

2.1.1. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas neste
Regulamento, que devem ser debitadas da Classe Unica.

2.1.2. Os valores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, a titulo de
remuneragao, correrao:

(i) por conta da respectiva Classe ou do Fundo, conforme o caso, caso estejam previstos
no rol de encargos neste Regulamento; ou

(i) por conta do Prestador de Servico Essencial que for responsavel pela contratacdo, caso
nado estejam previstos no rol de encargos deste Regulamento.

2.1.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo incluem os valores correspondentes as taxas, a
remuneracao dos prestadores de servicos e aos demais encargos incidentes sobre os Fundos
Investidos, inclusive as taxas devidas a Mury, salvo aqueles que (i) tenham suas cotas admitidas
a negociacdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora,
0s quais também podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus
respectivos regulamentos.

2.1.4. A Administradora e a Gestora, cada qual em relacdo as suas respectivas remuneracdes, podem
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso,
sejam pagas diretamente pelo Fundo e/ou pela Classe, conforme o caso, aos respectivos
prestadores de servico contratados, desde que o somatdério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

2.1.5. Na hipdtese de existir acordo de remuneracdo com base na Taxa de Administracdo ou na Taxa
de Gestdo, que deve ser paga diretamente pela Classe as classes investidoras, o valor das
correspondentes parcelas da Taxas de Administracdo ou da Taxa de Gestdo deve ser subtraido
e limitado aos valores destinados pela Classe ao provisionamento ou pagamento das despesas
com as referidas taxas.

2.1.6. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em desconto,
abatimento ou reducdo de Taxa de Administracao, da Taxa de Gestdo ou de qualquer outra taxa
devida pela classe investidora a Classe.
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3. FORMA DE CONSTITUIGAO E CLASSIFICACAO

3.1. O Fundo se enquadra na categoria de “fundo de investimento em direitos creditérios”,
conforme o Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n?@ 175/2022. Nos termos das Regras e
Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC, de 30 de marco de 2025, da Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, a Classe Unica classifica-se como
“Multicarteira Outros”.

3.2. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a
qualquer titulo, de parcela do patriménio da Classe ou qualguer subclasse de Cotas. Para fins da
Resolucdo CVM n2 175/22, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como
referéncias a Classe Unica de Cotas.

3.3. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas.
A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.

4, PRAZO DE DURAGAO

4.1. O Fundo terd Prazo de Duracgdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

4.1.1. O prazo de duracdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duracdo do Fundo.

5. PUBLICO-ALVO

5.1. O Fundo é destinado aos Investidores Profissionais, nos termos da Resolucdo CVM 30,
observadas as diretrizes estabelecidas pela CVYM e/ou pelo CMN, conforme o caso, na regulamentagdo
gue disciplina as Diretrizes de Aplicacdo dos Investidores Autorizados.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO E CARTEIRA DAS CLASSES

6.1. A Politica de Investimentos da classe de investimento em direitos creditdrios esta refletida no
Anexo Descritivo e nos seus Apensos.

6.2. Ndo ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo e suas classes, dos
Prestadores de Servicos, essenciais ou ndo, acerca da rentabilidade das aplicacBes de recursos em classe
e/ou suas subclasses.
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7. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO, DAS COTAS E DOS ATIVOS

7.1. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira da Classe terdo seus
valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual da
Administradora ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, nos
enderecos www.monetar.com.br. Sem prejuizo, outras disposi¢cdes acerca da metodologia de avaliacdo

dos Ativos da Classe estdo detalhadas ou replicadas da regulamentacdo aplicdvel no Apenso de
Avaliacdo do PL.

8. DESPESAS E ENCARGOS

8.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo
Fundo e/ou individualmente por classes. Ou seja, qualquer classe podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da classe que nelas incidir. Por
outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas
proporcionalmente entre as classes, na razdo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio
entre as classes ou atribuicdo a determinada classe.

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios

e informacGes periddicas previstas neste Regulamento e na Res. CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunica¢des aos

cotistas;
(d) honorarios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissGes pagas sobre as operac¢des da carteira de ativos;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia

ou de acordo com devedor;

(g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo

imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
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como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas

respectivas funcdes;
(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(j) despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;
(k) despesasrelacionadas a contratacdo da Consultoria Especializada e do Agente de Cobranca;

(I) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo

da classe;
(m) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
(n) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacSes da carteira de ativos;
(o) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a:
i distribuicdo primaria de cotas; e
ii. admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(p) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base
na Taxa de Administracdo, na Taxa de Gestdo ou em taxa de performance, observado o
disposto no art. 99 da RCVM 175;

(q) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os

direitos sobre o respectivo indice;
(r) taxa maxima de distribuicdo;
(s) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que

de acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo 175 da CVM
(u) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito; e
(v) taxa de performance;
(w) taxa maxima de custodia;

(x) despesas com o registro de direitos creditdrios, incluindo as relativas a contratacdo da

Entidade Registradora; e

(y) Taxas de estruturacdo e manutencdo de seguros e previdéncia.
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8.1.1. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patriménio de alguma classe
e/ou subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes e/ou
Subclasses, na razdo de seu patrimdnio liquido, e delas debitadas diretamente.

8.1.2. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo pelo presente Regulamento ou pela
regulamentacdo aplicavel correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

8.1.3. Considerando que todos os encargos previstos na cldusula 8.1 acima serdo suportados pelo
Fundo, quaisquer valores adiantados por prestador de servicos do Fundo e/ou de classe do
Fundo para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes contra a Classe
e/ou contra o Fundo, conforme o caso, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo
Fundo e/ou pela Classe, conforme o caso, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal a
Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

8.1.4. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou da Classe, inclusive relacionados a carteira, serdo de
inteira responsabilidade do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, ndo estando os Prestadores
de Servicos Essenciais, outros prestadores de servigos, os Cedentes, o Custodiante e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

8.1.5. A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo e/ou da
Classe, fora das hipdteses descritas nesse capitulo, devera ser previamente aprovada pelos
cotistas na Assembleia Geral ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, nos termos
deste Regulamento.

8.1.5.1. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de obrigacdes seja aprovada na
forma deste Capitulo, o Cotista devera definir na referida Assembleia de Cotistas o cronograma
de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelo titular das Cotas, em
moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se facam necessarios a realizagdo dos
procedimentos deliberados na referida Assembleia de Cotistas, sendo vedada qualquer forma
de compensacao.

8.2. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelos prestadores de
servicos antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncdo
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pelo Cotista do compromisso de prover, na proporcdo de seus respectivos créditos, os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo e/ou a Classe, conforme o caso,
venha a ser eventualmente condenado(a).

8.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, bem como os outros prestadores de
servicos, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsdveis por eventuais
danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo, pela classe e suas subclasses, bem como
pelo titular das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso o referido
Cotista ndo aporte os recursos suficientes para tanto.

8.4. Todos os valores aportados pelo Cotista, nos termos deste Capitulo, deverdo ser realizados em
moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de gquem seja o contribuinte, de forma que o Fundo e/ou a Classe, conforme o
caso, receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
que 0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

9. ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCAGAO, INSTALAGAO E
DELIBERAGOES

9.1.Assembleia Geral de Cotistas

9.1.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandardo a
convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacdo de todos que constem
do registro de cotistas junto a Administradora e/ou dos prestadores de servicos e ambientes
competentes, a depender da forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando
houver.

9.1.2. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento e no Anexo, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre, observados os respectivos
quoruns de deliberacado:

i as demonstra¢des contdbeis do Fundo;

ii. a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais;

iii. a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo do
Fundo;
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iv. a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto na regulamentacdo aplicavel e neste
Regulamento;

9.2.Assembleia Especial de Cotistas

9.2.1. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocacdo de Assembleia
Especial de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacdo apenas de Cotistas
gue constem dos registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

9.2.2. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandardo a
convocac¢do de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a
participacdo apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questao,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.2.3. Tendo em vista a existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse
estardo indicados no Anexo da respectiva Classe, se houver diferenciacao.

9.3.Forma de realizacdo das Assembleias de Cotistas

9.3.1. A critério exclusivo da Administradora, as Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de
modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por
meio eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados,
documentos assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas
disponibilizados pela Administradora, conforme especificado na convocacao.

9.4.Consulta Formal

9.4.1. A critério exclusivo da Administradora, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da
Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo
de consulta formal, por meio fisico e/ou eletrdnico, conduzida nos termos da regulamentacdo
em vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

9.4.2. AsdeliberacBes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até
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10 (dez) dias corridos, contados a partir da data de envio da consulta, para respondé-la. A
auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como abstencéo.

9.4.3. Asdeliberacdes da Assembleia de Cotistas tomadas mediante processo de consulta deverdo ser
formalizadas por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto,
observados os quéruns de deliberacdo estipulados no Regulamento.

9.4.3.1. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terdo, para
todos os fins deste Regulamento, a forca de deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

9.4.3.2. Na hipdtese de consulta formal, conforme o item 14.6.5 acima, deve ser concedido aos
Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio
eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

9.4.4. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as altera¢es
efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial de
computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracGes deliberadas em Assembleia Geral de
Cotistas. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser
encaminhado somente o Anexo da Classe Unica.

9.4.5. O Regulamento e o Anexo, conforme aplicavel, poderdo ser alterados independentemente de
Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacao,
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM,
conforme o caso; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da
Administradora ou dos prestadores de servigos do fundo, tais como altera¢do na razdo social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver redugdo da taxa
devida a prestador de servicos.

9.5.Convocacao e Instalacado

9.5.1. A convocagdo das Assembleias de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia, da data de sua realizacdo, quando em primeira convocac¢do, e com 5 (cinco)
dias corridos de antecedéncia, nas demais convocacbes, e far-se-d por meio de correio
eletrénico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento,
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ou, alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente
para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a Administradora.

9.5.2. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou

exclusivamente eletronica.

9.5.3. Aconvocac¢do da Assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

9.5.4. 0O aviso de convocacgdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista
pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

9.5.5. A Administradora, a Gestora, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total de Cotas emitidas, do Fundo, classe e/ou subclasse, conforme o caso, podem
convocar, a qualguer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do Fundo, Classe ou subclasse ou da comunhdo de Cotistas.

9.5.5.1. O Consultor Especializado podera requisitar ao Gestor a convocacdo de Assembleia de
Cotistas, que devera solicitar a Administradora a convocagdo nos termos deste Regulamento em
até 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicagdo formal do Consultor Especializado.

9.5.6. O pedido de convocacdo pela Gestora, inclusive por requisicdo do Consultor Especializado ao
Gestor, ou pelos Cotistas, deve ser dirigido a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados a partir do recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

9.5.7. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

9.5.8. Sem prejuizo, a Administradora e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
das Cotas poderdo convocar representantes do Auditor Independente, da Gestora ou quaisquer
terceiros, para participar das Assembleias de Cotistas, sempre que a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.
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9.5.9. A Assembleia de Cotistas serd considerada validamente instalada com a presenca de qualquer
nimero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento, serd considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os
Cotistas.

9.5.10. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia de Cotistas deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver sede. Quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou correio
eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que
em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

9.5.11. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas
possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicagao
escrita ou sistema eletronico.

9.5.12. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

9.5.13. A Gestora terd direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia de Cotistas,
independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizacdo prévia de qualquer
Cotista.

9.6. Exercicio do Voto

9.6.1. Para os efeitos de computo de quérum e manifestagcdes de voto na Assembleia de Cotistas a
cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no Fundo, Classe
ou Subclasse, conforme o caso, a ser calculada conforme procedimentos descritos neste
Regulamento, sendo admitida a representacdo do Cotista por mandatédrio legalmente
constituido.

9.6.2. Parafins de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto a Administradora considerara um voto
por cada Cota detida.

9.6.3. Serdo considerados também presentes a Assembleia de Cotistas os Cotistas que enviarem voto
por escrito, por meio de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das
devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data
de realizacdo da Assembleia de Cotistas.
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9.6.4. Os Coftistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que recebida
pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento.

9.7. Deliberacses.

9.7.1. Qudérum: As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria dos Cotistas
presentes no ato observados os Quéruns Qualificados da Assembleia Geral de Cotistas e o da
Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

9.7.2. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia de Cotistas, a
cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no Fundo, na
Classe ou Subclasse, conforme o caso, observado outras dindmicas previstas neste
Regulamento, Anexo ou Apéndice, conforme o caso.

9.7.3. Quorum Qualificado da Assembleia Geral de Cotistas: No ambito da Assembleia Geral de

Cotistas, dependerdo da aprovacdo de 75% (setenta e cinco) por cento do total de Cotas
emitidas pelo Fundo a aprovacgdo de ordens do dia relativas a:

(i) alteracdo dos quoruns de deliberacdo estabelecidos neste Regulamento e Anexo; e
() substituicdo e/ou destituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais.

9.7.4. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e/ou a Classe e obrigardo
todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia de Cotistas, ou nela
proferido seu voto.

9.7.5. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas na
data da convocacdo da respectiva Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

9.7.6. As deliberacdes da Assembleia Especiais de Cotistas devem se ater as matérias de interesse
exclusivo da Classe ou das respectivas Subclasses.

9.7.7. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do Cotista
em Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa,
para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.
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9.7.8. Quaisquer decisGes tomadas em Assembleia de Cotistas serdo divulgadas aos Cotistas do Fundo
ou da respectiva Classe no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas. A informacdo serd enviada aos investidores por
meio de correio eletronico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso
de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento
exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito.

9.7.9. Em razdo do publico-alvo, as vedagbes ao direito de voto em Assembleia de Cotistas, previstas
no artigo 78 da Resolucdo CVM 175, ndo sdo aplicaveis ao Fundo e/ou a Classe.

10. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

10.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contabil propria, mas que deverdo ser segregadas
das demonstragBes contabeis da Administradora e da Gestora.

10.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe, relativas ao mesmo
periodo findo.

10.2.1. O exercicio social do Fundo e da Classe tem durac¢do de 1 (um) ano e encerra-se no Ultimo Dia
Util de Novembro de cada ano.

10.2.2. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contdbeis do Fundo e da Classe serdo
elaboradas na forma da Instrugdo CVM n2 489/11 e das demais regras especificas que vierem a
ser editadas pela CVM.

10.2.3. As demonstragBes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas anualmente por
Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade.

10.3. A auditoria das demonstra¢des contdbeis ndo é obrigatdria para Fundos e a Classe em atividade
ha menos de 90 (noventa) dias.

11. DOS FATOS RELEVANTES

11.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditérios e demais Ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores

de servicos, em especial a Gestora, informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes
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de que venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipdtese de omissao
por culpa grave, dolo ou ma-fé.

11.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas
ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou dos
Direitos Creditérios e demais Ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas péginas da Administradora e da Gestora e, a0 menos enquanto uma distribui¢do
de Cotas estiver em curso, e, se for em caso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

11.4. Consideram-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas;

(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo;

(iiil) contratacdo de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
(iv) mudanca na classificacdo de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse;

(v) alteragdo da Administradora ou da Gestora do Fundo;

(vi) fusdo, incorporagdo, cisdo ou transformagdo do Fundo e/ou da Classe;

(vii)alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo de Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
(ix) emissdo de Cotas.

12, DAS COMUNICAGOES

12.1. As informacdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija “encaminhamento”,
“comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” pela Administradora serdo
disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especificados neste Regulamento por meio
eletrénico, nos termos da Res. CVM 175.

12.1.1. A obrigacédo sera considerada cumprida pela Administradora na data em que a informacédo ou
documento se tornar acessivel para os Cotistas.
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12.1.2. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo a
Administradora estardo sujeitos a cobrancga para pagamento de custos relacionados ao envio.

12.2. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco fisico ou eletronico do
Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informagdes e comunicagbes previstas
neste Regulamento e na Resolugcdo CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido
devolvida por incorrecdo do seu endereco declarado.

12.3. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto
o Cotista ndo efetuar o resgate total das Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130
da Resolugdo CVM n2 175.

13. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

13.1. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo e/ou a Classe, por meio de (i) envio de correio eletrénico, e (ii) disponibilizagdo no
website da Administradora, devendo permanecer a disposicdo dos conddominos para consulta, na sede e
agéncias da Administradora e nas instituicdes autorizadas a distribuir Cotas, de modo a garantir ao Cotista
acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva
permanéncia no Fundo e/ou na Classe, conforme o caso, se for o caso.

13.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicdo do Cotista, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre: (i) o nimero de
Cotas de propriedade do Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade da Classe, com base nos dados
relativos ao Ultimo dia do més; e (iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado.

13.3. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais da Classe.

13.4. As demonstracdes financeiras do Fundo e/ou da Classe, estardo sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

13.5. A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo e
da Classe, conforme o caso; (ii) o valor da Cota; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil;
e (iv) o demonstrativo elaborado pelo Diretor Designado, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas
neste Regulamento e na legislacdo vigente.
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13.6. A divulgacdo das informacgdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de correio
eletronico; e (ii) disponibilizacdo no website da Administradora.

13.7. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial decomputadores,
quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

14, DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

14.1. OFundo, porsua prdpria natureza, esta sujeito a diversos riscos, incluindo, mas ndo se limitando
a flutuagdes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condi¢des
adversas de liquidez e negociacdo aplicaveis as Cotas Investidas e aos direitos creditorios em que as
classes investidas investem e aos Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais integrantes das
carteiras das classes investidas, incluindo respectivos prazos, cronogramas e procedimentos de resgate.
Antes de adquirir as Cotas, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas
proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis nos fatores
de risco descritos a seguir. A materializacdo de qualquer dos riscos e incertezas apontados a seguir
podera gerar perdas ao Fundo, a classe, e aos Cotistas, sendo que, nessa hipdtese, a Administradora e
a Gestora ndo poderdo ser responsabilizadas, entre outros eventos: (i) por qualquer depreciacédo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, (ii) pela inexisténcia de mercado secunddrio
para as Cotas Investidas e/ou os Ativos Financeiros, ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

14.2. Os fatores de risco do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, estdo discriminados no Apéndice
de Fatores de Risco.

15. DAS DISPOSIGOES GERAIS E FORO

15.1. S&o partes integrantes e indissocidveis do presente Regulamento seus respectivos Anexo da
Classe Unica e Apéndices, se houver.

15.2. Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos ou Apéndices, prevalecerd o
Regulamento.

15.3. Em caso de conflito entre qualquer Apéndice e os Anexos, prevalecerdo os Anexos.

15.4. Fica eleito o foro central da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do presente Regulamento.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |
ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA ABERTA DO
EXXOR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 66.014.831/0001-20
1. REGIME DA CLASSE
1.1. A Classe é constituida sob o regime de condominio aberto, de modo que as Cotas poderdo ser
resgatadas de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e neste Anexo da Classe Unica

e/ou em virtude de liquidacdo da Classe, em conformidade com o disposto no Regulamento.

1.2. A Classe é constituida na forma de responsabilidade ilimitada, atestando seus cotistas a sua
ciéncia por meio de Termo de Ciéncia apartado.

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE
2.1, A MURY SOLUCOES EMPRESARIAIS LTDA., pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ

sob o n? 21.156.157/0001-80, com sede na cidade de Jacarei, SP, na rua Olimpio Catdo, n? 500 —
sobreloja 3, Centro, CEP: 12308-051 (“Consultora”, “Consultoria Especializada” ou “Mury”).

2.1.1. Preservada as atribuicBes regulatdrias dos Prestadores de Servicos Essenciais, a Consultora serd
responsavel pela originacdo de todas as operacdes recomendadas para a Classe, devendo inclusive e
mediante solicitacdo direta dos cotistas e/ou da Gestora enviar relatério contendo informacdes
detalhadas e atualizadas da sua prestacdo de servicos.

2.1.2. A prestagdo de servigos pela Consultora envolve a originagdo dos ativos originados, incluindo
sua avaliacdo, recomendacdo e verificacdo formal e material.

2.1.3. A Mury atuarad na prestacdo de servicos de assessoria técnica e consultoria especializada a
Classe, sendo responsavel pela originacdo, avaliacdo, validacdo e selecdo dos Direitos Creditorios que
poderdo compor a carteira da Classe de investimentos.

2.1.4. No exercicio de suas atribuicdes, o Consultor Especializado deverd observar as diretrizes e
politicas de investimento previstas no apenso deste Anexo, zelando pela aderéncia dos Direitos
Creditérios aos critérios de elegibilidade, enquadramento e limites de concentracdo definidos para a

Classe.
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2.1.5. O Consultor Especializado responderd, perante os Prestadores de Servicos Essenciais e perante
a propria Classe, pela conducdo técnica e diligente das atividades de analise e sele¢do dos ativos, bem
como pela veracidade e consisténcia das informacgdes fornecidas para subsidiar a decisdo de aquisi¢do
dos Direitos Creditérios pela Classe.

2.1.6. O Consultor Especializado desempenhard suas fung¢bes de forma independente, isenta e
diligente, observando os mais elevados padrdes de governanca e transparéncia, devendo cooperar com
os demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, no cumprimento de suas
respectivas atribuicdes.

3. PUBLICO-ALVO

3.1. A Classe é destinada a Investidores Profissionais, conforme definido pela regulamentacdo da
CVM em vigor e possui apenas uma Subclasse de Cotas.

3.1.1. A aquisicdo de Cotas da Classe por Investidores Profissionais serd limitada pela Gestora, que
deverd autorizar, discricionariamente, tais investidores conforme recomendacdo da Consultoria
Especializada, antes da efetiva integralizacdo de recursos pela Classe.

4, PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

4.1, A Classe tera prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidada por deliberacdo da
Assembleia Especial de Cotistas em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da
Classe Unica.

5. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUICAO DE RESULTADOS,
RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

5.1. Subclasse. A Classe possui apenas uma Subclasse de Cotas.
5.2. Direitos Econdmicos da Subclasse.

5.2.1. As Cotas da Subclasse Unica n3o possuirdo meta de valorizacdo, sendo devido aos cotistas
detentores de Cotas exclusivamente o Prémio, se houver.

5.3. Prémio. A Receita Residual da Classe sera atribuida as Cotas.

5.3.1. Receita Residual: Entende-se por Receita Residual da Classe a importancia excedente do valor

do patriménio liquido da Classe, deduzido as despesas e demais encargos prioritarios conforme a Ordem
de Alocacdo dos Recursos.
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5.3.2. Os Cotistas concordam que a inexisténcia de indice de referéncia implica na inaplicabilidade de
meta de rentabilidade para as Cotas da Subclasse Unica, e que sé fardo jus ao Prémio se houver Receita
Residual da Classe nos termos deste Anexo.

5.3.3. O Prémio serd pago nas datas de resgate das Cotas, nos termos deste Anexo e da
regulamentacdo aplicavel.

5.3.4. O Prémio sera calculado pela Administradora.

5.4, Célculo do Valor da Cota. O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos pela
Administradora, observados os dispositivos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

5.4.1. |Integralizacdo por Cota de Fechamento: Na integralizacdo de Cotas devera ser utilizado o valor

da Cota em vigor no fechamento do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na Conta da Classe.

5.4.2. Resgate por Cota de Fechamento: Para fins de resgate das Cotas deve ser utilizado o valor da

Cota em vigor no fechamento do dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate.

5.5. Emissao.

5.5.1. Cotas: Poderdo ser emitidas Cotas a qualguer momento da existéncia da Classe sem a
necessidade de Assembleia Especial.

5.6. Subscricdo. No momento da subscricdo das Cotas, o Cotista atestard, por meio de assinatura de
termo de adesdo e ciéncia de riscos, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, da necessidade de
aporte na ocorréncia de Patrimonio Liquido Negativo e, se for o caso, da auséncia de classificacdo de
risco das Cotas subscritas; (ii) inexiste meta de rentabilidade e de indice de referéncia das Cotas; (ii)

assume o regime de responsabilidade ilimitada de suas Cotas; (iii) foi previamente recomendado pela

Consultoria Especializada para se tornarem cotistas da Classe; e (iv) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento e dos Anexos e dos respectivos Apéndices, se houver.

5.7. Transferéncia de Titularidade de Cotas. A transferéncia de titularidade das Cotas fica
condicionada a verificacdo, pela Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolugcdo CVM n2 175 e nas demais disposicdes legais e regulatdrias aplicaveis.

33

Rua Joaquim Floriano, 100, 8° andar. ouvidoria@terrainvestimentos.com.br 0800 940 0006
Itaim Bibi - S&o Paulo - SP www.monetar.com.br +55 11 3165 6065

NIRQ VS WA NI /s W AR



C/J monetar

5.7.1. Na hipotese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na Res. CVM
175 e nas demais disposicdes legais e regulatdrias aplicaveis.

5.8. Valor Minimo de distribuicdo para formacdo da Classe. O funcionamento da Classe ndo esta
condicionado a distribuicdo de quantidade minima de Cotas.

5.9. Integralizacdo. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de
distribuicdo em moeda corrente nacional devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema
de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros
compativeis com as caracteristicas da Classe.

5.10. Integralizacdo em Ativos. A integralizacdo das Cotas poderd ser realizada em Direitos
Creditodrios, devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios de avaliagdo
previstos neste Anexo, nos manuais da Administradora e na regulamentacao aplicavel.

5.11. Conversdo. As Integralizacdes e resgates serdo convertidas no Dia Util subsequente ao Dia Util
em que estiverem os recursos disponiveis (D+1).

5.12. Resgate. As Cotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, sem periodo de caréncia, por meio
de solicitacdo encaminhada a Administradora, observados os itens abaixo.

5.12.1. Caso a solicitacdo do resgate n3o seja tempestivamente efetuada em um Dia Util, ou seja,

recebida apos as 16 (dezesseis) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do Dia Util
subsequente.

5.12.2. Prazo de Pagamento do Resgate: Cada resgate serd pago observado um prazo de pagamento

de até 70 (setenta) dias corridos, contados da data de solicitacdo do resgate a Administradora.

5.12.3. Apds o término do prazo de pagamento mencionado acima, caso a Classe ainda ndo tenha
recursos liquidos disponiveis para o pagamento dos resgates solicitados: (a) a Administradora
suspenderd a aquisicdo de novos Direitos Creditérios até que a Classe disponha de recursos para pagar
integralmente os resgates solicitados; e (b) o Cotista deverd aguardar a disponibilidade de tais recursos,
a serem obtidos por meio da alienacdo ou do recebimento pela Classe dos recursos financeiros
decorrentes dos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios Cedidos, nos termos deste Regulamento.

5.12.4. A Administradora pagard o resgate aqueles que primeiro o solicitarem.

5.12.5. O resgate das Cotas podera ser efetuado: (i) em moeda corrente nacional ou equiparado por
meio de cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de
crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a escolha da
Administradora, correndo os custos correspondentes as tarifas de servico bancario por conta do Cotista;
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ou (ii) em Direitos Creditérios, devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo com os
critérios de avaliacdo previstos neste Regulamento, no manual de precificacdo da Administradora e na
regulamentacdo aplicavel.

5.13. Resgate Compulsério. As Cotas poderdo ser resgatadas compulsoriamente para
enquadramento regulatdrio e tributdrio da Classe.

6. NDICE DE SUBORDINAGCAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE DE INOBSERVANCIA
DESSE (NDICE

6.1. Considerando que a Classe possui apenas uma Subclasse de Cotas n3o haverd indice de
Subordinacdo.

7. MECANISMOS DE GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

7.1. Utilizacdo. Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do Risco de Liquidez, o
Gestora podera aplicar Mecanismos de Gerenciamento de Liquidez de forma isolada ou cumulativa, nos
termos e limites definidos na regulamentacdo em vigor, neste Anexo e em sua politica interna.

7.2. Fechamento da Classe para Resgates. O Gestora poderd, unilateralmente, fechar a Classe para
resgates diante de circunstdncias excepcionais de iliquidez ocasionadas inclusive, mas né&o
limitadamente, por resgates incompativeis com a liquidez existente na Classe ou pela deterioracdo da
liquidez dos ativos detidos, circunstancia em que as solicitacBes de resgate ndo convertidas até a data
do fechamento serdo canceladas.

7.2.1. Liguidez Minima: Sem prejuizo do disposto na politica de investimentos prevista neste Anexo, a

Classe deverd manter, no minimo, 5% (cinco) de seu patriménio liquido investido em Ativos Financeiros
de Liquidez.

7.2.2. Representatividade dos Resgates: A imposicdo de barreiras aos resgates podera ocorrer, a

critério do Gestor, o volume total de resgates descontado do volume total de aportes previstos para
determinada data de conversdo representar percentual superior a 30% (trinta por cento) do patrimoénio
liquido da Classe.

7.2.3. Imposicdo da Barreira: Na imposi¢do da barreira, todos os resgates solicitados serdo parcial e

proporcionalmente prorrogados de forma a reduzir a representatividade dos resgates em relacdo ao
patriménio liquido da Classe. A parcela prorrogada dos resgates sera atendida em até 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados da data de conversdo originalmente prevista.
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7.2.4. Aparcelaprorrogada dos resgates serd prioritariamente atendida em relagdo aos novos pedidos
de resgate, exceto se verificada a necessidade de imposi¢cdo de outra barreira ao resgate, ocasido em
gue a parcela prorrogada de resgates e os novos pedidos de resgate serdo atendidos parcial e
proporcionalmente.

7.2.5. A imposicdo sucessiva de barreiras de resgate estd limitada ao periodo maximo de 360
(trezentos e sessenta) dias corridos.

7.3.  Segregacdo de Patrimdnio lliquido (Side Pocket)

7.3.1. Procedimento: Nos casos em que a Classe for fechada para resgates, poderd o Gestora por ato
unilateral, como alternativa ao chamamento de Assembleia Especial de Cotistas decorrente do
fechamento para resgates, cindir a parcela do patrimdnio da Classe correspondente a ativos com
liquidez e/ou precificacdo dificultada ou impossibilitada, para sua utilizagdo na integralizacdo de cotas
de uma nova classe de condominio fechado ou de uma nova subclasse de classe de condominio fechado

ja existente (“Classe Iliquida”).

7.3.2. A cisdo da Classe sera divulgada por meio de fato relevante, ocasido em que sera informado,
inclusive, mas ndo limitadamente, o prazo para divulgacdo da participacdao de cada Cotista na Classe
lliquida, os impactos da cisdo no valor das Cotas da Classe, e outras informac&es que sejam de interesse
dos Cotistas.

7.3.3. Ativos Liguidos: Para fins exclusivos de manutencdo da Classe lliquida, podera ser também
cindida uma parcela de ativos liquidos correspondente a 5% (cinco por cento), no maximo, do

patriménio liquido da Classe, em beneficio da Classe Iliquida.

7.3.4. Pagamento da Classe Liquida: O Gestor, em conjunto com um administrador fiduciério (o qual

poderd ser a Administradora), definira as disposi¢des do regulamento da Classe lliquida.

8. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
8.1. Taxa de Administragdo. A Taxa de Administracdo da Classe corresponderd ao percentual de
0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimonio Liquido da Classe, observado os

valores minimos de:

(i) Até 1 (um) cedente: Enquanto a Classe possuir até 2 (dois) cedentes, a Taxa de Administragdo

minima serd de RS 9.000,00 (nove mil reais);
(ii) De 3 (trés) a 4 (quatro) cedentes: Enquanto a Classe possuir de 3 (trés) a 4 (quatro) cedentes

a Taxa de Administracdo minima serd de RS 11.500,00 (onze mil e quinhentos reais);
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(iii) De 5 (cinco) a 10 (dez) cedentes: Enquanto a Classe possuir de 5 (cinco) cedentes até 10

(dez) cedentes, a Taxa de Administracdo minima serd de RS 14.000,00 (quatorze mil reais);
e
(iv)  Acima de 10 (dez) cedentes: Quando a Classe tiver mais de 10 (dez) cedentes a Taxa de

Administracdo Minima serd de RS 17.000,00 (dezessete mil reais).

8.1.1. Taxa de Custddia. Pelos servicos de custddia, escrituracdo e controladoria, a remuneracdo da
Custodiante serd de RS 1.000,00 (um mil reais) mensal, corrigida anualmente pela variacdo positiva do
IGP-M a partir da Data da 12 (primeira) Integralizacdo de Cotas e ou inicio das atividades, conforme o
caso.

8.1.2. O valor da remuneragao minima da Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada
diariamente, tendo como base o Patrimonio Liquido da Classe do dia util imediatamente anterior, com
a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dia Util, sendo paga no 52
(quinto) dia util do més subsequente a sua apuracdo e provisionamento, a partir do més em que ocorrer
a 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da Classe e serd corrigida anualmente pela variacdo positiva do
IGP-M a partir da Data da 12 (primeira) Integralizagdo de Cotas.

8.1.3. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publica¢cdes de editais e convocagdo de
Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria especializada ou
assessoria legal ao Fundo e/ou a Classe, conforme o caso.

8.2 Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestdo da Classe corresponderd ao percentual de 0,68% a.a.
(sessenta e oito centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido da Classe, observado o valor
minimo mensal de: RS 30.000,00 (trinta mil reais).

8.2.1. A Taxa de Gestdo serd calculada e provisionada diariamente, tendo como base o Patrimoénio
Liquido da Classe do dia util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), por dia Util, sendo paga no 52 (quinto) dia util do més subsequente a sua
apuracdo e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da
Classe e serd corrigida anualmente pela variacdo positiva do IGP-M a partir da Data da 12 (primeira)
Integralizacdo de Cotas.

8.3. Taxa de Consultoria Especializada. Pelos servicos prestados pela Mury serd devida Taxa de
Consultoria correspondente ao percentual de 0,12% a.a. (doze centésimos por cento ao ano) sobre o
Patrimdnio Liquido da Classe, observado o valor minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais).

8.3.1. ATaxade Consultoria sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o Patrimoénio
Liquido da Classe do dia util imediatamente anterior, com a aplica¢do da fracdo de 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos), por dia Util, sendo paga no 52 (quinto) dia util do més subsequente a sua
apuracao e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da
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Classe e serd corrigida anualmente pela variacdo positiva do IGP-M a partir da Data da 12 (primeira)
Integralizacdo de Cotas.

8.3.2. Taxa de Consultoria Adicional: Na hipdtese de destituicdo ou de substituicdo da Mury, sem Justa

Causa, e ainda que parcial em relacdo aos servicos prestados, a Classe fica obrigada a realizar o
pagamento, em favor da Mury, do montante equivalente a 18 (dezoito) vezes a remuneracdo
efetivamente devida a Consultora substituida ou destituido no més imediatamente anterior ao da
realizacdo da Assembleia de Cotistas que deliberar pela sua destituicdo ou substituicdo (“Taxa de
Consultoria Adicional”).

8.3.3. ATaxa de Consultoria Adicional serd devida inclusive nas hipdteses de (i) alteracdo ou exclusdo
desta clausula por deliberacdo da assembleia especial, ou (ii) rescisdo unilateral do contrato, sem justa
causa, em virtude de fusdo, cisdo, incorporacdo ou transformacdo do Fundo e/ou da Classe, conforme
0 Caso.

8.3.4. Para fins do disposto nas cldusulas acima, entende-se por Justa Causa a apuragdo e
comprovacdo, de que: (i) a Mury, atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou
violacdo de normas e de regras do Regulamento, no desempenho de suas fungdes; ou (ii) condenacdo
da Mury, em crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro; ou (iii) impedimento da Mury, de
exercer, temporaria ou permanentemente suas atividades; ou (iv) requerimento de faléncia pela propria
Mury; ou (v) decretacdo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial da Mury.

8.4. Taxa Méxima de Administracdo e de Gestdo. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo
compreendem, respectivamente, as taxas de administracdo e gestdo cobradas no ambito das classes de
investimento em que a Classe investe.

8.5.  Taxa Maxima de Distribuicdo. A Taxa Maxima de Distribuicdo da Classe serd devida incidente
sobre o volume efetivamente distribuido, sendo:

(i) Valor da Taxa: 0 % (zero por cento) ao ano (base 252 dias).
(ii) Periodicidade de cobranca: mensal.
(iii) Data de Cobranca: 52 (quinto) dia util do més subsequente ao da apuracéo.

8.6. Outras Taxas. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

8.7. Os Prestadores de Servicos Essenciais podem estabelecer que suas respectivas parcelas da Taxa
de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo, conforme o caso sejam pagas diretamente pela Classe aos
Prestadores de Servicos do Fundo e/ou da Classe contratados, desde que o somatério dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso
considerando o Prestador de Servigos Essenciais que fizer o pagamento.
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S. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGCAO

9.1. Direitos Creditdrios. Proporcionar a valorizagdo de suas Cotas através da aplicacdo

preponderante dos recursos em uma carteira composta por direitos e titulos representativos de crédito,
valores mobilidrios representativos de crédito, certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios
representativos de operacdes de securitizacdo, Direitos Creditérios Ndo-Padronizados nos termos deste
Anexo e da regulamentacdo aplicavel, bem como cotas de classes e/ou subclasses de investimento em
direitos creditérios.

9.1.1. Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados: direitos creditérios que possuam ao menos uma das

seguintes caracteristicas: (i) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdo a
Classe; (ii) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagdes; (iii) resultem de ac¢des judiciais ou
procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio, tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; (iv) a constituicdo ou validade juridica da cessdo para a Classe seja
considerada um fator preponderante de risco; (v) o devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria
em recuperacdo judicial ou extrajudicial; (vi) sejam cedidos por sociedade empresdria em recuperacao
judicial ou extrajudicial, ressalvado o disposto no inciso | do § 12 do Art. 22 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo; (vii) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relacGes ja constituidas; (viii) derivativos de crédito, quando ndo utilizados para protecdo ou mitigacdo
de risco de direitos creditorios; ou (ix) cotas de CIDC que invistam nos direitos creditérios referidos nos

wn

itens “i” a “viii” acima] (“Direitos Creditdrios Ndo-Padronizados” e, quando em conjunto com os direitos

creditdrios padronizados, os “Direitos Creditérios”).

9.1.2. Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo (a) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo; e (b) todos e quaisquer direitos,
garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditérios.

9.1.3. Parafins tributarios, em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve
possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimoénio Liquido representada por
Direitos Creditérios. Caso a composicdo minima do Patrimonio Liquido da Classe ndo seja mantida,
ocorrera o desenquadramento tributdrio da Classe.

9.2. Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo esteja alocada
em Direitos Creditérios, deverd, necessariamente, ser mantida em moeda corrente nacional e/ou
investida, pelo Gestor, em estrita observancia aos critérios de sele¢do, composicdo e diversificacdo
deste Anexo e da regulamentacdo aplicavel, nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(i) Titulos publicos federais;
(i) Ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;
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(iii) OperacgBes compromissadas lastreadas nos titulos publicos federais e ativos financeiros
de renda fixa de emissao ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; e
(iv) Cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas (i) a (iii)

acima.

9.2.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, registrados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira
de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.

9.2.2. Limites de Concentracdo por Ativo, Devedor, Coobrigado e/ou Emissor. Por ser destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, a carteira da Classe ndo esta sujeita a qualquer limite de
concentracdo por ativo e/ou por devedor, coobrigado e/ou emissor, nos termos da Resolu¢cdo CVM n@
175.

9.2.3. Cessdo para Cedente e/ou suas partes relacionadas. Sera permitida a cessdo de direitos
creditdrios para os seus Cedentes e suas respectivas partes relacionadas.

9.3. Cessdo Definitiva. As cessGes de Direitos Creditérios a Classe serdo realizadas em cardter
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

9.4, Na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, a Gestora deverd verificar se todos os Documentos
Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para protesto, cobranca ou execugdo
judicial dos Direitos Creditérios cedidos, nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo da
analise conjunta com a Administradora, quando for aplicdvel, em razdo de suas obrigacdes acessorias a
aquisicao dos Direitos Creditorios.

9.5. Os processos de originagdo dos Direitos Creditdrios cedidos encontram-se descritos no Anexo
de Originacao dos Direitos Creditérios.

9.6. A Gestora é responsavel pela analise, sele¢do e aquisi¢do dos Direitos Creditorios, nos termos e
limites da regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento, que devem ser originados e previamente
avaliados e validados formal e materialmente pela Mury.

9.7. Politica de Concessdo de Crédito. Considerando a natureza variada dos Direitos Creditdrios
passiveis de aquisicdo pela Classe, ndo é possivel detalhar os procedimentos de originacdo e/ou de
concessdo de crédito que poderdo ser adotados pelos respectivos originadores e Cedentes quando da
concessdo de crédito aos Devedores ou verificados pelo Gestora quando da selegdo de Direitos
Creditdérios para a carteira da Classe.
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9.7.1. N3do obstante a auséncia de descricdo dos processos de originagdo, o Gestora apenas
selecionard para aquisicdo pela Classe, Direitos Creditdrios que: (i) tenham sido originados, validados e
avaliados pela Mury; e (ii)que observem as diretrizes adotadas por este Anexo para a selecdo de ativos,
e que sejam condizentes com as politicas e manuais internos da Gestora.

9.8. Derivativos. E facultado a Gestora realizar operac®es com derivativos, exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em: (i) exposicdo a Risco de Capital; (ii) troca
de indexador a que os ativos estdo indexados; e/ou (iii) o indice de referéncia de cada Subclasse,
conforme o caso.

9.9. Operag¢des Compromissadas com Prestadores de Servigos Essenciais. A Gestora podera realizar
operagdes compromissadas que tenham como contraparte a Administradora, a Gestora e suas
respectivas partes relacionadas.

9.10. Retengdo de Risco. E permitida a utilizagio de ativos financeiros na prestacdo de fianca, aval,
aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco pelo Gestora em nome da Classe.

9.10.1. E permitida a utilizacdo de fianca, aval, aceite e coobrigacdo em nome da Classe.

9.11. Revolvéncia. A Classe admite o mecanismo da revolvéncia, qual seja, a possibilidade de se
adquirir novos Direitos Creditérios com a utilizacdo de recursos originados pelos Direitos Creditorios ja
adquiridos pela Classe, durante todo seu prazo de duracao.

9.12. Empréstimos. E permitido a Classe contratar uma ou mais operacdes de empréstimo para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as cotas que subscreveram, observado
gue o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de
suas operacdes. A decisdo pela tomada de empréstimos sera sempre do Gestor, observadas as
condicdes e critérios de suas politicas internas, conforme aplicavel.

9.12.1. Empréstimos com empresas do grupo econémico da Administradora ou Gestora serdo
permitidos.

9.13. Complementos a Politica de Investimentos. Em complemento a Politica de Investimentos,
deverdo ser observados os seguintes limites:

Direitos Creditérios originados ou cedidos pelos | Proibido.
Prestadores de Servicos Essenciais e suas Partes
Relacionadas

Direitos Creditérios originados ou cedidos pela | Permitido, sem limitagdo.
Mury e suas Partes Relacionadas
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Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que | Permitido, sem limitacdo.
envolvam retencdo de risco por parte da
Administradora, Gestora e suas Partes

Relacionadas

Inexistindo contraparte central, operagdes com | Permitido, sem limitagdo.
derivativos que tenham como contraparte o
Gestora ou suas Partes Relacionadas

Classes de cotas que contem com servigos da | Permitido, sem limitacdo.
Administradora, Gestor, Consultor especializado
ou suas partes relacionadas

9.14. Obrigacdo de Meio na Gestdo da Classe. Ndo obstante a diligéncia da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe prevista neste
Anexo, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas
Cotas estd exposto, conforme indicados do Apenso de Fatores de Risco.

9.14.1. A Administradora, a Gestora, a Custodiante a Distribuidora, a Consultoria Especializada, o
Agente de Cobranca, seus respectivos controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo solidarios entre si, ndo
respondendo pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela
existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditdrios cedidos, sem prejuizo
das obrigacGes e responsabilidades da Administradora e da Gestora nos termos deste Regulamento.

9.14.2. As aplica¢Oes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Custodiante
da Distribuidora, da Gestora, da Consultoria Especializada, do Agente de Cobranca ou de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

9.15. As limitacBes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo e
da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior.

10. CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

10.1. CondicGes de Cessdo. Os Direitos Creditérios somente poderdo ser adquiridos pela Classe, na
respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, caso sejam cedentes devidamente verificados, analisados e
validados pela Mury, e posteriormente aprovados pela Gestora.
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10.2. Critérios de Elegibilidade. Os Direitos Creditérios somente poderdo ser adquiridos pela Classe,
na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, caso atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios
de Elegibilidade:

(i) Atender a Politica de Investimentos descrita nesse capitulo;
(i) Terem sido originados e/ou previamente avaliados pela Mury;
(iii) A documentacdo apresentada deve ser suficiente para comprovar a origem, existéncia

e exigibilidade do Direito Creditdrio, conforme aplicavel a depender da classe do Direito
Creditdrio (“Lastro dos Direitos Creditorios”);

(iv) considerando proforma a aquisi¢do dos Direitos Creditérios, o montante de recursos da
Classe em moeda corrente nacional ou Ativos Financeiros de Liquidez devera ser maior ou igual
a Reserva de Caixa, ou seja, ndo podera desenquadrar a Liquidez Minima;

(v) os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente;

(vi) A percentual de desagio aplicado a cada Direito Creditério cedido deve corresponder a,
pelo menos, a Taxa de Retorno.

10.2.1. Taxa de Retorno: A Taxa de Retorno corresponde a taxa minima de remuneracdo exigida para

aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe, representando o retorno implicito decorrente do desagio
aplicado sobre o valor nominal do Direito Creditdrio. Tal taxa devera assegurar que, trazido o valor de
face a valor presente com base no prazo remanescente até o vencimento, o retorno efetivo seja igual
ou superior a 125% (cento e vinte e cinco por cento) da taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros — CDI Extra Grupo apurada pela B3 — Segmento Balcdo B3, divulgada no informativo
didrio disponivel em sua pagina na internet ou em publicacdo que venha a substitui-lo. A Taxa de Retorno
serd calculada de forma percentual, sob capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) dias Uteis, conforme a seguinte férmula:

VF
K< 1,25xCDI\"
<1+ o5 )

Sendo:

TR = Taxa de Retorno anualizada;

VF = valor de face (ou valor bruto) do Direito Creditério na data de vencimento;
Po = prego de aquisi¢do do Direito Creditorio;

n =numero de dias Uteis entre a data de aquisi¢do e a data de vencimento;

CDI = taxa média diaria dos depdsitos interfinanceiros divulgada pela B3.
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10.2.2. Ou seja, considerando a Taxa de Retorno, para atendimento ao respectivo Critério de Elegibilidade,

devera ser observada a seguinte condicdo:

252

TR:(E) R
F

10.2.3. Observados os termos e as condi¢es do presente Regulamento, a verificacdo do atendimento
aos Critérios de Elegibilidade pela Gestora serad considerada definitiva.

11. VERIFICAGAO DE LASTRO

11.1. A verificagdo do Lastro dos Direitos Creditdrios serd realizada pela Gestora, nos termos da
regulamentacdo aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se verificar a existéncia, a integridade e
a titularidade do Lastro dos Direitos Creditdrios, conforme aplicavel, de forma individualizada ou por
meio de modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo.

11.1.1. A primeira verificacdo do Lastro se dara juntamente com as confirmacg&es sobre os Critérios de
Elegibilidade.

11.1.2. Para a verificagdo acima disposta, sdo considerados apenas os Direitos Creditérios que sejam,
segundo a Resolucdo e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito.

11.2. Caso a cessdo conte com significativa quantidade de Direitos Creditérios e expressiva
diversificacdo de Devedores e/ou de Cedentes, a verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios poderd
ser feita por amostragem, que dependerad de estudos estatisticos, e sera realizada com base em
amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira
e o nivel de concentracdo dos Direitos Creditorios.

11.2.1. Ademais, na sele¢do da amostra de Direitos Creditérios para verificagcdo serdo ainda observados
0s seguintes parametros de quantidade e valor médio de Direitos Creditdrios e de diversificacdo de
Devedores:

(i) Para aquisicdo de carteiras de Direitos Creditdrios de um mesmo cedente com 2 (dois) ou
mais devedores a verificagdo do Lastro sera feira por amostragem com ao menos 20% (vinte
por cento) dos devedores da carteira de Direitos Creditdrios a ser cedida para carteira da
Classe.

11.3.  Apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Custodiante dever3d, trimestralmente e nos termos
da Resolugéo, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditorios,
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conforme aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o Lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos no mesmo periodo.

12. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

12.1. Diariamente, a partir da Data da 12 (primeira) Subscricdo de Cotas, conforme definido neste
Anexo, até a liquidacdo da Classe, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

i pagamento dos Encargos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso;

ii. provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo
e/ou da Classe, conforme o caso, a serem incorridos no més calendario imediatamente

subsequente ao més calenddrio em que for efetuado o respectivo provisionamento;
iii. composicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

iv. pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas, observadas as previsdes

dispostas no presente Anexo;

V. aquisicdo pela Classe de Direitos Creditdrios, em observancia a Politica de Investimento

descrita neste Anexo; e

vi. Aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez, observadas as previsGes dispostas no

presente Anexo.

13. RESERVAS

13.1. Reserva de Pagamento de Resgate. Observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos, devera ser
constituida, na forma abaixo estabelecida, uma Reserva de Pagamento de Resgate, destinada a
proporcionar liquidez para o pagamento dos resgates das Cotas:

i ao menos 30 (trinta) dias antes de cada data de pagamento de resgate, quando
aplicavel, a Classe deverda manter aplicado em Ativos Financeiros de Liquidez com
liquidez didria o montante equivalente a, no minimo, 30% (trinta por cento) do valor
futuro do pagamento do evento de resgate de Cotas; e

ii. ao menos 15 (quinze) dias antes de cada data de pagamento de resgate, quando
aplicavel, a Classe devera manter aplicado em Ativos Financeiros de Liquidez com
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liquidez didria o montante equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro do
pagamento do evento de resgate de Cotas.

13.2. Reserva de Caixa. Sempre observando a Ordem de Alocacdo de Recursos, a Administradora
devera manter, exclusivamente com os recursos da Classe, desde a Data de Subscricdo Inicial até a
liquidacdo da Classe, Reserva de Caixa, a qual serd destinada exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e aos encargos de responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Gestdo.

13.2.1. O valor da Reserva de Caixa deverd ser apurado pela Gestora todo ultimo Dia Util de cada més
do calendario, devendo ser equivalente ao maior valor entre: (i) o total de despesas e encargos de
responsabilidade da Classe a serem incorridos no periodo de 70 (setenta) dias contados da data de
apuracao; ou (ii) 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe na data de apuracdo. Na hipdtese
de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento acima, a Administradora, por conta
e ordem, deverd destinar todos os recursos da Classe, em moeda corrente nacional, para a
recomposicdo da Reserva de Caixa, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista acima ou
requisitar a nova subscricdo de Cotas dos cotistas.

13.2.2. O montante referente a Reserva de Caixa deverd ser mantido pela Administradora de forma

devidamente segregada no patrimbnio da Classe, em moeda corrente nacional, ou em Ativos
Financeiros de Liquidez com liquidez imediata.

14. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

14.1. Matérias: Sdo atribuicdes exclusivas da Assembleia Especial de Cotistas, além das matérias
requisitadas pela regulamentacdo aplicavel, deliberar sobre:

(i) o plano de resolucdo de Patriménio Liquido negativo;
(ii) destituicdo e/ou substituicdo da Mury na qualidade de Consultora da Classe; e
(iii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas.

14.2. Quérum Qualificado da Assembleia Especial de Cotistas: Observados os dispositivos do

Regulamento, estdo sujeitas exclusivamente a aprovac¢do de, ao menos, 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas emitidas pela Classe, as deliberacdes relativas as seguintes matérias:

(i) alteracdo da Politica de Investimentos, inclusive dos Critérios de Elegibilidade e das
CondicBes de Cessdo;
(ii) Destituicdo e/ou substituicdo da Mury na qualidade de Consultora da Classe;
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(iii) alteracdo da dinamica de remuneracao das Cotas, inclusive: (a) acerca da inexisténcia
de meta de valorizacdo da Subclasse; (b) a dindmica de apuracdo e distribuicdo do
Prémio; (c) as regras e limita¢cdes de emissdo, publico-alvo, integralizacdo e resgate de
Cotas, bem como todo e qualquer direito econémico e/ou politico das Cotas.

14.2.1. As comunica¢des com a Administradora e as manifestacdes de vontade dos Cotistas por meio
eletrénico observardo os procedimentos descritos no Regulamento.

15. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

15.1. Responsabilidade llimitada. A Classe ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das
respectivas Cotas subscritas. Estando os Cotistas, inclusive, sujeitos a serem chamados para aportarem
recursos a fim de adimplir com patriménio liquido negativo, se houver, bem como para pagamento de
encargos e despesas da Classe se ndo houver liquidez suficiente, conforme apuracao discriciondria dos
Prestadores de Servicos Essenciais.

16. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E
PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA CLASSE

16.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberacdo dos Prestadores

de Servicos Essenciais.

16.2. Evento de Avaliacdo. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituird Evento de

Avaliacdo:

(i) inobservancia, pelos Prestadores de Servicos Essenciais e/ou pela Consultoria
Especializada, dos deveres e obrigaces previstos neste Regulamento, inclusive aqueles
gue o outro Prestador de Servicos Essenciais e/ou a Consultoria tenham conhecimento,
desde que, se notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

(ii) rendncia de qualguer um dos Prestador de Servicos Essenciais e/ou da Consultoria
Especializada;

(iif) decretagdo de faléncia, deferimento de pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
bem como sujeicdo a regime de administracdo tempordria, intervencdo ou liquidacdo,
judicial ou extrajudicial de Prestador de Servicos Essenciais ou da Consultoria
Especializada;

(iv) pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente na carteira da Classe, ou
gue possam alterar o tratamento tributdrio da Classe, ou dos cotistas, a critério dos
Prestadores de Servicos Essenciais;
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(v) Caso, ap6s decorridos 60 (sessenta) dias da solicitacdo de resgate, a Classe ainda ndo
tenha recursos liquidos para satisfazé-lo; e

(vi) eventos que na opinido da Administradora ou da Gestora acarretem potencial risco
nao descrito neste Regulamento aos cotistas.

16.2.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora, imediatamente: (i)
suspenderd o pagamento de resgate das Cotas, se houver; e (ii) convocard a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado, ou ndo, um Evento de
Liguidacdo Antecipada.

16.2.2. Caso delibere que determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada, a Assembleia Especial de Cotistas referida acima devera deliberar sobre os
procedimentos relativos a liquidacdo da Classe, na forma deste Anexo.

16.2.3. Ressalvada o disposto na Clausula 16.2.2 acima, caso o Evento de Avaliagdo ndao seja
considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Classe reiniciard o processo de resgate das Cotas,
se houver, bem como de aquisicdo de Direitos Creditérios, conforme o caso, sem prejuizo da
implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Especial de Cotistas em
questao.

16.3. Eventosde Liquidagdo Antecipada. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituird
Evento de Liquidacdao Antecipada:

(i) deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas pela liquidacdo da Classe;

(i) pela destituicdo e/ou substituicdo da Gestora e/ou reducdo da remuneragdo dos
Prestadores de Servicos Essenciais sem aquiescéncia prévia dos mesmos;

(iii) deliberagdo, em Assembleia Especial de Cotistas, de que um Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada; ou

(iv) na hipétese de a Classe manter patrimonio liquido médio inferior a RS 1.000.000,00
(um milhdo de reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

16.3.1. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Gestora comunicara
imediatamente a Administradora, que imediatamente, (i) suspendera o pagamento de resgate das
Cotas, se houver; (ii) interromperd a aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros de
Liquidez; e (iii) convocara a Assembleia Especial de Cotistas para deliberar os procedimentos de
liguidacdo da Classe.

16.4. Liquidacdo. Na hipdtese de liquidacdo da Classe por deliberacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na proporcao
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das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Especial
de Cotistas em questdo.

16.4.1. A Assembleia Especial de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidacdo da Classe
deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(i) o plano de liquidacdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servico
Essenciais, observado que de tal plano de liquidacdao deve constar uma estimativa acerca
da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um
cronograma de pagamentos;

(ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigagGes dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas; e

(iii) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢cdes de Cotas.

16.4.2. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do
Patrimonio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracdes contdbeis
auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no
periodo.

16.4.3. Deve constar das notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis uma andlise quanto a terem
os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢Bes equitativas e de acordo com as
disposicdes legais e regulatdrias aplicdveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos,
ativos ou passivos ndo contabilizados.

16.4.4. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto na
Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(i) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada Cotista na
Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou
(ii) a negociacdo dos proventos pelo valor de mercado.

16.4.5. No ambito da liquidagdo da Classe, a Administradora deve:

(i) fornecer informacdes relevantes sobre a liquidagdo a todos os Cotistas, de maneira
simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informacbes, devendo providenciar
atualizacGes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(ii) verificar se a e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento isondmico na
distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos Cotistas, ainda que os resultados nao
sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam
contemplados diferentes Cotistas.
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16.4.6. No ambito da liquidagdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidagdo
definido acima, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(i) prazo para convers3o e pagamento dos resgates das Cotas;
(ii) Método de conversdo de Cotas;
(iii) vigéncia diferida de alteracBes do Regulamento em decorréncia de eventual

deliberacdo unanime dos Cotistas, nos termos da Clausula 16.4.1 acima; e
(iv) limites relacionados a composicdo e a diversificacdo da carteira de Ativos.

16.4.7. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que submetidos a
aprovacao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado a ser
formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo
objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razGes que desaconselham ou impossibilitam o
cumprimento da norma no caso concreto.

17. POLITICA DE VOTO

17.1. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio
do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de detentores de titulos
e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

17.1.1. Ao votar nas assembleias representando o Fundo e/ou a Classe, a Gestora buscard votar
favoravelmente as delibera¢des que, a seu ver, propiciem a valorizacdo dos ativos financeiros que
integrem a carteira da Classe. A Gestora ndo é obrigada a exercer o direito de voto em todas as
assembleias dos ativos detidos pela Classe.

17.1.2. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.itaimsa.com.br.

18. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

18.1. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimoénio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio estdo sujeitos a riscos diversos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles descritos na Parte Geral do
presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores
de risco descritos no Apenso de Fatores de Risco, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.
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ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE FAZENDO PARTE E NAO
PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA DISSOCIADA
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APENSO AO ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO EXXOR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS
CREDITORIOS - POLITICA DE COBRANGA

1. O processo de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos a Classe observara as seguintes
etapas:
(i) O recebimento ordindrio dos Direitos Creditérios serd efetuado por meio de qualquer

meio de pagamento permitido pela regulamentacdo bancaria, sendo certo que os
recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios efetuados pelos
Devedores serdo direcionados para a Conta da Classe.

2. Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobrancga extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditdérios inadimplidos serdo de responsabilidade da Classe. O Administrador, o Custodiante
e/ou o Gestor ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, inclusive eventuais custos de condenacdo, que a Classe venha a
iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou das Cedentes, 0s quais deverdo ser custeados
pela propria Classe.

3. Inobstante o disposto neste Anexo, os Prestadores de Servigos Essenciais e os prestadores de
servicos complementares ndo serdo responsaveis pelos resultados obtidos na implementacado
da Politica de Cobranga dos Direitos Creditérios nem pelo pagamento ou liquidacdo dos
Direitos Creditdrios que estejam inadimplentes com a Classe.

4. Ainda, ndo caberd ao Gestor diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca previstos nesta Politica de Cobranca dos Direitos Creditorios.
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APENSO AO ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO EXXOR CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS - PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

1. Tendo em vista a natureza variada dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe,
nao é possivel fornecer uma descricdo detalhada dos processos de originacdo e/ou das politicas
de concessdo de crédito que poderdo ser adotados pelos respectivos Originadores e Cedentes
qguando da concessdo de crédito aos Devedores ou verificados pela Gestora quando da selecdo
de Direitos Creditérios originados e/ou analisados pela Consultora para a carteira da Classe e,
portanto, dos fatores de risco associados a tais processos e a politica de selecdo.

2. Ndo obstante a auséncia de descri¢cdo detalhada dos processos de originacdo, a Gestora apenas
selecionard para aquisicdo pela Classe, Direitos Creditérios que tenham sido originados com
observancia as diretrizes adotadas por ele para a selecdo de ativos, em linha com suas politicas
e manuais internos, em especial que tenham sido originados pela Consultora.
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APENSO DE DIREITOS E DEVERES DOS PRESTADORES DE SERVICO

1. Administradora

1.2. A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obriga¢des de acordo
com os mais altos padrées de diligéncia e correcao do mercado, entendidos no minimo como aqueles
gue todo homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus proprios negdcios, praticando
todos os seus atos com a estrita observancia da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacBesdas Assembleias de Cotistas, e (iv) dos deveres fiducidrios de
diligéncia e lealdade, de informacdo e depreservacdo dos direitos do Cotista.

1.3. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas neste
Regulamento, na RCVM 175, no Cédigo ANBIMA, nas Regras e Procedimentos ANBIMA e nas demais
normas aplicaveis:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem:
(i) adocumentacdo relativa as operacées do Fundo;
(ii) o registro do Cotista;
(iii) o livro de atas de assembleias gerais;
(iv) o livro de presenca de Cotistas;
(v) osdemonstrativos trimestrais do Fundo;
(vi) oregistro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(vii) os relatérios do Auditor Independente.
(b)receber quaisquer valores do Fundo, suas classes e/ou subclasses por meio do Custodiante;

(c) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e seus anexos e dos
relatérios preparados pelo Auditor Independente, bem como cientifica-lo da Taxa de

Administracdo e da Taxa de Gestao;

(d)divulgar, anualmente além de manter disponiveis em sua sede, agéncias e em instituicdes que
cologuem Cotas da Classe e/ou da subclasse, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor das
Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, bem como
guaisquer informacdes exigidas pela regulamentacao aplicavel ou pelos érgaos reguladores

competentes;
(e) custear as despesas de propaganda do Fundo, da Classe e/ou da subclasse;

(f) fornecer anualmente ao Cotista documento contendo informacg&es sobre os rendimentos
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auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro,

sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(g) Fornecer informagdes relativas aos direitos creditérios adquiridos no Sistema de

informacdes de Créditos do banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

(h)Pagar a multa cominatdria as suas expensas nos termos da legislacdo vigente, por cada dia

de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel,

(i) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo ou pela Classe, inclusive os Prestadores De Servigcos Essenciais, bem como as demais

informacdes cadastrais do fundo e suas classes de cotas;

(j) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e

pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;
(k) monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada, se houver;
() observar as disposi¢Ges constantes do Regulamento;
(m) cumoprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(n) manter, separadamente, registros analiticos com informag8es completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o Fundo, sua Classe

e/ou subclasses;

(o) contratar prestadores de servico responsaveis pela guarda da documentagdo que constitui

o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico;

(p) contratar prestador de servico responsavel pela liquidacdo fisica ou eletronica e financeira

dos Direitos Creditdrios; e

(q) contratar a Entidade Registradora para realizacdo do registro dos Direitos Creditérios

passiveis de registro.

1.4. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo anterior, e da legislacdo e regulamentacdo aplicavel,
sdo obrigacdes da Administradora:

(a) informar imediatamente ao Cotista:
(i) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente ou do Custodiante;

(ii) aocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo ou de Liquidacdo; e

no caso de pedido ou decretacdo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ou qualquer outra instituicdo
financeira onde estejam depositados, em conta da Classe ou escrow account, quaisquer
recursos ou Direitos Creditorios da Carteira da Classe, requerer o imediato
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1.5.

1.6.

direcionamento do fluxo de recursos provenientes de tais Direitos Creditdriospara outra
conta de depdsitos, de titularidade da Classe.

E vedado a Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nasoperagGes

praticadas pela Classe;

(b)utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagSes

praticadas pela Classe;

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

efetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquertitulo,

ressalvada a hipdtese de aquisicao de Cotas;

realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento

nao previstos no Anexo da Classe;
aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Cotas da Classe;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas

previstas neste Regulamento;
vender Cotas da Classe a prestacao;

vender cotas da Classe a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamentomercantil
cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de cotas cuja classese subordine

as demais para efeito de resgate;

(viii) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(ix)

(x)
(xi)

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no ambito do mercado financeiro;
obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes

da Carteira da Classe.

Asvedacdes dispostas na Cladusula 1.1.5 acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas

e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades porelas direta ou indiretamente

controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes

das respectivas carteiras e 0os de emissdo ou coobrigacdo dessas.
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1.7. Excetuam-se do disposto no Paragrafo anterior os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da Carteira
da Classe.

1.8. O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar demonstrativo
trimestral do Fundo e da Classe, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo dos Cotistas, o qual serd
submetido a auditoria independente anual.

2.  Custodiante

2.1, A documentagdo em via original devera ser entregue ao Custodiante pela Consultoria
Especializada, em forma fisica e/ou digital.

2.2. O Custodiante, responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios cedidos a Classe, sem prejuizo de sua responsabilidade e com a anuéncia da Classe através
de sua Administradora, podera contratar, mediante instrumento contratual especifico, empresa
especializada para guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios na condicdo de fiel depositaria.

2.3, Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Anexo e na legislagdo aplicavel,
o Custodiante serd responsavel pelas seguintes atividades:

(a) Verificar, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditérios, o cumprimento dos

Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Anexo;

(b)Realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo Contrato

de Cessdo e Documentos Comprobatérios da operacdo;

(c) Exceto no caso de guarda dos Documentos Comprobatdrios pelos Cedentes, fazer a
custddia, administracdo e/ou e a guarda de documentacao relativos aos Direitos Creditérios

e demais ativos integrantes da carteira da Classe;

(d) Diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacgdo dos Direitos Creditdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso

para a Empresa de Auditoria contratada pela Classe e 6rgaos reguladores; e

(e) Cobrar e receber, por conta e ordem do Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente

em:
(i) Na conta de depdsito titularidade da Classe;

(ii) Conta especial instituida pelas partes junto a Instituicdes Autorizadas, sob contrato,

destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para
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liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante

(escrow account).

(iii)A coleta dos pagamentos dos Direitos Creditdrios serd coordenada pelo Custodiante, de

acordo com os seguintes procedimentos minimos:

(iv)Exercer suas atividades com boa-fé, diligéncia e lealdade em relacdo aos interesses dos
investidores, sendo vedado privilegiar seus préprios interesses ou de pessoas a ele

vinculadas

(v) tomar todas as medidas necessarias para a identificacdo da titularidade dos valores
mobilidrios, para a garantia de sua integridade e para a certeza sobre a origem das instrucdes

recebidas;

(vi)zelar pela boa guarda e pela regular movimentacdo dos valores mobilidrios mantidos em
custddia, conforme as instrucdes recebidas, e pelo adequado processamento dos eventos a
eles relativos, mediante a implementacdo de sistemas de execugdo e de controle eletrénico

e documental;

(vii) promover os atos necessarios ao registro de gravames ou de direitos sobre valores
mobilidrios custodiados, tomando todas as medidas necessdrias para a sua adequada

formalizacdo;

(viii)  assegurar, de forma permanente, a qualidade de seus processos e sistemas
informatizados, mensurando e mantendo registro dos acessos, erros, incidentes e

interrupcdes em suas operacoes;

(ix)garantir a seguranca fisica de seus equipamentos e instalacdes, com o estabelecimento de
normas de seguranca de dados e informacdes que os protejam de acesso de pessoal ndo

autorizado;

(x) dispor de recursos humanos suficientes e tecnicamente capazes de realizar os processos e

operar os sistemas envolvidos na prestacao dos servicos de custddia de valores mobilidrios;

(xi)manter atualizados os manuais operacionais, a descricdo geral dos sistemas a serem
adotados na prestacdo dos servicos, o fluxograma de rotinas, a documentacdo de

programas, os controles de qualidade e os regulamentos de seguranca fisica e légica; e

(xii) implementar e manter atualizado plano de contingéncia que assegure a continuidade

de negdcios e a prestacdo dos servicos;

(xiii)  acatar somente as ordens emitidas pela Administradora, Gestora e, se houver, cogestor,

ou por seus representantes legais ou mandatadrios, devidamente autorizados;

(xiv)  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operacGes da

Classe.
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(xv) o Custodiante apurard e conciliard todos os pagamentos oriundos dos Direitos

Creditdérios cedidos a Classe, que serdo feitos diretamente em Conta da Classe.

(xvi) o Custodiante receberd os valores oriundos de contas escrows de titularidade do(s)
cedente(s), que serdo de movimentacgdo exclusiva pelo Banca Administradora da(s) conta(s),
conforme procedimentos estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado

entre a Administradora e a Classe.

3.  VedagOes dos prestadores de servico

3.1. E vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou n3o, receber ou orientar o recebimento
de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe ou a Conta de Cobranca, nos termos
dispostos do Anexo.

3.2. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditdrios, direta ou indiretamente originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada ou partes a eles relacionadas, exceto se a
Entidade Registradora e o Custodiante nao forem partes relacionadas ao originador ou ao Cedente ou
nos casos do §62, do Art. 30 e do §29, do Art. 42, Capitulo VIII, do Anexo Normativo Il, da Resolucdo
CVM 175/22 em vigéncia.

3.3. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuaco, aceitar que as
garantias prestadas em favor de classe do Fundo sejam formalizadas em nome de terceiros, ressalvada
a possibilidade de formalizacao de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de agentes de
garantias que representem a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para segrega-
las adequadamente dos seus proprios patrimoénios, respondendo, inclusive, caso ndo o facam pelos
danos que causarem a Classe.

3.4, E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de
liquidez no exterior.

4, Gestora

4.1. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas neste Regulamento, na
RCVM 175, no Codigo ANBIMA, nas Regras e Procedimentos ANBIMA e nas demais normas aplicaveis:

(a) O Gestor, observadas as limitagGes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva

esfera de atuacdo;
(b) Contratar, em nome da Classe, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os

59



C/J monetar

(i)

(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(c)

(i)

seguintes servicos:

intermedia¢do de operac¢des para a carteira de ativos;

distribuicdo de cotas;

classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;
formador de mercado de classe fechada; e

cogestdo da carteira de ativos.

Negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,

representando a classe de cotas para essa finalidade;

Observancia dos limites de composicdo e concentracdo de carteira e de concentragdo em

fatores de risco, conforme estabelecidos nesta Resolucdo e no regulamento;
Realizar em conjunto com a administrador ao controle de liquidez da Classe;

Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de

servico por ele contratado;

Providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos

distribuidores, as suas expensas;

Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao

relativa as operacdes da Classe;

Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e, se for

0 caso, de exposicdo ao risco de capital;
Observar as disposicdes constantes do Regulamento;
Realizar a verificacdo de lastro dos direitos creditérios recebidos pela Classe; e

Cumprir as delibera¢®es da Assembleia de Cotistas.

(m) monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada, se houver;

(n) observar as disposi¢Ges constantes do Regulamento;

(o) cumoprir as deliberactes da Assembleia de Cotistas;

(p) manter, separadamente, registros analiticos com informagbes completas sobre toda e

qualqguer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e a Classe.

(g) Estruturar o Fundo e a Classe, estabelecendo a Politica de Investimento prevista neste

Regulamento, estimando a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios estabelecendo

um indice de subordinacdo, estimando o prazo médio ponderado da carteira de Direitos
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Creditorios e estabelecendo hipdteses de liquidacdo antecipada prevista neste

Regulamento;

(r) Executar a Politica de Investimento, devendo analisar e selecionar os direitos creditérios

para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

(i) verificar o enquadramento dos Direitos Creditéorios a Politica de Investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos direitos creditérios quanto aos critérios de
elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢cdo e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de

verificacdo; e

(ii) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a politica

de investimento.

(s) Registrar os direitos creditérios na entidade registradora da Classe, ou, entregé-los ao

Custodiante ou Administrador, conforme o caso;

(t) Nahipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios ndo seja alterada,

nos termos da politica de investimento deste Regulamento;
(u) Efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos creditorios;

(v) Realizar a verificacdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos

representativos de crédito;
(w) Monitorar o indice de Subordinacdo;

(x) Anadlise de garantias: analise das garantias das operagBes que compordo a carteira de

Direitos Creditorios da Classe;

(y) Analise do Contrato: analisa o instrumento contratual referente aos Direitos Creditérios a

serem cedidos a Classe;

(z) Envio de Relatério: envia relatério a Administradora e ao Custodiante, com as informacGes

referentes a cessao;

(aa) Verificacdo de Lastro: A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada por
amostragem ou integralmente pela Gestora, nos termos do Artigo 36 do Anexo Il da
Resolu¢do 175 da CVM, quando do recebimento da documentacdo original que comprove
o lastro, o que devera ocorrer no prazo de 10 (dez) dias Uteis apds a cessdo de cada Direito

Creditério.

4.2. Caso o reduzido valor médio dos direitos creditdrios ndo justifique a realizacdo de verificacdo
do lastro dos direitos creditérios sequer por amostragem, o Regulamento pode dispensar tal verificacdo,
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hipdtese na qual deve especificar os parametros relativos a diversificacdo de devedores, quantidade e
valor médio dos créditos que ensejam a dispensa.

4.3, As verificacGes serdo realizadas por meio dos seguintes procedimentos:

(a) obtengdo de arquivo eletrénico com os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, na

respectiva data da cessao; e

(a) conferéncia fisica dos Direitos Creditdrios com os registros eletronicos da Gestora.

4.4, A Gestora serd a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

4.5, A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios serd realizada por amostragem pela Gestora,
ou terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, quando da cessaode cada Direito Creditério,
devendo ser verificado tal conduta pela Gestora. Nesse caso, a empresa especializada contratada pela
Gestora para efetuar a verificacgdo de lastro ndo poderd ser o originador, cedente, consultoria
especializada ou Gestora do Fundo, bem como qualquer parte relacionada, tal como definida pelas
regras contabeis que tratam o assunto.

4.6. A Gestora recebera, por meio da Consultoria Especializada, via original da documentacao que
evidencia o lastro dos direitos creditérios no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados de sua aquisicdo.

4.7. Cada um dos Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta formalizacdo dos
Direitos Creditdrios cedidos, bem como pela liquidez e certeza dos Direitos Creditdrios a eles referentes,
nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cessdo. Havera direito de regresso da Classe contra o
Cedente caso ndo haja a recepc¢do dos documentos de comprovacdo do lastro no prazo estabelecido no
item (ii) d acima.

4.8. A Gestora desempenhard diretamente as atividades de gestdo de ativos integrantes da
carteira da Classe, sendo responsdvel pela selecdo de ativos para sua aquisicdo,negociacdo de ativos de
propriedade da Classe, bem como o exercicio do direito de voto delesdecorrentes, realizando todas as
demais acdes necessdrias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora,
devendo ainda observar o Regulamento, Anexo e Politica de Investimento deste.

4.9. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela Gestora com a
identificacdo precisa da Classe e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem ser executadas.

5.  Consultoria Especializada
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A Mury deverd observar os termos e as condi¢des deste Regulamento, bem como de contrato
de prestacdo de servicos de analise e selecdo de direitos de crédito, se houver, devendo agir sempre
com toda a diligéncia e exclusivamente no interesse da Classe.

5.2. A Consultoria Especializada, contratado conforme, dard suporte e subsidiard a Gestora nas
seguintes atividades, conforme aplicavel:

(i) selecionar e cadastrar as empresas aptas a cederem Direitos Creditérios para a Classe;

(ii) analisar, selecionar, avaliar e validar, com base nas Condicdo de Cessdo previstas no Anexo,

os Direitos Creditérios que poderdo ser cedidos ao Fundo;
(iii) acompanhar o procedimento de oferta e de cessdo dos Direitos Creditérios a Classe;

(iv) Informar regularmente a Gestora sobre potenciais operacdes, incluindo informagdes sobre

as condicBes de mercado e concorréncia;

(v) originar operagBes em termos aceitaveis a Classe, conforme as Condi¢Bes de Cessdo,
indicando a viabilidade da modelagem da referida operacdo bem como detalhes sobre a
sua respectiva analise financeira, conforme necessdrio a concretizacdo das operagdes

originadas;

(vi) indicar os fatores de risco e seus eventuais mitigadores identificados em qualquer operagéo
originada, os quais poderdo, a critério da Gestora e do Custodiante, ser utilizados como

condicdes adicionais para a aquisicdo de Direitos Creditorios;

(vii)coordenar os trabalhos de auditoria legal, financeira e comercial de potenciais operagdes,

envolvendo a Gestora quando necessario;

(viii)Verificacdo e andlise e selecdo de possiveis Cedentes; (ii) anélise e selecdo de possiveis
Direitos Creditérios para aquisicdo pela Classe; (iii) verificacdo dos valores de cessdo com
as respectivas Cedentes; (iv) disponibilizacdo de todas as informagdes que forem solicitadas

pela Gestora; e

(ix) realizar estudo sobre a precificagdo dos Direitos Creditdrios para fins de definicdo do preco

de aquisicao.
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1. Os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo com as regras
e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pela legislacdo pertinente aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditdrios, sendo admitida a reversdao da respectiva provisao,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu
respectivo valor, conforme o disposto no artigo abaixo.

APENSO DE PRECIFICAGAO

1.1 As provisGes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira (“PDD”) serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Instrucdo CVM 489, politica interna da Administradora e de acordo com as normativas do
Banco Central do Brasil. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros
serd reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida. O valor dos Direitos Creditérios
serd apurado mensalmente, mediante calculo dos créditos registrados na carteira da Classe, em cada
Data de Avaliagdo, pelo Custodiante, de acordo com os principios gerais de contabilidade aplicados no
Brasil.

1.2. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe devem
ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando- se a
valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

1.3. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo
Devedor deverd ser mensurado levando-se em consideracdo o disposto no Artigo 13 da Instrucdo CVM
489, sendo facultada a andlise individualizada dos Direitos Creditdrios, observada a metodologia de
avaliacdo descrita no manual da Administradora ou, ainda, no manual do Custodiante.

1.4. Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, o Cotista, em Assembleia Geral, podera aprovar o aporte
de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdao de novas Cotas, a ser realizada pelo Cotista, para
assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.
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1. DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

APENSO DE FATORES DE RISCO

1.1. O Fundo, incluida sua Classe, por sua prépria natureza, estd sujeito a diversos riscos, incluindo,
mas ndo se limitando a flutuacGes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos
sistémicos, condicdes adversas de liquidez e negociacdo aplicaveis as Cotas Investidas e aos direitos
creditérios em que os Fundos Investidos investem e aos Ativos Financeiros e demais modalidades
operacionais integrantes das carteiras das Classes Investidas, incluindo respectivos prazos, cronogramas
e procedimentos de resgate e amortizagdo. Antes de adquirir as Cotas, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proéprias situacdes financeiras e objetivos de investimento,
todas as informacdes disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A materializacdo de qualquer
dos riscos e incertezas apontados a seguir podera gerar perdas a Classe e aos Cotistas, sendo que, nessa
hipdtese, a Administradora e a Gestora ndo poderado ser responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, (ii) pela inexisténcia
de mercado secundario para as Cotas Investidas e/ou os Ativos Financeiros, ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

1.2. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, o Regulamento e o Anexo da Classe Unica, sanar todas as duvidas com a Gestora e com
Administradora e analisar todos os fatores de risco, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

1.3.Riscos Operacionais e de Mercado:

a) Risco de crédito dos titulos da carteira da Classe. Os titulos publicos e/ou privados de divida que
puderem compor a carteira dos Fundos Investidos estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetem as condicGes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteracdes nas condicbes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudangas
na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer
impactos nos precos dos titulos e valores mobilidrios, comprometendo também sua liquidez.

b) Risco de descasamento entre as taxas de atualizagdo das Cotas e a taxa de rentabilidade dos
ativos do Fundo. O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras primordialmente em Cotas
Investidas e, também, nos Ativos Financeiros que deverdo compor sua carteira de ativos. Considerando-
se que o valor das Cotas sera atualizado em conformidade com o permitido pela rentabilidade de sua
carteira, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacdo: (i) das Cotas Investidas
adquiridas pelo Fundo e dos outros Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e (ii) das Cotas.
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Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira da Classe pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cota¢des de mercado. Em caso de queda
do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes
da carteira da Classe pode ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda
por periodos longos e/ou indeterminados.

d) Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo expbe o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas.
Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes
do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida.

e) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
disposto nos regulamentos dos Fundos Investidos e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios,
tais como os de marcagdo a mercado, poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

f) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora e a Gestora ndo garantem qualquer
rentabilidade aos investidores. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer
Fundo Investido ou ao proprio Fundo ndo representam garantia de rentabilidade futura.
Adicionalmente, as aplicagcBes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora ou da Gestora,
ou, ainda, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

1.4.Riscos de Liquidez:

a) Liquidez reduzida. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar o resgate de suas
Cotas decorrem da liquidacgdo: (i) de investimentos de curto prazo ndo aplicados na aquisicdo de Cotas
Investidas, e (ii) de Cotas Investidas. Apds o recebimento destes recursos, o Fundo podera ndo dispor
de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate de Cotas pertencentes aos seus Cotistas.

b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimdnio da Classe ndo aplicada em
Direitos Creditérios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizagGes e resgate das Cotas.

c) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe e dos Fundos
Investidos sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e os

Fundos Investidos estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,
66



% monetar

situacdo em que o Fundo e os Fundos Investidos poderdo ndo estar aptos a efetuar pagamentos
relativos as amortizacBes e resgates de suas respectivas cotas, conforme aplicavel.

d) Risco de concentracdo em Fundos Investidos. Nos termos previstos neste Regulamento e no
Anexo da Classe Unica, o Fundo deverd aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
Patrimdnio Liquido em Cotas Investidas. Ndo hd limite de concentragdo para subscricao ou aquisicao de
cotas de um Unico Fundo Investido pelo Fundo. Alteracdes na condicdo econdmico-financeira e na
expectativa de desempenho/resultado dos Fundos Investidos podem, isolada ou cumulativamente,
afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e, consequentemente,
dos Cotistas, de forma mais severa que se o Fundo adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificacdo de seus investimentos em diversos Fundos Investidos. O risco associado as aplica¢bes do
Fundo é diretamente proporcional a concentracao das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das
aplicac®es do Fundo em um Unico emissor, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco
de crédito desse emissor.

Além disso, ndo hd qualquer limitacdo ou restricdo no Regulamento quanto a subclasse de Cotas
Investidas que o Fundo poderd aplicar. Assim, se a carteira da Classe estiver composta por cotas
subordinadas junior ou cotas subordinadas mezanino, o Fundo estara exposto ao risco especifico da
subordinacdo entre as classes de cotas dos Fundos Investidos.

e) Liquidez relativa aos Direitos Creditdrios de propriedade dos Fundos Investidos. O investimento
dos Fundos Investidos em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos Creditdrios. Caso um Fundo Investido precise vender os
Direitos Creditérios detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador e/ou o preco de
alienacdo de tais Direitos Creditdrios poderad refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial
para o Fundo Investido e, por consequéncia, para o Fundo.

f) Resgate condicionado das Cotas. As unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento do resgate das Cotas sdo (i) o pagamento das amortizacGes e resgates das Cotas Investidas;
e (ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate,
total ou parcial, das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra, ndo
serd devido aos Cotistas pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

g) Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas Investidas. As Unicas fontes de recursos dos
Fundos Investidos para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate de suas cotas sdo liquidacdo:
(i) dos Direitos Creditérios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios

cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, os Fundos Investidos ndo
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dispordo de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das
respectivas cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos cotistas dos Fundos Investidos, incluindo o Fundo.

Ademais, os Fundos Investidos estao expostos a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios
e ativos financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de
suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Cotas
Investidas a liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito no
paragrafo acima, a Administradora e a Gestora estdo impossibilitadas de assegurar que as amortizacdes
e/ou resgates das Cotas Investidas e, por consequéncia, das Cotas, ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devida, nesta hipétese, pelo Fundo ou por qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

h) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco de concentracdo, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pela Gestora poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimdnio Liquido
Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

i) Subordinacdo de determinadas Cotas Investidas a outras subclasses ou séries de cotas dos
Fundos Investidos. O Fundo poderd adquirir cotas subordinadas dos Fundos Investidos, as quais se
subordinam as cotas seniores dos Fundos Investidos para efeitos de amortizacdo e resgate. As
amortizacBes e resgates de cotas subordinadas tém sua realizacdo condicionada ainda a manutencdo
da razdo de garantia e a existéncia de disponibilidades dos Fundos Investidos. Adicionalmente as cotas
subordinadas podem ser subdividas em cotas subordinadas mezanino e cotas subordinadas junior,
sendo que além da subordinacdo as cotas seniores, as cotas subordinadas junior se subordinam as cotas
subordinadas mezanino para efeitos de amortizacdo e resgate. A Administradora e a Gestora e suas
respectivas partes relacionadas encontram-se impossibilitadas de assegurar que as amortiza¢es e/ou
o resgate das cotas subordinadas dos Fundos Investidos que venham a ser adquiridas pelo Fundo
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, sendo que, caso tais amortizacdes e/ou resgates ndo
ocorram, ndo sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora
e a administradora e a gestora dos Fundos Investidos, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza. A ndo amortizacao ou resgate de cotas subordinadas dos Fundos Investidos detidas pelo
Fundo poderd impactar negativamente no fluxo de pagamento de resgate do Fundo e/ou no valor
patrimonial das Cotas.

1.5.Riscos relativos aos Fundos Investidos:

(b) Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios. Decorre da capacidade dos devedores dos
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Direitos Creditérios adquiridos pelos Fundos Investidos de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo
judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores), os Fundos Investidos poderdo nao receber os
Direitos Creditdrios que compdem suas carteiras, o que podera afetar adversamente seus resultados e,
por consequéncia, os resultados do Fundo.

(c) Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos devedores e/ou
emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes dos Fundos Investidos em operag¢des com tais
ativos. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como alteragdes nas condicGes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgdo
do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os Fundos Investidos e para
0s seus cotistas, incluindo o Fundo. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
gualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira dos
Fundos Investidos acarretara perdas para os Fundos Investidos, podendo esses, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia, impactar negativamente
os resultados do Fundo.

(d) Direitos creditdrios com taxas prefixadas. A maior parte dos direitos creditérios integrantes da
carteira dos Fundos Investidos é contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos
resultados das carteiras dos Fundos Investidos para suas cotas tem como parametro a Taxa DI. Caso a
Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos dos Fundos Investidos poderdo ser insuficientes para
pagar a meta de rentabilidade das Cotas Investidas, no todo ou em parte, aos cotistas dos Fundos
Investidos (dentre os quais, o Fundo), ndo sendo possivel aos Fundos Investidos e a suas
administradoras, nos termos da legislacdo em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus
cotistas.

(e) Risco de descontinuidade dos Fundos Investidos. As politicas de investimento dos Fundos
Investidos estabelecem que os Fundos Investidos devem voltar-se, primordialmente, a aplicacdo em
direitos creditérios originados por determinados originadores. Consequentemente, a continuidade dos
Fundos Investidos pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos
cotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos nos Fundos Investidos, em funcdo da falta
de continuidade das operacdes regulares dos mencionados originadores e da falta de capacidade destes
de originar direitos creditérios elegiveis para os Fundos Investidos. Tendo em vista que a Politica de
Investimentos determina que o Fundo deve voltar-se, principalmente, a aplicacdo em Cotas Investidas,
o Fundo podera sofrer impactos negativos em funcdo da descontinuidade dos Fundos Investidos.

(f) Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura dos Fundos
Investidos, e durante o prazo de duracdo do Fundo, ocorrerdo diversas cessGes de direitos creditorios
pelos cedentes dos Fundos Investidos aos Fundos Investidos. Nenhuma garantia pode ser dada de que

os cedentes continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente possibilita aos cedentes a
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originacdo dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos Investidos. Portanto, o
patriménio liquido dos Fundos Investidos e, consequentemente, o Patriménio Liquido podera ser
afetado caso qualquer dos cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originacdo dos
direitos creditérios.

(g) Inadimpléncia dos devedores dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos Fundos
Investidos e possivel ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos
creditdrios. Parte dos cedentes de Direitos Creditérios aos Fundos Investidos poderd ser responsavel
somente pela obrigacdo e formalizacdo dos direitos creditérios cedidos aos Fundos Investidos, nao
assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa
forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos
direitos creditdrios, os Fundos Investidos poderdo sofrer impactos decorrentes do ndao pagamento dos
valores correspondentes aos referidos direitos creditdrios, proporcionando prejuizo para os Fundos
Investidos e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, o Fundo.

(h) Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica
de crédito e controles internos adotados pelos Fundos Investidos podem afetar negativamente a
gualidade dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelos Fundos Investidos e sua respectiva
cobrancga, em caso de inadimplemento.

(i) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos dos
devedores, dos cedentes e dos prestadores de servicos para os Fundos Investidos ocorrerdo livre de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacao dos
Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

() Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos pelos Fundos Investidos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos demais
ativos integrantes de suas carteiras e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de seus
condéminos sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total
de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em assembleia
geral. O Fundo, a Administradora, a Gestora e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estas, direta ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencado dos
referidos procedimentos, caso os cotistas dos Fundos Investidos deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto.

1.6.0utros Riscos

1.6.1. Risco Legal. ARCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no Brasil,
uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos de investimento com a criagao

das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica regulatéria dependerd de novo
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entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos operadores do direito, advogados
e juizes, entre outros. Isso significa que decisGes e manifestacdes equivocadas a respeito do Fundo e da
Classe podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo a Classe e as Cotas. Além disso, as leis,
regulamentacdes ou entendimentos jurisprudenciais sdo, por varias vezes, modificados, e, sendo assim,
tais mudancas podem vir a afetar negativamente a Classe e, consequentemente, os Cotistas.

1.6.2. Interrupgdo dos servicos pelos prestadores contratados para prestar servicos ao Fundo.
Eventual interrupgdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados para prestar
servicos ao Fundo, inclusive no caso de sua substituicdao, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento da Classe e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos a Classe e ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidacdo antecipada.

1.6.3. Risco de responsabilidade ndo limitada. Em decorréncia da Politica de Investimento, poderd
ocorrer perda de capital investido. Essa perda poderd implicar a ocorréncia de Patrimoénio Liquido
Negativo e, consequentemente, a necessidade de aportes adicionais de recursos por parte dos Cotistas
para a cobertura de eventuais prejuizos.

1.6.4. Outros Riscos. A Classe e o Fundo também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora ou da Gestora, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicdveis aos direitos creditérios dos Fundos
Investidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas nao limitada a,
criacdo de novas restricGes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo dos direitos creditérios dos Fundos Investidos e alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe
e ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

2. FATORES DE RISCO ESPECIFICOS DA CLASSE

2.1.Riscos de Mercado

2.1.1. Descasamento de Taxas de Juros - Mudangas nas condi¢gBes de mercado, tanto no Brasil como
no exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado
e as taxas de juros estabelecidas nas operac¢®es de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda
de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos
gue compdem a carteira, o Patriménio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente.

2.2.Risco de Crédito

2.2.1. Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razao de condigdes econbmicas ou de mercado
adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, podera ser
necessaria a ado¢do de medidas judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios cedidos. Ndo ha
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garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

2.2.2. Risco de Concentrag¢@o nas Cedentes - A totalidade dos Direitos Creditérios sera cedida pelas
Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdo da Classe tera intima relagcdo com as operac¢des realizadas
pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentracdo de referidas operacdes, maior serd a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Cotas.

2.2.3. Risco de Concentracéio em Ativos Financeiros — E permitido a Classe manter até 50% (cinquenta
por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos
Financeiros ndao honrarem com seus compromissos, a Classe e o Fundo poderdo sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

2.2.4. Cobranga Extrajudicial e Judicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacGes de
pagamento dos Direitos Creditorios cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingird os resultados almejados,
recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditérios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e aos Cotistas. Ainda,
0s custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por qualguer dos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

2.3.Risco de Liguidez

2.3.1. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe ndo aplicada em
Direitos Creditérios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizagGes e resgate das Cotas.

2.3.2. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — Caso venha a ser liquidada, a
Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores. Nessa
hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios
cedidos e ao pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditorios cedidos a
terceiros, com risco de desdgio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe e do Fundo; ou (c)

a amortizacdo ou o resgate das Cotas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos Financeiros
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integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

2.3.3. Risco de Liquida¢Go das Cotas com a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios - Na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo da Classe, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme
autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidacdo da Classe e do Fundo. Nessa
hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos da
Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

2.3.4. Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicBes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade
de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela
Gestora poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido Negativo, caso em que 0s
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a
Classe satisfaca suas obrigac®es, conforme previsto neste Regulamento.

2.4.Risco de Descontinuidade

2.4.1. Lliquida¢éo da Classe — A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidacao da Classe, podera ndo haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditdrios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam
as Cotas de suas titularidades resgatadas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditorios cedidos ou (2)
a venda dos Direitos Creditérios cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda
aos Cotistas.

2.4.2. Risco de Redugdo da Origina¢Go dos Direitos Creditdrios — A existéncia da Classe estd
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos termos do
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas, e (b) a
continuidade das operacdes das Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios
elegiveis a Classe, nos termos do Regulamento.

2.4.3. Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Instrumentos de Transferéncia, caso venham a receber,
por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios cedidos, as Cedentes/Endossantes
obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 1 (um) Dias Util a contar da
data de seu recebimento. Ndo ha garantia de que as Cedentes/Endossantes repassardo tais recursos
para a Conta da Classe na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que a Classe poderad sofrer

perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para reaver tais recursos. A Administradora e a Gestora
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nao respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes/Endossantes em violagdo as
disposicdes dos Instrumentos de Transferéncia.

2.5.Riscos Operacionais

2.5.1. Movimentagéo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Cedidos — Os recursos decorrentes
da liquidacao dos Direitos Creditérios cedidos serdao recebidos diretamente na Conta de Cobranca. Os
valores depositados na Conta de Cobranca serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia
Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, poderd ser afetada
negativamente, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por
qualquer motivo, da obrigacdo de transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razdo de
falhas operacionais.

2.5.2. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos
Creditorios dependem da atuacdo conjunta e coordenada da Gestora e da Administradora. A Classe
podera sofrer perdas patrimoniais caso o processo operacional descrito no presente Regulamento
venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servicos contratados pela Gestora.

2.5.3. Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditodrios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso as Cedentes
ndo consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Gestora ndo consiga
reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneragao perseguida pela
Classe, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, nao
sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

2.5.4. Riscode Governanga - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hipdtese
de emissdo, amortizacdo e/ou resgate de Cotas que possam modificar a relacdo de poderes para
alteracdo dos termos e condi¢Bes da Classe e do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura
da Classe e do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e,
observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas ou resgatadas, o que pode
modificar a relacdo de poderes para alteracdao dos termos e condi¢cdes deste Regulamento. Tais
alteracGes poderdo afetar, dentre outros, o modo de operacao da Classe e do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

2.6.0utros

Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe — Os recursos referentes aos Direitos Creditérios
cedidos serdo direcionados para a Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranca serdo
transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta

da Classe serd mantida junto a Administradora e a Conta de Cobranca serd mantida junto a uma
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Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a movimentacdo dessa conta realizada por instrucdo da
Administradora. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora ou
da Instituicdo Bancaria Autorizada, ha possibilidade de os recursos depositados, conforme o
caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente serem
recuperados pela Classe por meio da ado¢do de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe
poderia ser afetada negativamente em razao disso.

2.6.1. Risco de Troca do domicilio bancdrio - As operac¢des de aquisicGo de recebiveis referentes a
cartdo de crédito foram montadas pelo Mercado Financeiro sob a tecnologia de FINTECHS (“Agentes de
Registro”) que fazem toda a operacionalizacdo dos recebiveis, inclusive o a troca do domicilio de
pagamento dos recebiveis, com os registros nas Empresas Registradoras (“Registradoras”) devidamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil a fazer esse servigo. Devido a complexidade das movimentagbes
necessdrias, toda a interagdo entre o Fundo e as Registradoras é feita diretamente pelos Agentes de
Registro. Assim tem-se o risco da movimentagdo de recebiveis sem a aprovacdo do Gestora ou da
Administradora do Fundo.

2.6.2. Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia da Cessdo dos Direitos Creditorios — A Classe
estd sujeita ao risco de os Direitos Creditérios cedidos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessao dos Direitos Creditérios
consistem em: (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios cedidos que
tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe; (b) verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelas respectivas Cedentes;
e (c) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe na hipdtese de liquidacdo da Classe ou
faléncia dos respectivos Cedentes ou Devedores. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios cedidos
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes
ou Devedores e o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente.

2.6.3. Risco relacionado ao néo registro dos Termos de CessGo em Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos — As vias originais de cada Termo de Cessao ndo serdo necessariamente registradas em
cartorio de registro de titulos e documentos da sede da Classe, do Fundo e do Cedente. O registro de
operacles de cessdo de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessao, de modo que,
caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a
operacdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco a Classe
em relacdo a Direitos Creditérios cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora e a Gestora ndo se responsabilizam
pelos prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios
cedidos pela falta de registro dos Termos de Cessdao em cartério de registro de titulos e documentos da
sede da Classe e do Cedente.
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2.6.4. Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora. O registro dos
Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal como é feito atualmente, ou seja, apds a aquisicao
pela Classe, ndo garantem que os mesmos Direitos Creditérios ndo possam ser cedidos a terceiros,
inclusive outros fundos de investimento. O registro dessas operacdes de cessdo de crédito tem por
objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que, caso o Cedente celebre nova operacgdo de
cessdo dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, o registro na Entidade Registradora podera ser um
meio de prova que a operacdao foi previamente registrada, contudo ndo se pode garantir que
prevalecera.

2.6.5. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios — A Gestora
serd responsavel pela verificacdo dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, no ato da cessdo
dos Direitos Creditdrios, e a Administradora fard a verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel
com prazo médio ponderado dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditdrios que nao
estejam registrados em Entidade Registradora, nos termos da RCYM 175. Dessa forma, a carteira da
Classe podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da
eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatdrios, o que podera obstar o pleno
exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditérios.

2.6.6. Risco da VerificagGo do Lastro por Amostragem — A Gestora, observados os parametros e a
metodologia descrita no Anexo | — C, podera realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios
adquiridos pela Classe por amostragem. Considerando que, nessa hipdtese, a analise serd realizada a
partir de amostra dos Direitos Creditérios cedidos, a carteira da Classe poderd conter Direitos
Creditérios cedidos cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolucdo da
cessdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe e pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios cedidos.

2.6.7. Guarda da Documentagdo — A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificacao e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditdrios. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de permitir a
Administradora o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servico poderd
dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditdrios cedidos.

2.6.8. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito Adotada pela Cedente — A Classe esta sujeita aos riscos
inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios cedidos adotado pela respectiva Cedente
na andlise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios de andlise de
crédito utilizados pela Gestora no momento da anadlise dos respectivos Devedores quando da aquisicao
dos Direitos Creditérios em nome da Classe, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia
de que os resultados da Classe ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposi¢do a tais riscos.

2.6.9. Vicios Questiondveis — A cessdao de Direitos Creditérios, bem como os Documentos
Comprobatdérios poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de

forma ou conteldo. Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo
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aos Direitos Creditdrios cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

2.6.10. Risco de Procedimentos de Cobranga — A Classe adotard, para cada um dos Direitos Creditorios,
diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditdrios vencidos e nao
adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca serd analisado caso a caso pela Gestora, de
acordo com a natureza especifica e das condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo
adquiridos pela Classe. Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirdo o
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e
inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

2.6.11. Deterioragdo dos Direitos Creditdrios — Os Direitos Creditorios estdo sujeitos aos mais variados
processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da Classe ou do Fundo
qualquer obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou de reforco das garantias
relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas.

2.6.12. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditérios componentes da carteira da
Classe poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pela Classe
para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, quando houver, terdo determinado Indice de Referéncia.
Os Indices de Referéncia adotados pelas Subclasses para a rentabilidade das respectivas Cotas sdo
apenas metas estabelecidas, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso
os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para
a valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser
inferior & meta indicada nos respectivos indices de Referéncia. A rentabilidade verificada no passado
com relagdo a qualquer classe de fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a
propria Classe e ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

2.6.13. Risco decorrente da relacGo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados)— A Classe estd apta
a adquirir Direitos Creditodrios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes ndo sdo previamente
conhecidas pela Classe, pelo Fundo, pela Administradora ou pela Gestora, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre as Cedentes e os respectivos Devedores (sacados) podem ndo
ser previamente identificados pela Classe ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditérios cedidos
ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer
problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado) e a respectivo Cedente, tais como (i) defeito
ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda, e
as respectivos Cedentes ndo restituam a Classe o montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios, os resultados da Classe poderad ser afetados
negativamente.

2.6.14. Titularidade dos Direitos Creditdrios — A Classe é uma comunhdo de recursos que tem por objeto

a aquisicdo de Direitos Creditérios, e as Cotas representam porgdes ideais de seu Patrimonio Liquido.
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Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que
possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que
integram a carteira da Classe. Em caso de liquidacdo da Classe, podera haver resgate de Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipdteses previstas no presente Regulamento, e,
nesse caso, a propriedade dos Direitos Creditérios serd transferida da Classe para os Cotistas. Ndo
caberd ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que |he serdo atribuidos por ocasido de eventual
resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios.

2.6.15. Risco de resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo em Direitos
Creditorios — Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo da Classe, ha previsdo neste
Regulamento de que as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditdrios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, podendo sofrer prejuizos patrimoniais. Além disso, as
expectativas de resgate das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderao
ndo ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

2.6.16. Risco de Execucgo de Direitos Creditdrios Emitidos em Caracteres de Computador — A Classe
pode adquirir Direitos Creditdrios formalizados por meio de caracteres emitidos em computador,
dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo que se caracteriza pela emissdo
em meio magnético, ou seja, ndo hd a emissdo do Direito Creditério em papel. No caso de
inadimplemento, tal modalidade pode dificultar acdo de execucdo do respectivo Direito Creditdrio, uma
vez que ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme
de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além
disso, para promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o
Fundo poderad encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditérios
representados por duplicatas digitais.
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