REGULAMENTO DO MYSORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

S3o Paulo, SP
24 de margo de 2026



REGULAMENTO DO MYSORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O MYSORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, constituido sob a forma de
condominio fechado de natureza especial, de acordo com a Resolugao CMN 2.907, de 29 de novembro
de 2001, do Anexo Normativo Il, da Resolu¢do CVM 175, de 23 de dezembro de 2022, e demais
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seus Anexos e Suplementos, os termos e
expressoes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles
atribuidos nesta Clausula, exceto se de outra forma estiverem definidos neste Regulamento, em seus
Anexos e/ou Suplementos, no singular ou no plural. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as
definicdes contidas neste Capitulo Um aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural, o masculino
incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteragdes; (c) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como referéncias a
tais disposicoes conforme alteradas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas
as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados;
e (f) salvo disposi¢do em contrdrio, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na
forma prevista no Artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e
incluindo-se o dia do vencimento:

¢ a LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, Avenida Doutor Cardoso de Melo, n2 1184 — 92 andar, conjunto
Administrador 91, inscrita no CNPJ sob o n2 24.361.690/0001-72, devidamente
autorizada a prestacdo dos servicos de administracao de carteira de
titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério da CVM n?
16.206, de 08 de maio de 2018.

é a empresa, registrada na CVM, que podera ser contratada pelo

Agéncia Classificadora de | Gestor, em nome do Fundo, quando previsto neste Regulamento,
Risco para prestar, em nome da Classe, os servicos referentes a atribuicdo
o servico de classificacdo de risco das Cotas.

Significa o agente de cobranga que podera ser contratado pela Classe
Agente de Cobranga para prestar os servicos de cobrang¢a dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

significa o enquadramento do percentual minimo de 67% (sessenta e
Alocag¢do Minima sete por cento) do Patrimonio Liquido que devera ser alocado em
Direitos Creditorios Adquiridos.

Amortizacdo tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 16.8, dos Anexos.




Extraordinaria

Amortizacdo Pro Rata

é o regime de amortizacdo ordindria de Cotas da Subclasse Sénior e
de Cotas da Subclasse Mezanino, que ocorrera de forma proporcional
e em conformidade com o cronograma estabelecido em cada
Suplemento, e nos termos da Cldusula 16.2.1.

Amortizacao Sequencial

é o regime de amortiza¢cdo no qual todos os recebimentos, apds o
pagamento das despesas, serdo direcionados para a amortizacao de
cada Subclasse de Cotas, respeitando sua prioridade, até sua
amortizacgdo integral.

significa o(s) Anexo(s), destinado(s) a disciplina dos termos e

Anexo s .
condicdes especificos da(s) Classe(s).
é a Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de
ANBIMA o
Capitais.
) significa a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial, conforme o
Assembleia

Caso.

Assembleia Especial

significa a Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou Subclasse,
conforme aplicavel.

Assembleia Geral

significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Ativos Financeiros

significa os ativos financeiros integrantes da carteira de cada Classe.

Auditor Independente

é a empresa, registrada na CVM, que podera ser contratada pelo
Administrador que exerce funcdo de auditor independente em nome
do Fundo, para prestar os servicos referentes a auditoria das
demonstragdes contdbeis do Fundo.

BACEN é o Banco Central do Brasil.
B3 é a B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcdo.

tem o significado que lhe ¢é atribuido na Clausula 2.3, do
Classe

Regulamento.

Cedente ou Cedentes

Significa as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os Direitos
Creditorios ao Fundo.

CNPJ/MF

€ o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Condig0es de Cessdo

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 12.1 do(s) Anexo(s).

Conta da Classe

significa a conta corrente de titularidade da Classe, representada pelo
Administrador, mantida junto a Instituicdao autorizada.

Contrato de Cessao

significa o “Contrato de Cessdo”, que sera celebrado entre o Fundo,
representado pelo Gestor, e o Cedente, pelo qual sdo determinados
os termos e condi¢cGes da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe
Unica.

Contrato de Cobrancga

significa o “Contrato de Cobran¢a”, que podera ser celebrado entre o
Fundo, representado pelo Gestor, e o Agente de Cobranga, pelo qual
sdao determinados os termos e condi¢Oes da cessao dos Direitos
Creditérios a Classe Unica.

Cotas

significa as cotas de emissao do Fundo, que, correspondem as Cotas
da Classe, divididas em Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da Subclasse




Mezanino e Cotas da Subclasse Junior

Cotas da Subclasse Junior

significa as cotas da classe que se subordinam as cotas da subclasse
sénior para fins de amortizacdo e resgate.

Cotas da Subclasse
Mezanino

significa as cotas da classe que se subordinam as cotas da subclasse
sénior e tém prioridade sobre as Cotas da Subclasse Junior para fins
de amortizacdo e resgate.

Cotas da Subclasse Sénior

significa as cotas da classe que tém prioridade sobre as Cotas da
Subclasse Junior e Cotas da Subclasse Mezanino

Cotistas

sdo os titulares das Cotas.

Critérios de Elegibilidade

tem o significado que Ihe é atribuido da Clausula 12.2, do(s) Anexo(s).

Custodiante

é a Administradora.

CVM

€ a Comissao de Valor Mobiliarios.

Data de Aquisicao

significa a data em que a Classe efetuar o pagamento do preco de
cessdo ao Cedente em relagdo a aquisicdo dos Direitos Creditérios.

Data de Inicio do Fundo

significa a Data da 12 Integralizacdo das Cotas de qualquer Subclasse.

Data da 12 Integralizacdo

significa, em relacdo a cada Subclasse, a data em que ocorrer a sua 12
(primeira) integralizacdo de Cotas.

Data de Pagamento

significa cada data em que ocorrer a amortizacdao ou o resgate das
Cotas de uma determinada Subclasse ou série, conforme previsto
no(s) respectivo(s) Suplementos.

Data de Verificacao

significa o 52 (quinto) Dia Util de cada més, iniciando-se no 52 (quinto)
Dia Util do més imediatamente posterior a Data da 12 Integralizaco.

Devedor(es)

sdo as pessoas fisicas ou juridicas, clientes do Cedente, que sejam
devedoras dos Direitos Creditorios, bem como os devedores ou
coobrigados, tanto de Direitos Creditérios quanto de Ativos
Financeiros, que sejam integrantes de um mesmo Grupo Econémico.

Dias Uteis

é qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado nacional ou,
ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario ou nao funcionar o mercado financeiro na praga da sede do
Administrador ou do Custodiante.

Disponibilidades

sdo, em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a
vista; e (c) os Ativos Financeiros.

Direitos Creditérios

sdo todos os direitos de crédito que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao.

Direitos Creditdrios
Adquiridos

sdo todos os direitos de crédito que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢oes de Cessdo, efetivamente adquiridos
pela(s) Classe(s), de acordo com as condi¢Ges previstas no(s)
Anexo(s).

Direitos Creditdrios
Inadimplidos

sdo os Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos pelos
respectivos Devedores nas respectivas Datas de Vencimento de cada
Direito Creditério Adquirido.

Documentos
Comprobatodrios

Sdo: (i) os arquivos, em formato XML, das notas fiscais eletrénicas
referentes aos Direitos Creditérios, contendo as respectivas chaves




de acesso eletronico, que se encontram armazenados
eletronicamente em sistema préprio da Secretaria de Fazenda
Estadual aplicavel, nos termos da legislagdo vigente; (ii) as Duplicatas
eletrénicas devidamente endossadas “em preto” ao Fundo pelo
Endossante; e (iii) os comprovantes eletrénicos de entrega e/ou de
recebimento de mercadoria, devidamente assinados pelo respectivo
Devedor, bem como qualquer outro titulo representativo de crédito,
originarios de operacdes realizadas nos segmentos comercial,
industrial, imobilidrio, agronegdcio, financeiro, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacao de servicos, de acordo com a
atividade especifica do Cedente e as operagoes realizadas entre este
e seus respectivos sacados, juntamente com todos os seus anexos,
direitos, privilégios, prerrogativas, seguros, garantias e quaisquer

outros documentos relacionados.

Entidade Registradora

é a entidade registradora autorizada pelo BACEN, que podera ser
contratada pelo Administrador, conforme necessario.

Equipamento

Significa maquinas e equipamentos comerciais de propriedade da
Blips alugados aos Devedores.

Evento de Aceleracdo de
Vencimento

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 16.5, do(s) Anexo(s)
ao Regulamento.

Evento de Avaliacao

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 21.2, do(s) Anexo(s)
ao Regulamento.

Evento de
Desalavancagem

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 16.3, do(s) Anexo(s)
ao Regulamento.

Evento de Liquidagao

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 21.3, do(s) Anexo(s)
ao Regulamento.

Evento de Realavancagem

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 16.4, do(s) Anexo(s)
ao Regulamento.

Eventos de Verificacdo do
Patrimonio Liquido

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 20.1.1 do(s) Anexo(s)
ao Regulamento.

Fundo

o MYSORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
regido nos termos deste Regulamento.

Gestor

é a KANASTRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA, sociedade com
sede na cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Avenida
dos Vinhedos, n? 71, sala 802, CEP 38411-848, inscrita no CNPJ sob o
n2 44.870.662/0001-98, autorizada pela CVM para atuar na gestdo
profissional de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor
de recursos, conforme o Ato Declaratério CVM n2 19.724, de 07 de
abril de 2022.

Grupo Econémico

significa em relagdo a qualquer pessoa juridica, o grupo formado por
seu Controlador, sociedades Controladas, e demais sociedades
consideradas como tais.




indice de Cobertura

significa:

(Valor Presente dos Direitos Creditérios) x
(1 - Indice de Subordinagdo) +
Valor das Disponibilidades) /

Saldo das Subclasses Seniores

indices de
Monitoramento

significa, em conjunto, o Indice de Cobertura e o indice de
Subordinacao.

indice de Subordinagdo

significa, em conjunto, o indice de Subordinag3o Junior e o indice de
Subordinacdo Mezanino, que deve ser, no minimo 30% (trinta por
cento).

indice de Subordinagdo
Junior

significa a relacdo entre o valor agregado de todas as Cotas da
Subclasse Junior em circulacdo e o Patrimonio Liquido, que deve ser,
no minimo 15% (quinze por cento).

indice de Subordinacdo
Mezanino

significa a relacdo entre o valor agregado de todas as Cotas da
Subclasse Mezanino, de todas as séries, em circulacdo e o Patrimonio
Liquido, que deve ser, no minimo 15% (quinze por cento).

Investidores Profissionais

sdo os Investidores Profissionais, nos termos do artigo 11 da
Resolugao CVM 30.

Investidores Qualificados

sdo os investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM 30.

Meta de Rentabilidade

com relacdo a cada série de Cotas da Subclasse Sénior ou Cotas da
Subclasse Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas determinada
no respectivo Suplemento.

Ordem de Alocacgao

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 18.1, do(s) Anexo(s).

Originador

E a originadora dos Direitos Creditérios.

Parte Relacionada ou
Partes Relacionadas

significa, em relagdo a uma determinada Pessoa, qualquer Pessoa (i)
controlada direta ou indiretamente; (ii) que esteja sob o controle
comum a tal Pessoa; bem como (iii) as controladoras direta e indiretas
de tal Pessoa. Para fins de esclarecimento, estdo incluidos no conceito
de Partes Relacionadas fundos de investimentos cujas cotas sejam
detidas por Partes Relacionadas da referida Pessoa. O termo
“controle”, para os fins da presente definicao, devera ter o significado
que lhe é atribuido no artigo 116 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada. Os termos “controlada” e “controlador”
deverdo ser interpretados em consonancia com o acima disposto.

Patrimonio Liquido

significa o patriménio liquido da Classe, que serad equivalente a
diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente a soma do Valor dos Direitos Creditérios e do valor
das Disponibilidades, e (ii) as exigibilidade e provisdes da Classe.

Pessoa

significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade, associacao,




joint venture, sociedades anoOnimas, fundos de investimento,

organizacles, entidades sem personalidade juridica ou autoridade
governamental.

Politica de Cobranca

tem o significado definido na Clausula 9.1, do(s) Anexo(s).

Politica de Crédito

tem o significado definido na Clausula 8.2.1, do(s) Anexo(s).

Prestadores de Servigos

sdo os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto com os
terceiros por eles contratados em nome da Classe.

Prestadores de Servigos

sdo o Gestor e o Administrador, em conjunto.

Essenciais
RAET é o regime de administracdo especial tempordria.
significa a recompra dos titulos pelo Cedente pelo preco de aquisicao,
em decorréncia de qualquer falha ou inconsisténcia, verificada a
Recompra posteriori, na verificacdo das Condi¢cOes de Cessdo que seja atribuivel

a imprecisdo, inconsisténcia, falsidade ou desatualizacdo dos

documentos e informagoes fornecidos pelo Cedente.

Regulamento

é este regulamento do Fundo.

Relacdo do Grupo
Econ6Gmico

é a relacdo do Grupo Econ6mico do(s) Devedor(es), a ser indicado em
lista encaminhada pelo Cedente ou Originador, ao Gestor, aprovada
previamente a cessao dos Direitos Creditorios.

Reserva de Amortizacao

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 17.2 dos Anexos ao
Regulamento

Reserva de Encargos

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 17.1 dos Anexos ao
Regulamento.

Resolugdo CVM 21

é a Resolugdo CVM 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme
alterada.

Resolugdo CVM 30

é a Resolugdo CVM 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Resolugdo CVM 160

é a Resolugdo CVM 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Resolugdo CVM 175

é a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em
alterada e observados os prazos de vigéncia aplicaveis.

SCR

é o Sistema de Informacdes de Crédito do Banco Central — SCR.

Série

significa cada uma das séries das Classes do Fundo.

Suplemento ou
Suplementos

significa cada Suplemento, integrante deste Regulamento, destinado
a disciplina dos termos e condicGes das séries de Cotas de cada
Subclasse existente.

Taxa de Administracao

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.1 dos Anexos ao
Regulamento.

Taxa de Gestdo

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.2 dos Anexos ao
Regulamento.

Taxa Maxima de
Distribuicao

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.10, dos Anexos ao
Regulamento.

Taxa Maxima de Custddia

tem o significado que |he é atribuido na Clausula 6.3 dos Anexos ao
Regulamento.

Taxa de Performance

tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.9 dos Anexos ao




Regulamento.

tem o significado atribuido na Clausula 15.15 dos Anexos ao

Termo de Adesdo
Regulamento.

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 15.1.2, dos Anexos

Valor Unitario de Emissdo
ao Regulamento.




2. CARACTERISTICAS E OBJETIVO DO FUNDO

2.1. O Fundo é uma comunhao de recursos constituida sob a forma de condominio fechado
de natureza especial, com prazo indeterminado de duracgdo, nos termos do Anexo Normativo Il a
Resolu¢ao CVM 175.

2.2, Para fins do disposto no “Cddigo de Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA,
o Fundo é classificado como “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo: “Agro, Industria e
Comércio”.

2.3. A estrutura do Fundo conta com classe Unica e as Subclasses, conforme informacdes
constantes no Anexo da Classe (“Classes” e, individualmente, “Classe”) e Subclasses, conforme as

informacGes especificas constantes nos Anexos das respectivas Classes, sendo que cada Classe serd
constituida com patrimonio proprio e segregado do patriménio das demais Classes, e respondera
apenas por obrigacdes préprias da respectiva Classe.

2.4, Este Regulamento prevé as informacgGes gerais com relacdo ao Fundo e comuns a cada
uma das Classes.

2.5. O Administrador e o Gestor poderdao, conforme venha a ser permitido nos termos da
Resolucdo CVM 175, a seu exclusivo critério e por meio de ato conjunto, constituir novas classes e/ou
subclasses de cotas, observadas as disposi¢cdes da Resolugdao CVM 175, deste Regulamento e do Anexo,
sendo que, caso seja constituida (i) nova classe, o funcionamento de tal nova classe sera regido por
anexo especifico e complementar ao Regulamento; e/ou (ii) nova subclasse, o funcionamento de tal
nova subclasse sera regido por suplemento especifico e complementar ao Regulamento e ao
respectivo anexo da classe a ele vinculada.

3. PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

3.1. As atividades do Fundo serdo iniciadas na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de
duragdo indeterminado.

3.2. Apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, caso a(s) Classe(s) mantenha(m), a
qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por 90
(noventa) dias seguidos, esta(s) deve(m) ser imediatamente liquidada(s) ou incorporada(s) a outra
Classe de cotas pelo Administrador, caso exista. A CVM poderd cancelar o registro do funcionamento
da(s) Classe(s) correspondente(s) caso o Administrador ndo tome tempestivamente as medidas ora
indicadas nesta Clausula, nos termos dos paragrafos do artigo 8 da Resolu¢gdo CVM 175.

4. PRESTADORES DE SERVICOS



4.1. A administragdo fiducidria do Fundo sera exercida pela LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
Avenida Doutor Cardoso de Melo, n? 1184 — 92 andar, conjunto 91, inscrita no CNPJ sob o n2
24.361.690/0001-72, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério da CVM n2 16.206, de 08 de maio de 2018.

4.2. A gestdo do Fundo serd exercida pela KANASTRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA,
sociedade com sede na cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, ha Avenida dos Vinhedos, n2
71, sala 802, CEP 38411-848, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 44.870.662/0001-98, autorizada pela CVYM
para atuar na gestdao profissional de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos, conforme o Ato Declaratério CVM n2 19.724, de 07 de abril de 2022.

4.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os demais Prestadores de Servicos
possuem, cada qual, atribui¢cOes e deveres proprios relacionados a prestacdo dos servicos para os quais
foram contratados pelo Fundo e/ou pela Classe, prestando tais servicos em regime de melhores
esforcos e como uma obrigacdo de meio.

4.4, Cada Prestador de Servicos respondera somente pelas perdas ou prejuizos que sejam
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua atuacao, sendo que a sua responsabilidade perante
o Fundo, a(s) Classe(s) e demais Prestadores de Servicos é, individual e limitada aos servicos por ele
prestados, sem qualquer solidariedade.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Obrigacdes do Administrador

5.1. O Administrador possui poderes e autoridade para, dentro de sua respectiva area de atuagao,
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, sendo que, sem prejuizo das
demais obrigacGes legais e regulamentares as quais estd sujeito, o Administrador obriga-se a:

(@) desempenhar as obrigagdes determinadas nos artigos 104 e 106 da parte geral da
Resolugdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(b) contratar o Auditor Independente, se houver;

(c) contratar os servigcos de registro de direitos creditérios que sejam enquadrados como
“passiveis de registro” para fins da regulamentag¢ao da CVM em Entidade Registradora autorizada pelo
BACEN, observado que a Entidade Registradora nao pode ser parte relacionada ao gestor ou da

consultoria especializada;

(d) realizar liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios;



(e) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira;

) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditdrios Adquiridos;

(g) contratar um Custodiante para exercer as atividades previstas nos topicos (d), (e) e (f)
acima, caso a Classe aplique recursos em direitos creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora ou nao esteja registrado em mercado organizado de balcdo autorizado pela CVM
ou depositado em depositdrio central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil;

(h) realizar a verificagcdo periddica (trimestralmente ou em periodicidade compativel com o
prazo médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o que for maior) do lastro dos direitos
creditdrios (i) inadimplidos e (ii) que ingressaram na carteira a titulo de substituicdo;

(i) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome do Fundo, terceiros habilitados a
prestar, os seguintes servigos: (1) tesouraria, controle e processamento dos ativos da carteira do
Fundo; e (2) escrituracdo das Cotas;

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
M o registro dos titulares das Cotas inscritos no registro de Cotistas do Fundo;

2 o livro de atas de assembleia geral ou especial de Cotistas e o livro ou a lista de presenca
de Cotistas;

(3) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(4) os relatoérios do auditor independente, se houver.

(k) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo, impostas por este

Regulamento, bem como pela regulamentagdo em vigor, nos termos do artigo 27 do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(I nos termos do artigo 122, Il, alinea “a”, da Resolugdo CVM 175, preparar, em conjunto
com o Gestor, um plano de resolu¢do do Patrimbnio Liquido negativo, quando aplicavel, e, apds
aprovacao pela Assembleia, executa-lo;

(m) diligenciar para que potenciais inconsisténcias identificadas pelo Gestor sejam
tempestivamente tratadas;

(n) prontamente informar, a Agéncia Classificadora de Risco, acerca da (1) a substituicdo dos
Prestadores de Servicos Essenciais, do Auditor Independente ou do Custodiante; (2) a ocorréncia de
Eventos de Liquidacdo; e (3) da celebragdo de potenciais aditamentos aos contratos relacionados a
operagdes do Fundo que impactem a Classificacdo de Risco das Cotas;
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(o) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro,
sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(p) zelar para que os Prestadores de Servigos contratados pelo Administrador adotem
normas e procedimentos corretos, por escrito e verificaveis, que viabilizem o controle sobre a
movimentacdo da documentacdo dos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 30, §12, do Anexo
Normativo Il, da Resolugao CVM 175.

5.1.1. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio das Classes, que ndo estejam
listados acima, observado que, nesse caso a contratagao ndo devera ocorrer em nome do Fundo, salvo
previsdao no Regulamento ou aprovacdao em Assembleia, na medida em que permitido nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

5.1.2. O Administrador somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos demais Prestadores
de Servicos contratados por ele, em nome do Fundo, nas hipdteses de (a) os demais Prestadores de
Servigos ndo serem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
demais Prestadores de Servicos estarem ausentes do ambito de atuacdo da CVM.

Obrigacdes do Gestor

5.2 O Gestor tem a responsabilidade de considerar as limitacdes estabelecidas no
Regulamento, no(s) Anexo(s) e nos Suplementos, bem como na legislacdo e na regulamentacao,
obrigando-se, inclusive, a:

(@) desempenhar as obrigacGes dispostas nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo
CVM 75 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175;

(b) respeitar as restricbes determinadas na regulamentacdo vigentes, principalmente as
dispostas nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(c) instruir o Administrador, imediatamente, sobre eventuais altera¢Ges dos Prestadores de
Servigo contratados pelo Gestor, em nome do Fundo;

(d) contratar um Custodiante para exercer a atividade prevista no tdpico 5.1 (j) sobre
verificacdo periddica de lastro, caso o Administrador seja parte relacionada ao Gestor;

(e) organizar a estrutura do Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175, que consiste em (a) estabelecer a politica de investimento, (b) estimar a
inadimpléncia da carteira de direitos creditérios e, se for o caso, estabelecer um indice de
subordinacéo, (c) estimar o prazo médio ponderado da carteira de direitos creditérios, (d) estabelecer
como se dardo os fluxos financeiros derivados dos direitos creditérios e (f) estabelecer hipdteses de
liqguidagdo antecipada que devem constar do regulamento;
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() executar as politicas de investimento das Classes, devendo observar e eleger os Direitos
Creditdrios Adquiridos e os Ativos Financeiros para as carteiras das Classes, incorporando, ao menos,
(1) a apuragdo do enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de investimento estabelecida
no(s) Anexo(s), concordando com a comprobacdo dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade dos Direitos Creditdrios, determinados na Clausula 12.2 do(s) Anexo(s) e a analise dos
requisitos de estruturacdo e diversificacdo das carteiras da(s) Classe(s); e (2) a avalia¢do da inclusdo do
risco de performance dos Direitos Creditérios Adquiridos ndo desempenhados as politicas de
investimento das Classes;

(g) observada a possibilidade de depdsito dos Direitos Creditdrios Adquiridos em depositdrio
central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, (1) fazer registro dos Direitos Creditérios Adquiridos em
mercado de balcdo autorizado pela CVM ou na Entidade Registradora, salvo os casos em que ha
obrigacdo do registro do ativo pelo cedente antes da cessao do crédito, a exemplo dos empréstimos e
financiamentos com consignacdo das prestacdes em folhas de pagamento, bem como de
financiamento de veiculos automotores realizadas pelas instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, nos termos da Resolugdo No. 3.998, de 28 de
julho de 2011, do BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditorios Adquiridos ao Custodiante, se houver,
sob responsabilidade do Gestor, nos termos dos Anexos; e (3) manter o registro do ativo atualizado,
independentemente de onde ele esteja depositado ou custodiado e de quem foi o agente responsavel
pelo registro antes da cessao, informando logo apds executada as acdes de liquidacao, renegociacao,
venda, e qualquer outra acdo que tenha efeito sobre os termos do direito creditério.

(h) observar os limites de composicdo e concentragdo de carteira e de concentragdo em
fatores de risco, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento;

(i) contratar, em nome do Fundo, os seguintes servicos, conforme aplicavel: (a) a
intermediacdo de operagGes para a carteira do Fundo; (b) distribuicdo de Cotas, quando esse nao for
o proprio Gestor, nos termos da Resolugdo CVM 21; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo
de risco das Cotas por Agéncia Classificadora de Risco, observados os requisitos previstos na Resolugdo
CVM 175; (e) formador de mercado; (f) Agente de Cobranga; (g) Consultoria Especializada; e (h)
cogestdo da carteira da Classe.

( verificacdo da existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios
Adquiridos, nos termos do(s) Anexo(s) e da totalidade da documentagdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos, incluindo dos Documentos Comprobatdrios, podendo contratar
terceiros, se necessdrio, para executar esta atividade, inclusive a entidade registradora, o custodiante
ou a consultoria especializada;

(k) verificagdo de eventual ineficacia da cessdo a(s) Classe(s) doravante os riscos de natureza
fiscal, alcancando os Direitos Creditdrios Adquiridos que possuam representatividade no patrimonio
da(s) Classe(s)



()] celebrar e manter atualizado, em nome do Fundo, os documentos referentes a negociacdo dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros, sobretudo o Contrato de Cessao e os termos
de cessdo vinculados ao Contrato de Cessdo;

(m) observar o cumprimento dos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e garantir
gue os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial especificados na Politica de Cobranca sejam
implementados aos Direitos Creditérios Adquiridos em situacdo de inadimpléncia; e

(n) designar procuradores para efetuar cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditdrios Adquiridos que estejam vencidos e ndo pagos, observadas as demais disposicdes deste
Regulamento, podendo aplicar todos os meios permitidos pela regulamentacdo para tanto.

5.3 O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais Prestadores de
Servigos contratados pelo Gestor, em nome do Fundo, se (a) os demais Prestadores de Servigos ndo
forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

5.4 O Administrador e o Gestor sdo Prestadores de Servicos Essenciais, conforme definido
pela Resolucdo CVM 175 e poderdo contratar, em nome do Fundo e/ou das Classes, terceiros para
prestacdo de outros servicos estabelecidos pela regulamentacao em vigor, sendo que a contratagdo
de terceiros por Prestadores de Servicos Essenciais deve contar com prévia e criteriosa andlise e
selecdo do contratado, devendo o respectivo Prestador de Servico Essencial, ainda, figurar no contrato
como interveniente anuente.

Vedacdes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, dentro de suas areas de atuagdo, em
nome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou realizar empréstimos, salvo para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixem de integralizar as Cotas subscritas, observado que o valor do empréstimo esta limitado ao
valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes, ou exclusivamente para
cobrir o patrimdnio liquido negativo;

(©) comercializar Cotas a prestacdo, ndo obstante da possibilidade de integralizagdo das Cotas
subscritas a prazo;

(d) assegurar rendimento previamente fixado aos Cotistas;



(e) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
realizadas pela Classe;

) negociar com Ativos Financeiros e realizar opera¢des em desacordo com a composicao da
carteira e a politica de investimento da Classe, conforme previsto no Anexo;

(g) no todo ou em parte, tomar empréstimo, efetuar locacao, penhor ou caucao, a qualquer
titulo, dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros.

(h) criar quaisquer gravames ou 6nus, de qualquer natureza, sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros;

(i) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas;

() executar qualquer ato de liberalidade;

(k) aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de

terceiros que nao representem a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em
favor do Administrador, Gestor ou terceiros que representem a Classe como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimonios; e

(0 o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em
razdo de cargo ou posi¢cdo que ocupe em prestador de servico do fundo ou em razdo de relagao
comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo do fundo.

5.6 O Gestor, assim como a Consultoria Especializada, ndo deve receber remuneragdes,
beneficios ou vantagens, diretas ou indiretas, que eventualmente prejudiquem a independéncia na
tomada de decisdo, ou na sugestao de investimento.

Custddia

5.7 Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des definidos na Resolugdo CVM 175, o
Custodiante foi contratado pelo Fundo, representado pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme
aplicavel, para ser responsavel pela prestacdo ao Fundo dos seguintes servicos:

(a) realizar liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditdrios;

(b) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira;

(c) realizar a guarda da documentacgdo relativa ao lastro dos direitos creditorios; e



(d) realizar a verificagcdo periddica (trimestralmente ou em periodicidade compativel com o
prazo médio ponderado dos direitos creditdrios da carteira, o que for maior) do lastro dos direitos
creditdrios (i) inadimplidos e (ii) que ingressaram na carteira a titulo de substituicdo.

5.8 Para fins da apuracdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
Adquiridos substituidos ou inadimplidos, o Custodiante poderd empregar informacdes disponibilizadas
pela Entidade Registradora, conforme aplicdvel, desde que o Custodiante se certifique de que as
informacdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificagao.

5.9 Nos termos do Artigo 40 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, os Prestadores
de Servigos eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em relacdo a Classe de
Cotas, originador, cedente, gestor, consultoria especializada ou partes a eles relacionadas. A
nomeacdo de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Direitos Creditdrios Adquiridos pelo
Fundo ndo exclui a responsabilidade do Custodiante.

5.10 A renuncia, pelo Custodiante, das fun¢des assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento e/ou do Contrato de Custddia, devera ser realizada mediante o envio de notificagdo ao
Administrador e ao Gestor.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos caso: (a) haja descredenciamento para o
exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobiliarios por decisdo proferida
pela CVM; (b) conforme determinado por sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a
qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, a pratica de comprovada de fraude, de desvio
de conduta e/ou de desvio no desempenho das suas fung¢bes, deveres ou no cumprimento de
suas respectivas obrigacGes; (c) haja renuncia de tais Prestadores de Servigos; ou (d) por
deliberagdo da Assembleia, ocorra a sua destituicao.

6.2. Fica vedado ao Administrador renunciar a administra¢ao fiducidria do Fundo em caso de
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da(s) Classe(s).

6.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos dispostos na Cldusula 6.1, o Administrador devera
convocar a Assembleia Geral de forma imediata, que devera ser realizada no prazo de até 15
(quinze) dias, para deliberar acerca da substituicdo de referido Prestador de Servico Essencial,
sendo facultada a convocac¢do da assembleia a cotistas que detenham cotas representativas
de ao menos 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo.



6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

6.10.

7.

7.1.

Na hipétese de renuncia de Prestador de Servico Essencial, este devera se manter em suas
fungdes até a sua efetiva substituicdao, o que deverd ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias
da renuncia aplicavel.

Na hipdtese do Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo ser substituido pela
Assembleia Geral, inclusive por falta de quérum em ambas as convocacgdes, ou tiver decorrido
o prazo de 180 (cento e oitenta) dias sem que o prestador substituto tenha assumido as
funcdes do Prestador de Servico Essencial, a(s) Classe(s) devera(do) ser liquidada(s), devendo
o Gestor permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e o
Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

Caso a Assembleia Geral acima aprove a substituicdo do Prestador de Servico, sem nomear um
prestador de servico habilitado para substitui-lo, o Administrador deverd convocar uma nova
Assembleia Geral com tal objetivo.

Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipétese de descredenciamento do Prestador de
Servigo Essencial, podera, conforme aplicavel, nomear um administrador ou gestor em carater
temporario, inclusive para fins da convocacdo da Assembleia de mencionada acima.

O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem quaisquer custos adicionais (i)
disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicdo, todos os registros e informacdes sobre o Fundo e as Classes, incluindo os
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM 175, para viabilizar o cumprimento,
pelo prestador de servigo substituto, dos deveres e obrigacGes do Prestador de Servigo; e (ii)
fornecer qualquer esclarecimento acerca da administra¢do fiducidria ou a gestdao do Fundo,
que seja solicitado pelo prestador de servigco que o substituir.

No caso de decretagdo de RAET, intervencgado, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia
do Prestador de Servico Essencial, o administrador tempordrio, o interventor ou o liquidante,
assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar acerca da (i)
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidagdo de quaisquer da(s) Classe(s).
A partir de pedido embasado do liquidante, do administrador temporario, ou do interventor,
conforme aplicavel, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario.

As disposicdes da substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que
forem cabiveis, a substituicdo dos demais Prestadores de Servigos.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS COMUNS AS CLASSES

O Fundo inicialmente conta com uma classe Unica de Cotas. Tdo logo seja permitido nos

termos das normas regulamentares aplicaveis, o Fundo podera manter multiplas classes de cotas, com

patrimonio segregado e politicas de investimento especificas.



8. DAS DESPESAS E ENCARGOS

8.1. Nos termos do artigo 117 da Resolugao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo Il a
Resolucao CVM 175, as despesas abaixo elencadas constituem encargos passiveis de serem incorridos
pelo Fundo, conforme aplicaveis. Enquanto permanecer a estrutura de classe Unica do Fundo, tais
despesas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe, respeitada a Ordem de Alocacgao.
Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses poderdao ser
exclusivamente alocadas a estas, conforme previsto no(s) Anexo(s) e nos Suplementos:

(a) taxas, impostos ou contribuicbes, no ambito federal, estadual, municipal ou em
autdrquicas, que incidam ou venham a incidir sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo, das
Classes e/ou das Subclasses;

(b) qualquer despesa referente ao envio, impressao, registro de documentos, e publicacdo
de relatdrios e informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(c) despesas relativas as correspondéncias, dentre outras as comunicac¢des aos Cotistas, que
sdo de interesse do Fundo, das Classes e/ou Subclasses;

(d) as despesas e honorarios que os trabalhos do Auditor Independente gerar;

(e) emolumentos e comissdes que foram pagas por alguma operacdo das carteiras das
Classes;

)] qualquer despesa que tenha sido gerada por: (i) manutengdo de ativos cuja propriedade

decorra da execugdo de garantia; ou (ii) um acordo firmado com o Cedente ou com um Devedor;

(g) honorarios advocaticios, quaisquer custas e despesas relativas aos processos incorridos
em defesa dos interesses do Fundo e das Classes, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao
imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes das
carteiras das Classes, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo ou das Classes
no exercicio de suas respectivas fungdes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes
das carteiras das Classes;

() despesas com a realiza¢do da Assembleia Geral ou Assembleia Especial;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporagao, a cisao, a transformacgao ou a
liguidagdo de quaisquer das Classes;



() despesas com a liquidacdo, o registro e a custdédia, conforme aplicavel, dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e de opera¢des com os ativos integrantes das carteiras das Classes, incluindo,
mas nao se limitando, ao registro na Entidade Registradora, conforme aplicavel;

(m) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacao
em mercado organizado;

(n) Taxa de Administracdo, Taxa Maxima de Distribuicao, Taxa de Gestdo, Taxa Maxima de
Custddia e Taxa de Performance;

(o) montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na (e limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado
o disposto na regulamentacdo vigente;

(p) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

(9 despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome das Classes, nos termos da
Resolug¢do CVM 175;

(r) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(s) taxa de fiscalizacdo, no ambito de oferta publica de valores mobiliadrios, observado o
previsto na Resolugdao CVM 160, bem como o previsto no item “xiv” do Artigo 117 da Resolugao CVM
175. Na hipdtese dos coordenadores da Oferta ou do Cedente realizarem tal pagamento por conta e
ordem do Fundo, com recursos préprios, por motivos operacionais, deverao ser reembolsados do valor
de referida taxa junto ao Fundo;

(t) despesas com a Consultoria Especializada e o Agente de Cobranca.

8.2. Qualquer despesa que nao foi prevista na Cldusula 8.1 como um encargo devera ser
atrelada ao Prestador de Servico Essencial que fez a contratacao.

8.3. Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissao do Fundo, todas as classes se
sujeitardo aos mesmos encargos previstos na Clausula 8.1, sem prejuizo de despesas especificas das
classes e subclasses que venham a ser descritas em cada Anexo ao Regulamento que regerd o
funcionamento de cada classe de cotas, observado que, neste caso, tais despesas serdo debitadas
diretamente do patriménio da respectiva classe de cotas que incidir em tais despesas.

8.4. Caso sejam constituidas novas classes de cotas de emissdo do Fundo, as despesas (a)
referentes ao funcionamento ou questdes relacionadas ao Fundo e/ou (b) incorridas por mais de uma



classe, estardo sujeitas ao rateio proporcional, na exata proporc¢ao da participacao de cada classe no
patrimonio liquido total do Fundo.

8.5. Caso o Fundo conte com diferentes classes de cotas, compete ao Administrador promover
o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

9. ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

9.1. As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas de todas as
Classes e Subclasses deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral, e permitirdo a participacao de
todos que constem do registro de cotistas, junto ao Administrador, na data da convocacdo da
Assembleia.

9.1.1 Serdo considerados aptos a representar os Cotistas, nos termos da Cladusula 9.1 acima, os
representantes legais e/ou procuradores dos Cotistas que tenham poderes na data de realizacdo da
Assembleia.

9.2. As matérias de interesse de uma Classe e/ou Subclasse especificas, deverdo ser
deliberadas em Assembleia Especial interessada, e, portanto, deverao ser deliberadas conforme os
critérios e qudruns previstos no respectivo Anexo e/ou Suplemento, conforme aplicavel.

9.3. Poderao, a qualquer tempo, requerer a convocacdo da Assembleia, Geral ou Especial,
para deliberar sobre ordem do dia de interesse dos Cotistas das Classes e/ou Subclasses ou da
comunhdo de Cotistas, conforme o caso: (i) os Prestadores de Servigcos Essenciais; e (ii) o Custodiante;
ou, (iii) os Cotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo, sendo que
tal requerimento de convocacdo sera dirigido ao Administrador, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento do pedido aplicavel. A
convocacao e a realizagdo da Assembleia serdo custeadas pelos respectivos requerentes de tal
Assembleia.

9.3.1. A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data da sua realizacdo, observados os prazos aplicaveis nas hipdteses de Classes e/ou Subclasses,
conforme o caso, sendo que a convocagdo da Assembleia deverd (i) ser encaminhada pelo
Administrador a cada Cotista e disponibilizada nas paginas eletrénicas do Administrador, do Gestor e,
durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores; (ii)
conter o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia; e (iii) enumerar expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem tratadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, existam matérias que dependam da aprovacgdo da Assembleia.

9.3.2. A auséncia de convoca¢do a uma Assembleia podera ser suprida pela presenca da
totalidade da comunhao dos Cotistas ou dos Cotistas da respectiva Classe.
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9.4. A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, sera instalada com a presenca de, pelo
menos, 1 (um) Cotista de cada uma das Classes.

9.4.1. Conforme disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, ndo poderdao votar na Assembleia de
Cotistas: (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos; (b) as Partes
Relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos sécios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto;(c) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
demais Prestadores de Servicos; (d) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudo de avaliagdo
de bens de sua propriedade; ou (e) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou das
Classes no que se refere a matéria em deliberagao.

9.4.2. A proibicdo descrita na Clausula 9.4.1 acima n3do se aplicara quando: (a) os Unicos Cotistas
forem, em suas respectivas Classes ou Subclasses, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos itens
(a) e (b) da Clausula 9.4.1 acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas das Classes ou
Subclasses, conforme o caso, que representam a maioria das demais Cotas em circulacdo, que podera
ser manifestada na prdpria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador.

9.5. A Assembleia, Geral ou Especial, serd feita de modo parcial ou exclusivamente eletrénico,
conforme o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do artigo 75 da Resolugdo CVM
175, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico sera admitida a participacao
presencial dos Cotistas. Ndo serd admitida a Assembleia exclusivamente presencial.

9.5.1. A autenticidade e a seguranga devem ser garantidas pelo Administrador na transmissao
de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser efetuados por meio de assinatura
eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificagcdo dos Cotistas.

9.5.2. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que
informada pelo Administrador antes da realizagdao da Assembleia, sendo que o processo de consulta
formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas, podera, ainda, ser utilizado em relagdo as
deliberagGes da Assembleia.

9.5.3. A consulta serd formalizada pelo envio de comunica¢do pelo Administrador a todos os
Cotistas, conforme descrito na Clausula 22 dos Anexos, que deverd conter todos os elementos

informativos que sdo necessarios ao exercicio do direito de voto.

9.5.4. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias, caso a consulta ocorra por meio eletronico,
ou 15 (quinze) dias, caso ocorra por meio fisico, para se manifestar no ambito da consulta formal.

9.5.5. Assembleia devera disponibilizar o resumo das decisdes aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.
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9.6.A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, conforme o caso, tem como competéncia privativa:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstracGes contabeis do Fundo, no prazo de até 60
(sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo
relatério do auditor independente, se houver;

(b) deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou do Gestor;

(c) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, da Consultoria Especializada ou do Agente de
Cobranca;

(d) emissdo de novas classes de cotas; e

(e) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas na Clausula 9.6.3 abaixo.

9.7. A Assembleia de Cotistas que for convocada para deliberar acercar do item (a) da Clausula
9.8 abaixo, somente serd realizada apds, no minimo, 15 (quinze) dias da data em que as demonstragdes
contdbeis relativas ao exercicio encerrado estiverem disponiveis aos cotistas, contendo relatério do
auditor independente.

9.7.1. As demonstracdes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada
em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

9.8. O Regulamento podera ser alterado, independentemente se a Assembleia foi realizada ou
nao, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou
a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizagdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais Prestadores de Servigos; ou
(c) redugdo da Taxa de Gestdo, da Taxa de Administragdo, da Taxa Maxima de Distribuicdo, da Taxa de
Performance ou da remunerag¢ao devida a Consultoria Especializada ou ao Agente de Cobranga.

9.9. A modificagdo referida no item (c) da Cldusula 9.8 acima deverd ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

9.10. Respeitados os qudruns qualificados nas Clausulas 9.10.1 abaixo, as matérias deliberadas
na Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas que deve respeitar a maioria

das Cotas presentes na Assembleia.

9.10.1. As matérias previstas nos itens da Clausula 9.6 acima serdao aprovadas, em primeira
convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em circulacdo e, em
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segunda convocacdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes
na Assembleia.

10. DAS DISPOSIGOES GERAIS

10.1. O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses e serda o mesmo para todas
as Classes, tendo seu encerramento no ultimo dia Util do més de julho de cada ano.

10.2. O Administrador disponibiliza o servico de atendimento estd a disposicdo dos Cotistas
para esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses
(incluindo, mas ndo se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamagdes por parte dos Cotistas),
pelos seguintes meios:

Telefone: (11) 2846-1166

Site: www.liminedtvm.com
E-mail: adm.fundos@liminedtvm.com
Ouvidoria: compliance@liminedtvm.com

10.3. O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicagdo relativamente
as suas informagdes e documentos, inclusive no que diz respeito as convocacges, deliberacdes e
resumo das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo disposto.

10.4. Como regra, todas as informag¢des ou documentos serdo disponibilizados aos Cotistas,
pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletronica, conforme enderego de e-mail informado
pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovagao.

10.5. N3o obstante o disposto acima, nas hipéteses em que solicitado pelo Cotista, podera ser
mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme endere¢o do Cotista informado em seu
respectivo cadastro, sendo que, nesta situacdo, o Cotista solicitante deverd arcar com as
correspondentes despesas.

10.6. Caberd exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena de nao
recebimento de todas as comunicagdes, convocagdes e informes dispostos na Resolugdo CVM 175,
neste Regulamento e no Anexo da respectiva Classe.

10.7. Nas situacBes em que se faga necessdrio “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢do” ou
“concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da regulamentagdo em vigor e/ou deste
Regulamento, de seus Anexos e Suplementos, a referida coleta se dara por meio eletronico, nos canais
do Administrador.

10.8. Obrigacdes contidas no Regulamento cuja data de vencimento coincida com dia que nao
seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer direito de
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acréscimo. Todos e quaisquer Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Cdédigo Civil.

11. FORO
11.1. Para dirimir quaisquer questdes oriundas do Regulamento, fica desde ja eleito o foro da

comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdao de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.
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ANEXO | — CLASSE UNICA DO MYSORE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

1.1 Este Anexo dispde sobre as informacdes especificas da Classe Unica do Fundo, bem como
sobre as informac¢des comuns as suas Subclasses, quando houver, sendo que este Anexo deve ser lido
e interpretado em conjunto com o Regulamento, Suplementos, com a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de
novembro de 2001, da Resolucdo CVM 175 e seu respectivo Anexo Normativo Il, e com as demais
disposicOes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.1.1 Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Anexo
terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor (incluindo, mas ndo se limitando, na propria
Resolugdo CVM 175) ou o significado atribuido no Regulamento, nos Suplementos.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1 A Classe esta inscrita no CNPJ/MF sob o n2 em constituicdo, devidamente autorizada pela
CVM, se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios, nos termos do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, é constituida em regime condominial fechado, somente podendo
ser resgatada ao final do prazo de duracdo da Classe, na hipdtese de liquidacdo da Classe. Sera
permitida a amortizacdo das Cotas observada a Clausula 16 deste Anexo.

2.2 A Classe conta com as seguintes Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus
respectivos Suplementos: (i) as Cotas da Subclasse Sénior; (ii) as Cotas da Subclasse Mezanino; e (iii)
as Cotas da Subclasse Junior, na forma do Artigo 5, § 32 da Resolu¢do CVM n2 175 e Artigo 57 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM n? 175, podendo ser diferenciadas por (a) prazos e condigdes de
aplicacdo, amortizagdo e resgate, (b) Taxas de Administracdo e Gestdo, Taxas Maximas de Distribuicéo,
Taxas de Performance, Taxas Maximas de Custddia, taxas de ingresso e taxas de saida, (c) atribuicdo
de encargos especificamente relacionados aquela Subclasse, (d) publico-alvo; e (e) outros direitos
econdmicos e politicos.

2.3 A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor subscrito, ndo estando os Cotistas
obrigados, portanto, a realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado o Patrimoénio Liquido
negativo da Classe.

2.4 Sem prejuizo do disposto no item 2.3 acima, caso se verifique um Patriménio Liquido
negativo, os credores do Fundo, os Cotistas e/ou a propria CVM poderdo requerer judicialmente a
decretagao de insolvéncia do Fundo, nos termos do Cddigo Civil e da legislacdo e regulamentacdo

aplicavel, sem prejuizo das responsabilidades dos prestadores de servigo do Fundo.

3. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE
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31 O prazo de duracao da Classe serd indeterminado. Sendo que o prazo de duracao de cada
subclasse ou série de Cotas sera definido nos Suplementos respectivos.

4. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

4.1 As Cotas da Classe terdo como destinacdo exclusiva os Investidores Profissionais, nos
termos do Artigo 11 da Resolugdo CVM 30/21.

5. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
Auditor Independente
5.1 O Auditor Independente poderd ser contratado, pelo Administrador, com a funcdo de

auditar anualmente as demonstracdes contabeis do Fundo.

Entidade Registradora

5.2 A Entidade Registradora podera ser contratada, pelo Administrador, quando aplicavel ao
caso nos termos da regulamentacdo, para fazer o registro dos Direitos Creditdrios Adquiridos pela

Classe.
Distribuidores
5.3 A distribuicdo publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores devidamente

habilitados pela CVM, contratados pelo Gestor, quando ndo realizada por este ou pela Administradora,
nos termos da regulamentac¢do aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

5.4 Desde que aprovado pela Assembleia Especial, uma Agéncia Classificadora de Risco
podera ser contratada pelo Gestor para atribuir a classificagao de risco as Cotas.

Agente de Cobranca

5.5 O Agente de Cobrancga serd designado para prestar os servicos de cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome da
Classe, nos termos da Politica de Cobranga.

Consultoria Especializada
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5.6 O Consultor Especializado poderd ser contratado para dar suporte e subsidiar o Gestor
em suas atividades de andlise e selecdo dos Direitos Creditérios que poderdo integrar a carteira da
Classe, que também pode englobar a atuacdo como agente de cobranca, as expensas e em nome da

Classe.
6. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS, ENCARGOS E DEMAIS DESPESAS DA
CLASSE
6.1 A remuneracdo pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo (“Taxa

de Administracdo”) devera ser paga pela Classe ao Administrador, no valor correspondente a 0,01%

(um centésimo por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, respeitado o valor minimo mensal de R$ 1.000,00 (mil
reais).

”

6.2 A remuneracdo pela prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo (“Taxa de Gestdo”) devera
ser paga pela Classe ao Gestor, no valor correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, respeitado o valor minimo mensal de R$ 4.000,00 (quatro mil reais).

6.3 A remuneracdo pela prestagdo dos servicos de custddia das Cotas (“Taxa Mdxima de

Custédia”) podera ser paga pela Classe ao Custodiante, no valor correspondente a 0,20% (vinte
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, respeitado o valor minimo mensal de R$ 12.000,00 (doze mil
reais), nos primeiros 6 (seis) meses, RS 18.000,00 (dezoito mil reais) do 72 (sétimo) ao 122 (vigésimo
segundo) més e RS 20.000,00 (vinte mil reais) a partir do 132 més.

6.4 As remuneragdes previstas nas Cldusulas 6.1, 6.2 e 6.3 acima serdo calculadas e
provisionadas todo Dia Util, e serdo pagas mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente
a prestacdo dos servicos, a partir do primeiro més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio
do Fundo.

6.5 O pagamento da Taxa de Administracdo, da Taxa Maxima de Custddia e da Taxa de gestdo,
serdao acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS; a
Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social — PIS, a Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de
forma que a Administradora, o Custodiante e o Gestor recebam suas remunera¢des como se tais
tributos ndo fossem incidentes (gross-up).

6.6 O Administrador e o Gestor poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais Prestadores
de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.
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6.7 Os valores minimos mensais da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa
Maxima de Custédia, conforme previstos nas Clausulas 6.1, 6.2 e 6.3 acima, serdo atualizados
anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacdo acumulada do IPC-A, ou outro indice
gue venha a substitui-lo.

6.8 A Taxa de Administracado, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia ndo incluem os
demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo arcados diretamente pelo patrimonio da Classe.

6.9 O presente Anexo | ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, uma vez que ndo ha
distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua a Classe, conforme o Oficio-Circular-
Conjunto n21/2023/CVM/SIN/SSE. Nos termos da Resolu¢do CVM 160, a remuneracdo dos
distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de
Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta.

6.10 A remuneracdo pela prestacdo dos servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos devera ser paga pela Classe ao Agente de Cobranca, no valor previsto no Contrato de
Cobrancga.

6.11 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxas de ingresso ou

taxa de saida.
7. COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Composicdo da Carteira

7.1 A carteira sera composta por (i) Direitos Creditdrios e (ii) Ativos Financeiros, de acordo
com os indices de composicao e diversificagao da carteira estabelecidos neste Anexo, e na legislagdo
aplicavel. A carteira e seus ativos, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os especificados na
Clausula 14 deste Anexo. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deve ler atentamente os fatores de
risco e fazer sua prépria avaliagdo de investimento, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

Politica de Investimento

7.2 A finalidade da Classe é proporcionar a valorizacdo das Cotas dos Cotistas por meio da
aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios, observada a politica de
investimento da Classe.

7.2.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, que trata das
condi¢des minimas da politica de investimento que devem estar dispostas no Regulamento, a politica
de investimento da Classe abarca, além desta Clausula 7, o disposto nas Clausulas 11, 12 e
subsequentes do presente Anexo.
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7.3 Apds 90 (noventa) dias apds a Data de Inicio do Fundo, a Classe ndo podera manter um
patrimdnio liquido didrio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos, caso contrario ela devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outra classe
pelo Administrador.

7.4 Apds 180 (cento e oitenta) dias apds a Data de Inicio do Fundo, a Classe deverd observar
a Alocagao Minima.

7.4.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente,
aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, na respectiva Data de Aquisicdao, e que deve
ser validado pelo Gestor.

7.4.2 Caberé ao Gestor, também, verificar:

(a) diariamente, o enquadramento do da Alocacdao Minima;

(b) mensalmente, o enquadramento dos indices de Monitoramento;

(c) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos, atendendo, ao

menos, os aspectos apresentados sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

7.5 O que remanesceu do Patrimoénio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditdrios
Adquiridos, poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos

Financeiros:
(@) ativos financeiros de renda fixa de emiss3ao ou coobrigagdo de instituicdes financeiras;
(b) direitos creditérios devidos pela Unido, de natureza alimentar ou ndo, resultantes de

decisdes ou sentengas proferidas no curso de ag¢des judiciais movidas contra entes publicos federais,
da administragdo direta ou indireta, desde que atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos:
(a) os direitos creditérios ndo apresentem qualquer impugnacdo, judicial ou ndo; e (b) os direitos
creditdrios sejam representados por precatdrios expedidos e remetidos ao Tribunal Regional Federal
competente. Nos termos do artigo 122, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175,
os Direitos Creditorios de que trata este item ndo serdo considerados direitos creditdrios ndo-
padronizados;

(©) operagdes compromissadas lastreadas nos Ativos Financeiros referidos na Clausula 7.6(a)
e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros descritos na Clausula 7.6 (a) e (b) acima.
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7.6 A Classe poderad realizar operacdes com derivativos exclusivamente com os que tem como
objetivo a protecdo patrimonial.

7.7 Uma vez que as Cotas deverdo ser destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais,
a Classe esta dispensada de observar qualquer limite de utilizacdo de recursos em Direitos Creditdrios
e Ativos Financeiros de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo Devedor, conforme as
disposicOes do artigo 45, § 72, inciso Il do Anexo Normativo Il, da Resolucao CVM 175.

7.8 O Fundo podera realizar a aquisicao de direitos creditérios originados ou cedidos pelo
Administrador, Gestor, Consultoria Especializada e suas Partes Relacionadas, desde que a Entidade

Registradora e o Custodiante ndo sejam Partes Relacionadas ao Originador ou a Cedente, nos termos
do art. 42, §1°, Il do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175.

7.9 E proibido a Classe utilizar recursos. em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros no
exterior.
7.10 Apesar da diligéncia do Gestor em praticar a politica de investimento da Classe prevista

neste Anexo, as aplicacdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado,
risco sistémico, risco de crédito, negociacao atipica nos mercados de atuacdo e condi¢des adversas de
liguidez. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo
existe garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. Portanto,
é recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas
esta exposto, presentes na Clausula 14 do presente Anexo.

7.11 O investimento nas Cotas ndao conta com garantia dos demais Prestadores de Servigos,
dos Prestadores de Servigos Essenciais, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

7.12 Conforme consta nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n2 02”, que integram as diretrizes do Codigo de Administragdo de Recursos de Terceiros,
da ANBIMA, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO
GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

7.13 A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel na pagina do Gestor
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.kanastra.com.br/fundos

8. PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Processo de originacdo dos Direitos Creditdrios
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8.1 Os Direitos Creditérios serdo originados pelo Originador, por meio de contratos de
compra e venda firmado com os Devedores, observada a Politica de Crédito N3o é possivel prever e,
portanto, ndo esta contida no presente Anexo a descricdao dos processos de originacao ou da politica
de concessdao de crédito adotada pelo Originador quando da selecdo dos Direitos Creditérios,
tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica, uma vez que os
Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderao ser variados e de naturezas distintas. Cada
Cotista atestara que esta ciente e concorda com o descrito nesta Clausula 8.1, por meio da assinatura
do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

8.1.1 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, a Cedente respondera pela existéncia,
certeza, boa formalizacdo e exigibilidade dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe,

nos termos deste Anexo e dos respectivos Documentos Comprobatdrios.

Politica de Crédito

8.2 A Originador adota a presente politica de concessao de crédito, cujas principais diretrizes

relativas aos Direitos Creditdrios sdo descritas a seguir (“Politica de Crédito”), com o objetivo de

controlar os riscos de crédito no mercado interno brasileiro.

8.3 Os potenciais Devedores sdo originados através do website da Cedente/Originador, o qual
pode ser acessado espontaneamente pelos Devedores ou para o qual sdo direcionados em eventos e
feiras especializadas dos quais a Cedente/Originador participa.

8.4 Com os dados cadastrais basicos preenchidos, uma pré-andlise automatizada é realizada
e um agente comercial da Cedente/Originador entra em contato com o Devedor para solicitar os
documentos e informagdes adicionais necessarios para a analise de crédito a ser realizada pela
ferramenta de motor de crédito da Cedente/Originador, e concluir o processo de contratacdo,
conforme o caso.

8.5 A andlise de crédito dos Devedores é estruturada levando em consideragao informagées
cadastrais, econdmicas e financeiras para definir limites de risco e tendéncias futuras.

8.6 Sao elegiveis Devedores de qualquer regido ou estado, desde que apresentem CNPJ ativo
e regularidade fiscal. Dados cadastrais devem ser consistentes entre as bases consultadas.

8.7 Sao inelegiveis proponentes com fraude documental, processos judiciais de recuperacgao
ou faléncia, autuagGes ambientais, ou envolvimento em processos criminais.

8.8 Os documentos exigidos dos Devedores incluem contrato ou estatuto social e
preenchimento completo do formulario de cadastro.
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8.9 O limite de crédito é estabelecido pelo valor do Equipamento financiado, sendo que
eventuais aumentos de limite demandam aprovacdo especifica do departamento de riscos e/ou da
diretoria da Cedente/Originador. O prazo maximo é de 60 (sessenta) meses por contrato. Garantias
podem incluir avalistas. As taxas de juros sao pré-fixadas e revisadas regularmente.

8.10 Uma vez que a analise de crédito esteja concluida e o Devedor esteja qualificado, o
Contrato de venda é gerado e segue para formalizacao.

9. POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1 A Cedente/Originador adota a presente politica de cobrancga (“Politica de Cobranca”) para

determinar as responsabilidades, regras e prazos relativos a cobranca dos Direitos Creditérios
Adquiridos.

9.2 O objetivo da politica de cobranca é realizar processos ativos e receptivos junto a
Devedores, visando apoiar a cobranca de créditos adimplentes e a recuperacdo de créditos
inadimplidos dentro dos prazos estabelecidos.

9.3 Devedores que entrem em contato devido a atrasos nos pagamentos recebem
informacdes detalhadas sobre os débitos e op¢des de pagamento, como chave PIX ou boleto para
crédito na Conta Vinculada. A interacdo é registrada e finalizada apds o envio do comprovante de
pagamento pelo cliente.

9.4 Uma vez que os pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos sejam devidamente
realizados e identificados junto a Conta Vinculada, os respectivos Equipamentos serdao desbloqueados
pelo Servicer ou Backup Servicer, conforme aplicavel.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 Em adicdo as matérias previstas na regulamentagdo em vigor e na Clausula 9 do
Regulamento que sejam de interesse especifico de uma determinada Classe ou Subclasse, a
Assembleia Especial tem como competéncia privativa:

(@) tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do
exercicio social, as contas da Classe e deliberar sobre as demonstragGes contabeis, nos termos do art.
71 da Resolug¢do CVM 175;

(b) deliberar acerca da incorporacao, fusao, cisdo, transformacdo ou prorrogacdo da Classe;
(c) deliberar se um Evento de Avaliagao deve ser considerado um Evento de Liquidagao;
(d) deliberar sobre a interrupgao da liquidagdo antecipada da Classe, na ocorréncia de um

Evento de Liquidagao;
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(e) aprovar os procedimentos propostos pelo Gestor para a amortizacdo ou o resgate das
Cotas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira de ativos da Classe;

() alterar os direitos de voto dos Cotistas ou quéruns deliberativos das Assembleias;

(g) alterar os procedimentos de amortiza¢do e resgate das Cotas, conforme previstos no
Regulamento, neste Anexo e nos Suplementos das Subclasses;

(h) alterar a politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe;

(i) alterar o Anexo, exceto pelas hipdteses em que a alteracdo do Anexo independa de
Assembleia, previstas na Clausula 9.6.4 do Regulamento;

G deliberar sobre a aprovacdo do plano de resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo da
Classe;
(k) deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas da Subclasse Sénior, Cotas da

Subclasse Mezanino, de novas Cotas da Subclasse Junior e/ou sobre a criagdo de novas subclasses de
Cotas, hipotese na qual deve definir se os Cotistas terdo direito de preferéncia na subscricao das novas
Cotas de emissao da Classe;

(N deliberar sobre o aumento da Taxa de Gestdo, da Taxa de Administragdo, da Taxa Mdxima
de Custddia, da Taxa de Performance ou da remuneragdo devida a Consultoria Especializada ou ao

Agente de Cobranca;

deliberar sobre a destituigdo ou contratagdo de Prestadores de Servigos da Classe;

(m) deliberar sobre o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe; e
(n) pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe.
10.2 As deliberages da Assembleia Especial da Classe e/ou de determinada Subclasse serdo

tomadas, em primeira convocacdo, pelo voto favoravel dos Cotistas ou dos Cotistas de determinada
Subclasse, conforme o caso, representando a maioria das Cotas em circulagdo e/ou maioria das Cotas
de determinada Subclasse em circulagdo, conforme o caso, e, em segunda convocac¢do, pelo voto
favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia Especial da Classe
e/ou de determinada Subclasse.

10.3 Considerando que as Cotas da Classe serdao destinadas exclusivamente a Investidores

Profissionais, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na Assembleia:
(a) por sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais
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Prestadores de Servicos; (b) pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos demais Prestadores de
Servicos; (c) pelo Cotista que tenha interesse conflitante com o das Classes no que se refere a matéria
em deliberacdo; (d) por Partes Relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos demais
Prestadores de Servicos e dos seus respectivos sdcios, diretores e empregados, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (e) o Cotista, na hipdtese de determinacgao relativa
a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

10.4 Para efeitos de cOmputo de quédrum e manifestacdes de voto na Assembleia Especial, a
cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no Patriménio Liquido
da Classe Profissional ou Subclasse, conforme o caso.

11. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

11.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe serdo representados por pelos
Documentos Comprobatérios, originados de operacdes de pagamento das parcelas decorrentes da
venda de Equipamentos que sdo devidas pelos Devedores nos termos dos Contratos de Venda de
Equipamentos celebrados entre a Ideal e os Devedores, os quais representam obrigacdes de
pagamento validas e exigiveis, que serdo integralmente cedidos a Classe Unica.

11.1.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditdrios ndo-padronizados, conforme definidos no
artigo 29, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM 175.

11.1.2 A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios cedidos por sociedades empresdrias em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, e consequentemente, nos termos do artigo 22, §19,
do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, tais Direitos Creditdrios ndo serdo considerados direitos
creditérios ndo-padronizados, desde que cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) os
Direitos Creditdrios ndo sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e servigos para entrega ou prestac¢do futura, ou seja, devem ser performados; e (b) os
Cedentes tenham plano de recuperagao homologado em juizo, independentemente do transito em
julgado da homologacdo do plano de recuperacdo judicial ou extrajudicial.

11.1.3 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderdo contar com garantias reais
ou fidejussérias, com ou sem coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

11.2 A cessdo dos Direitos Creditérios a Classe sera irrevogavel, irretratavel e definitiva, bem
como transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes
relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos, mantendo-se inalterados os demais elementos da
relagdo obrigacional, salvo as possibilidades de Recompra.

11.2.1 A existéncia dos Direitos Creditdérios Adquiridos serd de responsabilidade de cada
Cedente, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil.
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11.3 Serd permitida a revolvéncia da carteira da Classe durante todo o prazo de durac¢do da
Classe, respeitada a Ordem de Alocacao.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios

11.4 Os Documentos Comprobatérios compreenderdo toda e quaisquer documentacdes
necessdria para o devido exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, tais como a cobranca, a execucdo judicial, ou o protesto, e capazes de
comprovar, a existéncia, a origem e a exigibilidade dos referidos Direitos Creditdrios Adquiridos.

11.5 A verificacdo ordinaria do lastro devera ser feita pelo Gestor ou por terceiro por ele
contratado, conforme expresso na Clausula 5.2, Obrigacdes do Gestor, assim como a verificacao
periddica devera ser feita pelo Administrador ou Custodiante por ele contratado, conforme expresso

na Clausula 5.1, Obrigacdes do Administrador.

11.6 Os Documentos Comprobatdrios serdo recebidos e verificados, de forma individualizada
e integral, pelo responsdvel pela verificacdo do lastro previamente a Data de Aquisicao.

12. CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Condicdes de Cessdo

12.1 A Classe deverd apenas adquirir Direitos Creditdrios que observem, na respectiva Data de
Aquisicdo, as condicbes de cessdo descritas abaixo (“Condicdes de Cessdo”), a serem verificadas pelo

Cedente no momento da cessdo dos créditos:

(@) serem representados pelos Documentos Comprobatdrios;
(b) ter valor expresso em moeda corrente nacional;
(c) ser passivel de pagamento por meio de boleto e/ou de cartdo de crédito diretamente na

Conta da Classe.
(d) os Devedores ndo sdo: (1) colaboradores, sdcios, acionistas e/ou administradores das
Cedentes ou da Originadora; e/ou (2) conjuges de sdcios, acionistas e/ou administradores das

Cedentes ou da Originadora; e/ou (3) Partes Relacionadas das Cedentes ou da Originadora;

(e) os Devedores ndao estdo inadimplentes em relacdo ao cumprimento de quaisquer
obrigagdes pecunidrias assumidas perante o Fundo;

(f) os Direitos Creditérios ndao deverao ser decorrentes da prestacao de servigos rescindidas
e/ou canceladas, total e/ou parcialmente;
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(g) os Direitos Creditérios deverdo estar livres e desembaracados de todo e qualquer Onus,
de qualquer natureza, e ndo tenham sido contestados, por seus respectivos Devedores, por meio
judicial, extrajudicial e/ou administrativo, independentemente da alegacdo ou mérito, que possa
direta ou indiretamente comprometer sua liquidez e certeza, conforme declaracdo a ser prestada pela
Cedente no momento da cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo;

(h) o Cedente ndo (i) teve a sua faléncia decretada; (ii) ajuizou pedido de autofaléncia; (iii)
pediu recuperacao judicial ou teve plano de recupera¢cdao homologado; e

(i) os Direitos Creditdrios ofertados poderdo ter como objeto a totalidade ou parcialidade
das parcelas vincendas de uma mesma CCB.

Critérios de Elegibilidade

12.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, na Data de Aquisicdo, deverdo
atender, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados pelo Gestor,
na Data de Aquisi¢do (“Critérios de Elegibilidade”):

(@) os Devedores dos Direitos Creditérios ndo estejam inadimplentes perante o Fundo no
ambito da Emissdo em cada Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios;

(b) os Direitos Creditérios ndo poderdo estar vencidos na respectiva Data de Aquisicdo de
Direitos Creditorios.

12.2.1 O Cedente / Originador deverd fornecer ao Gestor a documentacdo e informagdes
necessarias a valida¢do das CondigGes de Cessao e dos Critérios de Elegibilidade.

12.2.2 Caso seja verificada a posteriori qualquer falha ou inconsisténcia na verificagdo das
Condigdes de Cessao e dos Critérios de Elegibilidade que seja atribuivel a imprecisdo, inconsisténcia,
falsidade ou desatualizagdo dos documentos e informag¢des fornecidos pelo Cedente, o Cedente
devera realizar a Recompra ou Substituicdo dos Direitos Creditdrios.

12.2.3 A Cedente deverd realizar a Recompra ou substituicdo do Direito Creditério, apds
notificacdo ao Cedente, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, em caso de problemas técnicos com o
equipamento;

12.2.4 Em caso de renegociagdo de débito, a Cedente devera efetuar a recompra ou prorrogar o

vencimento da parcela, limitada em até 3 (trés) prorrogag¢des por contrato, caso ultrapasse, sera caso
de recompra.
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12.2.5 O desenquadramento, apds a aquisicao pela Classe, de Direito Creditdrio Cedido com
relacdo a Condicdo de Cessdo ou Critério de Elegibilidade, ndo obrigara a sua alienagcdo nem dara a
Classe qualquer direito, recurso ou pretensao de regresso em face dos Prestadores de Servicos.

13. FATORES DE RISCO

13.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
Clausula 4. N3o existe uma garantia que possa eliminar completamente a possibilidade de perdas para
a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de
Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, nos
termos deste Anexo.

13.1.1 Cada Cotista devera comprovar que estd ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, fazé-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao
Regulamento.

13.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas sdo decorrentes do pagamento, dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, caso os resultados e o patrimoénio
da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos que decorrem do pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe e, se for o
caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, a Classe podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagdo ou do
resgate das Cotas aos Cotistas.

13.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacGes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia dos demais Prestadores de Servigos, dos Prestadores de Servigos Essenciais, de qualquer
mecanismo de seguro, de quaisquer terceiros, ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ndo é
prometido ou assegurado pelos Prestadores de Servicos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos
aos Cotistas qualquer rentabilidade em razao da aplicagao nas Cotas. Os recursos para o pagamento
da amortizagdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da
Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

134 Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais coobrigados. Os Prestadores de Servigos
Essenciais e os demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores. A Classe somente podera proceder com a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos
Creditérios Adquiridos forem pagos pelos respectivos Devedores ou pelos eventuais coobrigados. Sera
necessaria a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperac¢do dos Direitos Creditdrios
Adquiridos inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranga caso, devido qualquer motivo, os
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Devedores e os eventuais coobrigados ndao efetuem o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos.
Ademais, ndo had garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas, podendo haver perdas
patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

13.5 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditdrios Adquiridos. A Classe podera
adquirir Direitos Creditérios que ndo contem com qualquer garantia, real ou fidejusséria, ou, caso haja
garantias, é possivel, entre outros, que (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido;
(b) a Classe ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da garantia, tal alienagdo
delongue ou o valor obtido com a execu¢do da garantia seja insuficiente para que seja efetuado o
pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos; ou (c) a excussdo da garantia seja morosa ou a Classe
nao consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados e o patriménio da Classe poderao ser afetados
negativamente.

13.6 Possibilidade de auséncia de coobrigagdo dos Cedentes. Os Direitos Creditorios poderdo
ser comprados pela Classe sem coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros. Os resultados e
o patrimoOnio da Classe poderdo ser impactados negativamente no caso de inadimplemento dos
Direitos Creditdrios Adquiridos.

13.7 Cobrancga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, ndo existe garantia de que a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos ird atingir os resultados almejados, o que podera
implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ademais, todos os custos relativos a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros relativos a carteira
da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando
os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Além disso, a responsabilidade por
qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, ndo deve recair sobre os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores
de Servigos.

13.8 Patriménio Liquido negativo. As aplicagdes decorrentes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco sistémico, risco de crédito, condi¢cdes adversas de
liqguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe
poderao fazer com que o Patrimoénio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes.

13.9 Inexisténcia de mercado secunddrio para a negociagdo dos Direitos Creditérios. Nao

existe, no Brasil, mercado secunddrio que seja ativo suficiente para a negociacdo dos Direitos
Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja fundamental a alienagao dos Direitos Creditérios
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Adquiridos, podera ndao haver compradores ou o preco de venda poderd causar perdas patrimoniais
para a Classe e os Cotistas.

13.10 Classe fechada e mercado secunddrio. A Classe é constituida em regime fechado, dessa
forma as Cotas somente serdo resgatadas quando o prazo de duragdo da respectiva subclasse ou série
ou, ainda, em caso de liquidacdo da Classe terminar. Atualmente, o mercado secunddrio de cotas de
fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
apresenta baixa liquidez, isso dificulta a sua alienagdo ou ocasionando a obteng¢do de um preco de
venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Portanto, ndao existem garantias dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de
alienag¢do das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de venda.

13.11 Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidacdo e a cobranca dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros dependem da atuac¢do conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servicos Essenciais, dos demais Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. A carteira do Fundo
poderd ser afetada, caso os procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais
documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados.

13.12 Troca de informagdées. Dada a complexidade operacional que é prépria das operacdes da
Classe, ndo existe nenhuma garantia de que as trocas de informacdes dos Prestadores de Servicos
Essenciais, os demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerao livre de erros. Portanto,
o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando os resultados
e o patrimonio da Classe no caso de tal risco se materializar.

13.13 Interrupgdo da prestagdo de servigos. Para que o Fundo e a Classe funcionem plenamente,
ambos dependem da atuag¢do conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
demais Prestadores de Servicos. Na hipdtese de qualquer interrup¢do na prestacao dos servicos pelos
Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos demais Prestadores de Servigos, inclusive em razdo da sua
substituicdo, poderd prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais Prestadores de Servicos seja
substituido, podera resultar em um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratagdo de
um novo prestador de servigos.

13.14 Ndo relagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢bes de Cessdo com a adimpléncia
dos Direitos Creditdrios. Os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao a serem verificados ndo
constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos. Ademais, os recursos que sdo
relativos ao pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patrimdnio da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

13.15 Liquidagdo da Classe. Conforme o estabelecido no presente Anexo, hd eventos que
podem ensejar a liquidagdo da Classe. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem de forma
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antecipada os valores investidos, eventualmente em valores inferiores a sua expectativa inicial, sendo
que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade
proporcionada pela Classe. No momento da liquidacdo, a Classe poderd ndo dispor de recursos
suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas, em razdao de, por exemplo, o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa
hipdtese, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento
ou ao resgate dos Direitos Creditdrios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe; (b) a venda dos Direitos Creditdrios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros a terceiros, com o risco
do desagio do preco de venda; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer
caso, os Cotistas e a Classe poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

13.16 Dag¢do em pagamento de ativos. Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagdo da
Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas por meio de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, nos termos autorizados pelo
Regulamento. Os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades para negociar ou vender os Direitos
Creditérios Adquiridos, e os Ativos Financeiros recebidos da Classe ou para cobrar os valores devidos
pelos respectivos Devedores.

13.17 Observéncia da Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da
manutencdo dos fluxos de originacdo e de aquisicao dos Direitos Creditérios. Ndo hd garantia de que
a Classe encontrard Direitos Creditdrios suficientes que satisfacam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessdo, o que pode acarretar o desenquadramento da Alocagdo
Minima e, consequentemente, a liquida¢do antecipada da Classe.

13.18 Vicios questiondveis. As operagdes que originam os Direitos Creditérios Adquiridos, bem
como os respectivos Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria uma
decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditdrios Adquiridos pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida uma decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer
caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos

recursos.

13.19 Questionamento da validade e da eficdcia da cessdo. A validade e a eficacia da cessdo dos
Direitos Creditorios a Classe podem ser objeto de questionamentos, inclusive em virtude de
insolvéncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar
dos respectivos Cedentes. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios
a Classe consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos, que tenham sido constituidas antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe;
(b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios
Adquiridos, antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe; (c) verificagdo, em processo judicial,
de simulagdo, fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos Cedentes, conforme o

caso; ou (d) a revogacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios, na hipdtese de restar comprovado que a
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mesma foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores dos Cedentes. Em qualquer caso, os
Direitos Creditérios Adquiridos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de
outras obrigacdes dos respectivos Cedentes, conforme o caso. O Patrimoénio Liquido e a rentabilidade
das Cotas poderd ser negativamente afetado em razdo disso.

13.20 Intervencgdo ou liquidagdo de instituicdo. Os recursos referentes aos Direitos Creditorios
Adquiridos, e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe serdo depositados (a) na conta
de titularidade do Fundo; (b) em uma Conta Vinculada; ou (c) em uma conta de livre movimentacao
de titularidade do respectivo Cedente, para posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo,
conforme o artigo 52, lll, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175. Na hipdtese de decretacdo de
RAET, intervencao, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da respectiva instituicdo na qual
qgualquer dessas contas seja mantida, hd a possibilidade de os recursos depositados em tais contas
serem bloqueados e somente serem recuperados por meio da adocdo de medidas judiciais ou
administrativas, ou entdo ndo virem a ser recuperados. O patrimonio da Classe poderia ser
negativamente afetado em razao disso.

13.21 Bloqueio da Conta Vinculada. Os recursos referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos
poderdo ser depositados (a) em uma Conta Vinculada; ou (b) em uma conta de livre movimentagdo de
titularidade do respectivo Cedente, para posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo,
conforme o artigo 52, Ill, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175. Tais recursos poderao vir a ser
alcancados por obrigacdes assumidas pelo respectivo Cedente, incluindo, sem limitacao, por forca de
insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. O patriménio da Classe poderia ser negativamente afetado em razao disso.

13.22 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre
todos os ativos da carteira da Classe de modo geral, e proporcional a quantidade de Cotas detidas por
cada um dos Cotistas. Deste modo, os Cotistas ndo terdo quaisquer direitos de propriedade direta
sobre os Direitos Creditérios Adquiridos, e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

13.23 Operagdes com derivativos. A Classe poderd realizar operag¢des com derivativos desde que
visando prote¢do patrimonial. As operagdes com derivativos, normalmente, acrescentam riscos a
carteira da Classe e poderdo afetar a sua rentabilidade de forma negativa.]

13.24 Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pelo Cedente para validag¢éo das condigcbes de
cess@o. O objetivo do Fundo é adquirir Direitos Creditdrios que tenham sido originados de acordo com
a politica de cadastro e concessdo de crédito do Cedente descrita no Regulamento. A politica de
cadastro e concessdo de crédito do Cedente foi elaborada pelo Cedente de acordo com suas praticas
usuais e critérios observados em seu mercado de atuagdo, sendo certo que a observancia da politica
de cadastro e concessao de crédito descrita no Regulamento ndo garante a qualidade dos Direitos
Creditdrios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores. A carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditérios Adquiridos cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera levar a resolugdo
da cessdao ou obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, acarretando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.
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13.25 Risco relacionado a auséncia de registro dos Termos de CessGo em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos. As vias originais de cada termo de cessao dos Direitos Creditérios Adquiridos,
guando aplicdveis, ndo serdo necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e
documentos da sede do Fundo e de cada Cedente. O registro de operagdes de cessdo de crédito tem
por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova operacgao
de cessdao dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operagao previamente registrada prevalega.
A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relagdo a Direitos Creditdrios Adquiridos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um
cessiondrio. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos
incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditdrios Adquiridos
pela falta de registro dos termos de cessdo, quando aplicdveis, em cartdrio de registro de titulos e
documentos da sede do Fundo e de cada Cedente.]

14. COTAS DA CLASSE UNICA DO FUNDO E VALORIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

14.1 As Cotas terdao forma escritural e nominal. A inscricdo do nome de cada Cotista no registro
de cotistas do Fundo serd de responsabilidade do Administrador ou da instituicdo contratada para
realizar a escrituracdo de cotas.

14.1.1 As Cotas corresponderdo a fragGes ideais do Patrimonio Liquido da Classe, respeitadas as
caracteristicas de cada Subclasse ou série de Cotas previstas no presente Anexo e no respectivo
Suplemento. As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses, sendo 1 (uma) subclasse de Cotas da
Subclasse Sénior, 1 (uma) subclasse de Cotas da Subclasse Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas da
Subclasse Junior. As Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino poderao ser divididas
em séries, com Metas de Rentabilidade, prazos e condi¢Ges diferenciados para amortizagdo e resgate,
de acordo com os termos dos respectivos Suplementos, permanecendo inalterados os demais direitos
e obrigagoes.

14.1.2 O valor unitario de emissdo das Cotas sera de RS 1.000,00 (mil reais) (“Valor Unitdrio de
Emissdo”).
14.1.3 A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Cada

Cotista somente serd obrigado a integralizar as Cotas efetivamente por ele subscritas, respeitadas as
condigdes contidas no presente Anexo e no respectivo boletim de subscri¢dao. Caso nao haja saldo de
Cotas subscrito e nao integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdao de novas Cotas
assumido contratualmente pelos Cotistas, de forma expressa e por escrito, os Cotistas ndo serdo
obrigados a aportar novos recursos na Classe, mesmo na hipétese de o Patrimonio Liquido ser negativo
ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observado o quanto
previsto na Clausula 2 deste Anexo.
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14.2 As Cotas da Subclasse Sénior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:

(@) prioridade no pagamento da amortizacdo e do resgate em relacdo as Cotas da Subclasse
Mezanino e as Cotas da Subclasse Junior;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nado igualitdrio entre os seus
titulares;

(c) seu valor unitério sera calculado todo Dia Util, observados os critérios desta Clusula 15;
(d) direito de voto com relacdo as deliberacdes da Assembleia, conforme a Clausula 9 da

Parte Geral do Regulamento e da Clausula 10 deste Anexo.

14.2.1 As demais caracteristicas, vantagens e restricdes especificas aplicaveis as Cotas da
Subclasse Sénior serdao determinadas no respectivo Suplemento.

14.3 As Cotas da Subclasse Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:
(@) serdo subordinadas as Cotas da Subclasse Sénior, e terdo prioridade em relacdo as Cotas

da Subclasse Junior, no pagamento da amortizacdo e do resgate;

(b) vedagdo a qualquer tipo de subordinagdao ou tratamento ndo igualitdrio entre os seus
titulares;

(c) seu valor unitério sera calculado todo Dia Util, observadas os critérios desta Clausula 15;
(d) direito de voto com relagdo as deliberacbes da Assembleia, conforme a Clausula 9 da

Parte Geral do Regulamento e da Clausula 10 deste Anexo.

14.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas aplicdveis as Cotas da Subclasse
Mezanino serdo determinadas no respectivo Suplemento.

14.4 As Cotas da Subclasse Junior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢cdes
gerais:
(@) serdo subordinas as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse Mezanino no

pagamento da amortizacdo e do resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os seus
titulares;

43



(c) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, observados os critérios desta Clausula 15
deste Anexo;

(d) direito de voto com relacdo as deliberacdes da Assembleia, conforme a Clausula 9 da
Parte Geral do Regulamento e da Clausula 10 deste Anexo.

14.4.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas aplicdveis as Cotas da Subclasse
Junior serdo determinadas no Suplemento da respectiva emissao.

indice de Subordinacéo

14.5 O indice de Subordinacdo sera considerado enquadrado sempre que, cumulativamente:
(@) o indice de Subordinagdo Sénior for, no minimo, 15% (quinze por cento); e

(b) o indice de Subordinagdo Mezanino for, no minimo, 15% (quinze por cento).

14.6 Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinacio, os titulares das Cotas da

Subclasse Mezanino e/ou das Cotas da Subclasse Junior, conforme o caso, deverdo ser prontamente
comunicados pelo Gestor.

14.6.1 Até o 52 (quinto) Dia Util subsequente & Data de Verificagdo, e consequentemente do
respectivo recebimento da comunicacdo do Gestor, os Cotistas deverao responder tal comunicacgao,
informando, por escrito, se integralizardo ou ndo novas Cotas da Subclasse Mezanino e/ou novas Cotas
da Subclasse Junior, conforme o caso. Em caso de integralizagdo de novas Cotas, os Cotistas deverdo
se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas da Subclasse Mezanino e/ou
Cotas da Subclasse Junior, conforme o caso, em valor correspondente a, no minimo, o montante
necessario para o reenquadramento do indice de Subordinagdo, em até 30 (trinta) corridos e contados
da Data de Verificagdo, integralizando tais novas Cotas em moeda corrente nacional.

14.6.2 Caso os Cotistas ndo aportem recursos adicionais em montante suficiente para que o
indice de Subordinac3o seja reenquadrado, o Administrador devera adotar os procedimentos descritos

na Clausula 16 deste Anexo.

Emissdo das Cotas

14.7 Apds a 12 (primeira) emissdo de Cotas, independentemente da subclasse ou série,
somente poderd ser emitida uma ou mais séries de Cotas da Subclasse Sénior ou de Cotas da Subclasse
Mezanino, por meio de aprova¢do da Assembleia Especial, observados os quéruns previstos neste
Anexo e desde que a nova emissdo ndo implique o desenquadramento do indice de Subordinag3o.

14.8 A critério do Gestor, poderdao ser emitidas novas Cotas da Subclasse Junior sem a
necessidade de aprovagdo da Assembleia, para fins do enquadramento do indice de Subordinaco.
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14.9 As Cotas de uma determinada Subclasse ou série serdo sempre emitidas (a) na
12 (primeira) emissdo, pelo Valor Unitario de Emissdo, conforme a Clausula 15.1.2 acima; e (b) a partir
da 22 (segunda) emissdo (inclusive), pelo valor unitario atualizado da Cota da respectiva subclasse ou
série desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da nova emissao, de acordo com os termos desta
Clausula 15.

14.10 Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para a subscricdo em qualquer hipétese de
emissdo de Cotas.

Distribuicdo das Cotas

14.11 A distribuicdo das Cotas sera realizada conforme a forma de colocacdo prevista no
Suplemento da respectiva Subclasse ou da respectiva série.

14.12 Exceto se de outra forma previsto no respectivo Suplemento, sera admitida a colocacao
parcial das Cotas na distribuicdo publica de uma determinada subclasse ou série. As Cotas que nao
forem colocadas nos prazos estabelecidos para distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas
automaticamente.

14.13 Os recursos obtidos pela Classe por meio da integralizacdo das Cotas deverdo ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros, até o encerramento da
respectiva oferta ou da distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocac¢do parcial.
Apds o encerramento da respectiva oferta ou da distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso
de colocagdo parcial, os recursos da integralizagdo das Cotas poderdo ser alocados de acordo com os
termos do presente Anexo.

14.14 O funcionamento da Classe ndo esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade
minima de Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

14.15 No ato de subscri¢do das Cotas, cada Cotista subscritor deverd assinar (a) o boletim de
subscri¢do; (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do disposto
no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a sua condi¢do de Investidor Profissional, nos
termos previstos no Anexo A a este Anexo (“Termo de Adesdo”);

14.16 Observado os termos do respectivo Suplemento, as Cotas serao integralizadas, (a) a vista,
no ato da subscri¢do; (b) de acordo com o cronograma de integralizacdo previsto no boletim de
subscricdo; ou (c) mediante chamadas de capital realizadas pelo Gestor, de acordo com os
procedimentos previstos no boletim de subscricao.
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14.16.1 A integralizacdo das Cotas devera ser realizada, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN em favor da Conta da Classe. As
Cotas da Subclasse Junior e/ou Cotas da Subclasse Mezanino, exclusivamente, poderdo ser
integralizadas por meio de Direitos Creditdrios.

14.17 Em cada data de integralizacdo das Cotas da Subclasse Sénior e/ou das Cotas da Subclasse
Mezanino, considerada pro forma a integralizacdo a ser realizada, o Indice de Subordinacdo devera
estar enquadrado. Para tanto, poderdo ser emitidas Cotas da Subclasse Junior.

14.18 Para fins do cdlculo do nimero de Cotas a que cada Cotista tem direito, ndo serdo
deduzidas quaisquer taxas ou despesas do valor entregue a Classe, sendo que todas as Cotas poderao

ser subscritas por um mesmo Cotista.

Negociacdo das Cotas

14.19 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricbes de negociacdo previstas na
regulamentacdo vigente aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugcdao CVM 160.

14.20 O pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negocia¢do ou da
transferéncia das Cotas sera de responsabilidade exclusiva dos Cotistas.

14.21 As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, conforme previsto nos Suplementos de cada Subclasse.

14.21.1 Na hipdtese de as Cotas serem depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, sera responsabilidade exclusiva do eventual intermediario garantir que os adquirentes das
Cotas sejam Investidores Profissionais, bem como verificar o atendimento as demais formalidades
estabelecidas no Regulamento e na regulamentacao vigente aplicavel.

Valorizacdo das Cotas

14.22 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, independentemente da Subclasse ou série, para
determinar seu valor de integralizagdo, amortizagdo e resgate. Tal valoriza¢ao ocorrera a partir do Dia
Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo da respectiva Subclasse ou série, sendo certo que a Ultima
valorizagdo ocorrerd na respectiva data de resgate. Para fins do disposto nesta Clausula, o valor
considerado para fins de calculo da valorizagdo das Cotas serd o Valor Unitdrio de Emissao.

14.23 O valor unitario das Cotas da Subclasse Sénior sera o menor entre:

€)) o valor apurado conforme metodologia prevista no Suplemento da respectiva série de
Cotas da Subclasse Sénior; ou
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(b) (1) na hipdtese de existir apenas uma série de Cotas da Subclasse Sénior em circulacdo, o
resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas da Subclasse Sénior em
circulagdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de uma série de Cotas da Subclasse Sénior em circulagao,
o valor unitdrio das Cotas da Subclasse Sénior de cada série devera ser obtido (i) pela aplicacdo da
meta de valorizacdo de cada série de Cotas da Subclasse Sénior definida no respectivo Suplemento
para cada uma das séries, de forma a se definir a proporcao do valor agregado de cada uma delas com
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) pela multiplicacdo
da proporcao definida para cada uma das séries, nos termos do subitem (i) acima, pelo valor total do
Patrimdnio Liquido; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem (ii) acima pelo
numero total de Cotas da Subclasse Sénior da respectiva série de Cotas da Subclasse Sénior em
circulagao.

14.23.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista na Clausula 14.23(b) acima,
somente voltara a se utilizar a forma de cdlculo indicada na Cldusula 14.23(a) acima se o valor do
Patrimoénio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas da Subclasse Sénior em circulagao,
calculado, a partir das respectivas Datas da Primeira Integralizacdo, pelo parametro estabelecido na
Clausula 14.2(a) acima.

14.23.2 Na data em que, nos termos da Clausula 14.23.1 acima, a forma de calculo indicada na
Clausula 14.23(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitdrio das Cotas da Subclasse Sénior de cada
série sera equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do pardametro de rentabilidade estabelecido na
Clausula 14.23(a) acima, desde a respectiva Data da Primeira Integralizacdo.

14.24 O valor unitario das Cotas da Subclasse Mezanino serd o menor entre:
(@) o valor apurado conforme metodologia prevista no Suplemento da Classe; ou
(b) (1) na hipotese de existir apenas uma série de Cotas da Subclasse Mezanino em

circulacdo, o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido, apds a subtracdo dos Encargos do Fundo, e
do valor total das Cotas da Subclasse Sénior de todas as séries em circulagao, pelo numero de Cotas
da Subclasse Mezanino em circulagdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de uma série de Cotas da
Subclasse Mezanino em circulacdo, o valor obtido (i) pela aplicacdo da meta de valoriza¢do de cada
série de Cotas da Subclasse Mezanino definida no Suplemento para a Classe, de forma a se definir a
proporc¢do do valor de cada série com relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar tal
metodologia; (ii) pela multiplicacdo da proporcdo definida para cada série, nos termos do subitem (i)
acima, pelo valor total do Patriménio Liquido, deduzido o valor correspondente as Cotas da Subclasse
Sénior de todas as séries em circulacdo; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacdo referida no
subitem (ii) acima pelo niumero total de Cotas da Subclasse Mezanino da Classe.

14.24.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista na Clausula 14.24(b) acima, somente

voltard a ser utilizada a forma de calculo indicada na Clausula 14.24(a) acima, caso o valor do
Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas da Subclasse Mezanino em circulagao,
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calculado, a partir das respectivas Datas da Primeira Integralizacdao, pelo parametro estabelecido na
Cldusula 14.24(a) acima.

14.24.2 Na data em que, nos termos na Clausula 14.24.1 acima, a forma de calculo indicada na
Clausula 14.24(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas da Subclasse Mezanino de cada
série sera equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade estabelecido na
Clausula 14.24(a) acima, desde a respectiva Data da Primeira Integralizacdo.

(a) O valor unitario das Cotas da Subclasse Junior serd o equivalente ao resultado da divisao
do valor do eventual saldo Patrimonio Liquido, apds a deducdo do valor agregado das Cotas da
Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino de todas as séries em circula¢do, pelo numero de
Cotas da Subclasse Junior em circulagdo.

14.25 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da Classe Profissional de
Cotas existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe
Profissional e o valor total da carteira do Fundo permitirem.

15. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS

15.1 Observada a Ordem de Alocagdo, em cada Data de Pagamento, os Cotistas titulares das
Cotas da Subclasse Sénior, das Cotas da Subclasse Mezanino, e das Cotas da Subclasse Junior de cada
série fardo jus aos pagamentos de remuneragdo, amortizagdo e resgate, observados os prazos e os
valores definidos nos respectivos Suplementos de cada Subclasse de Cotas.

15.2 O regime de amortizagdo aplicivel ao Fundo serd a Amortizagdo Pro Rata ou a
Amortizacdo Sequencial.

15.2.1 A partir da 12 (primeira) data de integralizacdo relativa as Cotas da Subclasse Sénior e as
Cotas da Subclasse Mezanino, o regime de amortizacdo serd a “Amortizacdo Pro Rata”, que se trata
daquele a ser adotado (i) ordinariamente pelo Administrador, até a eventual ocorréncia de um Evento
de Desalavancagem ou um Evento de Aceleragdo de Vencimento; bem como (ii) apds a ocorréncia de
um Evento de Realavancagem.

15.2.2 Apds a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizacdo aplicavel
serd a “Amortizacdo Sequencial”, até a ocorréncia de um Evento de Realavancagem. Tal regime
permanecera em curso até (i) a 12 (primeira) Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento
de Realavancagem, desde que nenhum Evento de Acelera¢do de Vencimento tenha sido verificado e
nenhum Evento de Liquidagdo esteja em curso; ou (ii) que todas as Cotas sejam resgatadas caso tenha
ocorrido algum Evento de Aceleragdo de Vencimento.

15.3 Configura um “Evento de Desalavancagem”, a ser verificado pelo Gestor em cada Data

de Verificagdo, caso existam Cotas da Subclasse Sénior ou Cotas da Subclasse Mezanino em circulagdo,
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e informado imediatamente ao Administrador, a indicacdo do evento a ser acionado, com base nas
hipdteses abaixo previstas:

(@) a reducdo do indice de Cobertura a nivel inferior a (1) 1,00 (um inteiro) em 2 (duas) Datas
de Verificagdo consecutivas ou em 04 (quatro) Datas de Verificacao alternadas nos ultimos 12 (doze)

meses;

15.4 Configura um “Evento de Realavancagem”, a ser verificado pelo Gestor em cada Data de

Verificacdo, caso existam Cotas da Subclasse Sénior ou Cotas da Subclasse Mezanino em circulacao, e
informado imediatamente ao Administrador, a ocorréncia dos eventos abaixo:

(@) a verificacdo de que o indice de Cobertura estd em niveis iguais ou superiores a 1,00 (um
inteiro) em cada Data de Verificagdo, caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em

decorréncia do item (a) da Cldusula 15.3 acima; ou

15.5 Configura um “Evento de Aceleracao de Vencimento” a ser monitorado pelo Gestor em

cada Data de Verificacdo e informado imediatamente ao Administrador, a manuteng¢do da Amortizagdo
Sequencial em cada Data de Verificagdo.

15.6 A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento, conforme acima definido,
enseja a mudanca definitiva do regime de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia Geral.

15.7 A mudanga no regime de amortizagdo das Cotas, devido a ocorréncia de um dos eventos
acima, ocorrera mediante a notificagdo do Gestor ao Administrador, que devera ser realizada com até

10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Pagamento subsequente.

Amortizacéo Extraordindria

15.8 Observada a Ordem de Alocagdo, as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse
Mezanino poderdo ser amortizadas extraordinariamente, para o reenquadramento (i) da Alocagédo
Minima; ou (ii) do Indice de Subordinacdo (“Amortizacio Extraordindria”). A Amortiza¢do

Extraordindria serd feita de forma proporcional as Cotas da Subclasse Sénior e as Cotas da Subclasse
Mezanino de todas as séries em circulagdo.

15.8.1 A Amortizacdo Extraordinaria sera realizada até o Dia Util anterior a Data de Verificacdo
imediatamente subsequente a Data de Verificagdo em que foi identificado o desenquadramento (i) da
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Alocagdo Minima; ou (ii) do indice de Subordinagdo, e devera ser comunicada aos Cotistas com, pelo
menos, 20 (vinte) dias de antecedéncia ao pagamento.

15.9 Em qualquer das hipdteses previstas nas Clausulas 15.1 e 15.8 acima, considerada pro
forma a Amortiza¢do Extraordinaria das Cotas, devera ser mantido o enquadramento do indice de
Subordinagao.

15.10 As Cotas da Subclasse Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds o
resgate integral da totalidade das Cotas da Subclasse Sénior e das Cotas da Subclasse Mezanino em
circulacao, ressalvado o disposto na Clausula 15.10.1 abaixo.

15.10.1 Observada a Ordem de Alocagdo (conforme abaixo definido), as Cotas da Subclasse Junior
poderdo ser amortizadas, conforme a solicitacdo, por escrito, dos respectivos Cotistas, desde que:

(@) ndo tenha ocorrido e esteja em curso, um Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe; e

(b) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas da Subclasse Junior, se mantiverem
enquadrados, o indice de Subordinacdo Junior, de acordo com do Anexo Normativo Il 3 Resolucdo CVM
175.

15.10.2 A amortizacdo das Cotas da Subclasse Junior, nos termos da Clausula 15.10.1 acima, serd
realizada na Data de Pagamento imediatamente posterior a solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas
da Subclasse Junior. A amortizagdo das Cotas da Subclasse Junior alcangara a totalidade das Cotas da
Subclasse Junior em circulagao, de forma proporcional.

15.11 A amortizagdo e o resgate das Cotas deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; (b) de transferéncia eletrénica disponivel
(TED); ou (c) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

15.11.1 As (a) Cotas da(s) Subclasse(s) Subordinada(s) poderdo ser resgatadas e amortizadas em
Direitos Creditérios, e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; e as (b) Cotas da
Subclasse Mezanino e Cotas da Subclasse Sénior somente poderdo ser resgatadas e amortizadas em
Direitos Creditdrios, e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe nas seguintes hipoteses:
(i) liquidacdo da Classe; ou (ii) cotista dissidente em Assembleia Especial que deliberar pela nado
liqguidagdo da Classe.

15.12 O procedimento de amortizagdao e resgate das Cotas nesta Clausula 15 ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da Classe de
Cotas existentes. Portanto, as Cotas serdo amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e o
valor total da carteira do Fundo permitirem.
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16. RESERVAS

16.1 Observada a Ordem de Alocacdo (conforme abaixo definido), o Fundo devera estabelecer
uma reserva de despesa, cujo valor minimo sera equivalente a, no minimo, operacionalizacdo da Classe
para o periodo de 3 (trés) meses, conforme estimativa do Administrador (“Reserva de Encargos”). A

Reserva de Encargos sera constituida quando da integralizacdo das Cotas do Fundo, e podera ser
reconstituida todo dia util ou, no maximo, no dia util imediatamente posterior a cada Data de
Verificagdo, e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na Reserva de
Encargos serao investidos em Ativos Financeiros.

16.2 Observada a Ordem de Alocacdo, o Administrador devera constituir uma reserva de
amortiza¢do, no maximo 10 (dez) dias Uteis antes da proxima data de pagamento, cujo valor minimo
sera equivalente ao valor necessario para a amortizacdo ou o resgate das Cotas da Subclasse Sénior e
Subclasse Mezanino na respectiva data, conforme estimativa do Administrador (“Reserva de
Amortizacdo”), por conta e ordem da respectiva Classe.

16.3 Os procedimentos descritos nesta Cladusula 16 ndo sdo garantia ou promessa de que
havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de Encargos ou da
Reserva de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

16.4 Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizacdo serdo mantidos em caixa
ou Ativos Financeiros.

16.5 A Classe deterd todos os direitos em relagdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores
em dinheiro mantidos na Reserva de Encargos e na Reserva de Amortizagdo, sendo que os rendimentos
dos Ativos Financeiros reverterdao em beneficio dos Cotistas.

17. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
17.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagao da Classe, os recursos decorrentes

da integraliza¢dao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da respectiva Classe
serdo alocados na seguinte ordem (“Ordem de Alocacdo”):

(@) desde que ndo esteja em curso um Evento de Liquidagdo ou a liquidagado da Classe:

Q) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, do Regulamento e da
legislagao aplicavel;

2 constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(3) pagamento da amortizacdo das Cotas da Subclasse Sénior das séries em
circulagao;

(4) pagamento da amortizacdo das Cotas da Subclasse Mezanino das séries em

circulacdo, e desde que respeitado o indice de Subordinagdo Mezanino;
(5) pagamento da amortizacao das Cotas da Subclasse Junior em circulagdo, desde
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que respeitado o indice de Subordinacdo Junior
(6) constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Amortizacdo; e
@) aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e de novos Ativos Financeiros; e

(b) Caso esteja em curso um Evento de Liquidacdo, ou a liquidacdo da Classe:

m pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, do Regulamento e da
legislacdo aplicavel;

2 pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Sénior das séries em circulacao;
(3) pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Mezanino das séries em
circulagao;

(4) pagamento do resgate das Cotas da Subclasse Junior em circulacao;

18. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E
DAS COTAS

18.1 O valor dos Direitos Creditérios Adquiridos deve ser calculado, todo dia util, para fins de
operacgoes praticadas no mercado financeiro, conforme especificado na Resolu¢cao CMN 4.880, de 23
de dezembro de 2020 sendo observado o que estd disposto na regulamentacdo aplicavel.

18.2 O valor de mercado das e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe serdo
apurados, todo Dia Util, conforme metodologia que esta descrita no manual de precificacdo de ativos
do Administrador, disponivel na pagina do Administrador na rede mundial de computadores.

18.3 As perdas e provisdes decorrentes dos Direitos Creditdrios Adquiridos, e dos Ativos
Financeiros que sdo integrantes das carteiras da Classe devem ser calculadas pelo Administrador, de
acordo com a regulamentagdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas do
Administrador, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

18.4 O Patrimonio Liquido da Classe sera equivalente a diferencga entre (i) o valor agregado dos
ativos do Fundo, correspondente a soma do valor dos Direitos Creditérios e do valor das
Disponibilidades, e (ii) as exigibilidades e provisdées do Fundo, observado o previsto na Clausula 20

abaixo.

18.5 O valor das Cotas deve ser calculado em todo Dia Util, nos termos da Clausula 15 deste
Anexo.

19. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

19.1 Caso seja verificado, em qualquer momento, que o Patrimonio Liquido da Classe esta

negativo, o Administrador deverd imediatamente: (a) suspender a subscricdo de novas Cotas da Classe
e o0 pagamento do resgate e da amortizacdo das Cotas da Classe; (b) comunicar a verificacdo do
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Patrimoénio Liquido da Classe negativo ao Gestor, que devera interromper qualquer aquisicao de novos
Direitos Creditdrios; e (c) divulgar fato relevante, nos termos da Clausula 22 deste Anexo.

19.1.1 O Administrador devera verificar de forma imediata se o Patriménio Liquido estd
negativo, na ocorréncia de um pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe (“Eventos de
Verificacdo do Patriménio Liquido”).

19.1.2 Em até 20 (vinte) dias a partir da verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo, o
Administrador devera: (a) elaborar, com o Gestor, um plano de resolu¢do do Patrimonio Liquido
negativo, que observe, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da parte geral
da Resolugdio CVM 175; e (b) convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclus3o da sua
elaboracdo, a Assembleia que deve deliberar sobre o plano de resolucdo do Patriménio Liquido
negativo.

19.1.3 Caso, antes da convocacdo da Assembleia de que trata a Clausula 19.1.2(b) acima, o
Administrador verificar que o Patriménio Liquido da Classe voltou a ser positivo, os Prestadores de
Servigcos Essenciais devem ser dispensados de continuar com os procedimentos previstos nesta
Clausula 19, o Administrador deve divulgar novo fato relevante, nos termos da Clausula 22 abaixo, no
gual devera constar o valor atualizado do Patrimonio Liquido da Classe e, sumariamente, as causas e
as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

19.1.4 Caso, depois da convocac¢do da Assembleia de que trata a Clausula 19.1.2(b) acima e antes
da sua realizacdo, o Administrador verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que o Gestor demonstre aos Cotistas o valor atualizado do
Patrimonio Liquido da Classe, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo, ndo se aplicando, nessa hipétese, o disposto na Clausula 19.1.5 abaixo.

19.1.5 Na Assembleia prevista na Clausula 19.1.2(b) acima, na hipdtese de o plano de resolugdo
do Patriménio Liquido da Classe negativo ndo ser aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as
seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §42, da Resolugdo CVM 175: (a) o aporte de recursos,
préprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; (b) a incorporagdo, a fusdo e a
cisdo da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja
obrigacdes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

19.1.6 O Gestor sera obrigado a comparecer a Assembleia referida na Clausula 19.1.2(b) acima,
na qualidade de responsavel pela gestdo das carteiras da Classe, sendo certo que a auséncia do Gestor
ndo impedird que o Administrador deva realizar a Assembleia. Os credores da Classe podem se
manifestar na referida Assembleia, desde que prevista na convocagao da Assembleia ou autorizada
pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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19.1.7 Caso a Assembleia de que trata a Clausula 19.1.2(b) acima nao se instalar por falta de
qudérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas descritas na Clausula 19.1.5 acima, o
Administrador devera entrar com o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da referida classe.

19.2 Sempre que identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo que represente
risco para o pleno funcionamento do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro, a
CVM podera solicitar a declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

19.3 O Administrador devera divulgar fato relevante caso tenha ciéncia de qualquer pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe, nos termos da Clausula 22 deste Anexo.

19.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdao no processo de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, diante da vedacdo de renuncia do Administrador conforme a Clausula 6.2 da Parte Geral do
Regulamento, estabelece-se que, em decorréncia do pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da
Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracao terd preferéncia em relacao
aos demais encargos as Classe, preservando-se, no restante, a Ordem de Alocacao.

19.4 O Administrador devera caso tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe:
(a) divulgar fato relevante, conforme a Clausula 22 deste Anexo; e (b)cancelar o registro de
funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da Resolugdo CVM 175.

20. LIQUIDACAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
20.1 A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia.
20.2 Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer das

seguintes ocorréncias:

(a) descumprimento, pelos Prestadores de Servico Essenciais e/ou pelo Custodiante, de
seus deveres e obrigacles estabelecidos no Regulamento e nos demais documentos
existentes referentes ao funcionamento do Fundo, desde que nao sanado no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contado do recebimento da notificacdo;

(b) desenquadramento da Alocagcdo Minima, sem que haja a correspondente
regularizacdo no prazo de 30 (trinta) corridos;

(c) desenquadramento dos indices de Monitoramento, sem que ocorra o seu
reenquadramento no prazo de 30 (trinta) corridos;

(d) caso, em uma Data de Verificagdo, seja verificado que a somatdria de Direitos
Creditérios Adquiridos integrantes da carteira da Classe em atraso superior a 90 (noventa)
dias corresponde ao volume igual ou superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido da Classe;
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(e) desenquadramento da Reserva de Encargos, em 1 (uma) Data de Verificagao, sem que
haja recomposicdo dentro de 5 (cinco) Dias Uteis;

(f) ndo constituicdo da Reserva de Amortizacao em até 30 (trinta) dias corridos antes da
proxima Data de Pagamento ou caso o valor estabelecido para a Reserva de Amortizacao
nao seja atendido em qualquer Data de Pagamento;

(g) atraso, por mais de 2 (dois) dias, no pagamento da amortizacdo ou do resgate das
Cotas da Subclasse Sénior e/ou das Cotas da Subclasse Mezanino;

(h) RAET, insolvéncia, intervencdo, liquida¢do extrajudicial, ou faléncia dos Prestadores
de Servicos;

(i) pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas da Subclasse Junior em desacordo
com o disposto no presente Anexo |; e

() aquisicdo de Direitos Creditérios em desacordo com a politica de investimento da
respectiva Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessado, exceto
na hipétese de Recompra.

20.2.1 Caso ocorra quaisquer um dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador deverd, de forma
imediata (a) suspender a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e do resgate das
Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, devendo este interromper a aquisicdo de novos Direitos
Creditorios; e (c) convocar a Assembleia Especial para deliberar se o Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacao.

20.2.2 Assembleia prevista na Clausula 20.2.1(c) acima devera ser cancelada, caso tal Evento de
Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da referida Assembleia.

20.2.3 Caso a referida Assembleia delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento
de Liquidacdo, ou na hipdtese da Clausula 20.2.2 acima, as medidas previstas na Clausula 20.2.1(a) e
(b) acima deverao ser interrompidas, sem prejuizo da ado¢do de eventuais medidas adicionais que
aprovadas pela Assembleia.

20.2.4 Além das obrigacdes do Administrador previstas no Regulamento, o Administrador
obriga-se a, nas hipdteses de RAET, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo, cuja conta de titularidade do Fundo é mantida, fazer o necessario para redirecionar o fluxo
de recursos provenientes do pagamento: (1) dos Direitos Creditdrios Adquiridos; e (2) dos Ativos
Financeiros, para conta, de outra institui¢cdo, cujo titular é o Fundo.

20.3 As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidagdo (“Eventos de Liquidacdo”):
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(@) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidagao;

(b) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares; e

(c)  na hipdtese de rescisdo ou resilicdo do contrato de presta¢do de servigos firmado
com o Custodiante, ou rentncia do Custodiante, sem que tenha havido sua substituicdo
por outra instituicdo, de acordo com os prazos e procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

(d) renuncia dos Prestadores Essenciais, sem que tenha havido sua substituicdo por
outra instituicdo, de acordo com os prazos e procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

(e) sempre que assim decidido pela unanimidade dos Cotistas em Assembleia
especialmente convocada para tal fim;

Q) intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administrador ou Gestor,
sem a sua efetiva substituicdo de acordo com os prazos e procedimentos estabelecidos
neste Regulamento;

(g9  se apds 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o Patrimdnio
Liquido médio da Classe for inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) periodo de 90
(noventa) dias consecutivos; e

(h)  caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos
encargos e despesas da Classe nas respectivas datas de vencimento, observado um prazo
de cura de 5 (cinco) Dias Uteis.

20.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, o Administrador deverd, de forma
imediata (a) suspender a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate das
Cotas; (b) comunicar tal fato ao Gestor, que deverd interromper a aquisicdio de novos Direitos
Creditdrios; e (c) convocar a Assembleia para deliberar sobre a cessagdo dos procedimentos de
liguidacdo da respectiva Classe ou o plano de liquidagdo elaborado pelo Administrador e pelo Gestor,
em conjunto, nos termos da Resolugao CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas
qgue ndo puderam ser contatados.

20.3.2 Caso a Assembileia referida na Clausula 20.3.1(c) acima nao seja instalada, em segunda
convocacao, por falta de quérum, o Administrador iniciarda os procedimentos de liquidagdo da
respectiva Classe, de acordo com o disposto neste Anexo, em que sera estabelecido o Regime de
Amortizacdo Sequencial.
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20.3.3 Caso a Assembleia prevista na Clausula 20.3.1(c) acima aprove a cessa¢do dos
procedimentos de liquidagdo da Classe, as medidas previstas na Clausula 20.3.1(a) e (b) acima deverao
ser interrompidas, sem prejuizo da adog¢dao de eventuais medidas adicionais aprovadas pela
Assembleia. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes seu sejam titulares de Cotas da Subclasse Sénior
poderdo solicitar o resgate das suas Cotas da Subclasse Sénior pelo seu respectivo valor atualizado,
observado o que for definido na referida Assembleia.

20.4 No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugdao CVM 175, o
Administrador devera (a) fornecer as informacgdes relevantes sobre a liquidacdo da respectiva Classe a
todos os Cotistas detentores de Cotas da respectiva Classe, simultaneamente e de forma imediata,
atualizando-as sempre que for necessario; e (b) assegurar um tratamento ison6mico na distribuicdo
dos resultados aos Cotistas, através da verificacdo da precificacdo e da liquidez da carteira da Classe.

20.5 De acordo com o plano de liquidacdo da Classe aprovado na Assembleia disposta na
Clausula 20.3.1(c) acima, as Cotas da respectiva Classe deverdo ser resgatadas, em moeda corrente
nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) o Gestor ndo deverd adquirir novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os
Direitos Creditérios Adquiridos, e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando
todas as medidas necessarias para que tal resgate ou alienacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, e
dos Ativos Financeiros ndo prejudique a sua rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as
Disponibilidades e os pagamentos recebidos, referentes aos ativos integrantes da carteira da Classe
deverdo ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulagao, de forma pro rata,
respeitada a Ordem de Alocacdo.

20.5.1 A Assembleia que confirmar a liquidagdo do Fundo deverd deliberar sobre os
procedimentos de liquidacdo e possibilidade de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

21. COMUNICACOES AOS COTISTAS

21.1 As informagdes sobre a Classe deverao ser divulgadas de forma abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

21.1.1 As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo estar disponiveis
eletronicamente para os Cotistas. As obrigacGes de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”,
“envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizagdao” na Resolu¢gdao CVM 175 serdo consideradas cumpridas na
data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

21.1.2 Nas hipdéteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestagao”
ou “concordancia” dos Cotistas, seja por for¢a da regulamentacdo em vigor e/ou do Regulamento e/ou
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do Anexo, a referida coleta se dara, nos termos do artigo 12, § 3° da Resolugdao CVM 175, por meio da
utilizacdo do correio eletronico, identificado no campo “e-mail”, sendo admitido como forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador e os Cotistas do Fundo.

21.1.3 N3o serdo enviadas correspondéncias fisicas aos Cotistas.

21.14 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagao de seu enderego eletrénico ao
Administrador, o Administrador ficard exonerada do dever de enviar as informagGes previstas na
Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, quando da primeira correspondéncia devolvida por
incorrecdo no respectivo endereco.

22. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

22.1 O Administrador devera divulgar, em sua pdgina na rede mundial de computadores, as
informacdes periddicas e eventuais da Classe, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito
do publico em geral, mantendo tais informag¢des disponiveis aos Cotistas. O Administrador é
responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informacdes aplicaveis exigidas no artigo 27 do
Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175.

22.2 O Administrador sera obrigado a divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato
relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes das carteiras
da Classe. Os demais Prestadores de Servicos serdo responsdveis por informar de forma imediata ao
Administrador sobre quaisquer fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

22.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter as Cotas.

22.2.2 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe
ou aos ativos integrantes da carteira deverd ser (i) comunicado a todos os Cotistas da Classe;
(ii) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacdo; (iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas
paginas do Administrador, do Gestor e, enquanto a distribuicdo publica das Cotas estiver em curso,
dos distribuidores, na rede mundial de computadores.

22.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) a alteracdo no tratamento tributario
conferido a Classe, ou aos Cotistas; (ii) a contratacdo de formador de mercado e o término da
prestacdo de tal servico pelo formador de mercado; (iii) a contratacdo da Agéncia Classificadora de
Risco e o término da prestacdo de tal servico pela Agéncia classificadora de risco registrada na CVM
contratada pelo Gestor, para prestar, em nome da Classe, o servigo de classificacdo de risco das Cotas
(“Agéncia Classificadora de Risco”); (iv) a mudanca na classificagdo de risco atribuida as Cotas ou a

Classe Profissionais; (v) a substituicdo do Administrador ou do Gestor; (vi) a fusdo, a incorporacdo, a
cisdo ou a transformacdo da Classe; (vii) a alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a
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negociacdo das Cotas; (viii) o cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado; e (ix) a emissdo de novas Cotas.

22.3 O Administrador devera encaminhar o informe mensal da Classe a CVM, conforme o
modelo no Suplemento G da Resolu¢do CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento
do més a que se referirem tais informagdes.

22.4 O Administrador devera encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo da
carteira da Classe a CVM, conforme o formulario disponibilizado no referido sistema, no prazo de
15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informagées.

22.5 O Administrador devera encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM,
evidenciando as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolu¢gdo CVM 175,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes.

2251 Para efeitos da Clausula 22.5 acima, o Gestor devera elaborar e encaminhar ao
Administrador o relatério contendo as informacdes previstas no artigo 27, §32, do Anexo Normativo |l
a Resolucdo CVM 175, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacdes.

22.6 As demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

22.6.1 A Classe terd escrituragdo contabil prépria, devendo as suas contas e demonstragdes
contabeis ser segregada das demais Classes, assim como segregadas das demonstracdes contabeis dos
Prestadores de Servigo Essenciais.

23. DAS DISPOSICOES GERAIS

23.1 A Classe responde por todas as obrigagGes legais e contratuais por ela assumidas, nao
respondendo os Prestadores de Servicos por tais obrigacdes, salvo nas hipdteses de prejuizos causados

quando procederem com dolo ou ma-fé.

23.2 Os resultados oriundos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe serao
incorporados ao seu Patrimonio Liquido.
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SUPLEMENTO I.A— MODELO DE SUPLEMENTO DA SUBCLASSE DE [COTAS DA SUBCLASSE
SENIOR/COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO/COTAS DA SUBCLASSE JUNIOR] DA 12 (PRIMEIRA) SERIE
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA [--] CLASSE DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM [--] DIREITOS
CREDITORIOS [SEGMENTO ECONOMICO] [--] [DE RESPONSABILIDADE LIMITADA]

Este Suplemento integra o Anexo ao Regulamento. Os termos deste Suplemento, quando iniciados
com letra maiudscula, terdo os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento, tanto no
singular quanto no plural.

As Cotas da Subclasse [Sénior/Mezanino/Junior] da 12 (Primeira) série da 12 (Primeira) emissdo do [¢]
FUNDO DE DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo” e “Cotas da Subclasse [SENIOR] da 12 Série”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras previstas no regulamento

do Fundo (“Regulamento”):

(@) data de emissdo: 01 de Agosto de 2025 data da primeira integralizacdo das Cotas da

Subclasse [Sénior/Mezanino/Junior] da 12 Série (“Data da 12 Integralizacdo”);

(b) quantidade inicial: [¢] ([*]);

(c) valor unitdrio: R$1.000,00 (mil reais). A partir do Dia Util seguinte a Data da 12
Integralizacdo, as [Sénior/Mezanino/Junior] da 12 Série, sendo que tais Cotas da Subclasse [Sénior] da
12 Série serdo valorizadas a cada Dia Util, observado o previsto no Anexo;

(d) volume total: na Data da 12 Integralizacdo, RS[e] ([*]), varidvel de acordo com o valor
unitdrio das Cotas da Subclasse [Sénior] da 12 Série em cada data de integralizagao;

(e) forma de colocacgdo: sob o rito de registro automatico, em regime de melhores esforgos

em lote Unico e indivisivel, nos termos da Resolugdao CVM 160, de 13 de julho de 2022];

() coordenador lider: [e];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: serd permitida, desde que haja a colocacdo da

quantidade minima de 1.000 (mil) Cotas da Subclasse [Sénior] da 12 Série, com o cancelamento do
saldo de Cotas da Subclasse [Sénior/Mezanino/Junior] da 12 Série ndo colocado;

(h) lote adicional: a quantidade inicial de Cotas da Subclasse [Sénior] da 12 Série podera ser
acrescida em até [*]% ([*]), em até 1.000 ([*]) Cotas da Subclasse [Sénior/Mezanino/Junior] da 12

Série];
0] publico-alvo da oferta: Investidores Profissionais;
() aplicacdo minima: [equivalente a RS [*] ([*])];

60



(k) periodo de distribuicdo: De 15 de Julho de 2025 a 15 de Agosto de 2025, observada a
Resolugdo CVM 160];

()] forma de integralizacdo: a vista, na subscricao;
(m) Meta de Rentabilidade: N/A, Cota Unica.
(n) meta de valorizacdo: as Cotas da Subclasse [Sénior] da 12 Série serdo valorizadas todo Dia

Util, desde o Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, observado que a Ultima valorizacdo devera
ocorrer na data de resgate, observado o previsto no Anexo. A meta de valorizacdo serd calculada
considerando a apropriacdo didria da Meta de Rentabilidade, na forma de capitalizacdo composta,
considerando um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(o) periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: [e]

(p) cronograma de pagamento da remuneracdo: desde o 12 (primeiro) més apds o fim do

periodo de caréncia para pagamento da remuneracdio das Cotas da Subclasse
[Sénior/Mezanino/Junior] da 12 Série, primeira;

(9 periodo de caréncia para amortizacdo do principal: 12 (doze) meses contados da Data da

12 Integralizagao;

(r) cronograma de amortizacdo do principal: Semestral, a partir do 132 més, com parcelas

iguais e sucessivas até a data de resgate;

(s) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas da Subclasse [Sénior] da 12 Série serdo

resgatadas na Ultima data de amortiza¢do do principal, sendo que tal data devera corresponder ao
término do prazo de duracgdo de tais cotas/ [as Cotas da Subclasse Junior apenas poderdo ser
resgatadas na hipodtese de liquidagdo da Classe.];

Os termos e expressdes utilizados no presente Suplemento, quando iniciados com letra mailscula,
terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento.
(-], [--] de [--] de 20[--].

[-]

[GESTOR]
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ANEXO A AO ANEXO | - TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

Pelo presente Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
[--] DIREITOS CREDITORIOS [SEGMENTO ECONOMICO] [--] [DE RESPONSABILIDADE LIMITADA],
inscrito no CNPJ/MF sob o n2 [--] (“Fundo” e “Regulamento”, respectivamente), para todos os fins de

direito, [inserir dados do investidor], adere, expressamente, aos termos do Regulamento, cujo
conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se de outra forma indicado, os termos definidos que forem aqui utilizados terdao os mesmos
significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

O investidor declara que tomou ciéncia:

(a) de que sera cobrada Taxa de Administracdo;

(b) de que todas as decisdes que envolvam os interesses dos Cotistas serdo divulgados na
pagina da CVM na rede mundial de computadores;

(c) da politica de investimento da Classe e dos riscos envolvidos nesse tipo de aplicacdo
financeira, em func¢do das caracteristicas de seus ativos;

(d) de que o Administrador, o Gestor, o Custodiante [ou os coordenadores da oferta publica
com esforgos restritos] das [Cotas da Subclasse Sénior / Cotas da Subclasse Mezanino / Cotas da
Subclasse Junior] ndo se responsabilizardo por eventuais perdas que a Classe venha apresentar em
decorréncia de sua politica de investimento, em razdo dos riscos inerentes a natureza da Classe;

(e) dos objetivos da Classe, de sua politica de investimento e da composi¢do de sua carteira;

(f) da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas legais ou
regulamentares ou de determina¢dao da CVM, independentemente de realizagao de assembleia;

(8) de que as operacgdes/aplicacdes da Classe ndo contam com garantia dos prestadores de
servigos contratados pelo Fundo ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC);

(h) dos riscos decorrentes do investimento na Classe e de que tais riscos podem acarretar a
perda de parte ou da totalidade do capital investido e a ocorréncia de Patrimdnio Liquido da Classe
negativo; e

(i) de todos os fatores de risco descritos no Regulamento;

O investidor declara, ainda:
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(a) ter recebido, neste ato, 1 (um) exemplar do Regulamento do Fundo;

(b) de que, [conforme disposto na Clausula 25.1.2 deste Anexo e no Artigo 12, § 3° da
Resolucdao CVM 175, admite-se a utilizacdo do correio eletrénico, identificado no campo “e-mail”
abaixo,] [somente o meio fisico serd considerado] como forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre o Administrador e os Cotistas do Fundo;

(c) a rentabilidade da Classe no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura da
Classe;

(d) ter ciéncia de que o objetivo da Classe ndo representa garantia de rentabilidade;

(e) ter ciéncia de que o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, sem

possibilidade de resgates, a ndo ser na data de resgate definida no respectivo Suplemento ou pela
liguidacdo antecipada do Fundo;

(f) ter ciéncia de que os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das Cotas n3o serao
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacao
relativa a politica de prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;

(g) ter ciéncia de que se responsabiliza pela veracidade das declaracdes aqui prestadas;

(h) que se obriga a prestar ao Administrador quaisquer informacg&es adicionais consideradas
relevantes para justificar as movimentagdes financeiras solicitadas;

(i) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, o Gestor tem poderes para praticar
todos os atos necessdrios a administragdo da carteira, observando o disposto no Regulamento, na
legislagdo vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades de mercado;

(j) estar ciente de sua condicao de Investidor Profissional nos termos da regulamentagao
aplicavel, e afirma possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para que
nao lhe sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos investidores
nao profissionais;

(k) ser capaz de entender, ponderar e assumir os riscos financeiros relacionados a aplicacdo
de seus recursos em um fundo de investimento destinado a investidores profissionais;

(1 tem conhecimento de que a oferta de Cotas ndo foi submetida a anadlise prévia da CVM,
sendo realizada por meio do rito de registro automatico previsto na Resolu¢do CVM 160, bem como
de que a oferta de Cotas nado foi precedida de qualquer autoriza¢do por parte de qualquer entidade

reguladora ou autorreguladora;

(m) ndo foi ou sera elaborado prospecto referente a oferta de Cotas, sendo o Regulamento suficiente
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para o completo entendimento do Fundo, da Classe, de suas operacdes e dos riscos envolvidos; e

(n) [tem conhecimento de que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacao referidas
na Resolucao CVM 160, podendo ser negociadas entre Investidores Qualificados apds decorridos 6
(seis) meses contados da data de encerramento da oferta; e ao publico investidor em geral apds
decorridos 1 (um) ano da data de encerramento da oferta].

[local], [[] de [-] de [‘]

Nome do Investidor: [-]
CNPJ/MF / CPF/MF: [e]
E-mail: [*]
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