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ATA DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL FINANTO FGTS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 62.324.138/0001-01
(“Classe”)

1. DATA, HORARIO E LOCAL: As 10:00 horas do dia 26 de marco de 2026, realizada remotamente a partir da sede da BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por agdes, com sede
no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, Torre Corcovado, 52 andar — parte, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n2 59.281.253/0001-23 e devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para a atividade de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, de acordo com
o Ato Declaratdério n? 8.695, de 20 de marco de 2006, neste ato representada na forma do seu estatuto social
("Administradora").

2. PRESENCA: Cotistas detentores da totalidade das cotas de emissdo da Classe, de forma que restou dispensada a convocagao
da presente Assembleia.

3. MESA: Presidente: Maria Billé; e Secretaria: Laura Antunes.

4. DELIBERACOES POR UNANIMIDADE:

CONSIDERANDO QUE,

Por meio do ato conjunto de deliberagdo do Administrador e do Gestor da Classe datado de 01 de setembro de 2025, foi
aprovada a primeira emissdo de Cotas das Subclasses Sénior, Mezanino e Subordinada Junior da Classe “12 Emissdo” e “Cotas”,
respectivamente.

DELIBERACOES:

Os Cotistas deliberaram, por unanimidade, sem quaisquer reservas ou restricées:

4.1. Aprovar a alteragdo do preco de integralizagdo das Cotas emitidas no ambito da 12 Emissdo de Cotas Subclasse Sénior,
Subclasse Mezanino e Subclasse Subordinada Junior da Classe, de modo que o preco de integralizacdo passe a corresponder
ao valor da cota da Classe em circulacdo na data da efetiva transferéncia dos recursos para liquidacdo financeira, conforme
apurado pelo Administrador nos termos do Regulamento.

4.1.1. Emdecorrénciada deliberagdo acima, aprovar o reprocessamento da carteira e dos registros contabeis da Classe,
de modo a refletir o novo prego de integralizacdo ora aprovado em relagdo as subscri¢des realizadas no ambito
da 12 Emissao.

4.1.2. Aprovar que todos os boletins de subscrigdao, compromissos de investimento e demais documentos celebrados
no contexto da 12 Emissdo sejam considerados automaticamente ajustados e interpretados em conformidade
com o prego de integralizagdo ora aprovado, independentemente de nova assinatura pelos subscritores.

4.1.3. Ratificar todas as demais condi¢Ges da oferta, da 12 Emissdo e dos documentos a ela relacionados, que
permanecem inalteradas e plenamente validas, exceto naquilo que tenha sido expressamente modificado pelas
deliberagbes acima.

4.2. Aprovar a segunda emissdo de Cotas da Classe, sendo (i) 127.500 (cento e vinte e sete mil e quinhentas) Cotas Subclasse
Sénior; (ii) 16.500 (dezesseis mil e quinhentas) Cotas Subclasse Mezanino; e (iii) 6.000 (seis mil) Cotas Subclasse Subordinada
Junior (respectivamente, “Cotas Sénior”, “Cotas Mezanino” e “Cotas Junior”, e quando tomadas em conjunto “Novas Cotas”),
conforme as caracteristicas constantes do Regulamento, no Anexo | da Classe e nos respectivos apéndices das subclasses (“22
Emissdo”), conforme disposicGes abaixo:

Quando para as Cotas Sénior:

(i) Rito: as Cotas Sénior ndo serdo objeto de oferta publica, conforme facultado pelo artigo 82 da Resolugdo CVM n?
160;
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(vi)

(vii)
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Montante: até RS 127.500.000,00 (cento e vinte e sete milhdes e quinhentos mil reais);
Quantidade de Cotas: serdo emitidas até 127.500 (cento e vinte e sete mil e quinhentas) Cotas Sénior;

Preco de Emissdo: o Preco de Emissdo correspondera ao valor das Cotas Sénior em circulagdo quando da data de
assinatura do instrumento que aprovar a 22 Emissao;

Preco de Integralizagdo: o Prego de Integralizagdo corresponderd ao Valor Unitario das Cotas Sénior em circulagdo
no dia da transferéncia dos valores para liquidacdo financeira;

Forma de Integralizagdo: as Cotas Sénior serdo integralizadas pelo Preco de Integralizagdo, em moeda corrente
nacional, através de Chamadas de Capital, a serem realizadas pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor
e nos termos do respectivo Compromisso de Investimento; e

Periodo de colocagdo: a subscricdo das Cotas Sénior objeto da 22 Emissdao devera ser realizada no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contando do anuncio de inicio de distribuigdo, conforme art. 48 da Resolugdo CVM
160.

Quando para as Cotas Mezanino:

(viii)

(ix)
(x)
(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Rito: as Cotas Mezanino ndo serdo objeto de oferta publica, conforme facultado pelo artigo 82 da Resolugdo CVM
n2 160;

Montante: até RS 16.500.000,00 (dezesseis milhdes e quinhentos mil reais);
Quantidade de Cotas: serdo emitidas até 16.500 (dezesseis mil e quinhentas) Cotas Mezanino;

Preco de Emissao: o Preco de Emissdo correspondera ao valor das Cotas Mezanino em circulagdo quando da data
de assinatura do instrumento que aprovar a 22 Emissao;

Preco de Integralizagdo: o Preco de Integralizagdo corresponderd ao Valor Unitario das Cotas Mezanino em
circulagdo no dia da transferéncia dos valores para liquidacgdo financeira;

Forma de Integralizagao: as Cotas Mezanino serdo integralizadas pelo Prego de Integralizagdao, em moeda corrente
nacional, através de Chamadas de Capital, a serem realizadas pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor
e nos termos do respectivo Compromisso de Investimento; e

Periodo de colocagdo: a subscricdo das Cotas Mezanino objeto da 22 Emissdo deverd ser realizada no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contando do anuncio de inicio de distribuicdo, conforme art. 48 da Resolucdo
CVM 160.

Quando para as Cotas Junior:

Rito: as Cotas Junior ndo serdo objeto de oferta publica, conforme facultado pelo artigo 82 da Resolugdo CVM n?
160;

Montante: até RS 6.000.000,00 (seis milhdes de reais);
Quantidade de Cotas: serdo emitidas até 6.000 (seis mil) Cotas Junior;

Preco de Emissdo: o Preco de Emissdo correspondera ao valor das Cotas Junior em circulagdo quando da data de
assinatura do instrumento que aprovar a 22 Emissao;

Preco de Integralizagdo: o Preco de Integralizacdo correspondera ao Valor Unitério das Cotas Junior em circulagdo
no dia da transferéncia dos valores para liquidagdo financeira;
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(v) Forma de Integralizagdo: as Cotas Junior serdo integralizadas pelo Prego de Integralizagdo, em moeda corrente
nacional, através de Chamadas de Capital, a serem realizadas pelo Administrador, conforme orientagdo do Gestor
e nos termos do respectivo Compromisso de Investimento; e

(vi) Periodo de colocagdo: a subscricdo das Cotas Junior objeto da 22 Emissdo devera ser realizada no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de efeitos do presente instrumento.

4.3. Aprovar a alteragdo do Regulamento do Fundo, em especial os itens referentes ao objetivo, politica de investimento,
ordem de alocagao, eventos de avaliagao e critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe,
para possibilitar e regulamentar a aquisicao de:

(i) direitos creditérios representados por CCBs emitidas eletronicamente representando um empréstimo
consignado privado (“Direitos Creditorios Consignado Privado”); e

(ii) direitos, titulos e/ou valores mobilidrios representativos de créditos originados no dmbito de operac¢des de
sociedades integrantes do conglomerado econémico de instituicdes financeiras classificadas como S1 pelo
BACEN, desde que ndo representem titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicGes financeiras, bem como
cotas de fundos de investimento que invistam preponderantemente nestes direitos, titulos e/ou valores
mobiliarios (“Direitos Creditérios TVM”).

5. ENCERRAMENTO:

Em virtude das deliberagdes aprovadas nos itens acima, os Cotistas da Classe: (i) autorizam a Administradora, na qualidade de
representante legal da Classe, a realizar todas as atividades necessarias, incluindo o ajuste de registros operacionais e contabeis
da Classe; (ii) declaram-se cientes das deliberacGes acima aprovadas; e (iii) dispensam a Administradora do envio do resumo
das deliberagGes aprovadas nesta assembleia.

Os termos constantes desta ata iniciados em letra maiuscula, sendo de outra maneira definidos na presente ata, terdo o
significado que lhes foram atribuidos no Anexo e/ou no Regulamento. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada.

Confere com a original.

Laura Antunes
Secretaria
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Parte Geral do Regulamento
BTG PACTUAL FINANTO FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS bt DBCtUB'

CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO 1 FUNDO

11 BTG PACTUAL FINANTO FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”),
pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 175, de 23
de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolug¢do CVM 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos
em assembleia geral de cotistas.

Prazo de Duragao

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
sociedade andnima, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, bairro Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de
carteira de valores mobiliarios, categoria administrador fiduciario, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n? 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

Administrador

BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
sociedade andnima, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, bairro Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n2 29.650.082/0001-00 e credenciada como administradora de
carteira de valores mobiliarios, categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n2 5.968, de 10 de maio de 2000 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Gestor

Foro Aplicavel Foro do municipio e estado de S3o Paulo.

Encerramento do Exercicio Ultimo dia do més de novembro de cada ano.
Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral e pelo anexo da classe Unica de cotas (respectivamente,
“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo” e “Cotas”), conforme tabela a seguir.

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL FINANTO FGTS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Anexo | (“Anexo I”)
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 Durante o seu prazo de duragao, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, podera constituir
diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas tera patrimonio segregado e direitos e obrigacGes
distintos das demais Classes, nos termos do Artigo 52, da Resolugdo CVM 175.

1.4 Durante o seu prazo de duracgdo, ndo serd permitida a constituicdo de diferentes classes de cotas, de forma que o
Fundo contara apenas com a Classe Unica definida no Anexo I.

1.5 O Anexo da classe Unica de Cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispGe, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indica¢do
dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas,
direitos, condi¢Ges de emissdo, subscri¢cdo, integralizagdo, amortizacdo e resgate das cotas; (iv) ordem de
alocagdo de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicdveis as manifestagdes de
vontade dos cotistas; (vi) remuneracdo dos prestadores de servicos; (vii) politica de investimento e composicao
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CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.6

1.7

e diversificagdo da carteira; (viii) eventos de avaliagdo, eventos de liquidagdo e liquidagdo antecipada da classe;
(ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de
cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de Cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
benchmark, indices de subordinagdo, publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas
emissGes, conforme aplicavel; e (ii) bases de cdlculo e percentuais para calculo da Taxa de Administracdo, Taxa
de Gestdo e Taxa de Performance (conforme definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral e no Anexo I: (i) os termos e expressdes indicados
em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles no decorrer do documento
entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii) referéncias a artigos, pardgrafos, incisos ou itens
aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, nesta Parte Geral e no Anexo I, conforme
aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, nesta Parte Geral, no Anexo | serdo contados na
forma prevista no Artigo 224 da Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento e no Anexo | ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-a como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretacSes entre a Parte Geral
e o Anexo | as disposicdes mais especificas deverdo prevalecer em relagao as disposi¢cdes genéricas, isto é, as
disposi¢ées do Anexo | se sobrepdem as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma
distinta, as disposicdes do Anexo | sdo aplicaveis, exclusivamente, ao respectivo Anexo I; (vi) “Dia Util” significa
qualquer dia, exceto (a) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo e (b) com
relacdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3; e (viii) caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento n3o sejam Dia Util, conforme esta definicdo,
considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO

21

2.2

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante a CVM,
nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou
a regulamentacdo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1 N3o obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacio aplicavel, cabe ao
Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita a
contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a) registro de direitos creditérios;
(b) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditérios; (c) liquidagdo fisica ou
eletrénica e financeira dos direitos creditérios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e)
escrituracdo das cotas; (f) auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos
em beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.2 N3o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentac&o aplicavel, cabe ao Gestor
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, o que inclui mas nao se limita a contratacdo,
em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos, quando aplicidvel: (a) intermediagdo de
operagOes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d)
classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador
de mercado; e, eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servigo Essencial serd responsdavel pela sua contratagéo,
deverd fiscalizar tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestagdo deste tipo de servigo
perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora
contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em suas respectivas
esferas de atuacgdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou
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a regulamentacgdo aplicavel, praticadas com dolo ou ma-fé, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagao de suas operagdes.

23 N3o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de
Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

24 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

31 O Fundo terd despesas que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175
(“Encargos”), e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que as tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos nos Anexos deste
Regulamento.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias do Fundo, conforme aplicavel
(“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado
que as matérias especificas da Classe ou das subclasses de Cotas serdo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial”), sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes
procedimentais da assembleia geral de cotistas.

411 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigdo, cadastro do cotista junto ao
Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico
responsavel pelo recebimento de tal informacao.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de convocagdo.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocacio,
para a coleta das manifestagGes dos cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada Cota cabe um voto.

4.1.6 As demonstrages contdbeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.2 As deliberacdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria dos Cotistas
presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns especificos indicados neste
Regulamento e na Resolugdao CVM 175.

4.3 As deliberagtes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, por meio
eletrdonico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.3.1 Aresposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovagdo da matéria
objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos qudruns de aprovagdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

4.4 Serdo excluidos do cOmputo dos quoruns de deliberagdo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se declarem
em situacdo de conflito de interesses.

4.5 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos previstos na
Resolugdo CVM 175.
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4.6 Exceto se o Anexo dispuser de forma contrdria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢Ges previstas
neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACf)ES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de computadores ou
encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na regulamentagdo aplicdvel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* % %k
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Anexo | ao Regulamento bt DBCtUB'
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL FINANTO FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

BTG PACTUAL FINANTO FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL FINANTO FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas

Prazo de Duragao . . . . =
§ reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. (“Prazo de Duragdo”).

Tipo “Financeiro”.

lassificagio ANBIMA
Classificagao Foco de atuagdo “Créditos Consignados”.

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas
por meio da aplicagdo de seu Patriménio Liquido preponderantemente em
direitos creditérios performados, representados (a) por Cédulas de Crédito
Bancario emitidas nos termos da Lei n2 10.931, de 02 de agosto de 2004 (“CCBs”)
oriundas de operagées de empréstimo pessoal para antecipa¢do do Saque-
Aniversario FGTS, que significa o saque anual permitido aos beneficidrios do
Fundo de Garantia do Tempo de Servico (“FGTS”), em seu més de aniversario, nos
termos do Artigo 20-A, inciso Il, da Lei n2 8.036, de acordo com o Artigo 20, inciso
XX, da Lei n2 8.036 (“Saque-Aniversario FGTS”), realizadas entre os Endossantes e
os respectivos Devedores e garantidas por cessdo fiduciaria (“Direitos Creditdrios
FGTS”); (b) por CCBs emitidas eletronicamente representando um empréstimo
consignado concedido pelo endossante ao devedor, e consequentemente, os
recebiveis decorrente de cada uma das parcelas vincendas, cujo pagamento
ordinario é feito por desconto de cada prestacdo vincenda de uma CCB na folha
de pagamentos do devedor (“Consignagao”), efetuada pela Caixa Econémica
Federal, de acordo com a legislacdo aplicivel e em conformidade com os
procedimentos estabelecidos no convénio celebrado entre o Endossante e a
Objetivo Empresa de Tecnologia e Informagdes da Previdéncia — DATAPREV e paga na
Conta Vinculada do Endossante (“Convénio Consignado Privado” e “Direitos
Creditérios Consignado Privado”) e (c) direitos, titulos e/ou valores mobiliarios
representativos de créditos originados no ambito de operagGes de sociedades
integrantes do conglomerado econémico de instituicdes financeiras classificadas
como S1 pelo BACEN, desde que ndo representem titulos de emissdo ou
coobrigacdo de instituicGes financeiras, bem como cotas de fundos de
investimento que invistam preponderantemente nestes direitos, titulos e/ou
valores mobiliarios (“Direitos Creditérios TVM”, e os Direitos Creditdrios TVM,
quando referidos em conjunto com os Direitos Creditérios FGTS e os Direitos
Creditérios Consignado Privado, “Direitos Creditdrios”), observados todos os
limites de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe (“Carteira”),
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

A parcela remanescente do Patriménio Liquido que ndo estiver aplicada em
Direitos Creditdrios podera ser mantida em moeda corrente nacional ou investida
em: (a) titulos publicos federais; (b) titulos de emissdao do Banco Central do Brasil
(“BACEN”); (c) operagdes compromissadas com lastro nos ativos financeiros
mencionados nas alineas (a) e (b) acima; (d) certificados de depdsito bancario
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emitidos por instituicdes que tenham classificagdo de risco equivalente a “AAA”,
em escala nacional, atribuida por agéncia de classificagdo de risco habilitada para
atuar no pais; e (e) cotas de emissdo de fundos de investimento de renda fixa ou
referenciados a taxa média do DI (Depésito Interfinanceiro de um dia, extra-grupo,
calculada e divulgada pela CETIP) no respectivo periodo, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, inclusive administrados e/ou geridos pelo
Administrador ou pelo Gestor, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez
didria (“Ativos Financeiros”).

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, promessa, garantia
ou sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua Carteira.

A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditdrios que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade, na forma prevista no
item 4.11 (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) Quando representados por Direitos Creditérios FGTS (“Critérios de
Elegibilidade FGTS”):

(a) sejam representados por CCBs emitidas pelos Devedores em favor
do Endossante, podendo ser emitidas e assinadas por meio
eletronico;

(b) sejam representados em moeda corrente nacional e passiveis de
registro contabil;

(c) ndo estejam vencidos na ocasido da aquisicdo pela Classe;

(d) o prazo maximo de vencimento da CCB n3o seja superior a 4.380
(quatro mil e trezentos e oitenta) dias, contados da data de emissdo
da respectiva CCB;

(e) tenham taxas de juros pré-fixadas;

) sejam emitidos por Devedores com, no minimo, 18 (dezoito) anos e,
no maximo, 70 (setenta) anos;

Critérios de Elegibilidade

(9) as CCBs, bem como seus respectivos direitos creditérios, sejam de
legitima e exclusiva titularidade do Endossante e estejam livres e
desembaragadas de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de
qualquer natureza na data da transferéncia a Classe;

(h) as CCBs tenham sido validadas previamente pelo respectivo
Originador, mediante a apresentacdio de documentos de
identificacdo do Devedor, sendo certo que serdo aceitos como
documentos validos, exclusivamente, a Carteira Nacional de
Habilitacdo (“CNH”) ou o Documento de Registro Geral (“RG”);

(i) na Data de Aquisicdo e Pagamento, o prego de aquisicdo da
respectiva CCB (“Prego de Aquisi¢cdo”) n3o seja inferior ao valor de
RS 80,00 (oitenta reais);

() tenha sido verificado previamente o limite permitido do valor
acumulado das CCBs de um mesmo Devedor perante a Classe, o qual
ndo pode superar o valor presente agregado de RS 30.000,00 (trinta
mil reais);

(k) a primeira parcela de cada CCB ndo venca em prazo superior a 730
(setecentos e trinta) dias da Data de Aquisi¢cdo e Pagamento;
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0] na Data de Aquisi¢do e Pagamento, o valor de face de cada parcela
das CCBs seja superior a RS 10,00 (dez reais);

(m) o Devedor ndo tenha, na Data de Aquisicdo e Pagamento, qualquer
valor em atraso perante a Classe;

(n) a taxa minima de aquisicdo das CCBs devera corresponder a 90%
(noventa por cento) da taxa de emissdo das CCBs adquiridas ou
1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao més, o que
for maior;

(o) as CCBs estejam garantidas por cessao fiducidria de parte ou da
totalidade dos direitos que os Devedores possuem ao Saque-
Aniversario (“Cessao Fiduciaria”), conforme evidenciada através dos
Documentos Comprobatorios;

(p) no ambito da Cessdo Fiduciaria, os valores decorrentes dos Saques
FGTS estejam bloqueados, pela Caixa EconGmica Federal (“CEF”),
nas contas de titularidade dos Devedores em que serao recebidos os
valores referentes ao Saque-Aniversario, para posterior
transferéncia para a Conta de Liquidagdo FGTS (“Contas FGTS”), de
forma que no 1° (primeiro) dia atil do més de aniversario do
respectivo Devedor, os valores bloqueados das Contas FGTS do
respectivo Devedor, sejam transferidos pela CEF para a conta
reserva, de titularidade dos respectivos Cedentes, para a qual serdo
transferidos pela CEF os recursos decorrentes dos Saques-
Aniversario objeto de Cessdo Fiduciaria (“Conta de Liquidagdo
FGTS”) , nos termos e condigBes da a Lei 8.036, de 11 de maio de
1990, conforme alterada (“Lei 8.036”), e da Resolugdo CCFGTS 958,
de 24 de abril de 2020, conforme alterada (“Resolugao CCFGTS”),
que regulamenta a alienagdo ou cessdo fiduciaria do direito ao
Saque-Aniversario da conta vinculada do FGTS, conforme
evidenciado através dos documentos complementares; e

(q) contenham previsdo de que o Endossante esta expressamente
autorizado a ceder referida CCB a quaisquer terceiros.

Quando representados por Direitos Creditorios Consignado Privado
(“Critérios de Elegibilidade Consignado Privado”):

(a) O saldo dos Direitos Creditérios Consignado Privado ndo devera ser
maior ao saldo da Subclasse Subordinada Junior

(b) os Direitos Creditérios deverdo decorrer de empréstimo concedido
pelo Endossante a um Devedor, representado por uma CCB, com
taxa de juros prefixada e vencimento final anterior ao vencimento
final da Classe;

(c) o saldo dos Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor a
Classe, considerando, pro forma, o endosso pretendido, ndo devera
exceder RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais)

(d) o prazo de vencimento das CCB representativas dos Direitos
Creditdrios devera ser, no maximo, equivalente ao prazo maximo
permitido pelas leis e regulamentagdes aplicaveis; e

(e) os Direitos Creditdrios ndo poderao ser devidos por Devedores que
tenham acima de 64 (sessenta e quatro) anos 11 (onze) meses e 29
(vinte e nove) dias na data de emissdo da respectiva CCB.
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Publico-Alvo

Custaddia da Classe e Tesouraria

Controladoria e Escrituragao

Emissao e Regime de Distribuicao
de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em Novas
Emissdes Aprovadas

Negociacdo e Transferéncia das
Cotas

BTG Pactual

(iif)

Quando representados por Direitos Creditérios TVM (“Critérios de
Elegibilidade TVM”):

(@)
(b)

sejam representados em moeda corrente nacional; e

a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios TVM
deverd permitir o seu registro contdbil e a sua custddia pelo
Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e
contabeis praticados pelo Custodiante, de acordo com as normas
aplicaveis vigentes.

Investidores qualificados, conforme definidos no art. 12 da Resolugdo CVM 30
(“Investidores Qualificados”.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
bairro Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 30.306.294/0001-45 e
credenciado como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade anonima, com sede no municipio e estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, bairro
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 e
credenciada a prestar servicos de escrituragdo de cotas de fundos de
investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.696, de 22 de margo
de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem como o
regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a emissao
de Cotas.

Encerrada a primeira emissdao, o Administrador, a exclusivo critério do Gestor,
podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao
montante total de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), ainda cabendo-
lhe reduzir tal montante sem aprovagdo de Assembleia Especial de Cotistas, nos
termos do 5.1 abaixo e seguintes deste Anexo | (“Capital Autorizado").

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdo de Cotas
em novas emissGes, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia de
Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a emissdo em quest3o.

As cotas poderdo ser depositadas pelo Administrador para negociagdo em
mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa Balcdo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as restricdes a negociagdo
previstas na Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 160”). Depois de as cotas estarem integralizadas e observados
os procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-
las no mercado secundario, observados o prazo e as condigGes previstos neste
Anexo |. O Administrador fica, nos termos deste Anexo |, autorizado a alterar o
mercado em que as cotas sejam admitidas a negocia¢do, independentemente
de prévia autorizagdo da assembleia geral de cotistas, desde que se trate de
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.
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A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
Administrador e/ou pela B3, conforme aplicivel, do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e
alteragOes posteriores e demais regulamentacgGes especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas
as futuras obrigacdes do Cotista cedente perante a Classe no tocante a sua
integralizagao.

O patrimonio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do disponivel,
(ii) do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as

exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo (“Patrimédnio Liquido”).
Calculo do Valor da Cota
As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia é

resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas,
apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

A integralizagdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas poderdo ser realizados em
moeda corrente nacional, em Direitos Creditérios e/ou em Ativos Financeiros,
na forma da regulamentac¢do aplicavel e deste Anexo |, observadas, ainda, as
caracteristicas de cada Subclasse, conforme descritas nos respectivos
Apéndices.

Integralizagao, Resgate
Amortizacao

O Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto,
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adogao de Politica de Voto

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso haja qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o Administrador estara obrigado a
verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta negativo.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as
medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

24 Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pelo Administrador na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do
Anexo Normativo I, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que ndo
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

3.2 As despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagdo ou liquidagao da Classe nao
estardo sujeitas a limite.

3.3 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdo da Classe ou ao seu
registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos relacionados aos servicos de terceiros contratados
para a diligéncia legal, fiscal e contabil de potenciais investimentos), serdo passiveis de reembolso pela Classe,
observada a eventual necessidade de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposicoes
legais e regulamentares assim o exigirem.

34 Adicionalmente aos Encargos, as seguintes despesas serdao debitadas diretamente da Classe, nos termos do art.
51 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175 (“Despesas Adicionais”):

(a) Despesas com registro de Direitos Creditérios;
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(b) Despesas com servigos de originacdo, cobrancas ordindria e/ou extraordindria dos Direitos Creditdrios,
e/ou verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

(c) Despesas com a contratagdo de atividades relacionadas a verificagdo de lastro;

(d) Despesas com a contratagdo do Agente de Retencgdo e Cobranga, caso aplicavel;

(e) Despesas com a contratacdo de agéncia de rating, caso aplicavel;

(f) Eventuais despesas relativas a contratacdo e as demais obrigacdes que estejam relacionadas as

operag0es de hedge, conforma aplicavel;

(9) Despesas relativas a remuneragdo devida aos prestadores de servicos contratados pelo Gestor e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificagdo e a guarda dos Documentos
Comprobatdrios, complementados pelos documentos complementares, nos termos deste
Regulamento, se for o caso.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

4.1 Os Direitos Creditorios pela Classe serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo com a Politica
de Investimentos.

4.2 Os Direitos Creditorios deverdo contar com toda a documentagdo necessaria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do direito
creditdrio perante os respectivos Devedores (“Documentos Comprobatdrios”).

4.3 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de contratos de promessa de endosso
(“Contrato de Endosso”) e termos de endosso (“Termo de Endosso”) firmados entre a Classe e o Endossante
(“Endossante”), acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acées e garantias
assegurados aos seus titulares; (ii) da subscricdo de titulos de crédito e/ou valores mobilidrios, colocados de
forma privada ou ofertados publicamente, independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica
de Investimentos (conforme definida abaixo) e as demais disposicdes deste Regulamento e da legislagdo e
regulamentac3o aplicaveis; e/ou (iii) negociacdo em mercado organizado.

4.4 O Gestor obriga-se a realizar analise cadastral e de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios (“Devedores”)
e/ou dos emitentes dos Direitos Creditérios (“Emitentes”), e/ou do Endossante, previamente a aquisicdo de
Direitos Creditdrios. O disposto neste item ndo impede o Administrador de realizar a andlise de crédito,
previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios, bem como de realizar o cadastro dos Devedores, Emitentes
e/ou Endossante.

Caracteristicas dos Direitos Creditérios FGTS

4.5 Serdo adquiridos pelo Fundo os Direitos Creditérios representados por CCB, oriundos de operacGes de
empréstimo pessoal realizadas entre um Endossante e os Devedores, e garantidos por Cessdo Fiduciaria de parte
ou da totalidade dos direitos que os Devedores possuem aos Saques-Aniversdrio, que garantira o pagamento dos
Direitos Creditdrios devidos pelo respectivo Devedor. Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de
transferéncia a Classe (a) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditérios.

4.6 Dentre os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditdrios FGTS, incluem-se (i) a respectiva CCB, com
comprovacdo de seu endosso eletronico em preto em favor da Classe; o (ii) Contrato de Endosso e o respectivo
Termo de Endosso segundo os quais o Direito Creditdrio foi endossado a Classe; e (iii) o documento pertinente
fornecido com base no protocolo disponibilizado pelo agente operador do FGTS, comprovando a averbagao do
saldo do Saque-Aniversdrio (saque anual) em relacdo a cada Devedor (“Documentos Comprobatérios FGTS”)
que evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

Caracteristicas dos Direitos Creditorios Consignado Privado

4.7 Os Direitos Creditorios Consignado Privado sdo originados no ambito de operagdes de empréstimo consignado
concedido por um Endossante a um Devedor e representado por CCB, devidamente formalizada por via
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eletronica, de acordo com a legislagdao aplicavel. O Endossante celebrou o Convénio Consignado Privado
previamente ao endosso de Direitos Creditérios a Classe, para que, apds a averbagdo dos Direitos Creditérios na
Dataprev, o pagamento regular dos Direitos Creditérios decorrentes das CCB seja feito por Consignagao.

4.8 Sdo Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Consignado Privado (i) a respectiva CCB, com
comprovacgado de seu endosso eletronico em preto em favor da Classe; e (ii) Contrato de Endosso e o respectivo
Termo de Endosso segundo os quais o Direito Creditdrio foi endossado a Classe (“Documentos Comprobatdrios
Consignado Privado”).

4.9 Sdo documentos de suporte dos Direitos Creditdrios Consignado Privado (i) comprovante de desembolso do valor
da CCB ao respectivo Devedor, na conta corrente ou poupanga indicada por esse Devedor na respectiva CCB; (ii)
comprovante de averbagdo junto a Dataprev; e (iii) cdpias de todos os documentos fornecidos pelo Devedor em
relagdo ao seu pedido de empréstimo consignado representado pela CCB, incluindo os documentos de
identificacdo civil do Devedor (carteira de identidade, carteira de habilitagdo ou outros documentos de
identificacdo civil admitidos por lei) (“Documentos de Suporte”).

Caracteristicas dos Direitos Creditérios TVM

4.10 Para os Direitos Creditérios TVM, a formalizacdo de cada aquisicdo destes devera incluir os documentos que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios, os quais dependerdo do correspondente Direito Creditorio TVM
objeto de aquisi¢do pela Classe e poderdo incluir, sem limitagdo, instrumentos particulares, contratos, titulos de
crédito, notas promissérias, notas comerciais, debéntures, escrituras de emissdo e os boletins de subscri¢do de
ativos (“Documentos Comprobatérios TVM”).

Critérios de Elegibilidade

411 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor, de forma individualizada e integral, previamente ao
endosso e na respectiva data de aquisicdo dos Direitos Creditérios (“Data de Aquisi¢do”), de modo que apenas
sdo passiveis de aquisicdo pela Classe os Direitos Creditérios que, na Data de Aquisi¢do, atendam a todos os
Critérios de Elegibilidade.

4.11.1 Para fins da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patriménio Liquido e o valor
dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisi¢o.

4.11.2 Todos os Documentos Comprobatdrios e os Documentos Suporte deverdo ser disponibilizados pelo
respectivo Endossante e/ou pelo Agente de Retencdo e Cobrancga ao Custodiante na data de aquisi¢do
do respectivo Direito Creditério pela Classe, sujeito a resolucdo do respectivo endosso, de acordo com
os termos do Contrato de Endosso.

4.11.3 A formalizagdo de cada aquisi¢do de Direitos Creditdrios FGTS e/ou Direitos Creditérios Consignado
Privado pela Classe devera incluir: (i) o endosso eletrénico em preto de cada CCB representativa do
respectivo Direito Creditério em favor da Classe; (ii) a celebragdo do Contrato de Endosso e,
adicionalmente, dos respectivos Termos de Endosso; e (iii) o registro de cada uma das CCB em entidade
registradora, caso ja ndo estejam registradas previamente ao endosso a Classe.

4.11.4 Apés a formalizagdo, a aquisicdo de um Direito Creditdrio a Classe sera irrevogavel e irretratdvel, com a
transferéncia, a Classe, de forma definitiva, sem coobrigacdo (salvo se disposto de forma distinta nos
Termos de Endosso e/ou CCBs), da plena titularidade desse Direito Creditdrio, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, garantias e a¢Ges a ele relacionados, bem como
corregdo monetdria, juros e encargos, sem prejuizo do direito da Classe (i) de exigir a resolugdo do
endosso do respectivo Direito Creditdrio, de acordo com os termos do Contrato de Endosso; e/ou (ii) de
exigir a recompra do Direito Creditdrio, de acordo com os termos do Contrato de Endosso.

Ativos Financeiros

412 A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios serd necessariamente alocada
em Ativos Financeiros, que tenham classificagdo de risco equivalente a “AAA”, em escala nacional, atribuida por
agéncia de classificacdo de risco habilitada para atuar no pais.
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Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.13 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deverd manter alocado, no minimo,
para fins tributdrios, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios, nos
termos da Resolugdo CMN 5.111 e, para fins regulatérios, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido
em Direitos Creditdrios, nos termos da Resolugdo CVM 175 (“Alocagdo Minima”).

414 Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe poderd ter até 20% (vinte por
cento) de seu Patrimonio Liquido alocado em Direitos Creditérios e outros ativos, incluindo Ativos Financeiros,
devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores de um mesmo grupo
econdmico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente considerado. Caso a Classe adquira cotas de fundos
de investimento em direitos creditdrios, para fins de apuragdo do limite previsto neste item, conforme disposto
no art. 45, § 22, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Gestor devera assegurar que, na consolidagdo
das aplicagGes da Classe com as dos fundos investidos, o limite permanece observado, ficando dispensada a
consolidagdo no caso de aplicagdes em fundos investidos geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas
ao Gestor.

4.14.1 Nos termos do Art. 45, o limite acima pode ser aumentado para até 100% (cem por cento) quando:

(a) o Devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituigcdo financeira
ou equiparada; ou c) seja entidade que tenha suas demonstragdes contdbeis relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditdrio elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n2 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM,
e auditadas por auditor independente registrado na CVM. As demonstragGes contabeis anuais
do Devedor ou coobrigado e respectivo parecer do auditor independente devem ser
disponibilizados pelo Administrador, até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social
do Devedor ou coobrigado, na pdagina eletronica na rede mundial de computadores onde serdo
fornecidas as informacgdes sobre a Classe, até o seu encerramento ou até o exercicio em que os
Direitos Creditérios de responsabilidade do Devedor ou do coobrigado deixarem de representar
mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios que integram o patrimonio da Classe; ou

(b) se tratar de aplicagGes em: a) titulos publicos federais; b) operagées compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais; e c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a
alocagdo exclusiva nos titulos a que se referem as alineas “a” e “b”. § 42 Na hipdtese prevista
na alinea “c” do inciso | do & 32.

4.14.2 As hipoteses de elevacgdo do limite de 20% (vinte por cento) para aquisicdo de Direitos Creditdrios de
um mesmo Devedor de que trata o item (i) da Clausula 4.14.1 acima ndo sdo aplicaveis aos direitos
creditorios de responsabilidade ou coobrigagdo de prestadores de servicos e de suas partes
relacionadas.

4.14.3 As aplicagdes em Direitos Creditdrios decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundagdes, assim como em
direitos creditdrios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico, ndo estdo
submetidas ao limite de concentragdao por emissor previsto no caput.

4.15 N3o ha limites para aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador,
Gestor, conforme aplicdvel, suas partes relacionadas e/ou por fundos de investimento geridos e/ou
administrados pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

416 Evedada aClasse a aplicacdo de recursos de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros no exterior.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditorios

4.17 Na hipétese em que a Classe tiver disponibilidade de caixa em razdo de pagamento total ou parcial de Direitos
Creditorios, e atendidos os Critérios de Elegibilidade, a Classe podera utilizar tais recursos para a compra de
novos Direitos Creditdrios, apenas durante o periodo de 12 (doze) meses a contar da 12 Data de Integralizacdo
no contexto de cada emissdo de Cotas, durante o qual ndo havera pagamentos de amortizacdo das Cotas Sénior,
Mezanino e Subordinadas Junior emitidas na respectiva emissdo (“Periodo de Caréncia”)
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Ativos Recuperados

418 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor a
carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participagGes societdrias, cotas de
fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre
outros ativos, bens ou direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”),
em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagao dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos (“Direitos Creditérios Inadimplidos”), seja por forca de: (i)
expropriagdo de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversado; (v) adjudicagdo ou
arrematagdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagdo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cddigo
Civil Brasileiro.

4.19 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidard seus melhores
esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador relatério que demonstre os
seus esforgos na tentativa de alienagdo dos Ativos Recuperados.

4.20 Considerando que a Classe passara a ser proprietdria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico de vendé-
los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nos Direitos Creditdrios, cabera ao Gestor providenciar
o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades registrarias.
Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do Administrador, na qualidade de
administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o
ativo do Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade
do Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos de liquidagdo
judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do Administrador; (v) ndo
sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e
(vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

4.21 Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipétese, adquiridos
como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade exclusivamente, ndo
devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe, observada a possibilidade trazida
pelo artigo 42, §49, da Resolugdo 5.111.

Regras, procedimentos para efetuar endosso de direitos creditdrios para o Endossante e suas partes relacionadas

4.22 Uma vez findo o Periodo de Caréncia e nio sendo objeto deste inciso créditos objetos de recompra e/ou
resolucdo de cessdo, conforme aplicdveis nos termos deste Regulamento, quaisquer transferéncias de Direitos
Creditorios para o Endossante e suas partes relacionadas e para fundos de investimento geridos pelo Gestor ou
administrados pelo Administrador, deverdo ser aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas.

4.23 Na hipdtese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade, Condi¢des de
Endosso e/ou quaisquer declaragbes e garantias referentes a esse Direito Creditdrio prestadas pelo Endossante,
conforme previsto no Contrato de Endosso, apds sua aquisicao pela Classe tal fato ndo sera entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco haverd coobrigacdo ou direito de regresso contra o Endossante, o
Agente de Retengdo e Cobranga, o Custodiante, o Administrador e/ou o Gestor, exceto em caso de ma-fé, culpa
ou dolo comprovado, hipdtese em que a parte que agiu com ma-fé, culpa ou dolo comprovado podera ser
responsabilizada pelas perdas incorridas pela Classe em relacdo aos respectivos Direitos Creditérios.

4.23.1 Se, entretanto, for constatado que um Direito Creditério endossado a Classe ndo estava em
conformidade com os Critérios de Elegibilidade, Condi¢bes de Endosso e/ou quaisquer declaragbes e
garantias referentes a esse Direito Creditdrio prestadas pelo Endossante, conforme previsto no Contrato
de Endosso, na respectiva data de endosso, entdo o endosso desse Direito Creditdrio podera ser objeto
de resolucdo pela Classe. Nessa hipotese, a Classe tera o direito de resolver o endosso desse Direito
Creditdrio, devolvendo-o ao Endossante por valor a ser restituido a Classe.

4.23.2 Adicionalmente, se for constatado que um Direito Creditério endossado a Classe n3o estava em
conformidade com as declaragdes e garantias prestadas pelo Agente de Retencdo e Cobranga no
Contrato de Endosso, na respectiva data de endosso, entdo a Classe tera o direito de vender esse Direito
Creditdrio ao Agente de Retencdo e Cobranga.
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4.23.3 A resolucdo do endosso ou a venda dos Direitos Creditdrios, conforme o caso, sera realizada de acordo
com os termos, condi¢Ges, formalidades e pregos de recompra compulséria e opgcdo de venda
detalhados no Contrato de Endosso.

Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

4.24 A Classe poderd realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. Dentre os
diversos riscos aos quais esta sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os analisados no 15 abaixo,
o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

4.25 AClasse ndo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢cao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

4.26 E vedada qualquer forma de antecipagdo de recursos ao Endossante para posterior reembolso pela Classe, seja
pelo Administrador, Gestor, Custodiante ou Agente de Reteng¢do e Cobranga.

4.27 Exceto na medida em que eventualmente previsto no Contrato de Endosso e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e o Endossante e/ou o Agente de Retencdo e Cobranca, conforme
aplicavel, o Endossante e/ou o Agente de Retengdo e Cobranca n3o serdo responsaveis em caso de eventual
inadimplemento dos Direitos Creditdrios, sendo responsdveis, ndo obstante, apenas pela existéncia, certeza,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditdrios, nos
termos da legislagdo aplicavel.

4.28 A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob
controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, contelido, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe,
tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou do Endossante dos respectivos Direitos Creditérios.

4.29 Sem prejuizo do disposto no item 4.28 acima, o Gestor serd a instituicdo responsavel por verificar e validar, na
Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade em cada operag¢do de aquisi¢ao de Direitos Creditdrios pela Classe.

4.30 As aplicacdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do Endossante; (iv) do
Custodiante; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vii) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (viii)
do FGC.

Limites Gerenciais

4.31 O Gestor, nos termos do artigo 33, VI, Anexo I, devera monitorar em cada Ultimo Dia Util do més calendario
(“Data de Verificagdo”), o enquadramento dos indices gerenciais. Na hipétese de desenquadramento dos
percentuais definidos neste capitulo, respeitados o prazo de cura, se houver, serd convocada Assembleia Especial
de Cotistas, nos termos do capitulo 12, Anexo.

4.31.1 O indice de pré-pagamento sera a razdo entre o somatério do montante recebido pela Classe referente
ao valor presente acumulado dos Direitos Creditérios objeto de pré-pagamento dos ultimos 12 (doze)
meses sobre o valor contabil dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira em cada Data de
Verificagdo, liquidos de provisdes e perdas (“indice de Pré-Pagamento”), ndo devendo ser superior a 2%
(dois por cento) (“indice de Pré-Pagamento Maximo”), o qual deverd ser calculado e verificado
mensalmente pelo Gestor na Data de Verificagdo;

4.31.2 O indice de perda acumulada serd a razdo entre o somatdrio do valor de face de todas as parcelas em
aberto de CCBs com parcelas com atraso acima de 90 (noventa) dias e o somatdrio do valor de face de
todas as parcelas dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira na data de calculo (“indice de Perda
Acumulada”), ndo devendo ser superior a 2% (dois por cento) (“indice de Perda Acumulada Maxima”),
o qual devera ser calculado e verificado mensalmente pelo Gestor na Data de Verificacdo;

4.31.3 O indice de excesso de spread sera o resultado da diferenga entre: (a) a taxa de retorno ponderada da
Carteira da Classe considerando as operag¢des de derivativos; e (b) o Benchmark Sénior e Benchmark
Mezanino, ponderado pelo Patriménio Liquido de cada Subclasse (“indice de Excesso de Spread”), o
qual ndo podera ficar abaixo de 0% (zero por cento) por 2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses
alternados.
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4. CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

4.26. A Classe possui 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, a subclasse sénior (“Subclasse Sénior” e “Cotas
Seniores”), a subclasse subordinada mezanino (“Subclasse Mezanino” e “Cotas Mezanino”) e a subclasse
subordinada (“Subclasse Subordinada” e “Cotas Subordinadas” — as Cotas Subordinadas, Cotas Mezanino
e Cotas Seniores, quando referidas em conjunto, “Cotas”). As caracteristicas, os direitos e as condigGes
de emissao, distribuicdo, subscrigdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizacao e resgate das Cotas estdo
descritos neste Capitulo e nos respectivos Apéndices.

4.27. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto
mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos
termos do Art. 15 da Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario
central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n2 12.810, de 15 de maio
de 2013, conforme alterada.

4.28. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser emitidas em séries com indices de Subordinagio
diferentes e prazos diferenciados para amortizagdo, permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigagGes.

4.29. As Subclasses deverdo observar os indices de Subordinagdo, indice de Pré-Pagamento e indice de Perda
Acumulada (“indices de Monitoramento”) que serdo calculados e monitorados pelo Gestor nas Datas de
Verificagdo por eles definidas, de acordo com as regras de calculo e os procedimentos aplicaveis descritos abaixo.

4.30. Na hipétese de as Cotas Seniores e das Cotas Mezanino atingirem os seus respectivos indices de
Referéncia, toda a rentabilidade a eles excedentes serd atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior,
razao pela qual tais Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

4.31. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de Evento de
Liquidagdo, observado o disposto neste Regulamento.

5. EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

5.1. As Emissdes de Cotas poderdo ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais regulagées
aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagdo privada, sem registro perante a CVM, por ndo configurar uma Oferta,
nos termos da regulamentacao aplicavel (“Colocagdo Privada”).

5.2. Apds a primeira emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas poderdo ser realizadas (i) diretamente pelo
Administrador por orientagdo do Gestor, desde que limitado ao Capital Autorizado; (ii) com a aprovagdo de
Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme aplicavel, sendo que o valor de
emissdo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissdo corresponderdo aquelas estabelecidas em
referida Assembleia Especial de Cotistas; ou (iii) no caso de Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas Mezanino,
diretamente pelo Administrador, por orientacdo do Gestor, para fins de recomposi¢do do indice de Subordinagdo
Sénior e/ou do indice de Subordinagdo Mezanino, quando definidos em conjunto, indice de Subordinagio (“indice
de Subordinagdo”).

Subscricdo das Cotas

5.3. As Cotas serdo subscritas e integralizadas de acordo com as caracteristicas dispostas no instrumento que aprovar a
referida emissdo, nos termos deste Anexo I.

5.4. Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesdo, no qual declarara que conhece e
esta ciente de todos os termos e condi¢des do Fundo e da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento
nas Cotas (“Termo de Adesdo”); e (ii) para a subscricdo de Cotas, compromisso de investimento para subscri¢cdo e
integralizacdo de Cotas (“Compromisso de Investimento”) e/ou boletim de subscricio de Cotas (“Boletim de
Subscrigao”), conforme o caso.

5.4.1. No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao Administrador,
conforme aplicavel, averiguar a adequacgao do investidor ao Publico-Alvo da Classe.
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5.5. Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogdavel e irretratdvel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo
Administrador, nos termos e condigGes previstos no Compromisso de Investimento e neste Anexo I.

Integralizacdo das Cotas

5.6. As Cotas poderao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, de forma pari passu e proporcional,
observando o item 5.7.3, entre os Cotistas, de acordo com a originagdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos
pela Classe, em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou de Ativos Financeiros,
conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, observadas as condigdes estabelecidas os
respectivos boletins de subscricdao e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

5.6.1. A integralizagdo de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros serd feita de acordo com a legislacdo em
vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir, como condig¢do para
a efetivacdo da operagdo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacao
desses. Ainda, o Administrador se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam
equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

5.7. 0 Administrador, de acordo com as instrugdes do Gestor, realizara chamadas de capital, ou seja, enviara
comunicagao aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralizagdo parcial ou total das
Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento (“Chamadas
de Capital”).

5.7.1. As Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos serdo realizadas a qualquer momento durante o
Periodo de Investimento e estardo limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista. As Chamadas de
Capital para o pagamento de despesas e encargos do Fundo poderao ser realizadas a qualquer momento durante
o Prazo de Duragdo, mas ndo estardo limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista.

5.7.2. Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas
Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo poderd ser inferior a 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo Administrador em observancia as
instrugdes do Gestor e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

5.7.3. O Administrador poderd, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma desproporcional
entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em uma ou mais Chamadas de Capital,
uma parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas por ele subscritas em relagdo aos demais Cotistas ou
até mesmo a totalidade das Cotas por ele subscritas, visando a equalizar as participa¢des entre os Cotistas em
relagdo ao Capital Comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a
atender eventuais restricdes regulatdrias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

5.8. No caso de inadimplemento, a Administradora notificard o cotista inadimplente para sanar o inadimplemento no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o inadimplemento
dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagdo descrita acima, a Administradora podera
tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas, acrescidos de: (a)
multa ndo-compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1%
(um por cento), e (c) dos custos de tal cobrancga;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o
pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta deducdo, serdo
entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo a
Administradora, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo
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(e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo),
nas condi¢es acordadas entre os Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) caso a Classe ndo detenha recursos em caixa suficientes, convocar uma Assembleia de
Cotistas, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista
Inadimplente seja integralizado pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada
Cotista.

5.8.1. O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econémicos suspensos até o que ocorrer primeiro dentre:
(i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagdo da Classe.

5.8.2. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigages apds a suspensdo de seus direitos, conforme
indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumird seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto
neste Anexo I.

5.8.3. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora ou pelo Fundo em com
relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente
integralmente, a menos que de outra forma determinado pela Administradora em sua exclusiva
discricionariedade.

5.8.4. Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do pagamento da integralizacdo de Cotas
sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Transferéncia de Cotas

5.9. Ndo havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagdo as transferéncias de Cotas no mercado
secundario.

5.10. No caso de alienagdo voluntaria de cotas, o cotista alienante devera solicitar por escrito ao Administrador e ao
Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e qualificagdo do cessionario, bem como o
preco, condi¢cdes de pagamento e demais condigdes.

5.10.1. A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagdo, pelo Administrador do atendimento
das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo 175 e alteracGes posteriores e demais
regulamentacdes especificas.

5.10.2. As cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacGes do cotista cedente perante o Fundo no tocante a
sua integralizacao.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.11.  As Cotas Sénior poderdo ser objeto de classificagdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco, aplicavel a
critério do Gestor.
5.11.1. Caso seja contratada classificacdo de risco para as Cotas Seniores, a classificacdo de risco devera ser revista em
periodicidade minima anual pela Agéncia Classificadora de Risco, que informara ao Administrador a respeito da
nova classificagdo de risco, caso aplicavel

5.11.2. Sem prejuizo do disposto neste Anexo |, a ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagdo de risco (rating)
atribuida as Cotas Seniores serd comunicada pelo Administrador aos Cotistas por meio de fato relevante, na
forma deste Anexo I.

6. AMORTIZAGAO DAS COTAS

6.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a
Amortizacdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices.

6.2. As Cotas Sénior e as Cotas Mezanino serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os
prazos e os valores definidos nos respectivos Apéndices de cada série ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de
alocagdo dos recursos da Classe estabelecida neste Anexo I.
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6.3. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas, inclusive em Direitos Creditorios,
apds a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Sénior e das Cotas Mezanino, ressalvadas hipoteses previstas
neste Regulamento.

6.4. As Cotas poderdo ser amortizadas através de uma Amortizacdo Programada, se houver, conforme prevista nos
Apéndices, e por meio amortizagdo extraordinaria das Cotas, a ser realizada por (a) por decisdo do Gestor, (b) por
deliberagdo de uma Assembleia Especial, observando o disposto neste Regulamento quando se tratar da amortizagdo
extraordinaria de Cotas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior; e/ou (c) no caso de liquidacdo antecipada do
Fundo ou da Classe, (“Amortizagdo Extraordinaria” e, quando referida em conjunto com as Amortizagées
Programadas, “Amortizagdo”).

6.5. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo observar a ordem de alocagdo de recursos e
abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse
ou Série, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto
de resgate serdo canceladas.

6.6. Para fins de Amortizagdo, serd considerado o valor da Cota do Dia Util anterior & data do pagamento da respectiva
parcela da Amortizacdo, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do
Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagdo.

6.7. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de Amortizacdo aos Cotistas cair em dia que ndo seja Dia
Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

6.8. Os pagamentos de amortiza¢Oes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo
ser realizados em Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberacdo da Assembleia Especial
de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

6.8.1. Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagao antecipada da Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor
integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da Amortizacdo total das Cotas em circulacdo a época da liquidagcdo da Classe, o Administrador
devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagao do Prazo de Duragdo
ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

6.9. Se o Patrimonio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Juinior poderdo ser amortizadas, conforme deliberado
pela maioria dos titulares de Cotas Subordinadas Junior, desde que, os indices de Subordinagdo minimos sejam
respeitados e estejam devidamente enquadrados “pro forma”, possibilitando a amortizagao das Cotas Subordinadas
Junior.

6.9.1. N&o serd realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, em nenhuma hipdtese, inclusive aquela
indicada na Clausula 6.9 acima, caso: (a) tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento
de Liquidacdo Antecipada, em relagdo ao qual a Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado
de forma definitiva; e/ou (b) esteja em curso a liquidacdo do Fundo e/ou da Classe.

6.10. N3o serdo realizadas amortizagdes de Cotas Subordinadas Junior apds 60 (sessenta) meses, a contar a partir da
data da 12 Data de Integralizagdo da 12 Série de Cotas Seniores, observados, ainda, os critérios previstos neste Anexo
| e nos respectivos Apéndices, sendo certo que, apés 60 meses, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
amortizadas desde que as Cotas Seniores e Cotas Mezaninos ja tenham sido integralmente resgatadas.

6.11. As condicGes para resgate ou amortizacdo de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditdrios estdo nos seus respectivos Apéndices.

7. ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

7.1. O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizagdo de Cotas (“Data da 12
Integralizagdo”) até a liquidacgdo integral das obriga¢des da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocacio
de modo que cada item abaixo listado apenas serd contemplado apds o direcionamento do montante total
necessario para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um
Evento de Liquidacdo, nos termos do Capitulo 12 abaixo:

(a) em cada Data de Amortizagdo:
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i despesas da Classe e/ou do Fundo incorridas e no pagas;
ii. recomposi¢do e/ou provisionamento de Reserva de Despesas;

iii. pagamento da remuneragdo referente ao Benchmark das Cotas Sénior, conforme cronograma do
respectivo Apéndice;

iv. sendo a respectiva Data de Amortizagdo apds o Periodo de Caréncia, pagamento de amortizagdo de
principal das Cotas Sénior, em regime de caixa, na proporgao das referidas Cotas do fechamento do
Dia Util anterior;

V. pagamento da remuneragdo referente ao Benchmark das Cotas Mezanino, conforme cronograma
do respectivo Apéndice;

Vi. sendo a data respectiva Data de Amortizacdo apds o Periodo de Caréncia, pagamento de
amortizacdo de principal das Cotas Mezanino, em regime de caixa, na proporg¢ao das referidas Cotas
do fechamento do Dia Util anterior;

vii. sendo a respectiva Data de Amortizagdo apds o Periodo de Caréncia e observada o disposto no
Apéndice, o excedente podera ser usado para pagamento de amortizagdo das Cotas Subordinadas
Junior, exceto se solicitado pelos Cotistas a ndo amortizacdo, e observada a manutengéo do indice
de Subordinagdo; e

viii. aquisicdo de Direitos Creditdrios desde que durante o Periodo de Caréncia, e de Ativos Financeiros.
(b) nos demais dias de funcionamento e operagdo da Classe:
i despesas da Classe e/ou do Fundo incorridas e ndo pagas;
ii. recomposicdo e/ou provisionamento de Reserva de Despesas; e
iii. aquisicdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros.

7.2. O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios FGTS se da da seguinte forma:(a) as parcelas das CCB sdo pagas
mediante transferéncia, pelo Agente Operador do FGTS, dos recursos do Saque-Aniversario a que o Devedor faz jus,
para a Conta de Liquidagdo de titularidade de um Endossante; e (b) apds o recebimento na Conta de Liquidagdo, o
Endossante transferird a totalidade dos recursos oriundos dos Direitos Creditdrios adquiridos para a Conta da Classe
no prazo de até 1 (um) Dia Util, nos termos previstos no Contrato de Transferéncia.

7.3. O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios Consignado Privado se da através do pagamento ordinario é feito por
Consignagdo, efetuada pela Caixa Econdmica Federal, de acordo com a legislagdo aplicdvel e em conformidade com os
procedimentos estabelecidos no convénio celebrado entre o Endossante e a Empresa de Tecnologia e Informagdes da
Previdéncia — DATAPREV e paga na Conta Vinculada do Endossante — apds o recebimento na Conta Vinculada do
Endossante, o Endossante transferird a totalidade dos recursos oriundos dos Direitos Creditdrios adquiridos para a
Conta da Classe no prazo formalizado em Contrato de Endosso.

8. RESERVA DE DESPESAS

8.1. Sempre observando a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 8 acima, o Administrador devera constituir
e manter, exclusivamente com os recursos da Classe, desde a 12 Data de Integralizagdo até a liquidagdo da Classe
e/ou do Fundo, uma Reserva de Despesas, constituida por Disponibilidades, a qual sera destinada exclusivamente
ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos encargos de responsabilidade da Classe, incluindo a Taxa
de Administragdo e a Taxa de Gestao.

8.2. O valor da Reserva de Despesas devera ser indicado pelo Gestor ao Administrador em todo ultimo Dia Util de cada
més do calenddrio, devendo ser equivalente a 6 (seis) meses de despesas estimadas da Classe pelo Gestor na data
de apuracao.

8.3. Na hipotese de a Reserva de Despesas deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no item 9.2 acima, o
Administrador, por conta e ordem, deverd destinar todos os recursos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em
moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de Despesas, observada a ordem de alocac¢do de recursos
prevista no Capitulo 8 acima.
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9. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros que comp&em a Carteira da Classe terdo seus valores calculados todo
Dia Util conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual do Administrador ou, ainda, nos manuais do
Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, no enderego https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciariatdocumentos.

9.2. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros integrantes da
Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instru¢do CVM 489. Desta forma, o valor
do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda
reconhecida.

9.2.1. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditorios de um mesmo Devedor devera
ser mensurado levando-se em consideragdo o disposto no Art. 13 da Instru¢do CVM 489, sendo facultada a
analise individualizada dos Direitos Creditorios, observada a metodologia de avaliagdo descrita no manual do
Administrador ou, ainda, no manual do Custodiante.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1. A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsdvel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

10.1.1. Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢Ges previstas no 3.1 da
Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data
da convocagdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

10.1.3. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

10.2.  Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias

abaixo:
(i) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servigos | Maioria das Cotas Subscritas da Classe

Essenciais, observado o disposto no Artigo 70, §12 da parte geral da
Resolucdo CVM 175, quando aplicavel;

(ii) deliberar sobre elevagdo da Taxa Global, inclusive na | Maioria das Cotas Subscritas da Classe
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de

redugao;

(iii) deliberar sobre a prestacdo de fianga, aval, aceite ou | 2/3 das Cotas Subscritas

qualquer outra forma de retengao de risco;

(iv) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e | Maioria das Cotas Subscritas da Classe
obrigagGes das Cotas;

(v) alterar critérios e procedimentos para Amortizacdo | Maioria das Cotas Subscritas da Classe
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios;

(vi) aprovar emissao de novas Cotas da Classe; Maioria das Cotas presentes

(vii) alteragBes na Politica de Investimentos; Maioria das Cotas Subscritas da Classe

(viii)  alteragBes nos Critérios de Elegibilidade; Maioria das Cotas Subscritas da Classe
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(ix) alteragdo dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de | Maioria das Cotas Subscritas da Classe
Liquidagdo e/ou das consequéncias deles decorrentes em fungdo
do previsto neste Regulamento;

(x) plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo da | Maioria das Cotas presentes
Classe, nos termos da Resolu¢do CVM 175;

(xi) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; Maioria das Cotas presentes

(xii)  Alteragdo dos indices de Monitoramento; e 2/3 das Cotas Subscritas

(xiii)  Alteracdo do Benchmark Sénior e/ou Benchmark | 7/3 das Cotas Subscritas
Mezanino.

(xiv) Transferéncia dos Direitos Creditdrios nos termos do item | maioria das Cotas Subscritas da Classe
4.16

10.3.  Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos na
Resolugdo CVM 175.

10.4. Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora e os
cotistas, inclusive para convocac¢do de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal, sendo obrigacdo
do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao
administrador a atualizagao de seu endereco fisico ou eletronico, o administrador fica exonerado do dever de envio
das informagdes e comunica¢des previstas nesta Resolugdo ou no regulamento do fundo, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no enderego declarado.

10.5. Caso a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar em uma redugdo dos indices de Subordinagdo de uma
determinada Subclasse, somente podem votar os titulares de Subclasses de Cotas Seniores, assim como os titulares
de Subclasses de Cotas Mezanino que nao se subordinem a Subclasse em questdo.

10.6.  As deliberagdes que tenham por objeto alteragGes de Benchmark apenas serdo aprovadas se assim deliberado:
(i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulacdo da Série ou Subclasse cujo Benchmark é alterado; e
(ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

10.7.  Asdeliberaces que tenham por objeto o aumento do indice de Subordinagdo Sénior estdo sujeitas a aprovacio
da maioria simples dos votos dos titulares das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, e o
aumento do indice de Subordinacdo Mezanino estdo sujeitas a aprovacdo da maioria simples dos votos dos titulares
das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

10.8.  As deliberacBes que tenham por objeto a diminuicdo do indice de Subordinag¢do Sénior apenas serdo aprovadas
se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulacdo de cada uma das Séries de Cotas
Seniores; e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior em
circulagdo.

10.9.  As deliberagdes que tenham por objeto o aumento do indice de Subordinacio Sénior apenas serdo aprovadas
se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas Mezanino em circulagdo; e (ii) pelos votos dos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.

11. - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO

Eventos de Avaliacdo

11.1.  Asseguintes hipdteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliagdo”):

(i) casondo seja realizada a transferéncia, em até 1 (um) Dia Util, dos recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios
da carteira da Classe pelo Endossante a Conta da Classe, nos termos deste Anexo |, dos Contratos de
Transferéncia e dos Contratos de Cobranca, conforme aplicavel, desde que tal situacdo ndo tenha sido
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regularizada pelo Endossante no prazo de 3 (trés) dias apds comunicado enviado pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante e Gestor;

(ii) seja identificada e devidamente comprovada fraude nos Direitos Creditérios em valor superior a 1% (um por
cento) do valor dos Direitos Creditérios quando da referida identificagdo;

(iii) desenquadramento do indice de Pré-Pagamento Maximo, apurado pelo Gestor, que n3o deverd ser superior a
2% (dois por cento) na Data de Verificagdo;

(iv) desenquadramento do indice de Perda Acumulada Méxima, apurado pelo Gestor, que ndo devera ser superior
a 2% (dois por cento) na Data de Verificagdo;

(v) n3o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo das Cotas conforme cronograma previsto neste Anexo |
e/ou no respectivo Apéndice, conforme aplicavel, ou conforme deliberagdo da Assembleia de Cotistas e tal
inadimplemento n3o seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(vi) amortizagdo de Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo | e nos respectivos Apéndices, conforme
aplicavel;

(vii)desenquadramento da carteira de Ativos por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, consoante os limites
aplicaveis a Classe, nos termos deste Anexo | e das disposi¢des legais e regulatdrias em vigor;

(viii) verificagdo de Patrimdnio Liquido Negativo;

(ix) descumprimento, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Agente de Retengdo e Cobranga (caso contratado),
pelo(s) Endossante(s) de seus deveres e obriga¢Ges estabelecidos neste Anexo | e nos demais documentos da
Classe, desde que notificado por qualquer um deles para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

(x) caso a Classe deixe de atender a Reserva de Despesas e tal evento ndo seja sanado até a data de amortizagao
imediatamente subsequente a verificacdo do desenquadramento ou em prazo de até 15 (dez) Dias Uteis
consecutivos;

(xi) caso o Endossante inicie processo de intervengdo, liquidagdo, liquidagdo antecipada, faléncia, regime de
administragdo temporaria ou cassacdo de autorizagdo para funcionamento do Endossante, ou evento
equivalente;

(xii) na hipétese de inobservancia de quaisquer dos indices de Subordinagdo que n3o sejam reestabelecidos no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis, conforme previsto neste Anexo ;

(xiii) caso haja a ocorréncia de extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de
divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos termos deste Anexo | para o célculo do
valor das Cotas Sénior e/ou das Cotas Mezanino, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15
(quinze) Dias Uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a
ultima data em que ocorrer o evento;

(xiv) cessacdo ou renuncia pelo Administrador ou pelo Gestor, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos respectivos servigos previstos neste Anexo |, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos e prazos estabelecidos neste Anexo |;

(xv)na hipétese de declaragdo da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de Transferéncia por ordem judicial
e/ou por qualquer autoridade governamental;

(xvi) caso, a qualquer momento, o portfolio composto por Direitos Creditérios Consignado Privado,
analisando apenas o principal das CCBs, seja superior ao saldo total da Subclasse Subordinada Junior;

(xvii) rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas Sénior em até 2 (dois) niveis abaixo da classificacdo de
risco originalmente atribuida, caso haja; ou

(xviii) verificacdo, pelo Gestor, de que o indice de Excesso de Spread ficou abaixo de 0% (zero por cento) por
2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 18



Anexo | ao Regulamento bt pactua|
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL FINANTO FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

11.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas, para avaliar o
grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia
Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo
que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo, hipdtese em que deverdao
ser deliberadas as matérias referidas no item 11.3.1 abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 11.4
abaixo.

11.1.2. No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisi¢do de novos Direitos
Creditdrios e, se aplicavel, de Amortizagdo e resgate das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até
que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este
fim, nos termos do item 11.1.1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditdrios e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagdo.

11.1.3. Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o Administrador dara
inicio aos procedimentos referentes a liquidagao da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos
do item 11.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacdo

11.2.  Asseguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagdo (“Eventos de Liquidagdo”):
(i) deliberagdo da Assembleia de Cotistas pela liquidagdo do Fundo e/ou da Classe;

(ii) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas de que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao Antecipada;

(iii) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) renuncia e/ou destituigdo de Prestador de Servigos Essenciais, sem que haja a substituigdo por outro
prestador devidamente habilitado no prazo previsto na regulamentacgado aplicavel; ou

(v) manutengdo do Patriménio Liquido da Classe inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo
de 3 (trés) meses consecutivos.

Procedimentos de Liquidagcdo

11.3.  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador deverd dar inicio aos procedimentos de
liguidagdo da Classe, definidos nos itens a seguir.

11.3.1. Nahipdtese prevista no item 11.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os procedimentos de aquisi¢do
de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de Amortizagdo e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente
uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, incluindo a possibilidade de interrup¢do dos
procedimentos de liquida¢do antecipada da Classe.

11.3.2. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima ndo seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds
0 que, caso novamente nao seja instalada, o Administrador poderd adotar os procedimentos descritos no item
11.4 abaixo.

11.4. Ao término do Prazo de Duragdo da Classe ou ainda, apds a ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, exceto se a
Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.3.1 acima determinar a ndo liquidagdo antecipada da Classe, a
Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de
Alocac¢do de Recursos e a igualdade de condi¢Ges para as Cotas de uma mesma Subclasse, assim como as distingdes
eventualmente existentes entre Subclasses de Cotas Seniores e Mezanino, conforme aplicavel, observados os
seguintes procedimentos:

(i) O Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplica¢gdes detidas pela Classe, e (ii) transferird todos os
recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditdrios, serdo
imediatamente destinados a Conta da Classe; e
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(iii) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no 7 acima, o Administrador debitara a Conta da Classe e
procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

11.4.2. No ambito da liquidagdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidagdo definido nos termos
deste Anexo |, fica dispensado o cumprimento (a) dos prazos para conversdo e pagamento dos resgates das
Cotas; (b) do método de conversdo de Cotas; (c) da vigéncia diferida de alteragbes do Regulamento em
decorréncia de eventual deliberagdo unanime dos Cotistas, nos termos deste Anexo I; e (d) dos limites
relacionados a composicdo e a diversificagao da carteira de Ativos.

11.4.3. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagao, desde que submetidos a aprovagdo da
superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado a ser formulado pelos
Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de
dispensa e apresentadas as razGes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma no caso
concreto.

11.4.4. Na hipoétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o Administrador podera convocar
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢bes constantes da legislagdo em vigor, que devera
observar a ordem de alocagao dos recursos definida no 7 acima e os procedimentos previstos no item 11.6
abaixo.

11.5. Sem prejuizo das hipdteses previstas acima, caso, apds 24 (vinte e quatro) meses contados do inicio do
funcionamento da Classe, o somatdrio do valor das Cotas Sénior e das Cotas Mezanino em circulagdo, calculado nos
termos deste Anexo |, vir a ser inferior a 20% (vinte por cento) do somatdrio do valor integralizado das Cotas Sénior
e das Cotas Mezanino, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, alienar a totalidade dos ativos integrantes da carteira
da Classe, e, caso opte por fazé-lo, solicitar ao Administrador que providencie a amortizagdo das Cotas até o
respectivo resgate, na forma deste Anexo | e da regulamentacgao aplicavel.

11.6. Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a
entrega dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os
Cotistas poderdo receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo
pagamento realizado fora do ambiente da B3.

11.6.1. Qualquer entrega de Direitos Creditdérios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de resgate aos
Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio e respeitando a Ordem de
Alocagdo de Recursos, considerando a propor¢dao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relagdo ao Patrimonio Liquido, fora do ambito da B3.

11.7. A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o
quoérum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a regulamentacdo aplicavel.

11.7.1. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.7 acima ndo seja instalada em virtude do ndo
comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apos
0 que, caso novamente nao seja instalada, o Administrador poderd adotar os procedimentos descritos no item
11.8 abaixo.

11.8. Na hipdtese do item 11.7.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 11.7
acima n3o chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o Administrador —
desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de
suas Cotas, os Direitos Creditdrios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um
condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucederd a Classe em todos os seus direitos e
obrigagGes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporg¢do de Cotas
detidas frente ao Patrimonio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidacdo da Classe. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, o Administrador estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.
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11.8.1. O Administrador deverd notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderegada a cada um dos Cotistas e/ou (ii)
correio eletréonico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, para que os
mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do Art. 1.323 do Cédigo Civil, informando a proporgdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a que
cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituicdo do condominio.

11.8.2. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro do prazo de 30
(trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha
a maioria das Cotas.

11.9. O Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios e/ou o fiel depositario contratado para tanto
(“Depositario”), conforme o caso, fard a guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 90 (noventa) dias contados da notificacdo referida no item 11.8.2
acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fun¢do tenha sido
atribuida nos termos deste Regulamento, indicard ao Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios
e/ou o Depositario, conforme o caso, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a
consignacdo dos Direitos Creditdrios, dos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na forma do Art.
334 do Cédigo Civil.

11.9.1. O Depositario podera ser contratado pelo Administrador ou subcontratado pelo Custodiante, conforme
aplicavel, para prestar os servicos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, observado que o
Depositario ndo podera ser, em relagdo a Classe, Originador, Endossante, Gestor ou parte a eles
relacionadas.

11.10. Aliquidagdo da Classe e a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duracgdo ou (ii) da data da realizagdo da Assembleia
Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagdo da Classe.

11.10.1. Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, um auditor independente registrado na CVM (“Auditor
Independente”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragées
contdbeis.

12. PRESTADORES DE SERVICOS

Administragdo

12.1. A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitagGes estabelecidas neste Regulamento e
nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢cGes previstas na regulamentacdo e autorregulacdo
aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestdo

12.2. O Gestor, observadas as limitagOes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar
os atos necessarios a gestdao da Carteira de ativos na sua respectiva esfera de atuagao, podendo inclusive recusar
quaisquer Direitos Creditdrios oferecidos para endosso a Classe (i) cujo Empregador e/ou do Devedor
apresentem problemas de cadastro junto ao Administrador e/ou Gestor, (ii) que apresentem falha grave no que
diz respeito a formalizacdo ou atendimento da Politica de Investimentos, Critérios de Elegibilidade e Politica de
Crédito, e (iii) por questGes de liquidez da Classe, observadas as limitacGes previstas na legislacdo e na
regulamentacdo aplicaveis.

12.3. Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe
para essa finalidade.

12.4. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditdrios, o Gestor deve verificar a possibilidade
de ineficacia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditdrios que tenham
representatividade no patriménio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e
no material de divulgacao.
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12.5. Compete ao Gestor negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo
e/ou a Classe para essa finalidade.

12.6. A Gestora deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma cépia
de cada documento que firmar em nome do Fundo e/ou da Classe.

12.7.  Asordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas pelo Gestor com a identificagao precisa do
Fundo e/ou da Classe.

Vedacdo aos Prestadores de Servicos Essenciais

12.8.  Evedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber deposito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagdo de empréstimo contraido para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o valor do
empréstimo estarad limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de
Investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes, ou
empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patrimonio Liquido negativo;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pela Classe,
exceto mediante aprovagdo dos Cotistas que presentem 2/3 (dois tergos) das Cotas subscritas;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na regulamentagdo em
vigor ou neste Anexo I;

(v) vender Cotas a prestagio;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

12.9. E vedado aos prestadores de servicos, essenciais ou n3o, receber ou orientar o recebimento de depdsito em
conta corrente que nao seja a Conta da Classe, a Conta de Liquidacdo FGTS ou a eventual outra conta vinculada de
titularidade do Endossante, nos termos dispostos neste Anexo I.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicéo de Direitos Creditorios

12.10. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditdrios caracterizados como direitos e titulos
representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso Xll do art. 22 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175, o Gestor deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, observados os pardmetros previstos neste
Regulamento.

12.10.1. As regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo de lastro por amostragem devem ser disponibilizados e
mantidos atualizados pelo Administrador na mesma pagina eletronica onde estejam disponibilizadas as
informac0es periddicas e eventuais da Classe.

12.10.2. O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a entidade registradora ou o
Custodiante, devendo constar do contrato de prestagdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagdo, sendo que o Gestor serd responsavel pela fiscalizagdo da atuagdo do agente contratado no tocante
a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Custddia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicdo dos Direitos Creditorios

12.11. Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em entidade
registradora na data deste Regulamento, o Administrador deve contratar o servigo de custddia para a Carteira.

12.12. Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios ndo registrados em entidade registradora e dos
Ativos Financeiros, bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditorios e dos Documentos
Comprobatoérios, serdo prestados pelo Custodiante.
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12.13. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em periodicidade
compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdrios da carteira, o que for maior, o Custodiante
verificara, de forma individualizada e em sua totalidade, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos
Creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

12.13.1. No caso dos Direitos Creditdrios registrados na Entidade Registradora, o Custodiante pode utilizar informacoes
oriundas da entidade desde que tais informagdes sejam consistentes e adequadas a verificagdo.

12.14. S3o atribuigGes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel:

(i) realizar a liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios evidenciada pelos
Documentos Comprobatdrios e pelos Documentos Suporte que comprovam a operag¢do, observados os
procedimentos operacionais da Entidade Registradora;

(ii) receber, em nome da Classe, pagamentos de Direitos Creditdrios, Amortizagdo ou resgate de Ativos
Financeiros ou qualquer outro rendimento dos ativos mantidos em custédia, mediante o recebimento
de valores diretamente na Conta da Classe ou transferidos da Conta Vinculada;

(iii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade
da classe ou, se for o caso, em conta vinculada;

(iv) realizar a guarda e custddia da documentagdo relativa ao lastro dos Direitos Creditdrios.

12.15. O Custodiante poderd subcontratar prestadores de servigos para a prestagdao de determinados servigos ao
Fundo, na forma da regulamentagdo aplicavel, observado que os prestadores de servicos eventualmente
subcontratados ndo podem ser, em relagdo a Classe, o Originador, o Endossante, o Gestor, consultoria especializada
ou partes a eles relacionadas.

12.16. Em razdao de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios endossados e expressiva
diversificagcdo de Devedores, o Custodiante esta autorizado a efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios
por amostragem, sempre que permitido pela legislagdo e regulamentagao aplicdveis, realizando-a com base nos
parametros estabelecidos no Complemento Il deste Anexo I.

12.17. Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira inadimplidos e/ou
substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificacdo individualizada e integral pelo
Custodiante ou terceiro por ele contratado.

12.18. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios
serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo,
para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos

12.19. AClasse podera contratar agente de retencdo e cobranga “(Agente de Retengdo e Cobranga”), cujos deveres, sem
prejuizo daqueles estabelecidos neste Regulamento, estardo previstos no Contrato de Cobranca e no Contrato de
Endosso, e consistirdo no monitoramento e cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, observado o disposto
neste Anexo | e na regulamentacdo aplicavel.

12.20. Caso aplicavel, o Agente de Cobranga podera, as suas expensas, subcontratar parte da atividade de cobranga a
terceiros, sempre observadas os termos deste Anexo | e as especificidades do Direito Creditério.

Auditoria

12.21. Os servicos de auditoria das demonstrac¢ées financeiras e demais contas da Classe serdo prestados por Auditor
Independente eleito pelo Administrador. Pelos servicos prestados, o Auditor Independente fara jus ao recebimento
de remuneracdo a ser definida em contrato especifico, a qual serad paga pela Classe.

13. —TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, CUSTODIA E DISTRIBUICAO

Taxa Base de calculo e percentual
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0,10% (um décimo por cento) ao ano, apropriada diariamente e paga mensalmente até
0 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, incidente sobre o
Patrimodnio Liquido da Classe, reteada entre os prestadores de servigos da Classe,
observado o minimo mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais), a ser corrigido anualmente,
em janeiro de cada ano, pela variagdo positiva do IGP-M ou por indice distinto de

Taxa de Administragao

corregao monetaria (“Taxa de Administragdo”).

Na hipdtese de extingdo do IGP-M, ndo divulgagdo ou impossibilidade de sua utilizagao,
serd utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundag3o Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variaciio do IPC — indice de Precos
ao Consumidor, divulgado pela Fundagdo Instituto de Pesquisas Econ6micas — FIPE.

Pelos servigos de gestdo, a Classe pagara a Taxa de Gestdo equivalente ao somatério do
resultado obtido respectivamente nas faixas do Patrimonio Liquido da Classe, de acordo
com a tabela abaixo e de forma escalonada, observado o valor minimo mensal de RS
15.000,00 (quinze mil reais) a ser corrigido anualmente, em janeiro de cada ano, pela
variacdo positiva do IGP-M ou por indice distinto de correcdo monetaria (“Taxa de

Gestdo”):

Patriménio Liquido (RS) % Patrimonio Liquido

Taxa de Gestdo Até RS 150.000.000,00 0,50% (cinco décimos por cento) a.a.

Até RS  150.000.000,01 e RS | 0,40% (quatro décimos por cento) a.a.
300.000.000,00

Acima de RS 300.000.000,01 0,30% (trés décimos por cento) a.a.

Na hipétese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo,
serd utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacio do IPC — indice de Precos
ao Consumidor, divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido da Classe (“Taxa

Taxa Maxima de Custddia o .
Maxima de Custodia”).

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a
LY ENVEVUGERLIDINGTTELN distribuicio de Cotas da Classe sd3o descritas nos documentos da oferta de cada
emissdo, conforme aplicavel (“Taxa de Maxima de Distribui¢do”).

Taxa de performance N3o sera devido pela Classe o pagamento de taxa de performance.

Taxa de ingresso N&o serd cobrada dos Cotistas de taxa de ingresso

14. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

14.1. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e prerrogativas da
Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios Inadimplidos, serdo de inteira
responsabilidade da Classe, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Endossante, os Devedores, o Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
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estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

14.2. Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, em moeda corrente nacional, para a adogdo e manutencao,
direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos
Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Administrador antes da Classe possuir os referidos
recursos, seja por meio da alienagao de Ativos Financeiros, cessao de Direitos Creditérios ou qualquer outra medida
adotada pelo Gestor e/ou deliberada em Assembleia de Cotistas.

14.3. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das Cotas
em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, incluindo, mas ndo se limitando, por iliquidez da Carteira,
insuficiéncia de Capital Comprometido ndo integralizado, inexisténcia de investidores interessados em adquirir cotas
de novas emissdes da Classe ou inexisténcia de deliberagdo, em Assembleia de Cotistas, de emissdo e integralizagdo
de novas Cotas pelos Cotistas.

15. TRIBUTAGAO

15.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagdo em vigor e produzindo efeitos,
e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributdrio aplicadvel em regra aos cotistas e a Classe, ndo
se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentagdo em vigor.

15.2.  Ha excegGes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagao a tributagdo aplicavel nos
investimentos realizados na Classe.

15.3. O Gestor buscara perseguir a composicdo da Carteira adequada ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributag&o Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (Lei 14.754/23).

Tributagao aplicavel as operag6es da carteira:

De acordo com a legislacdo vigente, as opera¢Ges da Carteira sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo
sujeitas ao Imposto sobre OperacgGes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os rendimentos auferidos pelo cotista da Classe estardo sujeitos a tributagdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de cotas, considerando que a Classe seja
classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢do da carteira com, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de
2023 (“Lei 14.754”) e a Resolugdo do Conselho Monetédrio Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023
(“Resolugdo CMN 5.111”).

O IRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com base no
lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo BACEN e pela CVM, notadamente,
a Resolugdo Conjunta n? 13, de 03 de dezembro de 2024 (“Resolugdo Conjunta 13”) estardo sujeitos a tributacdo
pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo das cotas.
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Desenquadramento para fins fiscais:

A Gestora buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢do da carteira com, no minimo 67% (sessenta
e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso a composicdo minima do Patrimdnio
Liquido da Classe nao seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os cotistas pessoa
fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme
previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1) haverd incidéncia periddica de IR todo més de maio e
novembro de cada ano-calenddrio sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagdo ao investimento nas
cotas da Classe, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira da Classe
ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar,
conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a
depender do prazo de aplicagdo, por ocasido da amortizagdo ou liquidagdo das Cotas da Classe. Certos tipos de
investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida que invistam de acordo com
as normas e condigdes estabelecidas pela Resolugdao Conjunta 13, os rendimentos auferidos serdo tributados
pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no
Cobranga do IRF: momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo da Classe,
caso ocorra antes.

O IOF/TVM incide a aliquota de1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienagbes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungdo do
prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306/2007.
Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 12 (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagcdo. Resgates e
I0F/TVM: alienagBes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de
cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em
fungdo do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operag¢des de converstes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio.
Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso no Pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estao sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagdes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pela Classe relativas as suas aplicagdes no
mercado internacional, nos limites e condicGes fixados pela CVM, também estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

I0OF-Cambio:

16. FATORES DE RISCO

16.1.  Acarteira da Classe estd sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variagGes de precos e cotagdes inerentes aos seus Ativos Financeiros, o que pode acarretar
perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

16.2. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.
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16.3. Dentre os fatores de risco a que a Classe estd sujeita, incluem-se, sem limitagdo, aqueles descritos no
Complemento | ao Regulamento.

16.4. Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento | ao Regulamento antes da
subscri¢do de Cotas.

16.5. A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicdveis aos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os
quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

17. DISPOSIGOES FINAIS

17.1.  Aassinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e concordancia com todos os
termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

17.2.  Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e
cumprird as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes
legais.

17.3.  Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e anadlises de investimento
elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualiza¢des periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagGes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informag¢des, salvo com o
consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que
nesta Ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.
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APENDICE DA SUBCLASSE SENIOR

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e obriga¢des
aos seus titulares:

(a) tém prioridade de amortiza¢do e/ou resgate em relagdo as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(b) conferem direito de voto nas deliberagGes das Assembleias de Cotistas, observados os qudruns previstos
neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(c) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido nos termos deste Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os
titulares de Cotas Seniores; e

(e) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior.

1.1.1. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestado de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.1.2. As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagao,
resgate e remuneracgdo, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares
iguais direitos e obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Apéndice referente a cada emissdo/série
de Cotas Seniores.

1.2. Benchmark Sénior. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior, qual seja, 100% (cem por
cento) da variagdo positiva do CDI acrescida de 1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano.

1.3. O Benchmark Sénior n3do representa e nem devem ser considerados uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, do Administrador, do Gestor e/ou do Endossante.

1.4. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas Seniores nao farao
jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representara o limite maximo de remuneracgao possivel
para as Cotas Seniores.

2. Emissdo, Subscricdo e Integralizacao das Cotas

2.1. A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série de
Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de Apéndice especifico, que devera estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes
caracteristicas: (i) identificagdo da Série de Cotas Seniores a que se refere; (ii) os nimeros minimo e maximo de
Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (iii) o preco de emissdo das Cotas Seniores da Série; (iv) sua data
de emissdo; (v) o respectivo cronograma de Amortizagdes Programadas, se houver; e (vi) o Benchmark Sénior
aplicavel a Série; e (vii) a metodologia de calculo do Valor Unitario das Cotas Seniores da Série;

(ii) a aprovacdo por maioria dos titulares de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

2.1.1. Para fins de referéncia, caso venha a ser emitida mais de uma Série de Cotas Seniores, a primeira emissdo de
Cotas Seniores sera considerada, para todos os fins de direito, como cotas da 12 Série, ficando o Administrador
autorizado a realizar ajustes de referéncia no respectivo Apéndice apenas para fins de clareza e mengdo a 12
Série.

2.2. Aintegralizagcdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas Séniores serdo efetuados por débito e crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo
vedada a integralizagdo, Amortizacgdo e o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, excetuada a hipdtese de
liguidacdo antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Anexo da Classe.

3. Valor Unitario
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3.1. O valor unitario das Cotas Sénior sera calculado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de defini¢do de seu valor
de integralizagdo ou resgate, e corresponderd ao menor dos seguintes valores: (a) o Patrimonio Liquido dividido pelo
nimero de Cotas Sénior em circulagdo; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior,
acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark Sénior, conforme definido neste Apéndice, deduzido
de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Sénior a titulo de amortizagdo ou resgate.

4. indice de Subordinagio Sénior e Excesso de Subordinacdo

4.1. Ap6s a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o indice de Subordinagdo Sénior deverd ser igual ou superior a
15% (quinze por cento) ao ano (“indice de Subordinagdo Sénior”).

4.1.1. O indice de Subordinacdo Sénior corresponde ao resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o somatério do
valor de todas as Cotas Mezanino, se houver e de todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, por (b) o
valor do Patriménio Liquido, expresso na forma percentual, e serd apurado todo Dia Util pelo Administrador.

4.2. Em caso de eventual inobservancia do indice de Subordinacdo Sénior,0 Administrador, em até 3 (trés) Dias Uteis,
notificard o Gestor, para que em igual prazo, se manifeste acerca da possibilidade de amortizacao das Cotas
Seniores, até o limite necessario para que os referidos indices voltem a ser observados.

4.3. Caso o gestor se manifeste pela impossibilidade de amortizagdo das Cotas Seniores, o Administrador, sem
necessidade de anuéncia da Assembleia de Cotistas, realizard a emissdo de novas Cotas Subordinadas no montante
necessario para que o indice de Subordinac3o Sénior volte a ser observado, bem como notificara o Cotista detentor
das Cotas Subordinadas para que realize os aportes necessarios na Classe.

4.4. A inobservancia do indice de Subordinacdo Sénior, que n3o seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis, contados do
efetivo recebimento pelo Administrador da resposta do Gestor (nos termos do item 4.3 acima), configurara um
Evento de Avaliacdo, sujeito aos termos do Capitulo 12, do Anexo.

5. Pagamento de Remuneracdao e Amortizacdao das Cotas Seniores

5.1. As Cotas Seniores farao jus ao pagamento de remuneragdo mensalmente iniciando-se no més subsequente a Data
de 12 Integralizagdo das Cotas Seniores, inclusive durante o Periodo de Caréncia, a ser paga sempre no 52 dia util de
cada més.

5.2. Desde que o Patrimonio Liquido da Classe assim permita, as Cotas Seniores fardo jus a Amortizacdo, apds o Periodo
de Caréncia, a ser realizada no 52 Dia Util do més (“Amortizacio Programada de Cotas Seniores” e “Data de
Amortizagdo Programada de Cotas Seniores”, respectivamente), observada a Ordem de Aloca¢do de Recursos
prevista no Anexo.

5.2.1. Caso, em uma Data de Amortizacdao Programada de Cotas Seniores, a Classe ndo tenha recursos disponiveis
suficientes para o seu pagamento integral, a diferenca entre (i) o Benchmark Sénior apurado e (ii) os valores
efetivamente Amortizados aos Cotistas Seniores serd automaticamente acumulada para pagamento na préxima
Data de Amortizacdo Programada de Cotas Seniores, e assim subsequentemente quando ndo for possivel o
pagamento total da diferencga na Data de Amortizacdo Programada de Cotas Seniores seguinte, até o pagamento
integral do Benchmark Sénior apurado e devido no respectivo periodo.

5.3. Adicionalmente, a partir do 132 més apds a 12 integralizagdo de Cotas Seniores, as Cotas Seniores fardo jus a
Amortiza¢do do saldo do seu Valor Unitario, em regime de caixa, na proporgao das referidas Cotas Seniores

5.4. Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas Seniores serdo efetuados, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Unitdrio das Cotas Seniores no dia do pagamento, calculado na forma descrita neste
Apéndice e no Anexo |, por meio de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas titulares de Cotas Seniores,
mediante transferéncia eletrénica disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil.

6. Resgate

6.1. As Cotas Seniores somente poderdo ser resgatadas em caso de liquidagdo antecipada da Classe, nos termos deste
Apéndice e do Anexo | do Regulamento.

7. Lliquidacdao Antecipada
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7.1. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas

Junior, observado que as Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o pagamento
integral das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido no Anexo ).
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APENDICE DA SUBCLASSE MEZANINO

1. Caracteristicas das Cotas Mezanino

1.1. As Cotas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes
aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e/ou resgate, observados os termos deste
Regulamento;

(b) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Junior, observado o
disposto neste Regulamento;

(c) conferem direito de voto nas deliberagGes das Assembleias de Cotistas, observados os qudruns previstos
neste Regulamento, sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino contra o Patriménio Liquido nos termos deste Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
titulares de Cotas Mezanino; e

(f) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino.

1.1.3. O Benchmark Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser
prioritariamente atribuida as Cotas Mezanino, e ndo representa e nem devera ser considerado como
uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.1.4. As Cotas Mezanino poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizagdo, resgate e remuneragdo, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e conferira a
seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Apéndice referente a cada
emissdo/série de Cotas Mezanino.

1.2. Benchmark Mezanino. A Classe buscara atingir, para as Cotas Mezanino, o benchmark mezanino, qual seja, 100%
(cem por cento) da variagdo positiva do CDI acrescida de 5% (cinco por cento ao ano) ao ano (“Benchmark Mezanino”
e, quando referido em conjunto com o Benchmark Sénior, “Benchmark”).

1.3. O Benchmark Mezanino ndo representa e nem deve ser considerado uma promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade aos Cotistas Mezanino, por parte da Classe, do Administrador, do Gestor e/ou do Cedente.

1.4. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas Seniores ndo fardo
jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Mezanino, o qual representard o limite maximo de remuneragao
possivel para as Cotas Mezanino.

2. Emissdo, Subscricdo e Integralizacao das Cotas

2.1. A Classe poderd realizar novas emissdes de Subclasses ou de Séries de Cotas Mezanino, ficando ressalvado, no
entanto, que cada nova Série ou Subclasse de Cotas Mezanino a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(i) aoregistro, perante a CVM, de Apéndice especifico, que devera estabelecer, conforme aplicavel,
as seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Subclasse de Cotas Mezanino a que se refere;
(ii) os nimeros minimo e maximo das Cotas Mezanino a serem emitidas nos termos da
respectiva Subclasse; (iii) os precos de emissdo e de integralizagdo de Cotas Mezanino de tal
Subclasse a serem emitidas; (iv) sua data de emissdo; (v) o respectivo cronograma de
AmortizagOes Programadas, se houver; (vi) o Benchmark Mezanino aplicavel a Subclasse; (vii) a
metodologia de cdlculo para o Valor Unitario das Cotas Mezanino da Subclasse; (viii) as
caracteristicas especificas das Cotas Mezanino da Subclasse; (ix) a relagdo de Subclasses de
Cotas Mezanino as quais a Subclasse objeto do Apéndice se subordina para fins de Amortizacao,
resgate e distribuicdo de rendimentos; e (x) o respectivo indice de Subordinacdo Mezanino;

(ii) a aprovagdo por maioria: (i) dos titulares de Cotas Mezanino em circulacdo de cada uma das
Subclasses de Cotas Mezanino que venham a se subordinar as novas Cotas Mezanino a serem
emitidas; e (ii) dos titulares de Cotas Subordinadas Junior.
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2.2. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou & manutengéo do indice de Mezanino e/ou da Reserva de
Despesas, a Classe podera emitir novas Cotas Mezanino por ato unilateral do Administrador, dispensando-se a
realizagcdo de Assembleia de Cotistas.

2.3. A integralizagdo, Amortiza¢do e o resgate de Cotas Mezanino serdo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN, sendo vedada a integralizagdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas Mezanino em Direitos Creditorios,
excetuada a hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no 11
acima.

3. Valor Unitario

3.1. O valor unitério das Cotas Mezanino sera calculado todo fechamento Dia Util para efeito de definigdo de seu valor
de integralizagdo ou resgate, e correspondera ao menor dos seguintes valores: (a) a divisdo do Patrimonio Liquido
da Classe apds a dedugdo do valor das Cotas Seniores, pelo nimero de Cotas Mezanino em circulagdo; ou (b) o valor
unitario da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo
com base no Benchmark Mezanino, conforme definido neste Apéndice, deduzido de quaisquer valores pagos aos
Cotistas titulares de Cotas Mezanino a titulo de amortiza¢do ou resgate.

4. indice de Subordina¢io Mezanino e Excesso de Subordinacio

4.1. Apds a Data da 12 Integralizagao de Cotas Mezanino, o indice de subordinagdo mezanino deverd ser igual ou superior
a 4% (quatro por cento) (“indice de Subordinagdo Mezanino”).

4.1.1. O indice de Subordinacdo Mezanino corresponde ao resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o somatdrio
do valor de todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, por (b) o valor do Patriménio Liquido, expresso
na forma percentual, e sera apurado todo Dia Util pelo Administrador.

4.2. Em caso de eventual inobservancia do indice de Subordinacdo Mezanino, o Administrador, em até 3 (trés) Dias
Uteis, notificard o Gestor, para que em igual prazo, se manifeste acerca da possibilidade de amortizagdo das Cotas
Mezanino, até o limite necessario para que os referidos indices voltem a ser observados.

4.3. Caso o gestor se manifeste pela impossibilidade de amortizagdo das Cotas Mezanino, o Administrador, sem
necessidade de anuéncia da Assembleia de Cotistas, realizard a emissdo de novas Cotas Subordinadas no montante
necessario para que o indice de Subordinacdo Mezanino volte a ser observado, bem como notificard o Cotista
detentor das Cotas Subordinadas para que realize os aportes necessarios na Classe.

4.4. A inobservancia do indice de Subordinacdo Mezanino, que ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis, contados do
efetivo recebimento pelo Administrador da resposta do Gestor (nos termos do item 4.3 acima), configurard um
Evento de Avaliagdo, sujeito aos termos do Capitulo 12, do Anexo.

5. Pagamento de remuneracdao e Amortizacao das Cotas Mezanino

5.1. As Cotas Mezanino fardo jus ao pagamento de remuneragdo mensalmente iniciando-se no més subsequente a Data
de 12 Integralizagdo das Cotas Mezanino, inclusive durante o Periodo de Caréncia, a ser paga sempre no 52 dia util
de cada més.

5.2. Desde que o Patrimonio Liquido da Classe assim permita, as Cotas Mezanino fardo jus a Amortizacdo, apds o Periodo
de Caréncia, a ser realizada no 52 Dia Util do més (“Amortizagdo Programada de Cotas Mezanino” e “Data de
Amortizacdo Programada de Cotas Mezanino”, respectivamente), observada a Ordem de Alocagdo de Recursos
prevista no Anexo.

5.2.1. Caso, em uma Data de Amortizacdao Programada de Cotas Mezanino, a Classe ndo tenha recursos disponiveis
suficientes para o seu pagamento integral, a diferenca entre (i) o Benchmark Mezanino apurado e (ii) os valores
efetivamente Amortizados aos Cotistas Mezanino sera automaticamente acumulada para pagamento na
proxima Data de Amortizagdo Programada de Cotas Mezanino, e assim subsequentemente quando ndo for
possivel o pagamento total da diferenga na Data de Amortizagdo Programada de Cotas Mezanino seguinte, até
o pagamento integral do Benchmark Mezanino apurado e devido no respectivo periodo.

5.3. Adicionalmente, a partir do 132 més apds a 12 integralizacdo de Cotas Mezanino, as Cotas Mezanino fardo jus a
Amortiza¢do do saldo do seu Valor Unitdrio, em regime de caixa, na proporgao das referidas Cotas Mezanino.
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5.4. Os pagamentos das parcelas de Amortizagdo e/ou de resgate das Cotas Mezanino serdo efetuados, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Unitario das Cotas Mezanino no dia do pagamento, calculado na forma descrita neste
Apéndice e no Anexo |, por meio de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas titulares de Cotas Mezanino,
mediante transferéncia eletrénica disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Banco Central do Brasil.

5.5. As Cotas Mezanino serdo amortizadas de acordo com a Ordem de Alocagdo de Recursos descrita no Anexo da Classe.

6. Resgate

6.1. As Cotas Mezanino somente poderdo ser resgatadas em caso de liquidagdo antecipada da Classe, nos termos deste
Apéndice e do Anexo | do Regulamento.

7. Liquidacdo Antecipada

7.1. As Cotas Mezanino terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Junior, observado
que as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Mezanino (exceto
se de outra forma permitido no Anexo I).
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

1.1. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e
obrigagOes aos seus titulares:

(a) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, nessa ordem de prioridade, para efeito de
amortizagdo e resgate, observados os termos deste Regulamento;

(b) somente poderado ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino,
em observancia aos indices de Subordinag&o;

(c) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns previstos
neste Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitdrio sera calculado e divulgado conforme critérios definidos neste Apéndice; e

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

2. Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

2.1. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou & manutencdo do indice de Subordinacdo Jinior e/ou da
Reserva de Despesas, a Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas Junior por ato unilateral do Administrador,
dispensando-se a realizagdo de Assembleia de Cotistas.

2.2. Admite-se a integralizagdo, resgate e amortizagao de Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditdrios, observadas
as demais disposi¢Ges deste Regulamento, desde que:

(i) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas — ou a totalidade dos subscritores das Cotas, caso
se trate de integralizacdo de Cotas na Data da 12 Integralizacdo — aprovem por unanimidade o valor a
ser atribuido aos Direitos Creditdrios a serem cedidos em pagamento da integralizagdo, resgate ou
amortizagdo, conforme o caso, ou o critério especifico para fixacdo de seu valor quando da
integralizacdo, resgate ou amortizagao, conforme o caso;

(i) o Administrador e o Gestor entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério referidos no
item Error! Reference source not found. ndo diferem substancialmente do valor do Direito Creditério
atribuido nos termos do 8 acima;

(iii) considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de resgate ou
amortizacdo, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditdrios pela Classe, a titulo de integralizacdo de
Cotas Subordinadas Junior, as disposi¢cdes da Politica de Investimentos permane¢am atendidas; e

(iv) adicionalmente, caso se trate de integralizagdo: (i) sejam atendidas as disposi¢gdes do Art. 12 da Lei
n2 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos Creditérios atendam aos
Critérios de Elegibilidade.

3. Calculo do Valor das Cotas Subordinadas Juniores

3.1. O valor unitario das Cotas Subordinadas Juniores sera o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do
Patrimonio Liquido da Classe, apds a subtracdo do valor dos encargos e despesas da Classe e de todas as Cotas
Seniores e de todas as Cotas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Juniores. Para o calculo do valor
das Cotas Subordinadas Juniores, sera utilizado o valor de fechamento da Cota Subordinada Junior no dia do calculo.

4. Recomposicio dos indices de Subordinacio

4.1. Na hipé6tese de descumprimento de qualquer indice de Subordinagdo, o Administrador devera, no prazo de até 3
(trés) Dias Uteis, notificar o Gestor, para que no mesmo prazo, notifique os Cotistas Subordinados Junior. Apds o
recebimento da notificacdo pelo Gestor, os Cotistas Subordinados Junior deverdo, em até 10 (dez) Dias Uteis,
manifestarem-se quanto a integraliza¢cdo de novas Cotas Subordinadas JUnior, em moeda corrente nacional.

4.1.1. Caso os indices de Subordinacdo n3o sejam reenquadrados dentro do prazo de cura estabelecido no item 4.1,
acima, o Administrador, sob orientacdo do Gestor, poderd realizar a amortizacdo extraordinaria das Cotas

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Apéndice da Subclasse Subordinada Junior bt Dactua|
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL FINANTO FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Seniores e das Cotas Mezanino para promover o reenquadramento dos indices de Subordinagéo, observado a
ordem de alocagdo dos recursos prevista neste Anexo |, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do fim do
prazo do item 4.2 acima, sob pena de incorrer em um Evento de Avaliagdo, nos termos deste Anexo I.

5. Excesso de Subordinacao Junior

5.1. Verificado excesso de subordinagdo, ou seja, que a representatividade de Cotas Junior em relagdo ao Patriménio
Liquido da Classe é superior a 4% (quatro por cento) (“Excesso de Subordinagdo Junior”), as Cotas Juniores poderao
ser objeto de Amortizacdo Extraordinaria até o limite do respectivo Excesso de Subordinagdo Junior —ainda que tal
Amortizagdo Extraordinaria ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores e Mezanino — desde que: (i) seja
observada a ordem de alocagdo de recursos definida no Anexo; (ii) ndo existam ObrigacSes da Classe vencidas e ndo
pagas; (iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagdo; (iv) existam suficientes
Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis; e (vii) permanecam atendidas todos os indices de Subordinacéo.

6. Amortizacao

6.1. As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas mediante instrugdo expressa do Gestor nesse sentido sempre que
houver liquidez disponivel na Carteira da Classe e desde que respeitada a Ordem de Alocacdo e o indice de
Subordinacdo.

7. Resgate

7.1. As Cotas Subordinadas Junior apenas serdo resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Mezanino, na
respectiva Data de Resgate ou em caso de liquidagdao antecipada da Classe.
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Complemento |
(Ao Anexo |)
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE

Riscos de mercado

(i) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdo dos pregos e da rentabilidade dos ativos da Classe, que sdo
afetados por uma série de fatores de mercado, tais como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de precos podera fazer com que certos ativos sejam avaliados em valores diferentes daqueles da
emissdo e/ou contabilizagdo, e pode dar origem a volatilidade das Cotas e perdas para o Cotista.

(ii) Riscos relacionados a fatores macroecondmicos: a Classe também poderd estar sujeito a outros riscos
decorrentes de razdes alheias ou exdgenas em relagdo ao controle do Administrador, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais, no mercado, ou, ainda, de eventos de natureza politica,
natureza econGmica ou financeira que modificam o cenario atual e influenciam de forma relevante o mercado financeiro
e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancgas
legislativas, que podem resultar em (a) perda de liquidez dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira, (b)
inadimpléncia dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou Devedores. Esses fatos podem ser prejudiciais para
o pagamento de amortiza¢Bes e/ou resgates.

(iii) Risco relacionado a flutuagao dos Ativos Financeiros de Liquidez: o valor dos Ativos Financeiros de Liquidez que
fazem parte da Carteira podera aumentar ou reduzir de acordo com as flutuagGes de pregos e cotacdes de mercado. No
caso de uma queda no valor dos Ativos Financeiros de Liquidez, o Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado. A
queda dos pregos dos Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira podera ser temporaria, entretanto, ndo ha
garantia de que n3o se estendera por periodos longos e/ou indeterminados. Em certos periodos de mercado, a
volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros de Liquidez podera ser alta, causando oscilagdes severas no Patrimonio
Liquido da Classe.

Riscos de crédito

(i) Risco de crédito consiste no risco de inadimpléncia ou atraso no pagamento do valor dos juros e/ou do principal
pelos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas contrapartes das operag¢des da Classe ou pelas fontes pagadoras
dos Direitos Creditorios, o que podera levar, conforme o caso, a uma redugdo nos ganhos ou mesmo perdas financeiras
até o valor das operacgGes contratadas e ndo liquidadas. Mudangas e erros na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem levar a oscilagbes no preco de negocia¢do dos valores mobiliarios da Carteira.

(i) Risco de concentragdo: o risco associado com os investimentos da Classe é diretamente proporcional a
concentragdo dos investimentos. Quanto maior a concentragdo dos investimentos da Classe em um Unico emissor de
valores mobiliarios, ou em Direitos Creditorios cujo devedor é um Unico Devedor, maior sera a vulnerabilidade da Classe
com relagdo ao risco de crédito desse emissor ou Devedor.

(iii) Risco de concentra¢cdo em um Unico Endossante: os Direitos Creditdrios a serem endossados a Classe sdo de
um Unico Endossante, o que pode comprometer a continuidade da Classe, em virtude da ndo continuidade da concessao
de empréstimos pelo Endossante aos Devedores e sua capacidade de originar Direitos Creditérios Elegiveis.

(iv) Risco de crédito relacionado aos Ativos Financeiros: surge da capacidade dos emissores dos Ativos Financeiros
de Liquidez ou das contrapartes da Classe em transagGes com esses ativos. Alteragdes no cendrio macroeconémico que
podem comprometer a capacidade de pagamento, bem como mudangas nas condi¢Ges financeiras dos emissores dos
ativos mencionados ou na percepgao do mercado sobre esses emissores, ou na qualidade dos créditos, podem ter
impactos significativos sobre os precos e liquidez dos ativos desses emissores, causando perdas a Classe e ao Cotista.
Além disso, a falta de capacidade ou disposi¢cdo de pagar por qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez
ou das contrapartes nas transaces que compdem a Carteira causara perdas a Classe, e o que também podera incorrer
em custos para fins de recuperacgdo de seus recebiveis.

(v) Riscos associados aos Devedores: no caso de Devedores no ambito das operagGes de consignado privado, a sua
capacidade de pagamento podera ser afetada se, por exemplo, o Devedor tiver o seu contrato de emprego rescindido ou
em virtude de decisdo judicial, o Devedor for obrigado a pagar alimentos, que tém prioridade sobre o empréstimo para
fins de desconto na folha de beneficios. Além disso, a morte do Devedor, a extrapolacdo de sua margem consignavel

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



Complemento | — Fatores de Risco Aplicaveis a Classe bt pactua|
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL FINANTO FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

(inclusive em razdo de qualquer diminui¢cdo da margem consignavel permitida) ou a suspensdo ou extingdo do pagamento
do beneficio pago pela CEF ao respectivo Devedor podem interromper o desconto automatico na folha de pagamento
das prestagdes vincendas da CCB, e ndo ha seguro ou mecanismo que garanta uma indenizagdo a Classe nesses casos, 0
que podera afetar a rentabilidade da Classe. J4 no caso de Devedores no ambito das operagdes de Saque Aniversario,
como os Direitos Creditérios a serem endossados a Classe serdo descontados pelo FGTS da remuneragdo do Devedor, na
ocorréncia de um Evento de Pagamento Antecipado do Saque-aniversario, as parcelas do Saque-aniversario serdo pagas
antecipadamente e a Classe devera utilizar tais montantes no pré-pagamento dos Direitos Creditérios. Nesta hipdtese, a
Classe podera ndo encontrar Direitos Creditérios disponiveis para serem adquiridos pela Classe, o que poderd afetar a
rentabilidade da Classe.

Risco de liquidez

(i) Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos que compdem a Classe
nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido as condi¢Ges especificas desses ativos ou aos mercados em
gue sdo negociados. Devido a esses riscos, o Gestor podera encontrar dificuldades em liquidar posi¢gdes ou negociar esses
ativos pelo prego e prazo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada pela Classe, que permanecera
exposto, durante o periodo de baixa liquidez, aos riscos associados a esses ativos e posi¢des assumidas em mercados de
derivativos, se houver, que poderdo até exigir que o Gestor aceite descontos em seus pregos para realizar negociagdes
no mercado. Esses fatores poderao prejudicar o pagamento de amortizagdes ao Cotista, nos valores e dentro dos termos
aqui estabelecidos.

(ii) Riscos do mercado secundario: A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidagdo da Classe. Uma vez que o prazo de duracdo da Classe é
indeterminado, o Cotista titular das Cotas ndo terd liquidez em seu investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das
amortizages e dos resgates, nos termos deste Regulamento; (b) por meio da alienag¢do de suas Cotas no mercado
secundario; ou (c) na liquidagdo antecipada do FUNDO ou da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prec¢o de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.
N3o hd qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Riscos especificos

(i) Risco relativo ao Agente de Retenc¢do e Cobranca: A solvéncia do Agente de Retengao e Cobranga quanto as
suas obrigac¢des financeiras poderd impactar o cumprimento de suas obrigagOes perante a Classe e, consequentemente,
os rendimentos da Classe poderdo ser adversamente afetados.

Riscos operacionais

(i) Risco de irregularidade dos Documentos Comprobatdrios e/ou Documentos Suporte: o terceiro contratado
pelo Gestor, que atuara sob responsabilidade do Gestor, deverad realizar a verificagdo da regularidade dos Documentos
Comprobatérios. A Carteira podera conter Direitos Creditdrios com documentacdo irregular, o que podera impedir que
a Classe exerca plenamente as prerrogativas derivadas da titularidade dos Direitos Creditérios.

(i) Risco operacional da Dataprev e da CEF: o empréstimo contraido pelos Devedores é pago por meio de desconto
na folha de pagamento feito pela Dataprev e pela CEF, conforme aplicavel. E possivel que os rendimentos dos Devedores
sejam atrasados ou ndo pagos devido a questdes operacionais envolvendo a Dataprev e/ou a CEF. Nesse caso, a Carteira
podera sofrer, ja que ndo recebera automaticamente, e também podera ter dificuldades para receber, a qualquer
momento, os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios.

(iii) Risco operacional do FGTS: o empréstimo contraido pelos Devedores é pago por meio de desconto dos Saques-
aniversario feitos pelo FGTS. E possivel que os rendimentos dos Devedores sejam atrasados ou ndo pagos devido a
questdes operacionais envolvendo a CEF, incluindo, sem se limitar, a erros e atrasos operacionais envolvendo a CEF.
Nesse caso, a carteira da Classe podera sofrer, ja que ndo recebera automaticamente, e também podera ter dificuldades
para receber, a qualquer momento, os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios.

(iv) Risco de validagao das informagdes para conciliagdo e reconciliagao dos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe: as informagdes para conciliagdo dos pagamentos, sendo considerado como tal, também, o Arquivo Dataprev e o
Arquivo de Liquidagdo Saque-aniversario, listando todos os empregados cujas folhas de pagamento ou Saques
Aniversario serdo sujeitos a desconto no més, nos valores acordados ao efetuar a Consignacdo, e qualquer glosa sera
enviada pela CEF ao Endossante, que efetuard a conciliagdo e, posteriormente, enviara as informacg6es ao Custodiante.
Caso o Endossante ndo fornega essas informagGes em tempo habil ou for verificada qualquer inconsisténcia nas
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informag0es recebidas pelo Custodiante, podera isso impedir ou dar origem a falhas no processo de reconciliagdo dos
valores depositados na Conta da Classe e causando perdas a Classe e ao Cotista.

(v) Risco operacional dos sistemas: o desconto na folha de pagamento e/ou nos Saques Aniversario das parcelas
da CCB e a transferéncia para o Endossante dos Direitos Creditérios serdo processados por um sistema controlado pela
Dataprev, e o Endossante, o Administrador ou o Gestor ndo tém controle sobre esse processo. Assim, qualquer falha ou
mudanga nesse sistema podera atrasar ou reduzir o desconto dos rendimentos dos Devedores ou sua transferéncia para
a Classe. Nesse caso, a rentabilidade e a propriedade da Classe poderdo ser adversamente afetadas enquanto o problema
do sistema persistir, ou até que todos os valores sejam devidamente transferidos.

(vi) Risco operacional do Contrato: o desconto na folha de pagamento e/ou nos Saques-aniversario das parcelas
dos empréstimos concedidos aos Devedores é permitido pelo Convénio Consignado Privado e/ou pelo Convénio FGTS.
As partes do Convénio Consignado Privado e do Convénio FGTS devem seguir certas regras para manter o Convénio
Consignado Privado e o Convénio FGTS, e aviolagdo delas podera levar a sua rescisdo. Além disso, mudancas legais podem
afetar e/ou tornar invidvel a manutenc¢do do Convénio Consignado Privado e do Convénio FGTS. No caso de rescisdo do
Convénio Consignado Privado e do Convénio FGTS, a estrutura de cobranga dos Direitos Creditdrios (desconto na folha de
pagamento e/ou nos Saques Aniversario) podera ser comprometida, dando origem a necessidade de ado¢do de uma nova
estrutura, que podera ndo ser tdo eficaz quanto ela ou mesmo revelar, na pratica, ser inadequada ou ter altos custos
operacionais. Esses eventos podem levar a perdas patrimoniais para a Classe, na medida em que este deixara de receber,
definitiva ou temporariamente, recursos oriundos dos Direitos Creditérios, no todo ou em parte. Adicionalmente, de
acordo com o Contrato de Endosso, a manutengdo do Convénio Consignado Privado e do o Convénio FGTS é uma condicdo
para a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios pela Classe e, portanto, no caso de rescisdo do Convénio Consignado
Privado e do Convénio FGTS, a Classe podera ser impedido de adquirir novos Direitos Creditérios.

(vii) Risco de fungibilidade: o pagamento dos Direitos Creditdrios serdo inicialmente realizados em conta liquidante
do Endossante por meio de transferéncia de reserva bancaria, sendo automaticamente transferido a Conta Vinculada na
sua integralidade, também de titularidade do Endossante, o qual serd responsavel por realizar a conciliagdo dos valores
e repassa-los a Conta da Classe. Enquanto os recursos ndo forem transferidos para a Classe, a Classe estara correndo o
risco de crédito do Endossante, e no caso de qualquer evento de crédito do Endossante, como intervencgao, liquidagdo
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos para protecdo de credores, a Classe podera ndo receber os valores
devidos a ele, e podera incorrer em custos adicionais para recuperar esses valores. Além disso, em caso de intervengao,
liguidagdo extrajudicial, faléncia, execu¢do ou outro procedimento similar para prote¢do de credores envolvendo o
Endossante, os valores depositados de tempos em tempos na conta liquidante do Endossante por meio de transferéncia
de reserva bancdria, e automaticamente transferidos a Conta Vinculada, poderdo ser bloqueados, por ordem judicial ou
administrativa, o que podera causar prejuizos a Classe e ao Cotista.

Risco de descontinuidade

(i) Risco de descontinuidade: a Classe podera ser liquidada antecipadamente, dentre outros, caso ocorra um
Evento de Liquidagdo. Portanto, o Cotista podera ter sua perspectiva original de investimento reduzida e nao ser capaz
de reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao gerada pela Classe, e nenhuma multa ou penalidade, de
qualquer forma, devido a esse fato, sera devida pela Classe, o Administrador, o Custodiante, o Coordenador Lider, o
Gestor, o Agente de Retengdo e Cobranga ou o Endossante.

Riscos decorrentes do Regime de Amortizacdo das Cotas

(i) Risco decorrente da ordem de alocagao das distribuigcdes: conforme previsto neste Anexo, as Cotas estardo
sujeitas a amortizagdo de acordo com a ordem de alocagdo prevista no Capitulo 7. Portanto, o Cotista poderd ter sua
perspectiva original de investimento reduzida e ndo podera reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
gerada pela Classe.

Riscos do originador e da originacGo

(i) Riscos do originador e da originagdo: a continuidade da Classe podera ser comprometida no caso de
inconstancia na concessdo de empréstimos pelo Endossante aos Devedores ou incapacidade do Agente de Retencdo e
Cobranca operacionalizar a plataforma através da qual os Direitos Creditdrios sdo originados. Portanto, o investimento
na Classe estd sujeito ao risco de ndo originagdo, no futuro, de Direitos Creditérios pelo Endossante contra os Devedores.
Se isso acontecer, a origina¢do dos Direitos Creditdrios pelo Endossante podera ser impactada negativamente ou mesmo
impossibilitada, o que podera gerar a liquidagcdo antecipada da Classe. Além disso, a Classe podera adquirir Direitos
Creditérios que foram originados em conformidade com o processo de originagdo e/ou politicas de concessdo de crédito
desenvolvidos e monitorados pelo Endossante. Entretanto, ndo é possivel assegurar que o cumprimento dessas diretrizes
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garanta a qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos Devedores, ou que as diretrizes e
parametros estabelecidos no Capitulo 13 sejam corretamente interpretados e aplicados quando a Classe fizer os
investimentos. Além disso, se o Endossante deixar de existir ou estiver sujeito a uma ordem de intervencao, liquidagdo
extrajudicial ou regime especial ou gestdo temporaria ou evento similar, a Classe serda impactado também pelo fato de que
a Conta Vinculada na qual as transferéncias feitas pela CEF foram depositadas foi aberta em nome do Endossante. Neste
caso, a Classe podera sofrer perdas principalmente em relagdo ao atraso na regularizagdo da titularidade dos Direitos
Creditérios junto ao FGTS/CEF.

(ii) Risco decorrente de multiplos Devedores: a Classe esta apto a adquirir os Direitos Creditérios devidos por
multiplos devedores. Esses Devedores poderdo ser previamente desconhecidos pela Classe, o Gestor, o Agente de
Retencdo e Cobranga, o Administrador e/ou o Custodiante, de modo que quaisquer problemas de natureza comercial
entre o Endossante e os Devedores poderdo ndo ser previamente identificados pela Classe, o Gestor, o Agente de
Retengdo e Cobranca, o Administrador e/ou o Custodiante. Caso os Direitos Creditérios endossados a Classe ndo sejam
pagos integralmente pelos respectivos Devedores em virtude de qualquer problema de natureza comercial entre o
Devedor e o Endossante, e este Ultimo ndo reembolse a Classe o montante em moeda nacional correspondente ao valor
dos Direitos Creditérios mencionados, os resultados da Classe poderdo ser afetados negativamente.

Outros riscos

(i) Risco relativo a elegibilidade dos Direitos Creditdrios: mesmo que os Direitos Creditorios cumpram com todas
as condicOes de endosso e declaragdes e garantias estabelecidas no Contrato de Endosso e os Critérios de Elegibilidade
aqui estabelecidos, ndo é possivel afirmar que essas condi¢Ges de endosso, declaragGes e garantias e os Critérios de
Elegibilidade sejam suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios. Além disso, ndo é
possivel assegurar que o Gestor verificara adequadamente a conformidade dos Direitos Creditérios com os Critérios de
Elegibilidade e as condi¢des de endosso, ou que as declaragdes e garantias prestadas pelo Endossante e pelo Agente de
Retengdo e Cobranga em relagdo aos Direitos Creditdrios sejam verdadeiras e exatas. A verificagdo inadequada dos
Elegibilidade e das condi¢des de endosso, bem como a falsidade ou inexatiddo das declaragGes e garantias referentes aos
Direitos Creditérios poderdo resultar na compra de Direitos Creditdrios inelegiveis pela Classe, e as medidas disponiveis
no dmbito do Contrato de Endosso poderao nao ser suficientes para manter a Classe protegido de perdas decorrentes de
tal verificagcdo inadequada ou falsidade/inexatiddo. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pagos pontualmente pelos
Devedores ou os Direitos Creditérios ndo tenham o desempenho esperado pela Classe, o patrimonio da Classe podera
ser afetado adversamente.

(ii) Risco de derivativos: consiste no risco de distor¢do de prego entre um instrumento derivativo celebrado pela
Classe e seu respectivo ativo objeto, o que poderia causar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas transacGes, deixar de produzir os efeitos pretendidos, bem como causar perdas para o Cotista e
colocar em risco o patrimonio da Classe

(iii) Risco decorrente da amortizagdo das Cotas: conforme previsto neste Anexo, as Cotas poderdo ser amortizadas
conforme deliberado pela em Assembleia de Cotistas. Considerando que a realiza¢do da amortizacdo dependera do caixa
existente na Classe, é possivel que, se essa condi¢do ndo seja verificada, a Classe ndo podera efetuar as amortizagdes das
Cotas conforme deliberadas pelos Cotistas. A Classe, o Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Agente de Retencdo e
Cobranga, o Coordenador Lider ou o Endossante ndo terdo direito a nenhuma multa ou penalidade, por qualquer motivo,
devido a esse fato.

(iv) Risco de invalidade ou ineficacia do endosso: o endosso dos Direitos Creditérios a Classe podera ser invalidada
ou considerada ineficaz, o que impacta negativamente o patriménio da Classe, no caso de (a) fraude contra credores, se
no momento do endosso o Endossante for insolvente ou se ele vier a se tornar insolvente; (b) fraude a execugao, se (1)
no momento do endosso o Endossante for réu em um processo judicial capaz de torna-lo insolvente; ou (2) os Direitos
Creditérios endossados a Classe estiverem sujeitos a qualquer demanda judicial baseada em garantia real; e (c) fraude a
execucao fiscal, se o Endossante, ao celebrar o endosso de crédito, como contribuinte por débito a Fazenda Publica, e
crédito fiscal regularmente inscrito na divida ativa, ndo tiver ativos para pagamento total da divida fiscal. Entretanto, o
Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Agente de Retenc¢do e Cobranga ndo verificardo os eventos acima no endosso
de Direito Creditério e ndo serdo responsabilizados em caso de invalidacdo ou ineficacia do endosso de um Direito
Creditério a Classe.

(v) Risco de impugnagao judicial: a CCB poderd ser impugnada judicialmente tanto no que diz respeito a sua
formalizagdo quanto as taxas aplicadas e a forma de cobranca da CCB, inclusive em virtude das disposi¢des estabelecidas
na Lei n2 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada (Cédigo de Defesa do Consumidor), tais como uma
possivel impugnacdo de cldusula abusiva, bem como qualquer vicio nos Documentos Comprobatdrios ou Documentos
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Suporte que impegam a exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas ou falta de prova de formalizagdo regular do
instrumento, representacdo ilegitima, dentre outros). Nesses casos, a CCB podera ser modificada ou cancelada em
virtude de decisdo judicial, o que podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, afetar negativamente a
rentabilidade de seu patriménio.

(vi) Risco de restricdes de natureza legal ou regulamentar: a Classe pode estar sujeito a riscos, além do controle do
Administrador, decorrentes de quaisquer restrigdes futuras de natureza legal e/ou regulamentar que venham a afetar a
validade da constituicdo e/ou o endosso dos Direitos Creditdrios a Classe. Caso essas restricdes ocorram, o fluxo de
cessGes de Direitos Creditdrios a Classe pode ser interrompido e, portanto, pode comprometer a continuidade da Classe
e a perspectiva de investimento do Cotista. Além disso, os Direitos Creditorios que ja estdo na Carteira podem ter sua
validade questionada, o que pode causar, portanto, prejuizos ao Cotista.

(vii) Risco de ndo obter um tratamento fiscal mais benéfico: o Gestor devera envidar seus melhores esforgos para
que o tratamento fiscal aplicavel as classes de longo prazo seja aplicado a Classe e ao Cotista. Entretanto, em virtude de
eventos fora do controle do Gestor, incluindo, mas ndo se limitando aos eventos de liquida¢do antecipada da Classe
estabelecidos neste Anexo, é possivel que a Classe e o Cotista ndo desfrutem de tratamento fiscal mais benéfico, atribuido
as classes de longo prazo. Essa situagdo pode levar a um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do
investimento nas Cotas.

(viii) Risco de bloqueio da Conta da Classe: os recursos provenientes da Classe serdo direcionados para a Conta da
Classe. Em caso de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial das instituicGes financeiras onde a Conta da Classe é mantida,
os fundos nelas depositados poderdo ser bloqueados e recuperados pela Classe somente através de uma ordem judicial,
o que afetaria seu retorno e poderia causar perda de parte de seus ativos.

(ix) Risco de bloqueio da Conta Vinculada: a Conta Vinculada para a qual os recursos provenientes do pagamento
dos Direitos Creditdrios serdo direcionados podera ser bloqueada, dentre outros, (i) no caso de intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial do Endossante, ou (ii) no caso de decisGes judiciais serem proferidas em demandas ajuizadas contra o
Endossante, determinando o blogueio. Em qualquer desses eventos, esses recursos de propriedade da Classe sé poderao
ser recuperados em juizo. Essa recuperagdo podera levar tempo para ser efetuada ou mesmo ndo obter éxito, o que
afetaria a rentabilidade da Classe e poderia fazé-lo perder parte de seus ativos.

(x) Risco de patrimonio liquido negativo: as estratégias de investimento adotadas pela Classe, bem como o
pagamento de remuneracgado aos prestadores de servigos da Classe, podem fazer com que seu Patrimonio Liquido se torne
negativo, hipotese em que o Cotista podera ser solicitado a fazer aportes adicionais de recursos, a fim de permitir que a
Classe cumpra suas obrigac¢des.

(xi) Risco de cobranga judicial ou extrajudicial: quando ndo forem pagos os Direitos Creditérios que compdem a
Carteira, poderd haver cobranga judicial ou extrajudicial dos valores devidos, mediante decisdo dos Cotistas na
Assembleia de Cotistas nos termos desse Anexo. Entretanto, ndo ha garantia de que, em qualquer desses casos, 0s
procedimentos de cobranga acima mencionados serdao aprovados na Assembleia Especial de Cotistas e, caso aprovados,
de que tais procedimentos atingirdo os resultados desejados, nem de que a Classe tera éxito em recuperar quaisquer
valores inadimplidos, o que podera resultar em perdas para a Classe.

(xii) Possibilidade de conflito de interesses entre a Classe e o Agente de Reten¢dao e Cobranca. O Agente de
Retencdo e Cobranga eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com o Endossante e/ou
Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser conflitantes com os interesses da
Classe. Ndo é possivel garantir que, materializada uma situagdo de conflito de interesses conforme descrita acima, o
Agente de Retencdo e Cobranga exponha-a adequadamente ao Administrador e/ou aos Cotistas, ou que o faca
absolutamente, tampouco que agira no melhor no interesse da Classe. Nesses casos, a Classe pode vir a adquirir Direitos
Creditdrios ou pode vir a ter seus Direitos Creditérios Inadimplidos pagos em condigbes comparativamente menos
vantajosas aquelas que seriam verificadas na auséncia de tais conflitos de interesses. Nesses casos, o Patrimonio Liquido
pode ser afetado adversamente.

(xiii)  Risco de intervengdo ou liquidagdo judicial do Administrador. A Classe estd sujeita ao risco dos efeitos de
decretagdo de intervengdo ou de liquidagdo judicial do Administrador e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n? 6.024,
de 13 de margo de 1974, conforme alterada.

(xiv) Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacgdo, sendo que ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.
Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente Patrimonio
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Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigacdes.

(xv) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso a condi¢Ges previstos na Alocagdo Minima deixem de
satisfazer qualquer uma das condicdes previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo
de 67% em Direitos Creditorios e auséncia de discricionariedade do gestor na aquisi¢ao e venda dos ativos, ndo é possivel
garantir que estes ativos e, consequentemente, o FUNDO continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao
Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de
tributagdo.

A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica monetaria, altera¢do da politica fiscal aplicdvel a Classe,
0s quais poderao causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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Complemento Il

(Ao Anexo 1)

PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. O Gestor devera realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios
adquiridos pela Classe trimestralmente; sendo certo que o Endossante e/ou o Agente de Retenc¢do/Cobranga,
conforme o caso, deverdo enviar os Documentos Comprobatdrios para o GESTOR, conforme definido no item 13.10
do Anexo I.

2. Observado o disposto no inciso (i) do item 3 abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sera selecionada uma
amostra aleatoria simples para a determinagdo de um intervalo de confiancga para a propor¢do de eventuais falhas,
baseado numa distribui¢cdo binomial aproximada a uma distribuigdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de
nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente do cedente dos
Direitos Creditérios.

3. O escopo da anadlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios contempla a
verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme abaixo discriminado:

(i) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrantes da Carteira;
(ii) sele¢do de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo
1 Nxn
n, =— A=
So N +n,
sendo:

x0: Erro Estimado
A: Tamanho da Amostra N: Populagao Total
NO: Fator Amostral
(iii) verificacdo digital dos Documentos Comprobatérios;

Esta verificagdo por amostragem serd realizada trimestralmente durante o funcionamento da Classe e contemplara:

(i) os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira;
(ii) aintegralidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e
(iii) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verifica¢cdes serdo informadas ao

ADMINISTRADOR para as devidas providéncias.
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Complemento Ill - Politica de Concesséo de Crédito bt DBCtUB'
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL FINANTO FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Complemento lll

(Ao Anexo |)

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
A avaliagdo e concessdo de crédito aos Devedores podera envolver as seguintes etapas:

(a) analise dos Devedores, consistente na verificagdo das informagdes consideradas necessarias para a avaliagdo de
crédito, baseada em informacdes disponibilizadas pelos Devedores, bem como obtidas de fontes publicas e/ou privadas;
e

(b) analise de documentos, incluindo a validagdo de biometria facial, comparando ao CPF informado.

A parametrizagdo das variaveis da Politica de Concessdo de Crédito acima sera feita pelo Gestor, a seu exclusivo critério.
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Complemento IV — Politica de Cobranca bt Dactua|
CLASSE UNICA DO BTG PACTUAL FINANTO FGTS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Complemento IV

(Ao Anexo |)

POLITICA DE COBRANCA
Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobranga dos Direitos Creditdrios adquiridos:

1. O pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos sera sempre realizado em conta corrente de titularidade do Fundo
ou do Cedente para posterior transferéncia a conta do Fundo.

2. Em se tratando de Direitos Creditérios adquiridos de valores considerados elevados pelo Gestor, com relagdo ao ticket
médio da carteira do Fundo, a notificagcdo descrita “Carta Registrada com Aviso de Recebimento — AR” poderd ser utilizada
a critério do eventual Agente de Cobranga.

2.1. A critério do Agente de Cobranga, também podera ser enviado um e-mail aos respectivos Devedores, solicitando
confirmacgdo, por escrito ou por meio de ligagdo gravada, acerca da existéncia e da legitimidade dos Direitos Creditdrios
adquiridos.

3. Durante o processo de acompanhamento e cobranga dos Direitos Creditérios adquiridos, podera ser concedida
prorrogacdo, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos Creditdrios adquiridos, dentre outras alternativas
extrajudiciais consideradas eficazes para o recebimento dos valores referentes aos Direitos Creditdrios adquiridos.

4. N3o havendo acordo ou negociagdo que permita o recebimento do valor dos Direitos Creditérios adquiridos vencidos
e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo iniciard o procedimento (a) de cobranca judicial contra
o respectivo Devedor e, se for o caso, os eventuais coobrigados, de acordo com as disposi¢Ges do respectivo Contrato de
Transferéncia ou do respectivo Titulo.
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