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SUMUP SMART IV FIDC SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE
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O SUMUP SMART 1V FIDC SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de condominio
de natureza especial, regido pelo presente Regulamento e complementos, bem como Apéndices,
disciplinado pela Resolugdo n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional,
pela Resolugao CVM n© 175, o Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 175, pelos artigos 1.368-C a 1.368-
F do Cddigo Civil e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

Todos os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra mailscula, tém
os significados a eles atribuidos no Complemento I ao presente Regulamento. Além disso, (i) sempre

que exigido pelo contexto, as definigcdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular
quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragOes, substituicdes, consolidacdes e
respectivas complementacgbes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicOes legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias as referidas disposicGes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, itens, complementos ou
apéndices aplicam-se a capitulos, itens, complementos ou apéndices deste Regulamento; (v) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus representantes, sucessores e cessionarios autorizados; (vi)
salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto &, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se
o dia do vencimento; (vii) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo
alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdao de quaisquer disposicdes deste Regulamento;
(viii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem
acompanhados do termo “exemplificativamente”; (ix) as referéncias ao Fundo alcangam a sua Classe
Unica e (x) todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo, ja que este possui Classe Unica.

1. DO OBJETIVO

1.1. O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio da aquisicao,
preponderantemente, de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo descrita no presente Regulamento.
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2. DA FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO-ALVO, DA CLASSE UNICA E DA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

2.1. O Fundo é constituido em uma Unica Classe de Cotas fechada, nos termos do artigo 5° do Anexo
Normativo II a Resolugcdo CVM n° 175, de modo que as Cotas somente serdo objeto de amortizacao final
ao término do prazo definido no respectivo Apéndice ou em caso de liquidacdo antecipada da Classe.

2.2. Apds 90 (noventa) dias da Data de Inicio do Fundo, caso o Fundo e sua respectiva Classe
mantenham, a qualquer tempo, Patrimonio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, estes devem ser imediatamente liquidados pela
Administradora.

2.3. A Classe do Fundo é destinada a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no longo
prazo, compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo e
que aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo.

2.4. Nos termos do Capitulo VII, do Anexo Complementar V, das “Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, da ANBIMA o Fundo é classificado como um fundo
de investimento em direitos creditorios, do tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuagdo em
“Recebiveis Comerciais”.

2.5. Os Cotistas da Classe do Fundo terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito,
nos termos do artigo 18 da Resolucdo CVM n° 175 e do artigo 1.368-D, inciso I, do Cddigo Civil.

3. DO PRAZO DE DURAGCAO

3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de duracdo
indeterminado, sendo que cada Série de Cotas Seniores tera o Prazo de Duragdo estipulado no respectivo
Apéndice.

4. DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
4.1. Administradora

4.1.1. O Fundo é administrado pelo BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo devidamente autorizada pela CVM por meio do Ato Declaratério n®
3.067, de 6 de setembro de 1994, a prestacdo de servigos de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.066.670/0001-00, com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Prata, 4° andar, CEP 06029-900.
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4.1.2. A Administradora, observadas as limitagOes estabelecidas neste Regulamento e nas disposigdes
legais e regulamentares pertinentes, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

4.1.3. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83,
conforme aplicaveis, no artigo 104 da Resolugdo CVM n® 175, e no artigo 30 do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM n° 175. Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja sujeita,
a Administradora obriga-se a:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
servigos, se, conforme o caso, tais servigos ndo sejam prestados diretamente pela Administradora:

(a) tesouraria, nos termos do inciso I do artigo 83 da Resolugdo CVM 175;

(b) controle e processamento de ativos;

(c) escrituracdo das Cotas;

(d) auditoria independente, nos termos do artigo 69, da Resolucao CVM 175;

(e) registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, se necessario;

(f) custddia para os Direitos Creditdrios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora;

(g) custoddia de valores mobilidrios, se for o caso;

(h) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditdrios, a qual pode se
dar por meio fisico ou eletronico; e

(i) liquidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios.

(ii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado organizado;
(iii) elaborar e divulgar as informagGes periddicas e eventuais do Fundo;
(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(a) o registro e a escrituracdo dos Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(c) o livro de presenca de Cotistas;

(d) os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo, incluindo os pareceres do Auditor
Independente, nos termos do artigo 69 da Resolugao CVM n° 175; e

(e) os registros contébeis referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo.

(v) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contdbeis, manter,
separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacdo realizada entre a Administradora, o Gestor, o Custodiante, conforme aplicavel, e
respectivas partes relacionadas, de um lado e o Fundo, de outro;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagbes cadastrais do
Fundo;

diligenciar para que os prestadores de servigos por ela contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentacdo da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios;

encaminhar ao Sistema de InformacGes de Créditos do BACEN — SCR documento composto pelos
dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdao de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizacdo especifica dos Devedores, passivel de comprovagdo, para fins de consulta as
informagdes constantes do SCR, se assim for necessario fazer tal consulta;

observar obrigagdes e as vedagodes estabelecidas na Resolugdo CVM n° 175, especialmente com
relacdo ao disposto em seus artigos 101 e 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM n° 175;

nos termos do artigo 122, inciso II, “a” da Resolucdo CVM n° 175, preparar em conjunto com o
Gestor um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacao
pela Assembleia Geral, executa-lo;

protocolar e providenciar o registro na CVM, com o auxilio do Gestor, o documento de constituicao
do Fundo, o presente Regulamento, seus complementos e aditamentos, nos termos da Resolugao
CVM no 175;

comunicar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, se
aplicavel, no prazo méximo de 1 (um) Dia Util contado de sua ciéncia do fato;

enviar a Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel, bem como manter disponivel no seu
site (https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm), em cada Data de Envio do Relatério
de Monitoramento, o Relatério de Monitoramento, abrangendo as informacGes sobre os
parametros abaixo, sendo certo que tais parametros serdo determinados considerando os dados
sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na
Data de Verificagdo, disponibilizados pelo Gestor, conforme o caso:

(a) informacgdes requeridas no artigo 27, inciso II, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM
n° 175;
(b) indice de Subordinagdo;
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(c) Alocagdo Minima;

(d) Reserva de Amortizacao;

(e) Reserva de Despesas e Encargos;

(f) Disponibilidades;

(g) Valor das Disponibilidades;

(h) provisbes aplicaveis aos Ativos Financeiros mantidos em Disponibilidades;

(i) Valor dos Direitos Creditérios Cedidos;

(J) Patrimoénio Liquido;

(k) Valores agregados das Cotas em circulagdo, segregados por Subclasse e Série, conforme
aplicavel; e

(I) parémetros abaixo, referentes a cada Série de Cotas Seniores, conforme aplicavel,
apurados em relagdo a Data de Pagamento imediatamente seguinte:

(1) Valor Principal de Referéncia;

(2) Valor Principal de Referéncia Anterior;

(3) Valor Unitario de Referéncia;

(4) Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(5) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo;
(6) Meta de Amortizagao;

(7) Meta de Amortizagdo de Principal; e

(8) Limite Superior de Remuneracao;

Para fins de apuracdo do Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao
e do respectivo Limite Superior de Remuneracdo em cada Data de Envio do Relatério
de Monitoramento, quando o cdlculo da Meta de Remuneracgdo referente a cada Série
de Cotas Seniores, conforme aplicavel, considerar datas futuras, (i) com relagdo as
Séries de Cotas Seniores cujas Metas de Remuneracdo sejam vinculadas a Taxa DI,
serad utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel; e
(ii) com relagdo as Séries de Cotas Seniores, conforme aplicavel, cujas Metas de
Remuneracdo ndo sejam vinculadas a Taxa DI, seus respectivos Apéndices deverdo
estipular a formula de cdlculo das Metas de Remuneragdo em tais circunstancias.

Nao serdo devidas quaisquer compensagdes, multas ou penalidades, pelo Fundo ou
pelos Cotistas, caso o Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo e o
respectivo Limite Superior de Remuneracao determinados nos termos acima sejam
diferentes dos parametros que seriam calculados em data posterior a correspondente
Data de Envio do Relatorio de Monitoramento, considerando as informagdes entdo
disponiveis, incluindo, exemplificativamente, a Taxa DI.

(xv) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G” da Resolugao CVM n° 175,
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observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacgoes;

(xvi) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informagdes, evidenciando o requerido no artigo 27, inciso V
do Anexo Normativo II da Resolugcdo CVM n© 175;

(xvii)monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, ocorréncia de qualquer dos:

(a) Eventos de Avaliagao; e
(b) Eventos de Liquidagao.

(xviii) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e Encargos e a
Reserva de Amortizacao;

(xix) no caso de pedido ou decretacdo de recuperagdo extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencao, liquidacao judicial ou extrajudicial ou
regime similar sobre o qual tenha conhecimento em relacdo ao Cedente, ao Agente de Cobranca
Extraordinaria, ao Custodiante ou aos demais prestadores de servigo, conforme aplicavel, tomar
as medidas cabiveis para manter o direcionamento do fluxo de recursos provenientes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo para a Conta do Fundo, mantida em uma Instituicdo Autorizada, sem prejuizo da
convocacao da Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento, para indicagdo de um
prestador de servigos substituto a ser contratado pelo Fundo, conforme aplicavel;

(xx) inserir, nos contratos firmados com os prestadores de servigcos do Fundo, as obrigacoes e vedacoes
previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que tais contratos ndo
poderdo estar em desacordo com este Regulamento, com a Resolugdo CVM n® 175 ou com o
Contrato de Cessao;

(xxi) colocar, a disposicdo dos Cotistas, na sua sede ou no seu site, (@) as demonstragdes contabeis do
Fundo e os relatérios preparados pelo Auditor Independente, observado o disposto no item 27.1
deste Regulamento; e (b) o Relatério de Monitoramento, em cada Data de Envio do Relatorio de
Monitoramento;

(xxii)informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel:
(a) a substituicdo da Administradora, do Gestor, do Auditor Independente ou do

Custodiante;
(b) a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidagdo; e
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(c) acelebracao de eventuais aditamentos ao Contrato de Cessao e/ou a este Regulamento;

(xxiii) praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter sua boa ordem
legal, operacional e administrativa, observadas as competéncias dos demais prestadores de
servico do Fundo;

(xxiv) informar a 1@ Data de Integralizacdo de Cotas, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xxv)zelar para que os prestadores de servicos contratados pela Administradora tenham normas e
procedimentos adequados, por escrito e verificaveis, que permitam o efetivo controle sobre a
movimentacdo da documentacao relativa aos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 30, §1°
do Anexo Normativo II da Resolugcdo CVM n© 175;

(xxvi) cumprir as obrigacdes estabelecidas na legislacdo e na regulamentagcdo em vigor aplicaveis,
em especial, nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucao CVM 175 e no artigo 31 do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(xxvii) observar, e fazer com que sejam cumpridas, as disposicdes constantes deste Regulamento;

(xxviiil) manter o servico de atendimento ao cliente a disposigdo dos Cotistas para esclarecer quaisquer
duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, suas classes de investimento e/ou subclasses de
Cotas (incluindo, mas ndo se limitando a receber eventuais reclamacdes dos Cotistas) por meio
dos seguintes meios: Endereco para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1°
andar, Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900. Site: www.bemdtvm.bradesco.com E-mail:
bcsf.estruturados@bradesco.com.br; bemdtvm@bradesco.com.br Telefone: (11) 3684-9432
Ouvidoria: 0800-7279933;

(xxix) monitorar as hipoteses de liquidacao antecipada, conforme aplicavel;

(xxx) realizar, por conta e em nome do Fundo, o pagamento da taxa de fiscalizacdo, conforme aplicavel,
nos termos do artigo 59, II, “b”, da Lei n® 7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada,
e do artigo 27, I, “a”, da Resolugao CVM n° 160;

(xxxi) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(xxxii) verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios a Condigées de Cessdo, nos termos do
item 11.4 abaixo;
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(xxxiii) observar e cumprir com suas obrigacdes, conforme previstas no “Cddigo de Administracdo e
Gestdo de Recursos”, nas “Regras e Procedimentos de Deveres Bdasicos” e nas “Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, todos da ANBIMA; e

(xxxiv) cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral.

4.1.4. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que nao
estejam listados nos incisos do artigo 83 da Resolugdo CVM n© 175, observado que, nesse caso: (i) a
contratacdao nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsao neste Regulamento ou aprovagdo em
Assembleia Geral, e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuacao de tal
autarquia, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

4.2. Gestor

4.2.1. O Fundo é gerido pelo BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira participante aderente
ao Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com Global Intermediary Identification Number (GIIN)
VWBCS9.00000.SP.076, devidamente autorizada pela CVM para prestacao dos servicos de gestdao de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 1.085 de 30 de agosto de 1989,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, com escritorio na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, 1309, 3° andar, CEP 04543-011.

4.2.2. O Gestor presta ao Fundo os servigos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. O Gestor, observadas as limitagdes legais e
regulamentares e as previstas neste Regulamento, tem poderes para praticar os atos necessarios a
gestdo da carteira de ativos da Classe do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

4.2.3. Incluem-se entre as obrigagdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84 e 85, conforme
aplicaveis, no artigo 105 da Resolugdo CVM n° 175, bem como no paragrafo terceiro do artigo 27 e no
artigo 33, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM n® 175. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas
pela regulamentagdo em vigor e pelo presente Regulamento, o Gestor é responsavel pelas seguintes
atividades:

(i) contratar, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes
servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pelo Gestor:

(a) intermediacdo de operagOes para a carteira de ativos;
(b) distribuicdo de Cotas;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(c) classificacdo de risco das Cotas por Agéncia Classificadora de Risco, observados os
requisitos previstos no artigo 95 da Resolugdao CVM n© 175;

(d) formador de mercado de classe fechada, conforme aplicavel; e

(e) Agente de Cobranca Extraordinaria, se assim decidido pela Assembleia Geral.

estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33, §1° do Anexo
Normativo II da Resolugcao CVM n° 175;

tomar suas decisdes de gestdo profissional da carteira do Fundo em consondncia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios de boa técnica de investimentos, analisando e selecionando os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo, em estrita observancia a politica de
investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo;

observar as orientacdes da CVM e as disposicées da regulamentagdo aplicdvel com relacdo ao
exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores mobiliarios;

observar os limites de composicao e concentragdo de carteira e de concentragdo em fatores de
risco, conforme estabelecidos no artigo 90 da Resolucdo CVM n° 175 e neste Regulamento,
observado que (a) o Gestor ndo esta sujeita as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos
limites de concentragcdo e diversificacdo de carteira e concentracdo de risco quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua
vontade, que causem alteragGes imprevisiveis e significativas no Patriménio Liquido ou nas
condicGes gerais do mercado de valores mobiliario; (b) caso o desenquadramento passivo se
prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo o Gestor deve encaminhar
a CVM suas explicagdes para o desenquadramento, e (c) o Gestor deve informar a CVM o
reenquadramento da carteira, tao logo ocorrido;

verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento, compreendendo a
validagdo, na respectiva Data de Aquisicdo, dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade, nos termos deste Regulamento, e a observancia aos requisitos de composicdo e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificagdo, tendo este subcontratado o Custodiante para tanto;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios Cedidos, se houver, a politica
de investimento do Fundo;

na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo,

diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos ndo
seja alterada, nos termos da politica de investimentos deste Regulamento;
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(ix) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a (a) cessdo dos Direitos Creditdrios por

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

meio da celebragcdo, em nome do Fundo, dos Termos de Cessdao e dos Termos de Cessao
Consolidados, e (b) aquisicdo dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar a Administradora, nos
5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em
nome da Classe de Cotas;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos em relacdo aos
indicadores abaixo, bem como colocar a disposicdo dos Cotistas, nos termos previstos neste
Regulamento, tais indicadores:

(a) Indice de Subordinacéo;

(b) Alocacdo Minima;

(c) Reserva de Amortizacao;

(d) Reserva de Despesas e Encargos;

(e) Disponibilidades;

(f) Valor das Disponibilidades; e

(g) ProvisGes aplicaveis aos Ativos Financeiros mantidos em Disponibilidades;

monitorar a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos Direitos Creditorios
Inadimplidos, diligenciando para que sejam adotados os procedimentos de cobrancga;

monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia;

exercer, conforme aplicavel, o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando
todas as agOes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Classe;

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigo
por ela contratado;

providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo para utilizacdo pelos distribuidores, as suas
expensas, conforme aplicavel;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacgdo
relativa as operagbes da Classe de Cotas;

(xvii)elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do

trimestre civil a que se referir, relatorio contendo as informagdes requeridas no artigo 27, §3°, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n° 175;
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(xviii)nos termos do artigo 122, II, “a” da Resolugdao CVM n© 175, preparar em conjunto com a
Administradora um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, quando aplicavel, e, apds
aprovacao pela Assembleia Geral, executa-lo;

(xix) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de sua
competéncia, informacdes relativas as operacGes do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

(xx) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel,
subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais
notificacdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pelo Gestor;

(xxi) observar as vedagdes estabelecidas na Resolugdao CVM n® 175, especialmente com relagdo ao
disposto em seus artigos 101 a 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo II da Resolugdo
CVM no 175;

(xxii)observar e cumprir com suas obrigacdes, conforme previstas no “Cddigo de Administracdo e
Gestdo de Recursos”, nas “Regras e Procedimentos de Deveres Basicos” e nas “Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, todos da ANBIMA;

(xxiii)observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugao CVM n© 175;

(xxiv)observar as disposigdes constantes deste Regulamento;

(xxv)executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios para a
carteira de Ativos Financeiros, tendo este subcontratado o Custodiante para tanto, observando os
parametros minimos previstos no artigo 33, inciso II, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM
n° 175;

(xxvi)envidar os melhores esforgos em apurar os valores a serem alocados nos termos do Capitulo 15
deste Regulamento;

(xxvii)efetuar as custas do Fundo, o registro dos Termos de Cessdo Consolidados, dos quais constarem
Direitos Creditorios Cedidos pendentes de liquidagdo, exclusivamente no caso de (a) exigéncia
expressa de autoridade governamental ou do Poder Judiciario; (b) deliberacdo especifica na
Assembleia Geral; (c) pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia, pedido de recuperacdo
judicial ou extrajudicial, decretacdao de evento de intervencao, liquidagdo ou outro procedimento
de natureza similar com relacdo ao Cedente, nos termos da legislagdo e da regulamentacgdo
aplicaveis; (d) inadimplemento dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos;
(e) superveniéncia de legislacdo ou regulamentacdo especifica que exija o registro para fins de
existéncia ou validade das cessGes dos Direitos Creditorios; (f) no caso de rescisdo, resilicdo,
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resolugdo ou término do Contrato de Cessdo ou (g) ocorréncia de algum dos Eventos de Avaliacdo
(exceto daqueles indicados nos subitens (a) e (d) do item 18.1) ou dos Eventos de Avaliagao do
Fundo, o que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, incluindo a
cobranca e o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos;

(xxviii)cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral; e

(xxix)no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditodrios, verificar a possibilidade
de ineficacia da cessdo dos Direitos Creditorios a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimonio da Classe, assim
como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e de ciéncia de risco e no material
de divulgagdo, conforme aplicavel.

4.2.4. Sem prejuizo da responsabilidade do Gestor prevista na Resolucdo CVM 175, o Gestor podera
subcontratar, as suas expensas, terceiros para dar suporte e auxilid-lo nas atividades previstas neste
Regulamento.

4.2.5. O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados nos
incisos do artigo 85 da Resolugao CVM n° 175, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre
em nome do Fundo, salvo previsao neste Regulamento ou aprovagdao em Assembleia Geral, e (ii) caso
o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo de tal autarquia, o Gestor deve fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

4.2.6. Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de tais ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando o Fundo para essa finalidade.

4.2.7. As disposigOes relativas a substituigdo e a renlncia da Administradora aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo e a renlincia do Gestor, observado o disposto nos itens abaixo.

4.2.8. A renuncia, pelo Gestor, das fungBes assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificagdo a Administradora.

4.2.9. Na hipétese de renlncia pelo Gestor, nos termos do item 4.2.8 acima, a Administradora devera
(i) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do 25.3 abaixo; (ii) da data do recebimento da
notificagdo de renuncia pelo Gestor até a data de realizacdo da Assembleia Geral de que trata a alinea
(iii) a seguir, consultar e buscar obter propostas de prestadores de servigos credenciados perante a CVM
para a prestacdo dos servicos de gestdo de carteiras de fundos de investimento, com capacidade técnica
para assumir as fungdes de gestdo da carteira do Fundo, em substituicdo ao Gestor; e (iii) no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data do recebimento da notificagdo de renlncia, convocar Assembleia
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Geral para deliberar sobre a substituicdo do Gestor, devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em
prazo igual ao prazo de convocacdo estabelecido no Capitulo 17 abaixo.

4.2.10. Em caso de renuncia, o Gestor devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até
que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de recebimento da notificagdo de renuncia pela Administradora.

4.3. Vedacdes

4.3.1. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicdvel, em suas respectivas
esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, sem prejuizo das demais vedagoes
constantes da regulamentacdo aplicavel:

(i) receber depdsito em conta corrente que ndo seja a conta do Fundo ou conta vinculada;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso V, e 122,
inciso 1II, alinea “a”, item 3, da Resolucao CVM 175;

(iif) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(v) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(vil) aceitar que as garantias em favor do Fundo sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
Administradora, do Gestor ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patriménios.

4.3.2. A vedacdo de que trata o item (vii) do item 4.3.1 acima é inaplicdvel no @mbito de emissdes
de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que sdo
representados por um agente de garantia.

5. DA RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso II, do Cddigo Civil e do artigo 81 da Resolugdao CVM n© 175,
a Administradora, o Gestor e os demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante o Fundo,
os Cotistas, terceiros, a CVM e demais autoridades, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposicées regulamentares
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aplicaveis, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na
Resolugdo CVM n© 175 e neste Regulamento.

5.2. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as obrigacdes
previstas na Resolugdo CVM n° 175 e em regulamentacles especificas, assim como aquelas previstas
neste Regulamento e, conforme aplicavel, no respectivo contrato de prestacdo de servigos.

5.3. A contratacdo de terceiros pela Administradora e pelo Gestor deve contar com prévia e criteriosa
andlise e selecdo do contratado, devendo estes, ainda, figurarem no contrato como interveniente
anuente.

6. DO CUSTODIANTE

6.1. Nos termos do Oficio-Circular n® 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 e enquanto os
Direitos Creditorios ndo forem considerados como passiveis de registro em Entidade Registradora, o
Custodiante, realizara o servico de custddia dos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 37 do Anexo
Normativo II.

6.2. Adicionalmente, nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo II, o Custodiante, é responsavel
pelas seguintes atividades:

(i) realizar a custddia qualificada dos Ativos Financeiros;
(ii) verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos

Comprobatorios dos Direitos Creditorios que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no
mesmo periodo, observados os parametros contidos no Complemento III a este Regulamento;

(iii) realizar a liquidagdo eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos, orientando o
pagamento nas Contas Centralizadoras do Cedente ou na Conta do Fundo;

(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros ou
qualquer outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta do Fundo; e

(v) realizar a guarda eletronica dos documentos abaixo listados, durante o prazo minimo exigido pela
legislacdo aplicdvel, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente, a Agéncia Classificadora de Risco, caso contratada, e os 6rgdos reguladores:

(a) Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como quaisquer
Documentos Adicionais dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam disponibilizados,
sendo certo que os Arquivos Eletronicos serdo armazenados em repositdrio digital;

(b) documentacao relativa aos Ativos Financeiros Integrantes da carteira Fundo;
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(c) relatdrios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as rotinas e
aos procedimentos definidos neste Regulamento; e
(d) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo do Fundo.

6.3. Em razdo do disposto no artigo 38, § 12, do Anexo Normativo II, o Custodiante subcontratou o
Auditor do Lastro para exercer as atividades descritas no inciso (ii) do item 6.2 acima.

6.4. Nos termos do artigo 36 do Anexo Normativo II, o Custodiante foi também contratado pelo Gestor
para verificar existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios, observados os parametros contidos no Complemento III.

7. DO AGENTE DE COBRANGCA EXTRAORDINARIA

7.1. Os servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo Cedente, na
qualidade de Agente de Cobranca Extraordinario, contratado pelo Gestor, as expensas e em nome do
Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga da Politica de Cobranga descrita no Complemento II deste
Regulamento.

7.2. O Cedente poderd proceder com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, podendo, para tanto, conforme aprovado em Assembleia Geral, contratar terceiros para
realizar referida cobranca.

8. DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

8.1. O Fundo apurard e pagara a Taxa de Administragdo, em montante equivalente a soma dos
seguintes valores:

8.1.1. Pelos servigos de administracdo fiduciaria, controladoria e escrituracdo, sera cobrada do Fundo,
a partir de 06 de outubro de 2025, como remuneracao a Administradora, a remuneracdo de 0,039%
(trinta e nove milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, respeitando o valor minimo
mensal de R$ 11.375,00 (onze mil trezentos e setenta e cinco reais).

8.1.2. Pelos servicos de custddia qualificada, serd cobrado do Fundo, a partir de 06 de outubro de
2025, como remuneracdo a ser paga ao Custodiante, o percentual de 0,02% (dois centésimos por cento)
a0 ano sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$5.833,33 (cinco mil oitocentos
e trinta e trés reais e trinta e trés centavos). A remuneragdo do Custodiante sera paga diretamente pelo
Fundo e ndo integra a Taxa de Administragao.

8.1.3. A Taxa de Administracdo e a taxa de custddia previstas neste Capitulo 8 serdo apuradas
diariamente, a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do
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Patrimonio Liquido verificado no Dia Util anterior & realizacdo do referido célculo, sendo as parcelas
devidas até o 5° (quinto) Dia Util de cada més.

8.1.4. Os valores acima ndo incluem os demais encargos previstos no Capitulo 20 deste Regulamento,
a serem debitados do Fundo pela Administradora.

8.1.5. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas
nao exceda o montante total da Taxa de Administragao acima fixada.

8.1.6. A Administradora pode reduzir unilateralmente a taxa que Ihe compete, sem que seja requerida
deliberagdo de Assembleia Geral para que seja promovida alteracao do Regulamento.

8.2. O Fundo apurarad e pagara, a partir de 06 de outubro de 2025, a Taxa de Gestdo como
remuneracdo ao Gestor pelos servicos de gestdo fiduciaria equivalente a 0,016% (dezesseis milésimos
por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido, respeitando o valor minimo mensal de R$ 4.666,67 (quatro
mil seiscentos e sessenta e seis reais e sessenta e sete centavos).

8.2.1. A Taxa de Gestdo prevista neste Capitulo 8 sera apurada diariamente, a razéo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimonio Liquido verificado no Dia
Util anterior & realizagdo do referido calculo, sendo as parcelas devidas no 5° (quinto) Dia Util de cada
meés.

8.2.2. Os valores acima ndo incluem os demais encargos previstos no Capitulo 20 deste Regulamento,
a serem debitados do Fundo pelo Gestor.

8.2.3. O Gestor pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Gestdao acima fixada.

8.2.4. O Gestor pode reduzir unilateralmente a taxa que |he compete, sem que seja requerida
deliberagdo de Assembleia Geral para que seja promovida alteragdo do Regulamento.

8.3. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua ao
Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos
da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.
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8.4. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso, taxa de
saida ou taxa de performance.

8.5. Os valores expressos em reais, previstos neste Capitulo 8, inclusive aqueles referentes as taxas
de administracdo, gestdo e custddia, terdo sua cobranca vélida e eficaz a partir de 06 de outubro de
2025 e serdo reajustadas a cada periodo de 12 (doze) meses contados dessa data, pela variacdo positiva
do IGP-M, ou por outro indice que venha a substitui-lo.

9. DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

9.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo
da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.

9.2. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe do Fundo impede a Administradora de
renunciar a administracao fiducidria do Fundo, mas nao sua destituicdo por forca de deliberacao da
Assembleia de Cotistas.

9.3. Nas hipdteses de descredenciamento ou renulncia, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente a Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo facultada a convocacao da Assembleia Geral por Cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

9.4. No caso de renuncia, a Administradora ou o Gestor devera permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
contados a partir da rentincia. Caso a Administradora ou o Gestor ndo seja substituida em referido prazo,
o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungbes até a conclusdo
da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

9.5. No caso de descredenciamento da Administradora ou do Gestor, a Superintendéncia da CVM
competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar
a convocagdo de Assembleia Geral mencionada no item 9.3 acima. Caso a Administradora ou o Gestor
ndo seja substituida pela Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor permanecer
no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.

9.6. No caso de alteracdao da Administradora ou do Gestor, a entidade substituida deve, sem qualquer
custo adicional para o Fundo, (i) encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacado referida no
artigo 130 da Resolugdo CVM n° 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivagdo da alteragdo; e
(i) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo ou gestdao do Fundo que razoavelmente lhe
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venha a ser solicitado pela instituigdo que vier a substitui-la, ficando a Administradora ou o Gestor, no
entanto, responsavel pelos atos praticados em nome do Fundo durante sua administragdo ou gestdo,
conforme aplicavel.

9.7. Nas hipdteses de substituicao da Administradora ou do Gestor e de liquidacao da Classe ou do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora ou do Gestor.

10. DOS FATORES DE RISCO

10.1. A carteira do Fundo (Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros) e, por consequéncia, seu patrimonio,
estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim,
gerar perdas até o montante das operagbes contratadas e ndo liquidadas. Nao ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de
Servicos Essenciais, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria ou os demais prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, em hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciacdao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia
de um mercado secundario para os Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo final ou
liguidacao do Fundo, nos termos deste Regulamento. O potencial Investidor Autorizado, antes de adquirir
as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, contratando os assessores legais,
financeiros e demais profissionais que entender necessarios, especialmente este Capitulo 10,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.

10.1.1. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim realiza-lo, por meio da assinatura
do termo de adesdo e de ciéncia de risco.

10.1.2. Os fatores de risco indicados abaixo foram alocados em ordem de relevancia. A alocagdo dos
fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de risco previsto
neste Regulamento. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

10.2. Riscos de mercado

10.2.1. Riscos de Maior Materialidade

(i) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. Consistem nos riscos relacionados a fatores

macroeconomicos os efeitos da politica econ6mica praticada pelo governo brasileiro e demais
variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
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(i)

de situacbes especiais de mercado, inclusive em razdao de pandemias, ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro. O Fundo, os Direitos Creditorios Cedidos, os Ativos Financeiros
integrantes da sua carteira, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizacdo cambial, controle
de capitais, limitagcdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais
medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicao das Cotas,
bem como a liquidagdo e o valor dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Flutuacdo de precos dos Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros

estdo sujeitos a oscilagbes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteracGes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econémicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, incluindo guerras e conflitos armados, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, bem como em razdo de
alteragbes na regulamentacao sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos
pode fazer com que parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores
ao da sua emissdo ou contabilizacdo inicial, e, consequentemente, pode fazer com que os recursos
do Fundo se tornem insuficientes para pagamento das amortizacdes estabelecidas para as Cotas.
Ndo ha garantia de que a queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo ndo se estendera por periodos longos e/ou indeterminados.

10.2.2. Riscos de Média Materialidade

()

(i)

Descasamento de Rentabilidade. A distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as

Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditérios. Os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas Seniores. O Cedente, o Custodiante, o Gestor,
o Fundo, a Administradora e o distribuidor lider de qualquer oferta de Cotas do Fundo ndo
prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista e ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda
do valor de principal de suas aplicagdes decorrente do risco de descasamento acima identificado.

Descasamento de taxas — Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior as Metas de Remuneracao.

A parcela do patrimdnio do Fundo ndo aplicada nos Direitos Creditérios Cedidos pode ser aplicada
em Ativos Financeiros, os quais, por sua vez, podem apresentar valorizacdo efetiva inferior as
Metas de Remuneracdo das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas podem ter a remuneracgdo de suas
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(iii)

(iv)

10.3.

Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Cedente, nem a
Administradora, nem o Gestor, nem o Custodiante, nem o Agente de Cobranga Extraordinaria
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo

avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em
vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-
to-market”), poderdao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em redugdo do valor das Cotas.

Calculo da Remuneracdo antes das Datas de Pagamento. A Administradora devera determinar os

Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo e os Limites Superiores de
Remuneracdo em cada Data de Envio do Relatério de Monitoramento. Como ha a possibilidade de
nem todas as informacgdes de mercado necessarias para determinacdo de tais parametros estarem
disponiveis quando de sua apuracgdo pela Administradora, o presente Regulamento prevé formas
para determinacdo de tais pardmetros utilizando as informacdes entdo disponiveis. Ndo ha
garantia de que os valores determinados conforme os procedimentos previstos neste Regulamento
coincidirdo com os valores que seriam determinados caso todas as informagbes de mercado
estivessem disponiveis, ndo sendo devidas quaisquer compensacles financeiras, multas ou
penalidades, pelo Fundo ou pelos Cotistas, caso tais valores ndo coincidam.

Riscos de crédito

10.3.1. Riscos de Maior Materialidade

(M)

Auséncia de garantias. As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da

Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria, dos
distribuidores de qualquer oferta de Cotas do Fundo, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a
Administradora, o Gestor, o Custodiante, os distribuidores de qualquer oferta de Cotas do Fundo
e o Agente de Cobranca Extraordindria ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os pagamentos da Remuneragao, bem como da
Amortizacdo de Principal, serdo provenientes Unica e exclusivamente dos resultados da carteira
do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. O indicador de
desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo uma promessa ou garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, pelos distribuidores de qualquer oferta de Cotas do Fundo, pelo FGC ou por
qualquer outra parte. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam
patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, a rentabilidade dos Cotistas Seniores
sera inferior a meta indicada no respectivo Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Independentemente do valor do
Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, em nenhuma circunstancia,
guando da amortizagdo, a uma remuneracao superior a estabelecida no respectivo Apéndice, o
qual representa o limite maximo de remuneracdo possivel para esta Subclasse de Cotas.

Auséncia de coobrigacdo do Cedente ou de terceiros. O Cedente ndo responde pelo pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. O pagamento dos Direitos

Creditérios Cedidos ndo conta com coobrigacdo ou garantia de quaisquer terceiros. Na hipdtese
de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, portanto, podera haver um impacto negativo
no patriménio e na rentabilidade do Fundo.

Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente nos Direitos
Creditérios Cedidos, dependera da solvéncia dos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como

elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos
Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco relacionado a adimpléncia do Cedente na hipdtese de pagamento do Depdsito Complementar

Obrigatério. Nos termos do Contrato de Cessdo, em caso de Cancelamento e Chargeback havera
a obrigacdo do Cedente de pagar ao Fundo o Depédsito Complementar Obrigatdrio. Na ocorréncia
de tais eventos, € possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, a sua obrigagdo de
pagamento do valor acordado, o que podera afetar negativamente os resultados do Fundo e
provocar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Originacdo; Modificacdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditérios Cedidos
sao oriundos do pagamento devido pelos Devedores ao Cedente, decorrentes das Transagdes de

Pagamento realizadas no ambito dos Arranjos de Pagamento, envolvendo Instrumentos de
Pagamento utilizados pelos Usuarios-Finais para a realizacdo de compras de bens, produtos e
servicos em Estabelecimentos Credenciados, que tenham sido capturadas, processadas e
liguidadas pelo Sistema SumUp, que podem eventualmente ter suas condigdes questionadas em
juizo pelos respectivos Usuarios-Finais. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Usuarios-
Finais lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos Creditérios Cedidos
podem ter seus valores reduzidos, serem anulados ou até serem considerados nulos em decisdo
judicial, o que, em qualquer caso, afetaria negativamente o patrimdnio do Fundo. Adicionalmente,
os Usuarios-Finais podem realizar o Cancelamento de TransacGes de Pagamento ou contestar
Transagdes de Pagamento extrajudicialmente, ou os chamados Chargebacks. A existéncia de
Cancelamentos e de Chargebacks nas operacdes relacionadas aos Direitos Creditorios Cedidos, ou
a eventual insolvéncia do Cedente nas hipoteses acima, poderdo afetar negativamente e resultar
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(vi)

(vii)

(viii)

em perdas nos resultados do Fundo e aos Cotistas, em especial caso o Cedente ndo cumpra com
a obrigagdo de pagamento da Resolucdo da Cessao, conforme determina o Contrato de Cessao.

Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo. Os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de

Cessao tém a finalidade de selecionar e definir o tipo de Direitos Creditérios passiveis de aquisicao
pelo Fundo. O adimplemento dos Direitos Creditérios depende, dentre outros fatores, da situacdo
econémico-financeira dos Devedores. A observancia, na data de aquisicdo dos Direitos Creditérios
pelo Fundo, dos Critérios de Elegibilidade e das CondigGes de Cessdo ndo constitui garantia de
adimpléncia dos respectivos devedores dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. Os
recursos para pagamento da Remuneragdo e da Amortizagcao de Principal provirdo exclusivamente
da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de Cessdo de forma agregada. Os

Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao serdo verificados, em cada Data de Aquisicdo,
levando em consideragdo o conjunto de Direitos Creditorios de forma agregada, conforme descrito
no Capitulo 11 abaixo, a partir do Arquivo de Oferta de Direitos Creditdrios. Assim, a verificacdo
dos Critérios de Elegibilidade e das Condicoes de Cessdo ndo serd realizada de forma
individualizada por Direito Creditério, com os riscos dai decorrentes.

Risco do Setor Financeiro. Os Devedores sdo instituigdes financeiras, e estdo sujeitos a extensa e

continua fiscalizacdo regulamentar por parte do governo brasileiro. Esta regulacdo é exercida,
principalmente, pelo BACEN, CVM e pelo CMN, que monitoram o setor bancario e podem impor
sangOes disciplinares. Estas regulacbes sao relacionadas com as seguintes areas, entre outras:
(a) exigéncias de capital minimo; (b) cobertura minima; (c) depdsitos compulsérios; (d)
exigéncias relativas a investimentos em renda fixa; (e) restricdes de crédito, incluindo alocagdes
compulsérias; (f) limites e outras restricoes relacionadas a tarifas; e (g) politicas de
provisionamento. O governo brasileiro pode implementar regramentos que afetem negativamente
instituicGes financeiras, inclusive para implementacdo de politica econémica especifica ou em
decorréncia de eventos extraordinarios, tais como a pandemia de COVID-19. Como resultado, o
governo brasileiro pode mudar leis e regulamentos de forma a afetar adversamente a liquidez, a
solvéncia, a estratégia de captacdo, o crédito, os custos ou outros aspectos do negécio. Ainda, os
regramentos emitidos pelo Banco Central do Brasil ndo passam pelo processo legislativo, de forma
que sua promulgacdo e implementacao pode ocorrer em um espago muito curto de tempo,
afetando as atividades dos Devedores de maneira imprevista e repentina. Por fim, o setor
financeiro é altamente competitivo, enfrenta significativa competicdo de outros grandes bancos e
seguradoras brasileiras e estrangeiras, publicas e privadas, em todas as principais areas de
operacdo, ja que a regulamentacdo brasileira ndo faz clara distingdo entre bancos comerciais e de
investimento, nacionais ou estrangeiros, e seguradoras, podendo, assim, ocorrer impacto adverso
relevante na capacidade de pagamento, pelos Devedores, dos Direitos Creditérios.

10.3.2. Riscos de Média Materialidade
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()

(i)

(iii)

Risco de crédito dos Devedores e Auséncia de Auditoria Legal nos Devedores. Os Devedores devem

honrar seus compromissos pontual e integralmente. O Fundo podera sofrer o impacto de eventual
inadimplemento dos Direitos Creditdrios detidos em carteira e/ou do atraso no cumprimento, pelos
Devedores, de suas obrigacdes para com o Fundo, inclusive em decorréncia de eventual
intervencdo, liquidacdo, faléncia ou aplicagdo de regimes similares aos Devedores.
Consequentemente, o Fundo somente podera proceder a amortizacdo das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que possua recursos suficientes para tanto, oriundos dos
pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores, podendo ndo haver uma
amortizagao total das Cotas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e no respectivo
Apéndice, conforme aplicavel. Nessas hipdteses, ndo sera devido pelo Cedente, pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Gestor e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera
ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos da Politica de Cobranca. Ndo ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais
para o Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, ndo foi realizado qualquer procedimento de
auditoria legal nos Devedores com a finalidade de verificar a exposicdo dos mesmos a riscos
juridicos, a exemplo da falta de autorizacGes e licencas que possam impactar no desenvolvimento
das suas atividades, bem como a litigios que possam impactar a sua capacidade em arcar com as
suas obrigacoes. A falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de qualquer dos Devedores
dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo
este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do

Fundo ndo aplicada nos Direitos Creditdrios Cedidos pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. O Fundo podera alocar até 50% (cinquenta por

cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a
oscilagGes de precgos e a outros riscos, incluindo, sem limitacdo, riscos de crédito ou de liquidez,
de oscilacdo de mercados e de precificacdo de ativos, que podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo, a Administradora, o
Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria, o distribuidor lider de qualquer oferta
de Cotas do Fundo, o Cedente, os Devedores e/ou qualquer de suas respectivas afiliadas, em
hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo no valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagcdao do Fundo ou amortizacdo de Cotas. Entre tais riscos, destacam-
se: (@) os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em funcao da reagao dos
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(iv)

(v)

mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo,
ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. Além disso, os Ativos
Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo de alteragdes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no
contexto econémico e/ou politico nacional e internacional; e (b) os Ativos Financeiros estdo,
também, sujeitos a capacidade dos seus emissores/contrapartes em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal. Ademais, alteragdes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento representado por determinado Ativo Financeiro, bem
como alteracdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgao
do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento
de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagoes integrantes
da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos.

Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos ou

dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros que estejam
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. No caso de
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, a Assembleia Geral poderd deliberar sobre a
contratacdo de um novo Agente de Cobranca Extraordinaria, na forma deste Regulamento, o que
pode gerar atrasos na cobranca e, portanto, na recuperacdo dos Direitos Creditdrios Inadimplidos,
trazendo perdas ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os
procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sa@o de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo
e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, o Gestor, o Custodiante e o Agente de
Cobranca Extraordindria, conforme aplicavel, ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou
do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais

ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos demais Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
dos condéminos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até
o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas
em Assembleia Geral. Caso o Fundo nao disponha de recursos suficientes e/ou ndao haja aporte de
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recursos adicionais pelos Cotistas, a Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Agente de
Cobranca Extraordinaria, o Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e Coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencao
dos referidos procedimentos.

10.3.3. Riscos de Menor Materialidade

(M)

(i)

(iii)

(iv)

Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de Cessdo apds a Cessdo de Direitos

Creditérios ao Fundo. Os Direitos Creditérios podem deixar de observar quaisquer dos Critérios de

Elegibilidade e/ou das CondicGes de Cessdo, apos a sua respectiva aquisicdo pelo Fundo. Nesta
hipétese, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, o
Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria e/ou o Cedente, observado o disposto
no Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo, conforme aplicavel.

Patrimonio Liguido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a

flutuagbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndao ha garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Nos termos do artigo 18 da Resolugao
CVM n° 175 e do artigo 1.368-D, inciso I, do Cddigo Civil, os Cotistas da Classe do Fundo terdo
sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito. Na ocorréncia de Patrimonio Liquido
negativo, deverdo ser adotados os procedimentos previstos no Capitulo 24, sendo possivel a
declaracdo do regime de insolvéncia da Classe do Fundo, situacdao na qual os investidores poderao
ndo receber o principal e/ou a remuneragdo esperados nos investimentos nas Cotas.

Risco de Prioridade na Amortizacdo. Tendo em vista que o Fundo podera emitir varias Séries de

Cotas Seniores, com Prazos de Duracgdo distintos, a preferéncia das Cotas Seniores para fins de
pagamento de remuneragdo e amortizacdo, em relacdo as Subclasses de outras cotas ndo sera
absoluta, sendo certo que, salvo em caso de liquidagdo do Fundo, na hipotese de as novas cotas
possuirem Datas de Amortizacdo Final anteriores aquelas de determinadas Séries de Cotas
Seniores, tais cotas poderao ser objeto de amortizacdo integral antes do amortizagao final de tais
Séries de Cotas Seniores, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 15
deste Regulamento.

Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacdo das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos,
a titulo de Remuneragdo e de Amortizagdo de Principal, se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o
Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.
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10.4. Riscos de liquidez

10.4.1. Risco de Maior Materialidade

()

(i)

(iii)

Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo dos Direitos Creditdorios. O Fundo se

enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores
avaliarem minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias
negativas para o patrimoénio do Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. N&o existe,
no Brasil, mercado secundario ativo para negociacao dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por
qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ndao haver
compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda ao patrimonio do Fundo.

Falta de liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada nos

Direitos Creditérios Cedidos podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor ou contraparte), o que podera afetar os
pagamentos aos Cotistas.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,

de modo que as Cotas somente serdo amortizadas integralmente ao término dos respectivos
Prazos de Duracgdo ou em virtude de liquidagdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtengdo de um preco de venda que cause perda de patrimOnio ao Cotista. Ndo ha qualquer
garantia da Administradora, do Gestor, do Custodiante ou do Agente de Cobranga Extraordinaria
guanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

10.4.2. Risco de Média Materialidade

()

(i)

Restricdo a negociacdo das Cotas objeto de oferta — Auséncia de prospecto. De acordo com as

normas vigentes na data deste Regulamento, no caso de realizagdo de ofertas de Cotas destinadas
a Investidores Profissionais, o Fundo estaria desobrigado de preparar e disponibilizar o prospecto,
limitando o acesso dos investidores a informagdes sobre o Fundo, o que poderia aumentar o risco
no investimento.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liguidagdo do Fundo. O Fundo podera ser liquidado em

algumas hipdteses previstas neste Regulamento. Ocorrendo a sua liquidagdo, o Fundo podera néo
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (1) os Cotistas poderiam ter suas
Cotas amortizadas em Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) a amortizagdo final das Cotas ficaria
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10.5.

condicionado ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos
Creditérios Cedidos ou a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio
capaz de comprometer o Patriménio Liquido. Nessas situacGes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Riscos operacionais

10.5.1. Risco de Maior Materialidade

(M

(i)

(iii)

(iv)

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a cessao, a cobranca e a arrecadagao dos

Direitos Creditorios Cedidos dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Cedente, da
Administradora, do Gestor, do Custodiante e do Agente de Cobranca Extraordinaria, conforme
aplicavel. O Fundo pode sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos
neste Regulamento, no Contrato de Cessao e nos demais Documentos do Fundo venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

Risco decorrente de falhas dos Devedores. Qualquer falha operacional no sistema do Cedente, dos

Devedores ou eventual interrupgdo nas suas atividades podera afetar a originagdo e o pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo acarretar, inclusive, o recebimento, pelo Fundo, de valor
inferior aos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a
perdas patrimoniais do Fundo.

Falhas no Sistema SumUp e nos sistemas de terceiros. A originacao e a identificacdo dos Direitos

Creditérios dependem do regular funcionamento do Sistema SumUp e do sistema dos Devedores,
além de todo um arcaboucgo de tecnologia da informacgao, softwares, centros de armazenamento
de informagdes e redes de telecomunicacdes a eles inerentes. Referidos sistemas podem estar
expostos a danos ou interrupgdo por diversos fatores que estdo além do controle do Cedente, dos
Devedores e de quaisquer prestadores de servigos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a,
incéndios, desastres naturais, falta de energia, falhas nos sistemas de telecomunicacgado, virus ou
violacdao dos sistemas de tecnologia da informagao, o que pode afetar, inclusive, a originagdo e a
identificacdo dos Direitos Creditorios e, consequentemente, a sua cessdo ao Fundo e a sua
cobranga.

Falhas ou interrupcdo dos servicos pelos prestadores de servicos. O funcionamento do Fundo

depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como a
Administradora, o Gestor, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordinaria. Qualquer falha
de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgdo, na prestacdo de servigos pelos
prestadores contratados, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar
o regular funcionamento do Fundo. Ainda, no caso de substituicdo, podera haver um aumento dos
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(v)

(vi)

custos do Fundo com a contratacdo do novo prestador de servigos. Qualquer desses fatos podera
levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo.

Monitoramento dos Eventos de Avaliacao e dos Eventos de Liquidacao. A adogdo e a alteragao dos
regimes de amortizacdo aplicaveis as Cotas dependem do monitoramento e da identificacdo dos

Eventos de Avaliacao e dos Eventos de Liquidagao, definidos no presente Regulamento. Falhas da
Administradora nesse processo podem fazer com que o Fundo mantenha o regime de amortizacao
incorreto, acarretando perdas ou atrasos para os Cotistas.

Risco de Irreqularidades na Formalizacdo de Cessao de Direitos Creditoérios. Nos termos dos artigos
129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros
Publicos), para que cessao de Direitos Creditdrios tenha efeito contra terceiros, tanto o Contrato

de Cessdao quanto os Termos de Cessao ou os Termos de Cessdao Consolidados deveriam ser
registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos na sede do Gestor e do Cedente.
Todavia, tendo em vista o volume de operacGes de cessdo de Direitos Creditorios e a possibilidade
de guarda eletronica dos Documentos Comprobatorios, os Termos de Cessdo ndo serdo registrados
no Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, e os Termos de Cessdo
Consolidados apenas o serdao nas seguintes hipdteses: (a) exigéncia expressa de autoridade
governamental ou do Poder Judiciario; (b) deliberacdo especifica na Assembleia Geral; (c) pedido
de autofaléncia, decretacdo de faléncia, pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, decretagao
de evento de intervencdo, liquidacdo, medidas antecipatdrias ou outro procedimento de natureza
similar com relagdo ao Cedente ou aos Devedores, nos termos da legislacdo e da regulamentacao
aplicaveis; (d) inadimplemento dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos;
(e) superveniéncia de legislacdo ou regulamentacdo que exija o registro para fins de existéncia
ou validade das cessGes dos Direitos Creditérios; (f) no caso de rescisdo, resilicdo, resolucdo ou
término do Contrato de Cessdo; ou (g) ocorréncia de algum dos Eventos de Avaliacdo (exceto
daqueles indicados nos subitens (i) e (iv) do item 18.1) ou dos Eventos de Avaliagdo do Fundo,
na sede do Cedente e do Gestor, sem prejuizo das situaces especiais de registro previstas no
Contrato de Cessdo. A auséncia de formalizagao fisica diaria dos Termos de Cessdo e/ou de registro
tempestivo dos Termos de Cessao Consolidados, nos termos do artigo 130 da Lei n® 6.015, de 31
de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos), o que requer o registro na
sede do Cedente e do Gestor, podera fazer com que a eficacia da cessdo dos Direitos Creditorios
Cedidos perante terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou nao-
pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo e que, por sua vez, podera
impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes do Cedente ou o eventual inicio de
qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo,
liguidacdo ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, em
qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditérios
Cedidos cuja cessdo ainda nao tenha sido formalizada por meio do Termo de Cessdo Consolidado
e/ou o Termo de Cessdo Consolidado ainda ndo tenha sido registrado nos Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos das sedes do Cedente e do Gestor, por ndo caracterizarem uma cessdo
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(vii)

perfeita e acabada, o que podera trazer perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais
circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a cessdo dos Direitos Creditorios ao
Fundo. Adicionalmente, terceiros que, antes da celebracdo e/ou registro do respectivo Termo de
Cessao Consolidado, tenham formalizado qualquer aquisicdo, cessao, transferéncia ou oneragao
dos Direitos Creditérios pagos pelo Fundo Direito Creditério poderdo ser considerados terceiros de
boa-fé e poderdo ter preferéncia sobre os respectivos créditos.

Verificacdo do Lastro por Amostragem. O Custodiante poderd, observado o Complemento III a

este Regulamento, realizar a verificagdo dos Arquivos Analiticos Detalhados por amostragem.
Considerando que, em tal hipétese, a anadlise seria realizada a partir de uma amostra, a carteira
do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos que apresentem irregularidades, o que podera
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios Cedidos. A verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante é um Evento de Avaliagéo e
podera acarretar a liquidacdo antecipada do Fundo, frustrando a expectativa inicial dos
investidores, que podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo.

(viii) Impossibilidade de eliminagdo de riscos. A realizagao de investimentos na Classe expde o

(ix)

investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Ainda que a Administradora e/ou o Gestor mantenham sistema de gerenciamento de
riscos das aplicacOes da Classe, ndo ha qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Falhas de cobranca. A identificagdo, a cessdo, a cobranga e a arrecadagdo dos Direitos Creditorios

Cedidos dependem da atuacdo diligente, conjunta e coordenada do Cedente, da Administradora,
do Gestor, do Custodiante, do Agente de Cobranca Extraordinaria, conforme aplicavel. Assim,
qualquer falha no procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. A forma de pagamento, compensacao
e liquidacdo dos Direitos Creditérios Cedidos depende de acGes dos demais participantes dos
Arranjos de Pagamento nos quais os Direitos Creditérios sdo originados, incluindo as Bandeiras e
a CIP, conforme o caso. Nao ha qualquer garantia de que ndo ocorrerdo falhas operacionais,
principalmente tendo em vista: (@) a complexidade operacional propria das operagdes do Fundo
e (b) que ndo ha garantia de que as trocas de informagdes ocorrerdo livre de erros, o que pode
afetar o tempestivo recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos dos Direitos Creditdrios Cedidos,
bem como a identificacdo da titularidade dos Direitos Creditérios, a cobranca, a liquidagdo e a
baixa dos Direitos Creditérios Cedidos, inclusive dos Direitos Creditérios Inadimplidos, afetando
adversamente o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas. A ocorréncia
de falhas operacionais podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, incluindo, mas ndo se
limitando a, em razdo do atraso na transferéncia de recursos para a Conta do Fundo. Ademais,
qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos pelo
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Custodiante ou pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, conforme o caso, incluindo, sem
limitacdo, a falta de diligéncia no procedimento de cobranga extrajudicial ou judicial, podera
acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas.

10.5.2. Risco de Média Materialidade

()

(i)

(iii)

Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios vis-a-vis os Documentos Comprobatdrios.

Tendo em vista que os Direitos Creditorios indicados nos relatérios diarios disponibilizados pelas
Bandeiras da operagdo, conforme o caso, ao Cedente, comprovando a realizacao das Transacles
de Pagamento perante os Devedores, por meio do Sistema SumUp (os quais sao Documentos
Comprobatorios), podem incluir ndo apenas os Direitos Creditéorios Cedidos ao Fundo, mas
também: (1) outros Direitos Creditérios detidos pelo Cedente ou por terceiros cessionarios e/ou
terceiros garantidos em face dos Devedores; e (2) as Taxas Aplicaveis, as quais ndo sao
necessariamente expressas nos Documentos Comprobatérios, o Custodiante podera ter
dificuldades ao realizar a conciliacdo dos pagamentos feitos pelos Devedores relativamente aos
Direitos Creditérios Cedidos vis-a-vis os Documentos Comprobatérios. Em tal caso, o Custodiante
podera solicitar excepcionalmente esclarecimentos adicionais do Cedente para realizar tal
conciliagdo. Nessa hipétese, o Fundo nao garante aos Cotistas que os esclarecimentos prestados
pelo Cedente serdo corretos e suficientes, podendo, assim, existir erros operacionais na realizacao
destas conciliagdes extraordinarias.

Risco de blogueio de recursos, intervencao ou liguidacao da Instituicdo Autorizada na qual seja
aberta a Conta do Fundo. Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos serdo

recebidos na Conta do Fundo. Na hipdtese de intervencgdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial
da Instituicdo Autorizada na qual seja aberta a Conta do Fundo, os recursos provenientes dos
Direitos Creditorios Cedidos depositados na Conta do Fundo poderdo ser bloqueados e ndo vir a
ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo. Ademais, em situacdes
especificas, em especial no caso de um cessionario de Direitos Creditorios ou beneficiario de
garantias sobre os Direitos Creditérios ter erroneamente informado divergéncia de Direitos
Creditérios que tenha adquirido ou sobre o qual recaia um 6nus em seu beneficio, é possivel que
o respectivo Banco Depositario ndo efetue as transferéncias dos recursos depositados na Conta
do Fundo até que a questdo seja sanada, situacdo essa que pode gerar perdas aos Cotistas.

Documentos Comprobatérios em formato eletronico. Os Documentos Comprobatérios sdo
compostos, entre outros, pelos Arquivos Analiticos, os quais sdo recebidos e guardados pelo

Custodiante exclusivamente em formato eletronico. Falhas operacionais nos sistemas de
transmissdo e armazenamento dos Documentos Comprobatérios em formato eletronico podem
dificultar ou inviabilizar o recebimento ou o0 acesso a tais documentos, o que pode prejudicar a
correta identificacdo da titularidade dos Direitos Creditérios. Nessa hipdtese, o exercicio pleno pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Cedidos podera ser
prejudicado e o valor patrimonial das Cotas podera ser adversa e materialmente afetado.
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(iv)

Guarda dos Documentos Adicionais. Os Documentos Adicionais relativos aos Direitos Creditdrios

Cedidos permanecerdo sob a guarda do Cedente, e, mediante solicitacdo, o Fundo e/ou o
Custodiante podero ter acesso a tais Documentos Adicionais. E possivel que haja falha ou atraso
na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Adicionais, o que pode dificultar a identificacdo de
uma Inconsisténcia Relevante, a cobranca e até mesmo a identificacdo dos Direitos Creditorios
Cedidos, assim gerando perdas ao Fundo e aos seus Cotistas.

10.5.3. Risco de Baixa Materialidade

()

10.6.

Despesas de liquidacdo ou execucdo dos Direitos Creditérios Cedidos. Despesas de liquidagdo ou

execucao, incluindo honorarios advocaticios, entre outros, deverdo ser pagas, conforme a ordem
de alocacdo de recursos do Fundo, previamente a amortizacdo das Cotas, reduzindo o valor
disponivel para pagamento aos Cotistas. Assim, essas despesas poderdo afetar o valor a ser pago
aos Cotistas, sendo que a inexisténcia de recursos suficientes no Fundo pode comprometer a
viabilidade econémica do processo de cobranga.

Riscos de descontinuidade

10.6.1. Risco de Maior Materialidade

(M)

(i)

Amortizacdo Sequencial e liqguidacdo do Fundo — Indisponibilidade de recursos. Existem eventos
gue podem ensejar a Amortizagdo Sequencial ou a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no

presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos
de forma antecipada, frustrando a expectativa inicial dos investidores, que podem ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo.
Ademais, ocorrendo a Amortizagdo Sequencial ou a liquidagao do Fundo, conforme o caso, podera
nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de
0 pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizacdo das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (2) observadas
as disposicGes deste Regulamento, a venda dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Observancia da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o Fundo conseguird adquirir Direitos
Creditérios elegiveis suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de
Cessdo, para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da
manutengdo dos fluxos de originagdo e cessdo de Direitos Creditdrios elegiveis pelo Cedente.

10.6.2. Risco de Média Materialidade
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()

10.7.

Dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Na ocorréncia de qualquer Evento de

Liquidagdo, a Administradora devera imediatamente convocar a Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidacao do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos, incluindo potencialmente
a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos para fins de amortizagdo final das Cotas.
Nesse caso, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Direitos
Creditérios Cedidos recebidos. Adicionalmente, o Fundo pode encontrar obstaculos, inclusive
operacionais, para a realizacdo da dacdo em pagamento, o que podera dificultar o recebimento de
recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos ou, mesmo, a eventual posterior cessdo de
tais Direitos Creditorios Cedidos pelos Cotistas a terceiros.

Riscos do originador

10.7.1. Risco de Maior Materialidade

()

(i)

(iii)

Atividades do Cedente. As atividades do Cedente que resultam na originacdo dos Direitos

Creditérios podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condigGes
de mercado, efeitos da politica econ6mica do Governo Federal e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades do Cedente, o Fundo ndo consiga adquirir
Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cessao, inclusive
em razdo de ndo originacdo de Direitos Creditdrios elegiveis, podera haver um desenquadramento
do Fundo com relagcdo a Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que o Cedente conseguira ou ira
originar e ceder Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocacdo Minima
e continue em funcionamento. Além disso, a auséncia ou reducdo na quantidade de Direitos
Creditérios elegiveis para aquisigdo pelo Fundo poderd impactar negativamente na rentabilidade
das Cotas, em fungdo da impossibilidade de aquisicao de Ativos Financeiros com a mesma
rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditérios.

Outros riscos relacionados ao Cedente. O Fundo adquirird somente Direitos Creditorios cedidos

pelo Cedente. O Cedente pode, a qualquer momento, deixar de originar e ceder novos Direitos
Creditérios ao Fundo. Adicionalmente, o Cedente pode descumprir as obrigagGes assumidas nos
Documentos do Fundo, incluindo, mas nao se limitando a: (1) a disponibilizacdo de determinados
Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Adicionais; e (2) o pagamento da indenizacdo
devida nos termos do Contrato de Cessdo. Tais descumprimentos poderdo afetar os recebimentos
dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos e, consequentemente, afetar
negativamente o patriménio do Fundo.

Eventos de Insolvéncia em relacdo ao Cedente. Na ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia

em relagdo ao Cedente, as atividades do Cedente e, consequentemente, a originagao e a cessao
dos Direitos Creditérios ao Fundo poderdo ser interrompidas, o que podera trazer perdas ao Fundo
e aos Cotistas.
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10.7.2. Risco de Média Materialidade

O]

(i)

10.8.

Concorréncia. O Cedente estd sujeito a competicdo com instituicdes credenciadoras e
subcredenciadoras na prestacao de servigos aos Clientes e Estabelecimentos Comerciais, e o seu
desempenho financeiro depende das condigdes dos mercados em que atua e do ambiente
macroecon6mico no Pais. A concorréncia nos mercados em que atua e eventuais mudancgas
setoriais e no ambiente macroeconémico do Pais podem afetar a capacidade do Cedente de
cumprir com suas obrigagdes previstas no Contrato de Cessdao e nos demais Documentos do
Fundo.

Processos Internos do Cedente. O Fundo esta sujeito a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias

ou inadequacgdo dos processos internos do Cedente, pessoas e sistemas, ou eventos externos,
incluindo o risco associado a inadequacgdo ou deficiéncia dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Adicionais referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, bem como dos processos
operacionais do Cedente.

Riscos de originacdo dos Direitos Creditérios

10.8.1. Risco de Maior Materialidade

(M)

(i)

Originacdo dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo esta condicionada (1) a sua capacidade
de encontrar Direitos Creditdrios que sejam elegiveis, nos termos deste Regulamento, em volume
e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas; e (2) a condicdo do Cedente em
originar e ceder Direitos Creditdrios elegiveis ao Fundo.

Alteracdo e interpretacao de leis e requlamentacdes sobre os Arranjos de Pagamento no Brasil. Os
orgdos reguladores brasileiros podem vir a editar normas que alterem a regulamentacdo de

Arranjos de Pagamento, assim como podem ser desenvolvidas interpretacdes diversas a respeito
dessas, que podem afetar as atividades do Cedente e dos Devedores, de forma adversa e
relevante, impactando, por consequéncia, a originacdo e a cessdao dos Direitos Creditérios. A
alteracdo da regulamentacdo ou da sua interpretacdo podera restringir a originacdo dos Direitos
Creditdérios, bem como alterar as suas caracteristicas, criando obstaculos ao atendimento aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Cessao e restringindo a possibilidade de sua cesséo
ao Fundo, impactando negativamente os resultados do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
Ademais, o Cedente, os Devedores e os Direitos Creditérios Cedidos estdo sujeitos aos
regulamentos dos respectivos Arranjos de Pagamento. O Cedente e os Devedores devem realizar
as suas operagdes de acordo com os regulamentos estipulados pelos referidos Arranjos de
Pagamento, de modo que os Direitos Creditérios Cedidos estdo sujeitos aos termos e condigdes
estipulados por tais regulamentos. Ademais, nos termos da regulamentacdo dos Arranjos de
Pagamento, os regulamentos devem ser submetidos a analise e aprovacao pelo BACEN, que pode
solicitar ajustes e alteragdes. A aprovacdo dos regulamentos ou quaisquer mudangas significativas
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

nos regulamentos, politicas e regras dos Arranjos de Pagamento podem impactar negativamente
os Direitos Creditorios Cedidos e, por consequéncia, os resultados do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

Manutencdo das licencas e autorizagdes pelos Arranjos de Pagamento. As atividades dos

Devedores e, consequentemente, do Cedente e a originagdo dos Direitos Creditérios que poderdo
ser cedidos ao Fundo dependem de licengas e autorizagdes outorgadas aos Devedores, assim como
das licencas e autorizacdes outorgadas aos Arranjos de Pagamento. O término, a ndo renovacgao
ou o cancelamento de tais licengas e autorizagdes podera afetar negativamente a originacdo dos
Direitos Creditérios, impactando a rentabilidade das Cotas.

O Cedente e os Direitos Creditérios estdo sujeitos aos Regulamentos das Bandeiras; os
regulamentos das Bandeiras devem ser aprovados pelo BACEN. O Cedente deve realizar suas
operacdes de acordo com os regulamentos estipulados pelas Bandeiras, os quais estabelecem as
politicas e regras voltados ao funcionamento dos Arranjos de Pagamentos. Dessa forma, os termos
e condigdes dos Direitos Creditorios estdo sujeitos as regras estipuladas pelas Bandeiras. Ademais,
nos termos da regulamentacdo de meios eletronicos de pagamentos, os regulamentos das
Bandeiras devem ser submetidos para analise e aprovacao pelo BACEN, que pode solicitar ajustes
e alteracdes. A aprovacdo dos regulamentos ou quaisquer mudancgas significativas nos
regulamentos, politicas e regras das Bandeiras, podem impactar negativamente os Direitos
Creditérios Cedidos do portfélio do Fundo, e por consequéncia, os resultados do Fundo e a
rentabilidade de suas Cotas.

RestricGes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais novas regulacbes que podem vir a criar

restrices de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade e/ou a
eficacia da constituicdo e da cessdao dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados

Modificacdo dos Direitos Creditérios Cedidos em razdo de decisdo judicial. Os Direitos Creditérios

Cedidos sdo oriundos dos montantes devidos pelos Devedores ao Cedente, relacionados a
Transagdes de Pagamento realizadas por meio do Sistema SumUp, que podem eventualmente ter
suas condigOes questionadas em juizo pelos Usuarios Finais. Ndo pode ser afastada a possibilidade
de os Usuarios Finais lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos
Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos, ser anulados ou, até mesmo, ser
considerados nulos em decisao judicial, o que, em qualquer caso, afetaria negativamente o
Patrimonio Liquido.

Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditorios Cedidos sdo originados a partir de TransacGes de

Pagamento. Referidas operagdes, bem como os Documentos Comprobatérios, podem apresentar
vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contelddo. Assim, podera
ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios
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(vii)

Cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida deciséo judicial desfavoravel.
Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

Risco de Cancelamento e Chargeback. Os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ter o seu

pagamento frustrado ou reduzido em decorréncia de Cancelamentos e Chargebacks. Nos termos
dos Contratos com Banco Depositario, na hipotese de ocorréncia de Cancelamentos e
Chargebacks, o Cedente sera obrigado a realizar o Deposito Complementar Obrigatério, devendo
os respectivos montantes serem repassados ao Fundo. Caso o Cedente descumpra a sua obrigagao
estabelecida no Contrato de Cessao, é possivel que o Banco Depositario ndo realize os respectivos
repasses ao Fundo, podendo este sofrer perdas patrimoniais.

10.8.2. Risco de Média Materialidade

()

10.9.

Notificacdo dos Devedores. Os Devedores ndo serao notificados acerca da cessdo ao Fundo de

Direitos Creditérios Cedidos, conforme disposto no artigo 290 do Cddigo Civil. Neste caso, ndo ha
garantia de que a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos serd considerada eficaz perante os
Devedores, ou seja, o Fundo ndo tera qualquer recurso contra os Devedores, inclusive o de
cobrancga dos Direitos Creditérios, caso os Devedores, por qualquer motivo, realizem o pagamento
dos Direitos Creditérios diretamente ao Cedente ou em ambiente diferente da CIP, podendo gerar
perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo

10.9.1. Risco de Média Materialidade

O]

Questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos. A validade

da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo poderd ser questionada por obrigacGes
assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial,
intervencdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, medidas antecipatérias ou outro evento de
natureza semelhante. Os principais eventos que podem afetar a cessdao dos Direitos Creditdrios
Cedidos consistem (a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios Cedidos,
constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do mesmo; (b) na existéncia de
penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, ocorridas
antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento do mesmo; (c) na verificacdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticada pelo Cedente, ou caso a cessdo
dos Direitos Creditorios Cedidos seja considerada simulada; (d) na revogagdo da cessdo dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com
a intengdo de prejudicar os credores do Cedente; e (e) no caso de descumprimento pelo Cedente,
de sua obrigacdo de utilizar o Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios Cedidos para pagamento
aos Estabelecimentos Comerciais, nos termos da legislacdo e regulamentacédo aplicavel, caso seja
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(i)

comprovado que o Fundo atuou com ma-fé, nos termos do artigo 12-A, §5° da Lei 12.865/13.
Nessas hipéteses, os Direitos Creditorios Cedidos poderdo ser alcancados por obrigagdes do
Cedente.

Questionamento da validade da cessdo em razdo forma de descricdo dos Direitos Creditérios

Cedidos. Considerando que os Termos de Cessdo ndo conterdo a descrigdo dos Direitos Creditdrios
Cedidos a nivel de Transacdes de Pagamento, é possivel que terceiros venham questionar a
validade da cessdao em razao da impossibilidade de sua segregacao em relagdo aos demais
recebiveis do Cedente. Nessas situagoes, é possivel que haja atraso no pagamento ou até mesmo
nao-pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo o que, por sua vez, podera
impactar a rentabilidade das Cotas.

10.10. Riscos de fungibilidade

10.10.1.Risco de Maior Materialidade

(M)

Pagamentos diretamente ao Cedente. Na hipotese de os Devedores realizarem os pagamentos

referentes aos Direitos Creditérios Cedidos diretamente para o Cedente, por qualquer motivo, o
Cedente deverd repassar tais valores a Conta do Fundo. Ndo ha garantia de que o Cedente
repassara tais recursos para a Conta do Fundo. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada
negativamente em razao disso.

10.11. Riscos de concentragdo

10.11.1.Risco de Média Materialidade

O]

Risco de concentracdo no Cedente. O Fundo adquirird somente Direitos Creditérios cedidos pelo

Cedente. As atividades do Cedente que resultam na originagdo dos Direitos Creditérios para
atendimento a politica de investimento do Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por
diversos fatores, inclusive condicdes de mercado, efeitos da politica econémica do governo
brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades do
Cedente, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditorios elegiveis que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as CondigGes de Cessdo, podera haver um desenquadramento do Fundo com
relacdo a Alocacdo Minima e, consequentemente, a sua liquidacdo. Ndo ha garantia de que o
Cedente conseguira e/ou ira originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo
se enquadre a Alocagdo Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou a reducdo
na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo poderdo impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em fungdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos
Financeiros com a mesma rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditérios.
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(i)

(iii)

Risco de concentracdo nos Devedores. O Fundo pode investir até 100% (cem por cento) do

Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios devidos exclusivamente pelos Devedores, nos termos
da regulamentacgdo aplicavel em vigor. Desse modo, na hipétese de aumento do risco de crédito
ou de outros riscos relacionados aos Devedores, o Fundo podera sofrer impactos substanciais em
seus resultados, afetando negativamente o patrimo6nio do Fundo e os investimentos dos Cotistas,
podendo gerar perdas aos Cotistas.

Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a Classe do Fundo, conforme aplicavel,

durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por
cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o investimento em Ativos
Financeiros podera representar no maximo 50% (cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em
qualquer caso, se os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndao honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

10.12. Riscos de governanga

10.12.1.Risco de Média Materialidade

O]

(i)

Qudérum qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia

Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo
acarretar limitacGes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacédo de
certas matérias na Assembleia Geral. Nessas situacdes, é possivel que o Fundo e, por
consequéncia, os investidores sofram perdas.

Emissdo de novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente

Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de emissdao de novas Cotas, ndo sera assegurado
qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a diluicdo da participagcdo dos
Cotistas titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasido. Adicionalmente, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da
emissao de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos deste Regulamento.

10.13. Outros riscos

10.13.1.Risco de Maior Materialidade

O]

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicdvel aos cotistas do Fundo. O Gestor envidara

melhores esforgos para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos Creditorios
gue sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como entidade de investimento para fins
tributarios, nos termos da legislacao aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que o Gestor
conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Gestor conseguira fazer com
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(i)

(iii)

que o Fundo seja classificavel como entidade de investimento para fins de aplicagdo do regime
especifico dos fundos ndo sujeitos a tributacdo periddica. Caso a carteira deixe de ser composta
por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios, apds o prazo de 180
(cento e oitenta dias) contados da data da 12 integralizacdo de Cotas, e tal situacao nao seja
sanada nos prazos previstos na legislacao aplicavel, ou o Fundo deixe se ser considerado uma
entidade de investimento, os cotistas estardo sujeitos ao regime geral de tributagdao de fundos
previsto no artigo 17 da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada, que prevé o
pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicagdes em fundos
de investimento de forma automatica no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro de cada
ano (“come-cotas”), as aliquotas de 15% ou 20%, a depender do prazo da carteira do fundo, o
que ira significar uma antecipacdo de recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o prazo de
aplicagdo, a sujeigao a tributagdo complementar determinada segundo uma tabela regressiva que
vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) no
momento da distribuicdo de rendimentos ou amortizagao, descontada a antecipagdo feita.

Risco de Tributacdo dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios. O Projeto de Lei

Complementar que deu origem a Lei Complementar n® 214/2025 (LCP 214), que regulamenta a
reforma tributdria, previa que, em regra, os fundos de investimento ndo seriam contribuintes do
Imposto sobre Bens e Servigos (IBS) e da Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS). Havia uma
excecdo aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios que liquidem
antecipadamente recebiveis comerciais por meio de desconto de duplicatas, notas promissorias,
cheques e outros titulos mercantis e os fundos de investimento em direitos creditérios que
liguidem antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamento, caso ndo fossem classificados
como entidades de investimento. Estes fundos seriam contribuintes do IBS e da CBS. Contudo, o
dispositivo que previa que os fundos de investimento em geral ndo seriam contribuintes do IBS e
da CBS foi vetado pela Presidéncia da Republica. Desse modo, ndo ha clareza quanto a incidéncia
do IBS e da CBS sobre os ganhos auferidos pelos fundos que ndao estavam expressamente
mencionados na lei (por exemplo, que sejam considerados entidades de investimento). Assim, o
Fundo podera vir a ser considerado contribuinte do IBS e da CBS, o que podera fazer com que a
liguidacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo ndo seja suficiente para pagar a Meta de
Amortizacdo das Cotas Seniores e/ou manter o Indice de Subordinacdo enquadrados. Tal situagdo
podera ndo somente afetar a rentabilidade das Cotas, mas também acarretar a liquidacdo
antecipada do Fundo e a diminuigdo do horizonte de investimento projetado.

Risco de Fungibilidade; Intervencdo, Liguidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares ao

Custodiante. Na hipdtese de intervencdo no Custodiante, o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos Creditorios Cedidos poderia ser interrompido e permaneceria inexigivel enquanto
perdurasse a intervengdo. Em caso de liquidagdo, de faléncia ou de aplicagao de regimes similares
ao Custodiante, ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimonio do Fundo
poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Risco de Intervencdo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares ao Banco Liguidante

ou ao Banco Depositario. Na hipotese de intervengdo no Banco Liquidante ou no Banco Depositario,

0 repasse dos recursos conforme previsto neste Regulamento poderia ser interrompido e
permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervengdo. Em caso de liquidacdo, de faléncia
ou de aplicacdo de regimes similares aos Banco Liquidante ou ao Banco Depositario, ha a
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por
meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo poderia sofrer perdas
e a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os

critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Apéndices. Tais critérios visam a definir
qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas e ndo representam,
nem deverao ser considerados, promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios Cedidos, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera
ser inferior a Meta de Remuneragdo indicada no respectivo Apéndice. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios, ou
ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Classificacdo de risco das Cotas. Nos termos da regulamentacdo aplicavel, é possivel que as Cotas

nao sejam objeto de classificacdo de risco. Mesmo existente, a classificacdo de risco atribuida as
Cotas baseia-se, entre outros fatores, na condicdo do Cedente e dos Devedores vigente a época
de sua atribuicdo. N3o existe garantia de que a classificagdo de risco permanecerd inalterada
durante toda a existéncia do Fundo. O rebaixamento na classificagdo de risco das Cotas podera
ser considerado um Evento de Avaliacdo, nos termos deste Regulamento.

Alteracdes Fora do Controle da Administradora e do Gestor. O Fundo também podera estar sujeito

a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e do
Gestor, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Ativos Financeiros, mudancgas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracao
na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Risco de Alteracdes na Forma de Liquidacdo Via Nuclea. A Nuclea podera alterar sua estrutura de
liquidacdo dos Direitos Creditorios. Em decorréncia de tal alteragcdo, podera ser necessario que o
Cedente realize ajuste em sua atual estrutura financeira de liquidagdo, o que podera gerar

impactos na forma e no fluxo de liquidacdo dos Direitos Creditérios. Em especial, é possivel que a
alteracdo da estrutura de liquidacao dos Direitos Creditérios na Nuclea ocasione que pagamentos
dos Emissores relativos aos Direitos Creditorios Cedidos sejam transferidos a terceiros,
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caracterizando, assim, um Evento de Avaliagdo. Essa situacdo pode gerar dificuldades no
recebimento de Direitos Creditorios Cedidos pelo Fundo e consequentes perdas patrimoniais aos
Cotistas.

10.13.2.Risco de Média Materialidade

()

(i)

(iii)

(iv)

Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre

todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade
de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira do Fundo.

Fluxo financeiro dos Arranjos de Pagamento. A operacionalizagdo e o funcionamento dos Arranjos

de Pagamento nos quais o Cedente estd inserido pressupdem a existéncia de diversas relacdes
juridicas entre Usuarios Finais e os Emissores. Em razdo de tais obrigacdes e responsabilidades,
ao ser realizada uma Transacdo de Pagamento, originam-se simultaneamente diversos créditos
entre as referidas partes, quais sejam: (1) um crédito do Emissor contra o Usuario Final; (2) um
crédito do Cedente contra o respectivo Emissor; e (3) um crédito dos Estabelecimentos Comerciais
contra o Cedente. Apesar de tal fluxo financeiro compreender créditos distintos entre seus
participantes, o inadimplemento e/ou a interrupgdo do fluxo financeiro por uma das partes podera
prejudicar o fluxo financeiro do Arranjo de Pagamento, como um todo. Nessa hipétese, o fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo podera ser afetado negativamente,
impactando os resultados do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos dos participantes dos Arranjos de Pagamento. A

operacionalizagdo e o funcionamento dos Arranjos de Pagamento nos quais o Cedente esta inserido
pressupéem a existéncia de diversas relagbes juridicas entre os Usuarios Finais e os Emissores.
Em decorréncia de as relagfes juridicas serem distintas, os participantes do Arranjo de Pagamento,
a principio, ndo possuem relagdo juridica direta com os demais participantes envolvidos
indiretamente na cadeia do Arranjo de Pagamento (por exemplo, o Cedente ndo possui relagao
juridica direta com os Emissores). Nesse sentido, em caso de inadimplemento de um participante
do Arranjo de Pagamento que ndo tenha relacdo juridica direta com o Cedente (por exemplo, o
Usuario Final ou o Emissor), que afete o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, o
Fundo, a principio, ndo tera legitimidade para efetuar a cobranga do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos de tais participantes indiretos, possuindo dificuldade adicional de reaver os
pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera afetar negativamente os
resultados do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Restricdes previstas no Contrato de Credenciamento. O Contrato de Credenciamento aderido pelo

Cedente podera prever restricoes ao pagamento dos Direitos Creditdrios, incluindo, mas ndo se
limitando a, retengdes e compensagdes no pagamento dos Direitos Creditérios ao Cedente. Nesse
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sentido, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo podera ser afetado, impactando
adversamente os resultados do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

10.13.3.Risco de Menor Materialidade

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Risco de limitacdo da taxa de desagio aplicada aos Direitos Creditérios quando da aquisicdo pelo

Fundo. E possivel que haja o questionamento por parte de terceiros a respeito do preco do deséagio
aplicado pelo Fundo para aquisicdao de Direitos Creditorios elegiveis. Caso o desagio aplicado aos
Direitos Creditérios seja superior ao maximo previsto pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de
1933, ou pelo Cdédigo Civil, o Fundo pode vir a ser questionado pelo fato de ndo ser instituicdo
financeira. Nesta hipotese, eventual questionamento poderia visar a limitagdo do preco do desagio,
0 que poderia ser acatado por decisao judicial, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

A realizacdo de Investimentos no Fundo Expde o Investidor aos Riscos a que o Fundo esta Sujeito,
0s quais Poderdo Acarretar Perdas aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas ao Fundo e aos Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, o sistema
de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo mantidos pela Administradora e pelo Gestor
podera ter sua eficiéncia reduzida.

Auséncia de Responsabilidade do Cedente pela Inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos. O

Cedente é responsavel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdo dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos, ndo assumindo, no Contrato de Cessdo ou nos Termos
de Cessdo, quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores
perante o Fundo nos termos deste Regulamento. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia, total
ou parcial, por parte dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ocorrer
impacto adverso, acarretando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora e do Gestor pela Depreciacdo dos Ativos da

Carteira. A Administradora e o Gestor ndo serdo responsaveis pela eventual depreciagdo dos ativos
da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo Fundo e pelos
Cotistas que ndo decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores
dispostos neste Capitulo.

Atraso no Pagamento da Remuneracdo e/ou Amortizacdo das Cotas. Podera haver atraso no
pagamento da Remuneragdo e/ou amortizagdo das Cotas do Fundo, principalmente em

decorréncia da performance dos Direitos Creditérios Cedidos, o que pode gerar perdas ao Fundo
e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco de Amortizacao Condicionada e Perda do Capital Investido. As principais fontes de recursos

do Fundo para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo (a) dos Direitos
Creditérios Cedidos, ou (b) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Deste modo,
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobrancga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos,
o Fundo ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagdao, em moeda corrente
nacional, de suas Cotas, havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem,
total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Risco de Amortizacao Ndo Programada de Cotas Seniores. Observados os procedimentos definidos
neste Regulamento, as Cotas Seniores poderdao ser amortizadas antecipadamente pelo Fundo.
Nesta hipotese, os titulares das Cotas Seniores poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo,
nao consigam reinvestir os recursos pagos pelo Fundo, decorrentes da amortizagao antecipada de
suas Cotas, nos mesmos termos e condigdes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do
evento acima identificado podera afetar a programacdo de fluxo de caixa do Fundo e,
consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas Seniores.

Risco de Reducdo das Cotas Subordinadas Juniores. O Fundo deverd manter o Indice de

Subordinagdo durante seu funcionamento. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos
Devedores e problemas de repasse de recursos ao Fundo, as Cotas Subordinadas Juniores poderao
ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas Juniores tenham seu valor reduzido a zero, as
Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de
patrimonio aos seus detentores.

Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente da

realizacdo de Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 17 abaixo. Tais alteracSes poderdo afetar
o modo de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A disseminacdo de doencas transmissiveis. A disseminagao de doencgas transmissiveis pelo mundo

pode levar a uma maior volatilidade nos mercados de capitais global e local e a uma pressao
recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis, como o da COVID-
19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e resultar em uma
volatilidade esporadica nos mercados de capitais global e local, o que pode ter um efeito recessivo
na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicao ou
manutengdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em restrigdes a viagens,
utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter
um efeito adverso na economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer
mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos,
ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negodcios e os resultados
operacionais do Cedente, bem como a condigdo financeira dos Devedores. Com relagdo ao
Cedente, a disseminacdo de doengas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar
diretamente suas operacdes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode
restringir as atividades econ6micas das regides afetadas no Brasil, implicando na reducdo do
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volume de negdcios do Cedente, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupcbes
nos seus negocios, o que pode afetar adversamente a originacdo de novos Direitos Creditdrios
elegiveis ao Fundo. Eventos que impactem negativamente a originacdo de novos Direitos
Creditérios elegiveis ao Fundo, tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do
Fundo. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso nas economias global e brasileira
ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua
capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo
e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos
na economia trazidos pelo surto de doencgas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que
o Governo Brasileiro e o0 mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogagdo no
pagamento dos Direitos Creditorios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais
Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

11. DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

11.1. Informacodes Gerais

11.1.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no médio e longo
prazos, por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo, preponderantemente, na aquisicdo dos Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Cessdao. Em carater
complementar, a valorizacdao das Cotas serd buscada mediante o investimento em Ativos Financeiros,
de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo 11.

11.1.2. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de investimento,
diversificacdo e composicao da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condicoes
previstas no Contrato de Cessdo e na legislacdo e na regulamentacgao pertinentes.

11.1.3. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
CondicOes de Cessao, sendo permitida, nos termos deste Regulamento e do artigo 21, inciso VI, do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n© 175, a revolvéncia dos Direitos Creditorios, desde que
respeitado o disposto neste Regulamento.

11.1.4. No prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe do
Fundo devera observar a Alocagdao Minima.

11.1.5. Caso a Classe do Fundo ndo consiga atender a Alocagdo Minima em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Gestor, por conta e ordem do Fundo, podera solicitar a CVM
a prorrogacdao do prazo, apresentando os motivos que justifiquem tal prorrogacdo. Caso a CVM nao
aceite o pedido da Administradora ou caso, apds o prazo adicional conferido pela CVM, a Classe do Fundo
ainda ndo consiga enquadrar a Alocacdo Minima, a Classe em questdo e o Fundo deverdo ser liquidados
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antecipadamente, devendo a Administradora, por conta e ordem do Fundo e observadas as disposicoes
aplicaveis deste Regulamento, amortizar integralmente a totalidade das Cotas da Classe.

11.1.6. A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios Cedidos podera ser
mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (Tesouro Selic);

(ii) operacbGes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, desde que
sejam contratadas com qualquer das Instituicbes Autorizadas;

(iii) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria, cujas rentabilidades sejam vinculadas a
Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e

(iv) cotas (a) do fundo BEM TPF Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Renda
Fixa Simples — Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 08.915.927/0001-63, ou
(b) ou de qualquer outro fundo de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez diaria,
gue venha a ser aprovado e/ou monitorado pela Agéncia Classificadora de Risco, inclusive
administrado pela Administradora, e que possua perfil de risco igual ou melhor que o perfil de
risco das Cotas Seniores de melhor risco de crédito em circulagdo.

11.1.7. O Fundo podera realizar operacdes nas quais a Administradora, o Gestor, o Custodiante ou
seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas, sociedades
coligadas ou sociedades sob controle comum, incluindo fundos de investimento administrados por
qualquer um deles, atuem na condigao de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

11.1.8. Exceto pela aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Fundo ndo podera realizar outras operagoes
nas quais o Cedente, os Devedores ou seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum atuem na condicdo
de contraparte, observado o disposto na cldusula 11.1.9.

11.1.9. O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Cedente, dos Devedores, do Agente de Cobranca
Extraordinaria ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, exceto o disposto na clausula 11.1.6 item (iv).

11.1.10. E vedado & Administradora, ao Gestor, ao Custodiante e a partes relacionadas a qualquer um
deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do artigo 42 do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM n© 175.
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11.1.11.E vedado ao Fundo realizar operacdes (i) de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo Ativo Financeiro; (ii) de renda variavel; ou (iii) em mercados de derivativos.

11.1.12.0s Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos, conforme o caso, em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN
ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

11.1.13.Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e
conforme previsto na Diretriz ANBIMA para Exercicio de Direito de Voto em Assembleias n® 02, do Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros, o Gestor adotara
politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo
decisorio e quais serdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orientara as decisGes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

11.1.14.A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida no site do Gestor,
no seguinte endereco https://www.bradescoasset.com.br/bram/html/pt/a-bradesco-
asset/governanca.html.

11.1.15.0 GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

11.1.16.N3o obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos
do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que o
Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados no Capitulo 10
deste Regulamento.

11.1.17.As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da Administradora,
do Gestor, do Custodiante, da Entidade Registradora, do Agente de Cobranga Extraordinaria, dos
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distribuidores de qualquer oferta de Cotas do Fundo e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

11.1.18.0 Cedente e seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. O Cedente é somente responsavel, na
respectiva Data de Aquisicdo, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no Contrato de Cessdo e na
legislacdo vigente, sem prejuizo da responsabilidade do Cedente no caso de indenizacdo, conforme
previsto no Contrato de Cessdo.

11.1.19.A Administradora, o Gestor, o Custodiante, os distribuidores de qualquer oferta de Cotas do
Fundo e seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, legitimidade ou correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, observadas as obrigagdes e as responsabilidades da
Administradora, do Gestor e do Custodiante, nos termos deste Regulamento e dos respectivos contratos.

11.1.20.As limitacGes da politica de investimento, diversificagdo e composicdo da carteira do Fundo
previstas neste Capitulo 11 serdo observadas diariamente pelo Gestor, com base no Patrimonio Liquido

do Dia Util imediatamente anterior.

11.2. Direitos Creditdrios

11.2.1. O Fundo adquirird, preponderantemente, os Direitos Creditérios, assim definidos como os
direitos creditdrios que, de tempos em tempos, o Cedente detém em face dos Devedores em decorréncia
das Transagdes de Pagamento efetuadas em Estabelecimentos Comerciais, processadas por meio do
Sistema SumUp, com a utilizacdo de Instrumentos de Pagamento emitidos no ambito dos Arranjos de
Pagamento em que os Devedores e a SumUp sejam participantes, os quais serao identificados com base
no Arquivo Analitico.

11.2.2. A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, realizada nos termos do Contrato de Cesséo, sera
definitiva, irrevogavel e irretratavel e incluird todas as suas garantias e demais acessorios.

11.2.3. A aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo observara as regras, as condicoes e os
procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessdo, bem como o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade e das CondicGes de Cessao.

11.2.4. A originacdo dos Direitos Creditérios se da por meio das Transagdes de Pagamento,
processadas por meio do Sistema SumUp, realizadas pelos Usuarios Finais junto a Estabelecimentos
Comerciais habilitados pela SumUp para a aceitagao dos Instrumentos de Pagamento, nao havendo,
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portanto, concessdo de crédito pelo Cedente aos Devedores. Os Direitos Creditorios serdo originados
pelo Cedente e devidos pelos Devedores, em observancia as regras dos Arranjos de Pagamento.

11.2.5. Tendo em vista que o Fundo adquirird apenas direitos creditérios que sejam os Direitos
Creditérios, originados nos termos do item 11.2.4 acima, o Fundo ndo exigira a observancia de qualquer
outra regra pelo Cedente para concessdo de crédito aos Devedores, de modo que ndo consta deste
Regulamento uma politica de concessdo de crédito especifica adotada pelo Cedente.

11.2.6. A formalizacdo da cessdo dos Direitos Creditorios dar-se-a por meio da celebracdo de Termos
de Cessao, elaborados na forma estabelecida no Contrato de Cessao.

11.2.7. A cada 30 (trinta) dias, o Fundo e o Cedente deverao celebrar um Termo de Cessao Consolidado
elaborado substancialmente na forma do Contrato de Cessdo, consolidando todas as cessdes de Direitos
Creditdrios realizadas nos ultimos 30 (trinta) dias.

11.2.8. Na hipdtese de (i) aquisicdo pelo Fundo de Direito Creditério (a) inexistente, em virtude de
ma formalizacdo ou vicio dos respectivos Documentos Comprobatérios ou dos Documentos Adicionais,
na forma do artigo 295 do Cédigo Civil, incluindo qualquer inconsisténcia que seja averiguada na
identificacdo ou descrigdo dos Direitos Creditérios Adquiridos nos Termos de Cessdo ou nos Arquivos
Analiticos; (b) que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou
encargo constituido sobre tal Direito Creditério Cedido previamente a sua aquisicao pelo Fundo; (ii) o
pagamento do Direito Creditério Cedido pelos Devedores ter sido frustrado por qualquer motivo
imputavel ao Cedente, incluindo, sem limitacdo, vicio, defeito ou inexisténcia de lastro; (iii) verificacdo,
apos a aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo, que um ou mais Direitos Creditérios Cedidos ndo
cumpriam os Critérios de Elegibilidade anteriormente a sua aquisicao pelo Fundo; (iv) verificagdo, apds
a aquisicao de Direitos Creditdrios pelo Fundo, que um ou mais Direitos Creditdrios Cedidos estavam em
desacordo com as Condicdes de Cessdao no momento da aquisicdo; e/ou (v) a realizagdo de qualquer
forma de antecipacdo, cessdo ou desconto, pelo Cedente junto aos Devedores e/ou a terceiros, dos
Direitos Creditérios Cedidos, havera a resolugdo da respectiva cessdo do Direito Creditdrio Cedido sujeito
a qualquer das hipéteses descritas acima, conforme o caso, obrigando-se o Cedente a pagar ao Fundo
0 preco da resolucdo da cessdo definido no Contrato de Cessdo ("Resolucao de Cessao”).

11.2.9. Os procedimentos de cessdo e cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos encontram-se
descritos no Complemento II, no Contrato de Cobranga e neste Regulamento.

11.3. Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessdo

11.4. Critérios de Elegibilidade

11.4.1. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos
seguintes Critérios de Elegibilidade:
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(i) os Direitos Creditorios devem ser expressos em moeda corrente nacional;

(if) o prazo entre a Data de Aquisicdo e a data de vencimento de cada Direito Creditdrio a ser adquirido
devera ser de, no maximo, 360 (trezentos e sessenta) dias corridos;

(iif) os Direitos Creditorios deverdo ser provenientes do pagamento devido pelos Devedores ao
Cedente, decorrente das TransagGes de Pagamento realizadas por Usuarios-Finais utilizando-se de
Instrumentos de Pagamento das Bandeiras, na modalidade “crédito”, operacionalizados pelo
Sistema SumUp para a aquisicao de bens e servigos ofertados pelos Estabelecimentos Comerciais;

(iv) os Direitos Creditérios devem ser devidos pelos Devedores; e

(v) o Cedente ndo podera estar inadimplente perante o Fundo.

11.4.2. O Gestor serd a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditérios, direta ou indiretamente, tendo este subcontratado o Custodiante para tanto , conforme

aplicavel, aos Critérios de Elegibilidade nas operagdes de aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo.

11.5. Condicbes de Cessao

11.5.1. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, a Administradora verificard, em cada Data de
Aquisicdo, as seguintes Condigdes de Cessdo para aquisicdo de Direitos Creditdrios pelo Fundo:

(i) se o montante agregado do Preco de Aquisicdo corresponde a disponibilidade de caixa do Fundo;

(ii) os Devedores ndo poderdao estar inadimplentes perante (a) o Cedente, conforme informado pelo
Cedente a Administradora; e/ou (b) o Fundo;

(iif) a Administradora ndo podera ter tido conhecimento de um Evento de Insolvéncia referente aos
Devedores ou ao Cedente; e

(iv) os Direitos Creditérios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdbes de qualquer natureza, conforme verificado por meio de declaracdo do Cedente a
Administradora.

11.5.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir as Condicbes de

Cessdo sera verificado e validado pela Administradora em cada Data de Aquisicdo, sempre levando em
consideracdo o conjunto de Direitos Creditdrios de forma agregada.
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11.5.3. Respeitados os termos e condigdes deste Regulamento, a verificacdo do atendimento dos
Direitos Creditorios, (i) pelo Gestor, ou terceiro contratado, aos Critérios de Elegibilidade; e (ii) pela
Administradora, as Condicoes de Cessdo, sera considerada como definitiva.

11.5.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagdo a qualquer Critério de
Elegibilidade ou as Condigdes de Cessdo, por qualquer motivo, apos a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara
a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso
contra o Cedente, a Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria ou
qualquer de seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

12, DAS COTAS DO FUNDO

12.1. Caracteristicas gerais

12.1.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio da Classe do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada Subclasse ou Série de Cotas.

12.1.2. As Cotas serao amortizadas integralmente quando do pagamento da Ultima parcela de
amortizacdo da respectiva Subclasse ou Série, ou ao final do prazo de duracdo da respectiva Série ou
Subclasse, ou ainda em virtude da liquidacdo do Fundo, de acordo com as condigdes previstas neste
Regulamento. A amortizacdo de cada Série de Cotas Seniores sera detalhada no respectivo Apéndice de
cada Série ou Subclasse, conforme aplicavel, sendo que a amortizagdo final das Cotas Subordinadas
Juniores somente ocorrera apds a amortizagdo integral da totalidade das Cotas Seniores em circulagdo.

12.1.3. Todas as Cotas Seniores de uma mesma Série terdo iguais indices referenciais e prazos
diferenciados para amortizacdo. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terdo igual prioridade para
efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto.

12.1.4. As Cotas Subordinadas Juniores sdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos
respectivos titulares junto a Administradora. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta
de depédsito em seu nome junto a Administradora.

12.1.5. Apds a Data de Contagem, Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas. As
Cotas Subordinadas Juniores, apo6s a Data de Contagem, serdo subscritas, integralizadas e/ou adquiridas
exclusivamente pelo Cedente.

12.2. Subclasses de Cotas

12.2.1. A Classe do Fundo sera dividida em Subclasses de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Juniores.
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12.2.2. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries, com indices referenciais diferentes e prazos
diferenciados para amortizagdo. As Cotas Subordinadas Juniores serdo de Subclasse Unica.

12.3. Cotas Seniores

12.3.1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Juniores para efeitos de
amortizagao e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento.

12.3.2. A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais Séries de Cotas Seniores,
observadas as disposicdes da Resolugao CVM n© 175 e desde que atendidas as seguintes Condigdes para
Novas Emissdes de Cotas relativas as Cotas Seniores:

(i) a Administradora tenha recebido solicitagcdo nesse sentido prévia e por escrito do Cotista
Subordinado Junior;

(ii) a Assembleia Geral, devidamente convocada para tal fim e nos termos deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel, tenha deliberado favoravelmente a proposta de emissdo das novas
Cotas Seniores;

(ifi) o respectivo Apéndice tenha sido aprovado no ambito de referida Assembleia Geral;

(iv) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, pela
Administradora, que ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao
tenha se manifestado, de forma definitiva, no sentido de que, conforme o caso, (1) o respectivo
Evento de Avaliacdo nao configura um Evento de Liquidacdo; ou (2) os procedimentos de
liguidagdo do Fundo ndao devem ser iniciados apds a ocorréncia do respectivo Evento de
Liquidacao;

(v) o regime de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;

(vi) a nova emissdo de Cotas Seniores nao implique no rebaixamento da classificacdo de risco das
Cotas Seniores ja em circulagdo; e

(vii) seja observado o disposto no item 12.7 abaixo.
12.3.3. As Cotas Seniores, independentemente da Série, conferirdo aos seus titulares os mesmos

direitos e obrigagdes, conforme descritos neste Regulamento, excetuando-se pelos indices referenciais
diferentes e prazos para amortizacdo, que serdo estabelecidos no respectivo Apéndice.
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12.3.4. Apos a respectiva Data de Contagem, as Cotas Seniores de cada Série terdo seu valor unitario
apurado na forma do Capitulo 13 deste Regulamento.

12.3.5. Os Cotistas Seniores nao terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Séries de Cotas
Seniores que venham a ser emitidas pelo Fundo.

12.4. Cotas Subordinadas Juniores

12.4.1. As Cotas Subordinadas Juniores sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizacao e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento.

12.4.2. Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Juniores, de tempos em tempos, mediante solicitacdo
expressa do Cotista Subordinado JUnior, em qualquer montante, conforme procedimento previsto no
item 12.6 abaixo. Deverdo ser emitidas Cotas Subordinadas Juniores em montante minimo necessario
para atendimento ao disposto no item 12.6 abaixo. Ndo ha montante maximo de emissdo de Cotas
Subordinadas Juniores.

12.4.3. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo, as Cotas Subordinadas Juniores terdo seu valor
unitario apurado na forma do Capitulo 13 deste Regulamento.

12.4.4. O Cotista Subordinado Junior devera subscrever as novas Cotas Subordinadas Juniores que
venham a ser emitidas pelo Fundo em conformidade com o item 12.4.2 acima.

12.4.5. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, o indice de Subordinacdo deverd ser
mantido. Caso o Gestor verifique o descumprimento do Indice de Subordinacdao em qualquer Dia Util, o
Gestor devera notificar o Cotista Subordinado para que este, em até 5 (cinco) Dias Uteis, proceda a
subscricdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior, em montante suficiente para
recomposicdo do indice de Subordinagéo.

12.4.6. Caso o Fundo deixe de observar o Indice de Subordinacdo, o Cotista Subordinado JUnior serd
notificado pela Administradora para que aqueles confirmem sua intengdo de subscreverem e
integralizarem novas Cotas Subordinadas Juniores em montante suficiente para o reenquadramento do
Indice de Subordinagdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de tal notificacdo. Caso os
Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Juniores (ii) informem a Administradora que ndo pretendem
subscrever e integralizar tais novas Cotas Subordinadas Juniores, (ii) ndo realizem a subscricdo e
integralizacdo das novas Cotas Subordinadas Juniores no prazo acima indicado, mesmo tendo
confirmado sua intencdo de fazé-lo ou (iii) ndo responda a solicitagdo da Administradora no prazo
indicado acima, tal evento constituird um Evento de Avaliagdo do Fundo.

12.4.7. O investidor, no momento da subscricdo das Cotas, assinara o termo de adesdo que atende
aos requisitos previstos no artigo 29 da Resolugao CVM n© 175.
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12.4.8. As caracteristicas da Subclasse ou Série de Cotas estdo descritas nos respectivos Apéndices a
este Regulamento.

12.5. Distribuicao de Cotas

12.5.1. A distribuicdo das Cotas Seniores devera observar os normativos em vigor da CVM editados a
época, conforme aplicaveis, bem como o regime de distribuicdo estabelecido nos respectivos Apéndices,
conforme o caso.

12.5.2. Exceto se de outra forma disposto nos respectivos Apéndices, sera admitida a colocacdo parcial
das Cotas Seniores. As Cotas Seniores que nao forem colocadas nos prazos estabelecidos para as

respectivas ofertas deverdo ser canceladas pela Administradora.

12.5.3. As Cotas Subordinadas Juniores serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Cedente,
nos termos deste Regulamento.

12.6. Subscricdo e integralizacdo de Cotas

12.6.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a respectiva
Data de Contagem até o dia da efetiva integralizacdo, na forma do Capitulo 13 abaixo. Observadas as
disposicoes do respectivo Apéndice, o preco de subscricdo das Cotas podera contemplar agio ou desagio,
desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva Série ou Subclasse e
apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a regulamentagcao em vigor.

12.6.2. Para fins do disposto no item 12.6.1 acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
Investidor Autorizado até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e
(ii) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os recursos
serdo devolvidos ao Investidor Autorizado para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

12.6.3. As Cotas Seniores serdo integralizadas, na forma prevista no respectivo Apéndice, pelo valor
definido nos termos do item 12.6.1 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas Seniores estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo, servindo
o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo.

12.6.4. No caso de integralizacdo das Cotas, apds a subscricdo, conforme as datas previamente
estabelecidas no respectivo Apéndice ou por meio de chamadas de capital, o Cotista que deixar de
cumprir, total ou parcialmente, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, a sua obrigagdo de
integralizar as Cotas por ele subscritas (i) sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total inadimplido, além do reembolso
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dos eventuais custos de cobranca e do ressarcimento das perdas e dos danos que venha a causar ao
Fundo; e (ii) terd seus direitos politicos e patrimoniais, em relacdo as Cotas subscritas e nao
integralizadas, suspensos (incluindo, mas ndo se limitando a, o direito de voto nas Assembleias Gerais
e o recebimento da Remuneragdo e da Amortizacdo de Principal, em igualdade de condigbes com os
demais Cotistas).

12.6.5. A suspensdo dos direitos politicos e patrimoniais referida no item 12.7.4(b) acima vigorara até
que todas as obrigagdes do Cotista titular de Cotas inadimplente tenham sido integralmente cumpridas
ou até a liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro.

12.6.6. Caso o Fundo realize qualquer pagamento referente as Cotas, incluindo, sem limitacdo, a
Remuneracdo e a Amortizacdo de Principal, durante o periodo em que os direitos politicos e patrimoniais
de um Cotista titular de Cotas inadimplente estejam suspensos, os valores relativos a tal pagamento
devidos ao Cotista inadimplente serao utilizados para a quitagdo, total ou parcial, de seus débitos perante
o Fundo. Eventual saldo existente, apds a dedugdo de que trata este item 12.6.6, serdo entregues ao
Cotista inadimplente a titulo de pagamento da Remuneragdo e da Amortizacdo de Principal, nessa ordem.

12.6.7. As Cotas Subordinadas Juniores serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, pelo valor
definido nos termos do item 12.6.1 acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas Subordinadas Juniores estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta do
Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

12.6.8. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

12.6.9. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Juniores emitidas. Ndo havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

12.7. Depésito para negociacao

12.7.1. As Cotas serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no
mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, a critério da
Administradora, sujeito ao disposto no item 12.7.4.

12.7.2. Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario
assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a
observancia de quaisquer outras restrigdes aplicaveis a negociagdo de Cotas no mercado secundario.

12.7.3. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.
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12.7.4. Somente as Cotas que tenham sido integralmente integralizadas pelos respectivos subscritores
poderdo ser negociadas ou transferidas a terceiros.

12.7.5. As Cotas Subordinadas Juniores ndo serdo objeto de negociacdo, alienacdo ou transferéncia
para terceiros, observado que é permitida a cessdo fiduciaria das Cotas Subordinadas Juniores, bem
como sua transferéncia efetiva a terceiros em razdo da excussdo da referida cessdo fiduciaria por meio
da B3 ou fora do ambiente da B3.

13. DA VALORAGAO DAS COTAS

13.1. As Cotas, independentemente da Subclasse ou Série, serdo valoradas em cada Data de Calculo,
ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 13. A valoragdo das Cotas ocorrerd a partir do
Dia Util seguinte & respectiva Data de Contagem, sendo que a Ultima valoracdo ocorrerd na respectiva
Data de Amortizagdo Final. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera sempre
o da abertura da respectiva Data de Calculo.

13.2. Os valores das Cotas Seniores serdo determinados como seus respectivos Valores Unitarios de
Emissdo, atualizados diariamente pela Meta de Remuneracgdo aplicavel e deduzidos dos montantes de
amortizagOes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneragdo e Amortizacao de Principal).

13.3. Ndo obstante o previsto no item 13.2 acima, o valor de cada Cota Sénior, ndo podera ser superior
ao produto (i) de sua respectiva Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores; e (ii) o Patrimonio
Liquido da Classe Unica deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questdo.

13.4. A partir da Data de Contagem das Cotas Seniores de cada Série, seu valor unitario sera calculado
todo Dia Util, para efeito de determinac&o do seu valor de integralizacdo ou amortizacdo, sendo que este
sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e
(i) o Patrimonio Liquido multiplicado pela respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores,
observado que este valor ndo podera ser inferior a zero.

13.4.1. Com relacdo a cada Data de Calculo e cada Série de Cotas Seniores, a Participagdo da Cota no
Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas
de tal Série; e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia de todas as Cotas Seniores de Classe
Unica em circulagdo.

13.5. Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado em cada Data de Calculo, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido da Classe,
apods a subtracdo dos valores de todas as Cotas Seniores, pelo niumero total de Cotas Subordinadas
Juniores em circulagdo, observado que este valor ndo podera ser inferior a zero.
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13.6. O procedimento de valoracao das Cotas aqui estabelecido deve ser realizado na Classe, nao
constituindo promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da
carteira do Fundo, bem como os critérios de valoragdo entre as Cotas das Subclasses e Séries existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da
Classe do Fundo assim permitirem.

14. DO PAGAMENTO DE REMUNERAGCAO E AMORTIZAGCAO DE COTAS

14.1. O pagamento da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacdo Extraordinaria sera
realizado de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste Capitulo 14 e nos respectivos
Apéndices. Qualquer outra forma de pagamento das Cotas, que ndo esteja prevista neste Capitulo 14,
devera ser previamente aprovada pela Assembleia Geral.

14.2. Se o patrimonio da Classe do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga a
Remuneracdo com relagdo a cada Cota Sénior, em moeda corrente nacional, observados o respectivo
Limite Superior de Remuneracdo e a ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo 15 abaixo.

14.3. Se o patrimbnio da Classe do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera realizada também
a Amortizacdo de Principal com relagdo a todas as Cotas Seniores, em moeda corrente nacional,
observadas as respectivas Metas de Amortizagdo de Principal e a ordem de alocagao de recursos prevista
no Capitulo 15 abaixo.

14.4. As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas integralmente apds a
amortizagdo integral das Cotas Seniores, ressalvada a hipétese de Amortizagdo Extraordinaria prevista
a seguir.

14.4.1. Sujeita a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo 15 abaixo, o Cotista Subordinado
Junior podera solicitar, até uma Data de Verificagdo, a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria, a qual
sera paga na Data de Pagamento imediatamente subsequente, desde que tenham sido cumpridas,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

(i) esteja em curso a Amortizagao Pro Rata;

(ii) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordindria a ser realizada, o Indice de Subordinacdo ndo
fique desenquadrado;

(iif) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo pela
Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado, de forma
definitiva, no sentido de que, conforme o caso, (@) o referido Evento de Avaliagdo nao configura
um Evento de Liquidacdao; ou (b) os procedimentos de liquidacdo do Fundo ndo devem ser
iniciados ap0ds a ocorréncia do referido Evento de Liquidacdo;
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(iv) nao esteja em curso a liquidacdo da Classe e/ou do Fundo; e

(v) a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Juniores tenha sido solicitada em pelo
menos 2 (dois) Dias Uteis antes da data da amortizacdo em questdo, limitadas a até 3 (trés)
AmortizacGes Extraordinarias das Cotas Subordinadas Juniores por més.

14.5. Excepcionalmente, se assim previsto no respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas Juniores, a
Administradora deverd realizar, no Dia Util anterior ou no dia da Data de Contagem, a Amortizacdo
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, para que a soma do valor nominal unitario
das Cotas Subordinadas Junior na Data de Contagem seja equivalente ao montante especificado no
respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas Junior.

14.6. Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de recursos disposta no Capitulo 15
abaixo, o montante de Cotas Subordinadas Juniores a ser amortizado estara sujeito ao limite que permita
a manutencdo do item 14.4.1(b) acima, considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser
realizada.

14.6.1. A Amortizacdo Extraordinaria atingird todas as Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo, de
forma proporcional e em igualdade de condigoes.

14.6.2. N3o serd permitida a realizacdo da Amortizacdo Extraordindria por meio da dacdo em
pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos, antes da amortizacdo integral de todas as Cotas Seniores.

14.6.3. Os procedimentos descritos neste Capitulo 14 ndo constituem promessa ou garantia de que
havera recursos suficientes para pagamento da Meta de Amortizacdo, representando apenas um objetivo
a ser perseguido.

14.6.4. O pagamento da Remuneragdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacdo Extraordinaria
sera realizado em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na
B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

14.6.5. Os pagamentos referentes as Cotas Seniores somente poderdo ser realizados por meio da
dacdo em pagamento de Direitos Creditdérios Cedidos na hipdtese de liquidacdo do Fundo, conforme
previsto no Capitulo 19 deste Regulamento.

14.7. As Cotas Seniores deverdao ser amortizadas integralmente até a ultima Data de Pagamento

prevista no respectivo Apéndice, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duracdo,
pelo seu valor apurado na forma do Capitulo 13 acima.
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14.8. O previsto neste Capitulo 14 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma previsdo para o pagamento da Remuneracdao, da Amortizacdo de Principal e da Amortizacao
Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes Subclasse de Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

15. DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

15.1. Em cada Data de Calculo, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos realizados
na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e provenientes da carteira
da Classe do Fundo em questdo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em curso:

(a) pagamento dos encargos da Classe do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e
da regulamentacao aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos da Classe;

(c) sefor uma Data de Pagamento, pagamento da Meta de Amortizacao com relagao a todas
as Cotas Seniores (com prioridade para a respectiva Remuneracao);

(d) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacao da Classe;

(e) se for uma Data de Pagamento, realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas
as disposicoes deste Regulamento, em especial que, considerado pro forma tal
pagamento, o Indice de Subordinacdo ndo deve ficar desenquadrado;

(f) aquisicdo de Direitos Creditérios, observadas as disposicGes deste Regulamento e do
Contrato de Cessdo; e

(g) aquisicdo de Ativos Financeiros.

(ii) caso a Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

(a) pagamento dos encargos da Classe do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e
da regulamentacdo aplicavel;

(b) recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos da Classe;

(c) se for uma Data de Pagamento, pagamento da Meta de Amortizagdo com relagdo a todas
as Cotas Seniores em circulagdo; (com prioridade para a respectiva Remuneragao);

(d) se for uma Data de Pagamento e desde que ndo existam mais Cotas Seniores, realizacdo
da amortizacao das Cotas Subordinadas Juniores.

15.2. Os procedimentos de rateio de valores descritos a seguir devem ser aplicados as Cotas Seniores

caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior, seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacdo da respectiva Subclasse:
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(i) caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizagdo referentes a todas as Cotas Seniores em circulagcdo, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas Seniores serdo divididos da seguinte forma (com
prioridade para a Remuneracao):

(a) Remuneracao das Cotas Seniores: o valor alocado para pagamento da Remuneragdo das
Cotas Seniores sera o respectivo Limite Superior de Remuneracdo; e

(b) Amortizacdo de Principal das Cotas Seniores: o valor alocado para Amortizagdo de
Principal serd a diferenca entre (i) a respectiva Meta de Amortizagdo; e (ii) o valor

alocado para pagamento da Remuneragao, conforme determinado no item (a)(1) acima.

(ii) caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja igual ou superior
ao valor agregado das Metas de Amortizagao referentes a todas as Cotas Seniores em circulagao,
os montantes a serem distribuidos aos Cotistas Seniores corresponderdo aos respectivos Limites
Superiores de Remuneracao e Metas de Amortizacao de Principal;

15.3. Os regimes de amortizacdo aplicaveis ao Fundo serdo a Amortizacdo Pro Rata e a Amortizacao
Sequencial.

15.3.1. A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, o regime de amortizacdo serd a Amortizacdo
Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de Liquidacgdo.

15.3.2. Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, o regime de amortizacdo das Cotas passara
automaticamente da Amortizagdo Pro Rata para a Amortizagao Sequencial.

16. DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

16.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de precificacdo de ativos do
Custodiante, o qual é utilizado por esta, na qualidade de controladora de ativos e passivos, no exercicio
das atividades de controladoria.

16.2. As provisOes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios Cedidos serdo
calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentagdo vigente.

16.3. Ap6s a aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditérios Cedidos, estes terdo seu valor definido
conforme o Valor dos Direitos Creditdrios, a ser determinado pela Administradora.
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16.4. O manual de precificacdo e provisionamento da Administradora pode ser consultado no seu site:
https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/general-information.shtm.

16.5. O Patrimonio Liquido, a ser apurado pela Administradora, equivale ao valor das Disponibilidades
acrescido do Valor dos Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

16.6. As Cotas terdo seu valor calculado, em toda Data de Calculo, nos termos descritos no Capitulo 13
deste Regulamento e das disposicdes regulamentares pertinentes.

17. DA ASSEMBLEIA GERAL

17.1. Competéncia da Assembleia

17.1.1. Além das demais competéncias previstas na regulamentacdo vigente e neste Regulamento, as
seguintes matérias sdo de competéncia privativa da Assembleia Geral, devendo os quéruns de aprovagao
seguir o disposto na tabela abaixo:

Quoérum Geral de Aprovacio de Matérias Quérum para Matérias

Matéria

Primeira
Convocacao

Segunda
Convocacao

sujeitas a aprovacao
prévia e especifica de uma
Série ou Subclasse de
Cotas

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro)

meses apods o encerramento do exercicio social, as

maioria dos
detentores de Cotas

maioria dos
detentores de Cotas

nao aplicavel

@ contas da Classe e do Fundo e deliberar sobre as .
. . emitidas presentes
demonstracoes financeiras de cada uma delas;
alterar o presente Regulamento e seus anexos, exceto maioria dos maioria dos
Gi) com relagdo as matérias tratadas de forma especifica detentores de Cotas detentores de Cotas nao aplicavel
ii
em outras alineas deste item: emitidas presentes
5 3 maioria dos maioria dos 5
alteracdo dos Capitulos 8, 11, 12, 13, 14, 15, 16 ¢/ou 20 aprovacao dos detentores de
detentores de Cotas detentores de Cotas . .
(iii) deste Regulamento; . Cotas Subordinadas Juniores
emitidas presentes
maioria dos maioria dos N
- P L aprovacao dos detentores de
. alteracdo do Indice de Subordinacao; detentores de Cotas detentores de Cotas . .
Giv) Cotas Subordinadas Juniores

emitidas

presentes
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Quérum Geral de Aprovacio de Matérias Quérum para Matérias
sujeitas a aprovacao
Matéria SR prévia e especifica de uma
N = Série ou Subclasse de
Primeira Convocacao
- Cotas
Convocacao

)

deliberar sobre a substitui¢do da Administradora ou
do Gestor, observadas as condigoes deste

maioria dos
detentores de Cotas

maioria dos
detentores de Cotas

aprovacdo dos detentores de
Cotas Subordinadas Juniores,
desde que ndo ultrapasse as

Regulamento; emitidas presentes Cotas representativas de
metade de Patrimonio Liquido
maioria dos maioria dos N
. o s . aprovacao dos detentores de
. deliberar sobre a substitui¢do do Custodiante; detentores de Cotas detentores de Cotas . .
(vi) . Cotas Subordinadas Juniores
emitidas presentes
deliberar sobre a contratacdo de terceiro para atuar maioria dos maioria dos N
o - aprovacao dos detentores de
.. como Agente de Cobranca Extraordinaria dos Direitos detentores de Cotas detentores de Cotas . .
(vii) s - . Cotas Subordinadas Juniores
Creditérios Inadimplidos emitidas presentes
maioria dos maioria dos
(vii) eleger e destituir os representantes dos Cotistas detentores de Cotas detentores de Cotas ndo aplicavel
viii
emitidas presentes
deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao
e/ou da Taxa de Gestdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de L. L.
~ - 5 maioria dos maioria dos 5
reduco, bem como sobre a eleva¢do da remuneragio aprovacao dos detentores de
. . detentores de Cotas detentores de Cotas . .
(ix) de qualquer outro prestador de servi¢cos do Fundo . Cotas Subordinadas Juniores
Lo ; 3 . emitidas presentes
indicado no Capitulo 8 deste Regulamento, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducio;
. 5 . 5 . maioria dos maioria dos 5
deliberar sobre a fuséo, a incorporagéo, a cisdo, total aprovacao dos detentores de
. B detentores de Cotas detentores de Cotas . .
x) ou parcial, ou a transformacio do Fundo; .. Cotas Subordinadas Juniores
emitidas presentes
. . . . maioria dos maioria dos
deliberar sobre o requerimento da insolvéncia da N L,
. detentores de Cotas detentores de Cotas ndo aplicavel
(xi) Classe e do Fundo; e
emitidas presentes
. Lo maioria dos maioria dos
deliberar se um Evento de Avaliagio deve ser N .,
.. . oL detentores de Cotas detentores de Cotas nao aplicavel
(xii) considerado um Evento de Liquidacao;

emitidas

presentes
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N = Série ou Subclasse de
Primeira Convocacao
- Cotas
Convocacao

(xiii)

deliberar pela ndo liquidagio antecipada do Fundo ou
pela interrupcao dos procedimentos de liquidagao do
Fundo na ocorréncia de um Evento de Liquidacao;

75% (setenta e cinco
por cento) dos
detentores de Cotas
Seniores emitidas de
cada Série objeto de
tais alteragOes ou de
cada Série cujos
direitos possam ser
afetados por tais
alteracoes

75% (setenta e cinco
por cento) dos
detentores de Cotas
Seniores presentes de
cada Série objeto de
tais alteragoes ou de
cada Série cujos
direitos possam ser
afetados por tais
alteracoes

Nao aplicavel

(xiv)

deliberar sobre a alteracio das caracteristicas das

Cotas em circulagio;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em

circulagdo de cada Série ou Subclasse objeto de

tais alteracGes ou de cada Série ou Subclasse

cujos direitos possam ser afetados por tais

alteracoes

aprovacao dos detentores de
Cotas Subordinadas Juniores

(xv)

deliberar sobre a emissdo de novas Séries de Cotas

Seniores;

maioria dos
detentores de Cotas

emitidas

maioria dos
detentores de Cotas
presentes

aprovacao dos detentores de
Cotas Subordinadas Juniores

(xvi)

deliberar sobre a substituicdo da Agéncia
Classificadora de Risco por qualquer agéncia de

classifica¢do de risco que ndo esteja prevista neste

Regulamento;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em

circulagio de cada Série ou Subclasse objeto de

tais alteracOes ou de cada Série ou Subclasse

cujos direitos possam ser afetados por tais

alteracoes

aprovacao dos detentores de
Cotas Subordinadas Juniores

(xvii)

deliberar sobre a substitui¢do do Auditor

Independente por qualquer auditor independente que
ndo esteja expressamente previsto neste Regulamento;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em

circulagdo de cada Série ou Subclasse objeto de

tais alteracOes ou de cada Série ou Subclasse

cujos direitos possam ser afetados por tais

alteracoes

aprovacao dos detentores de
Cotas Subordinadas Juniores

(xviii)

deliberar sobre aditamentos ao Contrato de Cobranca

ou ao Contrato de Cesséo;

maioria dos
detentores de Cotas

emitidas

maioria dos
detentores de Cotas
presentes

aprovacao dos detentores de
Cotas Subordinadas Juniores
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(xix)

deliberar sobre a alteragdo dos Eventos de Avaliacao
ou dos Eventos de Liquidacio;

75% (setenta e cinco
por cento) dos
detentores de Cotas
Seniores emitidas de
cada Série objeto de
tais alteragOes ou de
cada Série cujos
direitos possam ser
afetados por tais
alteracoes

75% (setenta e cinco
por cento) dos
detentores de Cotas
Seniores presentes de
cada Série objeto de
tais alteragoes ou de
cada Série cujos
direitos possam ser
afetados por tais
alteracoes

aprovacdo dos detentores de
Cotas Subordinadas Juniores

(xx)

deliberar sobre a modificac¢do do prazo de duragdo do
Fundo, da Classe ou da Subclasse de Cotas do Fundo
previsto neste Regulamento;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em

circulagdo de cada Série ou Subclasse objeto de

tais alteracOes ou de cada Série ou Subclasse

cujos direitos possam ser afetados por tais

alteracoes

aprovacao dos detentores de
Cotas Subordinadas Juniores

(xxi)

deliberar sobre a liquidac¢ao da Classe ou do Fundo
nao relacionada a um Evento de Liquidagdo; e

75% (setenta e cinco
por cento) dos
detentores de Cotas
Seniores emitidas de
cada Série objeto de
tais alteragOes ou de
cada Série cujos
direitos possam ser
afetados por tais
alteracoes

75% (setenta e cinco
por cento) dos
detentores de Cotas
Seniores presentes de
cada Série objeto de
tais alteragoes ou de
cada Série cujos
direitos possam ser
afetados por tais
alteracoes

aprovacao dos detentores de
Cotas Subordinadas Juniores

(xxii)

deliberar sobre o plano de resolu¢io de Patrimoénio
Liquido negativo, nos termos do artigo 122 da
Resolugao CVM n°175.

maioria dos
detentores de Cotas
emitidas

maioria dos
detentores de Cotas
presentes

ndo aplicavel

17.1.2. A Assembleia Geral que deliberar sobre a matéria prevista no subitem (i) do item 17.1.1 acima
somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstragdes contabeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do Auditor Independente,
observado que tal prazo pode ser dispensado na Assembleia Geral em que comparecerem todos os
Cotistas. As demonstracGes contabeis cujo relatério do Auditor Independente ndo contiver opinido
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modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja
instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

17.1.3. O presente Regulamento poderd ser alterado pela Administradora e pelo Gestor,
conjuntamente, independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequacdo as exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinagdo da CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais do Cedente, da Administradora, do Gestor, do Custodiante ou dos demais prestadores de
servicos do Fundo, incluindo, sem limitacdo, mudanca de razdo social, endereco, site ou telefone; e (ii)
envolver a redugdo da taxa devida aos prestadores de servigo.

17.1.4. As alteragdes referidas nos itens 17.1.3 (i) e (ii) acima deverdao ser comunicadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data em que forem implementadas. A alteracao referida
no item 17.1.3 (iii) acima devera ser comunicada imediatamente por meio de envio de correspondéncia
eletronica, sem prejuizo das outras formas de comunicagdo previstas neste Regulamento, aos Cotistas.

17.1.5. As demonstragbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em virtude de

ndo comparecimento dos Cotistas.

17.2. Convocacao da Assembleia

17.2.1. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante as divulgacdes exigidas na legislagdo e
na regulamentacdo aplicaveis, devendo constar da convocacdo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local
em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas.

17.2.2. A convocagao da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas
paginas da Administradora, do Gestor e, caso a distribuigdo de cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

17.2.3. Caso seja admitida a participagao do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocacdo deve
conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a
distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim
como se a Assembleia Geral sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico.

17.2.4. As informacdes requeridas na convocacdo podem ser divulgadas de forma resumida, com

indicagdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informacdao completa deve estar
disponivel a todos os Cotistas.
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17.2.5. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia
de Cotistas.

17.2.6. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro anlncio, do envio de carta com aviso de
recebimento ou do envio do correio eletrénico com comprovacdo de recebimento aos Cotistas. O aviso
de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral.

17.2.7. Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, serd publicado anuncio de
segunda convocagdo ou hovamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou o envio
do correio eletrénico aos Cotistas, sem prejuizo dos demais meios exigidos pela regulamentacdo
aplicavel, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

17.2.8. Para efeito do disposto no item 17.2.7 acima, admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacdo do anuncio, o envio de carta ou o
envio do correio eletrénico da primeira convocacao.

17.2.9. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-2 no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios, as
cartas ou os correios eletronicos indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso,
podera ser fora da localidade da sede da Administradora.

17.2.10.Alternativamente, a Assembleia Geral pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente
eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou
sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico.

17.2.11.A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida
na sede da Administradora.

17.2.12.No caso de utilizacdo de modo eletrénico, a Administradora deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a seguranga na transmissao de informacgOes, particularmente os votos devem ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do
Cotista.

17.2.13.0s Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que recebida
pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral.
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17.2.14.Independentemente das formalidades previstas neste item 17.2.1, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

17.2.15.As deliberacdes da Assembleia Geral podem ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas. Caso adotada a consulta formal, deve ser concedido
aos Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio
eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

17.2.16.Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a qualquer
tempo, por solicitagdao da Administradora, do Gestor, do Cedente ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulacdo, observado que a
convocacgao devera ser sempre realizada pela Administradora.

17.2.17.0 pedido de convocacdo pelo Gestor ou por Cotistas deve ser dirigido a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral.

17.2.18.A convocacao e a realizagdo da Assembleia Geral devem ser custeadas pelo Fundo, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

17.3. Quérum de Instalacdo e Deliberacdo

17.3.1. Na Assembleia Geral, a ser instalada (i) em primeira convocacdao, com a presenca de Cotistas
que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Cotas da Classe do Fundo; e (ii) em
segunda convocagdo, com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as deliberagdes serao tomadas
observado o disposto nos itens a seguir.

17.3.2. Na Assembleia Geral, como regra geral, sem prejuizo do disposto no item 17.1.1 acima, as
deliberacBes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes
em primeira e em segunda convocagoes.

17.3.3. A cada Cota é conferido um voto, observado que o Cotista que se encontre em situacdo que o
coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito de interesse, de qualquer natureza, com
relagcdo a matéria a ser deliberada, devera informar referida situagdo a Administradora, a qual informara
essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso, e abster-se de participar das discussodes na
Assembleia Geral, sendo certo que o voto do referido Cotista ndo sera computado para fins de verificacdo
do qudérum da deliberacdo previsto neste Regulamento relativo a aludida matéria.

17.3.4. Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) qualquer prestador de servico do Fundo,

essencial ou nado, (ii) os sécios, diretores e empregados do prestador de servico do Fundo; (iii) partes
relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha
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interesse conflitante com a Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em votagdo; e (v) o cotista,
na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

17.3.5. Em relacdo a Cotistas em situacao de conflito de interesses, fica estabelecido que os votos do
Cotista Subordinado ndo devem ser considerados nas deliberacdes relativas as matérias previstas nos
itens 17.1.1 “(x)"e “(xi)".

17.3.6. A vedacgdo prevista no item 17.3.4 ndo se aplica quando: (i) os Unicos cotistas forem, no
momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas no item
17.3.4 acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia Geral ou constar de
permissdo previamente concedida pelos Cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

17.3.7. Somente podem votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas do
Fundo na data da convocagdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacao do Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

17.3.8. O resumo das decisdes da Assembleia Geral deve ser disponibilizado aos Cotistas no prazo de
até 30 (trinta) dias ap0ds a data da sua realizagédo.

17.3.9. Fica estabelecido neste Regulamento que o Cedente podera substituir o Banco Depositario e/ou
Banco Liquidante independentemente de aprovagdo pela Assembleia Geral, desde que a instituigao
financeira contratada (i) seja um Banco Depositario Pré-Aprovado ou Banco Liquidante Pré Aprovado,
ou tenha classificacao de risco (rating) igual a "AAA” em escala nacional emitida pela Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda, ou nota equivalente em escala nacional emitida pela Moody’s América Latina Ltda.
ou Fitch Ratings Brasil Ltda., (ii) se comprometa a realizar os procedimentos operacionais aplicaveis aos
Direitos Creditérios Cedidos e ao Fundo para a movimentacdo da Conta Centralizadora do Cedente que
estavam em vigor anteriormente a data de sua contratacdo, e (iii) mantenha o mesmo principio de
Depdsito Complementar Obrigatério pelo Cedente em caso de Cancelamentos e Chargebacks, com o
repasse dos respectivos valores da Conta Centralizadora do Cedente a Conta do Fundo.

18. DOS EVENTOS DE AVALIACAO

18.1. S3o Eventos de Avaliagdo:

(i) caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral da classificagdo de
risco das Cotas Seniores, por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias;

68



REGULAMENTO DO SUMUP SMART IV FIDC SEGMENTO
bradesco MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, CNPJ/MF 62.626.887/0001-85- DATADO DE

bem dtvm 31 DE MARGO DE 2026

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

ndo obtencgdo da classificacdo de risco prevista no Apéndice e/ou rebaixamento da classificacdo de
risco de qualquer Série das Cotas Seniores em 3 (trés) niveis, ou mais, abaixo da classificacdo de
risco originalmente atribuida a respectiva Série de Cotas Seniores;

ndo divulgagcdo, pela Administradora, do Relatério de Monitoramento, ndo sanada no prazo
maximo de 05 (cinco) dias a contar da data em que o Relatdrio de Monitoramento deveria ter sido
originalmente divulgado e desde que o Gestor encaminhe a Administradora, as informagdes
previstas no item (I) que sejam de sua responsabilidade e, uma vez validadas pela Administradora,
as referidas informagdes ndo sejam disponibilizadas pela Administradora aos Cotistas;

caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, ndo realizacdo do pagamento integral da Meta de
Amortizacdo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Pagamento;

amortizagao de Cotas Subordinadas Juniores em montantes agregados superiores aos definidos
no presente Regulamento, desde que os valores pagos em excesso em tal amortizagdo ndo sejam
devolvidos ao Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, mediante a emissao e integralizacdo de
novas Cotas Subordinadas Juniores no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificagdo de tal
amortizagao em desacordo com o presente Regulamento enviada pela Administradora aos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas Juniores;

extincdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo dos indices ou
parametros, estabelecidos neste Regulamento e nos respectivos Apéndices das Subclasses, para
o célculo da Meta de Remuneracdo, por prazo superior a 10(dez) Dias Uteis consecutivos da data
esperada para a sua apuracao e/ou divulgacdao, exceto se (i) houver a determinacdo de um
substituto legal; ou (ii) os Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituigao
do indice ou parametro em questdo, observado o disposto no Capitulo 17 acima;

caso a Reserva de Despesas e Encargos permanecga desenquadrada por prazo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis;

verificacdo de que qualquer das declaracoes prestadas pelo Cedente nos Documentos do Fundo é
comprovadamente falsa, incorreta, incompleta ou enganosa, na data em que foi prestada, desde
que tal situacdo ndo seja sanada no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da notificacdo
enviada pela Administradora ao Cedente nesse sentido;

verificagdo de inadimplemento de obrigagdo do Cedente assumida no ambito dos Documentos do
Fundo, desde que ndo sanado, apos notificacdo da Administradora ao Cedente nesse sentido, (1)
em relagdo a qualquer obrigacdo pecunidria, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis; ou (2) em
relacdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, no prazo de até 20 (vinte) dias;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(1) caso o Cedente deixe de subscrever e integralizar a totalidade das Cotas Subordinadas
Juniores e/ou (2) caso a totalidade das Cotas Subordinadas Juniores em circulacao deixe de ser
detida pelo Cedente e/ou por seus controladores diretos ou indiretos, sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, sociedades coligadas ou sociedades sob controle comum, todos
vinculados por interesse Unico e indissociavel;

verificacdo de que, por qualquer motivo, seja por forca das normas legais ou regulamentares ou
nao, o Cedente esteja impedido de realizar as atividades previstas no seu objeto social, de modo
gue tal situagdo impacte negativamente, de forma relevante, a originacdo ou a validade dos
Direitos Creditorios, ou a sua cessdo ao Fundo;

constatacdo de alteragGes societarias que alterem o objeto social do Cedente e que impactem
negativamente, de forma relevante, a originagdo ou a validade dos Direitos Creditérios;

verificacdo do desenquadramento da Alocagdo Minima no ambito deste Regulamento, por prazo
igual ou superior a 180 (cento e oitenta) dias;

verificacdo de que a Administradora agiu em desacordo com o presente Regulamento, inclusive
em relacdo ao item (f) acima;

constatacao de aprovacao de reducao do capital, da fusdo, da cisdao, da dissolucao, da incorporagao
(inclusive de agoes), da transferéncia de qualquer participacdo no capital social do Cedente, de
forma direta ou indireta, ou de qualquer outra reorganizacao societaria do Cedente, ainda que nao
acarrete a alteragao do seu controle (tendo o termo “controle” o significado previsto no artigo 116
da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976), salvo (1) caso a operagao em questdo ndo cause
o rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série de Cotas Seniores; ou (2) diante do
rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série de Cotas Sénior, a operagdo venha a ser
aprovada pela Assembleia Geral;

caso haja falha do Banco Depositario em transferir quaisquer valores a Conta do Fundo, nos termos
dos respectivos contratos celebrados com o Banco Depositario, desde que ndo sanada no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis ou rescisdo de qualquer contrato de Conta Centralizadora do Cedente, sem
que haja a substituicdo do Banco Depositario por outra instituicdo autorizada nos termos deste
Regulamento;

(xvii)verificagdo, pelo Custodiante, de uma Inconsisténcia Relevante;

(xviii)ocorréncia de mudanga nas normas em vigor que impacte a estrutura ou que possa afetar o

recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos na Conta do Fundo;
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(xix) ocorréncia de interrupcdo no fluxo de informagdes com os Devedores, impossibilitando o
recebimento e identificagdo das informacGes dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo sanada no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xx) caso o Cedente deixe de realizar tempestivamente o pagamento do Depdsito Complementar
Obrigatdrio;

(xxi) desenquadramento do Indice de Subordinacao sem que este seja reenquadrado nos termos no
item 12.5.6; e

(xxii)desclassificacdo do Fundo como entidade de investimento para fins tributarios, nos termos da
legislagdo aplicavel.

18.1.1. Independentemente do acompanhamento realizado pela Administradora, pelo Custodiante e
pelo Gestor, o Cedente ou qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagao
para a Administradora, por meio de notificacdao, discriminando o Evento de Avaliagdo em questdo e
detalhando as informacgGes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesse caso, a Administradora devera
avaliar as informacdes contidas na notificagdo para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliagao.

18.2. A Administradora, apods verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um Evento
de Avaliacdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas e ao Gestor, convocando Assembleia Geral a fim de deliberar
se tal Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;

(ii) suspender imediatamente o pagamento programado da Remuneracdo e da Amortizagao de
Principal, conforme o caso;

(ifi) suspender imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditérios, exceto nas hipoteses previstas
nos itens subitens (i) e (iv) do item 18.1 acima, e a realizacdo de qualquer pagamento para o
Cedente, enquanto houver Cotas Seniores em circulagao; e

(iv) suspender imediatamente a Amortizacdo Extraordinaria e a realizacdo de qualquer pagamento
para o Cotista Subordinado Junior, enquanto houver Cotas Seniores em circulagdo.

18.3. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar a Assembleia Geral
referida no item 18.2 (i) acima, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliacao em questdo. Na Assembleia Geral, os Cotistas
poderdo deliberar (i) que o Evento de Avaliacdo em questdo ndo constitui um Evento de Liquidagao,
podendo a Assembleia Geral, contudo, aprovar a adogdo de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a
minimizar os potenciais riscos e preservar os interesses dos Cotistas; ou (ii) que o Evento de Avaliagao
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em questdao constitui um Evento de Liquidacao, devendo a Administradora convocar uma nova
Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 19 abaixo.

18.4. Caso ndo haja deliberacdo em Assembleia Geral devido a auséncia de quéorum para deliberacdo
em segunda convocacdo, conforme procedimentos previstos no Capitulo 17 o Evento de Avaliagdo ira
constituir um Evento de Liquidagdo, devendo a Administradora tomar as providéncias previstas no item
18.2 (i) acima e convocar nova Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 19 abaixo.

18.5. Caso o Evento de Avaliacdao seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral referida no item
18.2 (i) acima, a referida Assembleia Geral serd cancelada pela Administradora, cabendo a
Administradora dar ciéncia de tal fato aos Cotistas e ao Gestor.

18.6. Caso seja deliberado em Assembleia Geral que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de
Liquidacao, sem prejuizo da adocdo de medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela Assembleia Geral,
inclusive através de alteragdes a este Regulamento, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo
em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliagdo em questdo, as providéncias previstas nos itens18.2
(ii) a (iv) acima deverao ser cessadas.

19. DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO

19.1. S3o Eventos de Liquidacdo:

(i) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo configura um Evento de
Liquidagao;

(ii) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cédigo Civil;

(iif) determinagdo da CVM, nos termos previstos na Resolugdo CVM n° 175;

(iv) cessacao definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servigcos pela
Administradora, pelo Gestor ou pelo Custodiante, sem que tenha havido sua efetiva substituicao
por outro prestador de servigos, observados os procedimentos e prazos descritos no Capitulo 9
deste Regulamento;

(v) constatacao, a qualquer tempo, do descredenciamento do Cedente dos Arranjos de Pagamento;

(vi) resilicdo ou rescisdo do Contrato de Cessdo;

(vii) ciéncia do questionamento judicial, por terceiros ou pelo Cedente, sobre a validade, eficacia e/ou

a exequibilidade de qualquer dos Documentos do Fundo, desde que, na hipdtese de
questionamento judicial realizado por terceiros, esta no seja sanada em até 30 (trinta) Dias Uteis;
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(viii) constatacao de que qualquer dos Documentos do Fundo foi considerado, em sua integralidade,
invalido, ineficaz ou inexequivel, conforme decisdo judicial cujos efeitos ndo sejam suspensos no
prazo legal, por qualquer medida, e desde que tal decisdo judicial ndo seja revertida no prazo de
30 (trinta) Dias Uteis a contar de sua publicacdo; e/ou

(ix) caso a Administradora tome conhecimento de um Evento de Insolvéncia referente ao Cedente
e/ou qualquer dos Devedores.

19.2. Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacao.
19.3. Caso ocorra um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera, simultaneamente:

(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, ao Gestor e ao Custodiante, convocando Assembleia Geral a
fim de deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidagao do Fundo;

(ii) suspender imediatamente o pagamento programado da Remuneragdo e da Amortizacdo de
Principal, conforme o caso;

(iif) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e a realizacdo de qualquer
pagamento para o Cedente, enquanto houver Cotas Seniores em circulacdo;

(iv) suspender imediatamente a Amortizacdo Extraordinaria e a realizacdo de qualquer pagamento
para o Cotista Subordinado Junior, enquanto houver Cotas Seniores em circulagdo; e

(v) apds a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 19.3 (a), se ndo for aprovada a sua
interrupcao, prosseguir com os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

19.4. Na hipdétese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de que trata o item 19.3 (i) por falta de
qudérum, em primeira ou segunda convocagado, ou caso os Cotistas ndao deliberem pela interrupgao da
liguidacdo do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos de liquidacdo do Fundo.

19.5. Caso a Assembleia Geral referida no item 19.3 (i) delibere pela interrupgao dos procedimentos de
liguidacdo do Fundo, sem prejuizo da adocdao de medidas adicionais pelo Fundo aprovadas pela
Assembleia Geral, (i) sera assegurado a amortizagdo integral das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas
dissidentes, sendo certo que (@) os Cotistas dissidentes deverdao manifestar seu interesse em amortizar
integralmente suas Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Geral em questdo; e (b) havendo
Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar seus votos até o encerramento da
Assembleia Geral em questdo; (ii) as providéncias previstas nos itens 19.3 (ii) a (iv) acima deverdo ser
cessadas; e (iil) o regime de amortizacao das Cotas voltara a ser a Amortizacdo Pro Rata.
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19.5.1. Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 19.5 (i) acima, caso o Valor das Disponibilidades
somado aos valores recebidos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos pagos ao Fundo no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral referida no item 19.3 (i) ndo sejam suficientes
para realizar a amortizacao integral das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo.

19.6. No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas Seniores em circulacdo deverdo ser
amortizadas integralmente observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora (@) ndo adquirird novos Direitos Creditérios; e (b) deverd amortizadas
integralmente ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que a amortizacdo integral ou a alienacdo dos Ativos
Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada; e

(ii) apds o pagamento e/ou o provisionamento dos encargos do Fundo, todas as Disponibilidades e os
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo deverdo ser alocados conforme a ordem de alocagdo de recursos prevista no
Capitulo 15 deste Regulamento, considerando a Amortizacdo Sequencial em curso, observado que
serao permitidos pagamentos da Remuneracdo e da Amortizacdao de Principal em datas que ndo
sejam Datas de Pagamento, até a efetiva amortizacdo integral de todas as Cotas Seniores.

19.7. Havendo insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para a amortizagdo integral das
Cotas Seniores, inclusive, em razao da existéncia de Direitos Creditdrios Cedidos cujo pagamento ainda
ndo seja exigivel, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:

(i) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos;

(ii) alienar referidos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros; ou

(iii) efetuar a amortizacdo integral das Cotas por meio da dagcdo em pagamentos dos Direitos
Creditérios Cedidos, devendo, nesse caso, deliberar sobre os procedimentos a serem adotados.

19.7.1. Na hipdtese de liquidagdo do Fundo, fica assegurado ao Cedente, ou a quem este indicar, o
direito de preferéncia para a aquisicao da totalidade dos Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos dos
artigos 513 e seguintes do Codigo Civil. O Cedente, ou o terceiro por ele indicado, devera exercer o seu
direito de preferéncia, até a data da realizacdo da Assembleia Geral referida no item 19.3 (i) sob pena
de decadéncia. Na hipdtese de exercicio do direito de preferéncia previsto neste item 19.7.1 e sem
prejuizo de outras disposicoes do Contrato de Cessado, o Cedente, ou o terceiro por ele indicado, devera
pagar o valor a ser definido no Contrato de Cessdo, a vista, em moeda corrente nacional, mediante
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transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN para a Conta do Fundo.

20. DOS ENCARGOS DO FUNDO

20.1. Constituem encargos da Classe do Fundo, as seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas
pela Administradora e apropriadas diretamente ao Patrimonio Liquido:

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(if) despesas com impressdo, registro de documento, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios
e informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

(iif) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbes do Fundo, incluindo aquelas pagas pela
realizacao dos registros das cessdes;

(vi) despesas com a manutencgdo de ativos do Fundo cuja propriedade decorra de execugdo de garantia
ou de acordo com o Devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

(viii) gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira do Fundo, assim
como a parcela de prejuizos da carteira do Fundo ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira do Fundo;

(x) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, ao registro ou a liquidacdo do Fundo, ou a realizacdo
de Assembleia Geral;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdao, transformacdo ou liquidacdo da
Classe;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
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(xiii) despesas com a distribuigdo primaria de Cotas;

(xiv) admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xv) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo especificadas neste Regulamento;

(xvi) taxa maxima de distribuicdo;

(xvii)despesas com contratacao e pagamento de remuneracdo ao Agente de Cobranca;

(xviii)despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

(xix) Taxa de Custddia; e

(xx) despesas com a contratacdo de terceiro como Agente de Cobranca Extraordinaria, pela prestacao
dos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme descritos no item 7 deste

Regulamento.

20.1.1. Quaisquer despesas nado previstas no item 20.1 acima como encargos do Fundo devem correr
por conta da Administradora ou Gestor, conforme aplicavel.

21. DA TRIBUTAGAO

21.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacao em vigor e
produzindo efeitos, e tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em
regra aos Cotistas e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas,
na forma da legislacdo e regulamentacdao em vigor.

21.2. Ha excegodes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacéo

a tributagdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacdo aplicavel as operacdes da carteira

21.3. De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do Fundo sdo isentas do IR e estdo
sujeitas ao IOF/TVM, a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas
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21.4. Cotistas Residentes no Brasil. Os rendimentos auferidos pelo Cotista do Fundo estardo sujeitos a
tributacdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da
amortizacdo final de Cotas, desde que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e cumpra
os critérios de composicdo da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos
creditorios de acordo com a Lei n® 14.754 e a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de
21 de dezembro de 2023.

21.4.1. O IRRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacdo

exclusiva.

21.5. Cotistas Nao Residentes (INR). Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado

por investidores residentes ou domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e
condicBes estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13 estardo sujeitos a tributagdo pelo IRRF, a aliquota
de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacao das cotas.

21.6. Desenquadramento para fins fiscais. Caso a composicao minima do patriménio liquido do Fundo

ndo atinja os 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido alocado em direitos creditorios,
conforme previsto na Lei n® 14.754 e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os
cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacao
de fundos, conforme previsto no artigo 17 da referida lei, segundo a qual: (i) havera incidéncia periddica
de IR todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista
em relagdo ao investimento nas cotas do Fundo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte
por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo
prazo; e (ii) havera incidéncia de IR complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de
22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagdo, por
ocasido da amortizacdao ou liquidacdo das quotas do Fundo. Certos tipos de investidor podem se
beneficiar de aliquotas diferenciadas.

21.6.1. Por sua vez, para os Cotistas nao-residentes em jurisdicdo de tributacdo favorecida que
invistam de acordo com as normas e condicdes estabelecidas Resolugao Conjunta 13, os rendimentos
auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

21.7. Cobranca do IRRF. Em regra e com excecdo a hipdtese de desenquadramento para fins fiscais
descrita acima, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRRF no momento da data
da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacao final do Fundo, caso ocorra antes.

21.8. A tributacdo descrita acima foi alterada pela Medida Proviséria 1.303/2025, atualmente sob
andlise do Congresso Nacional. Em sua redacdo original, as aliquotas de 15% e regressivas acima
descritas foram substituidas por uma aliquota geral de 17,5%. Referida norma esta sob analise do
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Congresso Nacional e pode ainda sofrer alteragdes. Em caso de aprovacgédo, ela produzira efeitos a partir
de 10 de janeiro de 2026. Recomendamos acompanhar o processo de aprovagao da norma.

IOF

21.9. IOF/TVM. O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienagbes ou amortizagles, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306 de 14 de dezembro de 2007. Atualmente, o IOF limita-se
a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Util subsequente ao
da aplicacdo. Resgates e alienagbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe
de cotas podem sofrer a tributagdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A
partir do 300° (trigésimo) dia de aplicacdao ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do
IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia. Adicionalmente, o IOF/TVM incidira a aliquota de 0,38%
(trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor de aquisicdo primaria das cotas do Fundo, inclusive
nas aquisicoes realizadas por instituicdes financeiras. Essa cobranga nao se aplica a aquisicdes de cotas
subscritas até 13 de junho de 2025; ou realizadas no mercado secundario.

21.10. IOF/Cambio. As operagdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as
operacgdes de cadmbio referentes ao ingresso no pais para investimentos nos mercados financeiros e de
capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operacées para
remessas e ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagbes no mercado
internacional, nos limites e condicdes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).

22, DAS RESERVAS

22.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 15 deste Regulamento, o Gestor
devera manter a Reserva de Despesas e Encargos desde a Data de Inicio do Fundo até a sua liquidacéo,
equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de despesas ordinarias, identificadas como
encargos do Fundo, nos termos do item 20.1 acima, incluindo a Taxa de Administragdo e a Taxa de
Gestdo, referente aos 3 (trés) meses subsequentes. Os recursos utilizados para composicdo da Reserva
de Despesas e Encargos serdao obrigatoriamente mantidos em Disponibilidades.

22.2, Adicionalmente, o Gestor devera manter, exclusivamente em Disponibilidades, a Reserva de
Amortizacdo, de acordo com o disposto nos itens abaixo.

22.2.1. Na hipdtese de estar em curso o regime de Amortizacdo Pro Rata, observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Capitulo 15 deste Regulamento, a cada Data de Calculo sera constituida
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a Reserva de Amortizagdo, formada pelos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os quais deverdo ser retidos pelo
Gestor até o atingimento do montante correspondente a Meta de Amortizagdo aplicavel a proxima Data
de Pagamento, destinando-se tal reserva a distribuicdo aos Cotistas e devendo ser acumulada com
antecedéncia minima de (i) 30 (trinta) dias em relagdo a préxima Data de Amortizacdo Programada,
conforme prevista no respectivo Suplemento, e (ii) 15 (quinze) dias em relagdo a proxima Data de
Pagamento de Remuneragdo, conforme prevista no respectivo Suplemento, podendo ser composta por
disponibilidades da respectiva Classe e/ou por Direitos Creditorios Cedidos com vencimento em até 2
(dois) Dias Uteis anteriores & correspondente Data de Amortizacdo Programada ou Data de Pagamento
de Remuneracao; por outro lado, na hipdtese de estar em curso o regime de Amortizacao Sequencial, a
Reserva de Amortizacdo devera ser mantida em valor nulo

22.2.2. A Reserva de Amortizacdo referente a cada Data de Pagamento, constituida nos termos do item
22.2.1 acima, deverda ser mantida até a Data de Pagamento em questdo. Respeitada a ordem de alocacao
de recursos prevista no Capitulo 15 deste Regulamento, na hipdtese em que o regime de Amortizagdo
Pro Rata esteja em curso, o Gestor podera utilizar os recursos mantidos na Reserva de Amortizagdo para
0 pagamento da Meta de Amortizacao na respectiva Data de Pagamento.

22.3. Os procedimentos descritos neste Capitulo 22 ndo constituem promessa ou garantia, por parte do
Gestor, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos ou
da Reserva de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

23. DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

23.1. Todas as despesas incorridas pelo Fundo para a adocdo e a manutencdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, o Gestor, o
Custodiante, o Cedente e o Agente de Cobranca Extraordinaria, conforme aplicavel, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de quaisquer valores relacionados aos
procedimentos referidos neste item 22.1.

23.2. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Cedente e o Agente de Cobranca Extraordinaria
(conforme aplicavel) ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos
referidos no item 22.1 acima, que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos Devedores, os
quais deverdo ser custeados exclusivamente pelo Fundo, até o limite do Patriménio Liquido.

23.3. Caso as despesas mencionadas no item 22.1 acima excedam o limite do Patrimdnio Liquido, a
Administradora devera convocar Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca das medidas a
serem tomadas, inclusive, conforme o caso, o requerimento da insolvéncia do Fundo.
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23.4. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Cedente e o Agente de Cobranca Extraordinaria, bem
como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo ou pelos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais mencionadas no item 22.1

24, DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

24.1. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe estd negativo, a
Administradora deve:

(i) imediatamente, em relacdo a Classe com Patrimonio liquido negativo:

(a) fechar para amortizacdo de Cotas;

(b) nao realizar novas subscrigdes de Cotas;

(c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor; e

(d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64, da parte geral, da Resolugdo CVM n©°
175.

(if) em até 20 (vinte) dias:

(a) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com o
Gestor, do qual conste, no minimo: (1) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patrimoénio Liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolugdo
para o Patrimonio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e do Gestor, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 24.5 abaixo, assim como a possibilidade
de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido
negativo; e

(b) convocar Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de resolucao do Patriménio
Liquido negativo de que trata o item acima, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a
elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagdo.

24.2. Caso, ap0ds a adogao das medidas previstas no subitem (i) do item 24.1 acima, os Prestadores de
Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio
Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas referidas subitem (b)
do item 24.1 acima se torna facultativa.

24.3. Caso, anteriormente a convocagao da Assembleia Geral de que trata subitem (ii)(b) do item 24.1,
a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, Gestor e a Administradora
ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo a
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Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimdnio Liquido atualizado e,
ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

24.4. Caso, posteriormente a convocacgdo da Assembleia Geral de que trata subitem (ii)(b) do item 23.1,
e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patriménio
Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se
aplicando o disposto no item 24.5 abaixo.

24.5. Na Assembleia Geral de que trata subitem (ii)(b) do item 24.1, em caso de nao aprovacgao do
plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

(i) cobrir o Patrimbnio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a proibicdo
disposta no artigo 122, i, “b”, da Resolugdo CVM n° 175;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada
pela Administradora e pelo Gestor;

(ifi) liquidar a Classe que estiver com Patriménio Liquido negativo, desde que ndo remanescam
obrigacdes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

24.6. Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista no item 24.5, a Administradora deve ingressar com pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

24.7. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas quando identificar
situacdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

24.8. Tdo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora deve (i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM n© 175 e
(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM.

24.9. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no subitem acima de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.
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24.10. O cancelamento do registro da Classe ndao mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.

25, DAS INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

25.1. A Administradora ou o Gestor devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Resolugdo CVM n° 175, bem como divulga-las na
pagina do Fundo, da Administradora ou do Gestor, na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para
os Cotistas, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente
no presente Capitulo 25.

25.2. A Administradora € responsavel por encaminhar aos Cotistas e a CVM as informagdes requeridas
no artigo 27 do Anexo Normativo II, da Resolugdao CVM n© 175.

25.3. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dela tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente a

Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

25.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas
ou na decisao dos investidores de adquirir, amortizadas integralmente, alienar ou manter Cotas.

25.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos
ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas da Administradora e do Gestor e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver
em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

25.3.3. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes:

(i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
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(ii) contratagdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

(ifi) contratacdo de Agéncia de Classificagcdo de Risco, caso ndo estabelecida neste Regulamento;
(iv) mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe ou Subclasse de Cotas;

(v) alteracdo de Administradora ou Gestor;

(vi) fusdo, incorporacao, cisao ou transformagao da Classe de cotas;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(ix) emissao de Cotas pelo Fundo.

25.4. A divulgacdo do ato ou fato relevante devera observar o disposto na regulamentacdo aplicavel,
sem prejuizo do envio de comunicado a todos os Cotistas por correio eletrénico, com aviso de

recebimento, nos enderecos informados pelos referidos Cotistas a Administradora.

26. DAS PUBLICAGCOES E COMUNICAGOES

26.1. As informagOes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo, da
Administradora ou do Gestor, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

26.2. Considera-se o correio eletronico como forma de comunicacdo valida entre a Administradora, o
Gestor, o Custodiante, o Cedente, o Agente de Cobranga Extraordinaria e os Cotistas.

26.3. Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, todas as comunicagdes aos Cotistas deverao
ser feitas pela Administradora, preferencialmente, por meio de correio eletrénico ou outra forma de

comunicagdo eletrénica admitida como valida pelas partes.

27. DAS DISPOSICOES FINAIS

27.1. As demonstragdes contabeis anuais da Classe e do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

27.1.1. A Classe tera escrituragao contabil prépria, segregada da relativa a Administradora.
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27.1.2. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro de
cada ano.

27.2. Todas as obrigacOes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util subsequente,
ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

28. DO FORO

28.1. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas deste Regulamento.
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COMPLEMENTO I - DEFINIGCOES

ESTE COMPLEMENTO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO SUMUP SMART 1V FIDC
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 13 DE

“12 Data de Integralizacdao de
Cotas”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de
Risco”

“Agente de Cobrancga

Extraordinaria”

“Alocagao Minima”

“Amortizacdo de Principal”

NOVEMBRO DE 2025.

significa a data da primeira integralizacao de Cotas de determinada
Subclasse ou Série.

significa a BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade regularmente constituida e em
funcionamento no Brasil, devidamente autorizada e habilitada pela
CVM a administrar carteiras de valores mobiliadrios, na categoria de
administrador fiduciario, pelo Ato Declaratério CVM n© 3.067, de 6
de setembro de 1994, com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S3o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Prata, 4°
andar, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
00.066.670/0001-00, ou seu sucessor a qualquer titulo.

significa a agéncia de classificacdo de risco contratada pelo Fundo,
responsavel pela avaliacdo de risco das Cotas, conforme aplicavel,
que podera ser: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda.; (ii) a Moody's
América Latina Ltda.; ou (iii) a Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda.

significa o Cedente ou terceiro contratado pelo Gestor, em nome do
Fundo, para realizar a cobranga dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, observado o disposto na Politica de Cobranca, no
Contrato de Cobranga e neste Regulamento.

significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento)
do Patrimoénio Liquido da Classe a ser mantido em Direitos
Creditérios Cedidos, a ser observado a partir do 180° (centésimo
octogésimo) dia, contado da Data de Inicio do Fundo.

significa a amortizagao do principal das Cotas Seniores, realizada
conforme o item 14.3 deste Regulamento. Com relacdo a cada Data
de Pagamento, significa a amortizagdo da parcela do principal das
Cotas Seniores efetivamente realizada na Data de Pagamento em
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“Amortizacao Extraordinaria”

“Amortizacao Pro Rata”

“Amortizacao Sequencial”

“ANBIMA”

“Anexo Normativo II”

“Apéndice”

“Arquivo Analitico”

“Arquivo Analitico Detalhado”

“Arquivo de Oferta dos Direitos
Creditorios”

questdo, calculada nos termos deste Regulamento e do Apéndice
aplicavel.

significa a amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas
Juniores, que poderad ser realizada exclusivamente nos termos
previstos neste Regulamento, em especial no Capitulo 14.

significa o critério de alocacdo dos recursos do Fundo para
amortizagdo das Cotas Seniores, adotado pela Administradora,
ordinariamente, até a eventual ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo, nos termos do Capitulo 15 deste Regulamento.

significa o critério de alocacdo dos recursos do Fundo para
amortizacdo das Cotas Seniores, adotado pela Administradora, apds
a eventual ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, nos termos do
Capitulo 15 deste Regulamento.

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa o anexo II integrante da Resolugdo CVM n° 175 que dispde
sobre as regras especificas para os fundos de investimento em
direitos creditorios.

significa o descritivo que rege o funcionamento de cada Série de
Subclasse de Cotas Seniores, e das Cotas Subordinadas Juniores,
nos moldes do Apéndice A e do Apéndice B ao presente
Regulamento, respectivamente.

significa o arquivo eletronico encaminhado pela SumUp ou
disponibilizado pelos Devedores (via portal ou outro formato
previamente alinhado) ao Fundo, na Data de Cessdo, contendo a
identificacdo dos Direitos Creditérios Cedidos.

tem o significado atribuido no Contrato de Cessao.
significa o arquivo eletronico que o Cedente devera encaminhar para

o Gestor, consistente com as informacdes contidas no respectivo
Arquivo Analitico.
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“Arquivos Eletronicos”

“Arranjo de Pagamento”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor do Lastro”

“Auditor Independente”

\\B3II

“BACEN”" ou "BCB”

significam os seguintes arquivos quando referidos em conjunto: (i)
Arquivo Analitico; e (ii) Arquivo de Oferta dos Direitos Creditorios.

significa cada conjunto de regras e procedimentos estabelecidos
pela respectiva Bandeira, que disciplina a prestacdo de
determinados servicos de pagamento ao publico, tais como a
emissdo de Instrumentos de Pagamento aos Usuarios Finais e o
credenciamento de Clientes e Estabelecimentos Comerciais, bem
como que define o uso de padrdes operacionais e de seguranca
associados a essas atividades, nos termos da Regulamentagao de
Meios Eletronicos de Pagamento.

significa a assembleia geral de Cotistas da Classe, ordinaria ou
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo 17 deste
Regulamento.

significam os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo com a
parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos
Creditérios Cedidos, conforme previstos no item 11.1.6 deste
Regulamento.

significa a empresa a ser contratada pelo Custodiante para verificar,
trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios que foram
substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, a qual ndo
podera ser parte relacionada do Gestor.

significa qualquer uma das seguintes empresas de auditoria
independente, a ser contratada pelo Fundo, encarregada da revisao
das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo: (i)
PriceWaterhouse Coopers Auditores Independentes; (ii) KPMG
Auditores Independentes S.S.; (iii) Deloitte Brasil Auditores
Independentes Ltda.; ou (iv) Ernst&Young Auditores
Independentes S.S.

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

significa o Banco Central do Brasil.
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“Banco Depositario”

“Banco Depositario Pré
Aprovado”

“Banco Liquidante”

“Bancos Liquidantes Pré-
Aprovados”

“Bandeiras”

“Cancelamentos”

significam o Citibank e o Banco Bradesco S.A., cujos servigos foram
contratados por meio de instrumento apartado pelo Cedente, nas
quais as Contas Centralizadoras do Cedente estao abertas.

significam as seguintes instituicdes financeiras, que podem vir a ser
contratadas pelo Cedente para o papel de Banco Depositario
(conforme definicdo acima), independentemente de sua
classificacdo de risco e sem a necessidade de aprovacao pela
Assembleia Geral: (i) Itad Unibanco S.A.; (ii) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (iii) Banco Votorantim S.A.; (iv) Banco Safra S.A.; e
(v) Banco BTG Pactual S.A.

significam o Citibank e o Banco Bradesco S.A.

significam as seguintes instituicdes financeiras, que podem vir a ser
contratadas pelo Cedente para o papel de Banco Liquidante,
independentemente de sua classificacdo de risco e sem a
necessidade de aprovacao pela Assembleia Geral: (i) Ital Unibanco
S.A.; (ii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iii) Banco Votorantim
S.A.; (iv) Banco Safra S.A; e (v) Banco BTG Pactual S.A.

significam, em conjunto, as seguintes entidades instituidoras dos
Arranjos de Pagamento, conforme definidas na Regulamentacdo de
Meios Eletronicos de Pagamento, as quais sdo responsaveis por
regulamentar e fiscalizar a emissao dos Instrumentos de Pagamento
aos Usudrios Finais e o credenciamento de Clientes e
Estabelecimentos Comerciais, bem como o uso de padroes
operacionais e de seguranca associados a essas atividades, nos
termos da Regulamentacdo de Meios Eletr6nicos de Pagamento
aplicavel: (i) Visa do Brasil Empreendimentos Ltda.; e (ii)
Mastercard Brasil Solugdes de Pagamento Ltda.

significa qualquer evento relacionado a uma Transacdo de
Pagamento que possa resultar na ndo realizagdo do pagamento
(exceto Chargeback), total ou parcial, de um Direito Creditério ou
na obrigacdo de devolugdo do valor anteriormente pago pelos
Devedores (inclusive por meio de compensagao).
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“Cedente” significa a SUMUP INSTITUICZ\O DE PAGAMENTO BRASIL

“Chargeback”

“Citibank”

“Classe”

“Clientes” ou "Estabelecimentos
Comerciais”

“CNPJ/MF”

“cédigo Civil”

“Condicoes de Cessao”

“CondigOes para Novas
EmissOes de Cotas”

LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Séao
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 109 andar, Pinheiros, CEP:
05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 16.668.076/0001-20.

significa a contestagdo de uma Transagao de Pagamento, no todo
ou em parte, pelo respectivo Usuario Final, Cliente, Estabelecimento
Comercial, Bandeira ou Emissor, que pode resultar na nao realizagao
do pagamento, total ou parcial, de um Direito Creditério ou na
obrigacdo de devolucdo do valor anteriormente pago pelos
Devedores (inclusive por meio de compensagao).

significa o BANCO CITIBANK S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n® 1.111, 2° andar - parte, inscrito no CNPJ/MF sob o n©
33.479.023/0001-80.

significa classe Unica de Cotas fechada do Fundo, observado que
todas as referéncias a Classe alcangam o Fundo ja que este possui
Classe Unica.

significam as pessoas naturais ou juridicas, residentes ou sediadas
no Brasil, que tenham aderido ao Contrato de Prestacao de Servigos
SumUp. No Sistema SumUp, os Clientes e os Estabelecimentos
Comerciais caracterizam-se como os “usuarios finais recebedores”
das Transagdes de Pagamento.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significam as condicGes de cessdo dos Direitos Creditérios, a serem
verificadas pela Administradora, previamente a cessdo, definidas no
item 11.4 deste Regulamento.

significam as condigdes para que sejam realizadas emissdes de
Séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Juniores de
mesma Subclasse, conforme previstas no Capitulo 12 deste
Regulamento.
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“Contas Centralizadoras do
Cedente”

“Conta de Livre Movimentacao
do Cedente”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Prestacgao de
Servicos SumUp”

significam as contas de titularidade do Cedente abertas nos Bancos
Liqguidantes, de movimentagdo restrita, para as quais o respectivo
Banco Liquidante transferird os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos, bem como os demais Direitos Creditérios (ndo
cedidos ao Fundo) de titularidade do Cedente e/ou de demais
terceiros que tenham adquirido Direitos Creditérios do Cedente e/ou
sejam beneficiarios de garantias sobre Direitos Creditorios.

significa a conta corrente de titularidade e livre movimentagdo do
Cedente, em que deverdo ocorrer os pagamentos do Preco de
Aquisicdo.

significa a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida em uma
Instituicdo Autorizada, na qual serdo recebidos os recursos (i)
decorrentes da integralizacdao das Cotas; (ii) correspondente aos
Direitos Creditérios Cedidos, pagos diretamente na Conta do Fundo;
e (iii) referentes aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo.

significa o Instrumento Particular de Prestacdo de Servicos de
Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas,
celebrado entre o Fundo, representada pelo Gestor, o Gestor e o
Agente de Cobranga.

significa o “Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicéo de Direitos
Creditérios e Outras Avencas”, conforme aditado de tempos em
tempos, entre o Cedente e o Fundo, representado pelo Gestor, por
meio do qual o Cedente se compromete a ceder, e o Fundo se
comprometera a adquirir, os Direitos Creditérios Cedidos.

significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos Pagamento”
disponibilizado no aplicativo e no site do Cedente, conforme aditado
ou substituido de tempos em tempos, por meio do qual os Clientes
e os Estabelecimentos Comerciais aderem aos termos e condicdes
gerais da prestagdo de servigos de credenciamento prestados pelo
Cedente.
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“Contratos com Banco
Depositario”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

”

“Cotas Subordinadas Juniores

“Cotista Sénior”

“Cotista Subordinado Janior”

“CPF/MF"”

“Cotistas”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

\\CVM "

significam (i) o “Contrato de Business Center” e o “Contrato de
Servigos de Conta Vinculada”, conforme aditado de tempos em
tempos, celebrados entre o Cedente e o Citibank; e (ii) o “Contrato
de Prestacdo de Servicos de Depositario”, conforme aditado de
tempos em tempos, celebrado com o Banco Bradesco S.A.

significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Juniores,
quando referidas em conjunto.

significa a Subclasse de cotas seniores da Classe que ndo se
subordina as demais para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento.

significa a Subclasse de cotas subordinadas juniores da Classe que
se subordina as Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento.

significa cada titular de Cotas Seniores.

significa o Cedente.

significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda.

significam os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados, quando
referidos em conjunto.

significam os critérios para selecdo dos Direitos Creditérios que
poderao ser adquiridos pelo Fundo, estabelecidos no item 11.3 deste
Regulamento, a serem verificados pelo Gestor, ou terceiro
contratado.

significa a o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com
sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, CEP 06.029-
900, na cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 60.746.948/0001-12, na qualidade de prestador dos
servigos de custddia.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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“Data de Aquisicdao”

“Data de Calculo”

“Data de Contagem”

“Data de Envio do Relatoério de
Monitoramento”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Pagamento”

“Data de Referéncia”

“Data de Amortizacao Final”

“Data de Verificacao”

“Depésito Complementar
Obrigatorio”

“Devedores”

significa cada Dia Util em que ocorrer a celebracdo do Termo de
Cessao e o pagamento do Preco de Aquisicdo referente a cessdo dos
Direitos Creditorios Cedidos.

significa todo Dia Util.
tem o significado atribuido no respectivo Apéndice.

significa o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Referéncia.

significa a 1@ Data de Integralizacdo de Cotas referente a primeira
integralizagdo de Cotas do Fundo.

significa cada data em que serda realizado o pagamento da
Remuneragao e da Amortizacdo de Principal, conforme previsto
neste Regulamento e no respectivo Apéndice, a qual somente
podera ocorrer em uma Data de Referéncia.

significa o 92 (nono) dia de cada més, a partir do més em que
ocorrer a Data de Contagem referente a primeira Série de Cotas
Seniores.

significa a data de amortizacdo final de cada Série ou Subclasse de
Cotas, especificada no respectivo Apéndice, ou a data em que as
Cotas de uma determinada Série ou Classe sejam integralmente
amortizadas, o que ocorrer primeiro.

significa o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Envio do
Relatério de Monitoramento.

significa o depdsito complementar obrigatério a ser realizado pelo
Cedente na hipdtese de ocorréncia de Cancelamentos e
Chargebacks, de forma que, nos termos dos Contratos com Banco
Depositario, o Fundo receba os Direitos Creditorios sem a deducdo
de quaisquer Cancelamentos e Chargebacks.

significam os Emissores.
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l bradesco RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ/MF
bem dtvm 62.626.887/0001-85- DATADO DE 31 DE MARGO DE
2026

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios Cedidos”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Adicionais”

“Documentos Comprobatorios”

significam qualquer dia em que haja expediente comercial ou
bancario na cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, exceto para
pagamentos que devam ser realizados por meio da B3, hipétese em
que serd considerado como Dia Util qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado nacional.

significam os direitos creditorios de tempos em tempos detidos pelo
Cedente em face dos Devedores, conforme as regras dos Arranjos
de Pagamentos, decorrentes de Transacdes de Pagamento
realizadas por Usuarios-Finais com a utilizagdo de Instrumentos de
Pagamento das Bandeiras, operacionalizadas pelo Sistema SumUp,
para a aquisicdo de bens ou servicos nos Estabelecimentos
Comerciais.

significam todos os Direitos Creditérios que tenham sido cedidos
pelo Cedente ao Fundo.

significam os Direitos Creditérios Cedidos que estejam vencidos e
pendentes de pagamento pelos Devedores.

significam, em conjunto, em relagdo a Classe (i) os recursos em
caixa; (ii) os depdsitos bancarios a vista em uma Instituigdo
Autorizada; e (iii) os demais Ativos Financeiros.

significam os seguintes documentos: (i) os contratos celebrados
entre o Cedente e as Bandeiras, (ii) os Arquivos Analiticos
Detalhados; e (iii) outros documentos, adicionais aos Documentos
Comprobatérios, que poderdo ser necessarios em discussdes sobre
a existéncia dos Direitos Creditorios Cedidos. Os Documentos
Adicionais serdo disponibilizados a Administradora e/ou ao
Custodiante sempre que assim solicitado pelo Custodiante, no prazo
indicado neste Regulamento.

significam os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios, cujo processo de originagdo compete ao Cedente e aos
Devedores e que compreendem, cumulativa e conjuntamente, (i)
os relatdrios diarios disponibilizados pelas Bandeiras ao Cedente
comprovando a realizagao das Transagdes de Pagamento perante os



@ bradesco
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COMPLEMENTO | DO REGULAMENTO DO SUMUP
SMART IV FIDC SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ/MF
62.626.887/0001-85- DATADO DE 31 DE MARGO DE
2026

“Documentos do Fundo”

“Emissores”

“Entidades do Respectivo
Grupo”

“Entidades Registradoras”

“Estimativa de Despesas e
Encargos”

“Eventos de Avaliagdao”

“Eventos de Insolvéncia”

Devedores, por meio do Sistema SumUp; e (ii) Contrato de Cessao
e respectivos Termos de Cessdo, que contém os Arquivos Analiticos.

significam, em conjunto, o presente Regulamento, o Contrato de
Cessao e respectivos Termos de Cessdao e Termos de Cessdo
Consolidados, conforme aplicavel, bem como os demais documentos
necessarios para o funcionamento do Fundo.

significam o Ital Unibanco S.A. e Entidades do Respectivo Grupo,
devidamente autorizadas pelo BACEN e, licenciadas pelas Bandeiras
a emitir moeda eletronica e/ou Instrumentos de Pagamento, com
validade no Brasil, nos termos da legislagdo e da regulamentacao
aplicaveis.

significam outras instituicdes financeiras e/ou instituicdes de
pagamento do conglomerado do Emissor em questdao, bem como
sociedades a eles ligadas e/ou coligadas, na data da cessao dos
Direitos Creditdrios ao Fundo.

significam as entidades autorizadas pelo BACEN a exercer a
atividade de registro recebiveis de Arranjos de Pagamentos.

significa o montante estimado das despesas e dos encargos do
Fundo, incluindo a Taxa de Administragdo, apurado pela
Administradora, em cada Data de Verificacdo.

significam os eventos definidos no item 18.1 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia Geral
para deliberar se os mesmos deverdao ser considerados como
Eventos de Liquidacgao.

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos com
relacdo a uma parte, conforme aplicavel: (i) a decretacdo de
intervencdo pelo BACEN; (ii) a decretacdo de regime especial de
administracdo temporaria (RAET) pelo BACEN; (iii) a decretacdo de
liguidagdo extrajudicial; (iv) a extingdo, liquidagdo, dissolugdo,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no
prazo legal ou a decretacdo de faléncia; (v) o pedido de recuperacdo
judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissdo a qualquer credor ou classe de credores de pedido de

10
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SMART IV FIDC SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE
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62.626.887/0001-85- DATADO DE 31 DE MARGO DE
2026

“Eventos de Liquidacao”

“Fundo”

“Gestor”

negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela
parte, independentemente de ter sido requerida homologacao judicial
do referido plano; (vi) mediacao, conciliacdo, nos termos do artigo
20-B da Lein® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor
(“Lei 11.101"), ou quaisquer outras de pedido de recuperacao
judicial, conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei
11.101, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente do
deferimento do respectivo pedido e/ou pedido de suspensdao de
execucdo de dividas para fins de preparacdo para pedido de
recuperacdo judicial; e (vii) propositura de medidas antecipatorias
para quaisquer de tais procedimentos, indicados nos itens (i) a (vi)
acima, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicao.

A Administradora monitorard os Eventos de Insolvéncia referentes
aos Devedores e ao Cedente de forma passiva, ou seja, por meio de
eventual comunicacao encaminhada por terceiros interessados ou
ainda por outras fontes de informacdo publicas quando o Evento de
Insolvéncia em questdo se tornar fato notdrio, sendo certo que a
Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais
prejuizos que sejam causados aos Cotistas caso o Evento de
Insolvéncia em questdo ndo venha tornar-se de conhecimento da
Administradora.

significam os eventos definidos no item 19.1 deste Regulamento,
cuja ocorréncia enseja a interrupcdo da aquisicdo de Direitos
Creditérios e a imediata convocacdo da Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidagao do Fundo.

significam o SumUp Smart IV FIDC Segmento Meios de Pagamento
de Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob o n©°
62.626.887/0001-85, observado que todas as referéncias a Fundo
alcancam a sua Classe Unica.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira
participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA) com Global Intermediary Identification Number (GIIN)
VWBCS9.00000.SP.076, devidamente autorizada pela CVM para
prestacdo dos servicos de gestdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n® 1.085 de 30 de agosto
de 1989, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, com

11
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“Inconsisténcia Relevante”

*Indice de Subordinacdo”

“Instituicdo Autorizada”

“Instituicoes Elegiveis”

“Instrumentos de Pagamento”

“Investidores Autorizados”

escritério na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Juscelino Kubitschek, 1309, 3° andar, CEP 04543-011, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

tem o significado atribuido no Complemento III.

significa a relagdo minima admitida entre o somatdrio do valor das
Cotas Subordinadas Juniores em circulacdo e o Patrimonio Liquido,
equivalente a 2,90% (dois inteiros e noventa centésimos por cento).

significa qualquer das InstituicGes Elegiveis que possua classificacdo
de risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, igual ou superior (i) a mais elevada
classificagdo de risco conferida as Cotas Seniores em circulagdo; ou
(ii) a “br.AAA”, o que for maior.

Caso uma Instituicdo Autorizada, que atue como contraparte ou
prestadora de servicos do Fundo, tenha sua classificacdo de risco
rebaixada para patamar inferior ao descrito acima, a
Administradora, o Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso,
substituirdao a referida instituicdo por outra Instituicao Autorizada no
prazo maximo de 30 (trinta) dias.

significam as seguintes instituigdes financeiras: (i) Banco Itad
Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (iv) Banco do Brasil S.A.; (v) Caixa Econdmica
Federal; ou (vi) Banco Votorantim S.A.

significam todos e quaisquer dispositivos e conjuntos de
procedimentos (incluindo, sem limitacdo, instrumentos fisicos ou
eletronicos com funcGes de pagamento pds-pago), que sejam
aceitos para a realizagdo de TransagOes de Pagamento no Sistema
SumUp.

significam os investidores autorizados a adquirir as Cotas da Classe,
os quais (i) deverdao se enquadrar no conceito de Investidores
Profissionais quando da subscricdo de Cotas no ambito de uma
oferta publica nos termos do artigo 26, da Resolucdo CVM n° 160,
incisos VI ou VII; ou (ii) no ambito da subscricdo de Cotas

12
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2026

“Investidores Qualificados”

“Investidores Profissionais”

“Lei 12.865/13"

“Limite Superior de
Remuneragao”

“Meta de Amortizacao”

“Meta de Amortizacao de
Principal”

“Meta de Remuneragao”

“Nuclea”

Subordinadas Juniores, devera ser o Cedente, nos termos do item
12.5.3 deste Regulamento.

significam os investidores considerados qualificados, conforme
definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30.

significam os investidores considerados profissionais, nos termos do
artigo 11 da Resolugcao CVM 30.

significa a Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013, conforme
alterada.

significa, com relacdo a cada Data de Pagamento e cada Série de
Cotas Seniores, o valor determinado pela Administradora, de acordo
com a seguinte formula, e observado o disposto no item 4.2.3 deste
Regulamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo

Valor Principal de Referéncia Anterior

significa a soma dos valores correspondentes a Meta de Amortizacdo
de Principal e ao Limite Superior de Remuneragao.

significa, com relacdo a cada Data de Pagamento e cada Série de
Cotas Seniores, o valor determinado pela Administradora, conforme
abaixo:

(i) caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, a Meta de
Amortizacdo de Principal observard o disposto no respectivo
Apéndice; e

(ii) caso Amortizacdo Sequencial esteja em curso, a Meta de
Amortizacdo de Principal corresponderd ao Valor Principal de
Referéncia Anterior.

significa, com relagdo a cada Série de Cotas Seniores, a meta de
rentabilidade determinada no respectivo Apéndice.

significa a Camara Interbancaria de Pagamentos.

13
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SMART IV FIDC SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ/MF

bem dtvm 62.626.887/0001-85- DATADO DE 31 DE MARGO DE
2026

“Ordem de Transferéncia”

“Participacao da Cota no Saldo
de Cotas Seniores”

“Patrimonio Liquido”

“Percentual Sénior”

“Pessoas Vinculadas”

significa a ordem de transferéncia de valores referentes aos
pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos, da Conta
Centralizadora para a Conta do Fundo, contendo o montante total a
ser transferido, os valores e datas de vencimento dos Direitos
Creditdrios Cedidos, nos termos previstos nos respectivos Contratos
de Contas Centralizadoras, incluindo quaisquer valores que sejam
devidos pelo Cedente em razdao da Resolucao de Cessdo, e que
devera ser enviada pelo Banco Depositario para o Custodiante, que
devera confirmar ou contestar (apresentando divergéncia), para em
seguida o Banco Depositario realizar a transferéncia de valores, e
sendo que em quaisquer destes casos a notificacdo devera
obrigatoriamente ser, conforme o caso, enviada, confirmada e/ou
contestada até no maximo o Dia Util imediatamente anterior & data
prevista para os respectivos vencimentos e pagamentos dos Direitos
Creditérios Cedidos, a fim de que a transferéncia seja realizada pelo
Banco Depositario no mesmo dia de cada respectivo vencimento e
pagamento.

tem o significado que é atribuido no item 13.4.1 deste Regulamento.

significa a diferenga entre (i) o valor agregado dos ativos do Fundo,
correspondente a soma do (a) valor agregado das Disponibilidades,
apos deduzidas eventuais provisGes aplicaveis a tais ativos e (b)
Valor dos Direitos Creditorios Cedidos, e (ii) as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

significa, com relacdo as Séries de Cotas Seniores cujas Metas de
Remuneragao sejam vinculadas a percentual da Taxa DI, o
percentual a ser aplicado a Taxa DI para determinacdo das Metas
de Remuneragao, conforme definigdo do respectivo Apéndice.

significam os Cotistas que sejam: (i) controladores e/ou
administradores da Administradora e/ou do Gestor, bem como seus
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 29 (segundo) grau; (ii) empregados, operadores e
demais prepostos do Gestor ou da Administradora; (iii) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pela Administradora ou pelo
Gestor; (iv) sociedades controladas, direta ou indiretamente por

14
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“Politica de Cobranga”

“Prazo de Duragao”

“Precgo de Aquisicao”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“"Regulamentacdo de Meios
Eletronicos de Pagamento”

“"Regulamento”

“Relatorio de Monitoramento”

“"Remuneragao”

“"Reserva de Amortizacao”

pessoas vinculadas a Administradora ou ao Gestor; (v) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
"(ii)" a "(ii)" acima; e (vi) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertencam as pessoas mencionadas nos itens
acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros.

significa a politica de cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos,
adotada pelo Agente de Cobranca Extraordinaria, conforme o
Complemento II ao presente Regulamento.

significa o prazo de duracdo de cada Série ou Classe de Cotas,
compreendido entre a respectiva Data de Contagem e a respectiva
Data de Amortizagao Final.

significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
conforme especificado em cada Termo de Cessao.

significa, conjuntamente, a Administradora e o Gestor.

significa a Lei 12.865, a Resolugdo CMN 4.282, a Resolucao BCB
150, a Resolugdo BCB 80, bem como toda regulamentacgao
complementar editada pelo BACEN e CMN sobre o assunto,
conforme alteradas ou substituidas.

significa este regulamento do Fundo, conforme alterado de tempos
em tempos.

significa o relatorio disponibilizado pela Administradora, nos termos
do item (l) deste Regulamento.

significa, com relagdo a cada Data de Pagamento e cada Série ou
Subclasse de Cotas, o valor correspondente a remuneragdo das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas na Data de
Pagamento em questdo, calculada nos termos deste Regulamento e
do respectivo Apéndice.

significa com relacdo a cada Data de Calculo, a reserva, a ser
constituida em Disponibilidades pelo Gestor, para o pagamento da

15



@ bradesco
bem dtvm

COMPLEMENTO | DO REGULAMENTO DO SUMUP
SMART IV FIDC SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ/MF
62.626.887/0001-85- DATADO DE 31 DE MARGO DE
2026

“"Reserva de Despesas e
Encargos”

“"Resolucao BCB 150"

“Resolugdao BCB 80"

“Resolugcdao CVM 30"

“Resolugdao CVM n° 160"

“"Resolucao CVM n° 175"

“Resolucao de Cessao”

\\SCR"

“Séries”

“Sistema SumUp”

“Sobretaxa Sénior”

Remuneracao e da Amortizacao de Principal, conforme descrito no
item 22.2 deste Regulamento.

significa a reserva, a ser constituida em Disponibilidades pelo
Gestor, para o pagamento dos encargos do Fundo, nos termos
previstos no item 22.1 deste Regulamento.

significa a Resolucdo BCB n° 150, de 6 de outubro de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolugdo BCB n° 80, de 25 de margo de 2021, conforme
alterada.

significa a Resolugdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

significa a Resolugdo CVM n© 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

tem o significado atribuido no item 11.2.9.

significa o Sistema de Informacbes de Créditos do BACEN.

significam as séries distintas de Cotas Seniores da Classe.

significa o conjunto de pessoas, tecnologias e procedimentos
disponibilizados pelo Cedente, em Arranjos de Pagamento pds-
pagos, necessarios a habilitagdo de Clientes e Estabelecimentos
Comerciais para a aceitagdo dos Instrumentos de Pagamento, a
captura, a transmissdo, ao processamento e a liquidacdo das
TransacOes de Pagamento e a aceitacdo e a operacionalizacdo de
outros produtos e servicos relacionados a tais atividades.

significa, com relagdo as Cotas Seniores cuja Meta de Remuneragao
seja vinculada a Taxa DI acrescida de determinada sobretaxa,
sobretaxa a ser acrescida a Taxa DI para determinacdo da Meta de
Remuneracgdo, conforme definida no respectivo Apéndice.
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“Subclasse” significam as subclasses de Cotas da Classe do Fundo, as quais sao

\\sumup”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Cessao”

“Taxa de Gestao”

“Taxa DI”

“Taxa Minima de Cessao”

“Termo de Cessao”

”

“Termo de Cessao Consolidado

“Transacdao de Pagamento”

divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Juniores.
significa o Cedente.

significa a remuneracdao devida a Administradora, nos termos do
Capitulo 8 deste Regulamento.

significa, com relacdo a cada Direito Creditorio Cedido, a taxa de
cessdo utilizada para determinar seu Preco de Aquisicdo na Data de
Aquisicao, observado que cada Taxa de Cessdo devera ser superior
a respectiva Taxa Minima de Cessdo, nos termos do Contrato de
Cessao.

significa a remuneracdo devida ao Gestor, nos termos do Capitulo 8
deste Regulamento.

significa, com relacdo a cada Data de Calculo, a taxa média
referencial dos depodsitos interfinanceiros (CDI Extra-Grupo),
expressa na forma percentual e calculada diariamente sob a forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada e divulgada pela B3.

tem o significado atribuido no Contrato de Cesséo.

significa o termo de cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
elaborado substancialmente na forma estipulada no Contrato de
Cessao.

significa o termo de cessdo consolidado dos Direitos Creditérios
Cedidos nos ultimos 15 (quinze) dias, elaborado substancialmente
na forma estipulada no Contrato de Cessao.

significa cada operagdo de pagamento, realizada por um Usuario
Final no Sistema SumUp, para a transferéncia de recursos ou para
a aquisicdo de bens, direitos, produtos ou servigos junto a um
Cliente ou um Estabelecimento Comercial, ou para qualquer outra
finalidade permitida nos termos do Contrato de Prestacao de
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“Usuario Final”

“Valor das Disponibilidades”

“Valor dos Direitos Creditorios”

“Valor dos Direitos Creditérios
Cedidos”

“Valor Principal de Referéncia”

Servicos SumUp, mediante a utilizagdo de um Instrumento de
Pagamento.

significa qualquer pessoa natural ou juridica que utilize um
Instrumento de Pagamento para a realizacdo de Transacgdes de
Pagamento. No Sistema SumUp, os Usuarios Finais caracterizam-se
como os “usuarios pagadores” das Transacdes de Pagamento.

significa o valor agregado das Disponibilidades apdés deduzidas (i)
eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos; e (ii) os montantes
disponiveis na Reserva de Despesas e Encargos.

significa, com relacdo a cada Data de Calculo, o somatério do valor
presente do valor futuro dos Direitos Creditérios calculado
utilizando-se a respectiva Taxa de Cessdo, considerando-se juros
exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

significa, em cada Data de Calculo, conforme apurado pelo Gestor,
o valor presente do Valor Futuro Liquido do Direito Creditério Cedido
calculado utilizando-se a respectiva Taxa de Cessao, considerando-
se juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

significa, com relagdo a cada Série ou Subclasse de Cotas, o valor
calculado pelo Gestor, correspondente:

(a) narespectiva Data de Contagem, ao Valor Unitario de Emissdo;

(b) em cada Data de Célculo subsequente que ndo seja uma Data
de Pagamento, ao Valor Principal de Referéncia Anterior; e

(c) em cada Data de Pagamento, ao resultado da formula abaixo:
Valor Principal de Referéncia Anterior

Amortizagao de Principal efetivamente realizada na Data de
Pagamento em questdo
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“Valor Principal de Referéncia
Anterior”

“Valor Unitario de Emissao”

“Valor Unitario de Referéncia”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da
Amortizagao”

“Volume Disponivel para
Pagamento da Meta de
Amortizacdao Sénior”

significa, com relagdo a cada Data de Calculo e cada Série ou
Subclasse de Cotas, significa o valor calculado pela Administradora,
correspondente ao Valor Principal de Referéncia do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Calculo.

significa o valor nominal unitario das Cotas, conforme definido no
item 12.1.6 deste Regulamento.

significa, com relacdo a cada Série ou Subclasse de Cotas, o valor
calculado pelo Gestor, correspondente:

(a) narespectiva Data de Contagem, ao Valor Unitario de Emissao;

(b) em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja uma Data
de Pagamento, ao Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(c) em cada Data de Pagamento, ao resultado da férmula abaixo:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo

(Remuneracao + Amortizagao de Principal)

significa, com relagdo a cada Data de Calculo e cada Série ou
Subclasse de Cotas, o valor calculado pelo Gestor, correspondente
ao Valor Unitario de Referéncia no Dia Util imediatamente anterior
a respectiva Data de Calculo, atualizado pela Meta de Remuneracdo
aplicavel.

significa, com relacdo a cada Data de Pagamento e cada Série ou
Subclasse de Cotas, significa o valor calculado pela Administradora,
correspondente ao Valor Unitario de Referéncia Corrigido na Data
de Pagamento em questdo, antes de descontado o montante
referente ao pagamento da Remuneragdo e da Amortizacao de
Principal.

significa, com relagdo a cada Data de Pagamento e todas as Séries
de Cotas Seniores em circulagdo, o volume de recursos disponivel
para os pagamentos da Meta de Amortizacao referente a tais Cotas
Seniores, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no
Capitulo 15 deste Regulamento.
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COMPLEMENTO II - PROCEDIMENTOS DE CESSAO E COBRANGA

ESTE COMPLEMENTO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO SUMUP SMART 1V FIDC
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 13 DE
NOVEMBRO DE 2025.

1. Procedimentos de cesséao dos Direitos Creditérios
1.1. A cessdo dos Direitos Creditérios ocorrerd, a cada Data de Aquisicdo, conforme procedimento
a seguir ("Processamento da Oferta”), observados ainda termos e condicdes previstos no Contrato de

Cessao.

1.1.1. A conclusdo do Processamento da Oferta sera efetivada por meio da formalizacdo do Termo de
Cessao e confirmagdo de pagamento do Preco de Aquisicao.

2. Procedimentos de cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos

2.1. Cobrancga Ordinaria:
A forma de liquidagdo dos Direitos Creditdrios sera realizada da seguinte forma:
(i) a Bandeira inserird a ordem de liquidagdo do respectivo crédito junto a CIP;

(ii) a Nuclea efetuara o débito do valor indicado pela Bandeira na conta reserva mantida pelo Devedor
junto a Nuclea, por meio do processo SILOC (Sistema de Liquidacdo Diferida das Transferéncias
Interbancarias de Ordens de Crédito ou qualquer sistema que vier a substitui-lo), creditando as contas
reserva mantidas pelo Banco Liquidante junto a CIP;

(iif) o Banco Liquidante realizard a transferéncia dos respectivos valores creditados em sua conta
reserva para a respectiva Conta Centralizadora do Cedente, sendo que tal depdsito compreendera
Direitos Creditorios de titularidade do Cedente, Direitos Creditorios de demais cessionarios que tenham
adquirido Direitos Creditorios do Cedente, caso aplicavel, e Direitos Creditérios Cedidos, ou seja, de
titularidade do Fundo; e

(iv) o Banco Depositario realizard a compensacao e liquidagcdo dos Direitos Creditorios Cedidos por
meio de crédito em conta ou outro mecanismo de transferéncia equivalente do respectivo valor para a
Conta do Fundo na data da respectiva disponibilizacdo dos recursos, referente ao(s) Direito(s)
Creditério(s) Cedido(s).
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O pagamento dos Direitos Creditdrios e Direitos Creditdrios Cedidos sera realizado, enquanto ndo houver
o registro da cessdo em Entidade Registradora, exclusivamente na Conta Centralizadora do Cedente.
Nesta hipdtese, os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, serdo
transferidos para a Conta do Fundo nos termos descritos no item 2.1 (iv) acima. Caso haja registro em
entidade registradora, diretamente no domicilio bancario do titular do respectivo Direito Creditério ou
Direito Creditério Cedido, o qual, no caso do Direito Creditdrio Cedido, devera ser a Conta do Fundo.

3. Procedimentos de cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos
3.1. Os seguintes procedimentos deverdo ser adotados pelo Agente de Cobranca Extraordinaria:

(i) Procedimentos para cobranca extrajudicial: No prazo maximo de 2 (dois) dias corridos apds
o inadimplemento de um Direito Creditério Cedido, ou imediatamente, caso de pedido de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, intervencdo, liquidagdo, propositura de medidas antecipatorias ou
evento similar em relagdo aos Devedores, o Agente de Cobranca Extraordinaria notificara
extrajudicialmente os Devedores para efetuar o pagamento do Direito Creditério Inadimplido dentro de
até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo do Agente de Cobranca Extraordinéria.

(ii) Procedimento para cobranga judicial: Caso os Devedores ndo efetuem o pagamento do Direito
Creditério Inadimplido no prazo previsto no paragrafo acima o Agente de Cobranca Extraordinaria
contratara escritério especializado em cobranca para realizar a cobrancga judicial do Direito Creditério
Inadimplido (podendo, inclusive, protestar o Direito Creditério Inadimplido ou os titulos que o
representem).
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COMPLEMENTO III - METODOLOGIA DE VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

ESTE COMPLEMENTO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO SUMUP SMART 1V FIDC
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, DATADO DE 13 DE
NOVEMBRO DE 2025.

1. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, a ser realizada pelo Custodiante ou
pelo Auditor de Lastro sera realizada conforme os parametros definidos neste Complemento III.

2. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios e de cada Termo de Cessao e/ou Termo

de Cessao Consolidado

2.1. A verificagdo do lastro correspondente a cada Termo de Cessdo e/ou Termo de Cessdo
Consolidado, conforme o caso, sera realizada de forma integral e com base no Arquivo Analitico, pelo
Custodiante, por meio da analise de uma cdpia de tais documentos, respectivamente, em cada Data de
Aquisicdo e/ou na data de sua celebragao.

3. Verificacdo dos Arquivos Analiticos Detalhados

3.1. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere a verificacdo dos
Arquivos Analiticos Detalhados, sera realizada trimestralmente, por meio da verificacdo dos respectivos
Arquivos Analiticos Detalhados, por amostragem, para 3 (trés) datas de liquidagdo dos Direitos
Creditorios Cedidos no respectivo periodo.

3.1.1. No ambito da verificacdo de lastro dos Arquivos Analiticos Detalhados, sera considerada uma
inconsisténcia relevante qualquer situacdo em que (i) seja verificada uma divergéncia na comparacao
dos Arquivos Analiticos Detalhados e dos Arquivos Analiticos, superior ou igual a (1) 3% (trés por cento)
nos 6 (seis) primeiros meses contados da Data de Contagem, ou (2) 1% (um por cento) apds os 6 (seis)
primeiros meses contados da Data de Contagem, (ii) seja verificada a falta e/ou divergéncia de
informagdes necessarias para a verificagdo da existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizagdo dos
Direitos Creditérios Cedidos, ou (iii) seja verificado o ndo recebimento, pelo Custodiante, de qualquer
arquivo necessario para realizacdo das verificacGes ou, na hipdtese de verificagdo realizada por terceiros,
do(s) respectivo(s) resultado(s) da(s) verificacdo(des) (“Inconsisténcia Relevante”).

3.1.2. Os Arquivos Analiticos Detalhados serdo disponibilizados ao Custodiante na medida em que
forem por ele solicitados.

4, Lastro de Direitos Creditérios Inadimplidos e Substituidos
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4.1. Sem prejuizo do disposto acima, o Auditor do Lastro verificara, trimestralmente, de forma

individualizada e integral, os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos que forem
inadimplidos ou substituidos no trimestre em questdo.
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APENDICE A - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO SUMUP SMART IV FIDC
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DA [+] SERIE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA- RESPONSABILIDADE

Montante total de Cotas
Seniores:

Quantidade total de Cotas
Seniores:

Valor Nominal Unitario:

Data de Amortizacao Final:

Data de Contagem

[Sobretaxa Sénior //
Percentual Sénior]:

Meta de Remuneracéao:

Meta de Amortizacao de
Principal:

LIMITADA"”

R$[e] ([ ] reais).

[e] (L))

R$[e] ([¢]) na Data de Contagem (conforme definida abaixo)

Data de Pagamento correspondente ao [¢]° més a contar da 1@
Data de Contagem.

[e].

[#]% ([ ] por cento).

[as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir Data de
Contagem até a Data de Amortizagdo Final, nos termos do Capitulo
15 do Regulamento. A Meta de Remuneracdo sera determinada por
meio da apropriacao diaria, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Sénior // do fator diario
correspondente a Taxa DI, multiplicado pelo Percentual Sénior].

com relacdo a cada Data de Pagamento[, (a) durante o Periodo de
Caréncia: R$0,00 (zero reais); e (b) apds o término do Periodo de

Caréncia]:

Valor Principal de Referéncia Anterior *
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[Periodo de Caréncia:

Proporg¢ao de Amortizacao
de Principal da [+]3 Série de
Cotas Seniores:

Datas de Pagamento:

Classificacao de Risco:

Proporcao de Amortizacdo de Principal da []@ Série de Cotas
Seniores

o periodo entre a Data de Contagem e a Data de Pagamento
correspondente ao [#]° més a contar da Data de Referéncia,
inclusive.]

Determinada conforme tabela abaixo, com relagdo a cada i-ésima
Data de Pagamento [apdés o término do Periodo de Carénciaj:
[Tabela determinada de forma que os pagamentos correspondam
ao Sistema de Amortizacdo Constante — SAC]:

Més [Posterior ao Término | Proporcdo de Amortizacdo
do Periodo de Caréncia] de Principal das Cotas da [ e]?
Série de Cotas Seniores

1 [e]%

2 [e]%

3 [o]%

[...] [e]%

n [2]%

Toda Data de Referéncia, a contar do més subsequente ao [1]°
([primeiro]) Més Completo de Alocagdo, inclusive, até a Data de
Amortizacdo Final.

[e]
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APENDICE A - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO SUMUP SMART IV FIDC
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA- RESPONSABILIDADE

Montante total de Cotas
Seniores:

Quantidade total de Cotas
Seniores:

Valor Nominal Unitario:

Data de Amortizacgao Final

(vencimento):

Data de Contagem

Sobretaxa Sénior:

Meta de Remuneragao:

Meta de Amortizagao de
Principal:

LIMITADA"”

R$ 339.850.000,00 (trezentos e trinta e nove milhdes e oitocentos
e cinquenta mil reais).

339.850 (trezentas e trinta e nove mil e oitocentas e cinquenta).

R$1.000,00 (mil reais) na Data de Contagem (conforme definida
abaixo).

Data de Pagamento correspondente a 09 de novembro de 2028.

17 de novembro de 2025.
0,515% (zero virgula quinhentos e quinze por cento) ao ano.

as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir da Data de
Contagem até a Data de Amortizacdo Final, nos termos do Capitulo
15 do Regulamento. A Meta de Remuneragao sera determinada por
meio da apropriacdo diaria, sob a forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Sénior. A Meta de
Remuneragdo serd paga em uma Data de Pagamento (conforme
especificada abaixo).

com relagdo a cada Data de Pagamento, (a) durante o Periodo de
Caréncia: R$0,00 (zero reais); e (b) apds o término do Periodo de
Caréncia:
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Periodo de Caréncia de
Amortizagao:

Proporcao de Amortizagao
de Principal da 12 Série de
Cotas Seniores:

Datas de Pagamento:

Valor Principal de Referéncia Anterior *
Proporcdo de Amortizagdo de Principal da 12 Série de Cotas
Seniores

o periodo entre a Data de Contagem e a Data de Pagamento
correspondente ao 30° més a contar da Data de Referéncia,
inclusive.

Determinada conforme tabela abaixo, com relacdo a cada i-ésima
Data de Pagamento [apds o término do Periodo de Caréncial:
[Tabela determinada de forma que os pagamentos correspondam
ao Sistema de Amortizacdo Constante - SAC]:

Més [Posterior ao Término | Proporcdao de Amortizacdo
do Periodo de Caréncia] de Principal das Cotas da 12
Série de Cotas Seniores

09/06/2028 16,6667%
09/07/2028 20,0000%
09/08/2028 25,0000%
09/09/2028 33,3333%
09/10/2028 50,00000%
09/11/2028 100,0000%

Determinada conforme tabela abaixo.

09/12/2025
09/01/2026
09/02/2026
09/03/2026
09/04/2026
09/05/2026
09/06/2026
09/07/2026
09/08/2026
09/09/2026
09/10/2026
09/11/2026
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09/12/2026
09/01/2027
09/02/2027
09/03/2027
09/04/2027
09/05/2027
09/06/2027
09/07/2027
09/08/2027
09/09/2027
09/10/2027
09/11/2027
09/12/2027
09/01/2028
09/02/2028
09/03/2028
09/04/2028
09/05/2028
09/06/2028
09/07/2028
09/08/2028
09/09/2028
09/10/2028
09/11/2028

Classificacao de Risco: No minimo AAA para as Cotas Seniores da 12 Série, atribuida por
uma Agéncia de Classificacdo de Risco, sendo que tal classificacdao
devera ser obtida em até 30 (trinta) dias contados da Data de
Contagem.
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APENDICE B - MODELO DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE
UNICA

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO SUMUP SMART 1V FIDC
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE UNICA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA”

Montante total de Cotas R$[e] ([o] reais).
Subordinadas Juniores:

Quantidade total de Cotas [o] ([]).
Subordinadas Juniores:

Valor Nominal Unitario: R$[e] ([¢]) na Data de Contagem (conforme definida abaixo)
Forma de distribuigao: colocagdo privada.

Datas de Pagamento: Conforme previsto no Regulamento.

Data de Contagem: [e]

Classificacdo de Risco: N&o aplicavel
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APENDICE B - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE UNICA

ESTE APENDICE E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO SUMUP SMART IV FIDC
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE UNICA -

Montante total de Cotas
Subordinadas Juniores:

Quantidade total de Cotas
Subordinadas Juniores:

Valor Nominal Unitario:

Forma de distribuigao:

Datas de Pagamento:

Data de Contagem:

Classificacdao de Risco:

RESPONSABILIDADE LIMITADA"

R$ 10.150.000,00 (dez milhdes e cento e cinquenta mil reais).

10.150 (dez mil cento e cinquenta).

R$1.000,00 (mil reais) apds a amortizacdo extraordinaria.

Colocacgdo Privada.

Conforme previsto no Regulamento.

17 de novembro de 2025.

Nao aplicavel.



