REGULAMENTO DO PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO IV
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

O PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO IV FUNDO DE CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢é um fundo de investimento em direitos creditorios,
disciplinado pela Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Parte Geral e pelo
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n° 175/22, sera regido pelo presente Regulamento e pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maiuscula
tém o significado a eles atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento, aplicavel tanto no

singular quanto no plural.
1. OBJETIVO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢do de Direitos Creditorios que atendam aos
termos e condicdes da politica de investimento, composi¢do e diversificacao da carteira do

Fundo, conforme descrita no Capitulo 10 do presente Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO, CLASSE UNICA E
RESPONSABILIDADE LIMITADA

2.1 O Fundo ¢ constituido em uma tunica Classe de Cotas sob o regime de
condominio fechado, nos termos do artigo 5° do Anexo Normativo II, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas/amortizadas totalmente ao término dos respectivos Prazos de
Duracdo da respectiva subclasse ou série de Cotas ou em caso de liquidagdo do Fundo,
conforme Datas de Resgate definidas nos respectivos Apéndices ou em virtude de liquidagao

do Fundo em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.2 O Fundo possui uma unica classe, de modo que mengdes a “Fundo” devem

ser interpretadas como mengdes a Classe Unica e vice-versa.
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2.2.1. O Fundo podera ser alterado para o formato de multiplas classes tao logo a
Resolugdo CVM 175 entre em vigor nos artigos correspondentes a esta possibilidade,

respeitados todos os ritos de aprovacao necessarios.

2.3 Apo6s 90 (noventa) dias da Data de Inicio do Fundo, caso o Fundo e sua
respectiva Classe mantenham, a qualquer tempo, Patrimonio Liquido didrio inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, este

deve ser imediatamente liquidado pela Administradora.

2.4 Os Cotistas do Fundo terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 18 da Resolucdo CVM n° 175/22 e do artigo 1.368-D, inciso
I, do Cédigo Civil. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo,
ou tenha ciéncia do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da declaracao
judicial de insolvéncia do Fundo, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolug¢ao
CVM n° 175/22.

2.5 Nos termos das Regras e Procedimentos de Administragao e Gestdo de
Recursos de Terceiros — ANBIMA para Classificagdo das Classes dos FIDC, a Classe ¢

classificada como tipo “Financeiro”, com foco de atuacdo em “Crédito Pessoal”.
3. PRAZO DE DURACAO E PUBLICO-ALVO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo
tera prazo de duracdo indeterminado, podendo a Assembleia Geral estabelecer regras e
condi¢des para a limitagdo de tal prazo e ainda deliberar pela liquidacdao do Fundo, sendo

que cada Emissdo de Cotas tera o Prazo de Duragao estipulado no respectivo Apéndice.

3.2 Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores
Autorizados, observado que, no ambito da Oferta, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas

Mezanino serdo subscritas e integralizadas exclusivamente por Investidores
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Profissionais, ndo obstante os prazos previstos no inciso II do artigo 86 da Resolu¢do CVM
n°® 160/22.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 O Fundo ¢ administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n°® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, Grupo 201 — Barra
da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91.

4.2 O Fundo ¢ gerido pela PRAVALER S.A., sociedade autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragdo de carteiras valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratorio n® 7.577, de 14 de janeiro de 2004, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Dra. Ruth Cardoso, n°® 7.221, 21° andar, Pinheiros, CEP
05425-902, inscrita no CNPJ sob o n° 04.531.065/0001-14.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Administracdo do Fundo

5.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, sem prejuizo dos

direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

5.2 Sao obrigagdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais

e regulamentares a que esté sujeita:
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(1)

(ii)

(iif)

(iv)

)

observar as obrigacoes e vedacdes estabelecidas nos artigos 83, 101 e 104 da parte
geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e artigos 30 e 31 do Anexo Normativo II;

enviar a CVM o Regulamento, seus anexos e aditamentos, bem como os Apéndices
referentes as emissdes de Cotas e, caso venha a ser exigido por lei, o6rgdo
governamental ou entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
sejam admitidas & negociagdo, registra-lo em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, as expensas do

Fundo;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este

Regulamento;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relagdo aos parametros abaixo, com base em relatdrios previamente acordados com
o Custodiante e com a Gestora, conforme aplicavel:

(a) Indices de Subordinacio;

(b) Alocagdo Minima;

(c) Reserva de Liquidez;

(d) Reserva de Amortizacao; e

(e) Reserva de Despesas e Encargos;

no caso de liquidacdo judicial ou extrajudicial, dissolucdo, intervencao, insolvéncia,
pedido de faléncia nao elidido no prazo legal, pedido de autofaléncia, decretagdo de
faléncia, extin¢do, descredenciamento pela CVM ou decretagdo de Regime de
Administragdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em

relacdo ao Custodiante ou a institui¢do financeira em que o Fundo eventualmente

mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de
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(vi)

(vii)

recursos provenientes dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes

da carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo;

diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados possuam regras ¢
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimenta¢do da documentagdo relativa aos Direitos

Creditorios; e

efetuar o registro dos Direitos Creditorios passiveis de registro, em Entidade
Registradora definida pelo Gestor, por conta ¢ ordem do Gestor e as expensas do

Fundo ou conforme negociado na aquisicao dos Direitos Creditorios.

Gestdo da Carteira

5.3.

O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da

carteira do Fundo, exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditorios

adquiridos e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

54.

Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentagdo em vigor e

pelo presente Regulamento, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

observar as obrigacdes e vedacdes estabelecidas nos artigos 84, 85, 101 e 105 da
parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e artigos 33 a 36 do Anexo Normativo II;

analisar e selecionar os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros para aquisi¢cao pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composicdo e

diversificac¢do da carteira do Fundo;

observar as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel com relacdo ao exercicio

profissional de administracao de carteiras de valores mobilidrios;

tomar suas decisdes de gestdao da carteira do Fundo em consonadncia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de

capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos, incluindo, mas
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

ndo se limitando, efetuar renegociagdo de titulos, conceder prazo adicional para
pagamento, efetuar a venda de direitos creditorios de baixa performance, entre

outras, sempre visando ao melhor interesse e beneficio dos Cotistas;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na
esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes do Fundo e as demais

atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificacdes, avisos, autos de infragcdo, multas aplicadas por atos
de sua competéncia ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades

fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

apurar os valores a serem alocados nos termos do Capitulo 16 deste Regulamento e
informar tais valores ao Custodiante até as 17 (dezessete horas) do Dia Util
imediatamente anterior (a) a data em que tais alocagdes devam ser realizadas; e (b)
a cada Data de Pagamento;

colocar a disposicdo da Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco e dos
Cotistas em sua sede, na respectiva Data de Envio de Relatorio Mensal de Gestao,
relatorio abrangendo informagdes sobre os parametros abaixo descritos, sendo certo
que tais parametros sdo referentes aos dados levantados no més calendério
imediatamente anterior:

(a) Indice de Subordinagio;

(b) Alocag@o Minima;

(c) Reserva de Liquidez;

(d) Reserva de Amortizacdo;

(e) Reserva de Despesas e Encargos;
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0]

(2

(h)

()

(k)

Valor agregado das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ¢ Cotas

Subordinadas Junior;

Valor dos Direitos Creditérios;

Patriménio Liquido;

Valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos

Ativos Financeiros;

Estimativas dos fluxos futuros de integralizagdes de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Jinior subscritas, em cada caso
referentes ao Horizonte de Fluxo de Caixa, bem como a correspondente Reserva
de Fluxo de Caixa;

Parametros abaixo referentes a cada Emissdo de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como suas consolidagdes por Cotas Seniores e por
Cotas Subordinadas Mezanino:

(1)  Valor Principal de Referéncia Anterior;

(2) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;

(3) Metas de Amortizagdo de Principal;

(4) Limites Superiores de Remuneracao;

(5) Metas de Amortizagao;

(6) Parametros de Ponderacdo de Risco;

(7)  Excesso de Retorno Minimo da Emissao;
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Fica esclarecido que para fins de célculo dos Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de
Remuneragao a serem determinados na Data de Envio de Relatério Mensal de
Gestao e informados pela Gestora nos termos deste item (viii), quando o calculo
das Metas de Remuneragao referentes a subclasse de Cotas considerar datas
futuras, (I) com relagdo as Emissdes de Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, cujas Metas de Remuneracao sejam vinculadas a
Taxa DI, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI
disponivel, e, (II) com relagdo as Emissdes de Cotas Seniores e¢ Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, cujas Metas de Remuneracao sejam
vinculadas a indices de pregos, sera utilizada, quanto a datas futuras referentes a
meses para os quais ndo tenham sido divulgadas cotagdes dos indices de pregos
pelos respectivos orgaos responsaveis, a Estimativa de Variagdo da Inflagao,
considerando tantos meses quanto for necessario para englobar todas as datas

futuras.

Valor das Disponibilidades;

(m) Valor das Disponibilidades Livres;

(n)

(0)

()

(@

(r)

(s)

)

Valor das Disponibilidades Comprometidas;
Valor presente dos Direitos Creditorios Sénior;
Valor presente dos Direitos Creditorios Mezanino;
Valor Ponderado da Carteira Sénior;

Valor Ponderado da Carteira Mezanino;

ndice de Cobertura Sénior;

ndice de Cobertura Mezanino;
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(u) Indice de Cobertura;

(v) Indice de Atraso Superior a 30 Dias, Indice de Atraso Superior a 60 Dias e

Indice de Atraso Superior a 90 Dias;
(w) Excesso de Retorno da Carteira de Direitos Creditorios;
(x) Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos Creditorios;
(y) Retorno Médio das Cotas Publicas;
(z) Taxa de Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos;
(aa) Desde que tenha recebido informagdes do Custodiante:

(1) osaldo em aberto dos Direitos Creditdrios e provisdes, calculado com base

no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior;

(2) osaldoem aberto dos Direitos Creditorios, segregados por faixas de atraso
considerando o Efeito Vagdo, calculado com base no tltimo Dia Util do

més imediatamente anterior;
(3) o montante de Direitos Creditorios liquidados; e

(4) com relagdo a meses que coincidam com trimestres de verificagdo de
lastro, relatério contendo resultados das verificagdes de lastro realizadas
no trimestre, explicitando a quantidade dos créditos inexistentes

porventura encontrados.
(ix)  colocar a disposicdo da Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco e dos

Cotistas em sua sede, quando solicitado, relatorio abrangendo as informagdes abaixo

descritas:
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(a) as seguintes informagdes detalhadas da carteira vigente do Fundo e dos demais
fundos de investimento sob gestdo da Gestora: (1) numero do Cadastro de
Pessoas Fisicas (CPF) de cada tomador/devedor e respectivo garantidor; (2)
valor presente de cada Direito Creditorio; (3) prazo de cada Direito Creditorio;
(4) produto contratado de cada Direito Creditério, caso seja criado novo produto
detalhar as suas caracteristicas; (5) atrasos de cada Direito Creditorio;

(6) provisao para cada Direito Creditorio em atraso acima de 60 (sessenta) dias;
(7) volume de recuperagdo e de renegociacao de cada Direito Creditorio; e (8)
volume de write off de cada Direito Creditério, assim entendidos os Direitos
Creditérios que estiverem vencidos e ndo pagos ha 360 (trezentos e sessenta)

dias ou mais (considerando o método de arrasto);

(b) as seguintes demonstracdes financeiras: (1) anuais, com notas explicativas e

parecer de auditoria, da Gestora e do Fundo e consolidado;

aprovar a cessao, a terceiros, de Direitos Creditorios adquiridos;

elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio contendo as informagdes

requeridas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II;

verificar, diretamente ou por terceiros contratados, os Documentos Comprobatorios
referentes aos Direitos Creditorios adquiridos, ou subcontratar terceiro para realizar
tal verificagdo sob sua responsabilidade, observados os parametros contidos no

Complemento V a este Regulamento; e

nos termos do artigo 122, inciso II, alinea “a” da Resolugdo CVM n° 175/22, preparar
em conjunto com a Administradora um plano de resolu¢do do Patriménio Liquido

negativo, quando aplicavel, e, apds aprovagao pela Assembleia Geral, executa-lo;
efetuar o registro dos Direitos Creditorios passiveis de registro, em Entidade

Registradora, as expensas do Fundo ou conforme negociado na aquisi¢do dos

Direitos Creditérios, nos termos do artigo 33, III, do Anexo Normativo II; e
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(xv) verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade a cada Data de Oferta de Direitos Creditorios.
54.1.

5.4.2. Os programas de crédito estudantil Pravaler poderdo incluir a op¢ao de
contratagdo pelos alunos que aderirem ao programa, a seu critério, de um seguro prestamista
com cobertura em caso de morte, invalidez, desemprego e/ou incapacidade temporaria do

aluno, ou do Devedor Solidario (“Seguro Prestamista”). A Gestora, na condi¢cdo de

representante de seguro, fard jus a uma remuneracdo devida pela respectiva companhia
seguradora, relacionada a quantidade de apdlices de seguro contratadas por meio do

programa Pravaler.

5.5. E vedado a Administradora e a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além
do disposto nos artigos 101 a 103 parte geral da Resolucdo CVM n°® 175/22 e nos artigos 41

a 43 do Anexo Normativo II e no presente Regulamento:

(1) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto quando
se tratar de margens de garantia prestadas as operacdes realizadas em mercados de

derivativos;

(i1) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(i)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes

realizadas em mercados de derivativos;

(iv)  utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigagdo como garantia das operagdes

praticadas pelo Fundo;

(v) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas; e
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(vi)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

5.5.1. As vedagdes previstas no item 5.5 acima abrangem os recursos proprios dos
controladores da Administradora, da Gestora, das respectivas sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, bem

como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigagdo dessas.

5.6. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. A

Administradora e a Gestora possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestagdo de servigos de terceiros contratados para prestaciao de
servicos ao Fundo, que lhe permitem verificar, cada qual individualmente e sem
solidariedade, observadas as esferas de suas respectivas competéncias conforme as
disposi¢des deste Regulamento, o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de servigos

por eles contratados.

5.7. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo

Civil, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento da Administradora,
cada prestador de servigo do Fundo ¢ o tnico responsavel por suas agdes e/ou omissdes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e
respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos
os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e/ou o Agente de Cobranga responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do

Fundo.

6. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E
DEMAIS TAXAS DO FUNDO
6.1 Taxa de Administracdo. O Fundo pagard pelos servigos de administragdo,

uma Taxa de Administracdo equivalente a: 0,17% (dezessete centésimos por cento) ao ano
sobre o Patrimonio Liquido do Fundo provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) em cada Dia Util, pagéveis mensalmente, devida a

primeira no ultimo dia util do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do
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Fundo e as demais no 5° (quinto) dia util dos meses subsequentes. A taxa prevista nesse

item tera o piso mensal equivalente a R$ 19.000,00 (dezenove mil reais).

6.1.1. Pelos servicos de verificagdo de lastro sera devido o valor correspondente a
R$5.000,00 (cinco mil reais) por més até o limite de R$1.500 (mil e quinhentos) contratos
verificados trimestralmente acrescido de R$1,10 (um real e dez centavos) por contrato

adicional ao 1.500°.

6.1.2. A titulo de taxa de escrituragdao do Fundo sera devido o valor correspondente
a R$2.000,00 (dois mil reais) mensais.

6.1.3. A titulo de taxa de implantacdo sera devido o valor de R$35.000,00 (trinta e

cinco mil reais) na data da primeira integralizacdo das Cotas do Fundo.

6.1.4. Para participagdo e implementagdo de decisdes tomadas em reunido formal
ou Assembleia Geral de Cotistas serd devido uma remuneracdo adicional equivalente a
R$700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, pagas
5 (cinco) dias apds a aprovacao da entrega, pelo Administrador, de “relatério de horas”

enviado aos Cotistas.

6.1.5. Serdo acrescidos as remuneragdes previstas neste item 6.1 os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir)

nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

6.1.6. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o

somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

6.2. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo serd devida pelo Fundo em decorréncia da
prestacao dos servigos da Gestora (“Taxa de Gestdo™), a qual sera equivalente a: a0 montante
de 0,10% a.m. (dez centésimos por cento ao meés), incidente sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo.

13

Publico



6.2.1. A Taxa de Gestao sera calculada e provisionada diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, ¢ paga mensalmente até o 5°

(quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.
6.2.2. A Gestora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio

dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Gestao.

6.3. Taxa de Custddia. Pela prestacao dos servigcos de custddia qualificada, sera

devida, pelo Fundo, ao Custodiante a Taxa de Custodia equivalente a: 0,17% (dezessete
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdénio Liquido do Fundo, provisionados
diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) em cada dia til,
pagaveis mensalmente, devida a primeira no tltimo dia util do més em que ocorrer a primeira
integralizagdio de Cotas do Fundo e as demais no 5° (quinto) Dia Util dos meses
subsequentes. A taxa prevista nesse item tera o piso mensal equivalente a R$ 19.000,00

(dezenove mil reais).
6.3.1 Serdo  acrescidos as  remuneragdes previstas neste item  0s
tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham

a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

6.4. Taxa de Cobranga de Direitos Creditdrios. Pela prestagdo dos servigos de

cobranca dos Direitos Creditorios, o Fundo pagara ao Agente de Cobranca a Taxa de

Cobranga de Direitos Creditorios, nos termos do item 8.13.4 deste Regulamento.

6.5. Taxa Méxima de Distribuicdo. Tendo em vista que o Fundo ndo conta com

distribuidores das Cotas que atuem de forma continua, este Regulamento ndo prevé uma taxa
maxima de distribui¢do, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE.
A remuneragdo dos distribuidores que sejam contratados e remunerados pontualmente, a
cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos das respectivas ofertas, conforme

a Resolugao CVM n° 160/22, e alteragdes posteriores.

6.6. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer

outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.
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7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA
GESTORA

7.1. A Administradora e a Gestora podem renunciar a administragdo ou a gestao
do Fundo, conforme o caso, mediante aviso publicado no Peridédico do Fundo utilizado para
divulgacdo de informac¢des do Fundo, por correio eletronico ou por meio de carta (com aviso
de recebimento) enderecada a cada Cotista, desde que a Administradora convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da
convocagdo, para decidir sobre (i) a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora,

conforme o caso; ou (ii) a liquidagdo do Fundo.

7.2. No caso de liquidagdo judicial ou extrajudicial, dissolucdo, intervengao,
insolvéncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, pedido de autofaléncia, decretacao
de faléncia, extingdo, descredenciamento pela CVM ou decretagdo de Regime de
Administragdo Especial Temporaria (RAET) da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados
do evento em questdo, para: (i) nomeacao de representante dos Cotistas; e (ii) deliberacao

acerca da (a) substituicdo da Administradora; ou (b) liquidagao antecipada do Fundo.

7.3. Na hipoétese de deliberacao pela liquidacdo do Fundo, a Gestora obriga-se a
permanecer no exercicio de suas fungdes até o término do processo de liquidagao do Fundo
e a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de suas fungdes até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM.

7.4. No caso de rentincia ou substituicdo da Administradora e/ou da Gestora, estes
ficardo responsaveis pela manutengdo de suas respectivas fungdes como administrador ou
gestor do Fundo até sua efetiva substitui¢do, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias contados da renuncia ou da Assembleia Geral que deliberar pela
substitui¢do, conforme o caso, sob pena de, passado tal prazo, a Administradora solicitar a
CVM a indicag@o de administrador temporario. Nos termos do

§2° do artigo 108 da Resolucdo CVM n° 175/22, caso a Administradora e/ou a Gestora nao
sejam substituidas dentro do prazo previsto acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos
do artigo 108, § 2° da Resolugdo CVM n° 175/22.
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7.5. Caso (i) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima ndo nomeie
institui¢do administradora habilitada para substituir a Administradora; (ii) a Assembleia
Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima ndo obtenha quérum suficiente para deliberar sobre
a substituicdo da Administradora ou a liquida¢do do Fundo; ou (iii) tenha decorrido o prazo
estabelecido no item 7.4 acima sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha
efetivamente assumido as func¢des de administrador do Fundo, a Administradora, em
qualquer das situagdes acima, iniciara os procedimentos para a liquidagdo antecipada do
Fundo, nos termos deste Regulamento e da Resolu¢ado CVM n° 175/22, e comunicara tal fato
a CVM.

7.6. No caso de pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora ficard impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a administragdo
fiduciaria do Fundo, sem prejuizo da possibilidade de deliberagao em Assembleia Geral pela

sua destituicao.

7.7. Uma vez deliberada a substituig@o por outra institui¢do, a Administradora e
a Gestora deverdo, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados
relativos ao Fundo e aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas
funcdes as respectivas novas instituicdes ndo venha a causar qualquer descontinuidade com

relacdo aos interesses do Fundo e dos Cotistas.

7.8. Nas hipoteses de substituigdo da Administradora e/ou da Gestora e de
liquidacdo antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que
dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da

propria Administradora e/ou da Gestora.

8. CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA

8.1. Além das demais possibilidades dispostas na regulamentagdo aplicavel, a

Administradora pode, em nome do Fundo, contratar servigos de:
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(1) registro de direitos creditorios em Entidade Registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil, observado que a Entidade Registradora ndo pode ser parte

relacionada a Gestora; e

(i1) custodia e controladoria de ativos e passivos do Fundo.

8.2. Além das demais possibilidades dispostas na regulamentagdo aplicavel

Gestora pode, em nome do Fundo, contratar servigos de:

(1) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de andlise e sele¢do dos Direitos Creditorios que poderdo integrar a
carteira do Fundo, cujos custos serdo arcados pela Gestora ¢ ja estardo embutidos

nas taxas de gestdo aplicaveis ao Fundo; e

(i1) agente de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos.

8.2.1. Ressalvada as situagdes de conflito de interesses, a substituicdo dos

prestadores de servigo nominados nas alineas acima serd feita a critério da Gestora.

8.3. As disposicoes relativas a substituicdo e rentincia da Administradora e da
Gestora descritas no Capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substitui¢ao
do Custodiante e do Agente de Cobranca, especialmente, mas sem se limitar, no caso de (i)
liquidagao judicial ou extrajudicial, dissolugdo, interven¢ao, insolvéncia, pedido de faléncia
ndo elidido no prazo legal, pedido de autofaléncia, decretacdo de faléncia, extingdo,
descredenciamento pela CVM ou decretagdio de Regime de Administragdo Especial
Temporaria (RAET) do Custodiante e (ii) liquidacdo judicial ou extrajudicial, dissolucdo,
insolvéncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, pedido de autofaléncia, decretagdo

de faléncia ou extin¢do do Agente de Cobranga.

Custodiante e Controladoria de Ativos e Passivos

8.4. As atividades de custodia qualificada, escrituragdo das Cotas do Fundo e de
controladoria de ativos e passivos do Fundo serdo exercidas pela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
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cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, bloco
07, Grupo 201, inscrito no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, de acordo com os termos ¢

condigdes do Contrato de Custodia.

8.5.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na regulamentacao

aplicavel, neste Regulamento e no Contrato de Custodia, o Custodiante, por si ou por

terceiros, nos termos da regulamentacao aplicavel, € responsavel pelas seguintes atividades:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

)

(vi)

realizar a custddia qualificada dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo, conforme aplicavel;

durante o funcionamento do Fundo, verificar, trimestralmente, a existéncia,
integridade e titularidade dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios
que foram substituidos, assim como dos Direitos Creditorios inadimplidos no mesmo

periodo;
realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditorios;

cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditorios
cedidos ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra renda relativa aos
Ativos Financeiros custodiados, depositando os valores recebidos em conta de
titularidade do Fundo;

colocar diariamente a disposi¢do da Administradora e da Gestora relatorios
previamente acordados para apuragdo do Indice de Subordinacdo, da Alocagio
Minima e do fluxo financeiro do Fundo com registro dos respectivos langamentos,
de forma que o Fundo possa cumprir pontualmente suas obrigagdes financeiras e

contratuais;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatorios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco, os 6rgaos

reguladores e os Cotistas;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

8.5.1

realizar, por si ou por terceiros contratados, a guarda fisica ou escritural dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e da
documentagdo relativa aos Ativos Financeiros, observadas as disposi¢des deste

Anexo Descritivo;

elaborar e disponibilizar, a Administradora e a Gestora, relatério com o valor e a
quantidade de Cotas Seniores em circulacdo, de Cotas Subordinadas Mezanino em
circula¢do e de Cotas Subordinadas Junior em circulagcdo, e com a indicagcdo dos

Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

encaminhar mensalmente, a Administradora e a Gestora, (a) o saldo em aberto dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo e provisdes, calculado com base
no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior; (b) o saldo em aberto dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo, segregados por faixas de atraso
considerando o Efeito Vagio, calculado com base no ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior; e (c) a relagdo de Direitos Creditdrios que integravam a

carteira do Fundo e tenham sido liquidados; e

em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao Fundo e da
expressiva diversificagdo de Devedores, verificar trimestralmente, por amostragem,
na forma do disposto no Anexo VI, os Documentos Comprobatorios relativos aos

Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

Para fins de atendimento ao disposto no item 8.5 (x) acima, o Custodiante

deverd receber os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditorios

integrantes da Carteira do Fundo no mesmo Dia Util da cessdo de Direitos Creditorios ao

Fundo.

8.5.2

No ambito da verificagdo trimestral mencionada no item 8.5 (x) acima, os

Direitos Creditorios inadimplidos ou substituidos no periodo em questdo serdo objeto de

verificacdo individualizada e integral.
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8.5.3 Sera considerado relevante o resultado da verificagdo do lastro realizada pelo
Custodiante que apresente inconsisténcia superior aos seguintes percentuais com relacio ao

nimero de Documentos Comprobatorios verificados no periodo em referéncia

(“Inconsisténcia Relevante™):

(1) com relacdo aos Direitos Creditdrios cedidos no trimestre, maior ou igual a 5% (cinco
por cento) (percentual calculado com relagdo a todos os Direitos Creditorios cedidos

no trimestre);

(i1) com relacdo aos Direitos Creditorios substituidos ou inadimplidos detidos pelo
Fundo nos seguintes trimestres (percentual calculado com relagdo a todos os Direitos
Creditdrios substituidos ou inadimplidos no trimestre, conforme o caso): 5% (cinco

por cento); e

(i)  independentemente do disposto nos itens (i) e (ii) acima, ndo serdo considerados
Inconsisténcias Relevantes resultados de verificacdes de lastro, com referéncia
individualmente a Direitos Creditorios cedidos detidos pelo Fundo substituidos ou
inadimplidos no trimestre, que apontem inexisténcias de lastros referentes a 1.000

(mil) Contratos de Empréstimo ou menos.

8.6 A Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela autenticidade dos
Documentos Comprobatorios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditorios adquiridos,
sendo, no entanto, responsaveis pela pronta informag¢ao caso venham a ter conhecimento de

eventuais irregularidades e/ou inconsisténcias.

8.7 Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda

dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por

escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda,
conservagao e movimentagdo dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios sob
sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste
Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para

consulta no website do Custodiante (https://www.oliveiratrust.com.br/).

20

Publico


http://www.oliveiratrust.com.br/)

8.8 Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo II, caso o Fundo adquira
Direitos Creditérios que nao sejam passiveis de registro em Entidade Registradora, o
Custodiante devera realizar a custddia para a carteira de ativos do Fundo, devendo-se
observar as disposicoes deste Regulamento. No caso de contratacdo de Entidade
Registradora para a realizagdo do registro dos Direitos Creditorios ou para verificagcdo dos
Documentos Comprobatoérios de tais Direitos Creditorios, conforme o caso, a remuneragao
devida a Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera

suportada pelo patrimonio do Fundo.

8.9 No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e

ordem do Fundo, a:

(1) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas
de deposito especificas (a) no SELIC; (b) na B3 (Segmento CETIP UTVM); ou (c)
em institui¢cdes ou entidades, autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN
ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢cdes deste

Regulamento e do Contrato de Custodia;

(i1) liquidar as operagodes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes da
Administradora, desde que existam recursos disponiveis e que as ordens sejam

transmitidas dentro dos horarios previstos no Contrato de Custddia;

(i)  efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢des da Administradora,
sob a orienta¢do da Gestora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
necessarios @ manutencao de sua boa ordem administrativa, legal e operacional,

desde que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e
(iv)  acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e/ou da Gestora,
sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as

operagdes do Fundo.

8.10 Nos termos do(s) Contrato(s) de Cessao, cada Cedente obriga-se a entregar

ao Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante neste sentido, ao Agente de Guarda,
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os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditorios, em até 5 (cinco) Dias

Uteis ap6s cada Data de Aquisi¢io e Pagamento.

Cobranca dos Direitos Creditorios

8.11 Os servicos de cobrancga registrada dos boletos de pagamento dos Direitos
Creditorios adimplidos integrantes da carteira do Fundo serdo prestados pelos Agentes de
Recebimento, sendo os valores pagos pelos Devedores Cedidos recebidos diretamente em

conta de titularidade do Fundo.

8.12 Os servigos de cobranga dos Direitos Creditdrios vencidos € nao pagos serdo
prestados pela Pravaler S.A., na qualidade de Agente de Cobranga, em nome do Fundo, de
acordo com o Contrato de Cobranga e com a Politica de Cobranga prevista no Anexo III ao
presente Regulamento, mediante a adocdo de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

Cabera ao Agente de Cobranga, entre outros:

(1) avaliar e acompanhar o cumprimento das obrigagcdes e exercicio dos direitos
decorrentes dos Contratos de Cessdo e/ou Termos de Cessdo, orientando a
Administradora e a Gestora sobre as providéncias que precisarem ser tomadas nas
hipoteses de inadimplemento de quaisquer dos Cedentes nos Contratos de Cessao
e/ou Termos de Cessdo aplicaveis, ou relativas ao exercicio e cumprimento, pelo

Fundo, de seus direitos e obrigagdes; e

(i1) escolher e selecionar os (a) escritorios de advocacia e/ou empresas prestadoras de
servicos especializadas em cobranga e recuperacao de créditos, e (b) os Agentes de
Recebimento para emissdo de boletos de cobranca aos Devedores Cedidos dos

Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, de modo a facilitar os pagamentos.
8.13 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
serdo realizados pelos Devedores na Conta de Cobranca Extraordinéria por meio de boletos
de pagamento emitidos mediante a coordenacdo do Agente de Cobranca.
8.13.1 O Agente de Cobranga compromete-se a enviar a Administradora e ao

Custodiante o resultado da conciliagdo, relativa aos recursos recebidos no ambito do item
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8.13 acima, contendo informacgdes sobre as movimentagdes e o saldo resultante do periodo
da Conta de Cobranga Extraordinaria, no minimo, a cada sexta-feira e no ultimo Dia Util de

cada mes.

8.13.2 O Agente de Cobranca, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes
para renegociar Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, conforme Contrato de Cobranga,
podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de
pagamento dos Direitos Creditdrios inadimplidos, inclusive por meio de alteragdes no prazo
de pagamento dos boletos relacionados aos Direitos Creditorios junto aos Agentes de

Recebimento.

8.13.3 O Agente de Cobranga compromete-se a enviar mensalmente, a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante, na Data de Envio do Relatorio Mensal de
Gestao, relatorio contendo informagdes sobre eventuais acordos, renegociagdes, descontos
ou alteracao de datas de pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos ou de seus boletos,

nos termos do item 8.13.2 acima, se houver.

8.13.4 Pela prestacio dos servicos de cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos, o Fundo pagara ao Agente de Cobranca, mensalmente, a Taxa de Cobranga de
Direitos Creditérios inadimplidos, correspondente a 1,00% a.a. (um inteiro por cento ao
ano), calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, incidente sobre o Patrimonio Liquido. Esta taxa podera ser renegociada para até o
limite de 2,00% a.a. (dois inteiros por cento ao ano), calculado diariamente com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patrimonio Liquido,

desde que tal renegociagdo seja aprovada em Assembleia Geral.

8.13.5 A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo no

caso de ndo haver recursos suficientes para a realizacao dos procedimentos de cobranga.

23

Publico



9. FATORES DE RISCO

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e
os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente
Regulamento, especialmente este item 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu

investimento.

9.1.1 Nos termos do artigo 29 da Resolugdo CVM n° 175/22, todo Cotista, ao
ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos fatores de riscos relativos ao
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, bem como
devera aderir ao presente Regulamento por meio da assinatura de termo de adesdo e de

ciéncia de risco.

9.2 Riscos de Mercado

9.2.1 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas ou varidveis, e seus fluxos de caixa podem
ou nao ser corrigidos por inflagdo. No entanto, a distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo para as Cotas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os
Direitos Creditorios. Nao obstante quaisquer medidas adotadas os recursos do Fundo
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. Os
Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou

asseguram rentabilidade aos Cotistas.
9.2.2 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada

em Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos
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Financeiros podem apresentar valoragdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
remuneracao das Cotas Publicas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas
Publicas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas Publicas
afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem os Cedentes, nem o Custodiante,

nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.3 Flutuagdo de Precos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagdes e poderdo flutuar em razao de
diversos fatores de mercado, tais como varia¢dao da liquidez e alteragdes nas politicas de
crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas em geral, bem como em razao
de alteragdes na regulamentacgdo sobre a precificagdo de ativos que componham a carteira
do Fundo. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles
ativos integrantes da carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da emissao
ou da contabilizac¢ao inicial. Se isso ocorrer, podera haver perdas ao patrimdnio do Fundo e
a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente, podendo inclusive ocorrer perda

de principal.

9.2.4 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os
Cedentes e as Instituigdes Conveniadas estdo sujeitos aos efeitos da politica economica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Brasil. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre
outras. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo
Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de
investidores na aquisicdo das Cotas, a liquidagdo dos Direitos Creditorios pelos respectivos

Devedores e Devedores Solidarios e o valor dos Direitos Creditorios e de suas garantias.

9.3 Riscos de Crédito
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9.3.1 Inexisténcia de Garantia das Aplicacoes no Fundo. As aplica¢des no Fundo
nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, de
quaisquer terceiros (ressalvada a eventual garantia pessoal de avalistas, fiadores ou
devedores solidarios de qualquer outra natureza que figurem nos Direitos Creditorios), de
qualquer mecanismo de seguro (ressalvada a eventual contratagdo de Seguro Prestamista nos
Direitos Creditorios), ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A contratacao de Seguro
Prestamista para os Direitos de Crédito ¢ opcional, ¢ a cobertura deste tipo de seguro ¢
limitada a eventos especificos como morte, invalidez, incapacidade temporaria do aluno ou
do Devedor Solidario, podendo ainda em situagdes pontuais também conter cobertura para
desemprego, e se sujeita a inumeras condig¢des e restrigdes previstas na apolice. Ainda, o
recebimento da indenizagdo do Seguro Prestamista pode ndo ocorrer nos prazos esperados
por conta de discussdes sobre cobertura e outras relacionadas a regulagdo do seguro, ou o
valor da indenizacao podera ser insuficiente para quitar o saldo devedor do respectivo Direito
Creditério. Nem o Fundo, nem a Administradora, nem a Gestora, prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrente da aplicagdo nas Cotas.
Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢

incerto.

932 Auséncia de garantia pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As
aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que ¢ possivel a perda total
do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes

adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

933 Inadimpléncia dos Devedores e dos Devedores Solidarios. Caso, por
qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores e dos Devedores
Solidarios, a rentabilidade da carteira do Fundo dependera da cobranga dos Direitos
Creditérios inadimplidos pelo Agente de Cobranga. Na hipdtese de referida cobranga nao
ser bem-sucedida, podera haver perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas
podera ser afetada negativamente, podendo inclusive ocorrer a perda de principal. Além
disso, o Agente de Cobranga pode, nos termos da Politica de Cobranca e da Politica de
Crédito, renegociar Direitos Creditdrios inadimplidos ou que possam se tornar inadimplidos

em funcdo de eventos econdmicos (como por exemplo mudancas legais,
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fiscais, politicas, acidentes e desastres naturais), podendo, inclusive, realizar acordos,
renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive
através de alteracdes no prazo de pagamento dos boletos relacionados aos Direitos
Creditodrios , o que pode reduzir o valor esperado dos Direitos Creditorios e trazer prejuizos

ao Fundo.

934 Verificacdo da Situagdo Financeira dos Devedores e de seus Devedores
Solidarios e sua Deteriorag¢do. A concessdo de financiamentos estudantis pode ndo ser
precedida de verificagdo de registros de inadimpléncia relativos aos Devedores e dos
Devedores Solidarios no Servigo de Prote¢ao ao Crédito — SPC ou na Serasa Experian S.A.
ou em outras entidades que compdem o sistema de protecdo ao crédito. Dessa forma, ¢
possivel que o Fundo venha a adquirir Direitos Creditorios devidos por Devedores e seus
Devedores Solidarios cuja situacao financeira esteja deteriorada. A eventual inadimpléncia
de tais Devedores e de seus Devedores Solidarios podera levar a redugdo da rentabilidade
e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscri¢ao

das mesmas.

9.3.5 Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Evasdo. Os
Devedores Cedidos tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos Direitos
Creditérios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensao
dos Devedores Cedidos a continuar pagando os montantes devidos nos Direitos Creditorios
pode diminuir caso tais Devedores Cedidos interrompam seus respectivos cursos. Portanto
eventuais evasdes de estudantes que sejam Devedores Cedidos, independentemente do(s)
motivo(s) de tais evasdes, podem aumentar a inadimpléncia dos Devedores Cedidos e levar
areducdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores

ao valor de subscricdo das mesmas.

9.3.6 Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Conclusdo de Curso.
Os Devedores Cedidos tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos
Direitos Creditdrios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a
propensdo dos Devedores Cedidos a continuar pagando os montantes devidos nos Direitos
Creditdrios pode diminuir apds as conclusdes de seus respectivos cursos, o que pode levar a
redu¢do da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores

ao valor de subscri¢cdo das mesmas.
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9.3.7 Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Descontinuidade de
Instituicdo Conveniada. Os Devedores Cedidos tendem a ter maior incentivo de pagar os
montantes devidos nos Direitos Creditérios enquanto estiverem cursando seus respectivos
cursos. Desta forma a propensdo dos Devedores Cedidos a continuar pagando os montantes
devidos nos Direitos Creditorios pode diminuir caso seus cursos sejam interrompidos em
decorréncia da descontinuidade das Instituigdes Conveniadas as quais tais Devedores
estejam vinculados. Portanto, eventuais interrup¢des de Instituicdes Conveniadas podem
gerar aumento na inadimpléncia dos Devedores, o que pode levar a redugdo da rentabilidade
e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscri¢ao das

mesmas.

9.3.8 Risco de Auséncia de Notificagdo de Cancelamento de Financiamento por
Parte de Cedente. Em caso de cancelamento de Contrato de Empréstimo pelo Devedor, em
até 7 (sete) dias de sua assinatura, em linha com as regras e prazos previstos pelo Codigo de
Defesa do Consumidor, quando originado por Cedentes Institui¢des Financeiras, o Devedor
sera obrigado a efetuar a liquidagdo antecipada de tal Contrato de Empréstimo,
imediatamente apos sua comunicacdo ao credor sobre o cancelamento. Caso o Cedente ndo
notifique o Fundo sobre tais cancelamentos, o Fundo pode nao identificar a obrigacao de
liquidagdo antecipada e assim realizar cobranca inadequada dos respectivos Direitos
Creditorios, o que pode trazer prejuizos ao Fundo, afetando, dessa forma, a sua rentabilidade
e patrimonio do Fundo. Quando o Direito Creditorio tiver sido originado por Cedentes
Institui¢des de Ensino, o Fundo devera cobrar do Cedente Instituicdo de Ensino indenizagao
ou receber restituicdo do Prego de Aquisi¢do pela ndo existéncia do Direito Creditorio. Caso
o Fundo ndo seja notificado pelo Cedente Instituicdo de Ensino da ocorréncia de tal
cancelamento, podera cobrar indevidamente do Devedor Cedido tais Direitos Creditorios
cancelados, o que pode trazer prejuizos ao Fundo, afetando, dessa forma, a sua rentabilidade

€ seu patrimonio.

9.3.9 Risco de Cancelamento de Financiamento — Falhas no pagamento de
Liquidagoes Antecipadas/Resolucdo da Cessdo/Indenizagdo dos Cedentes. Na hipotese de
cancelamento de Contrato de Empréstimo pelo Devedor, em até 7 (sete) dias de sua
assinatura, em linha com as regras e prazos previstos pelo Codigo de Defesa do Consumidor,

conforme previsto nos Contratos de Cessao, pode haver previsao de resolugao
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da cessdo, ou obrigacdo do Cedente Instituicdo de Ensino indenizar o Fundo pela ndo
existéncia do Direito Creditdrio ou ainda alguma outra forma de compensacao pela Cedente
Institui¢do de Ensino ao Fundo. Nesta hipdtese, caso o Cedente Instituicdo de Ensino ndo
pague preco de resolugdo, eventual indenizacdo ou compensagao pretendida pelo Fundo, o

Fundo podera sofrer prejuizos.

9.3.10 Risco relacionado a Devolug¢ao/Pagamento de Recursos pela Institui¢do de
Ensino no caso de Contrato de Empréstimo Originados por Cedentes Institui¢oes
Financeiras. Em caso de encerramento ou interrupg¢ao do contrato de prestacao de servicos
entre a Instituicdo Conveniada e o Devedor, seja em decorréncia de solicitacdo do Devedor
ou da interrupcao da prestacdo dos servigos pela Instituicdo Conveniada, aqui incluidas,
exemplificativamente, as hipoteses de trancamento de matricula, transferéncia de faculdade,
ndo abertura ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de educac¢do a distancia,
dentre outras, nos casos dos Contratos de Empréstimos originados por Cedentes Institui¢cdes
Financeiras, o Devedor poderéd liquidar antecipadamente o valor devido no Contrato de
Empréstimo. Nesses casos, nos termos dos convénios celebrados entre Cedentes Instituigdes
Financeiras, Instituicdes Conveniadas e a Gestora, na qualidade de correspondente bancario
dos Cedentes Institui¢des Financeiras, a Instituigdo Conveniada podera efetuar, por conta e
ordem do aluno Devedor, o pagamento de parte ou a totalidade do valor devido pelo
Devedor, referente aos  servigos  correspondentes ao  periodo de tal
cancelamento/encerramento. Caso uma Instituicdo Conveniada ndo efetue tal pagamento,
por conta e ordem do Devedor, para o credor de tais Contratos de Empréstimo, o Fundo
podera ndo receber tais valores, afetando, dessa forma, a rentabilidade e o patrimonio do
Fundo. Tais obrigagdes da Instituigdo Conveniada estdo estabelecidas em convénios
celebrados com o(s) Cedente(s) Banco(s), dos quais o Fundo ndo ¢ parte, o que pode
impossibilitar sua cobranca frente a Instituicdo Conveniada. Assim, caso ocorra o
encerramento ou interrupcdo do contrato de prestacdo de servicos entre a Instituicdo
Conveniada e o Devedor, o Fundo pode ter dificuldade de cobrar do Devedor os valores
devidos correspondentes ao periodo ndo gozado do curso, e também podera ndo conseguir

cobrar tais valores das Instituigdes Conveniadas.
9.3.11 Risco relacionado ao Pagamento de Recursos pela Instituicdo de Ensino no

caso de Contrato de Empréstimo Originados por Cedentes Instituicoes de Ensino. Em caso

de encerramento ou interrupgao do contrato de prestacdo de servicos educacionais entre a
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Institui¢do de Ensino e o Devedor, seja em decorréncia de solicitagdo do Devedor ou da
interrupcdo da prestagdo dos servigos educacionais pela Instituigdo de Ensino, aqui
incluidas, exemplificativamente, as hipoteses de trancamento de matricula, transferéncia de
faculdade, ndo abertura ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de educagdo a
distancia, dentre outras, nos casos dos Contratos de Empréstimos originados por Cedentes
Instituigdes de Ensino, os Direitos Creditorios referentes aos meses nao cursados pelo
Devedor podem deixar de existir, € 0 Fundo estara sujeito ao risco de crédito da Institui¢do
de Ensino em razdo de sua obrigagdo de indenizagdo ao Fundo pela ndo existéncia dos
Direitos Creditorios referentes aos servigos educacionais financiados, porém ndo prestados.
Caso a Instituicdo de Ensino deixe de pagar o valor devido, o Fundo podera sofrer prejuizos,
seja pela demora, seja pelos custos de cobranga, seja pela auséncia de recebimento dos

recursos.

9.3.12 Risco de Eventual Incongruéncia na Formaliza¢do dos Contratos de
Empréstimo. Alguns Contratos de Empréstimo podem, por erro de formalizagdo, ter sido
originados com a referéncia a duas taxas distintas de indexagao do valor financiado, de forma
a gerar duvidas sobre qual a taxa de indexagdo aplicavel. Caso haja na carteira do Fundo
Direitos Creditorios lastreados nesses Contratos de Empréstimo, o Fundo pode nado

conseguir cobrar integralmente dos Devedores o valor da indexagao pretendida.

9.3.13 Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios. Os Devedores dos
Direitos Creditorios poderdo liquidar antecipadamente os montantes devidos. O pagamento
dos Direitos Creditorios antes de seu vencimento pode impactar o Fundo de forma adversa,
na medida em que o valor efetivamente pago de forma antecipada pelo Devedor pode nao
corresponder ao montante originalmente esperado e o Fundo podera nao conseguir reinvestir
os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios pré-pagos com a mesma remuneragao
proporcionada até entdo obtida pelo Fundo com os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,

afetando, dessa forma, a rentabilidade do Fundo.

9.3.14 Risco de Auséncia de Notificagdo dos Devedores Cedidos. Caso 0s
Devedores dos Direitos Creditorios nao sejam notificados acerca da cessdo realizada ao
Fundo, existe a possibilidade de os Devedores Cedidos efetuarem pagamentos diretamente
aos Cedentes, que poderdo ndo repassar tais valores ao Fundo, afetando negativamente o

patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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9.3.15 Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A
parcela do patrimoénio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada
em quaisquer dos Ativos Financeiros, conforme especificados na politica de investimento,
composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento. Os Ativos
Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a

rentabilidade das Cotas, podendo inclusive ocorrer perda de principal.

9.3.16 Fatores Macroeconomicos. Como o Fundo aplicarda seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores Cedidos e seus Devedores Solidarios para distribui¢do de rendimentos e
pagamento de principal aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores Cedidos pode ser afetada
por fatores macroecondomicos relacionados a economia brasileira, tais como altera¢ao
adversa das taxas de juros ou dos indices de inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico, elevac¢ao do nivel de desemprego, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um
ou mais desses eventos, poderd haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios,

provocando perdas de rendimentos e/ou de patrimonio aos Cotistas.

9.3.17 Risco de Originacdo — Modificagcdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os
Direitos Creditorios sdo oriundos de contratos de financiamento de servi¢os educacionais,
que podem eventualmente ter suas condigdes questionadas em juizo pelos respectivos
Devedores, incluindo em razao dos juros e encargos decorrentes do financiamento. Nao pode
ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem €xito nas demandas ajuizadas. Nessa
hipotese, os Direitos Creditérios podem ter seus valores reduzidos ou até ser anulados em

decisdo judicial, o que afetaria negativamente o patrimdénio do Fundo.

9.3.18 Observancia das Regras de Subordinagdo entre as Diferentes Subclasses de
Cotas Para Efeitos de Amortizagdo, Resgate e Distribui¢do de Rendimentos. Os titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino devem levar em consideracao que tais Cotas se subordinam
as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo de rendimentos.
Ademais, as Cotas Subordinadas Mezanino subordinam-se, para efeitos de amortizagao,
resgate e distribuicao de rendimentos da carteira do Fundo, a todas as Cotas Seniores, mas,

para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.
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As amortizagdes e resgates das Cotas Subordinadas Mezanino estdo condicionadas ainda a
existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizagao. Considerando-se a natureza dos
Direitos Creditorios e os riscos a eles inerentes, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortiza¢des e/ou o resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo
Fundo ou por qualquer prestador de servico, incluindo a Administradora, o Custodiante e a

Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

9.3.19 As Cotas Subordinadas Junior se Subordinam as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e ao Atendimento do Indice de Subordinacdo Para Efeitos de
Amortiza¢do e Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas Junior devem levar em
consideragdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, para efeitos de amortizacdo e resgate. As amortizacdes €
resgates das Cotas Subordinadas Junior estdo condicionadas ainda a existéncia de
disponibilidades do Fundo para sua realizagdo, observado que a Amortizagcdo Extraordindria
das Cotas Subordinadas Junior estara condicionada ao atendimento das condigdes previstas
no item 15.5.1 abaixo. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditorios e os riscos a eles
inerentes, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante e a Gestora e
suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizacdes e/ou o resgate das Cotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a

Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer

natureza.
9.4 Riscos de Liquidez
94.1 Baixa Liquidez do Mercado Secundario para Negociagcdo de Direitos

Creditorios. O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os
potenciais investidores avaliarem minuciosamente suas peculiaridades, que podem
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo ou que podem
tornar o investimento iliquido. No Brasil, o mercado secundario para negociagao de Direitos

Creditorios apresenta baixa liquidez. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja
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necessaria a venda dos Direitos Creditorios, podera ndo haver compradores ou o prego de

negociacao podera causar perda ao patrimoénio do Fundo.

94.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo
ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (por baixa liquidez de mercado secundario), o

que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacao e/ou de resgate das Cotas.

9423 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo ¢ constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas/amortizadas
totalmente ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou em virtude da liquidagdo do
Fundo. Assim, o Cotista ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por
ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (ii) por meio da
alienacdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento no Brasil apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao
Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou do
Custodiante em relag@o a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao
prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista. Além disso, considerando que
o publico-alvo do Fundo ¢ composto exclusivamente por Investidores Profisisonais, as Cotas
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais, inclusive ap6s decorridos

6 (seis) meses contados do encerramento da oferta publica de Cotas.

94.4 Auséncia de Prospecto. O Fundo pode e podera realizar a distribui¢do de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino por meio de Ofertas Publicas, nos termos
da legislagao aplicavel, sem necessidade de preparacao e disponibilizacdo de prospecto e
lamina. A auséncia de tais documentos podera limitar o acesso pelos investidores a
informacdes relevantes para tomada de decis@o de investimento, o que podera gerar perdas

aos investidores.

94.5 Liquidagdo Antecipada. As Cotas Seniores de cada série e as Cotas

Subordinadas Mezanino serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
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Regulamento e nos respectivos Apéndices. No entanto, ha eventos que podem ensejar a
liquidacao antecipada do Fundo, conforme indicados nos Capitulos 19 e 20 do presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas

antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

94.6 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquida¢do Antecipada do Fundo. O
Fundo podera ser liquidado antecipadamente, em algumas hipoteses previstas neste
Regulamento, especificamente aquelas previstas nos Capitulos 19 e 20 abaixo. Ocorrendo a
liquidacao antecipada, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (i) os Cotistas poderdo ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios; ou (ii)
o resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ¢ ao pagamento, pelos
Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios; ou (b) a venda dos Direitos
Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patriménio Liquido.

Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

9.5 Riscos Operacionais

9.5.1 Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios apos sua Cessdao ao Fundo.
O Custodiante verificara, em nome da Gestora, a regularidade dos Documentos
Comprobatérios representativos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, por
amostragem, em até 10 (dez) Dias Uteis da respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento.
Considerando que tais verificagdes sdo realizadas apods as respectivas cessoes dos Direitos
Creditérios ao Fundo e por amostragem, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno

exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Em qualquer dos casos acima, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo dos
pagamentos relativos a tais Direitos Creditorios, seja pelos Cedentes, seja pelos respectivos
Devedores, o que demandaria tempo, sendo que, ainda, poderia ser proferida decisao judicial

desfavoravel.
9.5.2 Entrega dos Documentos Comprobatorios pelos Cedentes. Nos termos dos

Contratos de Cessdo, os Cedentes obrigam-se a transferir ao Custodiante ou ao(s) Agente(s)

de Guarda por ele designado(s), os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos
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Creditodrios, na forma e em local previamente informado pelo Custodiante. Caso os Cedentes
ndo cumpram suas obrigacdes de entrega dos Documentos Comprobatorios, a carteira do
Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades, o
que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios. Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso
aos Documentos Comprobatorios, a guarda de tais documentos por terceiros pode
representar uma limitagdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizagdo dos
Direitos Creditérios e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos

Creditérios inadimplidos.

9.5.3 Utilizagdo do Sistema de Assinatura Eletronica. Os Contratos de Empréstimo
podem ser assinados através do Sistema de Assinatura Eletronica, que ndo conta com a
utilizacdo da infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo
Governo Federal por meio da edicdo da Medida Provisoria 2.200-2/01. A validade da
formalizagdo dos Contratos de Empréstimo por meio do Sistema de Assinatura Eletronica
pode ser questionada judicialmente pelos respectivos Devedores ou Devedores Solidarios,
ou por terceiros, € ndo ha garantia de que os respectivos Contratos de Empréstimo serdo
aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos
Creditorios deverdo ser objeto de cobranga por meio de acdo monitéria ou agdo de
conhecimento, cujo rito € significativamente mais lento que uma acdo de execugdo, € cujo
sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de

seu crédito e do valor devido.

9.5.4 Falhas ou Interrup¢do da Prestagdo de Servigos dos Agentes de
Recebimento. A cobrancga ordinaria dos Direitos Creditorios depende da atuacdo diligente
dos Agentes de Recebimento. Assim, qualquer falha de procedimento dos Agentes de
Recebimento ou eventual interrupgdo da prestacdo de servigos, inclusive no caso de sua
substituicdo, podera afetar a cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios. Isso pode levar a

queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

9.5.5 Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios. O pagamento referente aos
Direitos Creditérios pode ser feito (i) em qualquer institui¢do financeira integrante do
Sistema Financeiro Nacional até a data de seu vencimento; (i) em qualquer agéncia dos

Agentes de Recebimento ap6s o vencimento, até o prazo maximo previsto nos boletos
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relativos aos Direitos Creditorios; ou (iii) no caso de Direitos Creditorios inadimplidos, por
meio de novos boletos emitidos mediante a coordenacdo do Agente de Cobranga, pagaveis
conforme procedimentos descritos nas alineas (i) e (ii) acima e cujos pagamentos sao

direcionados para a Conta de Cobranga Extraordinaria.

Caso, nao obstante as instrucdes especificas de pagamento acima referidas, os recursos, por
qualquer motivo, sejam pagos diretamente aos Cedentes, a subsequente transferéncia ao
Fundo dependera de ato do proprio Cedente. A transferéncia de recursos dos Cedentes ao
Fundo podera atrasar ou ndo ocorrer por diversos motivos, como, por exemplo, por
problemas operacionais ou por intervengao, liquidagao ou faléncia daqueles. Nessa hipotese,
podera haver perdas ao patrimoénio do Fundo e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada

negativamente.

9.5.6 Falhas ou Interrupgdo da Prestagdo de Servigos do Agente de Cobranga. A
cobrancga dos Direitos Creditorios inadimplidos depende da atuacgao diligente do Agente de
Cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas

patrimoniais e a queda da rentabilidade do Fundo.

9.5.7 Majoragdo de Custos Relativos a Taxa de Cobranga de Direitos Creditorios
Inadimplidos. Na Data de Inicio do Fundo, a Pravaler S.A., acima qualificada, atua como
Agente de Cobranca. Caso a Pravaler S.A. seja, por qualquer razdo, substituida como Agente
de Cobranga, o novo Agente de Cobranga pode solicitar o pagamento de taxa de cobranga
substancialmente superior a Taxa de Cobranga cobrada pela Pravaler S.A. Além disso, a
substitui¢do do Agente de Cobranca necessita de aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas. Caso tal substituicdo e renegociacdo de taxa seja necessaria e aprovada pelos
Cotistas, podera ocorrer um aumento de custos para o Fundo, o que pode levar a perdas

patrimoniais e a queda de rentabilidade do Fundo.

9.5.8 Ndo Verificagdo das Condigoes de Cessdo apos a Data de Oferta de Direitos
Creditorios. A Gestora verificara e validara que os Direitos Creditorios ofertados ao Fundo
atendem as Condic¢des de Cessao na Data de Oferta de Direitos Creditdrios. Na hipotese de,
entre a verificagdo e validagdo pela Gestora das Condigdes de Cessao e a Data de Aquisi¢ao

e Pagamento, ou, ainda, apds a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios pelo Fundo,
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os Direitos Creditorios deixarem, por qualquer motivo, de atender a alguma Condigao de
Cessdo, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos Creditorios que nao atendam as

Condig¢oes de Cessao.

9.5.9 Falhas na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificacao,
pela Gestora, dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo
adquira Direitos Creditorios em desacordo com o presente Regulamento e demais
documentos correlatos, o que, por sua vez, pode gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,

aos Cotistas.

9.5.10 Critérios de Elegibilidade - Nao Obrigatoriedade de Manuten¢do dos
Critérios de Elegibilidade apos a Aquisi¢do de Direitos Creditorios. Ainda que os Direitos
Creditorios atendam todos os Critérios de Elegibilidade, em cada Data de Oferta dos Direitos
Creditorios, ndo ¢é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstos no
Regulamento serdo suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos
Creditodrios. Caso os Direitos Creditorios nao sejam pontualmente pagos pelos Devedores ou
pelos Devedores Solidarios ou os Direitos Creditorios nao tenham a realizagao esperada pelo
Fundo, o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente. Além disso, a Gestora
verificara que os Direitos Creditorios ofertados ao Fundo atendem aos Critérios de
Elegibilidade nas respectivas Datas de Oferta de Direitos Creditdrios. Na hipotese de, apos
a verificagdo e validacdo pela Gestora dos Critérios de Elegibilidade e aquisicao de Direitos
Creditorios pelo Fundo, os Direitos Creditdrios deixarem, por qualquer motivo, de atender a
algum Critério de Elegibilidade, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos Creditorios que
ndo atendam os Critérios de Elegibilidade, os quais ndo serdo verificados novamente pela

Gestora.

9.5.11 Falhas ou Interrupg¢do no Sistema de Assinatura Eletronica. Os Contratos de
Empréstimo assinados por meio do Sistema de Assinatura Eletronica ficardo disponiveis
virtualmente no sistema da empresa que opera o referido sistema, além de diretdrios proprios
em data room ou nuvem, bem como em diretdrios da Custodiante apds cessdo. Caso o
Sistema de Assinatura Eletronica sofra falhas, fique temporariamente indisponivel, ou seja,
descontinuado, incluindo sem limitacdo por motivos operacionais, sistémicos, relacionados
a tecnologia da informagao, ou for¢a maior, os Documentos Comprobatérios armazenados

no Sistema de Assinatura Eletronica poderdo nao estar disponiveis para o
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Fundo, o que podera afetar a capacidade de o Fundo realizar a cobranca dos Direitos
Creditorios por meio de acdo de execucdo. Neste caso, os Direitos Creditorios deverdo ser
objeto de cobranga por ag¢do monitéoria ou ag¢do de conhecimento, cujo rito ¢
significativamente mais lento que uma agdo de execugdo, e cujo sucesso dependera da
capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor
devido.

9.5.12 Falhas na Comunicacdo entre Prestadores de Servicos do Fundo
relacionada a Contratos de Empréstimo. Visando a minimizar a inadimpléncia dos
Devedores nos Direitos Creditorios, alguns Contratos de Empréstimo podem ter previsao de
ndo incidéncia de correcdo monetaria caso os Devedores permanegam adimplentes. Nesses
casos os Direitos Creditorios devem ser contabilizados sem considerar eventuais correcoes
monetarias até que sejam atendidas todas as condigdes necessarias para que tal correcao seja
aplicavel. A Gestora realiza a gestdo das informagdes quanto a aplicagdo da corregao
monetaria, inclusive nesses casos. Desta forma, a Gestora devera prestar 8 Administradora,
que por sua vez devera encaminhar ao Custodiante, as informagdes relacionadas ao controle
da correcdo monetdria dos Direitos Creditorios. Se o fluxo de informacdes acima, por

qualquer razao, falhar, tal fato podera acarretar prejuizos ao Fundo.

9.5.13 Falhas ou Interrupg¢do da Prestagdo de Servigos da Administradora, da
Gestora e/ou do Custodiante. O funcionamento do Fundo depende da atuacdo diligente da
Administradora, da Gestora e do Custodiante. Assim, qualquer falha de procedimento da
Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante ou eventual interrupgao da prestacao de tais
servigos, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
funcionamento do Fundo, o que podera levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial
do Fundo.

9.6 Riscos de Descontinuidade

9.6.1 Liquidag¢do Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por
diversas razoes, contempladas nos Capitulos 19 e 20 do presente Regulamento. Mesmo que
o Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (0 que ndo ¢ garantido pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelos Cedentes ou por quaisquer terceiros),

¢ possivel que ndo haja disponiveis no mercado aplicacdes com mesmas
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caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade apresentados pelo Fundo, o que frustraria a

expectativa que o investidor possuia no momento em que adquiriu as Cotas.

9.6.2 Observancia da  Alocagdo Minima. O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditdrios. Entretanto, ndo hd garantia de que os Cedentes
conseguirdo ou desejardo originar e ceder Direitos Creditorios suficientes para fazer frente
a Alocagao Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutengdo dos fluxos

de originagdo e de cessao de Direitos Creditorios.

9.6.3 Interrupgdo dos Servigos pelos Prestadores de Servicos de Cobranga
Contratados pelo Fundo. Eventual interrupgao da prestagao de servigos pelos prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, os Agentes de Recebimento e o
Agente de Cobranga, inclusive no caso de suas substitui¢des, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundo ou,

até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

9.6.4 Interrup¢do de Financiamentos para Devedores Cedidos. O Fundo adquire
Direitos Creditorios correspondentes a financiamentos ou parcelamentos de 1 (um) semestre
ou 1 (um) ano para os Devedores Cedidos. Por outro lado, os cursos realizados pelos
Devedores Cedidos tendem a ter prazo superior a 1 (um) semestre. Portanto, os Devedores
Cedidos podem demandar novos financiamentos ou parcelamentos semestrais ou anuais em
datas posteriores as datas de cessao dos respectivos Direitos Creditorios para o Fundo. Como
os Devedores Cedidos tendem a ter maior incentivo de pagar os montantes devidos nos
Direitos Creditorios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos, caso nao
consigam financiar seus semestres ou anos posteriores, sua inadimpléncia pode aumentar, o
que pode levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para

valores inferiores ao valor de subscri¢dao das mesmas.

9.6.5 Interrupgdo da Aquisi¢dao de Direitos Creditorios Vinculados a Devedores
Cedidos. Caso o mercado de financiamentos estudantis, tenha sua liquidez reduzida,
inclusive caso o Fundo nao disponha de recursos para adquirir novos Direitos Creditdrios,
os Devedores Cedidos podem ter maior dificuldade de obter financiamentos junto a Cedentes
Institui¢des Financeiras e/ou Cedentes Instituigdes de Ensino, o que, conforme item 9.6.4

acima, pode aumentar a inadimpléncia dos Devedores e levar a reducdo da
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rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor

de subscri¢do das mesmas.

9.6.6 Risco de Incapacidade de Manutengdo da Reserva de Liquidez. O
Regulamento prevé a constituicdo de Reserva de Liquidez para fazer frente a suas
necessidades de caixa durante o Horizonte de Fluxo de Caixa. O Fundo pode ndo conseguir
Disponibilidades suficientes para constituir € manter ao longo do tempo a Reserva de
Liquidez. Além de comprometer a capacidade de pagamento das amortizacdes de Cotas, a
indisponibilidade de recursos pode interromper a aquisicdo de Direitos Creditorios
vinculados a Devedores Cedidos, o que, conforme item 9.6.5 acima, pode aumentar a
inadimpléncia dos Devedores e levar a redugdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das

Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricao das mesmas.

9.7 Riscos relativos aos Cedentes

9.7.1 Descumprimento do(s) Contrato(s) de Cessdo. Em virtude do disposto no(s)
Contrato(s) de Cessao, os Cedentes cederdo ao Fundo Direitos Creditdrios, de acordo com
as condicdes minimas ali estabelecidas. Caso qualquer dos Cedentes, por qualquer motivo,
interrompa a cessao de Direitos Creditorios pactuada nos termos do respectivo Contrato de
Cessao, ¢ possivel que o Fundo passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em
relagd@o aos limites estabelecidos neste Regulamento. Essa hipotese poderia levar a prejuizos

ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Adicionalmente, alguns Contratos de Cessao poderdo conter clausulas de resolucdao de
cessdo, de acordo com as quais o Fundo podera, a seu critério, declarar resolvida, de pleno
direito e independentemente de qualquer aviso ou notificagdo prévia ao Cedente, sem
qualquer custo para o Fundo, a cessdo de todo e qualquer Direito Creditorio que atenda a
pelo menos uma das condi¢des resolutivas da cessdo previstas nos Contratos de Cessao.
Nesses casos, o Cedente cuja cessdo tiver sido resolvida devera restituir ao Fundo o Prego
de Aquisi¢do referente aos Direitos Creditorios cuja cessdo estiver sendo resolvida,
atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento até a data
da restituicao dos valores devidos, considerando-se a mesma taxa de desconto utilizada
quando da cessdo e descontando os valores eventualmente recebidos pelo Fundo, referentes

aos Direitos Creditorios objeto da condicdo resolutiva da cessdo. Caso o Cedente em
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questdo descumpra sua obrigacao de restituicdo do Preco de Aquisi¢do, conforme descrita
no respectivo Contrato de Cessdo, o Fundo poderd manter, em sua carteira, Direitos
Creditorios com relagdo aos quais tenha se verificado o atendimento de uma ou mais
condi¢des resolutivas da cessdo, o que podera obstar ou atrasar sua cobranga e trazer

prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.7.2 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelos Cedentes. O Fundo
estd sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditorios e a
Politica de Crédito adotada pelos Cedentes na concessdo de limites de crédito e de
financiamentos, conforme descritos no Anexo II a este Regulamento. Nao ha garantia de que
os Cedentes observarao, livre de erros, tal Politica de Crédito. Além disso, ndo ha garantias

de que os resultados do Fundo nao sofrerdo impactos em razao de sua exposi¢ao a tais riscos.

9.7.3 Risco de Origina¢do — Diminui¢do da Quantidade de Direitos Creditorios
Elegiveis. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes de
financiamentos estudantis, destinados ao pagamento de servicos educacionais, e devem
necessariamente respeitar os parametros da politica de investimento, composi¢do e
diversificacao da carteira do Fundo descrita no presente Regulamento, bem como atender
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo. Na hipotese de, por qualquer
motivo, ndo existirem Direitos Creditorios disponiveis para cessao ao Fundo que satisfagam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢des de Cessdo e a politica de
investimento, composi¢ao e diversificagcao da carteira do Fundo descrita neste Regulamento,
podera haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a seus limites de Alocagdo

Minima e consequentemente a liquidagao antecipada do Fundo.

9.7.4 Risco de Originador — As atividades dos Cedentes que resultam na originagao
dos Direitos Creditorios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem,
devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢des de mercado,
efeitos da politica econdmica e educacional do Governo Federal e riscos operacionais. Caso,
em decorréncia de problemas relacionados as atividades dos Cedentes, o Fundo ndo consiga
adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, as Condigdes de
Cessdo e a politica de investimento, composi¢ao e diversificagdo da carteira do Fundo

descrita neste Regulamento, podera haver um
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desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de Alocagdo Minima e
consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo. Nao ha garantia de que o Cedente
conseguira e/ou ira originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo se

enquadre a Alocagdo Minima e continue em existéncia.

9.7.5 Risco de Originador — Concorréncia com Qutras Alternativas de
Financiamento Educacional. O volume de financiamento educacional no Brasil aumentou
substancialmente desde 2010, o que evidenciou uma grande demanda por crédito estudantil.
Esta demanda reprimida de crédito pode ser atendida por diversas modalidades de
financiamentos, entre eles os Contratos de Empréstimos, concedidos pelos Cedentes, e cujos
Direitos Creditorios sdo elegiveis pelo Fundo. Entretanto, caso haja disponibilizagdo de
crédito estudantil em maior volume ¢ em condi¢des favoraveis aos estudantes, o Fundo
podera nao conseguir adquirir Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, podendo haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de
Alocagao Minima e consequentemente a liquidag¢ao antecipada do Fundo. Nao ha garantia
de que o Cedente ira ceder Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo se enquadre a

Alocagdo Minima e continue em existéncia.

9.8 Outros Riscos

9.8.1 Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditorios. A cessdo dos
Direitos Creditorios pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem
alcancados por obrigagdes assumidas pelos Cedentes, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por
obrigagdes dos Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de intervengao, recuperagao
judicial, recuperagdo extrajudicial, faléncia ou liquidagao extrajudicial, conforme o caso, dos
Cedentes, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A
Administradora, o Custodiante ¢ a Gestora ndo sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou
posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo. Com relagao aos Cedentes, a cessdo de Direitos Creditorios
poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o patrimdnio do

Fundo, caso fosse realizada em:
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(1) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessdo, o Cedente

estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

(i1) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdao, o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos

Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(i)  fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da cessdo de Direitos Creditorios,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal.

A cessdo dos Direitos Creditorios também podera ser afetada pela existéncia de 6nus sobre
os Direitos Creditorios, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo € sem
conhecimento do Fundo (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelo Cedente, da
declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditorios, nos

termos do Contrato de Cessao relevante).

9.8.2 Risco de Concentragdo. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagao
com a concentragao de sua carteira em um determinado ativo financeiro, sendo que, quanto
maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial

significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.8.3 Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoria. Eventuais restricoes de
natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da
cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditorios e os
fluxos de caixa a serem gerados. Na hipotese de tais restrigdes ocorrerem, o fluxo de cessoes
de Direitos Creditérios ao Fundo poderd ser interrompido, podendo desta forma

comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

9.8.4 Risco de Fungibilidade — Interven¢do, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicagdo de
Regimes Similares aos Agentes de Recebimento e ao Custodiante. Na hipotese de
interven¢cdo nos Agentes de Recebimento ou no Custodiante, o repasse dos recursos

provenientes dos Direitos Creditorios poderd ser interrompido e permanecera inexigivel
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enquanto perdurasse a intervencdo. Em caso de liquidacao, de faléncia ou de aplicacdo de
regimes similares aos Agentes de Recebimento ou ao Custodiante, héa a possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de pedido
de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimonio do Fundo poderia sofrer perdas e a
rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente. Além disso, na hipotese de os
Devedores realizarem, indevidamente, os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
diretamente para os Cedentes, estes deverdo repassar tais valores ao Fundo. Todavia, ndo ha
garantia de que os Cedentes repassardo tais recursos ao Fundo, situagdo em que o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos,
conforme mencionado no item 9.8.14 abaixo. Adicionalmente, caso os Cedentes estejam em
procedimento de intervengao, liquidagdo, faléncia ou outros procedimentos de protegdo de
credores, o Fundo podera ndo receber os recursos provenientes dos Direitos Creditorios
pagos diretamente ao Cedente, ¢ podera ter custos adicionais com a recuperagdo de tais
valores, o que pode afetar adversamente o patriménio do Fundo, causando prejuizo ao Fundo

e aos Cotistas.

9.8.5 Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante ou terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, sera depositario dos Documentos
Comprobatorios, e os guardara em imovel proprio ou em imével de terceiro subcontratado.
Embora o Custodiante tenha a obrigacao de permitir, ao Fundo, a Administradora, a Gestora
e ao Auditor Independente, livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a guarda dos
Documentos Comprobatorios, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, podera
dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobrancga contra os respectivos Devedores,
podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos
fora do controle do Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas ndo se
limitando a, incéndios, inundagdes, problemas sist€émicos e outras hipdteses de forga maior,
poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatorios, gerando prejuizos ao Fundo e

aos Cotistas.

9.8.6 Risco de Originagdo — Auséncia de Registro dos Contratos de Cessdo e dos
Termos de Cessdo. As vias originais dos Contratos de Cessao e/ou cada um dos Termos de
Cessdo ndo serdo necessariamente registradas em cartorio de registro de titulos e
documentos, sendo certo que o registro ocorrera apenas nas hipdteses expressamente

previstas no Contrato de Cessdo. O registro de operacdes de cessdo de crédito tem por
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objetivo tornar publica a realizagdo da cessdao, de modo que caso o Cedente celebre nova
operagdo de cessao dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operagdo previamente
registrada prevalega. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relagao a
Direitos Creditorios cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos
pelo Cedente a mais de um cessionario. Em fung¢do do procedimento adotado, podera haver
ineficacia perante terceiros com relagdo as respectivas cessdes. Eventuais questionamentos
a eficacia da cessdo dos Direitos Creditorios poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas. O Administrador, o Gestor ¢ o Custodiante nao se responsabilizam pelos prejuizos
incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios
cedidos pela falta de registro dos termos de cessao, quando aplicaveis, em cartorio de registro

de titulos e documentos.

9.8.7 Risco de Originagdo e de Formalizagdo — Vicios Questionaveis. Os Direitos
Creditorios sao oriundos de financiamentos estudantis, destinados ao pagamento de servigos
educacionais. Os documentos relativos aos Direitos Creditorios podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou
conteudo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditorios podem também
apresentar vicios de formalizacdo, por exemplo, vicios de verificagdo, pelos Cedentes, da
capacidade das pessoas fisicas tomadoras dos financiamentos, bem como da veracidade de
suas assinaturas. Pode ser necessaria decisao judicial para efetivagao do pagamento relativo
a tais Direitos Creditorios pelos Devedores ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja

pela auséncia de recebimento dos recursos.

9.8.8 Auséncia de Coobrigagdo dos Cedentes. Os Cedentes, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia
dos Devedores. Cada Cedente ¢ somente responsavel, na Data de Aquisi¢do e Pagamento,
pela existéncia, autenticidade e correta formalizagao dos respectivos Direitos Creditorios, de
acordo com o previsto no presente Regulamento e no respectivo Contrato de Cessao. Assim,
na hipdtese de inadimpléncia dos Direitos Creditorios, poderd haver impacto negativo no

patrimonio e na rentabilidade do Fundo.
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9.8.9 Dacdo em Pagamento de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. No caso
de liquidacdo antecipada do Fundo, a Assembleia Geral podera deliberar pelo resgate das
Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros.
Ademais, os Cotistas Seniores dissidentes na Assembleia Geral que aprove que a ocorréncia
de determinado Evento de Avaliagdo ndo constitui Evento de Liquidacdo Antecipada e/ou a
interrupgao da liquidagdo antecipada do Fundo no caso de Evento de Liquidagdo Antecipada
poderdo optar por resgatar suas Cotas Seniores por meio de recebimento de Direitos
Creditoérios e de Ativos Financeiros. Em tais casos, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para (i) negociar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos; ou

(i1) cobrar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros inadimplidos.

Ademais, na hipotese de a Assembleia Geral nao chegar a um acordo comum sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros,
para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, mediante
a constitui¢do de um condominio civil e a correspondente fragdo ideal de cada Cotista e a
ordem de prioridade estabelecida entre as Subclasses, cuja fragao ideal de cada Cotista sera
calculada em funcdo do valor total das Cotas de referida Subclasse em circulagdo. Apos a
constitui¢do dos condominios mencionados acima, a Administradora estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a

liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

9.8.10 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo
Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Apéndices.
Tais critérios visam a definir qual parcela do Patrimdnio Liquido deve ser prioritariamente
alocada nas Cotas Seniores de cada série ¢ nas Subclasses de Cotas Subordinadas, na
hipotese de amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdo ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim

permitirem.

46

Publico



9.8.11 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios. Os
pagamentos da Remuneracao e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores de cada
sériec ¢ Cotas Subordinadas Mezanino na respectiva Data de Pagamento, dependerdo
exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores
e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdao
recursos, a titulo de Remuneragao e de Amortizagao de Principal, se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsdo, no presente
Regulamento, para constitui¢do de Reserva de Liquidez, incluindo os valores referentes a
Reserva de Amortizagdo para pagamento da Remuneragdo e das Amortizagdes do Principal,
ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera
recursos suficientes para a constitui¢do da Reserva de Liquidez, representando esse apenas

um objetivo a ser perseguido.

9.8.12 Risco de Governanga. Ap6s a primeira emissao de cada Subclasse de Cotas,
conforme prevista no presente Regulamento, serd permitida nova emissao e colocagdo de
novas séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino mediante aprovacao pelos
Cotistas em Assembleia Geral, observado o quérum estabelecido no Capitulo 18 abaixo.
Adicionalmente, é admitida a emissdo e a colocagdo de Cotas Subordinadas Janior, a
qualquer tempo, a critério da Administradora, conforme orientacdo da Gestora, sem
necessidade de Assembleia Geral. Na hipotese de emissdo de novas Cotas, ndo sera
assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicao dos direitos
politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma,
havera risco de modificagdo de relacdo de poderes especificamente para as matérias objeto
de deliberagdo em Assembleia Geral, cujo quorum exigido para aprovagdo nao se restrinja
as Cotas de determinada Subclasse de Cotas. Adicionalmente, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, o Regulamento do Fundo pode ser
alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢des
previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral.
Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contréria ao interesse

de parte dos Cotistas.
9.8.13 Risco de Utilizagdo de Instrumentos Derivativos. A eventual contratagdo,

pelo Fundo, de modalidades de operacdes de derivativos podera ocorrer exclusivamente para

protecao de posicoes detidas a vista pelo Fundo. A realizagdo de operacdes pelo Fundo
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no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patrimonio Liquido do Fundo, que

levem a perdas patrimoniais, com efeito negativo sobre a rentabilidade das Cotas.

9.8.14 Riscos e Custos de Cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos demais
ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias
dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados
até o limite total de seu patrimonio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas
em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga, o Custodiante,
as Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos
referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os
custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditorios inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o

Fundo, na propor¢ao de suas Cotas.

9.8.15 Historico de Desempenho da Carteira Curto Comparado ao Ciclo dos
Direitos Creditorios. O crédito estudantil apresenta um ciclo tipicamente longo, usualmente
maior que o prazo de duragdo dos cursos. Portanto ndo se pode assegurar que

o desempenho historico da carteira de Direitos Creditorios seja uma boa aproximagao para
o comportamento da carteira que compora o Fundo no futuro. Caso o desempenho futuro da
carteira de Direitos Creditdrios seja diferente do desempenho historico, a amortizagdo de
Cotas pode ndo ocorrer conforme as expectativas que investidores tinham no momento em

que adquiriram Cotas.

9.8.16 Risco Relacionado ao Eventual Conflito de Interesses Decorrente do Fato de
a Gestora Prestar Servigos aos Cedentes. A Gestora podera prestar servigos as Instituicdes
Conveniadas e aos Cedentes, incluindo servicos de correspondente bancario de Cedentes
Institui¢des Financeiras e responsavel pelo Programa Pravaler, sendo, inclusive, remunerada
para o exercicio destas atividades. A prestacdo de servigos pela Gestora ao Fundo e aos

Cedentes ou as Instituicdes Conveniadas simultaneamente podera
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acarretar possivel situag@o de conflito de interesses. Essa situagao, caso concretizada, podera

causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.8.17 Risco Relacionado a limita¢do dos juros incidentes sobre os Direitos
Creditorios. O Poder Judiciario brasileiro tem proferido decisdes no sentido de que, quando
ha cessdo de crédito para fundos de investimento em direitos creditérios, os juros cobrados
por tais fundos de investimento em direitos creditorios estdo sujeitos ao Decreto n°® 22.626,
de 7 de abril de 1933 (“Lei da Usura”), o qual veda a estipulagdo de juros superiores ao
dobro da taxa legal em quaisquer documentos de crédito celebrados por institui¢des nao
financeiras. A legislacdo atualmente em vigor nao define expressamente qual o “dobro da
taxa legal” a que se refere a Lei da Usura, podendo o mesmo ser entendido como 12% (doze
por cento) ao ano ou como a taxa referencial do Sistema Especial de Liquidagcdo e de
Custodia — SELIC. A cobranga de juros incidentes sobre os Direitos Creditorios acima do
permitido pela Lei da Usura diretamente pelo Fundo, na qualidade de cessiondrio dos
Direitos Creditorios, poderia ser questionada com base no argumento de que o Fundo ndo ¢
instituicdo integrante do Sistema Financeiro Nacional, conforme decisdes recentes
proferidas pela 22* Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado de Sao
Paulo. Caso se entenda que o Fundo, na qualidade de cessionario dos Direitos Creditorios,
estd de fato sujeito as disposi¢des da Lei da Usura, a cobranca de juros compensatorios
incidentes sobre os Direitos Creditorios pelo Fundo estaria limitada a 12% ao ano ou a taxa

SELIC, podendo ocasionar impacto adverso econémico ao Fundo.

Ademais, de acordo com a Sumula n° 176 do Superior Tribunal de Justica (“Sumula 176”),
“é nula a clausula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela
ANBID/CETIP”. Dessa forma, caso os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo
contemplem a cobranga de juros atrelados a taxa referencial para depositos interfinanceiros
no Brasil (CDI) apurada pela B3 (Balcao B3), ou outra taxa de juros divulgada pela B3
(Balcao B3) ou pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais, a cobranca de tais juros poderia ser questionada com base na
Stimula 176, caso em que o juizo competente devera estipular novo critério de remuneracao
para tais Direitos Creditorios que, por sua vez, pode ser inferior a taxa de juros originalmente

pactuada.

9.8.18 Atuagdo da Gestora como gestora de outros Fundos de Investimentos. A
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Gestora atua e podera atuar como gestora da carteira de outros fundos de investimentos cuja
carteira seja composta por direitos creditorios similares aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos de tempos em tempos pelo Fundo. Tal atuacdo podera acarretar possivel situagao
de conflito de interesses e/ou resultar na selegdo de Direitos Creditorios pela Gestora para
aquisicdo pelo Fundo de forma prejudicial ao Fundo. Essa situacdo, caso concretizada,

podera causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.8.19 Outros Riscos. O Fundo pode estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora e do Custodiante,
tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudangas nas regras aplicaveis aos

ativos financeiros, alteragdo de politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas,
no médio e longo prazo, através da aplicagdo dos recursos do Fundo na aquisi¢do dos
Direitos Creditdrios originados no segmento de crédito estudantil. Em carater complementar,
a valorizacao das Cotas sera buscada mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo

com os critérios estabelecidos no presente Capitulo 10.

10.1.1 O Fundo devera, ap6s 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo,
atingir um Patrimonio Liquido médio para o periodo de, no minimo, R$1.000.000,00 (um

milhdo de reais).

10.1.2 Adicionalmente, o Fundo devera, apds 180 (cento e oitenta) dias contados da

Data de Subscri¢ao inicial, atingir a Alocacdo Minima.

10.2 Os Direitos Creditorios serdao adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento, diversificacdo e composicao da carteira do Fundo abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condig¢des previstas nos Contratos de Cessdo e na legislacdo e

regulamentacdo pertinente.
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10.3 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditorios que atendam as Condigdes de
Cessao e aos Critérios de Elegibilidade, verificados nas respectivas Datas de Oferta de

Direitos Creditorios, pela Gestora.

10.4 A cada aquisicao de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisicao e

Pagamento, o Fundo pagara ao Cedente o Preco de Aquisi¢ao determinado pela Gestora.

10.5 A parcela do Patrimdnio Liquido ndo alocada em Direitos Creditdrios podera

ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(1) titulos publicos de emissdao do Tesouro Nacional pos-fixados;

(i1) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam com um dos seguintes bancos, € que no momento da
realizacdo da operacdo o banco qualifique-se como uma Instituicdo Autorizada:
Banco Bradesco S.A., Itati Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Caixa Econdémica
Federal, Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Safra S.A.; e

(i)  certificados de depdsito bancario com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas a Taxa DI, emitidos por uma Institui¢do Autorizada citada no item (ii)
acima, com prazo limite de 365 dias corridos, desde que nao sejam subordinados ou
vinculados nos termos da Resolugdo do CMN n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002.

10.6 Nao obstante ao disposto no artigo 45, §7° do Anexo Normativo II da
Resolugcdo CVM n° 175/22, o Fundo poderé adquirir Direitos Creditorios e outros ativos de
um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa, desde que limitado a 20%
(vinte por cento) do Patrimonio Liquido observadas, ainda, as excegdes previstas no referido

artigo.

10.7 A Gestora devera tomar as decisdes de gestao da carteira do Fundo, inclusive
a determinagdo do Preco de Aquisi¢do, levando em consideragdo, entre outros fatores, a
manuten¢do do Excesso de Retorno da Carteira de Direitos Creditorios em niveis superiores

ao Excesso de Retorno Minimo.
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10.8 A Gestora adotara as melhores praticas de gestdo e governanca para a selecao
dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, respeitando os limites de caixa do
Fundo e buscando o melhor retorno para os Cotistas em relacdo a selecdo de ativos para
aquisicdo por outros fundos de investimentos cuja gestdo seja realizada pela Gestora.
Ademais, sera facultado a Gestora, no ambito de sua gestdo, realizar a renegociacdo de
Direitos Creditérios a vencer integrantes da carteira do Fundo, incluindo, mas nio se
limitando, a inclusdo de devedores solidarios, concecdo de prazos de caréncia e alteragao de

vencimentos entre outras possibilidades.

10.9 Exceto pela aquisi¢ao de Direitos Creditorios, o Fundo ndo podera realizar
outras operagdes nas quais os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum

atuem na condi¢do de contraparte.

10.10 O Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissao ou
coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca e de
suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam

desse assunto.

10.11 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de deposito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

10.12 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto e conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA do Cddigo de
Administragdo de Recursos de Terceiros”, a Gestora adotara politica de exercicio de direito
de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio € quais
serdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica
orientara as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores

mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.
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10.13 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/410e719e-47a0-4f99-806d-
605be31a69cc/6803d999-ea88-504c-e405-184745062ceb?origin=1.

10.14 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, composigao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista
no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, e, ainda que a Administradora e/ou
a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao
investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,

conforme indicados no Capitulo 9 deste Regulamento.

10.14.1 As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, dos Cedentes, de quaisquer terceiros, de

qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.14.2 Os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia dos Devedores. Cada
Cedente ¢ somente responsavel, na respectiva Data de Aquisi¢do e Pagamento, pela
existéncia, autenticidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios, de
acordo com o previsto no presente Regulamento, no respectivo Contrato de Cessdo e na

legislacdo vigente.

10.14.3 A Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranga, seus,
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios,
pela solvéncia dos Devedores Cedidos ou pela existéncia, autenticidade, correta

formalizagdo e liquidez dos Direitos Creditorios, observadas as obrigacdes e
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responsabilidades da Administradora, do Custodiante, da Gestora e do Agente de Cobranga

nos termos deste Regulamento e dos demais Documentos da Operagao.

10.15 Observada a Alocagdo Minima, é facultado ao Fundo, ainda, realizar
operagdes em mercados de derivativos de juros e inflagdo, desde que com o objetivo de
proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas. O limite maximo de exposi¢do do

Fundo nesses mercados ¢ de até 1 (uma) vez o seu Patrimonio Liquido.
10.15.1 Para efeito do disposto no item anterior:

(1) as operagdes poderdo ser realizadas em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, bem como em mercado de balciao organizado, neste caso,
desde que cumulativamente: (a) devidamente registradas em sistemas de registro e
de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN; e (b) tenham como
contraparte uma Instituicdo Autorizada ou sejam realizadas em modalidade em que
camaras e prestadores de servigos de compensacao e de liquidacao cumulativamente
atuem como contraparte central garantidora da operagao; e (c) seja a B3 ou tenham
classificacdo de risco, conforme atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco,
igual ou superior a mais elevada classificagdo de risco das Cotas Seniores e Cotas

Subordinadas Mezanino; e

(i1) serdo considerados, para efeito de céalculo de Patriménio Liquido do Fundo, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de garantia em
espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengdo
de posi¢des em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos

das operagoes.

10.16 E vedado ao Fundo realizar operagdes de (i) day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir

estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro, e (ii) renda variavel.
10.17 O Fundo ndo aplica em warrants e em contratos mercantis de compra e venda

de produtos, mercadorias para entrega ou prestagdo futura, bem como em titulos ou

certificados representativos desses contratos.
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10.18 As limitagdes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira do Fundo previstas neste Capitulo 10 serdo observadas diariamente pela Gestora,

com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.
11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo direitos
creditorios vincendos decorrentes de Contratos de Empréstimo, oriundos de financiamentos
concedidos pelos respectivos Cedentes Institui¢des Financeiras ou Cedentes Instituicdes de
Ensino aos Devedores, ou, ainda, direitos creditorios de titularidade do FIDC Crédito
Universitario I, cedidos por meio do respectivo Contrato de Cessao, no caso dos Direitos
Creditorios — FIDC Crédito Universitario III, sendo os Direitos Creditorios, em todos os
casos e independentemente de quem os esteja cedendo ao Fundo, vinculados a operagdes
para financiamento de matriculas e cursos junto a Instituicdes de Ensino a titulo de
pagamento de servicos educacionais prestados aos Devedores, conforme pactuados nos seus
respectivos instrumentos, que incluem todas as garantias prestadas pelos Devedores e seus
Devedores Solidarios para garantir o pagamento dos mesmos, que atendam aos Critérios de

Elegibilidade e as Condigdes de Cessao expostos nos itens 12.1 e 12.4 abaixo, podendo ser:

(1) contratos de concessdo de crédito, que podem estar revestidos de qualquer forma,
inclusive contratos de crédito direto ao consumidor, CCBs ou outras modalidades de
financiamento, empréstimo e qualquer outra modalidade de parcelamento da
Instituicdo de Ensino, que tenham como partes (a) Devedores que buscam crédito
para pagamento de prestacdo de servigos educacionais, (b) Cedentes Institui¢des

Financeiras e (¢) Cedentes Institui¢do de Ensino;

(11) contratos de financiamento, programas de bolsa restituivel, programas de
financiamento estudantil, credidrios ou outros instrumentos validos para a liberagao
de recursos e/ou constitui¢do de divida/crédito, que tenham como partes (a) alunos
ou seus representantes e (b) Cedentes Instituicdes de Ensino ou institui¢cdes ligadas,
direta ou indiretamente, ao setor educacional, sempre com o escopo de financiar

débitos advindos de servigos educacionais; e
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(iii)  contratos de concessdao de crédito, que podem estar revestidos de qualquer forma,
inclusive contratos de crédito direto ao consumidor, CCBs ou outras modalidades de
financiamento e empréstimo, celebrados entre os Devedores que buscam crédito para
pagamento de prestacao de servigos educacionais e instituigdes financeiras ou outras
entidades autorizadas pelo BACEN, nos termos da regulamentagdo aplicavel, cujos
direitos creditorios tenham sido originalmente cedidos ao FIDC Crédito

Universitario III, no caso dos Direitos Creditorios — FIDC Crédito Universitario III.

11.2 Os Documentos Comprobatérios compreendem as vias originais dos
Contratos de Empréstimo assinados fisicamente, ou o arquivo eletronico dos Contratos de
Empréstimo assinados eletronicamente por meio do Sistema de Assinatura Eletronica,

conforme o caso.

11.3 Os Direitos Creditorios serdo sempre adquiridos pelo Fundo, através da
celebracdao de Contratos de Cessdo, potencialmente acompanhados dos Termos de Cessao,
com os Cedentes, mediante negociacdes respeitando os Precos de Aquisicao determinados

pela Gestora.

11.4 Cabera a Gestora a negociacao dos ativos do Fundo, inclusive dos Direitos
Creditorios. Sempre que solicitada pelos Cotistas, a Gestora devera prestar esclarecimentos,
em até 20 (vinte) Dias Uteis da solicitagio ou em prazo inferior se assim exigido por
autoridade governamental, norma, regulamento ou lei, acerca dos detalhes de qualquer
operagdo envolvendo Direitos Creditorios, inclusive no que se refere ao Prego de Aquisicao,

prazo e garantias relacionadas aos Direitos Creditorios.

11.5 A Gestora, na qualidade de gestora do processo de assinatura dos Contratos
de Cessao e dos Termos de Cessdo, desde que o Fundo tenha disponibilidade de recursos, e
apos a validacdo pela Gestora das Condigoes de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade,
elaborard o Contrato de Cessdo e/ou o Termo de Cessdo, conforme o caso, e solicitard que
o(s) Cedente(s) e a Administradora assinem o Contrato de Cessao e/ou o Termo de Cessao,
conforme o caso, por meio fisico ou eletronico, conforme disposto no respectivo Contrato

de Cessao.
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12.

12.1

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam,

exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de

Oferta de Direitos Creditorios.

(2)

Critérios de Elegibilidade a serem observados exclusivamente em relacdo a

primeira e segunda Data de Oferta de Direitos Creditérios:

(i)

(b)

do total de Direitos Creditorios ofertados ao Fundo, apenas 20% (vinte por cento)
poderdo estar vencidos e pendentes de pagamento, considerando, para fins deste
critério de verificagdo e para fins de verificagdo do volume inadimplente, o valor
presente dos Direitos Creditorios. Entende-se por Direito Creditorio vencido e
pendente de pagamento, qualquer titulo em atraso a partir do 1° (primeiro) dia apods

0 seu vencimento.

Critérios de Elegibilidade a serem observados exclusivamente em relacdo as

demais Datas de Oferta de Direitos Creditérios:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

que a carteira do Fundo, em valor presente, tenha até 2% (dois por cento) de Direitos
Creditérios com prazo maximo de vencimento superior a 4.000 (quatro mil) dias
corridos contados de suas respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, ndo

excedendo o limite de 6.000 (seis mil) dias corridos;

o Devedor dos Direitos Creditorios ofertados ndo seja devedor de outro Direito
Creditorio de titularidade do Fundo, vencido e ndo pago por mais de 90 (noventa)

dias corridos;

os Direitos Creditérios ndo estejam vencidos quando da cessdao ao Fundo;
considerado pro forma o valor presente liquido dos Direitos Creditorios a serem

adquiridos, o valor presente liquido total dos Direitos Creditorios contra um mesmo

Devedor em uma determinada data de verificacdo, ndo podera ser superior ao menor
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dos seguintes valores contabeis: (a) o equivalente a 0,5% (zero virgula cinco por
cento) do Patriménio Liquido, ou (b) R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais) ,
observado o disposto no item 10.6. O valor presente liquido total de que trata este

item sera calculado de acordo com a formula a seguir:

VPLu= NDC; + NDC; +  NDG,
(1+)" (1+0) @ (1+) "

Onde:

VPL.ec = Valor presente liquido dos Direitos Creditérios a serem adquiridos

relativos a um determinado Devedor.

NDC = Valor futuro, em sua respectiva data de vencimento, de cada novo Direito

Creditoério relativo a um determinado Devedor a ser adquirido pelo Fundo

1 = Taxa de desconto a ser utilizada na aquisi¢do dos novos Direitos Creditorios em

questao.

t = Intervalo de tempo correspondente ao periodo entre a data de aquisi¢do e a data de
vencimento do novo Direito Creditorio em questdo, expressa na mesma unidade

temporal que a taxa de desconto.

12.2 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora, a cada Data de Oferta de

Direitos Creditorios.

12.2.1 Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagao

pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

12.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio com relacdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, ndo obrigara a
sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de

regresso contra os Cedentes, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Agente de
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Cobranga, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,

coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa

ou dolo.

12.4

O Fundo somente adquirira Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e

cumulativamente, as seguintes Condi¢des de Cessdo, na respectiva Data de Oferta de

Direitos Creditorios:

(1) com relacdo a qualquer Contrato de Empréstimo, independente do Cedente:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(H

reflitam dividas liquidas e certas assumidas pelos Devedores em favor do

respectivo Cedente;

respectivo Contrato de Empréstimo contenha clausula de vencimento antecipado
em caso de inadimplemento, que permita a exigibilidade imediata de toda a

divida;

permitam cessdo pelo Cedente dos direitos de crédito (e suas garantias

acessorias) decorrentes do referido Contrato de Empréstimo;

para todos os Direitos Creditorios, todas as parcelas vincendas referentes a cada
Contrato de Empréstimo deverdo ser cedidas ao Fundo simultaneamente, com a
excecdo de cessdes da primeira parcela de cada Contrato de Empréstimo
referente a Devedores cujos Direitos Creditorios ndo tenham ainda sido cedidos

ao Fundo;

tenham como parte um Devedor Solidario, exceto no caso previsto no item

12.1(iv), acima; e

estejam livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restri¢des de
qualquer natureza, que, de qualquer modo, possam obstar a cessdo € o pleno
exercicio, pelo Fundo, dos direitos decorrentes da titularidade dos Direitos

Creditorios a serem adquiridos.
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(i)

(iii)

quando representados por Contratos de Empréstimos cedidos por Cedentes

Instituigdes Financeiras:

(a)

(b)

(c)

(d)

contenham previsao de que o valor liquido do empréstimo liberado pelo Cedente
Banco, por solicitagdo expressa do Devedor, sera destinado diretamente a uma
Institui¢do Conveniada em funcionamento regular no pais, ou a sua ordem, com
o objetivo de financiamento de pagamentos do Devedor perante as Institui¢des

Conveniadas;

possuam previsao expressa de que a relacao entre o Devedor e o Cedente Banco
¢ autonoma e independente da relagdo entre o Devedor e a Instituicdo

Conveniadas para a prestacao de servigos educacionais;

o Contrato de Cessdo celebrado devera conter declaracdo do Cedente Instituicdo
Financeira de que celebrou e manterd convénio com Institui¢do Conveniada que
estabeleca que, em caso de cancelamento, encerramento ou interrup¢ao da
prestacdo de servicos, seja em decorréncia de solicitacdo do aluno em questdo
ou de interrupcdo da prestagdo dos servicos educacionais pela Institui¢dao
Conveniada, a Institui¢do Conveniada devera restituir imediatamente o valor por
ela recebido referente aos meses nao cursados por tal aluno, devendo tais valores

serem transferidos, por conta e ordem do aluno, para o Fundo;

ndo sejam cedidos ou originados por instituicao financeira detentora de Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, por seu controlador, por
sociedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e por coligadas ou

outras sociedades sob controle comum;

quando representados por Contratos de Empréstimos cedidos por Cedentes

Instituicdes de Ensino:

(a)

o Contrato de Cessdo celebrado entre a Institui¢do de Ensino ¢ o Fundo devera
prever que em caso de encerramento ou interrup¢ao do contrato de prestagcdo dos

servicos educacionais entre a Institui¢do de Ensino ¢ o Devedor Cedido,
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seja em decorréncia de solicitagdo do Devedor ou da interrup¢ao da prestacao
dos servicos educacionais pela Instituicdo de Ensino (aqui incluidas,
exemplificativamente, as hipoteses de trancamento de matricula, transferéncia
de faculdade, ndo abertura ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de
educagdo a distancia, dentre outras), a Institui¢do de Ensino devera restituir
imediatamente ao Fundo o Pre¢o de Aquisicdo proporcional aos Direitos
Creditorios devidos pelos Devedores Cedidos cujos contratos de prestacdo de
servigos tenham sido cancelados ou interrompidos referente aos meses nao

cursados pelo Devedor Cedido.

12.5 A Gestora sera responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditorios as Condigdes de Cessao na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditodrios,

nos termos do Contrato de Cessdo.

12.6 Os Contratos de Empréstimo serdo originalmente celebrados entre um
Cedente Banco ou um Cedente Instituicdo de Ensino e um Devedor, seguindo a Politica de
Crédito de cada um dos Cedentes, conforme aplicavel. A Gestora ira, na respectiva Data de
Oferta de Direitos Creditdrios, verificar o atendimento, pelo Cedente, quando da concessao

e originagdo do crédito, a referida Politica de Crédito.

13. COTAS DO FUNDO
13.1 Caracteristicas Gerais
13.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, observadas

as caracteristicas de cada série e Subclasse de Cotas. As Cotas somente serdo
resgatadas/amortizadas totalmente ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou em
virtude da liquidagdo antecipada do Fundo. Todas as Cotas de uma mesma Emissdo terdo
iguais Parametros de Pagamento. Todas as Cotas de uma mesma Subclasse terdo iguais
prioridades de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,

bem como direitos de voto.
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13.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela

abertura de conta de depositos em seu nome.
13.1.3 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

13.1.4 Fica vedada a aquisicdo de Cotas do Fundo por qualquer Cedente, por seu
controlador, por sociedades por ele(a) direta ou indiretamente controladas e por coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se

subordine as demais para efeito de resgate.

13.1.5 As Cotas terao Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais).
13.2 Subclasses de Cotas
13.2.1 As Cotas serdo divididas em 3 (trés) Subclasses, quais sejam as Cotas

Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

13.2.2 As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para (i) amortizagdo, resgate e remuneracdo (definidos nos Parametros de
Pagamento) e (ii) Pardmetros de Ponderacdo de Risco, conforme constantes do respectivo

Apéndice das Cotas Seniores.

13.2.3 As Cotas Subordinadas serdo divididas em 2 (duas) Subclasses, quais sejam
as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, sendo certo que a
Administradora, conforme solicitagdo da Gestora, podera propor a criacdo de novas séries
de Cotas Subordinadas Mezanino, sujeito as Condi¢des Para Novas Emissdes de Cotas.

13.3 Cotas Seniores

13.3.1 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou

mais séries de Cotas Seniores, mediante aprovagdao da Assembleia Geral, nos termos do
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Capitulo 18 deste Regulamento, observadas as disposi¢des regulamentares aplicaveis e

desde que:

(1) nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdao Antecipada tenha ocorrido e

esteja em vigor;
(i1) seja observado o disposto no item 13.8 deste Regulamento;

(i)  sejam atendidas as Condi¢des Para Novas Emissdes de Cotas no que for aplicavel,
inclusive a necessidade de o respectivo Apéndice de Cotas Seniores, contendo pelo
menos os Parametros Minimos, ser devidamente preenchido e enviado a CVM e,
caso venha a ser exigido por lei, 6rgao governamental ou entidade administradora de
mercado organizado onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo, registrado no
respectivo Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de

Janeiro; e

(iv)  adistribuicdao das Cotas Seniores seja levada a registro perante a CVM, nos termos

da Resolugdo CVM n° 160/22, via rito automatico de distribuigao.

13.3.2 A totalidade das Cotas Seniores de cada série devera ser subscrita e

integralizada no prazo estabelecido no respectivo Apéndice das Cotas Seniores.

1333 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacdo, resgate ¢ distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do

presente Regulamento.

13.3.4 As Cotas Seniores de cada série, independentemente das datas de emissdo de
cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme
descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, resgate e
remuneracao, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice das

Cotas Seniores.
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13.3.5 Apos a respectiva 1* Data de Integralizagdo de Cotas Seniores, as Cotas

Seniores de cada série terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14 do presente

Regulamento.
13.3.6 E vedada a aquisigdo de Cotas Seniores por Cedentes Institui¢des Financeiras.
13.3.7 Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscri¢do de novas séries de

Cotas Seniores.

13.3.8 A Administradora notificara os Cotistas ap6s a Emissdo de nova série ou

Subclasse de Cotas.

134 Cotas Subordinadas Mezanino

13.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se

subordinam as Cotas Subordinadas Junior, conforme detalhamento dos itens abaixo.

13.4.1. A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais
séries de Cotas Subordinadas Mezanino, mediante aprovacdo da Assembleia Geral,

observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM n°® 175/22 e desde que:

(1) nenhum Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagdo Antecipada tenha ocorrido e

esteja em vigor;

(i1) seja observado o disposto no item 13.7 deste Regulamento;

(1)  sejam atendidas as Condi¢des Para Novas Emissdes de Cotas no que for aplicével,
incluindo, sem limitagdo a necessidade de o respectivo Apéndice de Cotas
Subordinadas Mezanino, contendo pelo menos os Pardmetros Minimos, ser
devidamente preenchido e enviado a CVM e, caso venha a ser exigido por lei, 6rgao

governamental ou entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
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sejam admitidas a negociagdo, registrado no respectivo Cartorio de Registro de

Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro; e

(iv)  adistribui¢dao das Cotas Subordinadas Mezanino seja levada a registro nos termos

da Resolugcdo CVM n° 160/22, seja via rito automatico ou ordinario.

13.4.2. A totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo devera ser
subscrita e integralizada no prazo estabelecido no respectivo Apéndice de Cotas

Subordinadas Mezanino, que serd anexado ao Regulamento.
13.4.3. As Cotas Subordinadas Mezanino independentemente das respectivas datas
de emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos ¢ obrigacdes, conforme

descritos neste Regulamento.

13.4.4. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na subscri¢do de novas emissoes

de Cotas Subordinadas Mezanino.

13.4.5. Ap0s a respectiva 1* Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas

Mezanino terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14 do presente Regulamento.

13.4.6. E vedada a aquisi¢do de Cotas Subordinadas Mezanino por Cedentes Instituigdes

Financeiras.
13.5. Cotas Subordinadas Jinior
13.5.1. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas

Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de amortizagdo, resgate e

distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

13.5.2. Serdao emitidas Cotas Subordinadas Jinior de tempos em tempos, a critério
da Administradora, conforme orientagcdo da Gestora, em qualquer montante, incluindo, sem
limitacdo, em montante minimo necessario para enquadramento do Indice de Subordinagao.

Nao ha montante maximo de emissao de Cotas Subordinadas Junior.
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13.5.3. Apos a respectiva 1% Data de Integralizagcdo de Cotas Subordinadas Junior, as
Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14 do presente

Regulamento.

13.5.4. As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas exclusivamente pela Gestora
nos termos do item 13.6.3 abaixo. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser futuramente
subscritas por terceiros que nao a Gestora exclusivamente na hipotese de dissidéncia de
Cotistas Seniores nos termos do item 19.5 abaixo e desde que os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas Subordinadas Jinior assim subscritas sejam suficientes e
efetivamente utilizados para realizar o resgate antecipado integral das Cotas Seniores detidas

por Cotistas Seniores dissidentes nos termos do item 19.5 abaixo.

13.6. Emissdo e Distribuicdo de Cotas

13.6.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente podem ser
colocadas publicamente por institui¢do integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, conforme determinado pela Administradora e pelos Cotistas em Assembleia
Geral.

13.6.2. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de Ofertas
Publicas e serdo distribuidas no prazo estabelecido no respectivo Apéndice, € somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 15 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175. As Cotas que nao forem colocadas no prazo

estabelecido para a respectiva Oferta Publica poderdo ser canceladas pela Administradora.

13.6.3. Observado o disposto no item 13.5.4, as Cotas Subordinadas Jinior ndo serdo
objeto de Oferta Publica e serdo subscritas exclusivamente pela Gestora, observado que as
Cotas Subordinadas Junior podem ser objeto de negociagdo privada, mediante aprovacao
prévia pela Assembleia, levando em conta restrigdes legais e regulamentares a época da
transferéncia e ainda politicas e procedimentos internos, incluindo, mas nao se limitando a
processo de verificagdo da adequagdo de perfil de risco e investimento e know your client

(conheca seu cliente). A Gestora se compromete a deter, a todo tempo,
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diretamente ou através de seus acionistas diretos, desde que na propor¢ao das respectivas
participagdes societarias na Gestora, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas

Subordinadas Junior.
13.6.4. Enquanto existirem Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagio, o Indice de Subordinagéo, a Reserva de Amortizagdo e a Reserva de Despesas e

Encargos devem ser mantidas.

13.7. Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

13.7.1. Em cada data de integralizacao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme aplicavel, pelos Investidores Autorizados, o [ndice de Cobertura nio
podera ser inferior a 100% (cem por cento), considerando-se pro forma as integralizagdes a
serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo coordenador lider da Oferta Publica

em questao.

13.7.1.1. Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima
previstos, em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino pelos Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Junior
pelo Fundo, as quais serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pela Gestora ou por

outra entidade por ela indicada.

13.7.2. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde
a 1? Data de Integraliza¢do de Cotas da respectiva Subclasse ou série até o dia da efetiva

integralizacao.

13.7.3. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, ou mediante
chamada de capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orientagdo da
Gestora, conforme definido no respectivo Apéndice, em moeda corrente nacional, por meio
(1) da B3 (Balcao B3), caso as Cotas estejam custodiadas na B3 (Balcao B3); ou (ii) de
transferéncia eletronica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada
pela Administradora, servindo o comprovante de deposito ou transferéncia como recibo de

quitagao.
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13.7.4. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, nao serao

deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.
13.7.5. Nao havera valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo por investidor.

13.7.6. E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.

Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

13.7.7. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de
subscrigdo, bem como devera atestar por escrito que aderiu aos termos deste Regulamento,
e declarar sua condi¢do de Investidor Profissional, estando ciente de que a negociacdo das
Cota somente podera ocorrer entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 15 do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, através da assinatura do respectivo termo de
ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, documento elaborado nos termos do
Artigo 29 da Resolucdo CVM n°175/22. Adicionalmente, no ato de subscricao, o investidor
devera indicar, conforme o caso, o representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela Administradora, nos termos do presente Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endere¢o completo e, caso
disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar, a Administradora, a

alteracdo de seus dados cadastrais.

13.8. Depésito para Negociacio

13.8.1. As Cotas Publicas serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario
no MDA — Médulo de Distribui¢cdo de Ativos e para negociacdo no mercado secundario no
Modulo Fundos 21, administrados e operacionalizados pela B3 (Balcao B3). Sem prejuizo
do disposto acima, a critério da Administradora, as Cotas também poderdo ser registradas

para negociag¢ao no mercado secundario na Plataforma de Renda Fixa da B3.
13.8.2. As Cotas objeto de Oferta Publica sujeitam-se a eventuais restrigdes de

negociacao nos mercados regulamentados de valores mobilidrio, conforme previsto no artigo

86, II, da Resolugao CVM n° 160/22, sendo certo que, em adigdo as regras constantes
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da Resolugdo CVM n° 160/22, devera ser respeitado o publico-alvo da Classe Unica, que

¢ composto exclusivamente por Investidores Profissionais.

13.8.3. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagao das
Cotas Publicas no mercado secundario, assegurar a condi¢ao de Investidor Autorizado do

adquirente das Cotas Publicas.

13.8.4. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas Publicas.

13.8.5. As Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser objeto de transferéncias até a
integral liquidagdo das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas Mezanino, exceto se tal
transferéncia for previamente aprovada em Assembleia Geral, sendo certo que qualquer

negociacdo ou transferéncia de Cotas Subordinadas Junior devera ocorrer privadamente.
14. VALORACAO DAS COTAS

14.1. As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto neste
Capitulo 14. A valoragdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 1* Data de
Integralizagdo de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a tltima valoracdo ocorrera
na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores de
cada série de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino sera o de abertura da
respectiva Data de Calculo e das Cotas Subordinadas Junior sera o de fechamento da

respectiva Data de Calculo.

14.2. Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdao
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissao, atualizados diariamente
pela Meta de Remuneragdo aplicavel e deduzidos dos montantes de amortizagdes
efetivamente realizadas, observado o disposto no item 14.8 abaixo. Nao obstante tal
definicdo, o valor de cada Cota ndo podera ser superior ao produto (i) de sua respectiva
participacdo na sua Subclasse de Cotas e (i) o Patrimonio Liquido deduzido do valor

agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.
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14.3. Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores

das Cotas.

14.4. A partir da 1* Data de Integralizagdo das Cotas Seniores de cada série, seu
valor unitério sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinagdo de
seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo que este serd equivalente ao
menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores; e (ii) o

Patrimdnio Liquido multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores.

14.4.1. Com relacdo a cada Data de Calculo e cada Cota Sénior de cada série, sua
Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razao entre (i) o
Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatorio dos Valores Unitarios de

Referéncia das Cotas Seniores em circulagao.

14.4.2. Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como as demais defini¢des necessarias aos procedimentos de

valora¢do de Cotas, estdo definidos no item 14.8 abaixo.

14.5. A partir da 1* Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino de
cada Emissdo, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito
de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, sendo que este sera
equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino; e (ii) o Patriménio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas

Seniores, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino.

14.5.1. Com relacdo a cada Data de Calculo e cada Cota Subordinada Mezanino a
Participag¢do da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino seré calculada como a razao
entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatdrio dos Valores Unitéarios

de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.
14.6. Cada Cota Subordinada Junior terd seu valor calculado em cada Data de

Calculo (i.e. todo Dia Util) pelo Custodiante, sendo tal valor equivalente ao resultado da

divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtragdo dos
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valores de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo

numero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagio.

14.7. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui

promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da

carteira do Fundo, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes

Subclasses e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se 0s

resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

14.8. As defini¢des abaixo, que serdo utilizadas nos procedimentos de valoragao,

pagamento de remuneragdo, amortizagdo e resgate de Cotas, entre outros, sempre que

utilizadas fardo referéncia a uma Emissdo especifica de Cotas Seniores ou Cotas

Subordinadas Mezanino:

Valor Unitario de

Referéncia:

Valor Unitario de

Referéncia Corrigido:

* na 1* Data de Integralizacao das Cotas da respectiva

Emissao:

Valor Unitario de Emissao

+ em cada Data de Calculo subsequente que nao seja

uma Data de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido

* em cada Data de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo — (Remunera¢do + Amortizagao de

Principal)

significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no

Dia Util imediatamente anterior 2 Data de Calculo,
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Valor Unitario de

Referéncia Corrigido

Antes da Amortizacao:

Remuneracgao:

Amortizacdo de

ajustado pela Meta de Remuneragao aplicavel, observado
que, caso em uma determinada Data de Pagamento nao
seja realizado o pagamento da Meta de Amortizagdo
(Meta de Amortizagdo de Principal acrescida do Limite
Superior de Remuneragdo) devida em tal data, o valor ndo
pago da Meta de Amortizagdo (Meta de Amortizacao de
Principal, acrescida do Limite Superior de Remuneragao)
sera incorporado ao Valor Unitario de Referéncia

Corrigido

significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em
cada Data de Calculo que seja uma Data de Pagamento,
antes de descontado o montante referente a Remuneracao

e 2 Amortizagao de Principal

significa, com relacdo a uma data, a remuneracdo das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal

data, calculada nos termos deste Regulamento

significa, com relagdo a uma data, a amortizacdo de

Principal: parcela de principal das Cotas conforme efetivamente
realizada em tal data, calculada nos termos deste
Regulamento
15. PAGAMENTO DE REMUNERACAO, AMORTIZACAO E RESGATE
DE COTAS
15.1 Os pagamentos da Remuneragdo, das Amortizagdes de Principal e das

Amortizacdes Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste

Regulamento, em especial neste Capitulo 15 e nos respectivos Apéndices. Qualquer outra

forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Capitulo 15 devera ser objeto

de deliberacao pelos Cotistas em sede de Assembleia Geral.
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15.2 Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a
Remuneracdo com relagdo as Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda
corrente nacional, observados os respectivos Limites Superiores de Remuneracdo, nos
termos do item 15.4 abaixo, ¢ de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista no

Capitulo 16 do presente Regulamento.

15.3 Se o Patrimonio Liquido do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento,
sera também paga a Amortizacao de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de
Amortizacdo de Principal, nos termos do item 15.4 abaixo, ¢ de acordo com a ordem de

alocagdo de recursos prevista no Capitulo 16 do presente Regulamento.

15.4 As defini¢des abaixo, que serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento
de remuneragdo, amortizacao e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo

referéncia a uma Emissao especifica de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino:

15.4.1 Definigoes aplicaveis a todas as Cotas abrangidas neste item:

* na 1* Data de Integraliza¢do da Cotas da respectiva
Emissao:

Valor Unitario de Emissdo das Cotas

.. » em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja
Valor Principal de
= uma Data de Pagamento:

Referéncia: o A .
Valor Principal de Referéncia Anterior

* em cada Data de Pagamento:

Valor Principal de Referéncia Anterior —

Amortizacao de Principal
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Valor Principal de significa, com relagdo a uma Data de Calculo, o Valor
Referéncia Anterior: Principal de Referéncia do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Calculo, observado que, caso em uma
determinada Data de Pagamento ndo seja realizado o
pagamento da Meta de Amortizacido (Meta de
Amortizacao de Principal acrescida do Limite Superior de
Remuneracdo) devida em tal data, o valor ndo pago da
Meta de Amortizagdo (Meta de Amortizagao de Principal,
acrescida do Limite Superior de Remuneragdo) sera
incorporado ao Valor Principal de Referéncia Anterior, a

partir de tal data

15.4.2 Defini¢des aplicaveis as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino:
Limite Superior de Significa, com relagdo a uma Data de Calculo, o valor
Remuneracao: determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizacdo

Valor Principal de Referéncia Anterior

Meta de

Amortizagio de = + Significa o disposto no respectivo Apéndice, exceto

Principal: conforme disposto no item 16.2.2(ii) e 16.2.2(iii)
deste Regulamento, conforme aplicavel.

15.5 As Cotas Subordinadas Janior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizagdo Extraordindria prevista a

seguir.
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15.5.1 Sujeita a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo 16 deste
Regulamento, qualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas Jinior podera solicitar a
realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, em qualquer Data
de Pagamento. Nesta hipotese, a efetivagdo da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior devera ser realizada desde que tenham sido cumpridas,
cumulativamente, as seguintes condigdes, a serem verificadas pela Gestora em conjunto com

a Administradora, conforme o caso:

(1) considerada pro forma a Amortizagio Extraordindria a ser realizada, o Indice de
Subordinagdo, ¢ a Reserva de Liquidez ndo fiquem desenquadradas, desde que o

indice de Cobertura esteja superior a 101% (cento e um por cento);

(1)  ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao
Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao

tenha se manifestado de forma definitiva; e
(i)  ndo esteja em curso a liquidagdo antecipada do Fundo.

15.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocagdo de recursos
disposta no Capitulo 16 deste Regulamento, o montante maximo de Cotas Subordinadas
Junior a ser amortizado serd o maior que permite o atendimento integral das condicdes
listadas no item 15.5.1 acima, considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria e atingira

todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagao.
15.5.3 Nao sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizacdo Extraordindria em
Direitos Creditorios, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino.

15.5.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também

poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.

15.6 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo 16 deste

Regulamento, sera constituida a Reserva de Liquidez, em Disponibilidades, a ser calculada
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diariamente pela Gestora, correspondente ao maior entre (i) a soma da Reserva de

Amortizacao e da Reserva de Despesas e Encargos e (ii) a Reserva de Fluxo de Caixa.

15.6.1 Os procedimentos descritos neste Capitulo 15 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Gestora, de que haverd recursos suficientes para a constituicdo da

Reserva de Liquidez, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.7 A Reserva de Amortizacao sera calculada para fazer frente ao pagamento de
valores devidos a titulo de Remuneragao e de Amortizagao de Principal, referentes a todas
as Emissoes de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino e correspondera a 100%
da Proxima Amortizacio e devera ser constituida em até 5 (cinco) Dias Uteis anteriormente

a Proxima Amortizagao.

15.7.1 Exclusivamente para fins de calculo da Proxima Amortizagao e das Proximas
Amortiza¢des Durante Horizonte de Fluxo de Caixa com relacdo a cada Cota Sé€nior ou Cota

Subordinada Mezanino:

(1) considerar-se-a como valor a ser pago a titulo de Remuneracao, nas préximas Datas
de Pagamento, as quantias resultantes (a) da aplicacdo da respectiva Meta de
Remuneragao, sobre (b) o respectivo Valor Principal de Referéncia, apurado na Data
de Pagamento imediatamente anterior a Data de Célculo da Reserva de Amortizagdo
ou, se previamente a primeira Data de Pagamento, na 1* Data de Integralizagao de
Cotas, ajustado, com relacdo as Datas de Pagamentos subsequentes, de forma a
considerar Amortiza¢des de Principal descritas no item

(i) abaixo; e

(i1) considerar-se-a como valor a ser pago a titulo de Amortizacao de Principal, nas Datas
de Pagamento posteriores a respectiva data de calculo da Reserva de Amortizagao, a
Meta de Amortizacdo de Principal, sendo certo que para efeitos deste calculo
considerar-se-a que as Amortizagdes de Principal em cada Data de Pagamento
posterior a data de célculo corresponderdao a Meta de Amortizagdo de Principal

integral.
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15.7.2 Para fins do disposto no item 15.7.1 acima, quando o calculo da Meta de
Remuneracdo considerar datas futuras, (i) com relagdo as Emissoes de Cotas Seniores ou
Cotas Subordinadas Mezanino, cujas Metas de Remuneracdo sejam vinculadas a Taxa DI,
sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel, (ii) com relagado
as Emissdes de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, cujas Metas de
Remuneragdo sejam vinculadas a indices de pregos, sera utilizada, quanto a datas futuras
referentes a meses para os quais nao tenham sido divulgadas cotagdes dos indices de precos
pelos respectivos 6rgaos responsaveis, a Estimativa de Varia¢ao da Inflagao, considerando

tantos meses quanto for necessario para englobar todas as datas futuras.

15.7.3 Os procedimentos descritos neste Capitulo 15 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da

Reserva de Amortizagdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.8 A Reserva de Despesas e Encargos devera ser equivalente a 100% (cem por
cento) do valor estimado para todas as despesas e os encargos referentes a 1 (um) més de

atividade do Fundo.

15.8.1 Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos e a Reserva de Amortizagao
deixarem de atender aos limites de enquadramento descrito neste Capitulo 15, a Gestora,
por conta e ordem do Fundo, devera destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente

nacional, para sua recomposicao, nos termos do Capitulo 16 deste Regulamento.

159 A Reserva de Fluxo de Caixa sera determinada como o montante de
Disponibilidades a ser mantido pelo Fundo para que este seja capaz de cumprir com seu
fluxo futuro de obrigagdes durante o Horizonte de Fluxo de Caixa, incluindo pagamentos de
amortizacdo, despesas e encargos € cessoes correspondentes aos Devedores Cedidos,

conforme determinado pela Gestora através de procedimento descrito abaixo:

15.9.1 A Gestora devera estimar, com relagao ao Horizonte de Fluxo de Caixa, os
fluxos futuros de (i) (a) pagamentos de amortizagdes de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, (b) encargos e despesas e (c) pregos de cessoes

de Direitos Creditorios relacionados aos Devedores Cedidos e (ii) recebimentos de (a)
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Direitos Creditorios relacionados aos Devedores Cedidos e (b) integralizagdes de Cotas

Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino subscritas.

15.9.2 Os fluxos futuros listados no item 15.9.1 acima devem ser determinados de
forma agregada por més calendario, e devem ser considerados como aplicdveis as Datas de

Aniversario correspondentes a cada tal més.

1593 Em cada Data de Célculo, para efeitos de determinagdo dos fluxos futuros
mensais de encargos e despesas, a Gestora devera considerar como aplicavel a todos os
meses durante o Horizonte de Fluxo de Caixa, o montante correspondente a média aritmética
dos valores agregados mensais, referentes aos ultimos 6 (seis) meses calendario anteriores a
Data de Calculo, das seguintes despesas do fundo: “Despesas com Taxa de Administracao”,
“Despesas com Taxa de Gestao”, “Despesas com Taxa de Custodia”, “Despesas com Taxa
Cobranga de Inadimplidos”, “Despesa Contingéncia Civel”, “Despesas com Taxa CVM?”,
“Despesa de Rating”, “Despesas de Taxa ANBIMA” e “Despesa de B3 (Balcao B3)”.

15.9.4 Em cada Data de Calculo, para efeitos de determinagdo dos fluxos futuros
mensais de amortizacdo, a Gestora devera determinar as Proximas Amortiza¢des Durante

Horizonte de Fluxo de Caixa.

15.9.5 Em cada Data de Célculo, para efeitos de determinagdo dos fluxos futuros
mensais de pagamentos e recebimentos de Direitos Creditorios relacionados aos Devedores
Cedidos, a Gestora devera estimar os valores referentes ao Horizonte de Fluxo de Caixa,
considerando, (i) para efeitos de recebimento de valores, os fluxos de caixa dos Direitos
Creditorios da carteira do Fundo, agregados por més calendario, e sujeitos as provisdes
aplicaveis aos respectivos Direitos Creditorios, e (ii) para efeitos de determinacdo dos
montantes de cessOes referentes aos Devedores Cedidos, a média aritmética dos valores
agregados mensais dos Preco de Aquisicao efetivamente pagos pelo Fundo nos ltimos 12
(doze) meses calendario anteriores a Data de Calculo, multiplicados pelo Fator de
Renovacao de Alunos.
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15.9.6 Para efeitos do calculo da Reserva de Fluxo de Caixa, a remuneragdo
aplicavel as Disponibilidades ao longo de todo o Horizonte de Fluxo de Caixa sera a mais

recente Taxa DI disponivel.

15.10 Os pagamentos da Remuneragdo, da Amortizacdo de Principal e da
Amortizacdo Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da
B3 (Balcao B3); ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

15.10.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, somente poderdo ser realizados por meio da dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios no caso de dissidéncia dos Cotistas Seniores nas Assembleias Gerais de que
tratam os itens 18.7(viii) e 18.7(ix), a critério dos Cotistas Seniores, ou na hipotese de

liquidagao antecipada do Fundo.

15.11 As Cotas deverao ser resgatadas/amortizadas totalmente até a ultima Data de
Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragdo, pelo seu

respectivo valor contabil.

15.12 O previsto neste Capitulo 15 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao de pagamento da Remuneragdo, da Amortizagdo de
Principal e da Amortizagdo Extraordindria, bem como a preferéncia entre as diferentes
Subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da

carteira do Fundo assim permitirem.
16. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

16.1 A Administradora obriga-se a, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, conforme a ordem de alocacao estabelecida neste Capitulo 16, que

seguira as alternativas descritas nos itens 16.2.1, e 16.2.2 abaixo, conforme aplicavel.
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16.2

A Administradora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos

realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagao

das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles

correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,

nas ordens especificadas abaixo:

16.2.1

Ordem de alocacdo de recursos caso nao esteja em curso um Evento de

Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada:

(1)

(ii)

(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo no més calendario
em questao, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo e regulamentacao

aplicavel;

pagamento da Meta de Remuneragao das Cotas Seniores (de forma pro rata com

base nos valores devidos em relagdo a cada Cota Sénior) nas Datas de Pagamento;

pagamento da Meta de Amortizacao de Principal das Cotas Seniores (de forma pro
rata com base nos valores devidos em relagdo a cada Cota Sénior) nas Datas de

Pagamento;

pagamento da Meta de Remuneragdo das Cotas Subordinadas Mezanino nas Datas
de Pagamento, observado que, considerado pro forma tal pagamento, o Indice de
Subordinag¢do nao deve ficar desenquadrado;

pagamento da Meta de Amortizagdo de Principal das Cotas Subordinadas Mezanino
nas Datas de Pagamento observado que, considerado pro forma tal pagamento, o
Indice de Subordinagio ndo deve ficar desenquadrado;

constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos;

constituicdo da Reserva de Amortizacdo com relacdo as Cotas Seniores em

circulagdo;
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(viil)) constituicdo da Reserva de Amortizacdo com relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo observado que, considerada pro forma a constituigao de tal

Reserva de Amortizagio, o Indice de Subordinacio fique desenquadrado;

(ix)  pagamento da Amortizacdo Extraordindria, sujeito as demais disposi¢cdes deste

Regulamento;
(x) aquisi¢do de novos Direitos Creditorios; e
(xi)  aquisi¢do de novos Ativos Financeiros.

16.2.2 Ordem de alocagcdo de recursos caso esteja em curso um Evento de

Avaliacdo ou Evento de Liquidagao Antecipada:

(1) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo no més calendario

em questdo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel,

(i)  pagamento da Meta de Amortizagdo das Cotas Seniores até o seu resgate integral (de

forma pro rata com base nos valores devidos em relacao a cada Cota Sénior);

(i11))  pagamento da Meta de Amortiza¢do das Cotas Subordinadas Mezanino até o seu

resgate integral; e
(iv)  pagamento da Amortizagdo Extraordinaria.

17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

17.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo

Custodiante, mediante a utilizacdo da metodologia referida neste Capitulo 17.

17.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de

mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacao
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de ativos do Custodiante, disponivel em: https://ri.oliveiratrust.com.br/governanca-

corporativa/estatuto-codigos-e-politicas-subsidiaria/.

17.3 Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas
caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios, estes terdo seu valor calculado,
todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valoragdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo, observando-se sempre a legislacdo vigente. Em nenhuma hipdtese, o
valor dos Direitos Creditérios podera ser superior ao seu valor presente, calculado pela

respectiva taxa de desconto utilizada para defini¢ao do Pre¢o de Aquisicao.

17.3.1 As provisdes ¢ as perdas relativas aos Direitos Creditorios € aos Ativos
Financeiros serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo
com a regulamentagdo vigente, observado que em caso de renegociagdo de Direitos
Creditorios vencidos pelo Agente de Cobranga as provisdes relativas a tais Direitos
Creditorios vencidos serdo mantidas como se os mesmos ainda estivessem inadimplidos,
exceto caso (i) a renegociacao ocorra para Devedores que estejam em atraso no pagamento
de Direitos Creditorios ao Fundo ha menos de 90 (noventa) dias e (ii) o fluxo renegociado
ndo seja objeto de novo inadimplemento, casos em que havera a reversao da provisao

aplicada.

17.4 O Patriménio Liquido equivale ao Valor das Disponibilidades acrescido do

valor da carteira de Direitos Creditorios, deduzidas as exigibilidades e provisoes.

17.5 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos
termos descritos no Capitulo 14 do presente Regulamento e de acordo com as disposicdes
regulamentares pertinentes.

18. ASSEMBLEIA GERAL

18.1 As Assembleias Gerais ocorrerdo sempre por convoca¢ao da Administradora,

a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo a Administradora pela
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Gestora, ou ainda, por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total

das Cotas em circulagio.

18.2 A convocagdo da Assembleia Geral devera ser feita por meio de antincio
publicado no Periddico do Fundo ou mediante carta com aviso de recebimento ou
correspondéncias eletronicas enderecadas a cada Cotista, o qual indicara dia, hora e local em

que sera realizada a Assembleia Geral e a respectiva ordem do dia.

18.3 A convocagdo da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contados da data de publica¢ao do primeiro edital de convocagao
no Peridédico do Fundo ou do envio da correspondéncia eletronica ou carta com aviso de

recebimento aos Cotistas.

18.4 Nao se realizando a Assembleia Geral, um novo anuncio de segunda
convocacao deverd ser publicado no Periédico do Fundo e/ou deverd ser novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correspondéncia eletronica aos

Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

18.5 Para fins do disposto no item 18.4 acima, admite-se que o antincio de segunda
convocacao da Assembleia Geral seja realizado em conjunto com o anuncio ou o envio da

carta de primeira convocagao.

18.6 As Assembleias Gerais de Cotistas serdo instaladas com a presenca de pelo
menos 1 (um) Cotista de cada Subclasse, observado o disposto neste Capitulo 18 em relagado

aos quoruns para aprovacao das matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Geral.

18.6.1 A Administradora e/ou os Cotistas Seniores que detenham, no minimo, 5%
(cinco por cento) das Cotas Seniores em circulacdo poderdo convocar representantes da
Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, do Agente de Cobranga ou quaisquer terceiros, para
participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for

relevante para a deliberag¢do da ordem do dia.
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18.6.2

Na hipétese de a convocacao de Assembleia Geral ser realizada por meio de

envio de carta ou por meio de correio eletronico aos Cotistas, a Administradora devera

enviar, simultaneamente ao envio aos Cotistas, copia da referida comunicagdo as pessoas

que participardo da Assembleia Geral, nos termos do item 18.6.1 acima.

18.7

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

Compete a Assembleia Geral:

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora, em até 4 (quatro)

meses contados do encerramento do exercicio social;

alterar este Regulamento e/ou quaisquer anexos deste Regulamento, exceto nos casos

expressamente previstos nos demais itens constantes deste item 18.7;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do
Agente de Cobranga, dos Agentes de Recebimento e/ou da Agéncia Classificadora

de Risco;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestao,
inclusive nos casos de restabelecimento caso tenha sido anteriormente reduzida, caso
aplicavel, bem como quaisquer taxas e encargos da Administradora e/ou da Gestora,

de qualquer natureza, que nao estejam previstos neste Regulamento;

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo (exceto
liquidagdo antecipada do Fundo decorrente de Evento Avaliacdo ou Evento de
Liquida¢do Antecipada, caso em que serdo aplicaveis os itens 18.7(viii) e 18.7(xi)

abaixo);

deliberar sobre a celebracao de Contratos de Cessao que ndo contenham os requisitos
minimos estabelecidos no Anexo V a este Regulamento, conforme o caso, e/ou que
contenham outras disposi¢des que possam, de qualquer forma, modificar ou afetar

tais requisitos minimos;

deliberar sobre alteracdes a Meta de Remuneragao;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

18.8

resolver se Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de

Liquidagdo Antecipada;

resolver se um Evento de Liquida¢do Antecipada ndo deve acarretar a liquidagdo

antecipada do Fundo e qual procedimento deve ser adotado em caso afirmativo;
aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo pelos Cotistas Seniores;

deliberar sobre mudancas relacionadas a quaisquer direitos e obrigagdes de quaisquer

Subclasses de Cotas;

deliberar sobre a emissdao de novas séries de Cotas Seniores e/ou novas Cotas

Subordinadas Mezanino;

deliberar sobre a possibilidade de transferéncia ou negociacdo privada de Cotas

Subordinadas Junior;

deliberar sobre regras e condi¢gdes para a limitagdo do prazo de duragdo do Fundo

previsto no item 3.1 deste Regulamento; e
deliberar sobre o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo, nos termos do
artigo 122 da Resolugdo CVM n° 175/22 bem como sobre o pedido de declaragao

judicial de insolvéncia da Classe Unica.

Nao obstante o disposto no item 18.7, o Regulamento e os Contratos de

Cessao deverdo ser alterados, pela Administradora, em nome do Fundo, independentemente

de realizacdo da Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses, devendo tal alteragdo ser

comunicada aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias:

(1)

para atender a exigéncias de adequacdo formuladas pela CVM ou decorrentes de

normas legais ou regulamentares;
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(i1) quando verificado erro de digitacdo, desde que ndo acarretem prejuizo ao Fundo;

e/ou

(i)  para refletir a atualizagdo dos dados cadastrais das partes, tais como alteragdo na
razao social, endereco e telefone, dentre outras, desde que ndo acarretem prejuizo ao

Fundo.

18.9 Exceto pelo disposto nos itens 18.9.1 e 18.9.2 abaixo, as deliberacdes das
Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria das Cotas presentes na respectiva Assembleia

Geral, correspondendo a cada Cota um voto.

18.9.1 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens II, III, IV, V, VII,
VIII, IX, XI, XII e XV acima serdo tomadas: (i) em primeira convoca¢ao pela maioria dos
presentes, considerando as Cotas Seniores em circulacdo e as Cotas Subordinadas emitidas
e, (ii) em segunda convocacao, pela maioria dos presentes, considerando as Cotas Seniores

¢ as Cotas Subordinadas presentes na respectiva Assembleia Geral.

18.9.2 A deliberacdo das matérias previstas nos itens I, VI, X, XIII, XIV acima sera
tomada, em primeira ou em segunda convocacao, pela maioria das Cotas Seniores emitidas
e pela maioria das Cotas Subordinadas emitidas presentes na respectiva Assembleia Geral.
18.10 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercerem as funcoes de fiscalizagdo e de controle gerencial

das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.11 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica

ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas;

(1)  ndo ser titular de Cotas Subordinadas Junior;
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(i)  ndo exercer cargo ou fun¢do na Administradora, na Gestora, em seus respectivos
controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em

coligadas ou outras sociedades sob controle comum,;

(iv)  ndo exercer cargo de administragdo ou ser empregado dos Cedentes; e

V) ndo exercer cargo de administragdo ou ser empregado dos respectivos controladores,

diretos ou indiretos, dos Cedentes.

18.12 Os representantes dos Cotistas eventualmente nomeados ndo fardo jus, em
qualquer hipotese, ao recebimento de qualquer remuneragdo, da Administradora, da Gestora,

do Custodiante, dos Cedentes e de suas partes relacionadas para exercer tal fungao.

18.13 Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano. A

presidéncia das Assembleias Gerais cabera sempre a Administradora.

18.14 Serd sempre assegurada a participacdo da Administradora e da Gestora em

qualquer Assembleia Geral.

18.15 Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Cobranca, quaisquer dos prestadores de servico do Fundo e/ou da
Classe e seus respectivos socios, diretores e empregados, na qualidade de Cotistas, assim
como os demais Cotistas que estejam em situacdo de conflito de interesses para a matéria
que serd deliberada no ambito da Assembleia Geral, observado o disposto na Resolugdo
CVM n® 175/22.

18.16 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.
18.17 As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns de instalagao

e de deliberagdo estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes e vinculardo tanto

os titulares das Cotas Seniores quanto os titulares das Cotas Subordinadas,
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quer tenham comparecido a Assembleia Geral, e nela tenham se abstido de votar, inclusive

na hipotese de exclusao do direito de voto, ou votado contra, quer ndo tenham comparecido.

18.17.1 A Assembleia Especial podera ser feita de modo parcial ou exclusivamente
eletronico, conforme o que for informado aos Cotistas na convocagdo. Nos termos do artigo
75 da Resolugdo CVM n° 175/22, caso a Assembleia Especial seja realizada de modo

parcialmente eletronico sera admitida a participacao presencial dos Cotistas.

18.17.2 Observado o disposto no item 18.17.1 acima, os Cotistas poderdo se
manifestar por meio eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente
cadastrados, documentos assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou

sistemas disponibilizados pela Administradora, conforme especificado na convocagao.

18.17.3 A autenticidade e a seguranga da Assembleia Geral realizada de modo
eletronico devem ser garantidas pela Administradora na transmissdo de informacdes,
particularmente os votos, que deverdo ser efetuados por meio de assinatura eletronica ou

outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

18.17.4 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,

desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Especial.

18.17.5 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo 18, sera

considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas do Fundo.

19. EVENTOS DE AVALIACAO

19.1 Sao Eventos de Avaliagdo:

(1) nao divulgacdo, pela Gestora, (a) de relatério mensal contendo os parametros
especificados no item 5.4(viii) acima; e/ou (b) mediante solicitagdo, relatorio
contendo os parametros especificados no item 5.4(viii) acima, conforme os

respectivos prazos, e ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da

notificagdo de nao divulgagao;
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(i)

(iif)

(iv)

)

(vi)

salvo quando o Fundo ndo mais detiver Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo ou possuir Disponibilidades, desconsiderando a Reserva de
Despesas e Encargos e eventuais provisoes aplicaveis a tais ativos suficientes para a
amortizac¢do das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso,
ainda pendentes, ocorréncia, (a) em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas, (b)
em 3 (trés) Datas de Verificagdo nos ultimos 6 (seis) meses ou (c¢) em 4 (quatro)
Datas de Verificacdo nos ultimos 12 (doze) meses, de quaisquer hipoteses de
desempenho de inadimpléncia, calculadas em relagdo a carteira de Direitos
Creditérios do Fundo, considerando a defasagem de meses necessaria para o calculo

de cada indice, conforme definidas abaixo:

(a) Indice de Atraso Superior a 30 Dias supere o percentual de 14 % (quatorze por

cento);

(b) Indice de Atraso Superior a 60 Dias supere o percentual del2 % (doze por
P P p p

cento);

(c) Indice de Atraso Superior a 90 Dias supere o percentual de 10,5 % (dez e meio

por cento); e

(d) Indice de Atraso Superior a 180 Dias supere o percentual de 8% (oito por
P p p p

cento).

descumprimento do percentual minimo de Cotas Subordinadas Junior detidas pela

Gestora previsto no item 13.6.3 do presente Regulamento;

caso ocorra a amortizacdo de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos

no presente Regulamento;

o desenquadramento do Indice de Cobertura, sem seu restabelecimento no prazo de

20 (vinte) Dias Uteis contados de seu desenquadramento;

o desenquadramento da Reserva de Fluxo de Caixa sem seu restabelecimento no

prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados de seu desenquadramento;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizagdo trimestral da
classificagdo de risco referente as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas

Mezanino por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino para nivel igual ou inferior a 3 (trés) notches da respectiva

classificacdo inicial;

o desenquadramento da Alocagdo Minima e da Reserva de Liquidez, sem seu
restabelecimento no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados de seu

desenquadramento;

ndo pagamento da Meta de Amortizacdo (Meta de Amortizagdo de Principal
acrescida do Limite Superior de Remuneragdo) referente as Cotas Seniores em

qualquer Data de Pagamento;

extin¢do, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuracdo ou de divulgacao dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, para o calculo da
Remuneragdo, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze)
Dias Uteis alternados, neste tltimo caso, dentro de um periodo de 180 (cento e
oitenta) dias imediatamente anterior a data em que ocorrer tal evento, exceto se 0s
Cotistas reunidos em Assembleia Geral chegarem a um consenso para definir novo

indice ou parametro;
o resultado da verificagdo de lastro mencionada no item 8.5.3 resulte em uma
Inconsisténcia Relevante do total verificado, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias

corridos;

desenquadramento da Reserva de Amortizacdo e/ou da Reserva de Despesas e

Encargos, conforme apurado no ultimo Dia Util de cada més;

renincia da Administradora, do Custodiante, da Gestora e/ou do Agente de

Cobranga, a qualquer tempo e por qualquer motivo, sem que haja (a) a indicagao
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

de um substituto em Assembleia Geral no prazo de 30 (trinta) dias; ou (b) a efetiva
substituigdo destes prestadores de servigo no prazo de 120 (cento e vinte) dias apos

transcorrido o prazo indicado no item (a) acima;

descumprimento, pelos Cedentes, pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, pelo Agente de Cobranca e/ou pelos Agentes de Recebimento das suas
respectivas obrigagdes previstas neste Regulamento e nos Documentos da Operagao
dos quais os mesmos sejam partes, que nao se enquadre nos demais Eventos de
Avaliacdo, desde que, notificada para sanar o descumprimento, a parte inadimplente
em questdo ndo o faga no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento

da referida notificacéo;

caso quaisquer das declaracdes prestadas pelos Cedentes, pela Administradora, pelo
Custodiante, pela Gestora, pelo Agente de Cobranga e/ou pelos Agentes de
Recebimento e ou qualquer informagao contida neste Regulamento e/ou nos demais
Documentos da Operagdo de que sejam partes provarem-se falsas ou revelarem-se
incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, desde que a falsidade,
incorregdo ou 0 engano em questdo nio seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis:
(a) do conhecimento, pela respectiva entidade, da falsidade, incorre¢do ou do
engano, ou (b) da comunicagdo da Administradora a mesma, se aplicavel, dos dois o

que ocorrer primeiro;

caso o relatério de auditoria elaborado pelo Auditor Independente indique a
ocorréncia de aquisicdo de Direitos Creditorios pelo Fundo em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo em montante superior a 5%
(cinco por cento)) dos Direitos Creditorios verificados pelo Auditor Independente no

ambito da elaboracdo do relatorio de auditoria;

alteracdo deste Regulamento por for¢a de determinagdo ou de normas editadas pela
CVM e/ou qualquer outro 6rgdo competente que afete ou possa, a critério da
Administradora e/ou da Gestora, desde que devidamente fundamentado, afetar

prejudicialmente de forma relevante os direitos politicos dos Cotistas;

91

Publico



(xix) caso o Excesso de Retorno da Carteira de Direitos Creditorios seja igual ou inferior
ao Excesso de Retorno Minimo conforme apurado no ultimo Dia Util de cada més
por duas vezes consecutivas ou trés vezes alternadas durante um periodo de 12 (doze)

meses;

(xx)  ndo constituicdo da Reserva de Amortizagdo, da Reserva de Despesas e Encargos e

da Reserva de Fluxo de Caixa e da Reserva de Liquidez; e

(xxi) ndo observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da Data de
Inicio do Fundo ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocagdo dos

recursos do Fundo, no montante suficiente para atender a Alocacdo Minima.

19.1.1 Compete a Administradora e a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos
de Avaliacdo, conforme o caso. Caso a Gestora apure a ocorréncia de um Evento de
Avaliacio, a Gestora devera, em até 01 (um) Dia Util de tal apuragio, informar a ocorréncia
do Evento de Avaliacdo em questdo a Administradora para que esta tome as providéncias

previstas no item 19.3 abaixo.

19.2 Independente dos acompanhamentos pela Administradora e a Gestora,
qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a
Administradora através de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Avaliagdo e
detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a
Administradora devera avaliar as informagdes contidas na notificagdo expressa para

confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacao.

19.3 A Administradora, apo6s verificada ou comunicada, conforme o caso, a

ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, deverd tomar simultaneamente as seguintes

providéncias:
(1) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral conforme item
19.4 abaixo;

(i1) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e
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(i)  suspender imediatamente a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria.

19.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar
Assembleia Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia
Geral deliberar (i) pela ndo liquidagao do Fundo, sendo que nesse caso a Assembleia Geral
podera deliberar pela adogao de medidas adicionais a serem tomadas pelo Fundo, de forma
a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento
de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas, ou (ii) que o Evento de Avaliacao que
deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, estipulando
os procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova

Assembleia Geral, e aplicando-se as disposigdes pertinentes do item 20 abaixo.

19.5 No caso de decisao assemblear pela ndo caracterizagdo do Evento de
Avaliacdo em questdo como Evento de Liquida¢dao Antecipada, ficara assegurado o resgate
antecipado das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, pelo seu valor
atualizado, sendo certo que (i) os Cotistas Seniores dissidentes deverdo manifestar sua
dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em questdo, e (ii) em caso de existéncia
de Cotistas Seniores dissidentes, os demais Cotistas Seniores terdo o direito de alterar seu(s)
voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questdo. Ademais, caso ndo haja recursos no
Fundo para o resgate antecipado das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas Seniores
dissidentes em moeda corrente, tais Cotistas Seniores dissidentes poderdo optar por receber
os valores devidos em razao do resgate antecipado de suas Cotas Seniores por meio de dagao
em pagamento de Direitos Creditorios, selecionados a critério de tais Cotistas Seniores

dissidentes.

19.5.1 Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 19.5 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditdrios cedidos sejam insuficientes para
realizar o resgate integral das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas Seniores
dissidentes, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre

a liquidag@o do Fundo.
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19.6 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
Geral prevista no item acima, conforme determinado pela Administradora, a Administradora

providenciara para que tal Assembleia Geral seja cancelada.

20. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO DO
FUNDO

20.1 Sao Eventos de Liquidacdo Antecipada:

(1) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo configura

um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(i)  por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais e/ou

regulamentares;

(i)  caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora, para a

Gestora ou para o Custodiante, conforme o caso; e

(iv)  se durante 90 (noventa) dias consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

20.2 A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacao

Antecipada, simultaneamente:

(1) no caso do Evento de Liquidacao previsto no item 20.1(ii), dar ciéncia de tal fato aos
Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar a liquidagdo do Fundo ou
decidir pela interrupgao dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, bem como para

definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(i1) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e a realizacao da

Amortizacdo Extraordinaria; e

(i)  suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortiza¢des do

Principal;
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(iv)  apos arealizagdo da Assembleia Geral referida na alinea (i) acima, se for confirmada

a liquidagdo do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidacao do Fundo.

20.3 No caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de
liquidagdo antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores
pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, sendo certo que (i) os
Cotistas Seniores dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da
Assembleia Geral em questao, e (ii) em caso de existéncia de Cotistas Seniores dissidentes,
os demais Cotistas Seniores terdo o direito de alterar seu(s) voto(s) formulado(s) na
Assembleia Geral em questdo. Ademais, caso ndo haja recursos no Fundo para o resgate
antecipado das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes em moeda
corrente na data da Assembleia Geral em questao, tais Cotistas Seniores dissidentes poderao
optar por receber os valores devidos em razao do resgate antecipado de suas Cotas Seniores
por meio de dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, selecionados a critérios de tais

Cotistas Seniores dissidentes.

20.3.1 Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 20.3 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérios cedidos sejam insuficientes para
realizar o resgate integral das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagao do
Fundo.

20.4 No curso dos procedimentos de liquidacao do Fundo, as Cotas Seniores em
circulagdo deverdo ser resgatadas, concomitantemente e em igualdade de condigdes,

observados os seguintes procedimentos:

(1) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditorios e deverd resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagdo desses Ativos Financeiros

nao afete a sua rentabilidade esperada;

(i1) apods o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,

95

Publico



(iif)

(iv)

(vi)

20.4.1

todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados

primeiramente para pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulacao;

quando o somatério dos recursos creditados na conta de titularidade do Fundo for
maior ou igual a R$300.000,00 (trezentos mil reais), a Administradora, por si ou por
terceiros, dara inicio ao resgate das Cotas Seniores, de forma pro rata e proporcional

ao valor dessas Cotas;

apos o resgate integral das Cotas Seniores em Circulagdo, a Administradora, por si
ou por terceiros, dard inicio ao resgate das Cotas Subordinadas Mezanino,
observando, mutatis mutantis, os procedimentos especificados nos itens (i), (ii) e

(iii) acima;

as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas, de forma pro rata e proporcional
ao valor dessas Cotas, apenas ap0s o resgate integral das Cotas Seniores, observando,

mutatis mutantis, os procedimentos especificados nos itens (i), (ii) e (iii) acima; e

as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds o resgate integral de
todas as Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, sendo,
entdo, pago, por cada Cota Subordinada Junior, o valor correspondente a fragao

respectiva do eventual saldo remanescente do patrimonio do Fundo.

As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3

(Balcao B3); ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente

de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

20.4.2

Na hipoétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para

resgate integral das Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio

da dagdo em pagamento de Direitos Creditorios, exceto caso decidido de outro modo pela

Assembleia Geral que deliberou a liquidagdao do Fundo.
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20.5 Na hipoétese de existéncia de Direitos Creditorios pendentes de vencimento,
a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes

procedimentos:

(1) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditdrios € o seu pagamento pelos

respectivos Devedores;

(i1) alienar referidos Direitos Creditorios a terceiros, inclusive aos Cedentes; ou

(i)  efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios, devendo, nesse caso, ainda,
deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e

dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

20.6 Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagcdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros,
para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
correspondentes ao valor total das Cotas Seniores, selecionados a critério dos titulares das
Cotas Seniores, serdao dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o
limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada
Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fungdo do valor total das Cotas Seniores
em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data

em que foi decidida a liquida¢ao do Fundo.

20.6.1 Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues
ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e a critérios dos titulares dos Cotas Subordinadas
Mezanino, até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio,

proporcionalmente a sua participagdo no remanescente do patrimoénio do Fundo.

20.6.2 Ap6s tal procedimento, descrito nos itens anteriores, se ainda existir saldo
remanescente, este sera distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior,
mediante a constituicdo de um condominio, na propor¢cdo de sua participacdo no

remanescente do Patriménio Liquido.
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20.6.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em
relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a

liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

20.6.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (ii) informando a propor¢do de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apos a

constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

20.6.5 Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢do do administrador dos condominios
referidos nos itens 20.6 a 20.6.4 acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a

maioria das Cotas da respectiva classe.

20.6.6 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatoérios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constitui¢do dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo, a
Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja feita a entrega dos
Documentos Comprobatdrios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado
esse prazo, o Custodiante poderd promover a consignacao dos Documentos Comprobatodrios

e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cdodigo Civil.
21. ENCARGOS DO FUNDO

21.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo, as seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas pela Administradora e
apropriadas diretamente ao patrimonio liquido do Fundo:

(1) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;
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(i)

(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

despesas com registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatdrios, formularios e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento

ou na regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos

Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de

garantia ou de acordo com o devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso 0 mesmo

venha a ser vencido;

gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira do
Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos

no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto;

quaisquer despesas inerentes a constitui¢ao ou a liquidagdo do Fundo, ou a realizagao

de Assembleia Geral;

\

despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformagdo ou

liquidagao do Fundo;

despesas com liquidagdo, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

(xxiii)

(xx1v)

(xxv)

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

despesas inerentes a (a) distribui¢do primaria de cotas; e (b) admissdo das cotas a

negociagao em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

taxas de administracdo e gestao;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com
base na taxa de administragdo, performance ou gestdo, observado o disposto no
artigo 99 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175/22;

taxa maxima de distribuicio;

despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde

que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM n° 175/22;
taxas de custodia de ativos do Fundo;
despesas com a contratacdo do Agente de Cobranga, inclusive a Taxa de Cobranga

de Direitos Creditérios Inadimplidos conforme disposto no item 8.13.4 deste

Regulamento;

despesas com a contratagdo de fornecedores de cobranca;

contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo

organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco;
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(xxvi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses

dos Cotistas;
(xxvii) despesas referentes ao registro para negociacao e custddia das Cotas;

(xxviii) despesas relacionadas a assinatura eletronica dos Contratos de Cessao e dos

Termos de Cessao; e

(xxix) despesas com o registro de Direitos Creditorios em Entidades Registradoras,

conforme aplicavel.

21.1.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item 21.1 acima como encargos do
Fundo devem correr por conta da Administradora e/ou da Gestora, caso seja decorrente da

contratacdo de prestador de servigo realizada por este tltimo.
22. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

22.1 Observado o disposto no presente Regulamento, caso a Administradora
verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo, deve, imediatamente,
(i) suspender a realizacdo da amortizagdo de Cotas; (ii) ndo realizar novas subscrigdes de
Cotas; (iil) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e (iv) divulgar
Fato Relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM n° 175/22.

22.1.1 Apods tomadas as medidas previstas no item 22.1 acima, a Administradora
devera, em até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolu¢do do Patrimdnio Liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e
circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta
de resolugdo para o Patrimdnio Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da
Gestora, pode contemplar as possibilidades previstas no paragrafo 4°, do artigo 122, da
Resolucdo CVM n° 175/22, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela
Classe Unica, exclusivamente para cobrir o Patrimonio Liquido negativo; e (ii) convocar

Assembleia Geral para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido
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negativo de que trata a alinea

(1344
1

, em até 2 (dois) Dias Uteis apos concluida a elaboragio

do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

22.1.2

Nos termos do §1° do artigo 122 da Resolugdo CVM n° 175/22, caso a

Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia

do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe Unica, a adogao

das medidas referidas no Artigo 22.1 acima se torna facultativa.

22.1.3

(1)

(ii)

(iif)

Na hipdtese da Assembleia de Cotistas referida no inciso (ii) do Artigo 22.1.1:

caso anteriormente a convocacao da Assembleia Geral, a Administradora verifique
que o Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a Gestora ¢ a Administradora
ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos neste item 22.1.3e
seus derivados, devendo a Administradora divulgar novo Fato Relevante, no qual
devem constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as

causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo;

caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Geral e anteriormente a sua
realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que a
Gestora apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o

disposto no inciso (iii) abaixo;

na ocorréncia da Assembleia Geral, em caso de ndo aprovagao do plano de resolugdo
do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (a) cobrir o Patrimdénio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacoes das Cotas, hipdtese que fica afastada proibi¢do de realizagdo de novas
subscrigdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro fundo
que tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(c) liquidar a Classe Unica, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem
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honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (d) determinar que a Administradora

entre com pedido de declaragio judicial de insolvéncia da Classe Unica;

(iv)  a Gestora deve comparecer a Assembleia Geral, na qualidade de responsavel pela
gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde a

Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizacao;

(V) ¢ permitida ainda a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista

na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes; e

(vi)  caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no inciso (iii) acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da

Classe Unica.

22.2 A CVM podera solicitar a declaracio judicial de insolvéncia da Classe Unica,
quando identificar situagdo na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema

financeiro.

22.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia, a Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer

pedido de declaragdo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquidacao.
224 Tdo logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de

funcionamento da Classe Unica na CVM.

22.5 Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a

Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
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informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da

CVM na rede mundial de computadores.

22.6 O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
23. DIVULGACAO DE INFORMACOES

23.1 Divulgacdo de Fatos Relevantes. A Administradora é obrigada a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de
comunicado a todos os Cotistas, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagodes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou manter suas
Cotas, se for o caso, observado que ¢ responsabilidade dos demais prestadores de servigos,
especialmente do Gestor, informar imediatamente & Administradora sobre os fatos
relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas,
qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as entidades administradoras de
mercados organizados em que as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (ii)
divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas
paginas da Administradora e da Gestora e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em

curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

23.2 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos fato
relevante: (i) alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo; (ii) contratacdo de
formador de mercado e o término da prestagao desse servico; (iii) contratagao de agéncia de
classificacdo de risco; (iv) mudanca na classificacdo de risco de qualquer Subclasse; (v)
alteracdo de qualquer prestador de servico essencial, nos termos da Resolugdo CVM n°
175/22; (vi) fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformagdo do Fundo; (vii) alteracdo do
mercado organizado em que seja admitida a negociagao das Cotas; (viii) cancelamento da
admissao das Cotas a negociagao em mercado organizado; e (ix) emissdo de cotas de Classe
fechada.

23.3 A divulgacdo de informacdes de que trata o item 23.1 deste Regulamento sera

disponibilizada por meio de publicacdo nas paginas da Administradora, da Gestora e da

CVM na rede mundial de computadores, por meio eletronico ou de carta com aviso de
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recebimento enderecada aos Cotistas da(s) Classe(s) afetada(s), devendo todos os
documentos e informagdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua
divulgacdo. Tal divulgagdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacao

das informag¢des do Fundo e qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

23.3.1 Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe

mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetido disponiveis em tal
pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso

III, do Anexo Normativo II.

23.4 A Administradora devera, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de
composi¢do e diversificagdo das aplicagdes das classes de investimento em cotas a CVM,
mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores,
conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento do més a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27,
inciso IV, do Anexo Normativo II; e (ii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por
meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as

informagodes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

23.5 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes

financeiras anuais do Fundo, nos termos da Resolu¢do CVM n° 175/22.

23.6 Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no

presente Regulamento, a divulgacao das informacgdes periddicas ou eventuais previstas neste
Regulamento deve ser feita por meio de publicagdo na pagina da Administradora e da
Gestora na rede mundial de computadores, ou de carta com aviso de recebimento enderecada
a todos os Cotistas, ou por meio de correio eletronico. Qualquer mudanga com relagdo a tal

politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.
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24. DISPOSICOES FINAIS

24.1 Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas

comunicacdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.
24.1.1 Todos os comunicados, as publicagdes e as convocagdes enviados aos
Cotistas pela Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de carta ou

correio eletronico com aviso de recebimento.

24.2 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas

contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.
24.2.1 O Fundo tera escrituragao contabil propria.

242.2 O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31

de dezembro de cada ano.

243 Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que néo seja Dia Util serdo cumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, nio havendo, conforme o caso, direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

25. FORO

25.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer

questdes oriundas do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 27 de agosto de 2024.
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Administradora

PRAVALER S.A.

Gestora
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ANEXO 1

(Este anexo é parte integrante do regulamento do PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO
1V FUNDO DE Creditorios — Responsabilidade Limitada datado de 27 de agosto de 2024)

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO IV FUNDO DE
CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

“1* Data de Integralizagao” Data da primeira integralizagdio de
determinada Subclasse ou série de Cotas,

conforme aplicavel.

“Administradora” OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E  VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n°
6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3434,
bloco 07, Grupo 201 — Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0001-

91, ou sua sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora de Risco” S&P Global Ratings
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“Agente de Cobranga”

“Agente de Guarda”

“Agentes de Recebimento”

“Alocagdo Minima”

“Amortizacdo de Principal”

“Amortizacao Extraordinaria”
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A PRAVALER S.A., ou sua respectiva
sucessora a qualquer titulo, contratada para
realizar a cobranga dos Direitos Creditérios,

nos termos do Contrato de Cobranga.

Empresa contratada pelo Custodiante para
prestacdo dos servicos de [nota e verificacao
do lastro dos Documentos Comprobatorios,
nos termos do Contrato de Guarda, sem

prejuizo da responsabilidade do Custodiante.

Quaisquer das  seguintes  instituigdes
financeiras: Banco Bradesco S.A., Itau
Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A., Caixa
Econdmica Federal, Banco Santander (Brasil)
S.A. e Banco Safra S.A. para cobranga
bancéria dos boletos registrados de
pagamento dos Direitos Creditorios cedidos
ao Fundo, sendo os valores pagos pelos
Devedores recebidos diretamente em conta de
titularidade do Fundo.

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete
por cento) do Patrimdénio Liquido a ser

mantido em Direitos Creditorios Elegiveis.

Valor calculado de acordo com o item 14.8 do
Regulamento em relacdo a cada série de Cotas

Seniores € Cotas Subordinadas Mezanino.

Significa a amortizagdo extraordinaria das
Cotas Subordinadas Junior, que podera ser

realizada  exclusivamente  nos  termos
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“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Normativo II”

“Apéndices”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

110

previstos no Regulamento, em especial no
Capitulo 15 e Capitulo 16.

Associagdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa qualquer anexo a este Regulamento,
0s quais constituem parte integrante e

inseparavel do presente Regulamento.

Significa o anexo normativo II da Resolugado
CVM n° 175/22, conforme em vigor.

Os apéndices das Cotas de cada uma das
Subclasses, os quais descreverdo as
caracteristicas e os direitos, assim como as
condigdes de emissao, subscricéo,
integralizacdo, remunera¢do, amortizagdo e

resgate de cada Subclasse de Cotas do Fundo.

Assembleia para a qual sdo convocados
somente os Cotistas de determinada classe ou

subclasse de Cotas.

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou

extraordinaria.

Os ativos financeiros que poderdo ser
adquiridos pelo Fundo, conforme previstos no

item 10.5 do Regulamento.
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“Auditor Independente”

66B3”

“BACEN”

“CCBs”

“Cedentes”

“Cedentes Institui¢des Financeiras”

111

Significa a empresa de auditoria independente
contratada pelo Fundo, encarregada da
revisdo das demonstracdes financeiras e das
contas do Fundo, e da analise de sua situagdo

e da atuacdo da Administradora

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA,
BALCAO, sociedade por agdes de capital
aberto com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antdnio Prado,
n°® 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob
0 n° 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de
valores mobilidrios, autorizada a funcionar
pelo BACEN e pela CVM.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significam as cédulas de crédito bancario
emitidas pelos Devedores em favor dos
Cedentes Instituicdes Financeiras, nos termos
da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004,

conforme em vigor.

Significam, em conjunto, os Cedentes
Instituigdes de Ensino, os Cedentes Bancos e
o Cedente FIDC Crédito Universitario III

As institui¢es financeiras que celebrarem,
de tempos em tempos, (i) Contratos de
Empréstimos com os Devedores para
financiamento de servicos educacionais

prestados pelas Instituicdes de Ensino e (ii)
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“Cedentes Institui¢des de Ensino”

“Cedente FIDC Crédito Universitario 17

“Classe” ou “Classe Unica”

“CMN’)

“CNPJ”
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Contratos de Cessdo com o Fundo, com
objetivo de ceder Direitos Creditorios, sendo
certo que tais instituigdes financeiras nao
poderao participar do Fundo na qualidade de

Cotistas.

As institui¢des de ensino ou instituigdes que,
direta ou indiretamente, controlem, sejam
controladas ou estejam sob controle comum
com tal instituicdo de ensino especificada, e
que celebrarem, de tempos em tempos, (i)
Contratos de Empréstimos com os Devedores
para financiamento estudantil de servigos
educacionais por ela prestados aos Devedores
e (i1) Contratos de Cessao com o Fundo, com

objetivo de ceder Direitos Creditdrios.

Significa o CREDITO UNIVERSITARIO III
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - NAO
PADRONIZADO, inscrito no CNPJ n°
34.408.539/0001-04.

Significa a classe Unica de cotas do Fundo
cuja constituicdo se dard no momento da
constituicdo do Fundo, e cujas caracteristicas

se encontram descritas no Regulamento.
Conselho Monetario Nacional

Significa o Cadastro Nacional de Pessoa

Juridica do Ministério da Fazenda.
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“Cédigo Civil”

“Codigo de Defesa do Consumidor”

“Codigo de Processo Civil”

“Condi¢des de Cessdo”

“Condic¢des Para Novas Emissoes de Cotas”
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Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002,

normativo que venha a substitui-la.

conforme alterada e/ou qualquer

Significa a Lei n° 8.078, de 11 de Setembro
de 1990, conforme alterada e/ou qualquer

normativo que venha a substitui-la.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de
2015,

normativo que venha a substitui-la.

conforme alterada e/ou qualquer

Sao as condigdes para a aquisi¢ao de Direitos
Creditorios pelo Fundo, verificadas pela
Gestora, conforme descritas no item 12.4 do

Regulamento

A emissdo de (i) novas séries de Cotas
Seniores ou (ii) novas Cotas Subordinadas
Mezanino estdo sujeitas ao atendimento das

seguintes condicdes:

(i) o Apéndice correspondente a tal Subclasse
de Cotas, que devera conter no minimo os
Parametros Minimos, devera ter sido
devidamente preenchido e enviado a CVM
e, caso venha a ser exigido por lei, 6rgao
governamental ou entidade administradora
de mercado organizado onde as Cotas
sejam admitidas a negociagdo, registrado
no respectivo Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Rio de

Janeiro;
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“Conta de Cobranca Extraordinaria”

“Conta do Fundo”
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(i) a emissdo de nova série de Cotas Seniores
devera ser aprovada em Assembleia Geral,
nos termos do item 18 do Regulamento,
exceto em relacdo a emissdao da 1?
(primeira) série de Cotas Seniores, cuja
emissao sera aprovada pela
Administradora e  pela  Gestora,

conjuntamente;

(iii) a emissao de novas Cotas Subordinadas
Mezanino devera ser aprovada em
Assembleia Geral, nos termos do item 18

do Regulamento; e

(iv) a nova Emissdo ndo implique no
rebaixamento da classificacdo de risco das
Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas

Mezanino em circulagdo vigente a época.

Cada conta corrente de titularidade do Fundo
mantida junto aos Agentes de Recebimento,
que sera movimentada, de forma exclusiva,
pela Administradora, aberta exclusivamente
para recebimento de recursos provenientes da
cobranca dos Direitos Creditoérios

inadimplidos.

Conta corrente de titularidade do Fundo na
qual serdo creditados os pagamentos

ordinarios dos Direitos Creditorios.

Publico



“Contrato(s) de Cessdo”

“Contrato de Cobranga”

“Contrato de Custodia”
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Significam, em conjunto, (i) cada
“Instrumento Particular de Promessa de
Cessdo e Aquisicdo de Créditos sem
Coobrigagcdo e Outras Avengas”, incluindo
todos os seus respectivos anexos, em cada
caso a ser celebrado entre o Fundo e cada
Cedente Banco, que devera conter, no
minimo, as disposi¢cdes do Anexo V a este
Regulamento, por meio do qual um Cedente
Banco promete ceder Direitos Creditérios ao
Fundo através dos Termos de Cessao; (ii) cada
“Contrato de Cessdao de Crédito” incluindo
todos os seus respectivos anexos, em cada
caso a ser celebrado entre o Fundo e cada
Cedente Institui¢do de Ensino, que devera
conter, no minimo, as disposi¢des do Anexo
V, por meio do qual uma Cedente Instituigao
de Ensino cede Direitos Creditorios ao Fundo,
sem necessidade de celebragdo de Termo de
Cessao; e/ou (iii) Contrato de Cessao FIDC

Pravaler I11.

Significa o “Instrumento Particular de
Contrato de Cobranca Extraordinaria de
Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras
Avengas”, celebrado pelo Fundo,
representado pela Gestora, e 0 Administrador,
que regula a prestacao de servigos de cobranga

dos Direitos Creditorios.

Significa o Contrato de Prestacdo de Servigos
de Custodia, Controladoria e Escrituracao
de Cotas do Crédito
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“Contrato de Guarda”

“Contratos de Empréstimo”
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Universitario v Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios —
Responsabilidade Limitada e
Outras  Avengas, celebrado entre a
Administradora, na qualidade de
administradora do Fundo e o Custodiante, que
regula a prestacdo de servicos de custodia

qualificada pelo Custodiante.

Significa o Contrato de Guarda, celebrado
entre o Custodiante e o Agente de Guarda, que
regula a prestacdo de servicos de agente de

guarda dos Documentos Comprobatorios.

Significam, em conjunto, (i) os instrumentos
de concessdo de crédito, que podem estar
revestidos de qualquer forma, incluindo, mas
nado se limitando, contratos de crédito direto
ao consumidor, CCBs ou outras modalidades
de financiamento e empréstimo, que tenham
como partes (a) Devedores ou seus
representantes legais, conforme aplicavel,
que buscam crédito para pagamento de
prestacdo de servigos educacionais prestados
pelas Instituicdes de Ensino e (b) Cedentes
Institui¢des Financeiras; e/ou (ii) contratos de
financiamento, programas de bolsa restituivel,
programas de financiamento estudantil,
credidrios ou outros instrumentos validos para
a liberagcdo de recursos e/ou constituicdo de
divida/crédito, que tenham como partes (a)
Devedores e seus representantes legais,
conforme aplicével, e

(b) Cedentes Instituicdes de Ensino, sempre
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“Cotas”

“Cotas Publicas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotas Subordinadas Mezanino”
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com o escopo de financiar débitos advindos de
servigos educacionais e passiveis de cobranga
independentemente da efetiva prestacdo dos

servicos educacionais.

Significam as Cotas Seniores e as Cotas

Subordinadas, em conjunto.

Significam as Cotas Seniores e as Cotas

Subordinadas Mezanino, em conjunto.

Significam as cotas de Subclasse Sénior
emitidas pelo Fundo que ndo se subordinam
as demais para efeito de amortizagdo, resgate
e distribui¢cdo dos rendimentos da carteira do

Fundo, nos termos do Regulamento.

Significam, em conjunto, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas Junior.

Significam as cotas da  Subclasse
Subordinada Junior emitidas pelo Fundo que
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, para efeitos de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos

do Regulamento.

Significam as cotas da  Subclasse
Subordinada Mezanino emitidas pelo Fundo
que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizagdo, resgate e distribuigao

dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
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“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“CVM’)

“Data de Aquisicao e Pagamento”
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termos do Regulamento, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do

Regulamento.

Significa tanto o titular de Cotas Seniores e de

Cotas Subordinadas, sem distin¢ao.

Critérios para selecdo dos Direitos Creditorios
a serem adquiridos pelo Fundo, que deverao
ser verificados pela Gestora, conforme

estabelecidos no item 12 do Regulamento.

Significa a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A,,
sociedade autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n° 6.696, de 21 de fevereiro
de 2002, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n.° 3434, bloco 07, Grupo 201
— Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n°
36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a

qualquer titulo.
Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Cada data em que ocorra a celebracdo de
Termo de Cessdo ou do Contrato de Cessdo,
conforme o caso, ¢ pagamento do respectivo

Prego de Aquisi¢do aos respectivos Cedentes,
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“Data de Calculo”

“Data de Aniversario”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Oferta de Direitos Creditorios”

“Data de Pagamento”
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com relacdo a cada aquisi¢do de Direitos
Creditérios pelo Fundo. Cada Data de
Aquisi¢ao e Pagamento devera ocorrer no
prazo de até 1 (um) Dia Util apos a Data de
Oferta de Direitos Creditérios em que os
respectivos  Direitos  Creditorios  sejam

ofertados ao Fundo.
Todo Dia Util

Todo dia 15 (quinze) de cada més, a contar da
Data de Inicio do Fundo, sendo certo que se
tal data ndo for um Dia Util, a Data de
Aniverséario correspondente serd o Dia Util

imediatamente subsequente.

Significa a 1* Data de Integralizagao de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas, o que

ocorrer primeiro

Toda data em que um Cedente, nos termos do
Contrato de Cessdo em questdo, ofertar
Direitos Creditérios para cessdo ao Fundo,
através do envio ao Custodiante de arquivo
contendo a identificagdo dos Direitos

Creditorios ofertados.

As datas em que serdo realizados os
pagamentos de Remuneracdo e de
Amortizacdo de Principal das Cotas,
conforme previstas no Regulamento e no

respectivo Apéndice.
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“Data de Resgate”

“Data de Verificacao”

“Devedores”

“Devedores Cedidos”

“Devedores Solidarios”

“Dia Util”
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As Datas de Pagamento somente poderdo

ocorrer nas Datas de Aniversario.

Com relacdo a cada Emissao significa a data
de resgate especificada no respectivo
Apéndice, ou a data em que as Cotas sejam
integralmente amortizadas, o que ocorrer

primeiro

O ultimo Dia Util de cada més calendario.

Os alunos das Instituigdes de Ensino que
tenham valores a pagar referentes aos Direitos
Creditoérios, nos termos dos Contratos de

Empréstimo.

Significam os Devedores dos Direitos
Creditérios efetivamente cedidos ao Fundo,
nos termos dos respectivos Contratos de

Cessdo.

Pessoas fisicas que assumam, nos Contratos
de Empréstimo, a responsabilidade solidaria
pela liquidagao das obrigacdes dos Devedores
contraidas em razao dos referidos Contratos
de Empréstimo. Para fins de interpretagao do
Regulamento, as referéncias a “Devedor(es)
Solidario(s)” devem ser entendidas como se
estivessem acompanhadas da condicionante

“se houver”.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado declarado nacional ou

quaisquer dias em que, por qualquer motivo,
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“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios Elegiveis”

“Direitos Creditorios Elegiveis para TIR”
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nao haja expediente bancario na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, ou na praga em
que o Custodiante ¢ sediado, ressalvados os
casos em que eventuais pagamentos devam
ser realizados por meio da B3, hipotese em
que somente serd considerado Dia Util
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou

feriado declarado nacional.

Significam, em conjunto, (i) todos os direitos
creditorios vincendos detidos pelos Cedentes
contra os Devedores, decorrentes do
financiamento de servicos educacionais
prestados pelas Instituicdes de Ensino aos
Devedores, nos termos dos respectivos
Contratos de Empréstimo e (ii) os Direitos
Creditorios — FIDC Crédito Universitario I11.

Significam os Direitos Creditorios que
atendam aos respectivos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdo,

conforme estabelecidos no Regulamento.

Com relacdo a um més calendario, significa
todos os Direitos Creditorios componentes da
carteira do Fundo que atendam aos critérios

abaixo:

(1) Suas datas de vencimento ndo podem ser
posteriores a tltima Data de Resgate das

Cotas Publicas em circulagdo; e

(1) Nenhum Direito Creditorio relacionado

ao respectivo Devedor Cedido pode
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estar vencido e ndo pago ha mais de 1

(um) dia

“Direitos  Creditorios — FIDC Crédito Significam os direitos creditorios de

Universitario 1117

“Disponibilidades”

“Documentos da Operacao”

“Documentos Comprobatorios”
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titularidade ~ do  FIDC ~ CREDITO
Universitario III que serdo objeto de cessao ao
Fundo, os quais, em todos os casos, atenderao
aos Critérios de Elegibilidade e as Condigdes

de Cessao previstas no Regulamento.

Sdo em conjunto: (i) recursos em moeda
corrente nacional; e (ii) demais Ativos

Financeiros.

Significam, em conjunto, (i) o Regulamento;
(i1) os Contratos de Cessao (iii) Contrato de
Cobranga; (iv) Contrato de Custodia; (v)
Contrato de Guarda; (vi) o contrato a ser
celebrado entre o Fundo e o Auditor
Independente; (vii) os contratos entre o Fundo
e os Agentes de Recebimento; (viii) o contrato
entre o Fundo e a institui¢do responsavel pela
escrituracdo das Cotas; (ix) o contrato com a
Agéncia Classificadora de Risco; e (x) todos
os demais contratos celebrados ou a serem
celebrados entre o Fundo e prestadores de

servigos do Fundo.

Os documentos comprobatorios do lastro dos
Direitos Creditérios, que compreendem as
vias originais dos Contratos de Empréstimo
assinados fisicamente, o arquivo eletronico

dos Contratos de Empréstimo assinados
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“Efeito Vagao”

“Emissao”

“Entidade Registradora”

“Estimativa de Variagdo da Inflagdo”
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eletronicamente por meio do Sistema de
Assinatura Eletronica, conforme o caso, os
contratos de prestacio de  servigos
formalizados com as Institui¢des de Ensino e
os termos de confissdo de divida celebrados

pelas Institui¢cdes de Ensino, conforme o caso.

A todos os Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo devidos por um mesmo
Devedor Cedido serdo aplicaveis uma unica
faixa de atraso e um unico critério de
provisdo, que serao referentes a operacao de
maior atraso ou maior risco, respectivamente,
dentre todas as operagdes referentes ao
Devedor Cedido que integrem a carteira do

Fundo.

Significa cada série de Cotas Seniores e cada
série da Subclasse de Cotas Subordinadas

Mezanino.

Entidade autorizada pelo BACEN a prestar o
servigo de registro de direitos creditérios e
que sera contratada pela Administradora, em
nome do Fundo, para realizacdo do registro de
Direitos Creditorios que sejam passiveis de

registro.

Com relacdo a uma Data de Calculo e a um
indice de precos, significa a variacdo
anualizada do indice de precos implicita nos
mercados financeiros, considerando (i) o

periodo de variacdo entre a Data de Calculo e
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“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidagdo Antecipada”

“Excesso de Retorno da Carteira de Direitos

Credito6rios”

“Excesso de Retorno Minimo”

“Excesso de Retorno Minimo da Emissio”

124

a ultima Data de Resgate das Cotas Publicas
em circulagdo e (ii) curva de variagdo de
indice de pregos implicita nos mercados
financeiros baseada nos mais recentes valores
de fechamento dos contratos futuros da B3 e
de precos de titulos publicos federais
anteriores a Data de Calculo, conforme

determinada pela Administradora.

Eventos definidos no item 19.1 do
Regulamento.

Eventos definidos no item 20.1 do
Regulamento.

Valor determinado conforme  formula
abaixo:

Taxa Interna de Retorno da Carteira de
Direitos Creditorios -
Retorno Médio das Cotas Publicas da Classe

em circulagdo.

Significa o maior dos Excessos de Retorno
Minimos da Emisséo referentes a cada Cota

Publica em circulacéio.

Com relagdo a cada Emissdo de Cotas
Publicas, significa o valor especificado no

respectivo Apéndice.
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“Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios

Mezanino”

“Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios

Sénior”

“Fator de Ponderagdo de Disponibilidades

Mezanino”

“Fator de Ponderagdo de Disponibilidades

Sénior”

“Fator de Renovacao de Alunos”

“Fundo”

“Gestora”
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Com relagdo a cada Emissdo de Cotas

Subordinadas ~ Mezanino,  significa o

percentual especificado no  respectivo

Apéndice.

Com relagdo a cada Emissdo de Cotas
Seniores, significa o percentual especificado

no respectivo Apéndice.

Com relagdo a cada Emissdo de Cotas

Subordinadas ~ Mezanino,  significa o

percentual  especificado no  respectivo

Apéndice.

Com relacdo a cada Emissdo de Cotas
Seniores, significa o percentual especificado

no respectivo Apéndice.

Significa o percentual equivalente a 76%

(setenta e seis por cento).

Significa o CREDITO UNIVERSITARIO
IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

A PRAVALER S.A., sociedade autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras valores
mobilirios, por meio do Ato Declaratério n°
7.577, de 14 de janeiro de 2004, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na

Avenida Dra. Ruth Cardoso, n°® 7.221, 21° ¢
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“Grupo Econémico”

“Horizonte de Fluxo de Caixa”

3 GIGP_M’ B

“Inconsisténcia Relevante”

“Indice de Atraso Superior a 30 Dias”
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25° andares, Pinheiros, CEP 05425-902,
inscrita no CNPJ sob o n°® 04.531.065/0001-

14, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Significa, em relagdo a qualquer pessoa, o
grupo formado por seu controlador,
sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas e sociedades sob

controle comum.

Periodo em que fluxo de caixa do Fundo
devera ser estimado, para efeitos da

determinacdo da Reserva de Fluxo de Caixa:

5 (cinco) meses, iniciando-se na proxima Data

de Pagamento.

Significa o Indice Geral de Precos do
Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundacao
Getulio Vargas — FGV

Tem o significado que lhe € atribuido no item

8.5.3 do Regulamento.

Com relacdo a um més calendario, significa a
relacdo entre (i) o valor presente dos Direitos
Creditorios devidos por Devedores Cedidos
que sejam devedores de pelo menos 1 (um)
Direito Creditério cujo pagamento esteja em
atraso superior a 30 (trinta) dias apds seu
respectivo vencimento no sexto més apds a
cessdo de tal Direito Creditorio ao Fundo e

(i1) o valor presente agregado de todos os
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“Indice de Atraso Superior a 60 Dias”

“Indice de Atraso Superior a 90 Dias”
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Direitos Creditérios da carteira do Fundo.
Fica esclarecido que para efeitos da
determinagdo deste indice, os valores dos
Direitos Creditérios referentes a um més
calendario serdo calculados no ultimo Dia Util
de tal més calendario e ndo serdo deduzidos

das respectivas provisoes.

Com relagao a um més calendario, significa a
relacdo entre (i) o valor dos Direitos
Creditorios devidos por Devedores Cedidos
que sejam devedores de pelo menos 1 (um)
Direito Creditorio cujo pagamento esteja em
atraso superior a 60 (sessenta) dias apds seu
respectivo vencimento no sexto més apos a
cessdo de tal Direito Creditorio ao Fundo e
(i1) o valor agregado de todos os Direitos
Creditorios da carteira do Fundo. Fica
esclarecido que para efeitos da determinagao
deste indice, os valores dos Direitos
Creditorios referentes a um més calendario
serdo calculados no tltimo Dia Util de tal més
calendario e ndo serdo deduzidos das

respectivas provisoes.

Com relagdo a um més calendario, significa a
relacdo entre (i) o valor dos Direitos
Creditorios devidos por Devedores Cedidos
que sejam devedores de pelo menos 1 (um)
Direito Creditério cujo pagamento esteja em
atraso superior a 90 (noventa) dias apos seu
respectivo vencimento no sexto més apds a
cessdo de tal Direito Creditorio ao Fundo e

(i1) o valor agregado de todos os Direitos

Publico



“Indice de Atraso Superior a 180 Dias”

“Indice de Cobertura”

“Indice de Cobertura Mezanino”
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Creditérios da carteira do Fundo. Fica
esclarecido que para efeitos da determinagao
deste indice, os valores dos Direitos
Creditorios referentes a um més calendario
serdo calculados no tltimo Dia Util de tal més
calendario e ndo serdo deduzidos das
respectivas provisoes.

Com relacdo a um més calendario, significa a
relacdo entre (i) o valor dos Direitos
Creditorios devidos por Devedores Cedidos
que sejam devedores de pelo menos 1 (um)
Direito Creditorio cujo pagamento esteja em
atraso superior a 180 (cento e oitenta) dias
apos seu respectivo vencimento no sexto més
apos a cessao de tal Direito Creditorio ao
Fundo e (ii) o valor agregado de todos os
Direitos Creditérios da carteira do Fundo.
Fica esclarecido que para efeitos da
determinacdo deste indice, os valores dos
Direitos Creditérios referentes a um més
calendario serdo calculados no ultimo Dia Util
de tal més calendario e ndo serdo deduzidos

das respectivas provisoes.

Significa o menor dos valores entre (i) o Indice
de Cobertura Sénior; e (ii) o Indice de

Cobertura Mezanino.

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, valor determinado conforme

formula abaixo:

((Valor dos Direitos Creditorios + Valor das

Disponibilidades Comprometidas) *
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Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios
Mezanino +
Valor das Disponibilidades Livres *
Fator de Ponderacao de Disponibilidades
Mezanino) / Valor agregado das Cotas

Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino

“Indice de Cobertura Sénior” Valor determinado conforme formula abaixo:

((Valor dos Direitos Creditorios + Valor das
Disponibilidades Comprometidas) *
Fator de Ponderacgdo de Direitos Creditorios

Sénior +

Valor das Disponibilidades Livres *
Fator de Ponderacao de Disponibilidades

Sénior)/ Valor agregado das cotas sénior

“Indices de Subordinagao” Significam, em conjunto, o Indice de
Subordinacio Mezanino e o Indice de

Subordinagdo Sénior.

“Indice de Subordinaciio Mezanino” Significa a razdo entre (i) o valor total das
Cotas Subordinadas Junior e (ii) o Patrimonio
Liquido. Até que a totalidade das Cotas
Seniores sejam resgatadas, o Indice de
Subordinagdo Mezanino devera corresponder,

no minimo, a 07,00% (sete inteiros por cento).
“Indice de Subordinagdo Sénior” Significa a razao entre (i) o valor total das

Cotas Subordinadas e (ii) o Patrimonio
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“Instituicdo Autorizada”

“Institui¢des de Ensino”

“Instituigdes Conveniadas”

“Investidores Autorizados”

“Investidores Profissionais™

“Limite Superior de Remuneragao”

“Meta de Amortizagdo”
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Liquido. Até que a totalidade das Cotas
Seniores sejam resgatadas, o Indice de
Subordinagdo Sénior devera corresponder, no

minimo, a 15,00% (quinze inteiros por cento).

Quaisquer das Instituicdes Financeiras, desde
que possua classificagdo de risco de crédito de
longo prazo, atribuida pela Standard & Poor's,
igual ou superior a classificagdo de risco

soberano da Republica Federativa do Brasil.

As instituigdes de ensino em que os Devedores
estdo matriculados para cursarem cursos

universitarios ou técnicos.

As Instituicdes de Ensino quando referidas
indistintamente, seja individualmente ou em

conjunto.
Significam os Investidores Profissionais.

Significam os investidores assim definidos de
acordo com o artigo 11 da Resolugdo CVM n°
30/21.

Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada
Emissdo, significa o limite superior de
amortizacdo referente a remuneragdo de tais
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o caso, determinada nos

termos do item 15.4.2 do Regulamento

E a soma da Meta de Amortizacio de Principal

e o Limite Superior de Remuneragao.
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“Meta de Amortizacao de Principal”

“Meta de Remuneracdo”

“Oferta Publica”

“Parametros de Oferta”
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Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada
Emissdo, significa o limite superior de
amortizacao de principal das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o
caso, determinada nos termos do item 15.4.2 do

Regulamento.

Com relagdo a cada Emissao, significa a meta
de rentabilidade das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso,

determinada em seu respectivo Apéndice.

Significa toda e qualquer distribui¢do publica
de Cotas, a ser realizada durante o prazo de
duragdo do Fundo, nos termos da Resolugédo
CVM n° 160/22, a qual (i) sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais;
(i1)) serd intermediada por sociedades
integrantes do sistema de distribui¢do de
valores mobilidrios brasileiro; (iii) sera
realizada sob o rito de registro automatico de
distribuicao, nos termos da Resolugdo CVM n°
160/22; e (iv) podera ser cancelada caso nao
haja a colocacdo do montante minimo das
respectivas  Subclasses, em sua respectiva
proporcao, conforme assim definidos no

Regulamento e nos respectivos Apéndices.

Informag¢des minimas referentes a Oferta
Publica de Cotas, a serem incluidas no
respectivo Apéndice, conforme determinado
pela Gestora em conjunto com o coordenador
lider de cada Oferta Publica:
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“Parametros de Pagamento”

“Parametros de Ponderacdo de Risco”
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e No caso de série de Cotas Subordinadas
Mezanino,
denominacdo da nova série de Cotas,
que obrigatoriamente devera incluir a
expressao  “Cotas Subordinadas
Mezanino”
e Montante de Cotas
e Quantidade de Cotas
e Prazo de Distribui¢do
Informagdes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de Cotas, a serem

incluidas no respectivo Apéndice:

e Datas de Pagamento
e Meta de Amortizacdo de Principal
e Meta de Remuneragdo

e Data de Resgate

Excesso de Retorno Minimos da Emissdo e
informagOes minimas referentes aos fatores de
ponderagdo dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros componentes da carteira do Fundo
(englobando cada um dos qualificadores
“Disponibilidades / Direitos Creditorios”), a
serem utilizadas para efeitos dos calculos dos

Valores Ponderados da Carteira).

Os seguintes Parametros de Ponderagdo de

Risco deverao ser incluidos nos Apéndices:
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“Parametros de Ponderacdo
Consolidados por Cotas
Mezanino”

“Parametros de Ponderacao

Consolidados por Cotas Seniores”

de

de

Risco

Risco
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e Excesso de Retorno Minimos da
Emissao
e Fator de Ponderagao de

Disponibilidades Sénior

e Fator de Ponderagio de Direitos
Creditorios Sénior
Conjunto de parametros listados abaixo,

Subordinadas correspondentes a Pardmetros de Ponderacao

de Risco com sufixo “Mezanino”.

Com relacdo a cada um dos fatores de
ponderacdo de Ativos Financeiros e Direitos
Creditérios, o respectivo Parametro de
Ponderagdo de Risco Consolidado por Cotas
Subordinadas Mezanino serd o menor dentre os
seguintes fatores de ponderacdo aplicaveis as
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagio:
e Fator de Ponderacao de
Disponibilidades Mezanino
Direitos

e Fator de Ponderagio de

Creditérios Mezanino
Conjunto de parametros listado abaixo,
correspondentes a Parametros de Ponderagdo

de Risco com sufixo “Sénior”.

Com relacdo a cada um dos fatores de
ponderagdo de Ativos Financeiros e Direitos

Creditérios, o respectivo Pardmetro de
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“Pardmetros Minimos”

“Participagdo da Cota no Saldo de Cotas

Seniores”

“Participagdo da Cota no Saldo de Cotas

Mezanino”

“Patrimonio Liquido”

“Plataforma de Renda Fixa da B3”

Ponderagdo de Risco Consolidado por Cotas
Seniores serda o menor dentre os seguintes
fatores de ponderacdo aplicaveis as séries de

Cotas Seniores em circulagdo:

e Fator de Ponderagao de
Disponibilidades Sénior
e Fator de Ponderacdo de Direitos

Creditorios Sénior

Informagdes minimas que devem constar do

Apéndice prévio a cada Emissdo:

e Parametros de Oferta
e Parametros de Pagamento

e Parametros de Ponderacdo de Risco

Tem sua defini¢do especificada no item 14.4.1

do Regulamento

Tem sua definicdo especificada no item

14.5.1 do Regulamento.

Significa o patriménio liquido do Fundo,
correspondente a diferenca entre (i) o valor
agregado dos ativos do Fundo; e (ii) as
exigibilidades e provisdes do Fundo,

conforme definido no Regulamento.

Sistema de negociagdo de titulos de renda

fixa administrado pela B3.
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“Politica de Cobranca”

“Politicas de Crédito”

“Prazo de Duracao”

“Preco de Aquisi¢ao”

“Proxima Amortiza¢do”
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Politica de cobranga dos Direitos Creditérios
inadimplidos que tenham sido cedidos ao
Fundo, adotada pelo Agente de Cobranga,

conforme Anexo III ao Regulamento.

Politicas de concessdo de crédito adotadas
pelos Cedentes Instituicdes Financeiras e
Cedentes Instituicdes de Ensino na originacao
de Direitos Creditorios, a serem cedidos ao
Fundo ou ndo, conforme Anexo II ao

Regulamento.

Prazo de dura¢do de Emissdao, compreendido
entre a respectiva 1* Data de Integralizagao
das respectivas Cotas Seniores e a respectiva

Data de Resgate.

Preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios
conforme especificado em cada Contrato de
Cessao e/ou Termos de Cessdo, o qual nao
poderda ser superior ao valor do Direito
Creditorio em questao trazido a valor presente
pela sua respectiva taxa de juros na data da

aquisicdo, com base em 252 Dias Uteis ano.

Com relagdo a qualquer Data de Calculo
durante a vigéncia do Fundo, quantia a ser
paga pelo Fundo como Remuneragdo e
Amortizacdo de Principal, conforme o caso,
na proxima Data de Pagamento, utilizando-
se, para fins desse calculo, o disposto nos itens
15.7.1 e 15.7.2 do Regulamento
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“Proximas Amortizagdes Durante Horizonte

de Fluxo de Caixa”

“Regulamento”

“Remunera¢ao”

“Reserva de Amortizagdo”

“Reserva de Despesas e Encargos”

“Reserva de Fluxo de Caixa”

“Reserva de Liquidez”
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Com relagdo a qualquer Data de Calculo
durante a vigéncia do Fundo, quantia a ser
paga pelo Fundo como Remuneracio e
Amortizacdo de Principal, conforme o caso,
Datas de

pertencentes ao Horizonte de Fluxo de Caixa,

ao longo das Pagamento
utilizando-se, para fins desse calculo, o
disposto nos itens 15.7.1 e 15.7.2 do

Regulamento

O presente regulamento do Fundo, conforme

aditado de tempos em tempos

Valor calculado de acordo com o item 14.8 do
Regulamento em relacdo a cada série de Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

Reserva a ser constituida, a partir da 1* Data
de Integralizacdo, em Disponibilidades, a ser
calculada pela Gestora de acordo com o item

15.7 do Regulamento.

Reserva a ser constituida, a partir da 1* Data
de Integralizagdo, em Disponibilidades, a ser
calculada pela Gestora de acordo com o item

15.8 do Regulamento.

Significa o valor calculado pela Gestora de

acordo com o item 15.9 do Regulamento.

Reserva constituida em Disponibilidades, a
ser calculada diariamente pela Gestora de

acordo com o item 15.6 do Regulamento.
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“Resolugdo CVM n° 30/21”

“Resolugdo CVM n° 160/22”

“Resolugdo CVM n° 175/22”

“Retorno Médio das Cotas Publicas”

“Retorno Ponderado das Cotas”
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Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada e/ou

qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada e/ou

qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada e/ou

qualquer normativo que venha a substitui-la.

Valor calculado como a soma dos Retornos
Ponderados das Cotas, considerando todas as

Emissoes de Cotas Publicas.

Com relagdo a uma Data de Calculo ¢ a cada
Emissdao de Cotas Publicas cujas Metas de
Remuneracdo sejam vinculadas a Taxa DI, o
Retorno  Ponderado das Cotas serd
determinado por meio da seguinte formula,
sendo certo que a Taxa DI a ser utilizada sera

a mais recente disponivel:

(1 + Taxa DI) * (1 + Sobretaxa Publica) — 1)
*
Valor agregado das Cotas Publicas em

questdo/ Patrimonio Liquido)

Com relagdo a uma Data de Célculo e a cada
Emissdo de Cotas Publicas cujas Metas de

Remuneracdo sejam vinculadas a indices de
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“SELIC”

“Sistema de Assinatura Eletronica”

“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Publica”

“Sobretaxa Sénior”
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preco, o Retorno Ponderado das Cotas serd

determinado através da seguinte formula:

(1 + Estimativa de Variacao da Inflagdo) * (1
+ Meta de Remuneragdo) — 1) *
Valor agregado das Cotas Publicas em

questdo/ Patrimonio Liquido)

Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia.

Sistema que permita a assinatura digital
certificada de determinados documentos sem
a utilizacdo da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira de que trata a Medida
Provisoria 2.200-2/01, sendo tais contratos
criados, assinados, armazenados e acessados
em ambiente virtual, de acordo com os termos
e condicdes de uso previamente aceitos pelos

usuarios do sistema.

Com relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino cujas Metas de Remuneragdo sejam
vinculadas a Taxa DI, significa a sobretaxa a
ser acrescentada a Taxa DI para determinagao
das Metas de Remuneragdo, conforme

defini¢do do respectivo Apéndice.

Com relagdo a cada Emissdo de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
significa a respectiva Sobretaxa Sénior ou a

Sobretaxa Mezanino, conforme aplicavel.

Com relagao as séries de Cotas Seniores cujas

Metas de Remuneracdo sejam
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“Subclasses”

“Subclasse Subordinada Junior”

b

“Subclasse Subordinada Mezanino’

“Subclasse Sénior”

“Taxa de Administra¢ao”
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vinculadas (i) a Taxa DI, significa a sobretaxa
a ser acrescentada a Taxa DI para
determinagcdo das Metas de Remuneragao,
conforme definicdo do respectivo Apéndice
das Cotas Seniores; e (ii) a indices de pregos,
significa a sobretaxa a ser acrescentada ao
indice de preco em questao para determinagdo
das Metas de Remuneragdo, conforme
definicdo do respectivo Apéndice das Cotas

Seniores.

Significam, em conjunto ou isoladamente,
conforme o caso, a Subclasse Sénior, a
Subclasse Subordinada Mezanino e/ou a

Subclasse Subordinada Junior.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas
Junior, cujas principais caracteristicas e o0s
direitos, estardo descritos no respectivo

Apéndice.

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, cujas principais caracteristicas ¢ 0s
direitos, estardo descritos no respectivo

Apéndice.

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas
principais caracteristicas e os direitos, estarao

descritos no respectivo Apéndice.

Tem seu significado atribuido no item 6.1 do

Regulamento.
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“Taxa de Cobranga de Direitos Creditorios

Inadimplidos”

“Taxa de Custddia”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa DI”

“Taxa Interna de Retorno da Carteira de

Direitos Creditorios”
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Tem seu significado atribuido no item 8.13.4

do Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 6.3 do

Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 6.2 do

Regulamento.

Com relagdo a cada Dia Util, a taxa média
referencial dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extra grupo) apurada pela B3 (Balcao
B3) e divulgada no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet ou em
qualquer outro site ou publica¢do que venha a
substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano

de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis

Com relacdo a um més calendario e aos
Direitos Creditorios do Fundo, significa a taxa
interna de retorno, expressa em base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, determinada considerando o seguinte

fluxo de caixa:

(1) Valor presente: Valor contabil agregado
dos Direitos Creditorios Elegiveis para
TIR, com relagdo ao ultimo Dia Util do

més calendario em questao;
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“Termo de Adesdo”

“Termo de Cessao”

“Valor das Disponibilidades”

“Valor das

Comprometidas”

Disponibilidades

“Valor das Disponibilidades Livres”
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(i1) Valores futuros: valor de vencimento

(valor futuro) de cada Direito Creditorio
Elegivel para TIR, sendo certo que tais
valores dos Direitos Creditorios Elegiveis
para TIR que forem passiveis de correcao

por indice de preco, conforme informagao

determinada  pela  Gestora, serdo
corrigidos nas respectivas datas de
aniversario de ingresso do Fundo,

considerando a Estimativa de Variagdo da

Inflagdo aplicavel.

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e
Adesdo ao Regulamento do PRAVALER
CREDITO UNIVERSITARIO IV FUNDO DE
Creditorios — Responsabilidade Limitada”, a
ser assinado por cada Cotista no ato da
primeira subscri¢ao de Cotas.

Cada

Creditorios, a ser celebrado entre um Cedente

termo de cessdo dos Direitos
Banco e o Fundo, na forma de cada Contrato

de Cessdo entre o Fundo e um Cedente Banco.

Valor agregado das Disponibilidades, apds
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a

tais ativos.

Significa a diferenga entre:
(1) o Valor das Disponibilidades; e
(i1) o Valor das Disponibilidades Livres

Significa o menor entre:

(i) o Valor das Disponibilidades; e
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(i1) 33% do Patrimonio Liquido

“Valor dos Direitos Creditorios” Com rela¢do a uma Data de Calculo, valor
agregado dos Direitos Creditorios
componentes da carteira do Fundo, deduzidos

das eventuais provisdes aplicaveis.

“Valor Ponderado da Carteira Mezanino” Significa, com relagdo a uma Data de
Calculo, o montante determinado conforme

formula abaixo:

((Valor dos Direitos Creditorios + Valor das
Disponibilidades Comprometidas) *
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios
Mezanino +
Valor das Disponibilidades Livres *
Fator de Ponderacdo de Disponibilidades

Mezanino)

“Valor Ponderado da Carteira Sénior” Significa, com relagio a uma Data de
Calculo, o montante determinado conforme

formula abaixo:

((Valor dos Direitos Creditorios + Valor das
Disponibilidades Comprometidas) *
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios

Sénior +

Valor das Disponibilidades Livres *
Fator de Ponderacao de Disponibilidades

Sénior)
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“Valor Principal de Referéncia”

“Valor Principal de Referéncia Anterior”

“Valor Unitario de Emissdo”

“Valor Unitario de Referéncia”

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido”

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido

Antes da Amortiza¢do”
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Valor calculado de acordo com o item 15.4.1

do Regulamento.

Valor calculado de acordo com o item 15.4.1

do Regulamento.

Valor nominal unitario das Cotas, conforme

definido no item 13.1.5 do Regulamento.

Valor calculado de acordo com o item 14.8
do Regulamento em relagdo a cada série de
Cotas Subordinadas

Seniores e Cotas

Mezanino.

Valor calculado de acordo com o item 14.8
do Regulamento em relagdo a cada série de
Cotas Subordinadas

Seniores e Cotas

Mezanino.

Valor calculado de acordo com o item 14.8 do
Regulamento em relacdo a cada série de Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.
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ANEXO 11

(Este anexo é parte integrante do regulamento do PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO
1V FUNDO DE Creditorios — Responsabilidade Limitada datado de 27 de agosto de 2024)

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA
DE CREDITO — FINANCIAMENTO ESTUDANTIL

1. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao
ser variados e de naturezas distintas, bem como que os respectivos Cedentes e Devedores
também poderdo ser diversificados, esta Politica de Crédito apresenta uma descri¢do
genérica dos procedimentos que serdo adotados pela Gestora na avalia¢ao e na selecdo dos
Direitos Creditorios, levando em consideracdo os processos de originagdo dos Direitos
Creditorios e as politicas de concessao de crédito de cada Cedente, ndo sendo possivel um

maior detalhamento dos mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

2. A avaliagdo e a selegdo dos Direitos Creditérios poderdo envolver as seguintes

etapas:

a. realizagdo de diligéncia financeira e juridica em relagdo aos Direitos Creditorios,
e aos respectivos Cedente e Devedor, consistente na obtengdo das informagdes
consideradas necessarias para a avaliacdo de crédito, baseada em informacdes
disponibilizadas pelo respectivo Cedente, bem como obtidas de fontes publicas

e/ou privadas;

b. avaliacdo de crédito, que levard em consideracdo os seguintes aspectos, dentre
outros: (1) estratégia de negocios, proje¢des financeiras, perspectivas do setor,
perfil de endividamento atual e necessidades futuras, qualidade de gestao,
historico de desempenho financeiro e estratégico do respectivo Devedor; e (2)

eventuais garantias disponiveis;

c. analise dos Documentos Comprobatorios; e
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d. negociagdo, com o respectivo Cedente, dos termos e das condigdes de cada

Contrato de Cessao.

3. Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras maitsculas no
presente Anexo, quando aqui ndo definidos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo

I ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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(Este anexo é parte integrante do regulamento do PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO
1V FUNDO DE Creditorios — Responsabilidade Limitada datado de 27 de agosto de 2024)

ANEXO III

POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

O processo de cobranga dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo observara as seguintes

etapas:

1. A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos sera
realizada nos termos desta Politica de Cobranga. Tendo em vista que os Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas
distintas, bem como que os respectivos Devedores também poderdo ser
diversificados, esta Politica de Cobranga apresenta uma descricdo genérica dos
procedimentos que serdo adotados na cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos
vencidos e ndo pagos, nao sendo possivel um maior detalhamento dos mesmos ou

dos fatores de risco a eles relacionados.

2. No caso de Direito Creditdorio Cedido vincendo no momento de sua cessao
ao Fundo e que venha a ser inadimplido, o Agente de Cobranca devera iniciar os
esfor¢os de cobranca prontamente apos o recebimento de comunicagdo enviada,
por meio eletronico, pelo Custodiante, com copia a Administradora, informando-
o de tal fato.

3. Com relagdo aos Direitos Creditorios Cedidos que ja estejam vencidos e
pendentes de pagamento no momento de sua cessdo ao Fundo, o Agente de
Cobranga devera iniciar os esforcos de cobranca, independentemente do

recebimento de qualquer comunicagdo nesse sentido.

4. A cobranga podera ser realizada pelas vias e medidas extrajudiciais, tais

como contatos telefonicos, notificagdes por correspondéncia escrita, protestos e
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inscricdo do respectivo Devedor em servigo operacionalizado por empresa
especializada de protecdo ao crédito, bem como qualquer outro mecanismo de
cobranca extrajudicial, respeitados os limites e previsoes da legislagdo aplicavel,

incluindo, sem a tanto se limitar, os da Lei n° 8.078, de 11 de setembro de 1990.

5. Quando economicamente viavel, a cobranga podera ser realizada também por
meio das medidas judiciais disponiveis e aplicaveis a cada Direito Creditorio
Cedido vencido e n3o pago. Nessa hipotese, devera ser selecionado o(s)
escritorio(s) de advocacia para realizagdo da cobranca judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos, cabendo ao Fundo a validagdo e a contratagdo

de referido(s) escritorio(s).

6. Os Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos serdo pagos
diretamente na Conta do Fundo. Nao caberd ao Agente de Cobranca ou ao
Custodiante, em nenhuma hipotese, o recebimento direto de quaisquer valores
relativos aos Direitos Creditorios Cedidos, sendo o Agente de Cobranga tio
somente responsavel pelo contato com os respectivos Devedores inadimplentes dos
Direitos Creditorios Cedidos. Todo e qualquer instrumento celebrado entre o
Fundo e os Devedores referente a renegociagdo das caracteristicas e/ou a quitacao
dos Direitos Creditorios Cedidos devera, necessariamente, contar com a

interveniéncia e anuéncia do Agente de Cobranga, caso existente.

7.  Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras
maiusculas no presente Anexo, quando aqui ndo definidos, terdo o significado a
eles atribuidos no Anexo I ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no

plural.
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ANEXO IV

(Este anexo é parte integrante do regulamento do PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO
1V FUNDO DE Creditorios — Responsabilidade Limitada datado de 27 de agosto de 2024)

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [+]* SERIE”

Montante das Cotas Seniores:

Quantidade de Cotas

Seniores:

Forma de Integralizacao

Periodo de Distribuigao:

Data de Resgate:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Remuneragao:

RS [+ ([*])

[*]([*D

[a vista, no ato de subscri¢cao] {ou} [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela Administradora,

conforme orientagao da Gestora, nas datas definidas abaixo:

[*]]

[*]

[*] ([*]) meses a contar da 1* Data de Integralizagao de

Cotas Seniores da [*] série

[*1% ([*] por cento)

Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Sénior, da seguinte forma:

As Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizagio de Cotas
Seniores da []* série até a data de resgate das Cotas Seniores
da [*]? série, nos termos do Capitulo 14 do Regulamento. A

Meta de Remuneragdo sera determinada
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Meta de Amortizacao de

Principal:

[Periodo de Caréncia:

[Valor Principal de

Referéncia Base das Cotas:]|

[Razdo de Decaimento de
Principal das Cotas da [*]*

Série de Cotas Seniores]:

através da apropriacdo diaria, sob forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de

Sobretaxa Sénior

[com relacdo a cada Data de Pagamento:

durante o Periodo de Caréncia: 0% do Valor Principal de

Referéncia da [¢]? Série de Cotas Seniores

e apos o término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razao de
Decaimento de Principal das Cotas da [*]* Série de Cotas

Seniores]

Periodo entre a 1* Data de Integralizacao de Cotas Seniores
da [+]* série e a Data de Pagamento correspondente ao [*]°
([*]) més a contar da 1* Data de Integralizacdo de Cotas

Seniores da [*]* série, inclusive]

Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior da [*]*
série de Cotas Seniores vigente na ultima Data de

Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncia

[com relagdo a i-ésima Data de Pagamento ap6s o término

do Periodo de Caréncia, significa 0 maximo entre:

o (0%;e
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Datas de Pagamento:

Fator de Ponderacao de

Disponibilidades:

Fator de Ponderacao de

Direitos Creditorios:

Excesso de Retorno Minimo

da Emissdo:

(12-i)/ 12]

Toda Data de Aniversario, a contar do [1°] (primeiro) més
subsequente ao més da 1* Data de Integralizagcdo de Cotas

Seniores da [*]* série, inclusive, até a Data de Resgate

[100%]

[[*] %]
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ANEXO V

(Este anexo é parte integrante do regulamento do PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO
1V FUNDO DE Creditorios — Responsabilidade Limitada datado de 27 de agosto de 2024)

Requisitos Minimos dos Contratos de Cessdo e/ou Termos de Cessdao, conforme o caso,

celebrados com Cedentes Institui¢des Financeiras:
(1) As partes devem estar devidamente identificadas;

(i1) Os Direitos Creditorios objeto da cessao devem estar identificados de maneira clara

e inequivoca;

(i) O Prego de Aquisigao deve ser fixado, bem como a taxa de desconto, se for o

caso, identificada;

(iv)  Deve haver autorizagdo expressa do Cedente Banco para a Gestora efetuar a
notificacdo da cessdo dos Direitos Creditorios ao Devedor e a Instituicdo Conveniada em

questao;
(vi) O Cedente Banco deve prestar, no minimo, as seguintes declaragdes:

(a) a celebracdo do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo, a assun¢do € o
cumprimento das obrigacdes deles decorrentes, em especial as relativas a cessao
dos Direitos Creditorios, ndo dependem e ndo dependerdo de quaisquer
autorizacdes dos seus orgaos deliberativos e executivos, assim como de qualquer
deliberagcdo prévia de acionistas exigivel por for¢ca de acordos de acionistas

eventualmente arquivados em sua sede;

(b) os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo (a) foram devidamente
constituidos de acordo com a legislagdo brasileira, sdo de sua legitima e
exclusiva titularidade, ndo estdo passiveis a quaisquer discussdes comerciais, €

estdo livres e desembaragados de quaisquer Onus, gravames ou restrigdes de
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(©)

(d)

(e)

)

qualquer natureza, que, de qualquer modo, possam obstar a cessdo € o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios por este adquiridos; (b) sdo representados por documentos que
evidenciam sua correta constitui¢do, validade e exigibilidade; e (c¢) ndo foram

objeto de cessao a terceiros;

os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo nao foram objeto de qualquer
contestagdo judicial, extrajudicial ou administrativa, por parte dos respectivos
Devedores e/ou por quaisquer terceiros, que possa, direta ou indiretamente,

comprometer a sua caracteristica de titulos liquidos, certos e exigiveis;

0s respectivos instrumentos contratuais por meio dos quais os Direitos
Creditérios foram constituidos ndo tém qualquer restri¢do, proibicdo ou
condi¢do para a realizag@o da cessao dos Direitos Creditorios objeto do Contrato

de Cessio;

os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo ndo estdo sujeitos a qualquer
desconto, abatimento, compensagdo e/ou dedugdo de qualquer natureza pelo

respectivo Devedor, quando da cessao ao Fundo;

a celebracdo do Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo e a assungao € o
cumprimento das obrigagdes dela decorrentes ndo acarretam, direta ou
indiretamente, o descumprimento, total ou parcial, ou a constitui¢do em mora,
ou o vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes assumidas pelo Cedente
Banco decorrentes de (a) quaisquer contratos, de qualquer natureza, firmados
anteriormente a data da assinatura do Contrato de Cessao, dos quais o Cedente
Banco seja parte ou aos quais esteja vinculado, a qualquer titulo, qualquer dos
bens corporeos, incorpdreos, tangiveis, intangiveis, moveis ou iméveis de sua
propriedade, em especial os Direitos Creditorios; (b) qualquer norma legal ou
regulamentar a que o Cedente Banco, ou qualquer dos bens corporeos,
incorporeos, tangiveis, intangiveis, moveis ou imoéveis de sua propriedade
estejam sujeitos; e (c) qualquer ordem, decisdo, ainda que liminar, judicial ou
administrativa que afete o Cedente Banco, ou qualquer dos bens corporeos,

incorporeos, tangiveis, intangiveis, moéveis ou imdveis de sua propriedade;
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(2

(h)

ndo ha qualquer acao, demanda ou processo, administrativo ou judicial, ou ainda
controvérsias, duvidas e/ou contestacdes de qualquer espécie pendentes contra
si, ou sobre os Direitos Creditorios e/ou no qual o Cedente Banco esteja
envolvido ou seja parte interessada, que de qualquer forma impliquem ou
possam implicar impedimento a celebragdo do Contrato de Cessao;

o Contrato de Cessdo ¢, e os Termos de Cessdo serdo, por ocasido de sua
celebragdo, validamente celebrados, constituindo obrigacdo legal, valida e
vinculante, sendo exequiveis contra o Cedente Banco de acordo com os seus

termos; €

(vii) Devem ser estabelecidas, no minimo, as seguintes obrigagdes do Cedente Banco:

(a)

(b)

(©)

entregar os documentos relativos aos Direitos Creditorios cedidos ao
Custodiante, incluindo, mas ndo se limitando, as respectivas propostas,
documentos cadastrais dos Devedores e os Contratos de Empréstimo objeto da

cessao contratada;

manter convénios com Instituigdes Conveniadas que estabelegam que, em caso
de (i) cancelamento, ou (ii) encerramento ou interrupcdo da prestacdo de
servigos entre a Instituicdo Conveniada e o Devedor, seja em decorréncia de
solicitacdo do Devedor ou de interrup¢do da prestacdo dos servigcos pela
Instituigdo Conveniada, a Institui¢ao Conveniada devera restituir imediatamente
o valor por ela recebido referente aos meses nao cursados pelo Devedor,
devendo tais valores serem transferidos, por conta e ordem do Devedor, para o

Fundo.

O Cedente Banco se compromete a nao ceder os Financiamentos Estudantis
contratados no mesmo Contrato de Empréstimo a cessionarios diferentes,
observado que caso o Cedente Banco ceda apenas o primeiro Financiamento
Estudantil contratado ao Fundo, este terd a posse, por meio do Custodiante, dos
Documentos Comprobatdrios do referido Direito Creditério cedido, incluindo a

versao original assinada do Direito Creditorio.
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(d) O Cedente Banco esta terminantemente proibido de receber qualquer valor dos
Devedores e/ou dos devedores solidarios dos Direitos Creditérios cedidos por
conta dos Direitos Creditorios cedidos. Todavia, e na impossibilidade de
cumprimento de tal obrigagdo sem culpa ou dolo do Cedente Banco, as Partes
acordam que eventuais valores porventura recebidos pelo Cedente Banco, quer
do Devedor diretamente ou de terceiros, inclusive de Instituicdo Conveniada nos
termos do Convénio, para quitacdo total ou parcial dos Direitos Creditorios
cedidos apo6s a data de celebragdo do Contrato de Cessao deverao ser creditados
ou entregues pelo Cedente Banco ao Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis contados
do seu recebimento pelo Cedente Banco. Quaisquer pagamentos ou repasses a
serem feitos pelo Cedente Banco ao Fundo serdo efetuados sem a retencdo ou
deducdo de quaisquer tributos, ja existentes ou que venham a ser criados. Na
hipotese de a deducdo ou retengdo de qualquer tributo exigida pela lei ou
regulamentacao aplicaveis, o Cedente Banco pagara ao Fundo quaisquer valores
adicionais que sejam necessarios para que o Fundo receba o montante a que

faria jus se os tributos sujeitos a retencdo nao existissem.

154

Publico



ANEXO VI

(Este anexo é parte integrante do regulamento do PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO
1V FUNDO DE Creditorios — Responsabilidade Limitada datado de 27 de agosto de 2024)

METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOS

DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo e da

expressiva diversificagdo de Devedores dos Direitos Creditorios, o Custodiante efetuara a

verificagdo dos Documentos Comprobatorios por amostragem, observado o disposto a

seguir:

(i)

(i)

Onde:

a verificagdo sera realizada trimestralmente pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado. A verificagdo da documentacdo sera realizada utilizando os
procedimentos de amostragem, e dependera de estudos estatisticos, sendo efetuada
com base em amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de

acordo com o tamanho da carteira ¢ o nivel de concentragdo dos Direitos Creditorios.

a determinagdo do tamanho da amostra e a selegdo dos Direitos Creditorios para
[P 4)

verificacdo nos termos da alinea “a” acima, serd realizada por meio da aplicagdo da

seguinte formula matematica:

1 N *n,
2

n=— n=
°E, N+n,

Eo = Erro Amostral Toleravel: 5% (cinco por cento); e
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N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo desde a tultima
verificacdo, exceto para a primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos

Direitos Creditorios.

A selecdo da amostra de Direitos Creditorios para verificacao sera obtida da seguinte forma:
(1) divide-se o tamanho da populagao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo
de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k) elementos, retira-se um

para a amostra.

A verificacdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os parametros

de diversificacdo de Devedores quando da verificagao do lastro.

os Direitos Creditorios inadimplidos num dado trimestre serdo objeto de verificagdo
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado, nao se aplicando,
portanto, a metodologia prevista neste Anexo VI. Nao havera substitui¢do de Direitos

Creditorios.
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ANEXO VII

(Este anexo é parte integrante do regulamento do PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO
1V FUNDO DE Creditorios — Responsabilidade Limitada datado de 27 de agosto de 2024)

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO”

Montante das Cotas RS [] ([*]D

Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas []1([*]D

Subordinadas Mezanino:

Forma de Integralizagao [a vista, no ato de subscri¢ao] {ou} [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela Administradora,
conforme orientagdo da Gestora, [até as/nas] datas definidas

abaixo: [*]]

Periodo de Distribui¢ao: [*]

Data de Resgate: [*] ([*]) meses a contar da 1* Data de Integralizagao de

Cotas Subordinadas Mezanino

Sobretaxa Mezanino: [*]% ([*] por cento)

Meta de Remuneracao: Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Mezanino, da seguinte
forma: As Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 1* Data de

Integralizagao de Cotas Subordinadas Mezanino até a data
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Meta de Amortizacao de

Principal:

[Periodo de Caréncia:]

[Valor Principal de

Referéncia Base das Cotas:]

[Razdo de Decaimento de
Principal das Cotas

Subordinadas Mezanino:

de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do
Capitulo 14 do Regulamento. A Meta de Remuneragao sera
determinada através da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e¢ dois) Dias Uteis, da Taxa DI,

acrescida de Sobretaxa Mezanino

[com relacdo a cada Data de Pagamento:

durante o Periodo de Caréncia: 0% do Valor Principal de

Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino

e apo6s o término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razdo de
Decaimento de Principal das Cotas Subordinadas

Mezanino

[Periodo entre a 1* Data de Integralizagdo de Cotas
Subordinadas Mezanino e a Data de Pagamento
correspondente ao [*]° ([*]) més a contar da 1* Data de

Integralizagao de Cotas Subordinadas Mezanino, inclusive]

[Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior das Cotas
Subordinadas Mezanino vigente na ultima Data de

Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncia]

[com relagdo a i-ésima Data de Pagamento ap6s o término

do Periodo de Caréncia, significa 0 maximo entre:
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Datas de Pagamento:

Fator de Ponderagdo de

Disponibilidades:

Fator de Ponderagéo de

Direitos Creditorios:

Excesso de Retorno Minimo

da Emissdo:

0%; e

(12-i)/ 12]

Toda Data de Aniversario, a contar do [1°] ([primeiro]) més
subsequente ao més da 1? Data de Integralizagdo de Cotas

Subordinadas Mezanino, inclusive, até a Data de Resgate

[100%]

[[*] %]
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