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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do

Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multicarteira
(Administrado pelo Banco Finaxis S.A.)

Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Havan Fornecedores Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Multicarteira (“Fundo”) que compreendem a demonstracdo da posicao
financeira em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informacodes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Havan Fornecedores Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Multicarteira em 31 de dezembro de 2025, o desempenho
de suas operac0es e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras no Brasil, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s&o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou 0 assunto, incluindo
guaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto das
demonstrac@es financeiras tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacéo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducédo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des significativas nas demonstracées
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes
financeiras do Fundo.

Avaliacdo dos titulos de créditos de direitos creditdérios com aquisicdo substancial de riscos e
beneficios

Conforme apresentado na demonstracdo das posi¢des financeiras, em 31 de dezembro de 2025 o
saldo de investimentos em direitos creditérios com aquisicado substancial de riscos e beneficios,
liguido da provisao para perdas por reducdo no valor de recuperacao, era de R$835.856 mil, que
representava 97,87% do patriménio liquido do Fundo e devido a materialidade no contexto das
demonstracg6es financeiras tomadas em conjunto, a existéncia e valoriza¢ao dos direitos creditérios
com aquisicao substancial dos riscos e beneficios, bem como suas divulgagdes em notas
explicativas, foram consideradas o principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a confirmacédo da existéncia dos direitos
creditorios por meio de contratos originadores e termos de cessao, confirmacéo externa dos direitos
creditérios junto ao cedente. Para mensuracao da provisdo para perdas por reducéo ao valor de
recuperacao, realizamos o entendimento das politicas, metodologia e critérios utilizados pela
Administradora do Fundo, para identificacédo de evidéncias que possam afetar a reducéo do valor
recuperavel dos direitos creditorios. Adicionalmente, testamos a razoabilidade e a consisténcia das
principais premissas com a metodologia utilizada pela Administradora do Fundo e recalculamos o
valor recuperavel dos direitos creditérios, assim como revisamos as divulgacdes em notas
explicativas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre os titulos de direitos
creditorios, que esté consistente com a avaliagdo da Administradora do Fundo, consideramos que 0s
critérios e premissas de registro dos titulos de crédito de direitos creditérios adotados pela
Administradora do Fundo sdo adequados no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidade da Administradora sobre as demonstracdes financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboracédo e adequada apresentagédo das
demonstrac@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstra¢des financeiras, a Administradora do Fundo é responséavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstrac@es financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
segurancga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstra¢cdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela Administradora do Fundo.

¢ Concluimos sobre a adequacgé&o do uso, pela Administradora, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relacédo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstrac¢des financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se
manter em continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constata¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracges financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto n&do deve ser comunicado em nosso relatorio
porgue as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

S&o Paulo, 26 de marco de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

‘FQ,Q,{.Y).Q Fomton Schiono
Felipe Fanton Schiavo
Contador CRC-SP324473/0



Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multicarteira

CNPJ: 51.344.394/0001-36

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracao da posicao financeira
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto a quantidade de ativos)

Ativo
Titulos e valores mobiliarios

Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional - Série B

Cotas de fundos de investimento
Renda fixa
Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI LP

Direitos creditérios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios
Notas fiscais a vencer
Notas comerciais

Despesas antecipadas

Total do ativo

Passivo
Valores a pagar

Despesas de auditoria
Taxa de administragéo
Taxa de custodia
Taxa de gestao
B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo
Direitos creditérios recebidos a identificar

Total do passivo
Patrimonio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio

Notas Quantidade 31/12/2025 liquido Quantidade 31/12/2024 liquido

4 18.369 2,15 119.536 13,02

121 0,01 112 0,01

30 121 0,01 30 112 0,01

18.248 2,14 119.424 13,01

6.615 18.248 2,14 49.413 119.424 13,01

835.856 97,87 798.684 87,00

5.b 7.535 789.678 92,46 13.117 798.684 87,00

5.b 2 46.178 5,41 - -
1 1

854.226 100,02 918.221 100,02

160 0,02 156 0,02

66 0,01 58 0,01

14.a 56 0,01 55 0,01

14.a 23 22 -
14.b 13 13
- 8

6.d 2

160 0,02 156 0,02

854.066 100,00 918.065 100,00

854.226 100,02 918.221 100,02

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.




Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multicarteira

CNPJ: 51.344.394/0001-36

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Composicédo do resultado dos exercicios Notas 31/12/2025 31/12/2024
Direitos creditorios 124.173 83.643
Apropriacédo de rendimentos 5.f 123.354 83.643
Resultado nas negociacfes 5.9 819 -
Titulos e Valores Mobiliarios 4.b 13.302 9.026
Titulos publicos federais 17 (19)
Apropriagdo de rendimentos 14 14
Ajuste a valor justo 3 (33)
Cotas de fundo de investimento em renda fixa 13.285 9.045
Reconhecimento de ganhos 13.285 9.045
Outras receitas 8 -
Reversao de provisao de exercicios anteriores 1l4.c 8 -
Demais despesas (12.1279) (922)
Taxa de administracé@o 14.a (641) (489)
Taxa de custédia 14.a (220) (173)
Taxa de gestao 14.b (147) (113)
Despesas de auditoria (66) (58)
Taxa de fiscalizagdo CVM (51) (51)
Tarifas bancérias (28) (25)
Despesas com honordrios advocaticios (20) -
Taxa ANBIMA (5) (5)
Outras despesas (2) (8)

Resultado dos exercicios pertencente aos detentores de

cotas classificadas no patrimonio liquido 136.304 91.747

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras



Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multicarteira

CNPJ: 51.344.394/0001-36

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracdo das mutagcdes no patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto a quantidade e o valor das cotas)

Notas 31/12/2025 31/12/2024
Patrimonio liquido no inicio dos exercicios 918.065 531.318
Total de 1.369.238,762238 cotas a R$670,492817
cada uma 918.065 -
Total de 528.070,979910 cotas a R$1.006,149357
cada uma - 531.318
Resultado dos exercicios pertencente aos detentores de
cotas classificadas no patrimonio liquido 136.304 91.747
Cotas emitidas 9.b 179.697 645.000
311.297,147729 cotas 179.697 -
841.167,782328 cotas - 645.000
Cotas amortizadas 9.c (380.000) (350.000)
Variagdo decorrente da movimentacéo de cotas (200.303) 295.000
Patrimonio liquido no final dos exercicios 854.066 918.065
Total de 1.680.535,909967 cotas a R$508,210268
cada uma 854.066 -
Total de 1.369.238,762238 cotas a R$670,492817
cada uma - 918.065

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multicarteira

CNPJ: 51.344.394/0001-36

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Demonstracao dos fluxos de caixa - método direto
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de direitos creditérios (2.917.882) (2.301.243)
Recebimentos de direitos creditérios e juros 3.004.885 2.090.023
Compra de cotas de fundos de investimentos (5.861.762) (4.517.977)
Venda de cotas de fundos de investimentos 5.976.223 4.435.032
Venda de outros instrumentos financeiros 8 8
Pagamento da taxa de administracédo (639) (454)
Pagamento da taxa de gestao (146) (105)
Pagamento da taxa de custédia (219) (162)
Pagamento da auditoria (58) (40)
Demais pagamentos/recebimentos (107) (82)
Caixa liquido das atividades operacionais 200.303 (295.000)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas emitidas 179.697 645.000
Cotas amortizadas (380.000) (350.000)
Caixa liquido das atividades de financiamento (200.303) 295.000

Variagdo no caixa e equivalentes de caixa - -

Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicios - -

Disponibilidades - -

Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicios - -

Disponibilidades - -

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multicarteira

CNPJ: 51.344.394/0001-36

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multicarteira (“Fundo”), foi
constituido em 07 de julho de 2023 e iniciou suas atividades em 25 de setembro de 2023, sob a forma
de condominio de natureza especial em regime fechado, com prazo de duracéo indeterminado.

O Fundo, conforme atual disposicéao e vigéncia da Resolu¢cdo CVM 175/2022, é considerado um
Fundo de classe Unica de cotas (“Classe”), de modo que todas as referéncias a Classe nas
demonstrac@es financeiras serdo entendidas como referéncias ao Fundo e vice-versa.

O objetivo de investimento do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas por
meio da aplicagdo de seu patrimonio liquido na aquisi¢éo de: (i) direitos creditérios devidos
preponderantemente pela Havan S.A., nos termos do convénio e que atendam aos critérios de
elegibilidade, estabelecidos no regulamento do Fundo, e (ii) ativos financeiros, observados os indices
de composicao e diversificacado da carteira do Fundo estabelecidos no regulamento do Fundo e na
regulamentacao aplicavel.

O Fundo destina-se exclusivamente a receber investimentos de titularidade de investidores
profissionais, nos termos da regulamentacéo vigente.

As cotas do Fundo estéo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os ativos
integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perdas patrimoniais para seus cotistas.

Os investimentos no Fundo n&o séo garantidos pela administradora, gestora e qualquer mecanismo
de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”). Os cotistas estdo expostos a possibilidade
de perda do capital investido, em decorréncia do perfil de investimentos do Fundo.

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstragdes financeiras

As demonstrac¢@es financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Resolugdo CVM 175/2022,
Instrucdo CVM 489/2011 e pelas demais orienta¢cdes da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Na elaboracédo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de preparacdo e apresentacao das
demonstragdes financeiras. As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em milhares de reais.

As demonstrac¢@es financeiras foram aprovadas pela administracdo em 26 de marco de 2026.



Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multicarteira

CNPJ: 51.344.394/0001-36

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

3. Descricao das principais praticas contabeis
a) Apropriacado de receitas e despesas
As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.

b) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos financeiros com
vencimento original trés meses ou menos, a partir da data de contratagcdo, sujeitas a um risco
insignificante de alteracdo no valor, geralmente utilizados na gestéo de direitos e obrigagcfes de curto
prazo.

c) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do propoésito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos
pelo Fundo. Todos os instrumentos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo custo de aquisicdo
acrescidos do custo de transacao, quando na categoria de custo amortizado, e apds reconhecimento
pela curva ou valor justo, dependendo de sua classificagao contabil.

d) Classificagdo dos ativos financeiros parafins de mensuracéo

(i) Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos na data de negociacéo.
(i) Classificagdo dos ativos financeiros para fins de mensuracéo

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuragéo, em uma das seguintes categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o propdésito de geracao de resultado no curto prazo decorrente de
sua negociacao. Esta categoria esta composta pelos titulos publicos federais, cotas de fundos de
investimento e notas comerciais.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sdo reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao diretamente atribuiveis. Apds o seu
reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados utilizando o método da taxa efetiva de
juros, apurada no inicio da operacao. Esses ativos estao sujeitos a provisdes para perdas sempre
gue houver evidéncia de reducéo do seu valor recuperavel. Esta categoria estd composta pelos
demais direitos creditorios.
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Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Multicarteira

CNPJ: 51.344.394/0001-36

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -
CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

e) Direitos creditérios
Direitos creditorios - a vencer

Os direitos creditérios séo registrados ao custo de aquisicdo, acrescidos de juros calculados com
base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno
foi calculada com base no valor de aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimento dos
direitos creditorios.

Direitos creditorios - vencidos

Os direitos creditorios vencidos encontram-se registrados pelos valores atualizados até a data dos
respectivos vencimentos.

A apropriacdo dos rendimentos dos direitos creditorios vincendos é reconhecida no resultado, na
rubrica “Apropriacdo de rendimentos”. A partir da data de vencimento do direito creditorio, ndo sédo
mais apropriados juros remuneratorios. Os lucros ou prejuizos apurados nas negociagfes sdo
registrados pela diferenga entre o valor pago e o valor presente do titulo, e reconhecidos em
“Resultado nas negociacdes”.

f) Classificagdo dos direitos creditorios
Os direitos creditorios podem ser classificados nos seguintes grupos:

i. OperacOes sem aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios — nesse grupo sao
classificadas as opera¢des em que o Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operacdo e que, como consequéncia,
ndo ensejam a baixa do direito creditdrio nos registros contdbeis do cedente; e

ii. Operacdes com aquisicao substancial dos riscos e beneficios — nesse grupo séo
classificadas as operacdes em que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operacédo e que, como consequéncia,
ensejam a baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente.

A classifica¢@o dos grupos acima é de responsabilidade da administradora sendo estabelecida

utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicdo do Fundo a variacdo no
fluxo de caixa futuro associado ao direito creditdrio objeto da operacgéao.

11



Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multicarteira

CNPJ: 51.344.394/0001-36

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

g) Provisao para perdas por reducdo no valor de recuperacgéo de ativos

A provisao para perdas por reducéo no valor de recuperacao € constituida, com base nas orientacdes
emanadas pela Instrucdo Normativa n° 489/2011 da CVM, sempre que houver evidéncia de reducao
no valor recuperavel dos ativos do Fundo. A provisao para perda por reducéo no valor de
recuperacao de direitos creditorios é mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contébil do
ativo e considera o historico das recuperacdes dos direitos creditorios.

Proviséo para perdas por reducdo no valor de recuperacdao - avaliacdo individual

Para direitos creditorios de um mesmo devedor, a perda é mensurada sobre todo o fluxo de caixa
esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da transacao e as caracteristicas do
ativo e as garantias a ele atreladas.

Proviséo para perdas por reducédo no valor de recuperacéo - avaliagdo coletiva

A provisdo para perdas por reducgdo no valor de recuperacdo em base coletiva € mensurada em duas
circunstancias: (i) para cobrir as perdas incorridas, mas que ainda ndo foram identificadas em direitos
creditérios sujeitos a avaliacao individual; e (ii) para grupos homogéneos de direitos creditorios que
nao sdo considerados significativos.

A provisdo para perdas por reducgéo no valor recuperavel em base coletiva é determinada levando em
consideracao: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de risco de
crédito; (ii) o periodo estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de reducéo ao valor
recuperavel e a identificagdo efetiva de perdas; e (iii) o julgamento baseado na experiéncia do
administrador quanto a situacéo e condi¢cdes econdémicas e de crédito € de tal ordem gue o nivel atual
de perdas é provavelmente maior ou menor do que o sugerido pela experiéncia historica.

Adicionalmente a coobrigacdo dos cedentes para os titulos sem aquisi¢cdo substancial de riscos e
beneficios ndo garante a recompra dos direitos creditérios, sendo que eventuais inadimpléncias
possuem reflexo no calculo do provisionamento por perdas por reducéo no valor de recuperagéo, com
impacto no resultado do Fundo.
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4. Titulos e valores mobiliarios
a) Composicao da carteira

Os titulos e valores mobilidrios registrados na categoria de “Ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado” estdo assim classificados:

Em 31 de dezembro de 2025

Titulos e valores mobiliarios Vencimento Valor da curva Valor contabil
Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional — Série B Acima de 1 ano 141 121

Cotas de fundos de investimento
Renda fixa (i) Sem vencimento 18.248 18.248
Total 18.389 18.369

Em 31 de dezembro de 2024

Titulos e valores mobiliarios Vencimento Valor da curva Valor contabil
Titulos publicos federais
Notas do Tesouro Nacional — Série-B Acima de 1 ano 135 112

Cotas de fundos de investimento
Renda fixa (i) Sem vencimento 119.424 119.424
Total 119.559 119.536

(i) O fundo possui aproximadamente 2,14% (2024 — 13,01%) do seu patrimdnio liquido representado por aplicacdes em cotas de renda
fixa do Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI LP — CNPJ: 17.000.151/0001-42, administrado pelo Banco Finaxis
S.A., constituido em 28 de fevereiro de 2013 e iniciou suas atividades em 03 de novembro de 2014, sob a forma de condominio de
natureza especial em regime aberto, com prazo de duracéo indeterminado. O fundo, conforme atual disposi¢éo e vigéncia da
Resolugdo CVM 175/2022, é considerado um fundo de classe Unica de cotas. O objetivo de investimento do fundo é buscar
rentabilidade que acompanhe 100% da variagdo do verificada pelo Certificado de Depésito Interbancério (“CDI”), no médio e longo
prazo, calculado e divulgado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo (“B3"). As demonstra¢@es financeiras de 31 de margo de 2025 foram
emitidas em 09 de junho de 2025, sem modifica¢é@o de opinido.

b) Movimentacéo dos titulos e valores mobiliarios

A movimentacao dos titulos e valores mobiliarios € substancialmente composta por:

31/12/2025 31/12/2024
Saldo no inicio dos exercicios 119.536 27.573
(+) Aquisicdes 5.861.762 4.517.977
(-) Resgates (5.976.231) (4.435.040)
(+) Rendimentos 13.302 9.026
Saldo no final dos exercicios 18.369 119.536
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5. Direitos creditorios
a) Caracteristica dos direitos creditorios

A carteira de direitos creditorios do Fundo é expressa em moeda nacional, os direitos creditérios, de
empresas sediadas no territério nacional, a serem adquiridos pelo Fundo serdo representados
substancialmente por notas comerciais, recebiveis de cartdo, contratos de locacao, contratos de
compra e venda de produtos e/ou prestacao de servicos, e outros tipos de contratos, notas fiscais
eletrénicas (NF-e) e notas fiscais de servigos (NFS-e) devidos ou ndo pela Havan S.A., originados de
operagdes performadas e/ou ndo performados, ou seja, cuja existéncia, validade e exequibilidade
independam e/ou dependam, respectivamente da prestacao futura de qualquer contrapartida,
realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, agricola, de arrendamento mercantil e de
prestacéo de servigos.
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b) Composicdo dos direitos creditorios

Em 31 de dezembro de 2025

Direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Vencimentos

Valor Valor Rendas a Taxa média Acima
contabil nominal apropriar Proviséo das operacdes 0-30 31-45 46-90 91-180 181-360 361

Notas fiscais a vencer
Industria 604.681 627.647 22.966 - 20,54% 110.063  106.187 106.092 282.339 - -
Comércio e servicos 184.997 191.140 6.143 - 21,36% 59.714 6.947 48.781 69.555 - -
Total notas fiscais a
vencer 789.678 818.787 29.109 - 169.777 113.134 154.873 351.894 - -
Notas comerciais a
vencer
Infraestrutura 46.178 46.178 - - - 2.812 2.599 7.950 2.680 12.227 17.910
Total notas comerciais
avencer 46.178 46.178 - - 2.812 2.599 7.950 2.680 12.227 17.910
Total 835.856 864.965 29.109 - 172.589 115.733 162.823 354.574 12.227 17.910
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Em 31 de dezembro de 2024

Direitos creditorios com aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios

Valor Valor Rendas a Taxa média Vencimentos
das 181- Acima
contabil nominal apropriar Proviséo operacdes 0-30 31-45 46-90 91-180 360 361

Notas fiscais a vencer

Indastria 556.446 572.886 16.441 - 16,98% 153.477 68.981 110.090 223.898 - -
Comeércio e servicos 242.238 247.454 5.216 - 14,06% 72.145 39.824 85.321 44.947 - -
Total notas fiscais a vencer 798.684 820.341 21.657 - 225.622 108.805 195.411 268.846 - -
Total 798.684 820.341 21.657 - 225.622 108.805 195.411 268.846 - -
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A concentracdo dos maiores cedentes estd assim representada:
Em 31 de dezembro de 2025

% sobre total

de direitos
Cedentes Vencidos A vencer Total Provisao creditérios
Cedente 1 - 140.953 140.953 - 16,86
Cedente 2 - 139.591 139.591 - 16,70
Cedente 3 - 48.973 48.973 - 5,86
Cedente 4 - 46.178 46.178 - 5,52
Cedente 5 - 27.118 27.118 - 3,24
Demais 151 - 433.043 433.043 - 51,82
Total - 835.856 835.856 - 100,00

Em 31 de dezembro de 2024

% sobre total

de direitos
Cedentes Vencidos A vencer Total Provisao creditérios
Cedente 1 - 127.132 127.132 - 15,92
Cedente 2 - 126.091 126.091 - 15,79
Cedente 3 - 28.321 28.321 - 3,55
Cedente 4 - 24.729 24.729 - 3,10
Cedente 5 - 22.702 22.702 - 2,84
Demais 155 - 469.709 469.709 - 58,80
Total - 798.684 798.684 - 100,00

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 a carteira de direitos creditérios esta concentrada em um Unico
sacado.

c) Critérios de elegibilidade

Todo e qualquer direito creditorio a ser adquirido pelo Fundo devera atender, cumulativamente, na
data da respectiva cessao, aos seguintes critérios de elegibilidade:

i. Sejam representados em moeda corrente nacional,
ii. Deverdo ser adquiridos por uma taxa minima de cesséo de, no minimo, 100% da taxa DI; e
iii.  N&o estejam vencidos no momento de sua cesséo para o Fundo.

d) Direitos creditérios recebidos a identificar

O saldo na rubrica “Direitos creditérios recebidos a identificar” de R$2, apresentado no passivo,
corresponde a direitos creditérios liquidados pelos sacados e ao envio de recursos ao Fundo para
recompra de direitos creditérios, que estdo pendentes de conciliacdo pela administracéo.
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e) Garantias

Os direitos creditérios ndo possuem garantias nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e
2024.

f)  Movimentacdo dos direitos creditérios

A movimentagao dos direitos creditorios ocorrida € substancialmente composta por:

31/12/2025 31/12/2024

Saldo no inicio dos exercicios 798.684 503.821

(+) Aquisicdes 2.917.882 2.301.243
(-) Liquidacgtes (3.004.885) (2.090.023)
(+) Rendimentos 123.354 83.643
(+) Resultado nas negociacdes 819 -
(+) Valores a identificar 2 -
Saldo no final dos exercicios 835.856 798.684

g) Resultado nas negociacGes com direitos creditérios

O saldo na rubrica “Resultado nas negociacdes” € substancialmente composto por:

31/12/2025 31/12/2024

Juros pagos pelos sacados pelos atrasos na liquidacéo dos direitos creditorios 880 -
Descontos, na antecipacdo do pagamento dos direitos creditdrios (61) -
Total 819 -

h) Proviséo para perdas para reducdo no valor de recuperacgéo de ativos

A metodologia de proviséo para perdas no valor de recuperacéo dos ativos utilizada pelo
administrador é feita em duas fases: i) Provisdo por perda esperada; e ii) Provisdo por faixa de atraso,
e baseada nos seguintes fatores:

i) Provisdo por perda esperada: aplica-se aos titulos a vencer e vencidos. Consiste em
classificar as carteiras de direitos creditérios, agrupadas por cedente, definindo um rating para
estas carteiras, considerando dois critérios:

a) Histdrico de inadimpléncia, obtido através da andlise histérica dos recebiveis do cedente
(base interna);

b) Andlise de variaveis de mercado oriundo da analise das informacdes restritivas dos
cedentes ou sacados, tendo como fonte de dados, a Serasa Experian (base externa).

Excepcionalmente, a analise pode ocorrer no nivel sacado, quando este se fizer necessario a
partir da avaliacdo da composi¢céo da carteira do Fundo.
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A provisdo para perdas é apropriada diariamente a partir da data de entrada(exclusive) até a data
de vencimento (inclusive) do titulo de forma pro rata. O ativo em contrapartida € valorizado pela
sua curva de juros da operacdo o que determina o ajuste diario da provisédo até o vencimento. O
percentual de provisdo é aplicado ao valor presente do titulo e o calculo do provisionamento pode
ocorrer com o percentual cheio ou considerando uma curva de apropriacdo na qual o valor da
provisdo sera cheio na data de vencimento do titulo. O rating define o percentual do valor contabil
que sera provisionado para a carteira de direitos creditorios, conforme demonstrado a seguir:

Rating Classificagao de risco % de perda esperada
NA Muito baixo -

NB Baixo 1,50

NC Médio 3,00

ND Alto 15,00

NE Muito alto 30,00

i) Provisdo por faixa de atraso: aplica-se aos titulos vencidos e é calculada a partir da data de
vencimento do titulo, respeitando a faixa de dias em atraso inicial e final do provisionamento.

A provisao padréo por faixa de atraso inicia-se no 16° dia de vencido (inclusive) e é provisionada
durante 105 dias, 1/105 do valor de face do titulo (pro rata), descontado o percentual ja provisionado
referente ao rating atribuido ao cedente ou ao sacado, de tal forma que no 120° dia de atraso o titulo
terd atingido 100% de provisdo para perdas.

Para os ativos e parcelas com vencimento anterior a 1° de maio de 2025, a provisao padrao por faixa
de atraso inicia-se no 16° dia de vencido (inclusive) e é provisionada durante 135 dias, 1/135 do valor
de face do titulo (pro rata), descontado o percentual ja provisionado referente ao rating atribuido ao
cedente ou ao sacado, de tal forma que no 150° dia de atraso o titulo terd atingido 100% de provisédo
para perdas.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a administradora do Fundo n&o identificou evidéncias para o
registro de provisao para perdas por reducéo no valor de recuperacao dos direitos creditorios.
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6. Gerenciamento deriscos
a) Tipos derisco

Pagamento condicionado das cotas: As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a
amortizacao e o resgate das cotas decorrem do pagamento dos direitos creditérios cedidos e dos
ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo. Portanto, os cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das cotas, se 0s resultados e o patriménio
do Fundo assim permitirem. Apos o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos direitos
creditorios cedidos e dos ativos financeiros que integram a carteira do Fundo e, se for o caso, depois
de esgotados 0s meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo
podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizacao ou do resgate das
cotas aos cotistas.

Descasamento de taxas — rentabilidade dos ativos inferior ao indice referencial: Os direitos
creditorios cedidos e os ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo podem
apresentar taxas prefixadas ou pos-fixadas. Assim, é possivel que ocorra o descasamento entre as
taxas de retorno dos direitos creditérios cedidos e dos ativos financeiros de liquidez integrantes da
carteira do Fundo e o indice referencial de uma ou mais séries de cotas seniores. Uma vez que o
pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas decorre do pagamento dos direitos creditorios
cedidos e dos ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo
poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de valorizacdo de uma ou mais
séries de cotas seniores. Nessa hipétese, os cotistas poderdo ter a remuneracdo das suas cotas
afetada negativamente. O Fundo, os prestadores de servicos essenciais e 0s demais prestadores de
servigos nao prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos cotistas.

Auséncia de garantia das cotas: As aplica¢fes realizadas nas cotas ndo contam com garantia dos
prestadores de servicos essenciais, dos demais prestadores de servicos, de quaisquer terceiros, de
gualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Os prestadores de servicos essenciais e 0s demais
prestadores de servigos ndo prometem ou asseguram aos cotistas qualquer rentabilidade em razdo
da aplicacdo nas cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate das cotas
decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do Fundo, o qual esta sujeito a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.
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Risco de crédito dos devedores e dos eventuais coobrigados: Os prestadores de servigcos
essenciais e 0os demais prestadores de servigcos ndo serao responsaveis pelo pagamento dos direitos
creditérios cedidos ou pela solvéncia dos devedores. O Fundo somente procedera a amortizacdo ou
ao resgate das cotas na medida em que os recursos decorrentes dos direitos creditorios cedidos
forem pagos pelos respectivos devedores ou pelos eventuais coobrigados. Caso, por qualquer
motivo, os devedores e 0s eventuais coobrigados ndo efetuem o pagamento dos direitos creditorios
cedidos, sera necessaria a ado¢ao de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperagao dos
direitos creditorios cedidos inadimplidos. N&o ha garantia de que tais medidas serdo bem-sucedidas,
podendo haver perdas patrimoniais para o Fundo e os cotistas.

Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos direitos creditérios cedidos: Os direitos creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo poderédo contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos
respectivos devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos direitos creditérios cedidos,
os devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. E
possivel, entre outros, que (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) o
Fundo ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussao da garantia, tal alienacéo
demore para ocorrer ou o valor obtido com a execucdo da garantia seja insuficiente para o
pagamento dos direitos creditérios cedidos inadimplidos; ou (c) a excussdo da garantia seja morosa
ou o Fundo néo consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados e o patriménio do Fundo
poderdo ser afetados negativamente. Ademais, o Fundo podera adquirir direitos creditérios que nao
contem com qualquer garantia, real ou fidejussoria.

Possibilidade de auséncia de coobrigacdo dos cedentes: Os direitos creditdrios poderdo ser
adquiridos pelo Fundo sem coobrigacéo dos respectivos cedentes ou de terceiros. Assim, na hipotese
de inadimplemento dos direitos creditorios cedidos, os resultados e o patriménio do Fundo poderao
ser impactados negativamente.

N&o performance dos direitos creditorios: E permitido ao Fundo adquirir direitos creditorios n&o
performados, ou seja, direitos creditorios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacéo pelos
respectivos cedentes. Fatos que afetem o cumprimento da contraprestacao pelos respectivos
cedentes poderao prejudicar a exigibilidade dos direitos creditérios cedidos, afetando negativamente
o patriménio do Fundo.

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos ativos financeiros de liquidez: A parcela
do patriménio liquido ndo aplicada nos direitos creditorios pode ser aplicada em ativos financeiros de
liquidez. Os ativos financeiros de liquidez poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores
ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a
rentabilidade das cotas.
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Cobranca extrajudicial ou judicial: No caso de inadimplemento dos direitos creditérios cedidos ou
dos ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo, ndo ha garantia de que a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o0 que podera
implicar perdas patrimoniais para o Fundo e os cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos direitos creditorios cedidos e dos ativos financeiros de liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e, consequentemente,
dos cotistas, ndo estando os prestadores de servi¢cos essenciais e os demais prestadores de
servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os
prestadores de servicos essenciais e 0s demais prestadores de servicos ndo serdo responsaveis por
gualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos cotistas em decorréncia da hdo propositura (ou
do ndo prosseguimento), pelo Fundo, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessérias a cobranca
extrajudicial ou judicial dos direitos creditérios cedidos e dos ativos financeiros de liquidez integrantes
da carteira do Fundo.

Patriménio liquido negativo: As aplicagdes do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacdes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuacao, ndo havendo garantia de completa eliminagéo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os cotistas. As estratégias de investimento do Fundo poderdo fazer com que o
patriménio liquido seja negativo. E possivel, portanto, que o Fundo n&o possua recursos suficientes
para satisfazer as suas obrigacdes, hipotese em que, sendo a responsabilidade dos cotistas ilimitada,
0s cotistas serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.

Inexisténcia de mercado secundério para a negociacao dos direitos creditorios: Nao existe, no
Brasil, mercado secundario ativo para a negociagdo dos direitos creditorios. Portanto, caso, por
qualquer motivo, seja necessaria a alienacao dos direitos creditérios cedidos, podera ndo haver
compradores ou o preco de venda podera causar perdas patrimoniais para o Fundo e os cotistas.

Fundo fechado e mercado secundario: O Fundo € constituido em regime fechado, de modo que as
cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série
ou, ainda, em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundério de cotas de Fundos
de investimento e, principalmente, de cotas de Fundos de investimento em direitos creditorios
apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienag¢éo ou ocasionando a obtenc&o de um preco de
venda que cause perdas patrimoniais para os cotistas. Ndo ha garantia dos prestadores de servigos
essenciais e dos demais prestadores de servigos quanto a possibilidade de alienacdo das cotas no
mercado secundario ou ao seu preco de venda.
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Falhas operacionais: A aquisi¢do, a liquidacdo e a cobranca dos direitos creditorios cedidos e dos
ativos financeiros de liquidez dependem da atuac&o conjunta e coordenada dos prestadores de
servi¢cos essenciais, dos demais prestadores de servigos e de eventuais terceiros. O Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, caso 0os procedimentos operacionais descritos neste regulamento e nos
demais documentos relacionados ao Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servi¢cos contratados.

Troca de informacdes: Dada a complexidade operacional prépria das operac¢des do Fundo, ndo ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os prestadores de servigcos essenciais, os demais
prestadores de servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso tal risco venha a se
materializar, o funcionamento regular do Fundo seré afetado adversamente, prejudicando os
resultados e o patriménio do Fundo.

Interrupcéo da prestacao de servig¢os: O funcionamento do Fundo depende da atuagéo conjunta e
coordenada dos prestadores de servigos essenciais e dos demais prestadores de servigos. Qualquer
interrupcdo na prestacéo dos servicos pelos prestadores de servigos essenciais ou pelos demais
prestadores de servicos, inclusive em razao da sua substituicdo, podera prejudicar o regular
funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos prestadores de servi¢cos essenciais ou dos
demais prestadores de servigos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo
com a contratacdo de um novo prestador de servicos.

Documentos comprobatdérios — verificagcdo por amostragem: Tendo em vista a diversificacdo dos
devedores e a quantidade e o valor médio dos direitos creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, a
gestora ou pelo prestador de servicos por ela subcontratado realizara a verificagdo do lastro dos
direitos creditorios cedidos por amostragem. Considerando que tal verificagéo € realizada a partir de
uma amostra dos direitos creditérios cedidos, a carteira do Fundo poderéa conter direitos creditérios
cedidos cujos documentos comprobatoérios apresentem irregularidades, obstando o pleno exercicio
pelo Fundo dos direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade dos referidos direitos creditérios.

Guarda dos documentos comprobatorios: A administradora ou o custodiante, conforme o caso,
realizara a guarda fisica ou eletrénica dos documentos comprobatorios dos direitos creditérios
cedidos, podendo subcontratar prestadores de servigos. A subcontratacdo da guarda dos
documentos comprobatérios pela administradora ou pelo custodiante, conforme o caso, podera
dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos direitos creditorios cedidos, caso venha a
ser necessdria, inclusive, no ambito da cobranca extrajudicial ou judicial dos direitos creditérios
cedidos inadimplidos.
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Insuficiéncia dos critérios de elegibilidade: A verificacdo dos critérios de elegibilidade ndo constitui
garantia do pagamento dos direitos creditérios cedidos. Os recursos para o pagamento da
amortizacao e do resgate das cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio do
Fundo, o qual esta sujeito a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Liquidacdo do Fundo: Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme
previsto no presente regulamento. Assim, ha a possibilidade de os cotistas receberem os valores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os cotistas poderéo
nao conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entéo, proporcionada
pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera néo haver recursos imediatos
suficientes para o pagamento do resgate das cotas aos cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizacado e do resgate das cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao
resgate dos direitos creditorios cedidos e dos ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do
Fundo; (b) a alienagéo dos direitos creditérios cedidos e dos ativos financeiros de liquidez a terceiros,
podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para o Fundo e os cotistas; ou (c) ao resgate
das cotas mediante a dagdo em pagamento dos direitos creditérios cedidos e dos ativos financeiros
de liquidez integrantes da carteira do Fundo.

Dacdo em pagamento de ativos: Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, as cotas poderao ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos direitos creditérios cedidos e dos ativos financeiros
de liquidez integrantes da carteira do Fundo. Os cotistas poder&do encontrar dificuldades para
negociar ou cobrar os direitos creditérios cedidos e os ativos financeiros de liquidez recebidos.

Observéancia da alocagdo minima: Nao h4 garantia de que o Fundo encontraréa direitos creditorios
suficientes, que atendam aos critérios de elegibilidade, para fazer frente a alocagdo minima. A
continuidade do Fundo depende da manutencao dos fluxos de originacéo e de aquisi¢cao dos direitos
creditorios.

24



Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multicarteira

CNPJ: 51.344.394/0001-36

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Observéancia da alocagdo minima tributaria: Nao ha garantia de que o Fundo encontrara direitos
creditérios suficientes que atendam aos critérios de elegibilidade, para fazer frente a alocacdo minima
tributaria. Caso, por qualquer motivo, a alocacdo minima tributaria e as condi¢des para classificacao
como entidade de investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pela gestora, de acordo
com as normas do CMN e da CVM, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do regime especifico de
Fundos ndo sujeitos a tributacéo periddica. Isso significa que o Fundo e a classe Unica estardo
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte (IRRF) de 15% quando o Fundo for enquadrado como
longo prazo ou 20% quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia Gtil de maio e
novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos, amortizacéo ou
resgate de cotas, devera ser recolhida aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-
cotas e a aliquota efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,50 e 15%.

Originacao dos direitos creditorios: A continuidade do Fundo esta condicionada a originacéo e ao
interesse dos cedentes em ceder direitos creditérios que atendam aos critérios de elegibilidade. Na
hipotese de, por qualquer motivo (incluindo, mas néo se limitando, a interrup¢éo das atividades dos
cedentes), ndo existirem direitos creditorios elegiveis para aquisicao pelo Fundo, a alocacdo minima
podera ser desenquadrada.

Atividade dos cedentes: As atividades dos cedentes que resultam na originacao dos direitos
creditérios poderéo ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢cdes de mercado, efeitos da
politica econébmica do governo federal, mudancas legislativas ou regulatérias, concorréncia e riscos
operacionais. Ainda, é possivel que os critérios adotados pelos cedentes para a concesséo de crédito
aos devedores e a originagdo dos direitos creditérios, incluindo aqueles previstos na politica de
crédito, sejam alterados, por decisdo dos proprios cedentes ou ndo, o que podera impactar a
originacao de direitos creditorios que atendam aos critérios de elegibilidade. Caso, por qualquer
motivo, os cedentes deixem de originar e ceder os direitos creditorios ao Fundo, a continuidade do
Fundo sera prejudicada. Adicionalmente, os cedentes poderdo descumprir as suas obrigacdes
assumidas nos respectivos contratos de cesséo, afetando o regular funcionamento do Fundo.

Vicios questionaveis: As operacfes que originam os direitos creditérios cedidos, bem como os
respectivos documentos comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessaria uma decisao judicial para
0 pagamento dos direitos creditdrios cedidos pelos devedores, sendo possivel que seja proferida uma
decisdo judicial desfavoravel ao Fundo. Em qualquer caso, o Fundo sofrera prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.
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Risco relacionado aos documentos comprobatdrios que nédo sejam titulos executivos
extrajudiciais: Caso os documentos comprobatorios ndo sejam titulos executivos extrajudiciais, a
cobranca judicial dos respectivos direitos creditérios cedidos ndo se beneficiara da celeridade de um
processo de execucao. A cobranca dos direitos creditorios cedidos por meio de agéo de
conhecimento podera ser mais demorada, uma vez que tal cobranca imp&e ao credor a necessidade
de se obter uma sentenca transitada em julgado, reconhecendo a obrigacdo de pagamento do
devedor, para que, entéo, a referida sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo
do tribunal em que a cobranca seja processada, pode demorar de 4 a 5 anos, em média.
Adicionalmente, para a instru¢do da acdo de cobranca, poderdo ser necessarios documentos e
informac@es que ndo sado inicialmente disponibilizados ao Fundo e, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobrancga dos direitos creditérios
cedidos. Assim, o Fundo podera permanecer um longo tempo sem receber 0s recursos referentes
aos direitos creditérios cedidos que sejam discutidos judicialmente, em prejuizo do Fundo e da
rentabilidade do investimento realizado pelos cotistas.

Questionamento da validade e da eficacia da cessao: A validade e a eficacia da cessao dos
direitos creditorios ao Fundo poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos
respectivos cedentes. Ademais, a cessdo dos direitos creditérios ao Fundo podera vir a ser
guestionada caso (a) haja garantias reais sobre os direitos creditérios, constituidas antes da sua
cessédo e sem o conhecimento do Fundo; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricao judicial
sobre os direitos creditorios, antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) seja
verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelos
cedentes; ou (d) a cessao dos direitos creditérios seja revogada, quando restar comprovado que a
mesma foi praticada com a intencao de prejudicar os credores dos cedentes. Em qualquer hipotese,
os direitos creditdrios cedidos poderao ser blogueados ou redirecionados para o pagamento de outras
obrigacBes dos respectivos cedentes, afetando negativamente o patriménio liquido e a rentabilidade
das cotas.

Auséncia de registro dos contratos de cessado e dos termos de cesséo: Os contratos de cessao
e o0s termos de cessdo ndo serdo registrados nos cartorios de registro de titulos e documentos
competentes. O registro da operacao de cessédo de crédito tem por objetivo tornar publica a
realizacao da cessédo, de modo que, caso um cedente realize uma nova operacéo de cessao do
mesmo credito a terceiro, a operagdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro
podera representar um risco ao Fundo em relacéo aos direitos creditérios cedidos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo respectivo cedente a mais de um cessionario.
Os prestadores de servigcos essenciais e 0s demais prestadores de servicos ndo se responsabilizam
pelos prejuizos sofridos pelo Fundo em razéo da auséncia de registro dos contratos de cessao e dos
termos de cesséo.
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Risco de fungibilidade — intervencéo ou liquidacédo de instituicdo: Os recursos decorrentes do
pagamento dos direitos creditérios cedidos e dos ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira
do Fundo seréo recebidos (a) na conta de titularidade do Fundo; (b) em uma conta vinculada; ou (c)
em uma conta de livre movimentacédo de titularidade do respectivo cedente, para posterior
transferéncia a conta de titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, 1ll, do anexo normativo Il a
resolugcdo CVM 175/2022. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporéaria
(RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja
mantida qualquer dessas contas, 0s recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e néo vir a
ser recuperados, afetando negativamente o patrimdénio do Fundo.

Risco de fungibilidade — bloqueio da conta vinculada por motivo relacionado ao cedente: Os
recursos decorrentes do pagamento dos direitos creditérios cedidos poderéo ser recebidos (a) em
uma conta vinculada; ou (b) em uma conta de livre movimentacédo de titularidade do respectivo
cedente, para posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, IIl, do
anexo normativo Il a resolugdo CVM 175/2022. Os recursos depositados na conta vinculada ou na
conta de livre movimentacéao de titularidade do cedente poderdo vir a ser alcangcados por obrigacdes
do respectivo cedente, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,
faléncia ou outro procedimento de natureza similar, afetando negativamente o patriménio do Fundo.

Pagamento dos direitos creditérios ao cedente: Na hipétese de, por qualguer motivo, 0s recursos
decorrentes dos direitos creditorios cedidos serem pagos ao cedente, o cedente devera transferir tais
recursos para a conta de titularidade do Fundo. N&o ha garantia de que o cedente cumprira a sua
obrigacao de transferir os recursos recebidos para a conta de titularidade do Fundo. A rentabilidade
do Fundo sera afetada negativamente em caso de descumprimento do cedente.

Risco de conciliacdo: Os direitos creditorios poderdo ser pagos de outras formas, que ndo por meio
de boleto bancario, incluindo transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil (BACEN). Atrasos na conciliagdo
dos recursos pagos em razdo de dificuldades na sua identificacéo poderdo afetar negativamente o
patrimdnio liquido, causando prejuizos ao Fundo e aos cotistas.

Pré-pagamento dos direitos creditorios cedidos: Os devedores poderdo pagar os direitos
creditérios cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos direitos creditorios cedidos
podera implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo, em razéo de
eventual reducéo dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de desconto concedido em razao do pré-
pagamento. O Fundo poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condicoes,
resultando na reducéo da sua rentabilidade.
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Risco de concentracéo: O risco da aplicacdo no Fundo tem relacéo direta com a concentracéo da
sua carteira em direitos creditorios cedidos por um mesmo cedente ou por cedentes integrantes do

mesmo grupo econbémico, bem como devidos por um mesmo devedor ou por devedores integrantes
do mesmo grupo econémico. Quanto maior for essa concentra¢do, maior serd a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das cotas.

Auséncia de propriedade direta dos ativos: Os direitos dos cotistas serdo exercidos sobre todos o0s
ativos da carteira do Fundo de modo néo individualizado, proporcionalmente & quantidade de cotas
detidas por cada um. Portanto, os cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os
direitos creditdrios cedidos e os ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo.

Auséncia de classificacdo de risco das cotas: As cotas ndo contam com classificacdo de risco
atribuida por agéncia classificadora de risco registrada ha CVM. A auséncia de classificacdo de risco
das cotas pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do investimento nas
cotas.

Risco de néo classificacdo do Fundo como de longo prazo: A gestora envidara os seus melhores
esforgos para adquirir ativos financeiros de liquidez cujo vencimento permita a classificagdo do Fundo
como de longo prazo, para fins da tributacéo dos cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo
tera o tratamento tributério aplicavel aos Fundos de longo prazo, sendo que a administradora e a
gestora ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

Emisséo de novas cotas: O Fundo pode, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
regulamento, emitir novas cotas. Na hipétese de emisséo de cotas, os cotistas terdo direito de
preferéncia na sua subscricado.

Concentracdo das cotas: N&o ha restricdo quanto a quantidade maxima de cotas que podera ser
detida por um mesmo cotista. Assim, um Unico cotista pode vir a deter parcela substancial das cotas
e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patriménio liquido. Tal fato podera fragilizar a
posicao dos demais cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberacdes na assembleia virem a
ser tomadas pelo cotista “majoritario” em funcao de seus interesses proprios e em detrimento do
Fundo e dos cotistas “minoritarios”.

Qudrum qualificado: O presente regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia
deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar
limitacBes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas
matérias na Assembleia.
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Subordinagéo: Nos termos do presente regulamento, as cotas de subclasse subordinadas se
subordinam as cotas seniores, para efeitos de pagamento da amortizacao e do resgate. Assim, o
pagamento da amortizacdo ou do resgate das cotas subordinadas esta condicionado ao recebimento,
pelo Fundo, de recursos suficientes apds o pagamento da amortiza¢éo ou do resgate das cotas
seniores. Tendo em vista 0s riscos aos quais 0 Fundo esta exposto, inclusive, sem limitacdo, na
ocorréncia do pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, é possivel que o Fundo nédo
disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das cotas
subordinadas.

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal: O Fundo, os direitos creditérios, os ativos
financeiros de liquidez, os cedentes e os devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo governo federal para estabilizar a economia e controlar a inflagédo
compreendem controle de salarios e prec¢os, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitacdes
no comeércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulagéo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderéo gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento dos direitos creditérios cedidos.

Flutuacao de precos dos ativos financeiros de liquidez: A parcela do patriménio liquido néo
aplicada nos direitos creditérios pode ser aplicada em ativos financeiros de liquidez. Os precos e a
rentabilidade dos ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do Fundo estao sujeitos a
oscilacdes e podem flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variagéo da liquidez
e alteracdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econébmicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores ou contrapartes, bem como em razéo de altera¢des na regulamentacéo sobre a
precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagéo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade dos ativos financeiros de liquidez seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao
ou contabilizacao inicial.

Precificacédo dos ativos de liquidez: Os ativos financeiros de liquidez integrantes da carteira do
Fundo séo avaliados de acordo com os critérios e 0os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos ativos
financeiros de liquidez (mark-to-market), poderdo causar variacdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em reducéo do valor das cotas.
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RestricGes de natureza legal ou regulatéria: Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria
podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da aquisicdo dos direitos creditorios, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricdes, tanto o fluxo de originacdo e cessao dos direitos creditdérios como o fluxo de pagamento
dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte
de investimento dos cotistas.

Limitac&do do gerenciamento de riscos: As aplicacdes do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacao. Ainda que a administradora e a gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de
perdas para o Fundo e os cotistas.

Demais riscos: O Fundo esta sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais
como moratoria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica econdmica,
decisfes judiciais etc.

b) Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da administradora e da gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estédo sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo
gue a gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

Os ativos que compdem a carteira do Fundo, conforme descrito no regulamento do Fundo estédo
sujeitos a diversos fatores de risco dentre eles: risco de crédito, risco de liquidez dos ativos, e risco de
mercado.

De forma resumida, 0 processo constante de avaliacdo e monitoramento do risco consiste em:

i. Risco de crédito: a administradora possui metodologia para definicdo de perda esperada para
os direitos creditorios em carteira, que sdo mensuradas e revisadas durante toda a permanéncia
do direito creditério na carteira do Fundo efetuando avaliagBes crediticias sobre os cedentes e
avaliando o comportamento e o histérico de liquidez dos recebiveis.

ii. Risco de liquidez: a administradora constitui provisdo de reserva para amortizacéo de cotas,
destinando os recursos em aplicacdes financeiras de liquidez imediata.
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iii. Risco de mercado: S&o avaliados periodicamente a tendéncia e o comportamento dos
indicadores financeiros e dos precos de tal forma que sejam redirecionadas as decisdes de
investimentos.

7. Instrumentos financeiros derivativos

E vedado ao Fundo realizar operagdes com derivativos.

O Fundo nao realizou transagfes envolvendo instrumentos financeiros derivativos nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024.

8. Evolucao da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota, o resultado e o patriménio liquido médio
foram os seguintes:

Valor da Patriménio
cota Rentabilidade liquido
(em R$) (%) (1) Resultado médio
31/12/2025 508,210268 13,58 136.304 816.602
31/12/2024 670,492817 11,86 91.747 624.614

() Rentabilidade calculada desconsiderando os efeitos das amortizagoes.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

9. Emisséo, amortizacao e resgate de cotas

a) Patriménio liquido

O patriménio do Fundo é representado por classe Unica de cotas.

b) Emisséo

Mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas novas cotas do Fundo poderéo ser emitidas,

desde que observados os procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e o regulamento
vigente.
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As emissfes de cotas sdo processadas com base no valor da cota de fechamento em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos.

A integralizacdo das cotas seré efetuada em moeda corrente nacional a medida que sejam

identificadas oportunidades de investimento ou necessidades de recursos de pagamento de
despesas e encargos do Fundo, por meio de chamadas de capital, a serem realizadas pelo
administrador.

31/12/2025 31/12/2024
Cotas emitidas Quantidade Valor Quantidade Valor
Cotas 311.297,147729  179.697 841.167,782328  645.000
Total 179.697 645.000

c) Amortizacéo e resgate de cotas

O resgate de cotas somente ocorrera no término do prazo de duragéo do Fundo ou no caso de
liquidac&o antecipada. As cotas poderdo ser resgatadas em direitos creditérios exclusivamente na
hipotese de liquidagédo do Fundo.

As cotas poderdo ser amortizadas por deliberacdo em Assembleia Geral. As amortizacdes de cotas
deverdo ser realizadas considerando o valor do principal e rendimentos. Na amortizacdo ou resgate
de cotas serd utilizado o valor da cota em vigor no dia Gtil imediatamente anterior ao do respectivo
pagamento.

31/12/2025 31/12/2024
Resgates Amortizacdes Resgates Amortizacdes
Quantidade Valor Valor Quantidade Valor Valor
Cotas - - (380.000) - - (350.000)
Total - (380.000) - (350.000)

10. Negociacéao de cotas
As cotas poderao ser depositadas: (i) para distribuicdo no modulo de distribuicdo de ativos (MDA); e

(i) para negociacao no Fundos21, observado que, as cotas estdo sujeitas as restricées de
negociacao previstas no regulamento e nos termos da Resolucédo 160/2022, quando aplicavel.

32



Havan Fornecedores Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Multicarteira

CNPJ: 51.344.394/0001-36

(Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -

CNPJ: 03.317.692/0001-94)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuagéo
Exercicios Findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

11. Classificacao por agéncia classificadora de risco

Conforme estabelece o inciso V do art.13 da Secdao Il, Capitulo 1V, do Anexo Normativo Il da
Resolugcdo CVM 175/2022, a obrigatoriedade de classificacdo de risco aplica-se apenas as
subclasses de cotas seniores destinadas ao publico em geral. Tendo em vista que o Fundo é
destinado a investidores profissionais nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024,
encontra-se dispensado dessa obrigagéo.

12. Custoddia de titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais sdo escriturais e suas custédias encontram-se registradas em conta de
depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia (SELIC).

Os titulos e valores mobiliarios privados séo escriturais e suas custodias encontram-se registradas
em conta de depdsito em nome do Fundo na B3.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido pelos administradores
dos respectivos fundos investidos.

O Banco Finaxis S.A. é o responséavel pela custodia e guarda dos documentos representativos de
crédito.

13. Prestadores de servigos

Administracao: Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: Banco Finaxis S.A.

Custodia: Banco Finaxis S.A.

Escrituragéo: Banco Finaxis S.A.

Gestéo: Petra Capital Gestédo de Investimentos Ltda.

14. Encargos do fundo

A taxa de administracéo sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o patriménio
liquido do Fundo do primeiro dia util imediatamente anterior, com a aplicacéo da fracdo de 1/252, por
dias Gteis, sendo o pagamento realizado mensalmente até o 5° dia Gtil do més subsequente ao
vencido.
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a) Taxade administracéo

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, controladoria, custddia e escrituracao do Fundo, o
Fundo pagaré taxa de administracao equivalente a 0,102% ao ano incidente sobre o patriménio
liguido do Fundo, respeitando o valor minimo mensal de R$8, atualizado anualmente, a partir de
setembro de 2024 pela variacdo positiva do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”). acrescida das taxas por eventos previstas no regulamento.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 26 de novembro de 2024 deliberou a
adaptacdo do regulamento do Fundo a Resolu¢cdo CVM 175/2022, com alteracdo da taxa de
administracao, que até 27 de novembro de 2024 era:

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo, controladoria, escrituracdo e custodia, o
Fundo pagava taxa de administracao equivalente a 0,12% ao ano incidente sobre o patriménio liquido
do Fundo, respeitando o valor minimo mensal de R$9, acrescida das taxas por eventos previstas no
regulamento.

As despesas e 0s valores a pagar com taxa de administracéo e custddia foram de:

Despesas Valores a pagar
Servicos prestados 2025 2024 31/12/2025 31/12/2024
Administracéo (641) (489) (56) (55)
Custodia (220) (173) (23) (22)

b) Taxa de gestdo

Pela prestacéo dos servi¢os de gestdo do Fundo, o Fundo pagara taxa de gestao equivalente a
0,0180% ao ano incidente sobre o patrimonio liquido do Fundo, respeitando o valor minimo mensal
de R$1, atualizado anualmente, a partir de setembro de 2024 pela variacdo positiva do IPCA.

As despesas e os valores a pagar com taxa de gestédo foram de:

Despesas Valores a pagar
Servicos prestados 2025 2024 31/12/2025 31/12/2024
Gestéo (247) (113) (13) (13)

c) Reversao de provisdo de exercicio anteriores

O saldo apresentado na rubrica “Reversao de provisdo de exercicios anteriores”, no montante de
R$8, registrado na demonstracao dos resultados, refere-se a reversao de despesas com a B3,
referente a exercicios anteriores.
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15. Legislacéo tributaria
a) Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e demais normativos vigentes,
os rendimentos das aplicagées em fundos de investimento serdo tributados semestralmente no dltimo
dia util dos meses de maio e de novembro de cada ano a aliquota de 15% para fundos de
investimento cuja carteira de titulos tenha prazo médio superior a 365 dias (longo prazo) e a 20%
para fundos de investimento cuja carteira de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 dias
(curto prazo).

Na data da distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, aplica-se o
percentual complementar necessério para totalizar a aliquota prevista, varidvel em raz&o do prazo da
aplicacdo e classificacao tributaria do fundo:

Longo prazo

i. 22,5% em aplicacdes com prazo de até 180 dias;

ii. 20% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;

iii.  17,5% em aplicagbes com prazo de 361 a 720 dias; e
iv. 15% em aplicagbes com prazo superior a 720 dias.

Curto prazo
i. 22,5% em aplicagBes com prazo de até 6 meses; e

ii. 20% em aplicacbes com prazo acima de 6 meses.

Os fundos de investimento em direitos creditorios e fundos de investimento em participacdes
enquadrados como entidades de investimento, que cumprirem 0os demais requisitos previstos na
legislacdo, ndo estdo sujeitos a tributacdo periddica e serao tributados a aliquota de 15% na data da
distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacéo especificas,
na forma da legislacdo em vigor.
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b) IOF - Imposto sobre Operacdes Financeiras

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a cobranca de IOF. A
aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do rendimento da
operacao, e decrescente em funcdo do prazo da aplicagdo. Para os resgates efetuados a partir do
trigésimo dia da data de aplicacdo, ndo ha cobranca de IOF.

Adicionalmente, conforme previsto do Decreto Lei 12.499, de 11 de junho de 2025, havera incidéncia
do IOF, a aliquota de 0,38%, sobre o valor correspondente a aquisicao primaria de cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), inclusive nas aquisi¢es realizadas por instituicbes
financeiras.

Os caotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo
sofrem reten¢&o do imposto de renda na fonte e ou IOF sobre os resgates.

16. Demandas judiciais

N&o ha registros de demandas judiciais ou extrajudiciais contra o Fundo, quer na defesa dos direitos
do cotista, quer desses contra a administracdo do Fundo.

17. Operagbes com partes relacionadas

O Fundo teve as seguintes operacdes com partes relacionadas:

i. Servicos prestados

Despesas Valores a pagar

Servigos
Parte relacionada prestados 2025 2024 31/12/2025 31/12/2024
Da administradora
Finaxis Corretora de
Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. Administracéo (445) (338) (39) (38)
Banco Finaxis S.A. Custodia (220) (173) (23) (22)
Banco Finaxis S.A. Controladoria (247) (113) (13) (13)
Banco Finaxis S.A. Escrituracao (49) (38) 4) (4)
Petra Capital Gestéo de
Investimentos Ltda. Gestao (247) (113) (13) (13)
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ii. Depositos bancarios

O Fundo efetua movimentacdes financeiras em conta corrente mantida junto Banco Finaxis S.A.,
parte relacionada da administradora do Fundo. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 néo havia saldo
disponivel.

iii. Administracdo de fundo investido

O fundo investido Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI LP, é administrado pelo
Banco Finaxis S.A., parte relacionada da administradora do Fundo.

18. Alteracdes estatutarias

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 27 de junho de 2025 aprovou, sem
ressalvas, a alteracao do artigo 10.6 do regulamento do Fundo, permitindo a aquisicdo, sem limitacdo
em relagdo ao patriménio liquido da classe, de direitos creditérios originados ou cedidos por partes
relacionadas aos prestadores de servicos do Fundo.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 25 de junho de 2025 deliberou sobre
alteragfes no regulamento do Fundo:

i. Alteracdo das definicBes de “cartdo” e “devedor” previstos no item 1.1;

ii. Ampliacdo e atualizacao dos tipos de direitos creditérios passiveis de aquisi¢cao pelo Fundo;

ii. Atualizacdo dos documentos comprobatérios dos direitos creditérios;

iv. Ainclusdo de dispositivo que permite a repactuacao de créditos inadimplidos; e

v. Definicado de que os custos relacionados a cobranca e repactuacdo de créditos serdo
suportados pelo Fundo.

A Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas de 09 de abril de 2025 deliberou sobre aprovacao das

contas e das demonstragdes financeiras, das notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes do Fundo, relativo ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2024 e 2023.

19. Eventos subsequentes
Até a data de autorizacdo para emissao dessas demonstracdes financeiras, ndo ocorreram quaisquer

eventos que pudessem alterar de forma significativa a situacao patrimonial, econémica e financeira
nas demonstracdes financeiras apresentadas.
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20. Outras informacgodes

a) Outros servicos prestados pelo auditor independente

A administradora ndo contratou servicos da Ernst & Young Auditores Independentes S.S. Ltda.
relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos

principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deva auditar o seu préprio trabalho, nem exercer
funcbes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.

b) Diretor e contadora

O Diretor e a contadora responsaveis pelo Fundo sao:

Luis Locaspi Suelen In4cia de Oliveira
Diretor Contadora CRC PR-065.476/0-0

*kk
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