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R$ 0,070

SOBRE O FUNDO Rendimento por cota distribuido em Margo/26

Fundo: Kilima FIC Fil Suno 30 referente ao resultado do més de Fevereiro /26

CNPJ: 36.669.660/0001-07
Gestor: Kilima Gestdo de Recursos Ltda. O 9 6 0/
Publico alvo: Publico em geral
| y 0
Ticker: KISU11
ISIN: BRKISUCTF000 Dividend Yield do Més’

Data de Inicio: 08/10/2020

Inicio de negociagao em bolsa: 15/01/2021

Taxa de Administracado: 0,60% a.a. 0
Taxa de Performance: N/A 1 1 4 9 /o
Prazo de duracéo: indeterminado ,

Valor Patrimonial: R$ 373,81 Milhdes Dividend Yield 12 meses Anualizado?
PL Mercado: R$ 323,07 Milhdes
Auditoria;: KPMG

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO 1 0 2 n 4 4 8

O Fundo tem por objetivo seguir a carteira NUmero de cotistas

tedrica do indice de referéncia SUNO 30 FlI,
indice cuja metodologia e carteira podem ser
verificadas no site
https://www.sunoresearch.com.br/indices/suno

30/ . 1
O Suno 30 Fll € um indice de retorno total que R $ 8 , 6

busca refletir, por sua natureza, a combinagéo

de variagao de cotas de sua carteira de fundos i i
componentes com as distribuicbes de COta Patrlmonlal
proventos que estes fazem periodicamente.

ADMINISTRAGAO E CUSTODIA

Administrador: BRL TRUST DTVM R $ J , 3 1

CNPJ: 13.486.793/0001-42
Rua Alves Guimaraes, n° 1212, Pinheiros, Sao COta de MercadO (FeChamento - 27/02)
Paulo — SP, CEP 05410-002

https://www.brltrust.com.br/

Custodiante: BRL TRUST DTVM 0 y 8 6 x

* Rentabilidade ajustada desde 30/10/20 considera o Cota a Mercado sobre Cota Patrimonial
reinvestimento dos dividendos, juros sobre capital proprio ou

outros rendimentos advindos de ativos financeiros que

]
integrem a carteira do fundo repassados diretamente ao E " " E
T Ly
\,

cotsta. Para receber informagdes relativas aos =@
'Dividendo distribuido no més corrente dividido pelo prego de fU.ndOS da Klllma’ |e|_a_ 0 QR COde ao IadO e A -
fechamento da cota do fundo no ultimo dia do més anterior. € Inscreva-se no malllng' = %: l:

2Dividendo distribuido no més corrente dividido pelo prego de
fechamento da cota do fundo no ultimo dia do més anterior,

anualizado.
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COMENTARIO DO GESTOR

Se, por um lado fevereiro deu continuidade ao bom desempenho de mercado que marcou 2025 e o inicio de 2026,
margo trouxe um novo elemento para o cenario global: a escalada militar no Oriente Médio e seus efeitos sobre os

precos dos ativos.

Embora o choque atual tenha origem no Oriente Médio, seus efeitos sobre as economias tendem a ser diferentes.
Paises diretamente expostos ao conflito e grandes importadores de energia sdo naturalmente mais vulneraveis a um
periodo prolongado de petroleo elevado. Nesse contexto, alguns mercados emergentes podem surgir como
beneficiarios relativos, e o Brasil esta entre eles. O pais € um exportador relevante de commodities, o que tende a

oferecer algum suporte ao cambio ao longo do tempo, e encontra-se relativamente distante do epicentro do conflito.

Outro fator que comecga a ganhar relevancia para os mercados no Brasil € a formagao gradual do cenario eleitoral de
2026. Pesquisas recentes indicam empate técnico entre o presidente Lula e Flavio Bolsonaro, sugerindo que o

processo eleitoral pode comecar desde cedo em um ambiente altamente polarizado.

Historicamente, a economia costuma ser um fator relevante nas eleicbes brasileiras. Desta vez, no entanto, seu
impacto pode ser menor. Ainda que o cenario econdmico se deteriore, vemos pouco tempo para que isso afete

significativamente o resultado eleitoral.

Do ponto de vista macroecondmico, uma das discussées mais relevantes nas ultimas semanas tem sido o impacto
do choque de petréleo sobre a condugdo da politica monetaria, tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos. Em
teoria, choques de oferta ndo deveriam ser combatidos diretamente pela politica monetaria, mas apenas seus
efeitos secundarios sobre inflacdo e expectativas. Ainda assim, o aumento da incerteza global pode influenciar a
velocidade do ciclo de cortes de juros. Isso pode afetar o ritmo das primeiras redu¢des da Selic, mas nao altera

nossa visao estrutural de que o pais deve entrar em um ciclo relativamente longo de cortes de juros.

Para o més de fevereiro, o fundo anunciou um dividendo de R$ 0,07/cota. O valor distribuido representa um
dividend yield mensal sobre o preco de fechamento de 0,96% a.m., isento de impostos. Se considerarmos o

dividendo do més corrente, o dividend yield anualizado é de 11,49%a.a.

WWW.MONTEBRAVOASSET.COM.BR Pag. 2

[CLASSIFICAGAO: INTERNO]



Relatério Gerencial | Fevereiro de 2026

DESEMPENHO NO MERCADO SECUNDARIO

Durante o més, o volume financeiro no mercado secundario e o numero de negdcios aumentaram
em relagdo ao més anterior. A base de cotistas reduziu marginalmente, mas segue proximo de 100

mil. Sob a 6tica do preco no secundario, a cota do KISU11 segue com desconto para seu VP.

KISU11 — Pre¢o de Fechamento (B3) x Volume negociado INFORMACOES

RELEVANTES

10,00 L
COTISTAS
9,00
102.448
MoM § -0,32%
7,00
6,00
5,00 2
PL MERCADO
4,00
3,00 R$ 323,1
500 MILHOES
+
0.00 0 0 HH‘\HM Ol ‘H‘M A
15/01/2021 15/01/2022 15/01/2023 15/01/2024 15/01/2025 15/01/20:

mmmm V/olume em R$.MM/ dia Preco de fechamento na B3

VOL. NEGOCIADO -
MEDIA DIARIA

Fonte: Economatica R$ 405,3

MiL

No més

VOL. NEGOCIADO
DESDE O INiCcIO
MEDIA DIARIA

R$ 1,01

MILHOES

(1) Numero de cotistas referente ao fechamento do ultimo dia do més. O KILIMA FIC FIl SUNO 30 iniciou sua negocia¢cao em bolsa com 54 cotistas em 15/01/2021.
(2) Patriménio liquido calculado com base no preco de fechamento no ultimo dia do més multiplicado pela quantidade de cotas emitidas. O patriménio liquido do KILIMA FIC Fll SUNO 30 emitido
em outubro de 2020 foi de R$ 76,329 milhdes.
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CARTEIRA DE Flls (EM % DO PL DO FUNDO)

Atualmente o KISU11 detém 95,40% de seu PL alocado em fundos imobilidrios (Flls). Estamos
trabalhando nesse momento na analise comparativa de retorno, risco e nivel de desconto de todos os
fundos detidos pelo KISU11, de maneira a alocarmos parte do caixa do fundo em Flls (que compdem a

carteira do indice SUNO) ao longo dos proximos 02 meses.

Recebiveis Imobiliarios
KNHY11 —— 3 309
MXRF11  —— 3 42%
KNCR11 = 2 8%
HGCR11 m— 3 31%
KNIP11  — 3 150
RECR11 m— 2 72%
MCCH1 e— 2 649

IRIM11 e 1 95%
VCJR11 oommm 1 419
HCTR11 mm (0 68%
DEVA11 mm (54%

BTLGT! m— 3 59%
BRCO11 = 2 §3%
LVBI11 = 3 35%
XPLG11 = 3 350
HGLG11 = 3 15%
VILG11 e— 3 13%

HSLG11 = 05%
DPRO11 memmm 1 28%

Lajes comerciais

KNRI1  o—— 3 63% QUANTIDADE
HGRE1! mo— 2 93%

PVBI11 o— 2 64% DE ATIVOS
GTWR11! e 2 81%

JSRE1! e 2 559% 36

BRCR11 s 2 499
CNES11 1 0,08%

Shopping centers 13,58%

VISC11 3,46%

———
HGBS11 m— 3 35%
——

XPML11 3,33%
HSML11  e—— 3 440

Hibrido / multiestratégia

SNEL11 3 15%
CPTS11 = 3 40%
TGAR11 s 1 99%

HGRU11 = 2 75%
TRXF11 =esmm 1 36%

8,54%

Agéncias bancarias ——

TVRI11 = 3 26%
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ANALISE DE “NiVEL DE DESCONTO” DO KISU11
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Atualmente o KISU11 negocia com desconto significativo em relagdo a sua carteira de Flls. No més de

fevereiro de 2026, o fundo fechou negociando a uma média de 0,86x em relacdo ao seu valor patrimonial

(“P/BV”), com um “dividend yield” (“DY”) anualizado de 11,49%. Entretanto, a média ponderada destes

dois mesmos indicadores sobre a carteira de Flls do KISU11 (ja excluindo-se 0 % em caixa detido pelo

fundo) é distinta, conforme demonstra a tabela abaixo. O indicador “P/BV” é de 0,92x e o “DY” é de

11,4%. Essa diferenca indica que o KISU11 tem potencial de valorizacdo, dado o seu nivel injustificado

de desconto em relacao aos seus fundos investidos.

Média ponderada da carteira de Flls do KISU11

Recebiveis imobiliarios

KNHY11
MXRF11
KNCR11
HGCR11
KNIP11
RECR11
MCClI11
IRIM11
VCJR11
HCTR11
DEVA11

Galpoes logisticos

BTLG11
BRCO11
LVBI11
XPLG11
HGLG11
VILG11
HSLG11
DPRO11

Lajes comerciais

KNRI11
HGRE11
PVBI11
GTWR11
JSRE11
BRCR11
CNES11

Shopping Centers / Varejo

VISC11
HGBS11
HSML11
XPML11

Hibrido (multiestratégia)

CPTS11
TGAR11
SNEL11

HGRU11
TRXF11

TVRIT1

100,00%
95,40%
25,9%

3,39%
3,42%
2,68%
3,31%
3,15%
2,72%
2,64%
1,95%
1,41%
0,68%
0,54%

22,86%

3,69%
2,83%
3,38%
3,35%
3,15%
3,13%
2,05%
1,28%

17,13%

3,63%
2,93%
2,64%
2,81%
2,55%
2,49%
0,08%

13,58%
3,46%
3,35%

3,44%
3,33%

8,54%
3,40%
1,99%
3,15%

4,14%

2,78%
1,36%

3,26%

3,26%

Média ponderada

Preco /
valor patrimonial
(P /BV)

0,86

1,01
1,05
1,05
0,98
0,98
0,92
1,00
0,77
0,86
0,21
0,26

1,01
1,06
0,93
0,97
0,96
0,91
0,88
0,64

0,80

1,03
0,89
0,73
0,85
0,65
0,56
0,26

0,97

0,96
0,99
0,91
1,02

0,88
0,73
1,04

1,02
0,92

0,97

0,97

Dividend
yield a.a
(FEV 26)

11,49%

11,4%

13,8%

14,81%
12,94%
14,72%
13,71%
11,48%
13,79%
12,12%
15,18%
15,25%
17,13%
18,80%

9,5%

9,16%
9,38%
8,89%
10,42%
9,06%
9,13%
9,25%
11,79%

9,8%

7,90%
10,29%
7.,88%
13,44%
9,38%
10,49%
4,47%

9,7%

9,39%
9,95%
9,32%
9,96%

14,1%

13,04%
15,66%
14,17%

11,4%

10,18%
13,84%

13,6%

13,56%
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I;ERFORMANCE E EVOLUGCAO DE INDICADORES DO KISU11

Desde a sua criacdo, a tese-base do indice Suno 30 FIl tinha trés distintas diferencas para o IFIX. As
duas primeiras eram claras imediatamente — transparéncia e facilidade em replicar o indice. A terceira
girava em torno de performance, em que o indice teria condicdes de entregar melhores retornos

especialmente em periodos mais agudos de alta e baixa.

KISU11 - Comparativo de retorno com indices desde o inicio

40,0%
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20,0%
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-20,0%

—K|SU1] = |FIX =——SUNO30

Fonte: Kilima, B3 e Bloomberg

KISU11 - P/BV (“Preco / Valor Patrimonial) e DY(Dividend Yield)anualizado

» \o
g d S ST g g S
g > o\o o
1,00 oo o\J‘q' Cbr\°\° q§\° ,\,g\o %Qo\e q,QQ UGS ROLIROSRY q§, Q,";\e $* 14,00%
S e ,\,.g\e S e ¥ \ \ R '\,P'l« NN N R SOIIRN: \\?‘
A A b °\o O\® N @ '\s IN
RSN U, K Q:& ) 12,00%
0,95 S NN
10,00%
- 8,00%
AV
WY X .
085 SN VY &' &7 o 6,00%
Q- g‘b (\%)
Qq
4,00%
0,80
2,00%
0,75 0,00%
S O v O A S
VIR A VA A A VAR N R A Sl VY
\(b& V& S @ ‘0& > QO\ %Q o§ (\04\ be:b .(b&
mmmm P/BV (prego de mercado da cota / valor patrimonial da cota) == Dividend yield anualizado (dividend mensal x 12)
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DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO MENSAL

Resultado (R$ Fev/i25 Mar/25 Abr/25 Mai/25 Jun/25 Jul/l25 Ago/25 Set/25 Out/25 Nov/25 Dez/25 Jan/26 Fev/26 Acumula
milhares) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) (R$) do 26
Receita auferida 3.277,8 3.250,3 3.315,8 3.470,3 3.365,6 3.621,7 3.347,6 3.300,1 3.264,1 3.351,5 3.682,2 3.529,1 3.249,2 6.778,2

Fundos Imobiliarios  3.190,9 3.165,9 3.223,7 3.369.4 3.267,7 3.505,3 3.239,6 3.186,5 3.1443 3.223,7 3.550,9 3.401.8 3.138,8 6.540,5

Rendimentos 3.190,9 3.1659 3.2237 3.3694 32677 3.5053 3.239,6 3.186,5 3.144,3 3.2237 3550,9 3.401,8 3.1388 6.540,5
Recebidos de FlIs

Ganho de Capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Aplicacao do caixa

(liguido)

86,8 84,4 92,1 100,8 97,9 116,4 108,0 113,5 119,7 127.,8 131,3 127,3 110,4 237,7

Impostos e Despesas -178,4 -171,9 -265,4 -196,7 -185,5 -178,8 -160,8 -168,9 -219,9 -300,4 -164,3 -167,7 -147 1 -314,8

Iga;(iita)lre Ganho de 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -38,9 0,0 0,0 0,0 0,0

Despesas operacionais -178,4  -1719 -2654 -196,7 -1855 -1788 -1608 -168,9 -2199 -261,5 -164,3 -167,7 -147.1 -314,8

Lucro Liquido (regime 5 454 6 30747 3.0654 3.2704 34705 3.4661 3.170,6 3.140,6 31171 3.197.6 3.3258 3.236,4 3.063,0 6.299,4

de caixa)
Ajuste na Distribuigao 9,1 19,1 28,3 -176,4 -76,8 -372,3 -76,9 -46,9 -23,4 -103,9 -232,0 -161,8 -1531 -315,0
Distribuicao 3.093,7 3.093,7 3.093,7 3.093,7 3.093,7 3.093,7 3.093,7 3.093,7 3.093,7 3.093,7 3.093,7 3.074,6 2.909,8 5.984,5

Distribuicdo/cota

(KISU11) 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07

Quantidade de cotas 44196 44196 44196 44196 44.196 44196 44196 44196 44.196 44.196 44196 44196 44.196 44.196

KISU11 - composicdao dos dividendos liquidos distribuidos por cota

[oor] [owm] [oo7]

) ﬂ I i i ﬂ l l i l

jan/25 fev/25 mar/25  abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25  dez/25 jan/26 fev/26

m Rendimento de FlIs m Despesas operacionais + alocagéo do caixa (lig. De |.R) + ajustes na distribuicao

DETALHES DA PERFORMANCE DO FUNDO E PROXIMOS PASSOS

Com os fundos imobiliarios sendo impactados negativamente pelo cenario de abertura da curva de
juros futuros e de expectativa de inflacdo, o lucro nas posicdes e o apetite para a realizacdo de
ganhos se reduz.

Olhando para frente esperamos menos oportunidades de realizacdo de ganho de forma que os
resultados passarao a ser mais dependentes do carrego do fundo.

A gestao optou por seguir com a distribuicdo de R$ 0,070/cota, nUmero mais préoximo daquilo que é
o resultado do fundo quando nao ha ganho de capital.
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PERGUNTAS FREQUENTES

O QUE E O iINDICE SUNO 30 FII?

O indice SUNO 30 FII é o indice mantido pela Suno Desenvolvimento de indices e Tecnologia Ltda.,
desenvolvido em parceria com a Kilima, com o objetivo de apresentar uma representacao mais clara da

relacéo risco vs. retorno do mercado aliada a descorrelacéo para o IFIX.

QUAIS SAO OS CRITERIOS DE INCLUSAO NO iINDICE SUNO 30 FIl1?

* Fundo devera fazer parte da composicao do IFIX (liquidez);
* O fundo ndo podera ser um fundo de fundos (FoF);
* O fundo ndo podera ser um fundo monoativo;

* O Fundo devera ter Dividend Yield maior do que zero nos ultimos 12 (doze) meses.

QUAIS SAO OS PAPEIS DA KILIMA E DA SUNO NO FUNDO?

A KILIMA ¢é a criadora e gestora do KISU11, utilizando o indice como parametro de alocacdo, mas
imprimindo uma gestéo ativa que possa gerar ganhos excedentes. A Suno Desenvolvimento de indices e

Tecnologia Ltda. somente prové o indice Suno 30 Fll ao mercado com utilizagdo exclusiva da KILIMA.

O KISU11 E UM ETF OU FUNDO DE FUNDOS?

Fundo de Fundos, com gestao ativa dentro dos parametros do indice.

QUAL E O PRAZO PARA UTILIZAGCAO DO INDICE SUNO 30 FII?

A Kilima possui contrato inicial exclusivo de 10 anos, renovavel por outro periodo de mesma duracao.

QUAL E A TAXA DE ADMINISTRAGAO DO KISU11?

A taxa de administracéo é 0,60%a.a. e ndo cobramos taxa de performance.

QUAL E A PERIODICIDADE DO REBALANCEAMENTO DO INDICE SUNO 30 FI11?

Trimestral.
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Este material foi elaborado pela Kilima Gestdo de Recursos Ltda. (“KILIMA”) e é destinado aos cotistas do KILIMA FIC FDO. IMOB. SUNO 30. Devido a mudangas
repentinas que podem ocorrer pelo dinamismo do mercado, é possivel que algumas informagdes contidas neste material se encontrem desatualizadas e/ou
imprecisas. Para avaliagdo da performance de um fundo é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Fundos, assim como outros valores mobiliarios, estao
sujeitos a perda do capital investido. Este material ndo constitui uma oferta, aconselhamento, sugestdo ou solicitagdo de aquisicdo de cotas de fundos de
investimento, tendo carater simplesmente informativo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Leia o prospecto e o
regulamento antes de investir em qualquer fundo. Os investimentos em fundos ndo s&do garantidos pelo gestor, administrador ou por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito — FGC (https://www.fgc.org.br/). A KILIMA, seus sécios, administradores, colaboradores e prepostos ndo se
responsabilizam por quaisquer fatos resultantes do uso das informagdes aqui apresentadas, uma vez que qualquer decisdo de investimento deve ser tomada
exclusivamente pelo investidor. A rentabilidade ajustada considera o reinvestimento dos dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos advindos de
ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo repassados diretamente ao cotista. A distribuigdo deste relatério ou ainda a reprodugéo parcial ou total de seu
contetido, sem a devida anuéncia da KILIMA é proibida. Ndo ha garantia de que os fundos mencionados neste material terdo o tratamento tributario para fundos de
longo prazo. Acesse a lamina e o regulamento dos fundos em: https://kilima.com.br/fundos Superviséo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.
Servigco de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br. Em caso de duvidas, entre em contato conosco através do email: contato@montebravoasset.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

[CLASSIFICAGAO: INTERNO]
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