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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BANKME | RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicdes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por letra
maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além disso, (a) sempre que exigido
pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-3o tanto no singular quanto no
plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou
outros instrumentos incluem todas as suas alteragfes, substituicdes, consolida¢cdes e respectivas
complementacgdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c) referéncias a disposi¢des
legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas disposicdes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a clausulas, anexos ou apéndices aplicam-se a cldusulas, anexos e
apéndices deste Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,

representantes e cessionarios autorizados.

“Administradora” Significa a MONETAR DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, n? 100, 182 andar, Itaim Bibi, CEP
04534-000, inscrita no CNPJ sob o n? 12.063.256/0001-
27, autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratdrio n? 13.091, de 24 de junho de

2013, ou sua sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia de Classificacdo de Significa a agéncia de classificagdo de risco que pode ser

Risco” contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
realizar a avaliacdo de risco das Cotas, nos termos

dispostos neste Regulamento, quando aplicavel.

“Agente de Cobranca” ou Significa a BME DESENVOLVIMENTO DE SOFTWARE S.A.,

“Consultor de Crédito” sociedade anonima com sede na cidade de Londrina,

Estado do Parana, Avenida Maringa, 1765, Pavimento 2,
Vitoria, CEP 86060-000, inscrita no CNPJ sob o n¢
39.158.212/0001-37, contratada pela Gestora, em nome

do Fundo, para cobranga extraordinaria dos Direitos
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“ANBIMA”

“Anexo da Classe Unica”

“Anexo da Verificacdo do Lastro”

“Anexos”

"Anexo Normativo II”

"

Apéndices”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de

Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

berth
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Creditérios representados pelas Debéntures que venham
a ser inadimplidos, nos termos dispostos neste

Regulamento.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa o anexo da Classe, do qual constam as regras
especificas aplicaveis & Classe Unica e respectivas

Subclasses.

Significa o anexo da Classe do qual consta a metodologia
a ser adotada pela Gestora para verificagao do lastro dos

Direitos Creditdrios.

Significam todos os anexos, quando referidos

conjuntamente.

Significa o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175

(conforme abaixo definido).

Significam as partes do Anexo da Classe Unica que
disciplinam as caracteristicas especificas de cada
Subclasse de Cotas Seniores e Subclasse de Cotas

Subordinadas.

Significa a assembleia geral de Cotistas ou assembleia

especial de Cotistas, sem distingao.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual sdo
convocados somente os Cotistas da Classe ou de

determinada Subclasse.

Significa a assembleia para a qual sdo convocados todos

os Cotistas do Fundo.
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“Ativos”

“Ativos Lastro”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

ﬂg"

“BACEN”

“Carteira”

“Cedente”

“Classe” ou “Classe Unica”

IICMNII
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Significam os Direitos Creditérios, Ativos Financeiros,
garantias, juros e disponibilidade de titularidade da Classe

e/ou do Fundo, quando considerados em conjunto.

Significam os Ativos que poderdao compor o lastro das
Debéntures, incluindo, mas nao se limitando a duplicatas,
boletos, faturas, contratos de compra e venda de
produtos e de prestacdo de servigos, notas promissérias,
notas comerciais, cédulas de crédito bancario (CCB),

cédulas de produto rural com liquidagao financeira.

Significam os Ativos indicados no respectivo Anexo da
Classe, os quais poderdao compor o Patriménio Liquido da

Classe e/ou do Fundo.

Significa a instituicdo que deverd ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servicos de auditoria independente dos documentos

contabeis do Fundo.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a carteira de investimentos da Classe, formada
por Direitos Creditérios, representados pelas Debéntures,

e Ativos Financeiros.

Significam os clientes do Grupo BME que venham a ceder

Ativos Lastro para as Securitizadoras BME.
Significa a Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma
de condominio aberto, conforme regras especificas

dispostas no Anexo da Classe Unica.

Significa o Conselho Monetario Nacional.
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“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.
“Codigo ANBIMA” Significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros, da ANBIMA.

“Conta da Classe” Significa a conta corrente de titularidade da Classe
utilizada para movimentagdo dos recursos da Classe,
inclusive para pagamento dos encargos da Classe, na qual
serdo transferidos os recursos referentes as Debéntures

apos conciliagdo pelo Custodiante.

“Conta de Cobranca” Significa a conta de cobranca ordindria aberta pela

Administradora em nome da Classe em uma das
InstituicGes Bancarias Autorizadas, na qual sera efetuada
a liquidacao das Debéntures, sendo certo que o Agente
de Cobranca nao responde pela liquidacao integral das
Debéntures, mas apenas pelos recursos que integram o
patrimonio separado constituido na emissdo de cada

Direito Creditério.

“Consultoria Especializada” Significa a DOMO VENTURE CAPITAL GESTORA DE
ATIVOS FINANCEIROS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de

Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Pais de Araujo, n?
29, conjuntos 124, 125 e 126, Itaim Bibi, CEP: 04531-940,
inscrita no CNPJ sob n? 07.424.182/0001-77 contratada

pela Gestora, em nome do Fundo.

“Contrato de Consultoria” Significa o contrato celebrado entre a Gestora, em nome

da Classe e/ou do Fundo, e a Consultoria Especializada,

com a interveniéncia da Administradora.
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“Contrato de Cobranca” Significa o contrato celebrado entre a Gestora, em nome

da Classe e/ou do Fundo, e o Agente de Cobranga, com a

Interveniéncia da Administradora.

“Contrato de Servicos de Significa o contrato de prestag¢do dos servigos de auditoria

Auditoria Independente”: independente das demonstrac¢des financeiras do Fundo,

celebrado entre a Empresa de Auditoria e o Fundo,

representado pela Administradora.
“Cotas” Significam as cotas de emissdo da Classe, sem distin¢do.
“Cotas Seniores” Significam as cotas de emissdo de Subclasse que ndo se
subordinam a qualquer outra Subclasse para fins de

resgate.

“Cotas Subordinadas” Significam, em conjunto ou isoladamente, as Cotas

Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior.

“Cotas Subordinadas Junior” Significam as cotas de emissdo de Subclasse que se

subordina a todas as demais Subclasses para fins de

resgate.

“Cotas Subordinadas Mezanino”  Significam as cotas de emissdo de Subclasse que se

subordina a Subclasse Sénior para fins de resgate.

“Cotista” Significa o titular de Cotas, sem disting¢do.

“Critérios de Elegibilidade” Significam os critérios de elegibilidade que os Direitos de

Creditérios deverdo atender para que sejam passiveis de
aquisicdo pela Classe, os quais serdo verificados pela

Gestora nos termos do presente Regulamento.

“Custodiante” Significa a TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, Rua Joaquim
Floriano, n2 100, 52 andar, Itaim Bibi, CEP 04521-004,
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inscrita no CNPJ sob n2 03.751.794/0001.13,
devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos
de custddia e escrituracdo de valores mobiliarios por
meio do Ato Declaratério da CVM n? 14.300, de 01 de
julho de 2015.

“CVM” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
“Data da 12 Integralizacdo de Significa a data em que ocorrer a primeira integralizagdo
Cotas” de Cotas, em que os recursos sao efetivamente colocados

a disposicdo do Fundo pelos Cotistas.

“Data de Aquisicdo e Significa a data em que ocorrer a aquisicdo e o pagamento
Pagamento” do preco de aquisicdo do respectivo Direito Creditério,

conforme disposto no presente Regulamento.

“Debéntures” Significam as debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, para colocacgao privada, que venham a ser emitidas
pelas Securitizadoras BME em favor da Classe Unica, nos
termos do presente Regulamento, representativas de
operacgdes de securitizacdo, nos termos da Lei 14.430, e

gue tém como lastro os Ativos Lastro.

“Devedores Lastro” Significam os devedores dos Ativos Lastro, quando

referidos em conjunto.

“Dia Util” Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo,
nao houver expediente comercial ou bancario nacional ou

ndo funcionar o mercado financeiro.

“Direitos Creditdrios” Significa todo e qualquer direito de crédito passivel de ser

adquirido pela Classe, representados pelas Debéntures,
de acordo com as condigbes previstas neste

Regulamento.
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“Disponibilidades” Significam todos os ativos de titularidade do Fundo com

liguidez diaria, incluindo, mas ndo se limitando, aos

recursos em dinheiro disponiveis na Conta do Fundo.

“Distribuidores” Significam as instituicdes habilitadas a atuar como
integrantes do sistema de distribuicao e que venham a ser
contratadas pela Gestora, em nome do Fundo, para

realizar a distribuicdo das Cotas.

“Documentos Adicionais” Significam quaisquer outros documentos adicionais aos

Documentos Comprobatdrios e que possam instruir a
acado judicial, inclusive, sem limitacdo, a documentagdo
referente aos Ativos Lastro, registros contabeis,
declaragdo dos Devedores Lastro, titulos de crédito,
contratos e documentos auxiliares aos Documentos
Comprobatdrios admitidos em juizo, que auxiliem na
cobranca das Debéntures e Ativos Lastro inadimplidos.

4

“Documentos Comprobatérios” Significa a documentacdo necessadria para protesto,

cobranga ou execugdo judicial das Debéntures,

representada pelas escritura de emissdo das Debéntures.

“Entidade Registradora” Significa qualquer entidade autorizada pelo BACEN a

prestar o servico de registro de direitos creditérios e que
podera ser contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para realizagcdo do registro de direitos creditérios

gue sejam passiveis de registro.

“Escritura de Emissdo” Significa cada escritura de emissdo de Debéntures.

“Eventos de Avaliacdo” Significam os eventos previstos na Clausula 15 do

Regulamento e detalhados no Anexo da Classe Unica cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacdo da Assembleia

Geral de Cotistas para deliberar se os respectivos eventos
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deverdo ser considerados Eventos de Liquidagdao

Antecipada.
“Eventos de Liguidacdo Significam os eventos definidos na Clausula 15 do
Antecipada” Regulamento e detalhados no Anexo da Classe Unica cuja

ocorréncia enseja a observancia dos procedimentos de
liguidagdo da Classe e do Fundo, conforme dispostos no

Regulamento.

“Fundo” Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS BME | RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“EIDC” Significa fundo de investimento em direitos creditérios

constituido na forma prevista na RCVM 175.

“Gestora” Significa a BERTHA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS S.A.,
sociedade an6nima com sede na cidade de S3o Paulo,

Estado de Sdo Paulo, R. Olimpiadas, 200, Itaim Bibi, andar

9, CEP 04551-000, inscrita no CNPJ sob o n@®

39.976.272/0001-67, devidamente autorizada pela CVM

para gestao de carteiras de valores mobiliarios, conforme

Ato Declaratorio n2 19.074, de 13 de dezembro de 2021.

“Grupo BME” significa o conglomerado econémico de pessoas juridicas
que controlem, sejam controladas por, ou estejam sob

controle comum da BME S.A., acima qualificada.

“IGP-M" Significa o indice Geral de Pregos do Mercado, divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas, ou outro indice que venha
a substitui-lo.

4

“Indice de Referéncia’ Significa a meta de valorizagdo de cada Subclasse,

conforme definida no respectivo Apéndice, baseada na

Taxa Dl.
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“Indice de Subordinacdo” Significa, em conjunto ou isoladamente, o indice de

Subordinagdo Subordinadas e o indice de Subordinagdo

Mezanino, conforme aplicavel.

“Indice de Subordina¢do Sénior”  Significa a relacio minima que deve ser observada entre

o valor das Subclasses de Cotas Subordinadas e o
Patrimonio Liquido da Classe, conforme prevista no

Anexo da Classe Unica.

“Indice de Subordinacdo Significa a relagdo minima que deve ser observada entre

Mezanino” o valor da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior e o
Patrimonio Liquido da Classe de Cotas Subordinadas,

conforme prevista no Anexo da Classe Unica.

“Instrumento de Aquisicdo” Significa o instrumento que formaliza a transferéncia do

respectivo Direito Creditério para a Classe.

“Instrucdo CVM n2 489/11” Significa a Instrucdo da CVM n? 489, de 14 de janeiro de

2011, conforme alterada.

“Investidores Autorizados” Significam os investidores que se enquadrem no conceito

de investidor profissionais, conforme definido na
Resolucdao da CVM n?2 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada.

“IPCA” Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo.
“Lei 14.430” Significa a Lei n? 14.430, de 3 de agosto de 2022,

conforme em vigor.

“Patriménio Liquido” Significa o valor dos recursos em caixa acrescido do valor

dos Ativos, deduzidas as exigibilidades, relativo a Classe.
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“Patrimonio Liquido Negativo”

“Politica de Investimento”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“RCVM 175”

"

Regulamento”

“Regras e Procedimentos
ANBIMA”

“Reserva de Caixa”

o 4

Risco de Capita

ﬂﬁ”

“Securitizadoras BME”

berth
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Significa o patriménio liquido negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigacdes da Classe (passivos)

superarem a soma de todos os seus ativos.

Significa a politica de investimento prevista no Capitulo 6
do Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica a
ser observada pela Gestora na gestao profissional dos

Ativos.

Significa a Administradora e a Gestora, quando referidas

em conjunto.

Significa a Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de

2022, conforme em vigor.

Significa o Regulamento do Fundo, incluindo, para todos
os fins e efeitos, todos os seus Anexos e respectivos

Apéndices.

Significam as regras e Procedimentos de Administragao e

Gestdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Significa a reserva para pagamento dos montantes

referentes as despesas e aos encargos de
responsabilidade da Classe, nos termos da Clausula 10 do

Anexo da Classe Unica.

Significa a exposi¢do da Classe ao risco de seu Patriménio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplica¢des de

sua carteira de Ativos.
Significa o Sistema de Informacgdes de Créditos do BACEN.
Significam todas e quaisquer companbhias securitizadoras,

com ou sem registro junto a CVM, constituidas nos

termos da Lei 14.430, e que pertengam ao Grupo BME.

Rua Joaquim Floriano, 100, 8° andar.
Itaim Bibi - S&o Paulo - SP
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“Subclasses” Significam as subclasses de Cotas.

“Taxa de Administracdo” Significa a remuneragdo devida pela Classe a

Administradora prevista no Capitulo 3 deste Regulamento

e detalhada no Anexo da Classe Unica.
“Taxa de Gestdo” Significa a remuneracdo devida pela Classe a Gestora
prevista no Capitulo 3 deste Regulamento e detalhada no

Anexo da Classe Unica.

“Taxa de Performance” Significa a remuneracao devida pela Classe a Gestora em

funcdo do resultado da Classe prevista no Capitulo 3 deste

Regulamento e detalhada no Anexo da Classe Unica.

“Taxa DI” Significa a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra Grupo) apurada pela B3 —
Segmento Balcdo B3 e divulgada no informativo didrio
disponivel em sua pagina na internet ou em qualquer
outra pagina na internet ou publicacdo que venha a
substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)

Dias Uteis.

“Taxa Maxima de Distribuicdo” Significa a remuneracdo maxima devida pelo Fundo aos

distribuidores de Cotas contratados, nos termos do Anexo

da Classe Unica.

“Valor Unitario de Emissdo” Significa o valor unitdrio de emissdo das Cotas,

equivalente ao valor previsto no respectivo Apéndice, na
respectiva Data da 12 Integralizacdo de Cotas, ou, a partir
do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo
de Cotas, o valor calculado nos termos da Clausula 4 do

Anexo da Classe Unica.
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BME | RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n? 65.786.883/0001-52

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BME | RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma
comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio aberto de natureza especial,
disciplinado pela Resolugdo n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, do CMN, pelo Anexo Normativo Il
da Resolugdo CVM 175, conforme alterada, e pelas demais disposi¢cGes legais e regulamentares

aplicaveis, é regido pelo presente Regulamento conforme o disposto abaixo.

O Fundo é constituido por deliberagcdo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais, os quais foram

0s responsdveis pela aprovagdo, no mesmo ato, do Regulamento.
1. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGACOES E RESPONSABILIDADES
1.1. ADMINISTRADORA

1.1.1. O Fundo serd administrado pela MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira, com sede na cidade de S3o Paulo e Estado de S3o Paulo,
na Rua Joaquim Floriano, 100, 182 andar, conj.182, Itaim Bibi, CEP 04521-004, inscrita no CNPJ sob n2
12.063.256/0001-27, autorizado a prestar os servicos de administracdo de carteiras de valores

mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n? 13.091, expedido em 25 de junho de 2013.

1.1.2. A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo com
0s mais altos padrdes de diligéncia e corre¢cdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na condugdo de seus préprios negdcios, praticando todos
0s seus atos com a estrita observancia da lei e das normas regulamentares aplicaveis, deste
Regulamento, das deliberagbes da Assembleia Geral, e dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade,

de informacao e de preservacao dos direitos do Cotista.
1.1.3. Incluem-se entre as obrigacbes da Administradora, além das demais previstas neste

Regulamento, na RCVM 175, no Cédigo ANBIMA, nas Regras e Procedimentos ANBIMA e nas demais

normas aplicdveis:
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(a) manter atualizados e em perfeita ordem:
(i) adocumentacdo relativa as operagdes do Fundo;
(ii) o registro dos Cotistas;
(iii) o livro de atas de Assembleias de Cotistas;
(iv) o livro de presenca de Cotistas;
(v) osdemonstrativos trimestrais do Fundo;
(vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(vii) os relatdrios do Auditor Independente.
(b)receber quaisquer valores do Fundo por meio do Custodiante;

(c) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e seus anexos e dos
relatérios preparados pelo Auditor Independente, bem como cientifica-lo da Taxa de

Administragao;

(d)divulgar anualmente, além de manter disponiveis em sua sede, agéncias e em instituicGes
que coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, bem como quaisquer
informacdes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos orgdos reguladores

competentes;
(e) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(f) fornecer anualmente ao Cotista documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao uUltimo dia do més de dezembro,

sobre o niumero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(g)fornecer informagbes relativas aos direitos creditérios adquiridos no Sistema de

informacgdes de Créditos do banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

(h) pagar a multa cominatoria as suas expensas nos termos da legislacdo vigente, por cada dia

de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgao aplicavel;

(i) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes

cadastrais do fundo e suas classes de cotas;

(j) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e

Rua Joaquim Floriano, 100, 8° andar. ouvidoria@terrainvestimentos.com.br 0800 940 0006
Itaim Bibi - S&o Paulo - SP www.monetar.com.br +55 11 3165 6065

BN So-ImEgil/, "/l . N AN Vi yLi/, /il - N



N\N\\/s»r/

C/J monetar zé(:ﬁ | bcc,(tphlc?A i

pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;
(k) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, se houver;
(I) observar as disposi¢es constantes do Regulamento;
(m) cumprir as deliberacGes das Assembleias de Cotistas;

(n)manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e

qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora e o Fundo;

(o) contratar prestadores de servigo responsaveis pela guarda da documentagdo que constitui

o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletronico;

(p)contratar prestador de servigo responsavel pela liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira

das Debéntures;

(q)contratar a Entidade Registradora para realizagdo do registro das Debéntures passiveis de

registro; e
(r) informar imediatamente ao Cotista:

(i) a substituicdo da Administradora, do Auditor Independente ou do

Custodiante;
(ii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo ou de Liquidagdo; e

(iii) no caso de pedido ou decretagao de recuperac¢do judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ou qualquer outra
instituicdo financeira onde estejam depositados, em conta do fundo ou escrow account,
quaisquer recursos da Carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo
de recursos provenientes de tais recursos para outra conta de depdsitos, de titularidade

do Fundo.

1.1.4. E vedado a Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes

praticadas pelo Fundo;

(b)utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes

praticadas pelo Fundo;

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas;
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(d)realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo

previstos neste Regulamento;
(e)aplicar recursos diretamente no exterior;
(f) adquirir Cotas do Fundo;

(g) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas

previstas neste Regulamento;
(h)vender Cotas do Fundo a prestacao;

(i) vender cotas do Fundo a institui¢des financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine

as demais para efeito de resgate;
(j) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(k) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no ambito do mercado financeiro;
(I) obter ou conceder empréstimos; e

(m) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes

da Carteira do Fundo.

1.1.5. As vedacgOes dispostas na Clausula 1.1.4 acima abrangem os recursos préprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os

ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

1.1.6. Excetuam-se do disposto no Paragrafo anterior os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os
titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da Carteira

do Fundo.
1.1.7. O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar demonstrativo

trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢do dos Cotistas, o qual sera submetido

a auditoria independente anual.
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1.1.8. O Fundo contratara auditor independente, devidamente registrado na Comissdao de Valores
Mobilidrios - CVM (“Auditor Independente”).

1.2. GESTORA

1.2.1. BERTHA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS S.A,, sociedade an6nima com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, R. Olimpiadas, 200, Itaim Bibi, andar 9 CEP, 04551-000, inscrita no CNPJ
sob 0 n239.976.272/0001-67, devidamente autorizada pela CVM para gestdo de carteiras de valores

mobiliarios, conforme Ato Declaratério n2 19.074, de 13 de dezembro de 2021.

1.2.2. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes legais
e regulamentares pertinentes, tém amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
gestao profissional dos Ativos, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Administradora e de terceiros

contratados para prestacdo de servigos ao Fundo.

1.2.3. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas neste Regulamento, na

RCVM 175, no Cédigo ANBIMA, nas Regras e Procedimentos ANBIMA e nas demais normas aplicaveis:

(a) a Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacgao aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva

esfera de atuacao;

(b) contratar, em nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os

seguintes servigos:
i. intermediacdo de operagOes para a carteira de ativos;
ii. distribuicdao de cotas;

iii. consultoria de investimentos;

iv. classificacdo de risco por agéncia de classificacado de risco de crédito;
v. formador de mercado de classe fechada; e

vi. cogestdo da carteira de ativos.

(c) negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociac¢do de ativos, qualquer que seja a sua natureza,

representando a classe de cotas para essa finalidade;

(d) observar os limites de composi¢cdo e concentracdo de carteira e de concentragdo em
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fatores de risco, conforme estabelecidos na Resolugdo CVM 175 e no Regulamento;
(e) realizar em conjunto com a Administradora o controle de liquidez do Fundo;

(f) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de

servigo por ele contratado;

(g) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos

distribuidores, as suas expensas;

(h) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacado relativa as operagées da Classe;

(i) envidar os melhores esforgos para manter a carteira de Ativos enquadrada aos limites de

composicao e concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;
(j) observar as disposicOes constantes deste Regulamento;

(k) realizar a verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios nos termos do presente

Regulamento;
(I) cumoprir as deliberacGes das Assembleias de Cotistas.
(m) monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, se houver;

(n) manter, separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e

qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora e o Fundo;

(o) estruturar o Fundo, estabelecendo a Politica de Investimento prevista neste regulamento,
estimando a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios, estabelecendo os indices
de Subordinacdo, estimando o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditdrios

e estabelecendo hipdteses de liquidacdo antecipada prevista neste Regulamento;

(p) Executar a Politica de Investimento, devendo analisar e selecionar os direitos creditérios

para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

I

i. verificar o enquadramento dos Direitos Creditdrios a Politica de Investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditdrios quanto aos Critérios
de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de
forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e

passivel de verificacdo; e

ii. avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a

Politica de Investimento.
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(q) registrar as Debéntures na Entidade Registradora ou entrega-los ao custodiante ou

administrador, conforme o caso;

(r) na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo

seja alterada, nos termos da politica de investimento deste Regulamento;

(s) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a aquisicdo dos Direitos

Creditorios;

(t) realizar a verificacdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos

Creditorios;
(u) monitorar os indices de Subordinac3o;

(v) analisar as garantias das operacdes que compordo a carteira de Direitos Creditdrios do

Fundo; e

(a) enviarrelatdrios a Administradora e ao Custodiante, com as informacgdes referentes a cada

aquisicdo de Direitos Creditdrios, conforme aplicavel.

1.2.4. As verificacOes serdo realizadas por meio dos seguintes procedimentos:

(a) obtencdo de arquivo eletrénico com os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, na

respectiva data de aquisicdo; e

(b) conferéncia fisica dos Direitos Creditérios com os registros eletrénicos da Gestora.

1.2.5. A Gestora serd a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos

Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

1.2.6. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada integralmente pela Gestora, ou
terceiro por esta contratado, sob sua responsabilidade, quando da aquisicdo de cada Direito
Creditdrio. Nesse caso, a empresa especializada contratada pela Gestora para efetuar a verificagdo de
lastro ndo podera ser o originador, cedente, consultoria especializada ou gestor do Fundo, bem como

qualquer parte relacionada, tal como definida pelas regras contdbeis que tratam o assunto.

1.2.7. Observado o quanto disposto nas Escrituras de Emissdo sobre o envio dos Documentos
Comprobatdrios e os Documentos Adicionais a Classe, as Securitizadoras BME deverdo disponibilizar
para a Gestora a via original dos Documentos Adicionais no prazo de 15 (quinze) dias contados da

respectiva solicitacao.
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1.2.8. A Gestora desempenhard diretamente as atividades de gestdo de Ativos integrantes da
carteira do Fundo, sendo responsavel pela selecdo de Ativos para sua aquisicdo, negociacdo de Ativos
de propriedade do Fundo, bem como o exercicio do direito de voto deles decorrentes, realizando todas
as demais a¢Ges necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora,

devendo ainda observar o Regulamento e a Politica de Investimento.
1.2.9. O Fundo contratara Auditor Independente, devidamente registrado na CVM.

1.2.10. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela Gestora com a

identificacdo precisa do Fundo.

1.2.11. E vedado a Gestora receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou

indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decis3o.
13. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

1.3.1. Substituicio da Administradora e/ou da Gestora. A Administradora e a Gestora dever3o ser

substituidas nas seguintes hipdteses previstas no artigo 107 da Resolugdo CVM 175: (a)
descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servicos
prestados ao Fundo, na forma deste Regulamento e do Anexo da Classe Unica; (b) renuncia por parte
da Administradora e/ou da Gestora; ou (c) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral ou da
Assembleia Especial, conforme o caso. No caso de descredenciamento ou renuncia, devera ser

observado este Regulamento e os critérios estabelecidos no artigo 108 da Resolu¢gdo CVM 175.

1.3.2. Renuncia da Administradora e/ou Gestora. A Administradora e/ou a Gestora, mediante

correspondéncia por meio eletronico enderecada aos Cotistas, poderdo renunciar a administracdo
e/ou a gestdo do Fundo, devendo a Administradora convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou
Assembleia Especial, conforme o caso, para decidir sobre a substituicdo ou sobre a liquidagao
antecipada do Fundo, que deverda ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, nos termos da

legislacdo em vigor e do disposto no presente Regulamento.

1.3.3. Permanéncia no exercicio das funcdes em caso de renuncia da Administradora e/ou Gestora

ou de sua destituicdo pela Assembleia Especial. No caso de renuncia ou de deliberacdo pela sua

substituicdo, a Administradora e/ou a Gestora devera(do) permanecer no exercicio de suas funcdes

até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo mdaximo de 180 (cento e oitenta) dias,
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contados a partir da rentncia ou da deliberagdo da Assembleia de Cotistas que deliberar pela

substituicdo, conforme o caso.

1.3.3.1.Nos termos do §22 do artigo 108 da Resolugdo CVM 175, caso a Administradora e/ou a Gestora
gue renunciou nao seja substituida dentro do prazo previsto no item 1.3.3 acima, o Fundo devera ser
liguidado, nos termos da Resolugdao CVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungdes até a conclusdo da liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

1.3.3.2.No caso de pedido de declara¢do judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora ficara
impedida de renunciar as suas atividades relacionadas a administracdo fiduciaria do Fundo, sem

prejuizo de deliberacdo em Assembleia de Cotistas pela sua destituicdo.

1.3.4. Aplica-se o disposto neste Capitulo, no que couber, aos demais prestadores de servico
contratados em beneficio do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, sobre a substituicdo e renlncia

da prestacao de servicos ao Fundo, exceto a disposicao prevista nos itens 1.3.3.1 e 1.3.3.2 acima.
2, DA CONTRATAGAO DE TERCEIROS

2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagdo, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipéteses expressamente previstas na RCVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste

Regulamento.

2.2, A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacdes previstas na RCVM 175 e em regulamentacgdes especificas, assim como aquelas previstas

neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagdo de servigos.

2.3. Sem prejuizo das obrigagOes dispostas na regulamenta¢do e na autorregulagdo aplicaveis,
compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia, na distribuicdo
das Cotas: (a) o perfil adequado do investidor; e (b) o atendimento as determinacdes de prevencdo e
combate ao crime de lavagem de dinheiro; bem como prestar adequado esclarecimento quanto a

Classe, detalhando, entre outros, riscos, taxas e a responsabilidade por eventual Patriménio Liquido

Negativo.
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2.4. A relacdo contendo a identificagcdo dos demais prestadores de servigos do Fundo encontra-se
descrita no Anexo da Classe Unica, no website dos Prestadores de Servicos Essenciais e no website da
CVM.

2.5. DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA

2.6. A Consultoria Especializada deverd observar os termos e as condi¢des deste Regulamento, bem
como do contrato de consultoria a ser celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e a
Consultoria Especializada, devendo agir sempre com toda a diligéncia e exclusivamente no interesse

do Fundo.

2.7. A Consultoria Especializada dara suporte e subsidiard a Administradora e a Gestora nas

seguintes atividades, conforme aplicavel:

(a) apoiar a interface institucional entre Gestora, Administradora, Cotistas, Securitizadoras

BME e demais prestadores de servico do Fundo;

(b) manter interlocugdo com as Securitizadoras BME para fins de atualizagdo de percepgao
qualitativa sobre manutencdo de sua capacidade econdmico-financeira e de recorréncia
na originacao de Ativos Lastro e emissdao de Debéntures em favor do Fundo, além do
acompanhamento relativo a evolucdo de atrasos e inadimpléncia dos Ativos Lastro e dos

Direitos Creditérios;

(c) apoiar a aproximagdo com potenciais investidores, inclusive indicando-os a

Administradora, e contribuir com o posicionamento institucional do Fundo; e

(d) participar, a seu exclusivo critério ou quando convidada, de reuniGes estratégicas e

assembleias de cotistas, sempre sem direito de voto e sem carater deliberativo.
2.7.1. As atividades da Consultoria Especializada possuem natureza exclusivamente consultiva,
sendo certo que esta ndo exercera atividades de gestdo, originacdo, anadlise, diligéncia, selegao,
precificacdo ou monitoramento de direitos creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

2.8. DO AGENTE DE COBRANGA E CONSULTORIA DE CREDITO

2.9. O Agente de Cobranga sera responsavel por conduzir o processo de recuperagdo dos Direitos

Creditérios de titularidade do Fundo, estando entre suas obrigacGes, mas nao limitadas a:
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(a) administrar a cobranca dos Direitos Creditérios e, nos termos das respectivas Escrituras de

Emissdo, dos Ativos Lastro;

(b) preparar notificagbes para os Prestadores de Servicos de Cobranga confirmando sua
manutenc¢do ou ndo na prestacdo de tais servicos em func¢do da aquisicdao de Direitos

Creditdrios pelo Fundo, quando for o caso;

(c) propor a celebracdo de acordos com SERASA, SPC e quaisquer outros 6rgaos ou entidades
de cadastro de devedores ou de natureza similar, com o propdsito de permitir a inclusao
de Devedores Lastro em seus cadastros, bem como a realiza¢do de notificaces, se for o

caso;

(d) propora contratagdo de estudos sobre comportamento de consumidores em geral e sobre
os Devedores Lastro, atuando em conjunto com profissionais especializados para analisar

e desenvolver planos de recuperagdo dos Direitos Creditérios;

(e) notificar os Devedores Lastro acerca da aquisi¢cdo dos Ativos Lastro pelas Securitizadoras

BME, quando for o caso;

(f) supervisionar os Prestadores de Servicos de Cobranga, inclusive com poderes para
rescindir ou renegociar quaisquer contratos com referidos Prestadores de Servicos de

Cobranga;

(g) determinar a continuagdo, renegociacdo ou rescisdo de quaisquer contratos com

Prestadores de Servicos de Cobranga;

(h) solicitar a Gestora a alienacdo de qualquer conjunto de Direitos Creditérios por prego

superior a minimo determinado anualmente pela Gestora;

(i) propor aos Devedores Lastro planos de pagamento, descontos, prorroga¢des de prazo,

negociar ajustes e quaisquer outras condi¢cdes dos Ativos Lastro;

(j) controlar e supervisionar qualquer procedimento de cobranca judicial ou extrajudicial dos

Ativos Lastro;
(k) preparar e submeter a Gestora o orcamento anual do Fundo;

(I) aprovar quaisquer acordos com Devedores Lastro e respectivos garantidores e instrui-los

quanto ao pagamento ajustado em tais acordos;
(m) aprovar despesas relativas a manutencgdo e recuperacdo dos Ativos Lastro;

(n) instruir o Custodiante a abrir contas de titularidade do Fundo para recebimento dos
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recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios, nos termos estabelecidos no

Acordo Geral de Cobranga;

(o) desenvolver e implantar, por si ou com terceiros, canais de negociagao e pagamento, por

qualquer meio;
(p) manter o registro adequado de todos os Direitos Creditdrios de titularidade do Fundo;

(q) administrar os bens recebidos em nome do Fundo ou de terceiros por conta e ordem do
Fundo, podendo aceitar bens de qualquer natureza em decorréncia da execu¢do dos
Direitos Creditérios e respectivas garantias, devendo praticar todo e qualquer ato

necessario para transferi-los ao Fundo; e

(r) elaborar o orcamento do Fundo para fins de determinacdo da Reserva de Caixa, que sera
aprovada pela Gestora, destinada ao pagamento tempestivo de despesas e Encargos do

Fundo.

2.10. O Agente de Cobranca realizara a cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos e observara,

no minimo, os seguintes procedimentos:

(a) na hipdtese de o procedimento delineado no inciso | acima nao ser suficiente para provocar
a quitacdo do Direito Creditério Inadimplido, encaminhamento ao terceiro por ela
contratado para que sejam tomadas as providéncias cabiveis, inclusive judiciais, se for o
caso, procedimentos estes ndo somente empregados com relacdo a Direitos Creditérios
Inadimplidos, mas também quanto a perdas, execucdo de garantias eventualmente
prestadas em beneficio do Fundo, faléncias e recuperagdes judicial e extrajudicial dos

devedores.

2.11. O Agente de Cobranca realizara a cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos. Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobrancga extrajudicial e judicial dos

Direitos Creditdrios Inadimplidos serdo de responsabilidade do Fundo.

2.12. Os valores recebidos em nome do Fundo deverao ser depositados, sem qualquer dedugdo ou
desconto, diretamente em (a) conta de titularidade do Fundo; ou (b) conta especial instituida pelas
partes junto as instituicdes financeiras, de titularidade de cada cedente e com movimentagdo exclusiva
pelo Banco Administrador da conta, conforme procedimentos estabelecidos em instrumento

contratual especifico, firmado entre o Banco Administrador e o Fundo, conta esta destinada a acolher
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depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberagao apds o cumprimento

de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante e autorizados pela Gestora.

2.13. Desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranga da totalidade do valor exigivel dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, a Gestora podera
celebrar ou realizar acordo, transagao, ato de aliena¢do ou de transferéncia, no todo ou em parte,

relacionados aos referidos ativos.

2.14. O Agente de Cobranga também atuara na qualidade de Consultoria de Crédito, realizando a
andlise prévia e selecdo de possiveis Devedores Lastro e Ativos Lastro aptos a integrarem os

patrimonios separados das Debéntures, nos termos das respectivas Escrituras de Emissao.
2.15. DA CUSTODIANTE

2.16. Os servigos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e demais ativos
Fundo, bem como os servicos de escrituracdo das Cotas do Fundo, serdo prestados pela TERRA
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade
de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, Rua Joaquim Floriano, n2 100, 52 andar, Itaim Bibi, CEP 04521-004,
inscrita no CNPJ sob n? 03.751.794/0001.13, devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos
de custddia e escrituragdo de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratdrio da CVM n2 14.300, de
01 de julho de 2015.

2.17. A documenta¢do em via original deverad ser entregue ao Custodiante pela Consultoria

Especializada, em forma fisica e/ou digital.

2.18. O Custodiante, responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios, sem prejuizo
de sua responsabilidade e com a anuéncia do Fundo através de sua Administradora, podera contratar,
mediante instrumento contratual especifico, empresa especializada para guarda fisica dos

Documentos Comprobatérios na condicao de fiel depositaria.

2.19. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes estabelecidos neste Regulamento e na

legislagao aplicdvel, o Custodiante serd responsdvel pelas seguintes atividades:
(a) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditorios;

(b)fazer a custdédia, administracdo e/ou e a guarda de documentacdo relativos aos

Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;
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(c) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre

acesso para a Empresa de Auditoria contratada pelo Fundo e érgdos reguladores; e

(d) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualguer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores

recebidos diretamente na Conta de Cobranga.

2.20. A coleta dos pagamentos dos Direitos Creditérios serd coordenada pelo Custodiante, que

devera:

(a) exercer suas atividades com boa-fé, diligéncia e lealdade em relagdo aos interesses dos
Cotistas, sendo vedado privilegiar seus proéprios interesses ou de pessoas a ele

vinculadas;

(b) tomar todas as medidas necessarias para a identificacdo da titularidade dos Direitos
Creditérios, para a garantia de sua integridade e para a certeza sobre a origem das

instrucdes recebidas;

(c) zelar pela boa guarda e pela regular movimentagdo dos Direitos Creditorios mantidos
em custddia, conforme as instru¢des recebidas, e pelo adequado processamento dos
eventos a eles relativos, mediante a implementacdo de sistemas de execucdo e de

controle eletronico e documental;

(d) promover os atos necessarios ao registro de gravames ou de direitos sobre os
mobiliarios Direitos Creditdrios custodiados, tomando todas as medidas necessarias

para a sua adequada formalizagao;

(e) assegurar, de forma permanente, a qualidade de seus processos e sistemas
informatizados, mensurando e mantendo registro dos acessos, erros, incidentes e

interrupgdes em suas operagoes;

(f) garantir a seguranca fisica de seus equipamentos e instalagdes, com o estabelecimento
de normas de seguranca de dados e informagdes que os protejam de acesso de pessoal

nao autorizado;

(g) dispor de recursos humanos suficientes e tecnicamente capazes de realizar os
processos e operar os sistemas envolvidos na prestagao dos servicos de custddia de

valores mobiliarios;

(h) manter atualizados os manuais operacionais, a descri¢do geral dos sistemas a serem

Rua Joaquim Floriano, 100, 8° andar. ouvidoria@terrainvestimentos.com.br 0800 940 0006
Itaim Bibi - S&o Paulo - SP www.monetar.com.br +55 11 3165 6065

BN So-ImEgil/, "/l . N AN Vi yLi/, /il - N



N\N\\/s»r/

% monetar S bcrthm L

adotados na prestacdao dos servicos, o fluxograma de rotinas, a documentacdo de

programas, os controles de qualidade e os regulamentos de seguranga fisica e légica;

(i) implementar e manter atualizado plano de contingéncia que assegure a continuidade

de negdcios e a prestagdo dos servicos;

(j) acatar somente as ordens emitidas pelo administrador, gestor e, se houver, cogestor,

ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

(k) executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da

classe.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS (TAXA DE ADMINISTRAGAO,
TAXA DE GESTAO E TAXA DE PERFORMANCE)

3.1. O Fundo pagard a Administradora e a Gestora, pela prestacdo dos servigos descritos neste
Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao, as quais serao calculadas

na forma descrita no Anexo da Classe Unica.

3.2. Os valores devidos aos demais prestadores de servico do Fundo e/ou da Classe, a titulo de
remuneragao, correrdo: (a) por conta do Fundo, caso estejam previstos no rol de encargos constante
da Clausula 10.1 do presente Regulamento; ou (b) por conta do Prestador de Servigo Essencial que for
responsavel pela contratagao, caso ndo estejam previstos no rol de encargos constante da Cldusula

10.1 do presente Regulamento.

3.3. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou
da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servico
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

3.4. Na hipdtese de existir acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administracdao ou na Taxa
de Gestdo, que deve ser paga diretamente pela Classe as classes investidoras, nos termos da alinea
“p” da Clausula 11.1 do presente Regulamento, o valor das correspondentes parcelas da Taxas de
Administracdo ou da Taxa de Gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela Classe

ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.
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3.5. E vedado que o acordo de remuneracdo direta ou indiretamente resulte em desconto,
abatimento ou reducdo de Taxa de Administra¢do, da Taxa de Gestdo ou de qualquer outra taxa devida

pela classe investidora a Classe.

3.6. Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a Gestora fara jus a Taxa de Performance, a ser calculada na

forma descrita no Anexo da Classe Unica.
4, FORMA DE CONSTITUICAO E CLASSIFICACAO

4.1. O Fundo se enquadra na categoria de “fundo de investimento em direitos creditdrios (FIDC)”,
conforme o Anexo Normativo Il da Resolucdao CVM 175. Nos termos das Regras e Procedimentos

ANBIMA, o Fundo se classifica como “Fomento Mercantil”.

4.2, O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afeta¢do ou a vinculacdo, a
qualquer titulo, de parcela do patrimoénio do Fundo ou qualquer Subclasse. Para fins da Resolugdo CVM
175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a Classe

Unica de Cotas.

4.3. O patriménio do Fundo é representado por uma Classe Unica de Cotas, e podera ser dividida
em Subclasse de Cotas Sénior, Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e Subclasse de Cotas
Subordinadas Junior. As caracteristicas, os direitos e as condi¢cdes de emissao, distribui¢ao, subscrigao,
integralizacdo, remuneragcao, amortizacdao e resgate das Cotas estdo dispostas no Anexo da Classe

Unica.
4.4. As Cotas Subordinadas Junior suportardo as despesas de constituicdo do Fundo.

4.5, As Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino, se houver, poderdo ser emitidas em séries, com

indices de Referéncia diferentes, permanecendo inalterados os demais direitos e obriga¢des.

4.6. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos cotistas.

A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu nome.
5. PRAZO DE DURAGAO E PUBLICO-ALVO

5.1. O Fundo tera Prazo de Duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberagdo da

Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste Regulamento.
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5.2. O prazo de duragdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duragdo do Fundo.

5.3. O Fundo é destinado exclusivamente aos investidores profissionais, nos termos da Resolugdo
CVM 30.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGCAO

6.1. A Classe tera como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio
da aplicagdo dos recursos da Classe do Fundo preponderantemente na aquisicdio de Direitos

Creditdrios e pela composic¢do e diversificacdo da Carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

6.2. N3o hd qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo, da Administradora, da
Custodiante, da Gestora, da Consultoria Especializada ou do Agente de Cobranga acerca da

rentabilidade das aplicacdes de recursos na Classe de Cotas e/ou no Fundo.
7. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

7.1. Os Direitos Creditdrios que poderdo ser adquiridos pela Classe do Fundo, na respectiva Data
de Aquisicao e Pagamento, deverao atender aos Critérios de Elegibilidade que se encontram descritos

no respectivo Anexo da Classe Unica.
8. ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E VERIFICACAO DO LASTRO

8.1. Os processos de origina¢do dos Direitos Creditérios estdo descritos no Anexo da Classe Unica.

9. DAS VEDACOES

9.1. Em complemento as vedagdes descritas na RCVM 175, a Administradora e a Gestora devem

observar as vedagdes descritas nas Clausulas a seguir.

9.2. E vedado a qualquer prestador de servigos, essencial ou n3o, receber ou orientar o
recebimento de depdsito em conta corrente que nao seja a Conta da Classe ou a Conta de Cobranga,

nos termos dispostos neste Regulamento.
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9.3. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditdrios, direta ou indiretamente originados ou cedidos
pela Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada ou partes a eles relacionadas, exceto
se (a) a Gestora, a Entidade Registradora e o Custodiante ndo forem partes relacionadas entre si; e
(b) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo forem partes relacionadas ao originador, ao devedor
ou ao cedente, bem como nos casos do §62, do Art. 30 e do §29, do Art. 42, Capitulo VIII, do Anexo
Normativo Il, da Resolugao CVM 175.

9.4. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuagdo, aceitar que
as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros, ressalvada a
possibilidade de formalizacdo de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de agentes de
garantias que representem o Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar
para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios, respondendo, inclusive, caso ndo o

fagam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe.

9.5. E vedada a aplicagdo de recursos na aquisi¢do de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de

liquidez no exterior.
10. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS COTAS E DOS ATIVOS

10.1. Os Direitos Creditdrios devem ser registrados pelo valor efetivamente pago, sempre
observadas as regras aplicadveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislagdo e regulamentacdo

aplicavel.

10.2. A Administradora efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por meio de qualquer forma

de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

10.3. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo
BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios. Os ajustes dos
valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos neste
Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no

resultado do periodo.

10.4. Os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos deverdo ser provisionados de acordo com as
regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pela legislacdo pertinente

aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, sendo admitida a reversao da respectiva
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provisdo, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constitui¢ao, limitada ao

seu respectivo valor, conforme o disposto no artigo abaixo.

10.5. Os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo terdo seus
valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual da
Administradora ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, nos

enderecos www.monetar.com.br.

10.6. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditdrios ou com os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira (“PDD”) serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da Instrucdo CVM 489, politica interna da Administradora e de acordo com as normativas do
Banco Central do Brasil. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
sera reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida. O valor dos Direitos Creditérios
sera apurado mensalmente, mediante calculo dos créditos registrados na carteira do Fundo, em cada
Data de Avaliagdo, pelo Custodiante, de acordo com os principios gerais de contabilidade aplicados no

Brasil.

10.7. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo devem
ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando- se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,

observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

10.8. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um mesmo
devedor devera ser mensurado levando-se em considera¢do o disposto no Artigo 13 da Instru¢dao CVM
489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos Creditérios, observada a metodologia de

avaliacao descrita no manual da Administradora ou, ainda, no manual do Custodiante.
11. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

11.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Modelagem, da Taxa de
Estruturacdo, da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e da

Remuneracdo Variavel da Consultoria Especializada:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cdes do fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios
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e informac0es periddicas previstas neste Regulamento e na Res. CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do fundo, inclusive comunica¢des aos

cotistas;
(d) honorarios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes da carteira de ativos;

(f) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢do de garantia

ou de acordo com devedor;

(g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo da
estruturacdo legal/juridica do Fundo e defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora

dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de

suas respectivas fungoes;
(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(j) despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

(k) despesas relacionadas a contratacdo da Consultoria Especializada e do Agente de

Cobranca;

() despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou

liguidacdo da classe;
(m) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operacGes com ativos da carteira;
(n) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢Ges da carteira de ativos;

(o) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remunera¢do com
base na Taxa de Administragdao, na Taxa de Gestao ou em Taxa de Performance, observado
o disposto no art. 99 da parte geral da RCVM 175;

(p) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os

direitos sobre o respectivo indice;

(q) taxa maxima de distribuicdo;
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(r) despesas relacionadas ao servigo de formacdo de mercado;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que

de acordo com as hipdteses previstas na Resolugao 175 da CVM;
(t) contratacdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(u) taxa de performance;
(v) taxa maxima de custddia; e

(w) despesas com o registro de direitos creditérios, incluindo as relativas a contratacdo da

Entidade Registradora.

11.2. Considerando que todos os encargos previstos na cldusula 11.1 acima serdo suportados pelo
Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por outro prestador de servigos do Fundo
para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais
deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal

a Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

11.3. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para
a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, o Cotista, em Assembleia Geral, poderd aprovar o aporte
de recursos ao Fundo, por meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada pelo Cotista, para

assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengao dos procedimentos acima referidos.

11.4. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora, o
Agente de Cobranca, a Consultoria Especializada, as Securitizadoras BME, o Custodiante e quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas,
a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados

pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste

Capitulo.
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11.5. A realizacdo de despesas ou a assuncdo de obrigacGes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas na Assembleia Geral prevista
neste Regulamento. Caso a realizacdao das referidas despesas ou a assuncao de obrigacdes seja
aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o
cronograma de integralizagcdao das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelo titular das
Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessdrios a realiza¢do
dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de

compensagao.

11.6. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora ou
pelo Custodiante antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncdo pelo Cotista do compromisso de prover, na proporcdo de seus respectivos créditos, os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser

eventualmente condenado.

11.7. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, as Securitizadoras BankMe, o Agente de
Cobranga, a Consultoria Especializada, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelo
titular das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso o referido

Cotista ndo aporte os recursos suficientes para tanto.

11.8. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverao ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que
0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem

qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

11.9. As despesas de constituicdo do Fundo serdao exclusivamente suportadas pelas Cotas

Subordinadas Junior.
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12, ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

12.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, conforme definido neste
Regulamento, até a liquidacdo do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis
para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na ordem de preferéncia estabelecida no

Anexo da Classe Unica.

12.2. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, a Administradora
devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes aos titulares das Cotas,

em cada pedido de resgate.

12.3. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Cotas,

quando do seu resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela Administradora.
12.4. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.

12.5. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas nio seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer

acréscimo aos valores devidos.

12.6. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a Administradora ou a
Gestora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, devendo, nesta
hipétese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislagdo em vigor, levando em conta

os principios fiduciarios a ela atribuidos em lei.

12.7. Nao serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade caso o
Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas cujo resgate
foi solicitado no caso de iliquidez mencionado no paragrafo quinto acima.

12.8. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.

13. RESERVA DE CAIXA
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13.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 12 deste Regulamento, a
Administradora devera constituir a Reserva de Caixa. As regras quanto a ordem de aloca¢do da Reserva

de Caixa seguem descritas no Anexo da Classe Unica.

14.  ALTERAGCAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS, CONVOCACAO, INSTALAGAO E
DELIBERAGOES

14.1. Assembleia Geral de Cotistas

14.1.1. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento e no Anexo, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre, observados os respectivos quéruns de

deliberacao:
(a) as demonstragdes contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 175;
(b)a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;
(c) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquida¢do do Fundo;
(d)a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 14.3 abaixo;

(e)o plano de resolugdo de Patriménio Liquido negativo, nos termos do artigo 122 da
Resolugdo CVM 175; e

(f) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas.

14.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as
alteracoOes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede mundial de
computadores, na data do inicio da vigéncia das alteracbes deliberadas em Assembleia Geral de
Cotistas. Caso a alteracdao tenha sido deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, pode ser

encaminhado somente o Anexo da Classe Unica.

14.3. O Regulamento e o Anexo, conforme aplicavel, poderdo ser alterados independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM, conforme o
caso; (b) for necessdria em virtude da atualizagcdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos

prestadores de servicos do fundo, inclusive no caso de substituicdo de referidos prestadores de
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servicos, tais como altera¢do na razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e

telefone; (c) envolver reducdo da taxa devida a prestador de servigos.

14.4. Convocacao e Instalacdo

14.4.1. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, da data de sua realizacdo, quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos
de antecedéncia, nas demais convocacGes, e far-se-d por meio de correio eletronico (e-mail)
enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por
meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para aqueles Cotistas que assim

solicitarem previamente e por escrito a Administradora.

14.4.2. Da convocac¢do devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou

exclusivamente eletronica.

14.4.3. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja

matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

14.4.4. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da

Assembleia Geral.

14.4.5. A Administradora, a Gestora, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Geral
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de

Cotistas.
14.4.6. O pedido de convocacdo pela Gestora ou pelos Cotistas deve ser dirigido a Administradora,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados a partir do recebimento, convocar a

Assembleia Geral de Cotistas.

14.4.7. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas devem ser custeadas pelos

requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.
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14.4.8. Sem prejuizo do disposto no item 14.4.7 acima, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderao convocar representantes do Auditor
Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que

a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

14.4.9. A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada com a presenca de qualquer
numero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera

considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

14.4.10. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver sede. Quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou correio eletronico
(e-mail) enderegado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso

pode realizar-se fora da localidade da sede.

14.4.11. A Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada:

(a) de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar

por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(b)de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia, por meio de comunicagdo escrita ou sistema

eletronico.

14.4.12. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como

ocorrida na sede da Administradora.

14.4.13. A Gestora tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,

independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizacdo prévia de qualquer Cotista.

14.5. Exercicio do Voto

14.5.1. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacSes de voto na Assembleia Geral de
Cotistas a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participa¢ao no Fundo,
Classe ou Subclasse, conforme o caso, a ser calculada conforme disposto no item 14.5.2 abaixo, sendo

admitida a representacdo do Cotista por mandatario legalmente constituido.
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14.5.2. Para fins de computo de quérum e manifesta¢des de voto, a Administradora considerara um

voto por cada Cota detida.

14.5.3. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto por
escrito, por meio de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas
justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data de realizacdo

da Assembleia Geral.

14.5.4. Os Cotistas podem votar por meio de comunicac¢do escrita ou eletrénica, desde que recebida

pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento.

14.6. Deliberacdes

14.6.1. As deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas, sem excegdao, por maioria

simples dos Cotistas presentes no ato.

14.6.2. As delibera¢des tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, vélidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,

independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu voto.

14.6.3. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao no Fundo,

na Classe ou Subclasse, conforme o caso, observado o disposto no item 14.5.2 acima.

14.6.4. As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez)
dias corridos, contados a partir da data de envio da consulta, para respondé-la. A auséncia de resposta

por parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencao.

14.6.5. As deliberagdes da Assembleia Geral tomadas mediante processo de consulta deverdo ser
formalizadas por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observados os quéruns

de deliberacao estipulados no Regulamento.

14.6.6. Asrespostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terdao, para todos

os fins deste Regulamento, a forca de deliberagao da Assembleia Geral.
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14.6.7. Na hipdtese de consulta formal, conforme o item 14.6.5 acima, deve ser concedido aos
Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio eletrénico,

ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico.

14.6.8. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores

legalmente constituidos.

14.6.9. As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de interesse

exclusivo da Classe ou das respectivas Subclasses, conforme descritas no Anexo da Classe, se houver.

14.6.10. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representa¢do do
Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa,

para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

14.6.11. Quaisquer decisGes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas do Fundo
ou da respectiva Classe no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo
da respectiva Assembleia Geral. A informacdo serad enviada aos investidores por meio de correio
eletronico (e-mail) enderegado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para aqueles

Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito.

14.7. Representante dos Cotistas

14.7.1. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos

direitos e dos interesses dos Cotistas.

14.7.2. Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica

gue atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas;

(b) n3o exercer cargo ou fun¢do na Administradora, na Custodiante e/ou suas Partes

Relacionadas; e
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(c) ndo exercer cargo nos devedores dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do

Fundo.

14.8. Vedacdes

14.8.1. Em razao do publico-alvo, as vedagdes ao direito de voto em Assembleia de Cotistas, previstas

no artigo 78 da Resolugdo CVM 175, ndo sdo aplicaveis ao Fundo.

15. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA
E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA CLASSE E DO PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO

15.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberacdo da
Administradora. Os demais procedimentos quanto a liquidacdo da Classe, Eventos de Avaliacdo e

Eventos de Liquidacdo Antecipada seguem descritos pormenorizados no Anexo da Classe Unica.
16. DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

16.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituragdo contabil prépria, mas que deverdo ser segregadas

das demonstra¢Ges contabeis da Administradora e da Gestora.

16.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstracGes contabeis do Fundo e de sua Classe, relativas ao mesmo

periodo findo.

16.3. A elaboragdo e a divulgacdo das demonstragdes contdbeis do Fundo e da Classe serdo
elaboradas na forma da Instrucdo CVM n? 489/11 e das demais regras especificas que vierem a ser
editadas pela CVM.

16.4. As demonstragdes contdbeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas anualmente por

Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa

atividade.
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16.5. A auditoria das demonstra¢des contdbeis ndo é obrigatdria para Fundos e a Classe em

atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

16.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se no ultimo Dia

Util de setembro de cada ano.

17. DOS FATOS RELEVANTES

17.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditérios e demais Ativos integrantes da

7

carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servigos, em especial a Gestora, informar imediatamente a Administradora sobre os
fatos relevantes de que venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na

hipétese de omissao.

17.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas

ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

17.2.1. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou

dos Direitos Creditérios e demais Ativos da carteira deve ser:
(a) comunicado a todos os Cotistas;

(b) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas

estejam admitidas a negociacao, se for o caso;
(c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto uma
distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas na rede

mundial de computadores.

17.3. Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:
(a) alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;

(b) contratagdo de formador de mercado e o término da prestagdo desse servigo;
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(c) contratagdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
(d) mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse;

(e) alteragdo da Administradora ou da Gestora do Fundo;

(f) fusdo, incorporacgdo, cisdo ou transformagao da Classe;

(g) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de Cotas;

(h) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e

(i) emissdo de Cotas.
18.  DAS COMUNICACOES

18.1. Asinformagdes ou os documentos para os quais esse Regulamento exija “encaminhamento”,
“comunicac¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” pela Administradora serdo
disponibilizados aos Cotistas e demais destinatdrios especificados neste Regulamento por meio

eletronico, nos termos da Res. CVM 175.

18.2. A obrigagdo prevista na Clausula 18.1 acima sera considerada cumprida pela Administradora

na data em que a informacgdo ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

18.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo a

Administradora estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos relacionados ao envio.

18.4. Nas hipdteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio

eletronico, observada as disposicdes do art. 12 da Res. CVM 175.

18.5. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizagdo do endereco fisico ou eletrénico do
Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacdes e comunicag¢des previstas
neste Regulamento e na Res. CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida

por incorrecdo do seu endereco declarado.
18.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto

o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortiza¢do total das Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do
disposto no art. 130 da Res. CVM 175.
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19. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

19.1. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de (a) envio de correio eletronico, e (b) disponibilizacdo no
website da Administradora, devendo permanecer a disposicao dos condéminos para consulta, na sede
e agéncias da Administradora e nas instituicGes autorizadas a distribuir Cotas, de modo a garantir ao
Cotista acesso as informacGes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisées quanto a

respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

19.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo do Cotista, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre: (a) o nimero de
Cotas de propriedade do Cotista e o respectivo valor; (b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados
relativos ao Ultimo dia do més; e (c) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e Ativos

Financeiros, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado.

19.3. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento

do exercicio social ao qual se refiram, as demonstrag¢des financeiras anuais do Fundo.

19.4. As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escritura¢do expedidas

pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

19.5. A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (a) o valor do Patriménio Liquido do Fundo;
(b) o valor da Cota; (c) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil; e (d) o demonstrativo
elaborado pelo Diretor Designado, sem prejuizo das demais obrigacGes previstas neste Regulamento

e na legislacao vigente.

19.6. A divulgacdo das informacgGes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de correio

eletronico; e disponibilizagdo no website da Administradora.

19.7. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores,

quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.

20. DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO
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20.1. O Fundo, por sua propria natureza, estad sujeito a diversos riscos, incluindo, mas ndo se
limitando a flutuagdes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos,
condicdes adversas de liquidez e negociacdo aplicaveis aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros. Antes de adquirir as Cotas, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente,
a luz de suas proprias situa¢des financeiras e objetivos de investimento, todas as informacgées
disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A materializagdo de qualquer dos riscos e incertezas
apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, sendo que, nessa hipdtese, a
Administradora e a Gestora ndo poderdo ser responsabilizadas, entre outros eventos, (a) por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, (b) pela inexisténcia de
mercado secundario para os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros, ou (c) por eventuais prejuizos

incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

20.2. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, o Regulamento e o Anexo da Classe Unica, sanar todas as duvidas com a Gestora e com
Administradora e analisar todos os fatores de risco, responsabilizando-se integralmente pelo seu

investimento.

20.3. Riscos Operacionais e de Mercado:

(a) Risco de crédito das Debéntures, Ativos Financeiros e Ativos Lastro. As Debéntures que
vierem a compor a carteira do Fundo estdo sujeitas ao risco de crédito associado ao desempenho dos
Ativos Lastro que lhes servem de lastro e a capacidade dos respectivos Devedores Lastro de honrar
suas obrigacOes de pagamento. As Debéntures sdo emitidas nos termos da Lei n2 14.430, com a
constituicio de patriménio separado, de modo que o seu pagamento estda primariamente
condicionado ao efetivo recebimento, pelo respectivo patriménio separado, do pagamento dos
Ativos Lastro pelos Devedores Lastro. Nessa medida, embora as Securitizadoras BME figurem como
emissoras formais das Debéntures, o Fundo ndo esta exposto, de forma predominante, ao risco de
crédito corporativo de tais emissoras, mas sim ao risco de crédito dos Ativos Lastro e dos respectivos
Devedores Lastro. Eventos que afetem negativamente as condi¢des financeiras dos Devedores Lastro,
bem como alteracdes nas condi¢Ges econOmicas, legais ou politicas que comprometam sua capacidade
de pagamento, poderdo resultar em inadimplemento, atraso ou renegociacdo dos Ativos Lastro,
impactando adversamente os fluxos de pagamento das Debéntures e, consequentemente, o valor das
cotas do Fundo. Adicionalmente, a parcela do patriménio do Fundo eventualmente alocada em Ativos
Financeiros esta sujeita aos riscos inerentes a tais ativos, incluindo variacGes de precos, taxas de juros

e liquidez, os quais, embora usualmente mais reduzidos, poderdo afetar o valor das cotas do Fundo.
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(b) Risco de descasamento entre as taxas de atualizagdao das Cotas e a taxa de rentabilidade dos
ativos do Fundo. O Fundo aplicard seus recursos primordialmente nos Direitos Creditdrios e, com
relacdo a parcela de seu patrimbénio que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios, em Ativos
Financeiros. Considerando que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo podem estar sujeitos a diferentes critérios de remuneracdo, indexadores, prazos de
atualizacdo, periodicidade de pagamento e metodologias de marcagdo, podera ocorrer descasamento
entre: (a) a taxa de rentabilidade e o ritmo de atualizacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
e (b) a forma e a periodicidade de atualizagcdo do valor das Cotas. Tal descasamento podera resultar
em variagdes no valor das Cotas, reducdo da rentabilidade esperada ou postergacao da distribuicdo de
rendimentos aos cotistas, independentemente da performance individual de determinados ativos da

carteira do Fundo.

(c) Flutuagao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo
esta sujeito a flutuagGes decorrentes de variagGes nas condi¢des de mercado, incluindo, entre outros
fatores, alteragbes nas taxas de juros, niveis de liquidez, prémios de risco e condigOes
macroecondmicas. Em decorréncia dessas flutuagdes, o valor dos Ativos Financeiros podera aumentar
ou diminuir ao longo do tempo, o que podera impactar negativamente o patriménio do Fundo e o
valor das Cotas, independentemente do desempenho dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira.
Eventuais quedas no valor dos Ativos Financeiros poderdo ser tempordrias ou persistir por periodos
prolongados e/ou indeterminados, ndo havendo qualquer garantia de recuperacdo dos respectivos

precos ou cotagdes em prazo determinado.

(d) Limitacao do gerenciamento de riscos. Embora a Administradora e a Gestora mantenham
sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢gdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢Oes adversas de

mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(e) Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme
disposto neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacao a mercado, poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do

Fundo, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

(f) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora e a Gestora ndao garantem
qualquer rentabilidade aos investidores. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a

qualquer Debénture, Ativo Lastro, Ativo Financeiro ou ao préprio Fundo ndo representam garantia de
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rentabilidade futura. Adicionalmente, as aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora ou da Gestora, ou, ainda, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

20.4. Riscos de Liquidez:

(a) Liquidez reduzida. As principais fontes de recursos do Fundo para a realizagao de resgates de
suas Cotas decorrem da liquida¢do dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes de sua
carteira. Tais ativos podem apresentar baixa liquidez ou inexisténcia de mercado secundario, bem
como prazos de conversdo em caixa incompativeis com os prazos e condi¢des de resgate das Cotas
previstos neste Regulamento. Em razdo disso, o Fundo poderd, em determinados momentos, ndo
dispor de recursos financeiros suficientes para efetuar o resgate das Cotas na forma e nos prazos
originalmente esperados pelos Cotistas, ficando sujeito, conforme o caso, a postergagao, limitagdo ou

suspensado dos resgates, nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimoénio da Classe nao aplicada em
Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se
mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os

pagamentos de amortizacGes e resgate das Cotas.

(c) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio da Classe n3do aplicada em
Direitos Creditdrios podera ser alocada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar baixa ou
inexistente liquidez, seja em razao da auséncia de mercado secundario ativo, seja em decorréncia de
restricdes a sua negociagdo ou de atrasos no pagamento por parte do respectivo emissor ou devedor.
A materializacdo de tais riscos podera dificultar ou impedir a conversdo dos Ativos Financeiros em caixa
em prazo compativel com as necessidades de liquidez do Fundo, afetando adversamente a realizagdo

de amortizagBes e/ou resgates das Cotas, nos termos previstos neste Regulamento.

(d) Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para a realizagdo do
resgate das Cotas consistem em: (i) os valores recebidos a titulo de amortizacdo, remuneracdo e/ou
resgate dos Direitos Creditdrios integrantes de sua carteira, conforme definidos neste Regulamento; e
(ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Caso tais recursos se revelem
insuficientes, inclusive apds a adocdo e o esgotamento das medidas cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, conforme o caso, o Fundo

podera nao dispor de recursos adicionais para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que
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podera acarretar prejuizos aos Cotistas. Nessa hipdtese, ndo serd devida aos Cotistas, pelo Fundo ou
por qualquer de seus prestadores de servigos, inclusive a Administradora e a Gestora, qualquer multa,

penalidade, indenizagdo ou compensacao de qualquer natureza.

(e) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco de concentrac¢do, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacgdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Gestora poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes

adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

(f) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos das
Securitizadoras BME e dos prestadores de servicos para o Fundo ocorrerdo livre de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos

Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(g) Riscos e custos de cobranga. Os custos, despesas e encargos incorridos pelo Fundo em razao
da ado¢do de procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobrancga dos Direitos Creditérios,
dos Ativos Lastro que os lastreiam e dos demais ativos integrantes de sua carteira, bem como a
salvaguarda de seus direitos, interesses ou garantias, constituem obrigacdes exclusivas do Fundo e
deverdo ser suportados até o limite de seu patrimoOnio liquido, observadas as deliberacGes
eventualmente tomadas pelos Cotistas em assembleia geral. A cobranca dos Ativos Lastro podera
envolver procedimentos complexos, demorados ou onerosos, inclusive em razdo da natureza dos
créditos, da dispersdo ou concentracdo dos respectivos Devedores Lastro, da necessidade de adoc¢do
de medidas judiciais em diferentes jurisdicbes ou da existéncia de defesas, contesta¢des ou
renegociacdes, o que podera impactar negativamente o prazo e o montante dos valores efetivamente
recuperados pelo Fundo. Caso os Cotistas ndao realizem os aportes de recursos eventualmente
necessarios para a adocdo ou manutencdo de tais procedimentos, o Fundo, a Administradora, a
Gestora e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo poderao ser responsabilizados, conjunta ou isoladamente, pela
nado adocao, interrupcao ou descontinuidade das medidas de cobranca ou de preservacao dos direitos

e garantias do Fundo.

20.5. Outros Riscos

Rua Joaquim Floriano, 100, 8° andar. ouvidoria@terrainvestimentos.com.br 0800 940 0006
Itaim Bibi - S&o Paulo - SP www.monetar.com.br +55 11 3165 6065

BN So-ImEgil/, "/l . N AN Vi yLi/, /il - N



N\N\\/s»r/

I TAL

% monetar Ko7 b?[ tphO

20.5.1. Risco Legal. A estrutura juridica dos fundos de investimento no Brasil, em especial no que se
refere a segregacdo patrimonial, a autonomia das classes e subclasses de cotas e a responsabilizagdo
dos cotistas, ainda ndo se encontra plenamente consolidada no Brasil. O tratamento desses temas
pelos tribunais brasileiros ndo é uniforme nem plenamente estabilizado, o que pode dar ensejo a
interpretacdes divergentes ou decisGes judiciais desfavoraveis ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas.
Nesse contexto, eventuais decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais em que haja interpretacdes
equivocadas acerca da natureza juridica, da estrutura operacional ou do regime de responsabilidade
aplicavel aos fundos de investimento poderdo afetar adversamente o patrimoénio do Fundo, a Classe e
os direitos econdmicos dos Cotistas. Ademais, alteragdes futuras na legislacdo, na regulamentacgdo
aplicdvel ou na orientagdo jurisprudencial e administrativa poderdo impactar negativamente a
estrutura do Fundo, suas operacbes, a interpretacdo de seus direitos e obrigacdes e,
consequentemente, o valor das Cotas, ndo havendo garantia de que tais mudancas ndo resultardo em

prejuizos aos Cotistas.

20.5.2. Interrupgao dos servicos pelos prestadores contratados para prestar servigos ao Fundo.
Eventual interrupg¢do da prestagao de servigos pelos prestadores de servigos contratados para prestar
servicos ao Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento da Classe e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos a Classe e ao Fundo ou, até mesmo,

a sua liquidag¢do antecipada.
21. DAS DISPOSICOES GERAIS E FORO

21.1. S3o partes integrantes e indissocidveis do presente Regulamento seus respectivos Anexo da

Classe Unica e Apéndices, se houver.

21.2. Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos ou Apéndices, prevalecerd o

Regulamento.
21.3. Em caso de conflito entre qualquer Apéndice e os Anexos, prevalecerdao os Anexos.

21.4. Os prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servi¢os do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissGes contrarios
a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na RCVM 175, bem como naquelas eventualmente

previstas neste Regulamento.
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21.5. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como parametros as
obrigacdes previstas na RCVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas

neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagdo de servigos.

21.6. Ressalvada as hipéteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica acordado que a
transferéncia de administragdo do Fundo somente ocorrera apds o pagamento de todos os custos do
Fundo, inclusive aqueles advindos de bloqueios judiciais de valores na conta da Administradora

guando esta tiver sido indevidamente inserida no polo de ac¢do contra o Fundo e/ou a Classe.

21.7. Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer

guestdes oriundas do presente Regulamento.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |
ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DA CLASSE UNICA ABERTA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BME | RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 65.786.883/0001-52

1. REGIME DA CLASSE

1.1. AClasse é constituida sob o regime de condominio aberto, de modo que as Cotas poderdo ser
resgatadas de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e neste Anexo da Classe Unica
ou em virtude de liquidagao da Classe, em conformidade com o disposto no Regulamento.

1.2.  Aclasse é constituida na forma de responsabilidade limitada.

2. PUBLICO-ALVO

2.1. A Classe é exclusivamente destinada a investidores profissionais, conforme definido pela

regulamentacao da CVM em vigor.
3. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

3.1. A Classe terad prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidada por deliberagdo da
Assembleia Geral de Cotistas em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da

Classe Unica.

4, DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (a) Cotas Seniores; (b) Cotas Subordinadas

Mezanino; e (c) Cotas Subordinadas Junior.
4.1.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de

resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento,

deste Anexo e respectivo Apéndice.
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4.1.2. AsCotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeito
de resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo
se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do presente Regulamento e conforme

particularidades descritas neste Anexo e respectivo Apéndice.

4.1.3. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas neste Anexo e respectivo

Apéndice.

4.2, Somente os Investidores Profissionais poderdao adquirir as Cotas Seniores, as Cotas

Subordinadas Mezaninos e/ou as Cotas Subordinadas Junior.

4.3.  AsCotas poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, observado o periodo de caréncia, por meio

de solicitacdo encaminhada a Administradora, observadas as condi¢des dos itens abaixo.

4.3.1. O valor unitario das Cotas serd calculado todo Dia Util para efeito de defini¢do de seu valor de

integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos na Clausula 12 do Regulamento.

4.3.2. Para fins de integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Juniores, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do mesmo Dia
Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da

Classe.

4.3.3. Caso a solicitacdo do resgate n3o seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida apds as 16

(dezesseis) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do Dia Util subsequente.

4.3.4. Os resgates de Cotas serdo efetuados pela “Cota de fechamento” de 2 (dois) Dias Uteis

imediatamente anteriores ao dia do efetivo pagamento aos Cotistas.

4.3.5. Cada resgate serd pago observado um prazo de pagamento de 180 (cento e oitenta) dias

corridos, contados da data de solicitagdao do resgate a Administradora.

4.3.6. Apds o término do prazo de pagamento mencionado na cldusula 4.3.5 acima, caso o Fundo
ainda ndo tenha recursos liquidos disponiveis para o pagamento dos resgates solicitados: (a) a

Administradora suspendera a aquisicdao de novos Direitos Creditérios até que o Fundo disponha de
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recursos para pagar integralmente os resgates solicitados; e (b) o Cotista deverd aguardar a
disponibilidade de tais recursos, a serem obtidos por meio da alienagdo ou do recebimento pelo Fundo
dos recursos financeiros decorrentes dos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios Cedidos, nos termos

deste Regulamento.

4.3.7. Caso, apos decorridos 150 (cento e cinquenta) dias da solicitacdo de resgate, o Fundo ainda

nao tenha recursos liquidos para satisfazé-lo, tal fato constituird em Evento de Avaliagdo.

4.3.8. Sem prejuizo da distribuicdo regular de rendimentos, as Cotas Subordinadas Junior nao

poderdo ser resgatadas antes do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Seniores.

4.4, Em caso de descumprimento dos indices de Subordinacdo, a Gestora notificard os Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, para que,
no prazo de 10 (dez) dias contados da respectiva notificacdo, integralizem novas Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso, para que, considerada pro forma a

respectiva integralizacdo, os respectivos (s) indice(s) de Subordinac3o seja(m) recomposto(s).

4.4.1. Caso aintegralizacdao de que trata o item acima nao seja realizada dentro do prazo estipulado,

ocorrera amortizagdo das Cotas Seniores em circulacdo.

4.5. Excetuando-se a hipdtese de liquidacdo do Fundo e o disposto quanto a prioridade no
pagamento do resgate de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior
de acordo com as respectivas senioridades, desde que observado o indice de Subordinacdo, a
Administradora deverda pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem, por “ordem de chegada”,

observada a prioridade entre as diferentes subclasses de Cotas.

4.6. O resgate das Cotas sera efetuado em moeda corrente nacional em conta corrente ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a escolha da Administradora,

correndo os custos correspondentes as tarifas de servico bancério por conta do Cotista.
4.6.1. O resgate das Cotas Subordinadas Junior podera ser realizado em Direitos Creditérios,

devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios de avaliagdo previstos

neste Regulamento.
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4.7. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.6.1 acima, as Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino
poderdo ser resgatadas compulsoriamente para enquadramento do respectivo Indice de

Subordinacgdo, caso ndo reenquadrado na forma do Capitulo 5 deste Anexo.

4.8. As Cotas Subordinadas Juniores somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada

a hipdtese prevista na Clausula 4.9 abaixo.

4.9. Os encargos e despesas da Classe serdo integralmente arcados pelas Cotas da Subordinadas

Juniores.

4.10. Na hipétese de as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo atingirem os
seus respectivos Indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles excedentes, apés o pagamento da
Taxa de Performance, sera atribuida somente as Cotas Subordinadas Juniores, razdao pela qual tais

Cotas poderao apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

4.11. O previsto nesta Clausula ndo constitui promessa de rendimentos e corresponde meramente
a uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas, de modo que as
Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem, nos termos

dispostos neste Regulamento.

4.12. No momento da subscri¢do das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura de termo de
adesdo, que: (a) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no Fundo e na
Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, da necessidade de aporte na
ocorréncia de Patrimonio Liquido Negativo e, se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das
Cotas subscritas; e (b) ciéncia de assuncdo de responsabilidade ilimitada; e (c) teve acesso ao inteiro

teor do Regulamento e dos Anexos e dos respectivos Apéndices, se houver.

4.13. Atransferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagado, pela Administradora,
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na RCVM 175 e nas demais

disposicOes legais e regulatdrias aplicaveis.
4.14. Na hipotese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado organizado, cabe ao

intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na Res. CVM

175 e nas demais disposi¢oes legais e regulatdrias aplicaveis.
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4.15. O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de

Cotas.

4.16. As importancias recebidas na integralizagdo de Cotas durante o processo de distribuicdo
devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou
aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros compativeis com as caracteristicas da

Classe.

4.17. A integralizacdo das Cotas Subordinadas JuUnior podera ser realizada em Direitos Creditdrios,
devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios de avaliagdo previstos

neste Regulamento.

4.18. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, por
meio (I) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ll) de transferéncia eletronica disponivel
—TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do
Fundo. Em se tratando de Cotas Subordinadas, a integralizacao, a amortizacao e o resgate podem ser

efetuados em Direitos Creditdrios.

5. iNDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE DE
INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

5.1. O indice de Subordinagdo Sénior serd a relagio minima a ser observada entre a soma dos
valores das Cotas Subordinadas e o Patrimdnio Liquido da Classe. Diariamente, o Patrimonio Liquido
da Classe deve ser representado por, no minimo, 40% (quarenta por cento) de Cotas Subordinadas em

circulagao.

5.2, O indice de Subordinacdo Mezanino serda a relagdo minima a ser observada entre o valor das
Cotas Subordinadas Junior e o Patrimoénio Liquido da das Subclasses de Cotas Subordinadas.
Diariamente, o Patrimonio Liquido das Cotas Subordinadas deve ser representado por, no minimo,

10% (dez por cento) de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.
5.3. Os Indices de Subordinacdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela Administradora,

devendo a apuragdo do calculo ser informada a Gestora imediatamente e aos Cotistas mensalmente,

ressalvada a hipdtese de desenquadramento indicada na Clausula 5.4 abaixo.
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5.4. Metodologia de Apuracdo dos Indices de Subordinacdo. Para fins de verificagdo do

atendimento aos Indices de Subordina¢do previstos neste Regulamento, a apurac3o serd realizada
diariamente, com base no Patriménio Liquido das subclasses de Cotas do Fundo, observado o disposto
abaixo:

Para os fins deste Regulamento, considera-se:
PL_S: Patrimonio Liquido da subclasse de Cotas Sénior;
PL_M: Patrimonio Liquido da subclasse de Cotas Mezanino;
PL_J: Patrimobnio Liquido da subclasse de Cotas Junior;

PL_SUB: Patrimdnio Liquido das Cotas Subordinadas, correspondente a soma dos Patrimonios
Liquidos das subclasses Mezanino e Junior, tal que:

LSUB=PLM+PL]

PL: Patriménio Liquido total do Fundo, correspondente a soma dos Patriménios Liquidos das
subclasses Sénior, Mezanino e Junior, tal que:

PLy = PLs+ PLy + PL;

Indice de Subordinac¢ao da Classe Sénior

PLsyp
PLy

O indice de Subordinagdo da Classe Sénior devera ser observado, em base diaria, no percentual
minimo de 20% (vinte por cento).

Indice de Subordinacio da Classe Mezanino

PL,
PLSUB

O Indice de Subordinacio da Classe Mezanino devera ser observado, em base diaria, no percentual

minimo de 10% (dez por cento).
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5.5. Na hipétese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinagdo, os respectivos
cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela Gestora com cépia a
Administradora em observancia ao prazo disposto na Clausula 5.3 acima, exceto durante os primeiros
210 (duzentos e dez) dias apds a Data da 12 Integralizacao, uma vez que os Encargos de constituicdo

do Fundo recairdao unicamente sobre as Cotas Subordinadas Junior.

5.6. Os respectivos Cotistas deverdo responder a Gestora, com cdpia para a Administradora,
impreterivelmente até o 52 (quinto) dia subsequente a data do recebimento da comunicagao referida
na Clausula 5.4 acima, informando por escrito se desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar
novas Cotas, deverdo se comprometer, de modo irretratdvel e irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no
minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo indice de Subordinacdo, em até 30 (trinta)
dias do recebimento da comunicacdo referida na Clausula 5.4 acima, integralizando-as em moeda

corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios.

5.7. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente para que
a Classe seja reenquadrada no respectivo Indice de Subordinagdo, a Administradora deverd adotar os

procedimentos definidos na Cldusula 12 deste Anexo da Classe Unica.
6. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A Taxa de Administracdo da Classe corresponderd ao percentual de 0,30% a.a. (trinta
centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal
de RS 15.000,00 (quinze mil reais).

6.2. O valor da remuneragdo minima da cldusula 6.1 acima serd calculada e provisionada
diariamente, tendo como base o Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, com
a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dia Util, sendo paga no 52
(quinto) Dia Util do més subsequente a sua apuragdo e provisionamento, a partir do més em que
ocorrer a 12 integralizagdo de Cotas da Classe e sera corrigida anualmente pela variacdo positiva do

IGPM a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas.
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6.3. A Taxa de Gestdo da Classe sera devida mensalmente, calculada sobre o Patrimonio Liquido da

Classe, observadas as condi¢des abaixo:

(i) Durante os primeiros 12 (doze) meses contados da Data da 12 Integraliza¢do (“Data-Base”), a Taxa
de Gestao corresponderd a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da
Classe, observado o seguinte valor minimo mensal escalonado da seguinte forma:

e do 12 a0 32 més (inclusive): sem valor minimo mensal;

e do 42 ao 62 més (inclusive): minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais); e

e 3 partir do 72 més: minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

(ii) Apds os primeiros 12 (doze) meses contados da Data-Base: Observado o item (iii) abaixo, caso, ao
final dos primeiros 12 (doze) meses contados da Data-Base, o Patrimonio Liquido da Classe ndo tenha
atingido ou superado R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), a Taxa de Gestdo passara a
corresponder a 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da
Classe, observado o valor minimo mensal escalonado:

e até 0 62 més: RS 18.000,00 (dezoito mil reais);

® entreo 72 e 0 122 més: RS 20.000,00 (vinte mil reais);

e entreo 132 e 0182 més: RS 22.000,00 (vinte e dois mil reais); e

e apartir do 192 més: RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

(iii) Retorno automatico ao item (i): Observado o item (ii) acima, caso, a qualquer momento apds os
primeiros 12 (doze) meses contados da Data-Base, na hipdtese de o Patrimdnio Liquido da Classe
atingir ou superar RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), a Taxa de Gestdo passara
automaticamente a corresponder a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio
Liquido da Classe, sem aplicagdo dos valores minimos mensais previstos no item (ii), a partir do més

subsequente ao atingimento do referido montante.

6.3.1 Durante os primeiros 12 (doze) meses do Fundo, sera adotada a Taxa de Gestdo descrita no
inciso (i) do item 6.3 acima, observado que: (i) do 12 ao 32 més (inclusive) ndo havera valor minimo
mensal; (ii) do 42 (quarto) ao 62 (sexto) més o valor minimo mensal serd de $ 5.000,00 (cinco mil reais);

e (iii) a partir do 72 (sétimo) més, o valor minimo mensal passara a ser de RS 10.000,00 (dez mil reais).
6.4. Qualquer remuneragdo ou encargo devida ao Gestor serd acrescida dos tributos

eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas

vigentes nas respectivas datas de pagamento
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6.5. A remunerac¢do da clausula 6.3 acima serd calculada e provisionada diariamente, tendo
como base o Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, com a aplicagdo da
fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dia Util, sendo paga no 52 (quinto) Dia Util
do més subsequente a sua apuragdo e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a 12
integralizacdo de Cotas da Classe e sera corrigida anualmente pela variacdo positiva do IPCA a partir

da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, assim como os valores minimos mensais de Taxa de Gestdo.

6.6. Pelos servicos de custddia, escrituragdo e controladoria, a remuneragdo da Custodiante sera
de RS 1.000,00 (um mil reais) mensal, corrigida anualmente pela varia¢do positiva do IGPM a partir da

Data da 12 Integraliza¢do de Cotas e ou inicio das atividades, conforme o caso.

6.7. A Consultoria Especializada fara jus a uma (i) remuneragdo percentual de 0,30% a.a. (trinta
centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal
de R$10.000,00 (dez mil reais), acrescida de (ii) prémio equivalente a 10% (dez por cento) sobre o

resultado da Cota Subordinada Junior (“Remuneracdo Varidvel Consultoria”), sendo paga

mensalmente no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a sua apuracdo e provisionamento, a partir

do més em que ocorrer a 12 integralizacdo de Cotas da Classe.

6.8. O Agente de Cobranca e Consultoria de Crédito fard jus a uma remuneragdo percentual de
0,30% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, sendo paga mensalmente no 52 (quinto) Dia Util
do més subsequente a sua apuragdo e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a 12

integralizacdo de Cotas da Classe.

6.9. A remuneragao das cldusulas 6.7 (i) e 6.8 acima serdo calculadas e provisionadas
diariamente, tendo como base o Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, com
a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dia Util, sendo paga no 52
(quinto) Dia Util do més subsequente a sua apuragdo e provisionamento, a partir do més em que
ocorrer a 12 integralizagcdo de Cotas da Classe e sera corrigida anualmente pela variacdo positiva do

IPCA a partir da Data da 12 Integralizacao de Cotas.

6.10. As remuneragbes descritas na cldusula 6.9 acima deverdo ser acrescidas dos tributos
eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas

vigentes nas respectivas datas de pagamento.
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6.11. Taxa de Performance. Observada a ordem de alocagdo dos recursos descrita no item 9.1

abaixo, a Taxa de Performance sera paga mensalmente a Gestora e corresponderd ao percentual de

15% (quinze por cento) sobre o resultado da Cota Subordinada Junior.

6.12. A Taxa de Performance mencionada na cldusula 6.11 acima sera paga no 52 (quinto) Dia Util
do més subsequente a sua apuragdo e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a 12

integralizacdo de Cotas Subordinadas Juniores.

6.13. Taxa de Modelagem. A Taxa de Modelagem do Fundo, devida em fung¢ao da modelagem

financeira no dmbito da estruturacdo, correspondera ao valor fixo de R$60.000,00 (sessenta mil reais)
e devera ser dividida igualmente entre Gestora e Consultoria Especializada e paga em até 5 (cinco) Dias

Uteis) a contar da Data da 12 Integraliza¢o.

6.14. Taxa de Estruturacdo. A Taxa de Estruturacdo devida a Consultoria Especializada

corresponderd ao percentual de 1,17% (um inteiro e dezessete centésimos por cento) sobre o valor
das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, devendo ser paga no 52 (quinto) Dia Util de cada
més, com base na apurac¢do de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino integralizadas até o

ultimo Dia Util do més imediatamente anterior.

6.15. Taxa Maxima de Distribuicdo. A Taxa Maxima de Distribuicdo a ser paga pelo Fundo

corresponde a 2,00% (dois inteiros por cento) sobre o Patrimonio Liquido.

6.16. As remuneragdes descritas nas clausulas 6.14, 6.15 e 6.16 acima deverdo ser acrescidas dos
tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a incidir) nas

aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

6.17. Na3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa de

saida.
6.18. A Taxa de Administra¢do ndo inclui as despesas com publicacGes de editais e convocagao de

Assembleias Gerais de Cotistas, tampouco as despesas com a contratacdo de auditoria especializada

ou assessoria legal ao Fundo.
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6.19. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos Prestadores de Servicos do Fundo contratados, desde que o somatoério

dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.
7. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO

7.1. A Classe terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas Cotas por meio
da aplicacdo dos recursos da Classe, preponderantemente, na subscricdo e integralizacdao de
Debéntures de emissdo das Securitizadoras BME, emitidas privadamente em favor da Classe, as quais
serdo lastreadas em Ativos Lastro devidos pelos respectivos Devedores Lastro, de modo que o
adimplemento das Debéntures dependera essencialmente dos fluxos financeiros gerados por tais
Ativos Lastro, nos termos da Lei 14.430, que disciplina as regras gerais aplicaveis as operacgdes de
securitizacdo e autoriza a instituicdo de regime fiducidrio sobre os direitos creditérios e demais bens e

direitos que lastreiem titulos e valores mobilidrios representativos dessas operagdes.

7.1.1. Para fins de formacdo do lastro das Debéntures, as Securitizadoras BME, com o apoio da
Consultoria de Crédito, identificardo operagdes originadas por seus respectivos clientes, no ambito das
quais surgirdo os Ativos Lastro, devidos pelos Devedores Lastro. Uma vez observados os critérios de
elegibilidade aplicaveis, conforme descritos no Anexo Il, os Ativos Lastro serdo adquiridos pelas
Securitizadoras BME, por meio da celebracdo dos competentes contratos de cessdo de direitos

creditérios, passando a compor o conjunto de Ativos Lastro vinculado a cada emissao de Debéntures.

7.1.2. AsSecuritizadoras BME realizardo a emissao privada das Debéntures diretamente em favor da
Classe, competindo a Classe, observados os limites e condi¢cOes previstos neste Regulamento,
subscrevé-las e integralizd-las. Os recursos recebidos pelas Securitizadoras BME em razdo da
integralizacdo das Debéntures serdo destinados conforme previsto nas respectivas Escrituras de
Emissdo, inclusive para viabilizar a aquisi¢do, manutencdo, recomposicdo e/ou renovac¢do dos Ativos

Lastro a elas vinculados.

7.1.3. Os pagamentos realizados pelos Devedores Lastro no ambito dos Ativos Lastro serdo
direcionados na forma prevista nas Escrituras de Emissdo e compordo o fluxo primario de recursos
destinado ao adimplemento das Debéntures. Em razdo da instituicdo de regime fiducidrio sobre os
Ativos Lastro e demais bens e direitos a eles relacionados, o risco de crédito preponderante da Classe
decorre da capacidade de pagamento dos respectivos Devedores Lastro, bem como da suficiéncia dos
fluxos gerados pelos Ativos Lastro para suportar, nos termos pactuados, o pagamento das obrigacdes

assumidas pelas Securitizadoras BME no ambito das Debéntures.
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7.1.4. Observadas as condi¢des, limites, prazos e procedimentos previstos na Escritura de Emissao,
podera haver, no nivel das Debéntures, dindmica de revolvéncia dos Ativos Lastro, de modo que,
durante o respectivo periodo de revolvéncia, os valores recebidos em decorréncia do pagamento,
liguidagdo, amortizacdo, vencimento antecipado, recompra, substituicio ou pré-pagamento dos
Ativos Lastro poderao ser utilizados pelas Securitizadoras BME para a aquisicdo de novos Ativos Lastro
elegiveis, destinados a recomposicdo e manutengdo do lastro das Debéntures, desde que observados
os critérios de elegibilidade previstos nas Escrituras de Emissdo, constantes do Anexo Il, e os demais

requisitos previstos nas Escrituras de Emissao.

7.1.5. A revolvéncia referida no item 7.1.4 acima ocorrerd exclusivamente no ambito das
Debéntures, ndo se confundindo, necessariamente, com a amortizacdo ou com o resgate das Cotas da
Classe. Encerrado o periodo de revolvéncia, ou verificada qualquer hipdtese de sua interrupgdo
prevista nas Escrituras de Emissdo, os recursos oriundos dos Ativos Lastro passardo a ser destinados
preponderantemente a amortizagdo e ao pagamento das Debéntures, com a consequente repercussao

econdmica para a Classe, na forma deste Regulamento.

7.2. Adicionalmente, os Direitos Creditérios ndao poderdo ser classificados como “nao-

padronizados”, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

7.3. Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de aquisicdo pelo Fundo (a) Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias,

privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditdrios.

7.4. Para fins tributarios, a Classe adotara o tratamento da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de
2023, conforme alterada, deste modo, a Classe devera ser qualificada como entidade de investimento,
conforme previsto na Resolugao CMN n°® 5.111, de 21 de dezembro de 2023, e possuir parcela superior
a 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido representada por Direitos Creditérios.
Caso a composicdo minima do Patrimbnio Liquido do Fundo ndo seja mantida, ocorrerd o

desenquadramento tributario da Classe.

7.5. O remanescente do Patrimonio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos Creditdrios, podera

ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes ativos (“Ativos Financeiros”):

(a) titulos publicos federais;
(b) titulos de emissdo do BACEN;
(c) operagbes compromissadas, com liquidez diaria, com lastro nos ativos financeiros
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mencionados nas alineas “a” e “b” acima, desde que emitidas por Instituicdes Financeiras

com rating igual ou acima a AA;

(d) certificados de depdsito bancario, com rentabilidades vinculadas a Taxa DI, emitidos por
Instituicdes Bancdrias Autorizadas desde que emitidas por Instituicbes Financeiras com

rating igual ou acima a AA; e

(e) cotas de emissdo de fundos de investimento de renda fixa ou referenciados a taxa média
do DI (Depdsito Interfinanceiro de um dia, extra-grupo, calculada e divulgada pela CETIP)
no respectivo periodo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, inclusive
administrados e/ou geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e de

longo prazo, com liquidez diaria.

7.6. Por ser destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, a carteira da Classe ndo esta
sujeita a qualquer limite de concentracdo por devedor, emissor e tipo de Direito Creditério, conforme

facultado pelo artigo 52, I, do Anexo Normativo Il

7.7. As aquisicOes de Direitos Creditorios pela Classe serdo realizadas em carater irrevogavel e

irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

7.8. Na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, a Gestora devera verificar se todos os Documentos
Comprobatdrios compreendem todos os documentos necessarios para protesto, cobranca ou
execucdo judicial dos Direitos Creditdrios cedidos, nos termos da regulamentagdo aplicavel, sem
prejuizo da analise conjunta com a Administradora, em razdo de suas obriga¢des acessdrias a aquisicdo

dos Direitos Creditérios.

7.9. A Gestora é responsavel pela analise, selecdo e aquisicao dos Direitos Creditdrios.

7.10. E facultado & Gestora realizar operagdes com derivativos, exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial ou desde que nao resulte em exposicdo ao Risco de Capital, troca de indexador

a que os ativos estdo indexados.

7.11. A Gestora podera realizar operagdes compromissadas que tenham como contraparte a

Administradora, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas.
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7.12. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, registrados
e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe e, na impossibilidade
operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia
— SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em

instituicOes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

7.13. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio
do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de detentores de titulos

e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

7.13.1. Ao votar nas assembleias representando o Fundo, a Gestora buscara votar favoravelmente as
deliberagdes que, a seu ver, propiciem a valorizagdo dos ativos financeiros que integrem a carteira do

Fundo.

7.13.2. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da

Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://berthacapital.com/

7.14. N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composicao e diversificagcdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos
do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que
a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,

conforme indicados na Clausula 14 deste Anexo.

7.15. A Administradora, a Gestora, a Custodiante, o distribuidor, a Consultoria Especializada, o
Agente de Cobranga, seus respectivos controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo solidarios entre si, ndo
respondendo pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos, pela solvéncia das Securitizadoras BME
ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagao e liquidez dos Direitos Creditérios cedidos, sem
prejuizo das obrigacdes e responsabilidades da Administradora e da Gestora nos termos deste

Regulamento.
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7.16. As aplicagbes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses ndo contam com garantia da
Administradora, da Custodiante da Distribuidora, da Gestora, da Consultoria Especializada, do Agente
de Cobranca ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

7.17. As limitacGes da Politica de Investimento, diversificagdo e composi¢do da carteira do Fundo e
da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio Liquido do

Dia Util imediatamente anterior.
8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. Os Direitos Creditérios somente poderdo ser adquiridos pela Classe, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, caso decorram de Debéntures que contenham, pelo menos, as clausulas

descritas no Anexo lll, conforme verificado pela Gestora.

8.1.1. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificagao do atendimento

aos Critérios de Elegibilidade pela Gestora sera considerada definitiva.

8.1.2. Odesenquadramento de qualquer Direito Creditério a quaisquer Critérios de Elegibilidade, por
qualquer motivo, apds a sua cessdo a Classe, ndo obrigard a sua alienacdo pela Classe, nem dara a
Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso em face das Securitizadoras BME, da
Administradora, da Gestora, de seus respectivos controladores, das sociedades por elas direta ou

indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.
9. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

9.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas, conforme definido neste
Regulamento, até a liquidagdo do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis

para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(a) com excegdo da Taxa de Performance e da Remuneragdo Variavel da Consultoria

Especializada, conforme descrito no item (g) abaixo, pagamento dos Encargos do Fundo;
(b) provisionamento de devedores duvidosos, nos termos da regulamentacgdo aplicavel;

(c) aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios, em observidncia a politica de

investimento descrita neste Regulamento;
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(d) constituigcdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa, respeitando as condicOes descritas

no item abaixo;

(e) pagamento dos valores referentes ao resgate e/ou amortizacdo periddica, como

forma de rendimentos, das Cotas Seniores;

(f) pagamento dos valores referentes ao resgate e/ou amortizacdo periddica, como

forma de rendimentos, das Cotas Subordinadas Mezanino;

(g) se apds cumpridos os itens (a) a (f) acima, restar qualquer saldo, pagamento dos

valores referentes a Taxa de Performance e a Remuneragao Varidvel Consultoria; e

(h) se apds cumpridos os itens (a) a (g) acima, restar qualquer saldo, distribuicdo do

mesmo como forma de rendimentos aos Cotistas Subordinados Junior.
10. RESERVA DE CAIXA

10.1. Sempre observando a ordem de alocagdo de recursos prevista na Cldusula 9 acima, a
Administradora devera manter, exclusivamente com os recursos da Classe, desde a Data da 12
Integralizacdo de Cotas até a liquidagdo da Classe e/ou do Fundo, Reserva de Caixa, a qual sera
destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos encargos de

responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao.

10.2. O valor da Reserva de Caixa deverd ser apurado pela Administradora e monitorado pela
Gestora em todo ultimo Dia Util de cada més do calendario, devendo ser equivalente a 2,5% (dois

inteiros e cinco centésimos por cento) do Patriménio Liquido na data de apuracdo.

10.3. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela Administradora de forma
devidamente segregada no patrimonio da Classe, em moeda corrente nacional, ou em Ativos

Financeiros de liquidez imediata.
10.4. Na hipdtese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito na
Clausula 10.3 acima, a Administradora, por conta e ordem, devera destinar todos os recursos da Classe,

em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva de Caixa, observada a ordem de

alocagdo de recursos prevista acima.

11. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS
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11.1. Sem prejuizo do disposto nas condi¢Oes gerais deste Regulamento, estdo sujeitas a aprovagao

por maioria dos Cotistas de cada uma das subclasses, as deliberagdes relativas as seguintes matérias:
(a) alteracdo das caracteristicas da Classe;

(b) alteragdo de caracteristica das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino (se
houver), em especial aquelas que afetem qualquer vantagem ou criem ou aumentem

qualquer obrigacdo relativa as Cotas Subordinadas Junior;
(c) asubstituicdo de quaisquer dos Prestadores de Servigo Essenciais;

(d) aalteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Parte Geral da RCVM 175;

e

(e) a definicdo e/ou alteragdo da remuneracdo da Consultoria Especializada e/ou do Agente

de Cobrancga.

11.2. As comunicag¢bes com a Administradora e as manifesta¢gGes de vontade dos Cotistas por meio

eletronico observardo os procedimentos descritos no Capitulo 18 do Regulamento.
12. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

12.1. Na hipétese de a Administradora verificar que a Classe Unica estd com o patrimdnio liquido
negativo ou tenha ciéncia de pedido ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a

Administradora deverd adotar as medidas previstas na Resolu¢do CVM 175.

13. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA
E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDAGAO DA CLASSE

13.1. A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberacdo da

Administradora.

13.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses constituira Evento de Avaliac3do:

(a) inobservancia, pelo Administrador, dos deveres e obrigagbes previstos neste
Regulamento, inclusive aqueles que a Gestora ou a Consultoria tenham conhecimento,
desde que, se notificada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo

de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagdo;
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(b) renuncia do Administrador;

(c) decretagdo de faléncia, deferimento de pedido de recuperacgdo judicial ou extrajudicial,
bem como sujeicdao ao regime de administragcdo temporaria, intervengao ou liquidagao,

judicial ou extrajudicial do Administrador;

(d) pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente na carteira do Fundo, ou que

possam alterar o tratamento tributario do Fundo ou dos cotistas;

(e) caso a Administradora constate, faltando 30 (trinta) dias para o resgate, que ndo ha

recursos disponiveis para cumprimento do evento;

(f) eventos que na opinido do Administrador ou da Gestora acarretem potencial risco ndo

descrito neste Regulamento aos cotistas;

(g) caso, apds decorridos 150 (cento e cinquenta) dias de uma determinada solicitacdo de
resgate, o Fundo ainda ndo tenha recursos liquidos para satisfazé-lo, nos termos do item

4.3.7 acima;
(h) caso ocorram quaisquer eventos de liquidagdo do patrimdnio separado das Debéntures; e

(i) com excegdo dos 210 (duzentos e dez) dias contados a partir da 12 Data de Integralizagdo,
caso os indices de Subordinacdo n3o sejam recompostos pelos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Junior dentro dos prazos estipulados no

presente Regulamento.

13.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora, a qual, imediatamente, (a)
suspenderd o pagamento de amortizagdes ou resgate das Cotas, se houver, e (b) convocara a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado, ou nao,

um Evento de Liquidagdo Antecipada.

13.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliagao deve ser considerado um Evento de
Liqguidacdo Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima deverd deliberar sobre os

procedimentos relativos a liquidagado da Classe, na forma da Clausula 13.9 abaixo.

13.5. Ressalvada o disposto na Cldusula 13.4 acima, caso o Evento de Avaliagao ndo seja considerado
um Evento de Liquidacdao Antecipada, a Classe reiniciard o processo de amortizacdao ou resgate das
Cotas, se houver, bem como de aquisicdo de Direitos Creditdrios, conforme o caso, sem prejuizo da

implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas em

questao.
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13.6. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituird Evento de Liquidagdo

Antecipada:
(a) deliberagdao da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo da Classe;

(b) deliberagdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliagdo constitui

um Evento de Liquidacao Antecipada; ou

(c) na hipdtese do fundo manter patrimdnio liqguido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for incorporado a outro
FIDC, nos termos da Resolu¢dao CVM 175.

13.7. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Gestora
comunicard imediatamente a Administradora, a qual, imediatamente, (a) suspenderd o pagamento de
amortizagdo ou resgate das Cotas, se houver; (b) interromperd a aquisi¢do de Direitos Creditdrios e de
Ativos Financeiros; e (c) convocard a Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de

liguidagdo da Classe.

13.8. Na hipétese de liquidagdo da Classe por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patrimoénio entre os Cotistas, na proporc¢do das
respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de

Cotistas em questao.

13.9. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagao da Classe

deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidagdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servico
Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da RCVM 175 e de acordo com os
procedimentos e regras previstos nas demais disposi¢des legais e regulatdrias aplicaveis,
observado que de tal plano de liquidagdo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de

pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigagGes dos Cotistas que ndo puderam

ser contatados quando da convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢des de Cotas.
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13.10. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagao do
Patrimdnio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das uUltimas demonstra¢des contabeis
auditadas e a data da efetiva liquidacdo, manifestando-se sobre as movimentag¢des ocorridas no

periodo.

13.10.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis uma analise quanto
a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com as
disposicGes legais e regulatdrias aplicdveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos,

créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

13.11. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto na

Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participagdo de cada Cotista na

Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociagdo dos proventos pelo valor de mercado.

13.12. No ambito da liquidagao da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informagGes relevantes sobre a liquidagdo a todos os Cotistas, de maneira
simultanea e tdo logo tenha ciéncia das informacgdes, devendo providenciar atualizaces

conforme as circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento
isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidacdo aos Cotistas, ainda que os
resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de

resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

13.13. No ambito da liquidacdo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidagdo

definido na alinea “(a)” da Clausula 13.9 acima, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a

seguir:
(a) prazo para conversao e pagamento dos resgates das Cotas;
(b) Método de conversdo de Cotas;
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(c) vigéncia diferida de alteragdes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberagédo

unanime dos Cotistas, nos termos da Clausula 13.9 acima; e

(d) limites relacionados a composicdo e a diversificagdo da carteira de Ativos.

13.14. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagdo, desde que submetidos a
aprovacdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado a ser
formulado pelos Prestadores de Servigo Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo
objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdoes que desaconselham ou impossibilitam o

cumprimento da norma no caso concreto.
14. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

14.1. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio estdo sujeitos a riscos diversos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles descritos na Parte Geral
do presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os

fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

14.2. Riscos de Mercado

14.2.1. Descasamento de Taxas de Juros - Mudangas nas condi¢des de mercado, tanto no Brasil quanto
no exterior, poderdo gerar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e aquelas
aplicaveis aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe, bem como aos Ativos Financeiros
eventualmente detidos. Tal descasamento podera ocasionar reducdo da rentabilidade esperada
durante o periodo de maturagao dos ativos, bem como variagdes negativas em seu valor de mercado,

afetando adversamente o Patrimdnio Liquido da Classe e, consequentemente, o valor das Cotas.

14.3. Risco de Crédito

14.3.1. Risco de Crédito dos Devedores Lastro — O adimplemento das obriga¢cdes decorrentes dos
Direitos Creditdrios depende, primordialmente, da capacidade de pagamento dos respectivos
Devedores Lastro. Caso tais devedores ndao honrem suas obriga¢cdes, em razdo de condi¢Ges
econdmicas, financeiras ou de mercado adversas, podera ser necessaria a adogdo de medidas

extrajudiciais ou judiciais para recuperacdo dos Ativos Lastro e, consequentemente, das Debéntures.
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N3o ha garantia de que tais medidas resultardao na recuperacao integral dos valores devidos, podendo

haver perdas patrimoniais para a Classe e para os Cotistas.

14.3.2. Risco de Concentrag¢éo nas Securitizadoras BME e nos Devedores Lastro - A totalidade dos
Direitos Creditérios, representados pelas Debéntures, sera devida pelas Securitizadoras BankMe.
Desse modo, e considerando que as Debéntures sdo titulos de securitizagdo, lastreados nos Ativos
Lastro, nos termos da Lei 14.430, o risco na aplicagdo da Classe tera intima relacdo com as operacgdes
realizadas pelas Securitizadoras BME junto aos seus clientes. Ainda, considerando o pagamento das
Debéntures depende do efetivo recebimento, pelas Securitizadoras BME, dos Ativos Lastro, quanto
maior for a concentracao dos Ativos Lastro em poucos Devedores Lastro, maior serd a chance de a

Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.3.3. Risco de Concentrag¢do em Ativos Financeiros — E permitido a Classe manter até 50% (cinquenta
por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos
Financeiros ndao honrarem com seus compromissos, a Classe e o Fundo poderdao sofrer perda

patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.3.4. Cobranga Extrajudicial e Judicial — No caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios,
poderdao ser adotadas medidas extrajudiciais ou judiciais para a cobranca dos valores devidos,
inclusive, quando aplicavel, a execucdo ou a cobranga dos Ativos Lastro que os lastreiam. N3o ha
garantia de que tais procedimentos resultardo na recuperacgao integral, ou em prazo determinado, dos
valores inadimplidos. A cobranca dos Ativos Lastro poderd envolver procedimentos complexos,
demorados ou onerosos, inclusive em razdo da natureza dos créditos, da dispersdo ou concentragdo
dos respectivos Devedores Lastro, da necessidade de ado¢do de medidas em diferentes jurisdi¢des ou
da existéncia de defesas, contestagdes ou renegociacles, o que podera impactar negativamente o
montante e o prazo dos valores efetivamente recuperados pela Classe. Os custos, despesas e encargos
incorridos com a adocao de tais medidas constituem obrigacdes da Classe e, consequentemente, dos
Cotistas. A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis, conjunta ou isoladamente, por
eventuais prejuizos decorrentes da ndo adocdo, interrupgao ou insucesso dos procedimentos de

cobranca, judiciais ou extrajudiciais.

14.4. Risco de Liguidez

14.4.1. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimoénio da Classe ndo aplicada em
Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se

mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
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pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os

pagamentos de amortizacGes e resgate das Cotas.

14.4.2. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do do Fundo — Caso venha a ser liquidada, a
Classe poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditdrios ainda ndo ser exigivel das respectivas Securitizadoras BME. Nessa
hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios e
ao pagamento pelas respectivas Securitizadoras BME; (b) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros,
com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe e do Fundo; ou (c) a
amortizacdo ou o resgate das Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros integrantes da

carteira da Classe. Em qualquer das trés situagOes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

14.4.3. Risco de Liquidag¢do das Cotas com a dag¢Go em pagamento de Direitos Creditdrios - Na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagao da Classe, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino poderdo ser pagas mediante a da¢do em pagamento de Direitos Creditérios, conforme
autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidacdo da Classe e do Fundo. Nessa
hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdrios recebidos da

Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelas respectivas Securitizadoras BME.

14.4.4. Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ses adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Gestora poderao fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido Negativo, caso
em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a

possibilitar que a Classe satisfaca suas obriga¢des, conforme previsto neste Regulamento.

14.4.5. Risco de Amortiza¢do das Cotas — O Indice de Subordina¢do podera ficar temporariamente
desenquadrado nas hipdteses descritas no presente Regulamento, ensejando, em alguns casos, uma
amortizacdo extraordindria das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo. A

Classe e os Cotistas poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

14.5. Risco de Descontinuidade

14.5.1. Liquidagdo da Classe — A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Geral de

Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera nao haver
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recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos Direitos
Creditérios ainda ndo ser exigivel das respectivas Securitizadoras BME). Nesse caso, (a) os Cotistas
teriam as Cotas de suas titularidades resgatadas em Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e pagamento pelas Securitizadoras BME das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios ou
(2) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos

Cotistas.

14.5.2. Risco de Redugdo da Origina¢do dos Direitos Creditdrios — A continuidade das operagdes da
Classe e a consecuc¢do de seus objetivos de investimento dependem da capacidade de originagdo de
Direitos Creditérios que atendam aos critérios de elegibilidade previstos neste Regulamento, em
volume, prazo e condi¢gdes econdmicas suficientes para viabilizar a adequada rentabilidade das Cotas.
Tal capacidade de originacdo estd diretamente relacionada, entre outros fatores, a continuidade das
atividades das Securitizadoras BME, a sua aptiddo para estruturar Debéntures passiveis de aquisi¢do
pelo Fundo, o que depende, portanto, da capacidade de originacdo de Ativos Lastro validos e passiveis
de cessao para as Securitizadoras BME. Eventual deterioracao das condi¢des financeiras, operacionais
ou comerciais das Securitizadoras BME, seus clientes (credores originais dos Devedores Lastro) ou dos
Devedores Lastro, bem como alteragées no perfil, na qualidade, no volume ou na natureza dos Ativos
Lastro originados, podera reduzir ou inviabilizar a originagcdo de novos Direitos Creditdrios elegiveis,

afetando adversamente o desempenho, a rentabilidade e a continuidade da Classe.

14.6. Riscos Operacionais

14.6.1. Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos — Os recursos
decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios cedidos serao recebidos diretamente na Conta de
Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranca serdo transferidos para a Conta da Classe em
até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada
negativamente, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por
qualquer motivo, da obrigacdo de transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razao de

falhas operacionais.

14.6.2. Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo, o controle e a cobranga
dos Direitos Creditérios e dos respectivos Ativos Lastro dependem da atuagdo conjunta e coordenada
da Gestora, da Administradora e dos demais prestadores de servigos envolvidos na operacgao da Classe.
A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso os processos operacionais de cobranc¢a sejam afetados

por falhas técnicas, humanas ou sistémicas, bem como em decorréncia da interrupgdo, ineficiéncia ou
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necessidade de substituicdo de quaisquer dos prestadores de servigos contratados, inclusive durante
o periodo de transicdo, o que poderd impactar negativamente a gestdo, o controle e a cobranga dos

Direitos Creditdrios e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

14.6.3. Risco de Pré-Pagamento - Observado o quanto disposto nas Escrituras de Emissdo, as
Securitizadoras BME deverdo, em determinadas hipdteses, pagar antecipadamente as Debéntures. Tal
situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso a Gestora nao consiga
reinvestir os recursos recebidos em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros com a mesma
remuneragao perseguida pela Classe, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser
afetada de forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora ou pela
Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas

em decorréncia desse fato.

14.6.4. Risco de Governanga - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipotese de emissdo, amortizacdo e/ou resgate de Cotas que possam modificar a relacdo de poderes
para alteracdo dos termos e condi¢Ges da Classe e do Fundo. De forma especifica, considerando a
estrutura da Classe e do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas
Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas ou resgatadas, o que
pode modificar a relacdo de poderes para alteragdo dos termos e condicdes deste Regulamento. Tais
alteracOes poderdo afetar, dentre outros, o modo de operagdo da Classe e do Fundo e acarretar perdas

patrimoniais aos Cotistas.

14.6.5. Risco operacional relacionado a arrecadagéo dos Ativos Lastro em conta de titularidade das
Securitizadoras BME — Nos termos das Escrituras de Emissdo, os valores devidos no ambito dos Ativos
Lastro serdo pagos pelos respectivos Devedores Lastro em conta bancaria de titularidade das
Securitizadoras BME, as quais poderao ser contas de movimentacgao restrita, controladas pela Gestora.
Nessa hipdtese, embora tais recursos devam ser tratados e destinados na forma estabelecida nas
Escrituras de Emissao e, conforme aplicavel, no contexto do regime fiducidrio constituido em beneficio
das Debéntures, sua arrecadacgao inicial em contas de titularidade das Securitizadoras BME podera
acarretar riscos operacionais, incluindo, sem limitacdo, atrasos na identificacdo, conciliacao,
segregacdo e transferéncia dos valores recebidos, falhas de processamento, erros operacionais,
indisponibilidade de sistemas, falhas de comunicacdo entre os participantes da operagcdo e
contingéncias relacionadas as instituicdes financeiras mantenedoras das contas. Tais eventos poderdo
prejudicar temporariamente o fluxo esperado de recursos para pagamento das Debéntures e,
consequentemente, afetar a liquidez, o cronograma de amortizacao e o retorno esperado da Classe.

Adicionalmente, na hipdtese de insolvéncia, intervencdo, liquidagdo, paralisacdo operacional ou
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qualquer outro evento que afete a capacidade das Securitizadoras BME de administrar
adequadamente os recursos arrecadados, poderdo ocorrer dificuldades ou atrasos na destinagdo dos
valores aos patrimoOnios separados ou aos titulares das Debéntures, com possivel impacto adverso

sobre a Classe e seus Cotistas.
14.7. Outros

14.7.1. Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe — Os recursos referentes aos Direitos Creditérios
cedidos serdo direcionados para a Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranga serdo
transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta da
Classe sera mantida junto a Administradora e a Conta de Cobranca serd mantida junto a uma
Instituicdo Bancaria Autorizada, sendo a movimentacdo dessa conta realizada por instrucdo da
Administradora. Na hipdtese de intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora ou da
Instituicdo Bancdria Autorizada, ha possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na
Conta de Cobranca e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente serem recuperados pela
Classe por meio da adocdao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada

negativamente em razdo disso.

14.7.2. Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe — Os Ativos Lastro e os respectivos Devedores
Lastro ndo estardo necessariamente sujeitos a auditoria juridica ou contdbil prévia por parte de
assessores externos. A andlise e verificagdo dos Ativos Lastro e dos Devedores Lastro poderdo
depender das informacdes fornecidas pelas respectivas Cedentes, clientes das Securitizadoras BME,
podendo ndo abranger a totalidade das circunstancias e informacGes relativas aos Ativos Lastro. A
inexisténcia de auditoria independente abrangente podera aumentar o risco de que inconsisténcias,
vicios, inexigibilidades, fragilidades crediticias ou deteriora¢do da qualidade dos Ativos Lastro e dos
Devedores Lastro ndo sejam tempestivamente identificados, o que poderd impactar negativamente o
pagamento das Debéntures e, consequentemente, o Patrimonio Liquido da Classe e a rentabilidade

das Cotas.

14.7.3. Risco de Auséncia, Insuficiéncia ou Ineficdcia de Notificagdo dos Devedores Lastro — A
oponibilidade das cessdes dos Ativos Lastro em favor das Securitizadoras BME depende da regular e
adequada notificacdo dos Devedores Lastro, responsabilidade atribuida as respectivas Cedentes no
ambito das emissGes das Debéntures. Eventual auséncia, atraso, falha ou irregularidade na notificacdo
dos Devedores Lastro podera comprometer a oponibilidade da cessdo dos Ativos Lastro, possibilitando
gue pagamentos sejam realizados aos credores originarios ou a terceiros, ou ainda que sejam opostas

excecOes e defesas ndo previstas, afetando o fluxo de recebimento dos Ativos Lastro. Nessas hipéteses,
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o pagamento das Debéntures poderd ser impactado negativamente, podendo resultar em perdas
patrimoniais para a Classe e para os Cotistas, sem que haja garantia de recomposi¢do integral dos

valores eventualmente ndo recebidos.

14.7.4. Risco de Questionamento da Validade e da Eficdcia dos Direitos Creditdrios — A Classe investira
preponderantemente em Direitos Creditérios representados por Debéntures emitidas diretamente
pelas Securitizadoras BME em favor da Classe, cujo pagamento é primariamente condicionado ao
efetivo recebimento dos respectivos Ativos Lastro, nos termos da Lei 14.430 e dos documentos das
emissdes. Nesse contexto, a Classe estd sujeita ao risco de questionamentos quanto a validade,
eficacia, existéncia ou oponibilidade dos Ativos Lastro adquiridos pelas Securitizadoras BME junto a
seus respectivos clientes, bem como quanto a regularidade dos contratos de cessdo celebrados para
fins de constituicdo do lastro das Debéntures. Tais questionamentos poderdo resultar, entre outros
efeitos, no bloqueio, na restricao ou na frustracao do fluxo de recebimento dos Ativos Lastro, afetando
a capacidade de pagamento das Debéntures. Dentre os principais eventos que poderdo impactar
adversamente o lastro das Debéntures, incluem-se, entre outros: (a) a eventual existéncia de 6nus,
gravames ou garantias previamente constituidas sobre os Ativos Lastro, sem conhecimento da Classe;
(b) a caracterizagao, em processo judicial ou administrativo, de fraude contra credores ou fraude a
execucdo praticada pelas Securitizadoras BME na aquisi¢do dos Ativos Lastro; e (c) o questionamento,
invalidacdo ou ineficicia dos contratos de cessdo dos Ativos Lastro em razdo da insolvéncia,
recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial ou faléncia das Securitizadoras BME ou dos respectivos
Devedores Lastro. Na ocorréncia de quaisquer dessas hipdteses, os Ativos Lastro poderdo deixar de
gerar os fluxos financeiros esperados, sofrer restricdes a sua cobranca ou ser redirecionados para
satisfacdo de outras obriga¢des das Securitizadoras BME, o que podera comprometer o pagamento
das Debéntures, impactar negativamente o Patriménio Liquido da Classe e acarretar prejuizos aos

Cotistas.

14.7.5. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios — A Gestora
sera responsavel pela verificagdo dos Documentos Comprobatdrios, no ato da cessdao dos Direitos
Creditérios, e o Custodiante fard a verificagao trimestral ou em periodicidade compativel com prazo
médio ponderado dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditdrios inadimplidos. Dessa
forma, a carteira da Classe poderd conter Direitos Creditérios cuja documentagdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatérios,
o que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios. Adicionalmente, eventuais irregularidades nos documentos que constituem os
Ativos Lastro poderdo obstar, total ou parcialmente, o pleno exercicio, pela Classe, dos direitos,

prerrogativas e garantias associados aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Lastro, inclusive no ambito
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de procedimentos de cobranga extrajudicial ou judicial, podendo resultar em atrasos, custos adicionais

ou perdas patrimoniais para a Classe e para os Cotistas.

14.7.6. Risco de Procedimentos de Cobran¢a — A Classe adotara, para cada um dos Ativos Lastro,
diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Ativos Lastro vencidos e ndo adimplidos.
Dessa forma, o procedimento de cobrancga serd analisado caso a caso pela Gestora, de acordo com a
natureza especifica e das condi¢cdes de pagamento dos Ativos Lastro que lastreardo os Direitos
Creditdrios adquiridos pela Classe. Ndo é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca
garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos

Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

14.7.7. Deteriora¢do dos Direitos Creditérios — Os Direitos Creditdrios e seus respectivos Ativos Lastro
estdo sujeitos aos mais variados processos de deterioragdo, por qualquer motivo, ndo havendo no
ambito da Classe ou do Fundo qualquer obrigacdo de recomposi¢do dos Direitos Creditdrios e/ou de
reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditdrios, situagdo em que a Classe podera sofrer

perdas.

14.7.8. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditdrios componentes da carteira
da Classe deverdo ser contratados a taxas pré-fixadas, equivalentes a, no minimo, CDI + 1,33% ao més.
A incorporacao dos resultados auferidos pela Classe para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
quando houver, terdo determinado indice de Referéncia. Os indices de Referéncia adotados pelas
Subclasses para a rentabilidade das respectivas Cotas s3o apenas metas estabelecidas, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os
Direitos Creditorios cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas poderd ser inferior a meta indicada
nos respectivos indices de Referéncia. A rentabilidade verificada no passado com relacdo a qualquer
classe de fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe e ao proprio

Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

14.7.9. Titularidade dos Direitos Creditérios — A Classe é uma comunhdo de recursos que tem por
objeto a aquisicdo de Direitos Creditorios, e as Cotas representam por¢oes ideais de seu Patrimonio
Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndao confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro
direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditdrios ou sobre os Ativos Financeiros
gue integram a carteira da Classe. Em caso de liquidacdo da Classe, podera haver resgate de Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipoteses previstas no presente

Regulamento, e, nesse caso, a propriedade dos Direitos Creditdrios sera transferida da Classe para os
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Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasido

de eventual resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios.

14.7.10. Risco de resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo em
Direitos Creditdrios — Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo da Classe, ha previsao neste
Regulamento de que as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditorios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos devedores (sacados) dos Direitos Creditdrios, podendo sofrer prejuizos patrimoniais. Além
disso, as expectativas de resgate das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo Suplemento,

poderado nao ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.
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As Escrituras de Emissdo deverdo contar com critérios de elegibilidade préprios para a aquisicdo

ANEXO Il

de Ativos Lastro, quais sejam:

Critério

Prazo maximo dos Ativos

Lastro

Prazo minimo de
vencimento dos Ativos

Lastro

Concentragao por
Cedente dos Ativos

Lastro

Concentragao por

Devedor Lastro

Concentracdo por par
Cedente— Devedor Lastro

dos Ativos Lastro

Concentragao—3
maiores Devedores

Lastro dos Ativos Lastro

Concentragao— 10
maiores Devedores

Lastro dos Ativos Lastro

Concentragao - 10
maiores Cedentes dos

Ativos Lastro

Descrigao

Os Ativos Lastro poderdo ter prazo maximo de 90 (noventa) dias

contados da data de aquisicao pela Securitizadora BME.

Os Ativos Lastro deverdo possuir vencimento minimo de 7 (sete)

contados da data de aquisicao pela Securitizadora BME.

Concentragdao maxima de 25,00% por CNPJ do maior Cedente,
considerando para fins de cdlculo apenas a raiz do CNPJ (8

primeiros digitos).

Concentragdo maxima de 10,00% por CNPJ do maior Devedor
Lastro considerando para fins de calculo apenas a raiz do CNPJ (8

primeiros digitos).

Concentragdo maxima de 10,00% em um mesmo par de Cedente
e Devedor Lastro, considerando para fins de célculo apenas a raiz

do CNPJ (8 primeiros digitos).

Concentragdao maxima de 20,00% considerando os 3 maiores
Devedores Lastro, calculada pela raiz do CNPJ (8 primeiros

digitos).

Concentragdao maxima de 40,00% considerando os 10 maiores
Devedores Lastro, calculada pela raiz do CNPJ (8 primeiros

digitos).

Concentragdo maxima de 70,00% considerando os 10 maiores

Cedentes, calculada pela raiz do CNPJ (8 primeiros digitos).
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Prazo de inadimpléncia
para veto a aquisicdo de

Ativos Lastro

Participagdo relativa dos

Ativos Lastro

Taxa minima de desconto

dos Ativos Lastro

Serd considerado em situacdo de inadimpléncia qualquer Ativo
Lastro que apresente atraso em relagdo a respectiva data de
vencimento. Verificada a inadimpléncia de determinado Ativo
Lastro, o respectivo Cedente e/ou o Devedor Lastro vinculado ao
referido ativo ficard impedido de originar novos Ativos Lastro
destinados a lastrear Debéntures adquiridas pelo Fundo,

enquanto perdurar a inadimpléncia do referido Ativo Lastro.

Considerada pro forma a aquisicdo dos Ativos Lastro pela
Securitizadora BME, a totalidade dos Ativos Lastro vinculados a
debéntures e outros titulos de securitizagdo emitidos pela
Securitizadora BME e/ou por outras securitizadoras do Grupo
BME diretamente em favor do Fundo devera representar parcela
inferior a totalidade de Ativos Lastro cedidos pelo respectivo
Cedente as empresas do Grupo BME fora das operagles

relacionadas ao Fundo.

Considerada pro forma a aquisicdao pretendida, os Ativos Lastro
deverao ter sido adquiridos pela Securitizadora BME junto ao(s)
Cedente(s) mediante taxa de desconto minima equivalente a

Taxa Dl acrescida de 1,33% a.m., calculada em base 252 dias uteis.
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APENDICE DE SERIE DE COTAS SENIORES

ANEXO Il

APENDICE DAS COTAS DA SENIORES DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS BME | RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n? 65.786.883/0001-52

”

1. O presente documento constitui o Apéndice (“Apéndice
(“Cotas_Seniores”) de emissdo da classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS BME | RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento

), referente as cotas seniores

em direitos creditdrios (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sendo parte integrante

17

do regulamento do Fundo e de seus Anexos (“Regulamento
pela MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada com sede na cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua
Joaquim Floriano, 100, 182 andar, conj.182, Itaim Bibi, CEP 04521-004, inscrito no CNPJ
sob n? 12.063.256/0001-27, autorizada a prestar os servicos de administracdo de

). O Fundo é administrado

carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n2 13.091, expedido
em 25 de junho de 2013 (“Administradora”).

2. Valor Unitdrio de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na primeira emissdo de Cotas
Seniores. O valor unitario das Cotas Seniores serd calculado todo Dia Util para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos na

Clausula 12 do Regulamento.

3. As Cotas Seniores terdo como meta de remuneragdao 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 5% (cinco por cento) ao ano (“Indice de

Referéncia”).

4. Se o patrimdnio do Fundo permitir, as Cotas Seniores serdo amortizadas trimestralmente,
em moeda corrente nacional, como forma de distribuicdo de resultados, observado o

disposto no Regulamento.

5. As Cotas Seniores poderdao ser resgatadas a qualquer tempo, observado o respectivo

prazo de resgate, pelo seu valor apurado nos termos deste Regulamento.

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice

terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.
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7. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante
do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicGes
deste Apéndice. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a Subclasse de Cotas Seniores

pelo Regulamento.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

“Administradora”
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APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

ANEXO IV

APENDICE DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BME | RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 65.786.883/0001-52

CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1. O presente documento constitui o Apéndice (“Apéndice”), referente as cotas subordinadas
mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”) de emissdo da classe Unica do FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BME | RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de

investimento em direitos creditérios (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sendo parte

integrante do regulamento do Fundo e de seus Anexos (“Regulamento”). O Fundo é
administrado pela MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 100, 182 andar, conj.182, Itaim Bibi, CEP 04521-004, inscrito no CNPJ sob n2
12.063.256/0001-27, autorizada a prestar os servicos de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n2 13.091, expedido em 25 de junho
de 2013 (“Administradora”).

2. Valor Unitario de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na primeira emissdo de Cotas Mezanino.
O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino serd calculado todo Dia Util para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos na

Clausula 12 do Regulamento.

3. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo como meta de remuneragdo 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 7% (sete por cento) ao ano (“Indice de

Referéncia”).
4. Se o patrimbnio do Fundo permitir, as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas

trimestralmente, em moeda corrente nacional, como forma de distribuicdo de resultados,

observado o disposto no Regulamento.
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5. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, observado o
respectivo prazo de resgate, pelo seu valor apurado nos termos deste Regulamento,

respeitando a ordem de alocagao prevista no item 12 do Anexo I.

6. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Apéndice

terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

7. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte integrante
do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicoes deste Apéndice. As
Cotas Mezanino terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigacbes atribuidas a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino pelo

Regulamento.

Assinatura Digital
MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

ANEXO V

APENDICE DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE UNICA DO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BME | RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n? 65.786.883/0001-52

CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

1. O presente documento constitui o Apéndice (“Apéndice”) referente a emissdo de cotas
subordinadas juniores (“Cotas Subordinadas Juniores”) de emissdo da classe Unica do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS BME | RESPONSABILIDADE

LIMITADA, fundo de investimento em direitos creditdrios (“Classe” e “Fundo”,

respectivamente), sendo parte integrante do regulamento do Fundo e de seus Anexos
(“Regulamento”). O Fundo é administrado pela MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade e
Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 100, 182 andar, conj.182, Itaim Bibi, CEP
04521-004, inscrito no CNPJ sob n? 12.063.256/0001-27, autorizada a prestar os
servicos de administracdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratorio CVM n2 13.091, expedido em 25 de junho de 2013 (“Administradora”).

2. Valor Unitario de Emissdo de RS 1.000,00 (mil reais) na primeira emissdo de Cotas
Juniores. O valor unitario das Cotas Subordinadas Juniores serd calculado todo Dia Util
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos na Clausula 12 do Regulamento.

3. As Cotas Subordinadas Juniores nao possuem rentabilidade definida.

4. As Cotas Subordinadas Juniores serdo elegiveis a amortizagdes trimestrais, na forma de
distribuicdo de rendimentos, assim como demais classes, desde que haja excesso de

caixa no Fundo, respeitando a ordem de alocacdo prevista no item 12 do Anexo |.

5. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste

Apéndice terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

6. O presente Apéndice, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte

integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
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Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes
deste Apéndice. As Cotas Juniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas a Subclasse de Cotas

Subordinadas Juniores pelo Regulamento.

Assinatura Digital
MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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