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REGULAMENTO DO
MIDIAN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA CNPJ N2
58.055.083/0001-04

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra mailscula tém os
significados a eles atribuidos no Complemento | ao presente Regulamento. Além disso, (i) sempre que assim
exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-do tanto no singular quanto no
plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) as referéncias a qualquer documento
incluem todas as suas alterac®es, substituicdes, consolidacdes e complementacdes, salvo se
expressamente disposto de forma contraria; (iii) as referéncias a disposi¢bes legais e regulamentares serdo
interpretadas como referéncias a essas disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias
a capitulos, itens, complementos ou apéndices aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste Regulamento;
(v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus representantes, sucessores e cessionarios
autorizados; (vi) as referéncias ao Fundo alcangam a sua Classe Unica; e (vii) todas as referéncias a Classe

alcangcam o Fundo ja que este possui Classe Unica.
1. OBJETIVO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do investimento dos
recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditorios que atendam a politica de investimento,

composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, descrita no presente Regulamento.
2. DENOMINACAO, FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURACAO E PUBLICO-ALVO

2.1 O MIDIAN FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE

LIMITADA, é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio
fechado, regido pelo presente Regulamento e disciplinado pela Resolugdo CMN n2 2.907, de 29 de
novembro de 2001, e pela Parte Geral e Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, 23 de dezembro de

2022, e pelas demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

2.2 O Fundo, que detém seu patriménio representado por uma Classe Unica de Cotas de condominio
fechado, podendo realizar emissdo de Subclasses com prazos e regras de resgate e remuneracao distintas.
O patriménio do Fundo sera formado pelas Subclasses Sénior, Mezanino e Subordinada Junior. Para fins da
Resolugdo CVM 175, emitida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) em 23 de dezembro de 2022
(“RCVM 175”) todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a

Classe Unica de Cotas.
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2.3 O Fundo é destinado a Investidores Profissionais, que busquem rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo, e aceitem os

riscos associados aos investimentos do Fundo.

2.4 Nos termos do art. 34 e incisos, da "Secdo Il - Classificacdo" constante no "Capitulo VII - Classificacdo
das Classes dos FIDC" do Cédigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira da
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, o Fundo de Investimento em Direitos

Creditorios se classifica como Financeiro Crédito Consignado.
3. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

3.1 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por ele subscrito. Desse modo, os
Cotistas poderdo ser chamados, pelos prestadores essenciais do Fundo (“Prestadores Essenciais”), a
integralizar/aportar recursos na ocorréncia de patrimoénio liquido negativo, observadas as disposicdes da
RCVM 175.

4, PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
4.1 ADMINISTRADORA

4.2 As atividades de administracdo fiduciaria do Fundo serdo exercidas pela BANVOX DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.671.743/0001-19, com sede

na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B, 82 andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, autorizada pela
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, para o exercicio profissional de Administracdo de Carteira de

Valores Mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2. 13.690, de 30 de maio de 2014.

4.3 O Administrador, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e na legislagdo e na
regulamentacdo aplicdveis, tem amplos e gerais poderes para praticar os atos necessarios a administragdo
do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagdo, e sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros

contratados para prestacdo de servigos ao Fundo.

4.4 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeito, o Administrador

obriga-se a:

cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 104 e
106 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM
175;

Il.  observar as vedacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45, 101
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VI.

VII.

VI

XI.

XIl.

e 103 da parte geral da Resolucdo CVM 175;
prestar diretamente ao Fundo, ou contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle e processamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo; e (ii) escrituracdo das Cotas;
contratar o Auditor Independente;
contratar terceiros para desempenhar os servicos de verificacdo periddica dos Documentos
Comprobatdrios prevista no artigo 38 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, sendo certo
que o Administrador poderd prestar tais servicos ao Fundo na qualidade de Custodiante;
diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a. oregistrode Cotistas;

b. olivrode atas de Assembleia de Cotistas;

c. olivroouallista de presenca de Cotistas;

d. os pareceres do Auditor Independente; e

e. 0sregistros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio da Classe;

solicitar a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

pagar, as suas expensas, a multa cominatodria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos

previstos na regulamentacdo aplicavel,

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas por este Regulamento
e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolucdo
CVM 175;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em nome
do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do Fundo e da Classe;

manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos deste Regulamento;

observar as disposicdes deste Regulamento;
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X1,

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

XXII.

XXII.

cumprir as deliberages da Assembleia de Cotistas;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

nos termos do artigo 122, Il, “(a)”, da Resolugdo CVM 175, preparar, em conjunto com o Gestor,
um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacao pela

Assembleia de Cotistas, executa-lo;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugao CVYM 175, observado

o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacdes;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referirem as informacdes, evidenciando o requerido no inciso V do artigo
27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

informar a CVM acerca da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, por meio de sistema eletronico

disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

zelar para que os Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Administrador tenham normas
e procedimentos adequados, por escrito e verificaveis, que permitam o efetivo controle sobre a
movimentacdo da documentacdo relativa aos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 30, §19,

do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM 175;

manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualguer modalidade
de negociacdo realizada entre (i) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante e/ou as suas respectivas Partes Relacionadas, tais como definidas pelas regras

contabeis que tratam desse assunto; e (ii) de outro, a Classe;
encaminhar, ao SCR, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
relativos a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central

na rede mundial de computadores;

verificar a obtengdo da autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins

de consulta as informacdes no SCR, se assim for realizada;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Custodiante nos relatérios de
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verificacdo de lastro sejam tratadas tempestivamente;

XXIV. realizar, por conta e em nome do Fundo, o pagamento da taxa de fiscalizacdo devida na data de
encerramento de cada Oferta, conforme aplicdvel, nos termos do artigo 59, Il, b, da Lei n2 7.490,
de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo 27, |, “a”, da Resolucdo CVM 160. Caso
o Administrador venha a realizar o pagamento com recursos proprios, por motivos operacionais,

poderd reembolsar-se do valor das referidas taxas junto ao Fundo;
XXV. monitorar, nos termos previstos deste Regulamento:

a. acomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos Permanente e da Reserva de Despesas

e Encargos Inicial; e
b. aocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo e dos Eventos de Liquidagao.

1.1. no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo financeira na qual seja mantida a Conta
Autorizada do Fundo, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe

para uma conta de titularidade do Fundo a ser aberta e mantida em uma outra instituicdo financeira.
5. GESTOR

51 As atividades de gestdo serdo exercidas pela NUMBER ASSET DO BRASIL LTDA., instituicdo
financeira, com sede na Avenida Sdo Gabriel n® 301 — CEP: 01435-001, e inscrita no CNPJ sob o n.2
54.112.373/0001-83, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de gestdo de carteira de titulos e

valores mobiliarios através do Ato Declaratério n? 11.799, expedido em 13 de julho de 2011.

5.2 O Gestor presta ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos Creditérios Adquiridos e

dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

53 O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe do Fundo, na sua respectiva esfera
de atuacgdo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao

Fundo.

5.4 Sem prejuizo das obrigacdes atribuidas ao Gestor, a ele cabera desempenhar diretamente as
atividades de gestdo de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo, sendo responsavel (i) pela verificagdo do enquadramento de tais Direitos Creditorios Adquiridos e
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Ativos Financeiros as regras de composicdo e concentracdo da carteira e a politica de investimento do

Fundo para aquisicdo de determinadas carteiras de Direitos Creditérios pelo Fundo, (ii) pela negociacdo de

Ativos Financeiros de propriedade do Fundo, e (iii) pelo exercicio do direito de voto decorrente de tais

Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio,

observado o disposto na politica de voto do Gestor e as recomendacdes dos Cotistas a esse respeito.

55

VI.

VII.

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, o Gestor obriga-se

cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 105 e

106 da parte geral da Resolugdo CYM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM

175;

observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101
a 103 da parte geral da Resolucdao CVM 175;

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes

Servigos:

a.

intermediacdo de operacdes para a carteira do Fundo;

distribuicdo de Cotas;

servicos do Agente de Cobranca e de Consultoria Especializada;

verificacdo da existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditdrios Adquiridos, devendo ser observados os parametros contidos no Anexo

lll a este Regulamento; e

guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do artigo 32, §32, do Anexo
Normativo Il, da Resolucdo CVM 175.

informar ao Administrador, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos Demais

Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elabora¢do do material de divulgacdo da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, por si ou por terceiros, atualizada e em perfeita

ordem a documentacao relativa as operacdes da Classe;

observar as disposicdes do Regulamento;
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VI

Xl.

XIl.

XIII.

XIV.

XV.

cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativo Il a Resolu¢gdo CVM 175;

executar a politica de investimento do Fundo, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, (i) a verificacdo
do enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de investimento prevista neste Regulamento,
compreendendo a validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe; e (ii) a avaliacdo
da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios Adquiridos ndo performados a

politica de investimento do Fundo;

observar os limites de composicao e concentracdo de carteira e de concentracdo em fatores de
risco, conforme estabelecidos na Resolucdo CVM 175 e neste Regulamento, observado que (i) o
Gestor ndo esta sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de
concentracao e diversificacdo de carteira e concentracdo de risco quando o descumprimento for
causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem
alteracGes imprevisiveis e significativas no Patriménio Liquido ou nas condi¢des gerais do mercado
de valores mobiliario; (i) caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, ao final desse prazo o Gestor deve encaminhar a CVM suas explicacdes para o
desenquadramento, e (iii) o Gestor deve informar a CVYM o reenquadramento da carteira, tdo logo

ocorrido;

celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os Contratos de Aquisicdo, devendo
encaminhar ao Administrador a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a

contar da sua celebracédo;
na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a politica

de investimento prevista neste Regulamento;

elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do

trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

a. os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento do Fundo sobre a rentabilidade
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da carteira de ativos do Fundo;

b. relacdo dos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais

dos Direitos Creditérios Adquiridos no trimestre, se aplicavel,

c. eventuais alteragBes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditorios

Adquiridos;
d. forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios, devendo observar: (i) descrigdo
de contratos relevantes firmados com esse propdsito; e (ii) indicacdo do carater definitivo,

ou ndo, da cessdo de Direitos Creditorios;

e. impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido e na rentabilidade

de carteira do Fundo;

f. condicdes de alienagcdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios Adquiridos, seja do

momento da avaliacdo e o que motivou a alienacdo;

g. impacto no valor do patrimonio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo de Direitos Creditérios
Adquiridos, incluindo, sem limitacdo, quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou
amortizacdo antecipada de Direitos Creditérios Adquiridos.
XVI. monitorar, diariamente:
a. oenqguadramento da Alocacdo Minima;
b. oenquadramento da Reserva de Despesas e Encargos Iniciais;
c. oenguadramento Reserva de Despesas e Encargos Permanentes;
d. as Disponibilidades; e
e. ataxa deretorno dos Direitos Creditérios Adquiridos.
1.2. O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que ndo estejam listados
nos incisos do artigo 85 da Resolucdo CVM 175 ou no inciso lll, do §39, do artigo 32, do Anexo Normativo

I, da Resolucdo CVM 175, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo,

salvo previsdo neste Regulamento ou aprovacdo em Assembleia de Cotistas, e (ii) caso o prestador de
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servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVYM ou o servico prestado ao Fundo
ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo de tal autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades do

terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

6. VEDAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualguer outra forma nas operac@es praticadas pelo

Fundo;

Il. utilizar ativos de sua prépria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operacgdes praticadas pelo

Fundo; e

. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a

hipotese de aquisicdo de Cotas deste.

1.3. As vedacdes de que tratam os incisos () a (lll) do item 5.15 acima abrangem os recursos proprios
do Administrador, Gestor e suas Partes Relacionadas, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissdo ou coobrigagdo dessas.

1.4. Excetuam-se do disposto no item 5.16 acima, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos
de emissdo do Banco Central do Brasil (“Bacen”) e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além

dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

1.5. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuac3o,

em nome do Fundo:
receber depdsito em conta corrente;
Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolucdo CVM 175;
M. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

V. utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacgdes realizadas pelo

Fundo;
V. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo;

VI realizar operag®es e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica de investimento
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VII.

VIII.

Xl.

XIl.

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

1.6.

e a composicdo da carteira, conforme previsto neste Regulamento;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucao, a qualquer titulo, dos Direitos Creditorios e Ativos

Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualguer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditorios e

os Ativos Financeiros;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas subscritas a

prazo;

utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento de normas previstas na

legislacdo aplicavel;

vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil que
sejam Credores Originais de Direitos Creditdrios ao Fundo;

prometer ou garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou
no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

O Gestor podera contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer frente ao inadimplemento

de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, observado o disposto no artigo

113, V, da parte geral da Resolugdo CVM 175.

1.7.

O Gestor poderd prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco, em

nome da Classe, relativamente a operacGes relacionadas a sua carteira.

1.8.

E vedado ao Gestor receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou
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indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo.

7. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DO
FUNDO

7.1 O Administrador, o Gestor e os Demais Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM, os
Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com
o Fundo, por seus préprios atos e omissGes contrarios ao Regulamento e as disposicdes legais e
regulamentares aplicdveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os
Demais Prestadores de Servigos nas hipoteses previstas na Resolucdo CVM 175 e neste Regulamento.

7.2 Para fins do item 7.1 acima, a afericdo da responsabilidade do Administrador, do Gestor e dos
Demais Prestadores de Servicos terd como parametros as obrigacGes previstas (i) na Resolucdo CVM 175 e
nas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) no Regulamento; e (iii) nos respectivos
contratos de prestacdo de servigos, se houver.

7.3 A contratacdo de terceiros pelo Administrador e pelo Gestor deve contar com prévia e criteriosa
andlise e sele¢do do contratado, devendo o Administrador e o Gestor, ainda, figurarem no contrato como

interveniente anuente.

8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

8.1 O Administrador e o Gestor deverdo ser substituidos nas hipdteses de (i) descredenciamento, por
decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas
categorias de administrador fiducidrio e gestor de recursos, respectivamente; (ii) renincia; ou
(iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

8.2 Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, o Administrador devera convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas, a ser realizada em
até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

8.3 Na hipotese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais, o Administrador deverd convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas, a ser realizada em

até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

8.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no exercicio de
suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de renuncia.

8.5 Caso a Assembleia de Cotistas referida no item 8.2 acima, aprove a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, o Administrador
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deverd convocar uma nova Assembleia de Cotistas dentro de 15 Dias Uteis para nomear o substituto do
Prestador de Servico Essencial.

8.6 Se (i) a Assembleia de Cotistas prevista no item 8.2 acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador
de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (ii) tiver
decorrido o prazo estabelecido no item 8.5 acima sem que o prestador de servico substituto tenha
efetivamente assumido as func¢des do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe deverd ser
liguidada, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida
e o Administrador, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

8.7 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a Classe, (i)
colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo,
todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e a Classe,
incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugcdo CVM 175, de forma que o prestador
de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solugdo
de continuidade; e (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiducidria ou a gestdo do
Fundo, conforme o caso, que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier
a substitui-lo.

8.8 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador
temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas fun¢des, podendo convocar
a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre (i) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (ii) a
liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do
liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o

caso.

8.9 As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

9. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

9.1 Taxa de Administracdo

9.2 Pelos servicos de administracdo, controladoria, escrituracdo e distribuicdo de cotas, serd devido
pelo Fundo a Administradora, um percentual equivalente a 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano, calculado e apropriado sobre o Patriménio Liquido, sendo assegurado uma remunerag¢do minima
mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais), que devera ser pago mensalmente, até o 52 (quinto) dia util do
més subsequente ao da prestacdo do servico, a contar da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas do

Fundo.

9.3 Adicionalmente, pelos servicos de verificacdo de lastro, serd devida pelo Fundo a Administradora,
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uma taxa mensal de RS 1.500,00 (mil e quinhentos reais), que serd reajustada anualmente, ou na menor
periodicidade admitida em lei, contando-se sempre da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo,

pela variacdo positiva da variacdo do IPCA.

9.4 Taxa de Gestdo

9.5 Pelos servicos de gestdo da carteira, serd devido pelo Fundo a Gestora um percentual equivalente a
1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao ano, calculado e apropriado sobre o Patrimdnio Liquido,
sendo assegurada uma remuneracdo minima mensal de RS 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), corrigida
anualmente pela variagdo do IPCA/IBGE ou por outro indice oficial que venha a substitui-lo, que devera ser
paga mensalmente, até o 592 (quinto) dia util do més subsequente ao da prestacdo do servico, a contar da

data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas do Fundo.

Taxa Mdxima de Custodia

9.5 Pelos servicos de custddia, sera devido pelo Fundo a Administradora, um percentual equivalente a
0,03% a.a. (trés centésimos por cento) ao ano, calculado e apropriado sobre o Patrimoénio Liquido, sendo
assegurado uma remuneracdo minima mensal de RS 2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais), que devera
ser pago mensalmente, até o 52 (quinto) dia Util do més subsequente ao da prestacdo do servico, a contar

da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas do Fundo.

9.6 As taxas previstas neste Capitulo serdo calculadas e provisionadas diariamente, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e devendo ser pago mensalmente, apds a primeira

integralizacdo de Cotas da Classe, até o 52 dia util do més subsequente ao da prestacdo do servico.

9.7 A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos
contratados por elas, desde que o somatdério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo devidas.

9.8 Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo e da Taxa Maxima de Custddia
previstos neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do

Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva acumulada do IPCA.

10. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

10.1  Agente de Cobranca
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10.2 O Fundo, representado pelo Gestor, sem prejuizo da sua responsabilidade, nos termos deste
Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo vigente, contratou, nos termos do contrato de prestacao
dos servicos de cobranca de Direitos Creditérios e deste Regulamento, o KOBRAKI SERVICOS DE CORBANCA
LTDA, instituicdo de cobranca com sede na Rua Borges de Figueiredo, n? 303, sala 216, cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, CEP 03.110-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 43.021.451/0001-18, neste ato
representada por seus representantes legais, nos termos do seu Contrato Social, devidamente qualificada
neste Regulamento, para realizar a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditdrios Adquiridos
integrantes da carteira do Fundo.

10.3 A cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos sera realizada pelo Agente de Cobrancga de acordo
com a Politica de Cobranca descrita no Anexo Ill deste Regulamento e do respectivo contrato de prestagao
dos servicos de cobranca de Direitos Creditérios.

104 O Agente de Cobranca efetuara a cobranca judicial e extrajudicial de todos os Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo, podendo inclusive renegociar quaisquer caracteristicas dos Direitos
Creditérios Adquiridos com o Devedor e o Credor Original, bem como procurar formas alternativas que
possibilitem a recuperacdo dos valores devidos pelo Devedor.

10.5  Administrador e/ou o Gestor poderdo solicitar ao Agente de Cobranca, a qualquer tempo, mediante
notificacdo por escrito, os documentos que comprovem e que tenham subsidiado ao Agente de Cobranca
no cumprimento de suas atividades descritas neste Regulamento, incluindo, mas ndo se limitando, a
cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo, sendo que, neste
caso, o Agente de Cobranca deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento de notificacdo do
Administrador neste sentido, enviar os documentos solicitados ao Administrador e/ou ao Gestor, conforme
0 caso, em conjunto com um relatdrio contendo a devida explicagdo de como as suas atividades estdo
sendo cumpridas com relagdo ao Fundo.

10.6 O Agente de Cobranca poderd ser destituido ou substituido por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas.

10.7 Custodiante, Controlador e Escriturador

10.8  As atividades de custddia, controladoria e escrituracdo do Fundo serdo exercidas pela BANVOX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3477, Torre B, 82 andar, Itaim Bibi, CEP
04538-133, inscrita no CNPJ sob on202.671.743/0001-19, autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
- CVM, para o exercicio de Escriturador de Carteira de Valores Mobilidrios por meio do Ato Declaratério n2.
20.670, de 13 de margo de 2023 e para o exercicio de Custddia de Carteira de Valores Mobilidrios por meio
do Ato Declaratério n2. 20.761, de 31 de marco de 2023.

10.9  Nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM n? 175, o Custodiante é
responsavel pelas seguintes atividades:
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a) fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos aqui listados durante o prazo minimo exigido
pela legislacao aplicdvel: (i) documentacgado relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo; (ii) relatorios preparados por terceiros e demais documentos relacionados as rotinas
e aos procedimentos definidos neste Regulamento; e (iii) todos os recibos comprobatérios do

pagamento de qualquer encargo do Fundo;

b) verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios Adquiridos que foram substituidos ou vencidos e ndo
pagos no mesmo periodo, observados os pardmetros contidos no Complemento Il a este

Regulamento; e

c) realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos,

orientando o pagamento nas Contas Autorizadas do Fundo; e

d) cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros ou
qualguer outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores recebidos diretamente

nas Contas Autorizadas do Fundo.

10.10 Nos termos do artigo 36, §49, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, o Custodiante foi
também contratado pelo Gestor para verificar existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditorios Adquiridos, observados os parametros contidos no Anexo IV a

este Regulamento.

10.11 Aremuneracdo do Custodiante esta inserida no item 9.7 acima.
11. ENCARGOS DO FUNDO

11.1  Nostermos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo
Il a Resolugdo CVM 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e

informacgdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicacdes aos

Cotistas;
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(d)

(e)

()

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira da Classe;

despesas com a manutencgado de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou de

acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo

imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira
da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da

Classe no exercicio de suas respectivas funcdes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da

carteira da Classe;

despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacgdo, a cisdo, a transformacdo ou a

liquidagdo da Classe;

despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia de operagdes com os ativos integrantes da

carteira da Classe;

(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira da Classe;

(n)

despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissao das Cotas a negociacdo em

mercado organizado;

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo;

montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de remuneracdo com base na Taxa de

Administracdo ou na Taxa de Gestdo, nos termos do artigo 99 da parte geral da Res. CVM 175;
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(q) a Taxa Méaxima de Distribuicdo;
(r) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas, caso aplicavel;

(s) despesasdecorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolucdo

CVM 175 e do Regulamento; e
(t) aremuneracdo do Agente de Cobranca.

11.2  Qualquer despesa, ndo prevista no item 11.1 acima como um encargo do Fundo ou da Classe

devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

11.3  Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias

do Fundo serdo debitados do patriménio da Classe, respeitada a ordem de alocac¢do dos recursos.

12. FATORES DE RISCO

12.1  Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo
a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Controlador ou os demais prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciag¢do ou perda de
valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,

especialmente este Capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no Fundo.
12.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realizd-lo, por meio da

assinatura de termo de ades3do e de ciéncia de risco.

12.2 Riscos de mercado

12.2.1 Efeitos da politica econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, a Cedente e os

Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
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12.2.1.1 O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacgdo compreendem, entre outros, controle de saldrios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo
financeira e os resultados da Cedente, os setores econdmicos especificos em que atua, os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originacdo e o pagamento
dos Direitos Creditérios poderdo ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacBes das taxas de cambio; (b) alteracGes na
inflacdo; (c) alteracBes nas taxas de juros; (d) alteracGes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os

mercados internacionais.

12.2.1.2 Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do financeira e os resultados da
Cedente, bem como a liquidacdo, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditdrios

Cedidos.

12.2.2 Descasamento de taxas — Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser
contratados a taxas prefixadas, e seus fluxos de caixa podem ou ndo ser corrigidos por inflagdo,
sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como
parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios Cedidos. Assim, os
recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas
de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa
hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
certo que nem a Cedente, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas. Ainda, muito embora o fundo ndo contrate operacées de

derivativos, tal medida ndo mitiga o risco aqui previsto.

12.2.3 Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores —
A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros, os quais podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como parametro
de remuneracdo das Cotas Seniores, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas

para as Cotas Seniores. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas
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12.3

afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem a Cedente, nem o Agente de
Cobranca Extraordinaria, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou

asseguram rentabilidade aos Cotistas.

12.2.4 Flutuagdo de precos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, incluindo os Ativos Financeiros, poderao flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacdo da liquidez e altera¢des na politica de crédito, econémica e fiscal, bem
como em razao de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a
carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabiliza¢do inicial,
levando a reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos

Cotistas.

Risco de crédito

12.3.1 Risco de crédito dos Devedores — O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Controlador, a Cedente, o Agente de Cobranca Extraordindria e suas respectivas partes
relacionadas ndo sdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem
honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos nos termos da Politica
de Cobranca. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente
procederd ao resgate e a amortiza¢cdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que
os Direitos Creditérios Cedidos sejam pagos pelos Devedores e os respectivos valores sejam
recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate e a amortizagdo das Cotas ocorrerdo
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo
Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Cedente ou pelo Agente de

Cobranca Extraordinaria qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

12.3.2 Auséncia de garantias — As aplicaces realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Controlador, da Cedente, do Agente de Cobranca
Extraordindria de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Controlador,
a Cedente ou o Agente de Cobranca Extraordindria ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita

a riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de classificacdo de risco
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(rating) ndo traz garantias em relacdo ao Fundo, podendo a classificacdo de risco (rating) ser

alterada ao longo do prazo de duragdo do Fundo.

12.3.3 Risco de Crédito da Cedente — Em caso de resolucdo da cessdo de Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos dos Contratos de Cessdo, a Cedente terd obrigacdo de pagar ao Fundo o valor
referente a devolucdo do valor dos Direitos Creditdrios Cedidos, mas ndo recebidos em razao da
resolucdo, acrescido dos respectivos juros, multas e demais encargos aplicaveis. Se o Cedente nao
honrar com tal compromisso perante o Fundo, poderad ser necessaria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para recuperacdo do valor devido ao Fundo em decorréncia de tais
eventos, ndo havendo garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-

sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

12.3.4 Risco de concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter uma parcela
de seu patrimonio aplicada em Ativos Financeiros. Altera¢gdes no cendrio macroecondmico que
possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢cdes nas condicdes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais
emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo
de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretard perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-
pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e
de recuperacdo de créditos do Fundo poderdo fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial

significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

12.3.5 Fatores macroeconémicos e seu efeito na capacidade de pagamento pelos Devedores —
Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, o pagamento
das amortizagBes e rentabilidade aos Cotistas dependerd do recebimento das quantias devidas em
funcdo dos Direitos Creditérios Cedidos, ou seja, dependerd da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser
afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo
e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, afetando

negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

12.3.6 Cobranca extrajudicial e judicial —No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes
de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a cobrancga extrajudicial ou

judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingirad os resultados
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almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, o que podera

implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

12.3.6.1 Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios
Inadimplidos ndo tenha sucesso, o Agente de Cobranca Extraordindria avaliard caso a caso
a viabilidade econémica da cobranca judicial de tais Direitos Creditdrios Inadimplidos,
tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e
probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditdrio
Inadimplido a ser cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo adquirira Direitos
Creditorios de baixo valor individual, poderd haver Direitos Creditérios Cedidos cuja
cobrancga extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista

econdmico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para o Fundo.

12.36.2 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia
da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, ainda que representado pelo
Agente de Cobranca Extraordindria, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais

necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

12.36.3 Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranca de Direitos
Creditdrios por qualquer razdo, inclusive em razdo de fraude por parte da Cedente ou dos
Devedores ou descumprimento pelo Agente de Cobranca Extraordinaria de suas
obrigacdes, podera ter que arcar com eventual condenagdo e honorarios da outra parte.
Ainda, em caso de fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos Creditdrios, o Fundo
pode ser demandado judicialmente por cobranca indevida, o que pode trazer prejuizos ao

Fundo e aos Cotistas.

12.3.7 Risco de originagdo — Modificagdo de Direitos Creditdrios Cedidos por Decisdo Judicial — Os
Direitos Creditdrios Cedidos podem eventualmente ter suas condi¢cdes questionadas em juizo pelos
respectivos Devedores, inclusive em razdo dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada
a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese,
os Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes

judiciais, o que afetaria negativamente o patrimdnio do Fundo.
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12.3.8 Possibilidade de redugdo da taxa de remuneragdo dos Direitos Creditdrios — Apesar de o
Crédito Consignado representativo dos Direitos Creditérios ser devidamente concedida pela
Cedente, os juros cobrados podem ser questionados judicialmente apds a transferéncia dos
respectivos Contratos de Crédito Consignado ao Fundo. Determinadas decisdes judiciais
estabeleceram que cessdes de direitos creditdrios a entidades ndo participantes do Sistema
Financeiro Nacional ndo atribuiriam, a tais cessiondrias, as mesmas prerrogativas que seriam
atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a possibilidade de
cobranca de encargos, juros e correcdo monetdria permitidos as instituicdes financeiras em
decorréncia da aplicagdo do Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca
de juros para instituicGes externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel
prever se serdo impostas ou ndo ao Fundo, por meio de decisdo judicial, limitacdes a cobranca de
encargos e/ou juros remuneratérios dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos inicialmente
pactuados com os Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranca poderd afetar

negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos.

12.3.9 Risco de concentracdo em uma unica Cedente e auséncia de exclusividade ou de volume
minimo — Os Direitos Creditérios somente poderdo ser cedidos pela Cedente, o que pode
comprometer a continuidade do Fundo, em funcdo da nao continuidade de concessao de Crédito
Consignado pela Cedente aos Devedores e da capacidade da Cedente de originar Direitos
Creditdrios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo. Adicionalmente, a Cedente ndo possui qualquer
obrigacdo de exclusividade junto ao Fundo, nem garantiu ao Fundo qualguer volume minimo de
cessao de Direitos Creditérios. O Fundo poderad ficar impossibilitado de adquirir Direitos Creditdrios
caso os fatores indicados acima contassem com uma obrigacdo de exclusividade ou garantia de

volume minimo pela Cedente.

12.3.10 Risco de originador — As atividades da Cedente que resultam na originacdo dos Direitos
Creditérios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua natureza,
ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢des de mercado, efeitos da politica econdmica
do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as
atividades da Cedente, ou por qualquer outro motivo, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, as CondicGes de Cessdo e a politica de
investimento do Fundo, podera haver um desenquadramento do Fundo com relacdo a seus limites
de Alocacdo Minima e, consequentemente, a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento. Ndo ha garantia de que a Cedente conseguird e/ou ird originar e ceder Direitos
Creditdrios suficientes e elegiveis, nos termos deste Regulamento, para que o Fundo se enquadre

a Alocagdo Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na quantidade
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de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo poderd impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas em fungdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a
rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos Direitos Creditérios. A existéncia do
Fundo, no tempo, dependera da manutencdo dos saldos dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou dos

fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos Creditérios.

12.3.11 Risco relacionado a auséncia de autorizagcdo expressa para a cessGo no dmbito dos
Convénios celebrados com os Entes Publicos Conveniados — A cessdao dos Direitos Creditorios ao
Fundo ndo serd notificada previamente aos Devedores ou aos Entes Publicos Conveniados. Os
Convénios estabelecidos entre a Cedente e os Entes Publicos Conveniados sdo contratos
administrativos entre a Cedente e cada um dos Entes PUblicos Conveniados. Ndo h3a, nos referidos
contratos administrativos ou nas normas mencionadas, autorizagdo expressa para a cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo. Caso haja qualquer evento de crédito da Cedente, tais como
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizacdo ou evento
equivalente, ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo podera: (i) encontrar
dificuldades para ter deferido o pleito de repasse dos valores da Conta Fiduciaria para a Conta do
Fundo; e (ii) ndo ser capaz de receber os recursos objeto de Consignacdo em folha de pagamentos
diretamente dos Entes Publicos Conveniados para a Conta do Fundo, caso estes mantenham a
Consignacao na folha de pagamento dos Devedores, o que poderd acarretar em prejuizo para o

Fundo e, consequentemente, para seus Cotistas.

12.3.12 Risco de Pré-Pagamento — O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios sujeitos a Pré-
Pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente
as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento. Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao
pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de
pagamento do Direito Creditorio. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um
valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do Pré-Pagamento
e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razdo do Pré-
Pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao Preco de Cessdao do Direito Creditério, caso o
Direito Creditério tenha sido adquirido com dagio, bem como o Fundo poderd ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao, conforme o caso, oferecida pelos

Direitos Creditérios, resultando na reducdo da rentabilidade geral do Fundo.

12.3.13 Risco relacionado aos acordos e renegociagcbes dos Direitos Creditorios — O Agente de
Cobranca Extraordinaria pode realizar acordos e/ou renegocia¢des podendo, inclusive, conceder

descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da



Banvex

carteira do Fundo. Ndo ha garantia de que os acordos e/ou renegociacées realizados com relacdo
aos Direitos Creditorios Inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais
acordos e/ou renegociacGes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. O
Agente de Cobranca Extraordindria poderd, ainda, permitir a concessdo de prazos adicionais de
pagamento aos Devedores, nos termos da Politica de Cobranca. Na hipotese de concessdo de
descontos, alteracdo de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas
operacdes renegociadas, o Fundo podera receber os valores devidos em datas posteriores as
esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir
recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Administradora
e/ou pela Gestora qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos

Cotistas.

12.3.14 Risco de falhas na originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos — Os
Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboracdo e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para serem caracterizados como
titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo de execucdo. Por esse motivo, a cobranca
judicial dos referidos Direitos Creditérios Cedidos poderd ndo se beneficiar da celeridade de um
processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da propositura
de acdo de cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Cedidos podera ser mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatdrios pudessem
instruir uma execucdo judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias imp&e ao credor a
obrigacdo de obter uma sentencga transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do
Direitos Creditérios Cedidos, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranca se processa, pode demorar de 4
(quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrucdo do pedido judicial de
cobranca, poderdo ser necessarios documentos e informacdes que ndo sdo enviados ao Fundo, ou
mesmo documentos e informacgdes adicionais que deveriam ser fornecidos pela Cedente ou pelo
Devedores a época da cessdo, 0s quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos. Assim, o Fundo poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditdrios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar o Fundo e

a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

12.3.15 Processo eletrénico de originagdo, cesséo e custodia dos Contratos de Crédito Consignado
— Os Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos

poderdo ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses



Banvex

12.4

processos eletrdnicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razao de fraudes
cometidas pelos Devedores e/ou pela Cedente, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditérios Cedidos, o que pode prejudicar a caracterizagdo dos Direitos
Creditdrios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio, e, portanto, gerar

prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

12.3.16 Risco decorrente da néo obrigatoriedade de inscrigdo dos Direitos Creditorios na Central de
Cessées de Crédito (C3) — A Diretoria Colegiada do BACEN, em sessdo realizada em 19 de janeiro de
2012 autorizou, sem restricGes, com base no inciso Il do artigo 52 e no artigo 62 da Resolugdo n?
2.882, de 30 de agosto de 2001, o funcionamento do sistema Central de Cessdes de Crédito (C3),
a partir do dia 30 do mesmo més. O sistema, operado pela Camara Interbancaria de Pagamentos —
CIP, objetiva registrar parcelas de operac¢des de crédito para efeito de cessdes interbancarias,
providenciando a transferéncia definitiva do ativo negociado simultaneamente a liquidagdo
financeira definitiva, evitando cessdes de um mesmo crédito em duplicidade. Considerando que a
Cedente é uma seguradora, ndo se encontrando sujeita ao controle, a fiscalizacdo e a
regulamentacdo expedida pelo BACEN, mas sim ao controle, a fiscalizacdo e a regulamentacdo
expedida pela SUSEP, ndo h3a, na data deste Regulamento, obrigacdo legal ou regulamentar de que
a Cedente registre os Direitos Creditérios na Central de Cesses de Crédito (C3), de modo que as

cessdes dos recebiveis ao Fundo ndo poderdo ser verificadas por meio do referido sistema.

Risco de liquidez

12.4.1 Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de Direitos Creditdrios — Ndo existe,
no Brasil, mercado secunddrio ativo para negociacdo de Direitos Creditérios. Além disso, os
Contratos de Crédito Consignado ndo sdo registrados para negociacdao em mercados organizados.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos,
poderd ndo haver compradores ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir

essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

12.4.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada
em Direitos Creditdrios poderd ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar
0s pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas, caso o Fundo precise vender referidos

ativos.

12.4.3 Fundo fechado e mercado secunddrio — O Fundo é constituido sob a forma de condominio
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fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos de Duracdo das
respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidagdo do Fundo. O Cotista ndo tera
liquidez em seu investimento nas Cotas até o final do prazo de duracdo do Fundo, que é de 9 (nove)
anos, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou

(b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secunddrio. Atualmente, o mercado
secunddrio de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é agravado pelo fato de as
Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao
Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Cedente
em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas,

ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

12.4.4 O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores exclusivamente por meio de
ofertas privadas, direcionadas individualmente a investidores qualificados, em conformidade com
as disposicbes da Resolucdo CVM n? 160/22 aplicdveis as hipdteses de dispensa de registro,
hipétese em que ndo serd exigida a elaboracdo ou disponibilizacdo de prospecto. As ofertas
privadas de Cotas Seniores, por ndo constituirem distribuicdo publica, ndo estardo sujeitas as
restricBes de negociacdo previstas para ofertas publicas registradas, devendo observar, entretanto,
os limites e condi¢cdes aplicdveis as negociacdes de valores mobilidrios em mercados
regulamentados, em conformidade com a Resolugdo CVM n2 135/22 e demais normas em vigor.
Os Cotistas reconhecem que a adogdo do regime de oferta privada implica que o acesso as Cotas
Seniores sera restrito aos investidores destinatdrios da respectiva oferta, o que poderd afetar a

liquidez dessas cotas no mercado secundario.

12.4.5 |Integralizacdo a prazo — restricbes a negociagdo de Cotas do Fundo que ndo tenham sido
integralizadas — As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma,
até que cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem
a obrigacdo de integraliza-las. Além disso, a ndo integralizacdo tempestiva das Cotas conforme
previsto neste Regulamento e no respectivo Suplemento acarretara penalidades aos Cotistas
inadimplentes, nos termos do item 13.9. A ndo integralizacdo tempestiva das Cotas impede a plena

realizacdo dos objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

12.4.6 Liguidacdo antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar o
inicio de uma Amortizacdo Sequencial, conforme indicado no Capitulo 16 do presente Regulamento

e/ou a liquidagdo antecipada do Fundo, conforme indicados no Capitulo 20 do
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presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipdteses, os
Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir

reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

12.4.7 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo — No momento da liquidacdo
do Fundo, o Fundo poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores.
Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditdrios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditdrios Cedidos
a terceiros, com risco de desdgio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao
resgate das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira

do Fundo. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

12.4.8 Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios
Cedidos —Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdo do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, nos termos autorizados pelo
Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditérios Cedidos recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos

respectivos Devedores.

12.4.9 |Insolvéncia, patriménio liquido negativo, perdas superiores ao capital subscrito — A partir
da entrada em vigor da Resolucdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022, as eventuais perdas
patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital integralizado, de forma que os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo, nos termos da Lei n2 13.874,
de 20 de setembro de 2019, alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de
investimento poderd estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas
cotas. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM e o Poder Judicidrio ainda ndo se
manifestaram sobre o alcance e a interpretacdo da responsabilidade limitada dos Cotistas, e ndo
hd jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade
dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O
Codigo Civil também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento
estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao
regime da insolvéncia previsto no Cdédigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de insuficiéncia do
patrimonio liquido do Fundo, sua insolvéncia poderd ser requerida (a) por qualquer dos credores;

(b) por decisdo da assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.
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12.4.10 Risco de prioridade no resgate — Tendo em vista que o Fundo poderd emitir Cotas
Subordinadas Mezanino de varias classes e varias séries de Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas Seniores ja existentes
quando de sua emissdo, salvo em caso de liquidagdo antecipada do Fundo. Assim, investidores
interessados em adquirir Cotas Seniores deverdo verificar, no momento da aquisi¢cdo das referidas
cotas, se ha Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo com data de resgate programada anterior

a data de resgate programada da respectiva série de Cotas Seniores.

Risco de descontinuidade

12.5.1 Lliguidagdo do Fundo — O Fundo poderd ser liquidado na ocorréncia de determinados
eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de determinacdo da CVM, nos termos
do presente Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo,
poderd ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores).
Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditdrios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que
o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidacdo antecipada
do Fundo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela Cedente ou pelo Custodiante

qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

12.5.2 Interrup¢do e/ou falha dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo em caso de
descontinuidades relacionadas a Cedente — A Cedente presta servicos de cobranca de Direitos
Creditorios para o Fundo. Uma eventual interrupcdo na prestacdo dos servicos pela Cedente,
inclusive em decorréncia de intervencao, liquidagao, regime de administracao especial temporario
— RAET, se for o caso, ou pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou indiretamente, o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua

liquidagdo antecipada.

12.5.3 Regime de AmortizacGo Sequencial poderd reduzir a capacidade financeira e operacional
da Cedente — A ocorréncia de Eventos de Desalavancagem ou Eventos de Aceleracdo de

Vencimento podem acelerar a amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
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Mezanino, reduzindo os montantes a serem direcionados a Cedente até que tais eventos sejam
interrompidos ou as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino sejam integralmente
amortizadas. Nessas circunstdncias a Cedente poderad ter sua capacidade financeira e/ou
operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrup¢des na prestacdo de seus

servicos, o que poderad levar a prejuizos ao Fundo.

12.5.4 Monitoragdo dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora — A Administradora deverd
monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia, por meio do recebimento de declaracdo da
Cedente, fornecida sempre que solicitado pela Administradora, atestando a inocorréncia de tais
eventos, ou de eventual comunicacdo em sentido contrdrio encaminhada por terceiros
interessados, juntamente com a documentacdo comprobatdria, sendo certo que, nos termos do
Contrato de Cess3o, o n3o recebimento da declaracio da Cedente em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da solicitagdo a Cedente, também serd considerado como ocorréncia de Evento de
Insolvéncia. Falhas da Administradora na identificacdo de Eventos de Insolvéncia nas verificacGes
mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificagdes mensais, ou até que estes venham a ser
comunicados a Administradora pela Cedente ou por terceiros interessados podem fazer com que
um Evento de Liquidacdo Antecipada ndo seja identificado, e, ainda, gerar atrasos na identificacao
de Evento de Aceleracdo de Vencimento e na implementacdo da Amortizacdo Sequencial. A
Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos
Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que ndo sejam verificaveis a partir dos relatérios
dos orgdos de protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido

Evento de Insolvéncia pela Cedente ou por terceiros.

Riscos operacionais

12.6.1 Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos
Creditdrios Cedidos dependem da atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, da Cedente, da
Gestora, do Agente de Recebimento, do Agente de Cobranca Extraordindria e da Administradora.
O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s processos operacionais descritos no presente
Regulamento, no Contrato de Cessdo e nos contratos com os respectivos prestadores de servicos
do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso de disrupcdo do
processamento do faturamento e da cobranca, a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos pode

ser prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

12.6.2 Interrupgdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo — Eventual interrupcdo

da prestacdo de servigcos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso



Banvex

de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso

poderd levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

12.6.3 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos
— O Custodiante realizard a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdérios em datas
posteriores as respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste Regulamento. Dessa
forma, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditérios Cedidos cuja documentacdo
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Comprobatdrios, sem que haja garantia da Cedente, o que podera obstar o pleno exercicio pelo

Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

12.6.4 Documentos Comprobatdrios — documentos eletrénicos — Varios dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos sdo documentos
eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles.
Assim, poderd haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios representados por Documentos Comprobatdrios eletrénicos,
o que poderd gerar perdas ao Fundo. A disponibilizacdo de forma exclusivamente eletrdnica pode
dificultar a producdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios e
dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletronicos que originam os Direitos Creditérios,
inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pela Cedente, podem acarretar
guestionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Cedidos ou sua transferéncia
exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio e sua cobranca, potencialmente

gerando prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

12.6.5 Risco de sistemas — Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditérios, ndo hd garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletronicos da Cedente, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores
de servicos e do Fundo se darédo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar,
a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada,

prejudicando o desempenho do Fundo.

12.6.6 Risco atrelado a movimentag¢do da Conta Fiducidria — O Custodiante é responsavel pela
movimentacdo da Conta Fiducidria. Portanto, caso haja necessidade de substituicdo do
Custodiante, por qualguer motivo que seja, inclusive rendncia, o Fundo poderd encontrar
dificuldade para substitui-lo devido: (i) a dificuldade para encontrar prestador de servicos tdo
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qualificado quanto o anterior e/ou devidamente habilitado e licenciado para a prestacdo desse
servico; ou (ii) a dificuldade para chegar a um consenso, entre todos os titulares de Direitos
Creditdrios cujo pagamento se da na Conta Fiduciaria, em relagdo a um novo prestador de servigos.
Tais dificuldades na substituicdo do Custodiante e ajustes na operacionalizacdo da Conta Fiduciaria
podem postergar e gerar dificuldades, ainda que de maneira tempordria, a transferéncia dos
recursos para a Conta do Fundo, o que poderd prejudicar a liquidez do Fundo e impactar a
distribuicdo de recursos aos Cotistas.

12.6.7 Risco de fraude no Arquivo da Processadora — O Custodiante deverd realizar a conciliacdo
entre os Direitos Creditorios Cedidos e os pagamentos realizados pelo Ente Publico Conveniado,
em relacdo a cada um dos Devedores, de forma a determinar os valores a serem pagos ao Fundo.
Esta conciliacdo serd realizada a partir dos Arquivo da Processadora disponibilizado a Cedente, que
os encaminhard ao Custodiante, o qual, por sua vez, identificara os valores liquidados no periodo
por cada Devedor. O Custodiante ndo terd acesso diretamente aos arquivos acima referidos, de
modo que a Cedente deverda repassad-los ao Custodiante, ficando tais arquivos sujeitos a
adulteracBes pela Cedente. Nesta hipdtese, o Custodiante ndo serd capaz de realizar a correta
conciliacdo nos termos acima referidos, o que poderd gerar riscos significativos e,
consequentemente, prejuizos para o Fundo.

12.6.8 Risco operacional dos Entes Publicos Conveniados — O Crédito Consignado contraido pelos
Devedores é paga por meio de desconto em folha, realizado pelo Entes Publicos Conveniados. E
possivel a ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Devedores. Nesta
hipétese, a carteira do Fundo pode ser prejudicada, pois ndo receberd automaticamente, e
inclusive podera ter dificuldade em receber a qualquer tempo os recursos decorrentes dos Direitos
Creditdrios.

12.6.9 Risco de validacGo das informagdes para conciliagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos — As
informacdes para conciliagdo dos pagamentos, assim entendida, inclusive, a relacdo analitica de
todos os servidores publicos dos Entes Publicos Conveniados cujas folhas de vencimentos serdo
descontadas no més pertinente, nos valores acordados quando da contratacdo da Consignacao, e
as eventuais glosas/estornos serdo encaminhados pelos Entes Publicos Conveniados a Cedente,
gue imediatamente encaminhara essas informacdes ao Custodiante. Caso a Cedente nao forneca
essas informagdes tempestivamente, ou seja, verificada alguma inconsisténcia nas informacdes
recebidas pelo Custodiante, verificados por ele apds o processo de auditoria descrito neste
Regulamento, isso poderad inviabilizar ou acarretar falhas no processo de conciliacdo dos valores
depositados na Conta Fiduciaria, ndo permitindo o recebimento desses valores na Conta do Fundo
e potencialmente causar prejuizos ao Fundo e ao Cotista.

12.6.10 Risco operacional dos Convénios — O desconto em folha de vencimentos das parcelas dos
Consignados concedidos aos Devedores é viabilizado pelos Convénios. As partes devem observar
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12.7

12.8

certas regras para manutencdo dos Convénios, cujo descumprimento poderd levar ao seu
rompimento. Além disso, alteracdes normativas podem afetar e/ou inviabilizar a manutencdo dos
Convénios. Havendo o rompimento de quaisquer dos Convénios, a sistematica de cobrancga dos
Direitos Creditérios (desconto em folha de vencimentos) poderd ser comprometida, havendo
necessidade de adocdo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na
pratica, inadequada ou com elevados custos de operacdo. Tais ocorréncias podem levar a perdas
patrimoniais para o Fundo, na medida em que este deixard de receber, definitiva ou
provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditorios.
Adicionalmente, a manutencdo dos Convénios é condicdo para aquisicdo de novos Direitos
Creditorios pelo Fundo, de forma que ocorrendo a rescisdo ou resilicdo de quaisquer dos
Convénios, o Fundo podera ficar impossibilitado de adquirir novos Direitos Creditorios.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

12.7.1 Precifica¢do dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo
em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-
to-market”), poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,

podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

Risco de fungibilidade

12.8.1 Risco de fungibilidade relacionado a transferéncia de recursos a Conta do Fundo — A
estrutura do Fundo ndo prevé o recebimento ordinario de valores decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo por qualquer forma que ndo mediante depdsitos na Conta
Fiduciaria de titularidade da Cedente, realizados diretamente pelos Entes Publicos Conveniados.
Enquanto os recursos decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos Creditérios, depositados
diretamente na Conta Fiduciaria, por erro operacional ou ndo, ndo forem transferidos a Conta do
Fundo, nos prazos e na forma do Regulamento, ou, ainda, no caso de recebimento pela Cedente
de Direitos Creditdrios Inadimplidos, enquanto os recursos nao forem transferidos ao Fundo, este
estard exposto ao risco de crédito da Cedente e, caso haja qualquer evento de crédito da Cedente,
tais como intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia, regime especial de fiscalizagdo ou evento
equivalente, ou outros procedimentos de protecdo de credores, que, inclusive, levem a Conta
Fiduciaria a ser bloqueada por decisdo judicial, o Fundo poderd ndo receber os valores que lhe sdo
devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperagao de tais valores. Da mesma forma, nas
hipéteses de Pré-Pagamento, os recursos decorrentes do Pré-Pagamento serdo depositados
diretamente em uma conta da Cedente, ficando esta obrigada a transferir estes recursos para o
Fundo no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, conforme obrigacdo assumida no Contrato de Cess3o.
Além disso, caso seja iniciado processo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial, faléncia, regime
especial de fiscalizacdo ou outro procedimento similar de protecdo de credores envolvendo a
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Cedente, os valores de tempos em tempos depositados na Conta Fiduciaria poderdo ser
blogueados, por medida judicial ou administrativa, o que poderd acarretar prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas.

12.8.2 Risco de fungibilidade — bloqueio da Conta de Recebimentos Extraordindrios ou da Conta
do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serdo direcionados para a Conta
do Fundo e os recursos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo direcionados para a
Conta de Recebimentos Extraordindrios. A Conta do Fundo e a Conta de Recebimentos
Extraordinarios referidas serdo mantidas junto a uma Instituicdo Autorizada. Na hipdtese de
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da respectiva Instituicdo Autorizada, conforme o caso, hd a
possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Recebimentos
Extraordindrios e na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo
por meio da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada
negativamente em razao disso.

12.9 Outros

12.9.1 Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessGo dos Direitos Creditdrios — A
cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial.
Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem alcancados por obrigacées
assumidas pela Cedente, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem blogueados ou redirecionados
para pagamento de outras dividas da Cedente, conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervencao,
liquidagdo, regime de administracdo especial tempordrio — RAET, se for o caso, pedidos de recuperacgao
judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos consistem em
(a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o
conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de simulacdo, fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticada pela Cedente, conforme o caso; e (d) revogacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios
Cedidos ao Fundo, na hipdtese de faléncia da Cedente. Nessas hipdteses, os Direitos Creditdrios Cedidos
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente, conforme o caso,
e o Patrimonio Liquido poderd ser afetado negativamente e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada
negativamente em razdo disso. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela
verificacdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficicia da cessdo de Direitos
Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas

relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo.

12.9.2 Risco de auséncia de notificacGo dos Devedores — Em razdo da significativa quantidade e do



Banvex

baixo valor individual dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como a expressiva diversificacdo de
Devedores, a Cedente ndo realizara a notificacdo da cessdo dos Direitos Creditérios aos Devedores.
N3do obstante, para fins do artigo 290 do Cddigo Civil, o Fundo poderd, a seu exclusivo critério,
realizar a notificacdo da cessdo dos Direitos Creditérios aos Devedores. Assim, os Devedores
poderdo ndo ser formalmente notificados acerca da cessdo de Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo. Em funcdo disso, existe a possibilidade de os Devedores efetuarem pagamentos
diretamente a Cedente, que poderd ndo repassar tais valores ao Fundo, afetando negativamente

0 patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

12.9.3 Majoragdo de custos dos prestadores de servigos — Caso qualquer um dos prestadores de
servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de
servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que podera

levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.

12.9.4 Majoracdo de custos relativos a Taxa de Cobrancga de Direitos Creditdrios Inadimplidos — O
Agente de Cobranca Extraordinaria seja substituido, o novo Agente de Cobranca Extraordindria
pode solicitar o pagamento de taxa de cobranca superior a Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos. Caso tal substituicdo e renegociacdo de taxa seja necessaria e aprovada pelos
Cotistas, poderad ocorrer um aumento de custos para o Fundo, o que pode levar a perdas

patrimoniais e a queda de rentabilidade do Fundo.

12.9.5 Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Cessdo — ndo obrigatoriedade de manutencgdo dos
Critérios de Elegibilidade e Condicées de Cessdo apds a Data de Oferta de Direitos Creditdrios — Nado
¢ possivel assegurar que as Condicdes da Cessdo e os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos
apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios. Na hipdtese de, apds (i) a verificagdo e validagdo das
CondicGes de Cessdo pela Gestora e dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante e (ii) a aquisicdo
de Direitos Creditérios Cedidos pelo Fundo, tais Direitos Creditérios Cedidos deixem, por qualquer
motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou as CondicGes de Cessdo, o Fundo podera ter
em sua carteira Direitos Creditérios Cedidos que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou

as Condicdes de Cessdo.

12.9.6 Falha na verificagdo das Condigcbes de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade — Falhas na
verificacdo das Condicdes de Cessdo ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com

gue o Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas
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ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

12.9.7 Entrega dos Documentos Comprobatorios pela Cedente — Nos termos do Contrato de
Cessdo, em até 20 (vinte) dias contados da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, a Cedente
obriga-se a transferir ou disponibilizar eletronicamente ao Custodiante ou ao Agente de Guarda
por ele indicado, os Documentos Comprobatdrios relativos aos respectivos Direitos Creditorios
Cedidos. Caso a Cedente ndo cumpra suas obrigacdes de entrega dos Documentos
Comprobatodrios, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentacdo
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, a Cedente deve entregar ao
Custodiante os Documentos Complementares, que podem auxiliar a cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos. Eventual falha em tal entrega ou irregularidades nos Documentos
Comprobatérios ou nos Documentos Complementares, pode dar causa a resolucdo da cessdo ou
atrasar ou dificultar a tempestiva cobranca dos Direitos Creditérios, causando prejuizos ao Fundo

e aos Cotistas.

12.9.8 Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessdo Consolidados em cartdrio de registro
de titulos e documentos — Caberd a Cedente registrar o Contrato de Cessdo e os Termos de Cessdo
Consolidados dos Direitos Creditérios nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, no prazo estabelecido no Contrato de Cessdo. Na hipotese de descumprimento do
prazo para registro dos documentos, podera haver ineficicia perante terceiros com relacdo as
respectivas cessbes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo de Direitos Creditérios
poderdo afetar a capacidade de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos e acarretar perdas ao

Fundo e aos Cotistas.

12.9.9 Guarda da documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de
permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a terceirizacdo desse
servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditdrios
Cedidos.

12.9.10 Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente — O Fundo estd sujeito aos
riscos inerentes ao processo de origina¢do dos Direitos Creditérios adotado pela Cedente na analise
e selecdo dos Devedores, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os

resultados do Fundo ndo sofrerdo impactos em razdo de sua exposicdo a tais riscos, sendo que
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nesse caso a Administradora, Gestora, o Custodiante e a Cedente ndo serdo responsabilizados por

eventuais prejuizos ou por qualquer depreciacdao dos bens da carteira do Fundo.

12.9.11 Auséncia de coobrigagdo da Cedente — A Cedente, seus controladores, sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente
é somente responsavel, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade
e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no presente
Regulamento e no Contrato de Cessdo. Assim, na hipdtese de inadimpléncia dos Direitos

Creditorios Cedidos, podera haver impacto negativo no patriménio e na rentabilidade do Fundo.

12.9.12 Inexisténcia de rendimento predeterminado — As Cotas serdo valoradas todo Dia Util,
conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios
visam definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas
Seniores de cada série e nas classes de Cotas Subordinadas, na hipdtese de amortizacdo ou de
resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverdo ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados

e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

12.9.13 Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios — Os pagamentos da
Remuneracdo e das AmortizacGes do Principal das Cotas Seniores de cada série, bem como das
classes de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, em cada Data de Pagamento,
dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos
Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros, observada a subordinacdo existente entre
as referidas classes de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem. Embora haja previsdo, no presente Regulamento, para constituicdo de Reserva
de Amortizacdo, ndo hd promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que
havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Amortizacdo, e para pagamento da
Remuneracdo e das AmortizacBes do Principal, representando esse apenas um objetivo a ser

perseguido.

12.9.14 Risco de governang¢a — Apds a primeira emissado de cada classe de Cotas, conforme prevista
no presente Regulamento, serdo permitidas novas emissdes e colocacdes de novas series de Cotas
Seniores e novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino sem necessidade de aprovacdo pelos
Cotistas em Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento. Adicionalmente, é

admitida a emissdo e a colocacdo de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, sem
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necessidade de Assembleia Geral. Na hipdtese de emissdo de novas series de Cotas Seniores ou
classes de Cotas Subordinadas Mezanino ndo necessariamente serd assegurado direito de
preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas
que ja estejam em circulacdo na ocasido. Dessa forma, haverd risco de modifica¢do de relagdo de
poderes especificamente para as matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da
CVM, o Regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral. Além disso, as condicdes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos
Cotistas em Assembleia Geral. Tais alterac®es poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo de

forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

12.9.15 Qudrum de deliberagcdio em Assembleias Gerais de Cotistas — Algumas deliberaces a serem
tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na respectiva
assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste
Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisGes da
maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate antecipado
no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em
Assembleia Geral, com excecdo do disposto no item 20.4. Além disso, a operacionalizacdo de
convocacao e realizacdo de Assembleias Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente em

razdo da pulverizacdo das Cotas, o que levard a eventual impacto negativo para os Cotistas.

12.9.16 Atuagdo de Partes Relacionadas da Cedente como Agente de Cobranca Extraordindria — O
Agente de Cobranca Extraordindria é parte relacionada da Cedente. Assim, é possivel que venha a
existir conflito de interesses no exercicio das atividades de cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patrimdnio do

Fundo e na rentabilidade das Cotas.

12.9.17 Riscos e custos de cobran¢a — Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessdrios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos demais ativos
integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas,
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de
seu patrimoénio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A
Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga Extraordinaria, o Custodiante e a Cedente ndo
sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto, conforme

aplicavel. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas que
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eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com
a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter

gue aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporg¢ado de suas Cotas.

12.9.18 Limitagdo do gerenciamento de riscos — A realizacdo de investimentos no Fundo exp&e o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas.
Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicagcdes do Fundo adotados pela Administradora e
pela Gestora podem ndo ser suficientes para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em
condicdes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera, ainda, ter sua

eficiéncia reduzida.

12.9.19 Risco de descaracterizagdo do regime tributdrio aplicavel ao Fundo — A Gestora envidara
melhores esfor¢os para compor a carteira do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios
que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo
prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma
carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos
da legislacdo aplicdvel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguird adquirir tais ativos e,
portanto, ndo ha garantia de que a Gestora conseguirad fazer com que o Fundo seja classificavel

como de longo prazo para fins de aplicacao do regime tributdrio a seus Cotistas.

12.9.20 Outros riscos — O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracao
na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criacdo de novas restricbes legais ou
regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios e
da cessdo desses, alteracdo na politica monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os

quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas por meio da

aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de

Elegibilidade. Em cardter complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante o investimento

em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos neste Capitulo do Regulamento.

13.2

Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de investimento,

diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condi¢bes
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previstas no Contrato de Cessdo e na legislacdo pertinente.

13.2.1 O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam as Condi¢des de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade, conforme verificados, respectivamente, pela Gestora, nas respectivas

Datas de Oferta de Direitos Creditorios.

13.3  No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera
observar a Alocagdo Minima de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos
Creditdrios. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos Creditérios suficientes para atender a
Alocacdo Minima, no prazo referido acima, o Gestor, em conjunto com a Administradora, devera solicitar

a CVM autorizacdo para prorrogar o prazo para enquadramento do Fundo a Alocagdo Minima.

13.4  Caso a CVM ndo aceite o pedido do Gestor ou caso, apds o prazo adicional conferido pela CVM, a
Classe do Fundo ainda ndo consiga enquadrar a Alocacdo Minima, a Classe em questdo e o Fundo deverdo
ser liqguidados antecipadamente, devendo o Administrador, por conta e ordem do Fundo e observadas as

disposicBes aplicaveis deste Regulamento, resgatar a totalidade das Cotas da Classe.
13.5 A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o Fundo
pagard a Cedente o Preco de Cessdo previsto no recibo de cessao relativo ao respectivo Termo de Cessdo,

nos termos do Contrato de Cessdo.

13.6  Aparcelado Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida em moeda

corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:
(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) operacgdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, desde que

sejam com qualquer das InstituicGes Autorizadas;

(c) certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam vinculadas a Taxa

DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e
13.7 O Fundo n3do poderad realizar operacGes nas quais a Administradora, a Gestora, seus controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle

comum atuem na condicdo de contraparte.

13.7.1 Em especial, é vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a partes a eles
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13.8

relacionadas (tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto) ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, assim como adquirir, direta ou

indiretamente, Direitos Creditdrios.

13.7.2 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditérios, o Fundo ndo poderd realizar outras
operacgdes nas quais a Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de

contraparte.
13.7.3 O Fundo ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser

custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,

em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de

registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades

autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

139

13.8.1 As aplicag®es realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, da Cedente, do Controlador, de quaisquer terceiros e prestadores de
servicos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
- FGC.

13.8.2 A Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditdrios ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente somente é responsavel, na respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, certeza, legitimidade e correta formalizacdo dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no

Contrato de Cessdo e na legislagdo vigente.

13.8.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia,

certeza, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Cedidos.

E permitido ao Fundo realizar operac&es nos mercados de derivativos somente para fins de hedge.
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13.10 E vedado ao Fundo realizar operacBes de (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do mesmo
Ativo Financeiro, (b) venda de opcGes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda

variavel.

13.11 As limitagdes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo
previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora e pela Administradora, com base no

Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.
14. DIREITOS CREDITORIOS E PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO

14.1  Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos de Contratos de Crédito
consignado, cujo pagamento é feito por meio de Consignacdo em folha de pagamentos, concedidos pela
Cedente, devidamente formalizados, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo

estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento.

14.2 A Cedente mantém Convénios com os Entes Publicos Conveniados para que os valores concedidos
a titulo de Crédito Consignado aos Devedores, sejam consignados para desconto em folha de pagamento

do Devedor.

143 O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito adotada pela Cedente

encontram-se descritos no Anexo Il a este Regulamento.
14.4  As etapas da cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos consistem em:

1. os Entes Publicos Conveniados descontam dos vencimentos dos Devedores, por meio de
Consignacgdo, no respectivo més, os valores referentes a(s) parcela(s) dos Contratos de Crédito
Consignado vencida(s) no periodo, observados os procedimentos previstos em cada termo de

credenciamento celebrado com referidos Entes Publicos Conveniados;

2. os valores descontados sdo repassados, por meio do banco oficial dos Entes Publicos Conveniados,
ou instituicdo conveniada a estes, a Conta Fiducidria. Neste sentido, todos os Entes Publicos

Conveniados terdo sido notificados para pagamento dos Direitos Creditérios na Conta Fiduciaria;

3. toda e qualguer movimentagdo dos recursos depositados na Conta Fiducidria serd autorizada

exclusivamente pelo Custodiante junto ao Agente de Conta Fiducidria. Assim, observadas as etapas
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acima, os recursos oriundos dos Direitos Creditdrios Cedidos deverdo ser repassados a Conta do

Fundo nos prazos indicados nos respectivos Contratos de Depdsito; e

eventuais recursos excedentes na Conta Fiduciaria relativos a valores ndo cedidos ao Fundo serdo
transferidos, por ordem do Custodiante, para conta de livre movimentagdo de titularidade da

Cedente.

Os Direitos Creditdrios serdo sempre adquiridos pelo Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo, mediante

a celebracdo, por via eletronica com ICP-Brasil, de Termo de Cessdo com a Cedente, no qual serdo definidos

os Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo e o Preco de Cessdo correspondente.

15.

151

CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes Condi¢des de

Cessdo, a serem verificadas pela Gestora, na Data de Oferta de Direitos Creditorios:

(a)

os Direitos Creditérios devem decorrer de operagbes de concessdao de Crédito Consignado,
representadas por Contratos de Crédito Consignado celebrados entre a Cedente e o Devedor, cujo
pagamento é feito por meio de Consignacao;

tenha havido o desconto e repasse a Cedente da primeira parcela do Contrato de Crédito
Consignado do respectivo Devedor, quando a averbacdo de tais instrumentos na respectiva
margem consignavel do Devedor ndo tiver ocorrido por meio eletrénico ou de forma automatica;
os Devedores deverdo estar adimplentes perante a Cedente com relacdo a todos os pagamentos
devidos em relacdo aos Direitos Creditérios ofertados;

os Direitos Creditorios ofertados deverdo ter como objeto a totalidade das parcelas vincendas de

um mesmo Contrato de Crédito Consignado;

o Crédito Consignado que origina os Direitos Creditérios deverd ter sido integralmente
desembolsada pela Cedente;

os Direitos Creditorios, assim como as operacdes de Crédito Consignado que originam os Direitos
Creditérios, ndo podem estar sob qualquer processo de questionamento administrativo e/ou
judicial em relacdo ao qual a Cedente tenha sido notificada, incluindo, sem limitacdo, relativo a
vicio ou defeito do negdcio juridico, bem como fraude e/ou portabilidade pelo Devedor;
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(g) os Direitos Creditorios devem ser oriundos de parcelas ndo vencidas de Contratos de Crédito
Consignado que tenham valor nominal prefixado, contratadas a taxa de juros prefixada e que sejam
amortizadas mensalmente;

(h) as concentracdes de idade dos Devedores dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do
Fundo, tomando por base o valor presente dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos,
considerando pro forma a cessdo pretendida, ndo poderdo ser superiores a (a) [67,50%)] (sessenta
e sete inteiros e cinquenta centésimos por cento) para idades dos Devedores acima de 61 (sessenta
e um) anos (inclusive); (b) [40%)] (quarenta por cento) para idades dos Devedores acima de 66
(sessenta e seis) anos (inclusive); e (c) [12,50%)] (doze inteiros e cinquenta centésimos por cento)
para idades dos Devedores acima de 71 (setenta e um) anos (inclusive), sendo certo que para
efeitos desse célculo as idades dos Devedores serdo consideradas nas Datas de Oferta;

(i) no momento de sua aquisi¢cdo pelo Fundo, os Direitos Creditdrios deverdo ser provenientes de
convénios celebrados com Entes Publicos Conveniados cujas notas CAPAG sejam iguais a “A”, “B”
ou “C”, observando o limite de concentracdo previsto neste Regulamento; e

() no momento de sua aquisicdo pelo Fundo, os Direitos Creditdrios provenientes de convénios
celebrados com Entes Publicos Conveniados cuja notas CAPAG sejam iguais a “C” deverdo ter a
concentragdo maxima de 30 % (trinta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

15.2  As Condi¢Ges de Cessao serdo verificadas pela Gestora, sendo certo que as Condicdes de Cessado.
O Custodiante ndo estd obrigado a verificar as Condi¢des de Cessdo, considerando-se como definitiva a

verificacdo realizada pela Gestora.

15.3 A aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo deverd ser formalizada por meio do Termo de
Cessdo celebrado pela Cedente em favor do Fundo, representado por seu Gestor, apds atendidos todos e
quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento. O pagamento pela aquisicdo dos Direitos
Creditdrios pelo Fundo sera realizado nos termos do Termo de Cessao.

154 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam aos seguintes Critérios de

Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios:

(a) a quantidade de parcelas de cada Contrato de Crédito Consignado dos Direitos Creditérios
ofertados deve observar os termos e prazos maximos previstos na regulamentacdo emitida pelo

respectivo Ente Publico Conveniado;

(b) os Devedores deverdo estar adimplentes perante o Fundo com relagdo a todos os pagamentos

devidos em virtude dos Direitos Creditorios Cedidos;
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(c) os Direitos Creditérios a serem cedidos ndo poderdo estar vencidos no momento da cessao;

(d) o valor das parcelas vincendas de cada Direito Creditdrio deverd ter valor minimo de RS 10,00 (dez
reais);

(e) a data do vencimento da primeira parcela de cada Contrato de Crédito Consignado ndo podera ser

superior a 70 (setenta) dias contatos da data da sua efetiva cessdo ao Fundo;

(f) o Devedor que tenha idade superior a 77 (setenta e sete) anos, ndo deve ter, na data da cessdo
pretendida, saldo devedor junto ao Fundo representado por um ou mais Direitos Creditdrios, em
valor total presente superior a RS 40.000,00 (quarenta mil reais), considerada pro forma a cessdo
pretendida;

(g) o valor presente dos Direitos Creditérios devidos por um mesmo Devedor ao Fundo, considerada
pro forma a cessdo pretendida, ndo devera superar RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil); e

(h) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados, os Direitos Creditérios
emitidos ou devidos por qualquer Devedor ndo poderdo representar mais do que 20% (vinte por

cento) do Patrimonio Liquido, ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

15,5 O enquadramento dos Direitos Creditdrios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade serd verificado e validado pela Gestora, com base em arquivo eletrénico a ser enviado pela

Cedente previamente a cada cessdo, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios.

15.5.1 Observados os termos e as condi¢Ges do presente Regulamento, a verificacdo pela Gestora

do atendimento aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como definitiva.

15.6  Desde que os Direitos Creditdrios tenham atendido plena e cumulativamente as Condicdes de
Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o desenquadramento
de qualguer Direito Creditério Cedido com relacdo a qualquer Condicdo de Cessdo ou Critério de
Elegibilidade, conforme o caso, por qualguer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigard a sua
alienacdo pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a
Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de

comprovada dolo por sentenca condenatdria transitada em julgado.

16. COTAS DO FUNDO

16.1 Caracteristicas Gerais
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16.1.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimoénio da Classe do Fundo, observadas as

caracteristicas de cada Subclasse ou Série de Cotas previstas no respectivo Suplemento.

16.1.2 As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores, 1
(uma) subclasse de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinada Junior. As Cotas
Seniores e Mezanino poderdo ser emitidas em séries, com Indices Referenciais e prazos e condicdes
para amortizacdo e resgate distintos, conforme definidos nos respectivos Suplemento. As
caracteristicas das Cotas Subordinadas JUnior serdo dispostas no respectivo Suplemento e possuem

os direitos econémicos e politicos indicados no item 16.1.7 baixo.
16.1.3 As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais).

16.1.4 Aresponsabilidade dos Cotistas sera ilimitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse
modo, os Cotistas poderdo ser obrigados a integralizar as Cotas além das que efetivamente
subscreverem, observadas as condi¢Ges estabelecidas neste Regulamento, no respectivo

Compromisso de Investimento e boletim de subscricdo.

16.1.5 As Cotas sdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos respectivos
titulares junto ao Administrador. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de

depdsito em seu nome junto ao Administrador.

16.1.6 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricGes gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate com relacdo as Cotas
Mezanino e Subordinadas Junior;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas
titulares das Cotas Seniores;

(c) valor unitério calculado todo Dia Util no fechamento do mercado; e
(d) direito de voto na Assembleia de Cotistas.

16.1.7 As Cotas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate com relacdo as Cotas
Subordinadas Junior;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Mezanino;
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(c) valor unitério calculado todo Dia Util no fechamento do mercado; e
(d) direito de voto na Assembleia de Cotistas.

16.1.8 As Cotas Subordinadas Junior terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricées

gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores e Mezanino para efeitos de pagamento da amortizacdo e
do resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas

titulares das Cotas Subordinadas Junior;
(c) valor unitério calculado todo Dia Util no fechamento do mercado;

(d) direito de voto na Assembleia de Cotistas.

16.2 Indice de Subordinacéo as cotas Seniores

16.3 O Indice de Subordinac3o sera a relacio minima a ser observada entre o valor das Cotas Mezanino
somadas as Cotas Subordinadas Junior e o Patrimbnio Liquido da Classe, a qual deverd, diariamente,
representar o percentual minimo de 10% (dez por cento), sendo 10% (dez por cento) para as Cotas

Mezanino e 10% (dez por cento) para as Cotas Subordinadas Junior.

16.4 O Gestor deverd apurar, diariamente, a Subordinacdo descrita no item 16.3 acima.

16.5  Na hipdtese de desenquadramento da Subordinacdo por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, o Gestor
instruird a Administradora para (i) notificar imediatamente os Cotistas titulares de Cotas Mezanino e Cotas
Subordinadas para que respondam, por escrito, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do recebimento da
notificacdo, se desejam ou ndo integralizar novas Cotas; e (ii) interromper qualquer aquisicdo de Direitos

de Crédito até que a Subordinagdo seja restabelecida.

16.6  Na hipdtese de os Cotistas titulares de Cotas Mezanino e Subordinadas Junior desejarem
integralizar novas Cotas Subordinadas Junior, o Gestor deliberard pela quantia necessdria para o
reenquadramento da Subordinacdo, conforme o caso. Nessa hipdtese, o processo de integralizacdo de
novas Cotas deverd ser concluido em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do envio da notificacdo

referida acima.

16.7  Na hipotese de os Cotistas titulares de Cotas Mezanino e Subordinadas: (i) ndo responderem

tempestivamente a notificacdo enviada pela Administradora, conforme previsto acima; (ii) ndo desejarem



Banvex

integralizar novas Cotas Subordinadas; ou (iii) ndo integralizarem as Cotas Subordinadas em montante

suficiente para reenquadramento da Subordinac¢do, conforme o caso, a Administradora devera observar os

procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis em

relagdo ao previsto acima.

16.8

16.9

Emissdo de Novas Cotas

16.8.1 Exceto pelo disposto noitem 16.6 abaixo, a emissdo e distribuicdo de novas Cotas depende

de aprovacdo prévia dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento.

16.8.2 Serdo emitidas Cotas da Subclasse Subordinadas Junior de tempos em tempos, conforme
solicitacdo dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral, em qualguer montante, incluindo, sem limitacdo, em montante necessario

para (a) enquadramento da Relacdo Minima.

16.8.2.1 Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo ser notificados pela
Administradora caso haja novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior com antecedéncia
de pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis, e deverdo informar a Administradora sobre o exercicio
de seu direito de preferéncia referido neste item até o 22 (segundo) Dia Util anterior & data

indicada pela Administradora para emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior.

16.8.2.2 Os Cotistas detentores de Cotas da Subclasse Subordinadas Junior terdo
preferéncia, na proporcdo de sua respectiva participacdo em tal classe, mas ndo terdo
obrigacdo de subscrever tais novas emissées, observado o disposto acima e o previsto no

item 13.1.5 deste Regulamento.

Distribuicdo de Cotas

16.9.1 As Cotas somente poderdo ser colocadas publicamente, nos termos da Resolucdo CVM
160.

16.9.2 Serad admitida a colocagcdo parcial das Cotas distribuidas publicamente, observado o
disposto no respectivo Suplemento. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para

a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

16.9.3 0O funcionamento do Fundo ndo esta condicionado a distribuicdo de quantidade minima de

Cotas.

16.10 Subscricdo e Integralizacdo de Cotas
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16.11

16.10.1 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera (i) assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento e (ii) indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunica¢des a serem enviadas pelos prestadores de servico
da Classe, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a

Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

16.10.2 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscri¢do, inclusive no ambito
de emissGes de cotas, ou a prazo, em atendimento as respectivas Chamadas de Capital, conforme
indicado no respectivo Suplemento, em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de ativos
elegiveis a politica de investimento do Fundo, por um dos seguintes meios: (i) MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletrbnica
disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pela
Administradora; ou (iii) outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e

aprovado pela Administradora.

16.10.3 E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,

portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

16.10.4 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

16.10.5 Na integralizacdo de Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior do

Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia imediatamente anterior a

data da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor.

Registro para Negociacdo

16.11.1 As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas, (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para
negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos (“FUNDQOS21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e o0s eventos de pagamento

liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

16.11.2 Atitularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com

base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente
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custodiadas na B3.”

16.11.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.
17. VALORACAO DAS COTAS

17.1  As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em cada Dia

Util, no fechamento do mercado.

17.2 O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o patrimdnio liquido do Fundo o
permita, buscara atingir o Benchmark das Cotas Seniores. O valor unitario das Cotas Seniores para fins de
calculo do seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate,

serd o menor dos seguintes valores.

(a) o resultado da divisdo do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de Cotas Seniores em
circulacdo na respectiva data de célculo; ou

(b) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores, dividido pelo nimero de Cotas Seniores.

17.3  Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos no caput deste Artigo, tém
como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Cotas Seniores durante o respectivo periodo de
distribuicdo e (ii) qual a parcela do patrimédnio liquido do Fundo que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas Seniores na hipdtese de amortizacdo de suas Cotas Seniores, e ndo representam e nem
devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de

remuneracdo por parte da Administradora, do Gestor, do Coordenador Lider, do Fundo, ou do Custodiante.

174  Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus,
guando da amortizacdo de suas Cotas Seniores, a uma remuneracao superior ao valor de tais Cotas
Seniores, calculado conforme o caput deste Artigo, na respectiva data de amortizacdo, o que representa o

limite maximo de remuneracdo possivel para essa classe de Cotas.

17.5 A partir do primeiro Dia Util seguinte a primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, o
valor de cada Cota Subordinada Junior serd equivalente ao maior entre zero e o valor do patrimonio liquido
(i) subtraido (a) do somatdrio do valor atualizado das Cotas Seniores em circulagao, dividido pelo nimero

de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo.

18. AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS
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18.1  As Cotas da Subclasse Sénior poderdo amortizadas extraordinariamente, em moeda corrente
nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Suplementos de cada Série,

respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo estabelecida neste Regulamento.

18.2  Para fins de amortizacdo das Cotas Seniores do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor

no fechamento do dia (til imediatamente anterior (D-1) ao dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

18.3  As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a amortizagdo

ou o resgate integral das Cotas Seniores.

18.4  As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas ou resgatadas parcialmente sempre que o

fundo apresentar indice de subordinagdo superior ao minimo definido neste regulamento.

185 As Cotas poderdo ser amortizadas (a) de acordo com cronograma previsto nos respectivos

Suplementos, se houver, ou (ii) por meio de deliberagdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

186  As Cotas serdo amortizadas em moeda corrente nacional, (a) por qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos admitido pelo BACEN; ou (b) por meio de sistema operacionalizado pela B3,

guando aplicavel.

18.7  Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Regulamento devera

ser objeto de Assembleia Geral.

18.8 O previsto nesta Clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas

somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

19. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

19.1 A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, a Administradora devera, todo
Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo,
e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na

seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos

deste Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos;
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(c) cronograma constante do respectivo Suplemento, se houver, ou deliberado pelos cotistas

reunidos em Assembleia Geral;

(d) aquisicao de Direitos Creditérios, conforme orientagdes da Gestora, observado o disposto

neste Regulamento; e

(e) aquisicao de Ativos Financeiros, conforme orientacdes da Gestora, observado o disposto

neste Regulamento.
20. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

20.1  Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado

conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacdo de ativos do Custodiante.
20.1.1 As provisGes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios serdo
calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentacgdo
vigente.

20.2  Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor definido conforme o Valor

dos Direitos Creditérios, que levarda em consideracdo as provisGes e perdas a eles relativos, a ser

determinado pelo Custodiante com auxilio da Gestora.

20.3 O Patriménio Liquido, equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da carteira de

Direitos Creditorios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e provisdes do Fundo.
204  As Cotasterdo seu valor calculado, todo Dia Util, no fechamento do mercado.
21. ASSEMBLEIA GERAL

211 Competéncia da Assembleia Geral e Processo de Deliberacdo

21.1.1 Além das competéncias descritas na regulamentacdo e neste Regulamento, é competéncia
privativa da Assembleia Geral deliberar acerca das seguintes matérias, conforme quoruns de

aprovacdo abaixo descritos:
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Matéria

Quorum Geral de Aprovacao de Matérias

Primeira

Convocagao

Segunda

Convocagado

Qudérum para Matérias
sujeitas a aprovacao
prévia e especifica de
subclasse de Cotas

tomar anualmente, no prazo maximo de 4
(quatro) meses apds o encerramento do

maioria das Cotas

maioria das Cotas

) exercicio social, as contas do Fundo e nao aplicavel
(i) , N presentes presentes

deliberar sobre as  demonstracdes

financeiras deste;

alterar o presente Regulamento e seus

complementos, exceto nos €asos maioria das Cotas maioria das Cotas N o,
N ) j nao aplicavel
(ii) expressamente previstos nas alineas presentes presentes

especificadas abaixo:

Matéria

Quoérum Geral de Aprovacdo de Matérias

Primeira

Convocagao

Segunda

Convocagado

Quoérum para Matérias
sujeitas a aprovacao
prévia e especifica de
subclasse de Cotas

alteracdo sobre (i) politica de investimento;
Elegibilidade,  (iii)
remuneracdo dos Prestadores de Servicos

(i)  Critérios de

Essenciais, (iv) avaliacdo dos ativos e do
Patrimonio Liquido do Fundo; (v) ordem de
alocacdo dos recursos; (vi) caracteristicas,

emissao, distribuicdo, o o
L L R maioria das Cotas maioria das Cotas . o
subscricdo/integralizacdo, remuneracdo, ndo aplicavel
(iii) L . presentes presentes
amortizacdo e resgate de Cotas; (vii)
formato e regras da Assembleia de Cotistas;
(viii) formato e regras para liquidacdo do
Fundo, Eventos de Avaliacdo e Eventos de
Liguidacdo; (ix) formato e regras do Comité
de Investimentos; e (x) regras de formacao
das Reservas, previstos neste Regulamento;
[0)
_ L 100% (cem por 100% (cem por
deliberar sobre a substituicdo do cento) das Cotas
o cento) das Cotas
Administrador, do Gestor ou do emitidas e em . ~ .
emitidas e em ndo aplicavel

(iv)

Custodiante, observadas as condicBes

deste Regulamento;

circulacdo da Classe

circulagdo da
Classe
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deliberar sobre a alteracdo do benchmark
das Cotas, conforme aplicdvel, bem como
de quaisquer outras caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigac8es das Cotas,

conforme definido em cada Apéndice;

75% (setenta e cinco por cento) das

Cotas emitidas e em circulacdo da Classe

ndo aplicavel

(vi)

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de
Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo,
inclusive na hipotese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de reducao;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

(vii)

deliberar sobre a incorporacéo, a fusao, a
cisdo do Fundo;

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

Matéria

Quérum Geral de Aprovagao de Matérias

Primeira

Convocagao

Segunda

Convocagao

Quodrum para Matérias
sujeitas a aprovacado
prévia e especifica de
subclasse de Cotas

resolver, na ocorréncia de quaisquer

Eventos de Avaliacdo, se tais Eventos de

75% (setenta e cinco

75% (setenta e
cinco por cento)

i) | Avaliacio d . derad ndo aplicavel
valiagdo devem ou ndo ser considerados oor cento) das Cotas das Cotas
como um Evento de Liquidacao; . .
Seniores presentes Seniores
presentes
deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em
outras circunstancias que ndo aquelas maioria das Cotas maioria das Cotas . o
. L ndo aplicavel.
(ix) decorrentes dos Eventos de Avaliacdo ou presentes presentes
dos Eventos de Liquidacao;
deliberar sobre a interrupcdo dos
g de liauidacio d pS 5 75% (setenta e
procedimentos de liquidagao do Fundo em 75% (setenta e cinco | cinco por cento) n3o aplicavel

caso de ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;

por cento) das Cotas
Seniores presentes

das Cotas
Seniores
presentes
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(xi)

deliberar sobre sele¢do e a substituicdo do
Auditor Independente, mas somente pa