BRADESCO CARTEIRA IMOBILIARIA ATIVA Agosto de 2020

COMENTARIO DE GESTAO

Em julho, o IFIX reverteu a trajetéria de recuperacdo verificada entre os meses de abril e junho, apresentando queda de 2,6% (-14,5% no
ano). Essa queda deve-se principalmente a desvalorizagcdo dos fundos de agéncia e a pressdo no preco das cotas de Flls em processo
de oferta com alta representatividade no IFIX. A cota patrimonial do BCIA verificou desvalorizacdo de -2,99% no més, com impacto
negativo dos segmentos de agéncias e galpdes e impacto positivo do segmento de varejo.

Seguimos com a distribuicdo de rendimentos em R$ 0,75 por cota no més, totalizando R$ 5,95/cota no ano, o que equivale um dividend
yield anualizado de 9,0% sobre a cota patrimonial e de 7,8% sobre a cota de mercado, ambas em 31/07. A receita de ganho de capital
representou aprox. 50% das receitas do més, o que é resultado do menor rendimento médio da carteira nesse periodo de pandemia, e
do desinvestimento de posicdes com ganho de capital que o fundo vem acumulando ao longo de seus 5 anos de existéncia.

No més, participamos das ofertas do (i) BRCR, fundo de lajes corporativas gerido pelo BTG, cujo uso dos recursos foi a aquisicdo da
Diamond Tower, um imével de alto padrdo localizado na cidade de SP, com inquilinos de grande porte, e que ainda conta com
complemento de renda pago pelo vendedor, a Multiplan, (i) RCRB, fundo de Iajes corporativas gerido pela Rio Bravo, com imdveis
localizados nas principais regides de negdcio da cidade de SP, cujo custo unitdrio equivale a um preco/m2 de enfrada atrativo frente a
alta qualidade dos ativos da carteira, efiii) HGLG, fundo de galpdes logisticos gerido pelo Credit Suisse, com longo e positivo track record

L na indUstria.
CARACTERISTICAS DO FUNDO MAIORES POSICOES EM FIl (% DO PATRIMONIO LiQUIDO)
O principal objetivo do fundo é a
= 4 fot | A
obtencdo de renda através da aquisicdo BRCRI1 7.99%
Objetivo de cotas de Fundos Imobilidrios, Certificado
de Recebiveis (CRI), Letras Hipotecdrias (LH) BRCO11 I, 7,777
e Letras de Crédito Imobilidrio (LCI).
XPLG11 I 6.52%
Ticker BCIA11
HGRUTT I 4,50
Data de inicio 19/Maio/2015 7
Quantidade de cotas 1.689.613 KNIPTT I ,06%
Quantidade de cofistas 6.759 HSMLT1 I 5,047
Gestor Bradesco Asset Management S.A. DTVM
DILTT
Administrador Banco Bradesco S.A. S 5,027
Taxa de administracdo 0,50% a.a. THRATT I 3,917
Taxa de performance 20% sobre o que exceder o IFIX KNRITT N 3,78%
Patrimonio liquido R$ 194.703.133,51
) ) |
Valor da cota patrimonial R$ 115,24 el 3.76%
RESULTADOS
FLUXO DE CAIXA EM RS ** JULHO ANO 12 MESES
RN oA JuL ANO  12MESES  PCObE $
Total de Receitas 1.597.235 12.041.806  30.877.005
BCIATT * 299%  -17.36% 3.77% 84.60% Rendimentos FlI 740.227 6.108.729 10.754.693
Ganho de Capitall 837.734 5.586.246 19.526.453
Renda Fixa - CRI, LCl e
IFIX -2,61%  -14,53% 2,77% 93.70% Titulos PUblicos 19.275 346.831 595.860
Total de Despesas -287.887 -1.822.804 -5.140.317
SBllenie 019%  1.96%  423%  5633% Resultado Liquido 1.309.348  10.219.002  25.736.688
Resultado Distribuido 1.267.210  10.053.197  24.921.792
CDlI liquido (15%) 0.17% 1,66% 3.59% 46,20% Distribuicao R$/cota 0.75 595 14.75
* Valorizagdo da cota patfrimonial considerando o reinvestimento dos " Regime de caixa

proventos distribuidos

ALOCACAO DO PORTFOLIO

CLASSE DE ATIVO EXPOSICAO SETORIAL DO % FlI
uLFT (4,3%) :i:thl)p()]p(?f%()Zenfer (12,6%)
"LCls (2.57) ~ : \Lj:irve;cr)sigé]jzs (6.2%)
B CRIs (2,4%) - gi?g?ff%(j' %)

Fonte: B Asset M 1, 1 Ih 202
onte: Bradesco Asset Management, dados de 31 de Julho de 2020 “bradesco
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INFORMAGCOES IMPORTANTES

Material produzido pela Bradesco Asset Management, empresa responsavel pela atividade
de gestdo de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A. As opinides, estimativas e
previsdes apresentadas neste relatdrio constituem o nosso julgamento e estdo sujeitas a
mMudancas sem aviso prévio, assim como as perspectivas para os mercados financeiros, que
sdo baseadas nas condicdes atuais de mercado. Acreditamos que as informacdes
apresentadas aqui sdo confidveis, mas ndo garantimos a sua exafiddo e informamos que
podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material ndo tem intencdo de ser uma
oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualguer instrumento financeiro. Este material €
confidencial e pretende atingir somente aos destinatdrios. Este material ndo pode ser
reproduzido ou distribuido no todo ou em parte para nenhuma outra pessoa. A BRAM -
Bradesco Asset Management S.A. DTVM pode efetuar alteracdes no conteldo deste
documento a qualguer momento. As informacdes contidas neste material sGdo de cardter
exclusivamente informativo. As informacodes contidas neste documento ndo necessariomente
foram auditadas.

LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES
ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Rentabilidade passada ndo representa
garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de impostos.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Descricdo do Tipo ANBIMA
disponivel no Formuldrio de Informacdes Complementares. Administrador: Banco Bradesco
S.A. / Gestor: Bradesco Asset Management S.A. DTVM. 'Este benchmark € uma mera
referéncia econdmica, e ndo meta ou par@metro de performance.

Fone Fdacil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC - Al® Bradesco: 0800 704 8383 | SAC -
Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099 | Ouvidoria: 0800 727 9933.
bram@bram.bradesco.com.br | bram.bradesco. Consultoria de Investimentos: Capitais e
regidoes metropolitanas: 4020 1414 | Demais localidades: 0800 704 1414 — Em dias Uteis, das 8h
as 20h — hordrio de Brasilia
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