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REGULAMENTO DO

NDMP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PARTE GERAL
CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. O NDMP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ¢
um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio especial
fechado, com prazo de duragiao indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”),
pela Resolugao CMN 2.907, pela Resolu¢ao CVM 175 e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares

que lhe forem aplicaveis.

1.2 O exercicio social do FUNDO tem duracao de 01 (um) ano, com término em 30 de agosto

de cada ano.
1.3. O fundo ¢ destinado a investidores profissionais.
CAPITULO II - DAS DEFINICOES

2.1. Sem prejuizo de defini¢oes especificas previstas nos Anexos das respectivas Classes, os
termos e expressoes previstos neste Regulamento, indicados em letra maidscula, no singular ou no plural,

terdo os significados a seguir atribuidos:

Administradora: LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,, instituicio financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 16.206, de 08 de maio de 2018, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 24.361.690/0001-72, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n°® 1184 — CJ 91, 9° andar —
Vila Olimpia, CEP 04548-004, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO essenciais a
constituicao de Classes de Cotas, que regem o funcionamento das Classes de

modo complementar ao disciplinado pelo Regulamento;

Apéndices: partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas especificas de cada

Subclasse de Cotas;



Alocagido de Recursos

Assembleia Geral de

Cotistas:

Assembleia Especial de
Cotistas:

Auditor Independente:

B3
BACEN:

Cédulas de Crédito
Bancario ou CCB :

Classe:

CMN:

Condigées de Cessiao

e/ou Endosso

Conflito de Interesses

Determina a ordem de preferéncia na alocagao de recursos do Fundo

significa a assembleia para a qual sio convocados todos os cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sio convocados somente os cotistas de

determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

¢ a empresa de auditoria independente contratada pela ADMINISTRADORA,
nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da

revisdo das demonstracoes financeiras do FUNDO, das contas de cada Classe do
FUNDO e da anilise de sua situacao e da atuacio da ADMINISTRADORA e da
GESTORA;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.
o Banco Central do Brasil;

as cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem emitidas pelos Devedores, em
favor do Cedente e/ou Endossante, nos termos da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto
de 2004

Significa cada uma das classes de Cotas emitidas pelo FUNDO, que podem contar
com direitos e obrigacoes distintos, devendo a ADMINISTRADORA constituir

um patrimonio segregado para cada classe de cotas;

Conselho Monetario Nacional;

Critérios obrigatdrios para atender a cessao e/ou endosso de Direitos Creditorios

ao Fundo ;

significa toda matéria ou situagio que possa proporcionar vantagens ou beneficios
diretos ou indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou
indireto, aos Cotistas, seus representantes e prepostos, a Administradora, a
Gestora, aos Cedentes e¢/ou Endossantes, ao Custodiante, aos prestadores de
servicos contratados em nome do Fundo, bem como as respectivas partes
relacionadas ou respectivos conjuges, companheiros ou parentes até o segundo
grau de quaisquer das referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha
algum tipo de interesse na matéria a ser deliberada em Assembleia Geral ou que dela

possa se beneficiar.



Conta da Classe:

Conta Vinculada:

Cotas:

Cotista:

Critérios de
Elegibilidade
Custodiante:

CVM:

DI:

Dia Util:

Encargos:

Eventos de Liquidagio

Evento de Avaliagao

Fundo:

Gestora:

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de cada Classe do
FUNDO;

a conta especial instituida pelas partes junto a instituicao financeira ou de
pagamento, sob contrato, destinada a receber pagamentos dos Devedores e manter

os recursos em custodia, para liberagao caso satisfeitos determinados requisitos, a
serem identificados pela NIO MEIOS DE PAGAMENTOS S.A., validados pela
GESTORA ¢ executados pelo CUSTODIANTE, conforme o caso.

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de Classe, Subclasse ou

Série;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissio do FUNDO;

De acordo com defini¢oes do Capitulo IX

E a Administradora

a Comissao de Valores Mobiliarios;

Significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo — Depositos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, disponivel
em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano;

todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado nacional ou, ainda,
dias em que, por qualquer motivo, nao haja expediente bancario ou dias em que
niao funcionar o mercado financeiro em ambito nacional e na cidade de Sio
Paulo/SP;

despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da Classe de Cotas, nao

estando inclusas nas taxas destinadas aos prestadores de servigos essenciais;

as situagdes descritas no Capitulo XV da Parte Geral;

Situacao descritas no XV,

o NDMP 1 INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS;

FUNDO DE

4i CAPITAL LTDA, inscrita no CNPJ/ME n° 11.402.234/0001-81, com sede
na Alameda Rio Negro, 1.030, 23° andar, Escritério n.2304, Sala Rio Negro,
Condominio Stadium, Alphaville Industrial e Empresarial, Barueri, Sao Paulo,
CEP: 06454-000, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servigos de

gestao de carteira de valores mobiliarios de fundos de investimentos por meio do
Ato Declaratorio n® 11.095, de 10 de junho de 2010.


http://www.b3.com.br/

Instrugao CVM 489:

Investidor Profissional:

Justa Causa

Parte Geral:

Partes Relacionadas:
Patriménio Liquido:
Valor Unitario das
Emissoes:

Prestador de Servico
Essencial:
Resolu¢ao CVM 30:
Resolugao CVM 160:

Resolugao CVM 175:

Registradora

a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas alteragdes;

sao os investidores profissionais, conforme definidos na Resolugaio CVM 30

Para fins do presente Regulamento, sao hip6teses de substituicio e/ou destituigao
por justa causa aquelas decorrentes de: (1) decisao irrecorrivel proveniente de
autoridade competente reconhecendo fraude por parte da Administradora, da
Gestora, Custodiante e¢/ou demais prestadores de servicos no desempenho de
suas fungdes e responsabilidades nos termos deste Regulamento; (ii) qualquer
decisio irrecorrivel proveniente de autoridade competente contra a
Administradora, a Gestora , o Custodiante ¢/ou os demais prestadores de servico
apontando a pratica de crime contra o sistema financeiro de atos de corrupgao, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao tetrorismo; (iii) decisao, seja (a)
judicial irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel,
inclusive decisao emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), ou (c) decisao final arbitral
contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou demais prestadores de
servico relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou de valores
mobilidrios e/ou prevenindo, restringindo ou impedindo, temporiria ou
permanentemente, o exercicio do direito de atuar e/ou ter autorizagio para atuar
nos mercados de valores mobilidtios e/ou financeiros em qualquer local do
mundo.

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que contém as regras
comuns a todas as Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras contabeis expedidas
pela CVM que tratam dessa matéria;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os valores a receber,
menos as exigibilidades e provisdes de cada Classe;

significa o valor de R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota.;

significa a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA,

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ou
qualquer outro normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ou
qualquer outro normativa que venha a substitui-la;

Significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada ou qualquer outro normativa que venha a substitui-la;

entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a realizar o registro de Direitos

Creditorios



Reserva de Amortizagao

Subclasses:

Suplemento:

Taxa de Administragio:

Taxa de Gestio:

Taxa de Custodia

Até 30 (trinta) dias consecutivos anteriores a data de amortizagdo programada, o
saldo em disponibilidades devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor

integral a ser pago nesses eventos.

as subclasses das Classes, que podem ser divididas em sénior, subordinada

mezanino e subordinada janior;

Significam os suplementos de emissio de Cotas, os quais descreverio as
caracterfsticas e os direitos, assim como as condi¢bes de emissdo, subscricao,
integraliza¢do, remuneragao, amortizacao e resgate de cada emissao de Cotas de
cada Subclasse;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a ADMINISTRADORA ¢ os
prestadores dos servigos por ela contratados e que nao constituam encargos do
FUNDO;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA ¢ os prestadores dos

servigos por ela contratados e que nao constituam encargos do FUNDO;

Taxa cobrada do FUNDO para remunerar a CUSTODIA e
os prestadores dos servigos por ela contratados e que nao constituam encargos
do FUNDO;



CAPITULO III - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1 E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, por meio da
aplicacao dos recursos do FUNDO na aquisi¢ao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros de
acordo com os critérios de composicao e diversificacao estabelecidos nos Anexos deste Regulamento e

demais disposicoes legais e regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2 O FUNDO contara com uma unica classe de Cotas, classe esta que tera subclasses de Cotas

Seniores e Subordinadas Mezaninos e Subordinada Juniores.

CAPITULO IV - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administracao fiduciaria de Cotas do FUNDO serio exercidas pela
ADMINISTRADORA.
4.1.2. Incluem-se entre as obrigacbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras

obrigac¢des legais e regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

1 — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

C) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagoes e ao patrimonio do FUNDO;

1I — solicitar, se for o caso, a admissao a negocia¢ao das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

111 — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia de

atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
v — elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

\Y — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo

FUNDQO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informagoes cadastrais do
FUNDO e suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamacdes;
VII — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIII — monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada, se houver;

IX — observar as disposi¢des constantes do Regulamento;



X — cumprir as deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas;

XI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes contabeis, manter,
separadamente, registros com informagoes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagiao
realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE, entidade registradora (se
houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe,

de outro;

XII - encaminhar ao Sistema de InformacSes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagao de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de

computadores;

XIII - obter autorizagao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de consulta as

informacoes constantes do SCR;

X1V — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracao de cotas, auditoria independente, registro de direitos
creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custédia de direitos
creditorios, custoédia de valores mobiliarios, guarda da documentagao que constitui o lastro dos direitos

creditorios, e liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimoénio Liquido das Classes de Cotas e Subclasses,
em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto

neste Regulamento.

4.1.3. O documento referido no inciso XII do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado

mensalmente, em até 10 (dez) dias uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagoes legais e da Resolu¢ao CVM 175 e deste

Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragio do FUNDO.

4.1.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE
e a2 GESTORA sobre qualquer alteragio no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, para

permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentagao relativa aos Direitos Creditérios.
4.2. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serio exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigacbes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e

regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

1 - estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo II da Resolu¢io CVM
175;



11 - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios para

a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagao dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios se Elegibilidade
e a observancia aos requisitos de composicao e diversificagio, de forma individualizada ou por
amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagao; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a politica

de investimento;
111 - decidir pela aquisi¢ao e alienacao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

v - registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou entrega-los
a0 CUSTODIANTE, conforme o caso;

\Y - na hipétese de ocorrer substituicio de Direitos Creditorios, por qualquer motivo, diligenciar para
que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios nio seja alterada, nos termos da

politica de investimentos;

VI - efetuar a correta formalizacio dos documentos relativos 2 Cessio e/ou Endosso dos Direitos
Creditorios;

VII - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatoérios;

VIII - controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

IX - monitorar os indicadores de gestio de risco e desempenho da carteira relacionados a gestao da

carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;

X - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os seguintes
servigos:
a) intermediagao de operagbes para a carteira de ativos; b) distribuicio de Cotas; c) consultoria

especializada; d) agente de cobranga dos direitos creditorios inadimplidos; e) classificagao de risco por

ageéncia de classificacao de risco de crédito; f) formador de mercado de classe fechada;

XI - monitorar:
a) os Indices de Subordinac¢oes;
b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacio aos Direitos Creditérios

inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga de acordo com a Politica
de Cobranca do FUNDO;
) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-

pagamentos e inadimpléncia.

XII — informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em prestador

de servigo por ele contratado;



XIII — providenciar a elabora¢io do material de divulgacio da Classe para utilizagio pelos

distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

X1V — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagio

relativa as operacdes de aquisi¢ao e alienagao de Direitos Creditorios de cada Classe de Cotas;

XV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragdo e, se for o

caso, de exposicdo ao risco de capital;

XVI — observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
XVII — cumprir as delibera¢oes da assembleia de cotistas;
XVIII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacio da Classe exigido pela

regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade

das informacoes contidas no referido material;

XIX — informar aos distribuidores qualquer alteracio que ocorra na Classe, especialmente se
decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em que a GESTORA deve imediatamente enviar o

material de divulgagdo atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam;

XX - caso o prestador de servigo contratado pela Classe de Cotas do FUNDO, representada pela
GESTORA, nio seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO
nio se encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, a GESTORA deve fiscalizar as atividades do

terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;

XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias uteis subsequentes a sua assinatura,

uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugao CVM 175, a GESTORA podera

subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

1 - na verificagao e validagao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
11 - no registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;
111 — na verificagao do lastro de que trata o inciso VII do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a GESTORA

deve fiscalizar sua atuagao no tocante a observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

4.4. Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolugago CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA ¢ 2 GESTORA em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os seguintes

atos em nome do FUNDO, em relagdo a qualquer Classe:



L. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que nao
representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada ou terceiros que representem o
FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus

proprios patrimonios;

II. receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja

Conta Vinculada;

III. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos arts. 113, inciso V, e 122,
inciso 11, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucio CVM 175;

IV. vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de

Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

VII. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagoes que o FUNDO estiver autorizado

a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118 da Parte Geral da Resolu¢ao
CVM 175.

4.4.1. A vedagao de que trata o inciso I do item 4.3 acima ¢ inaplicavel no ambito de emissdes de
valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de investidores, que sio

representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedagido de que trata o inciso II do item 4.3 acima também se aplica para todos os demais
prestadores de servico do FUNDO.

4.5. E vedado 4 GESTORA e a consultoria especializada (se houver) o recebimento de qualquer
remunera¢ao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se houver), sugestdo de

aquisi¢ao de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informagao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido acesso em
razao de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razao de relagio
comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO V - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOSDO FUNDO

5.1. A Administradora, realizara as atividades de custédia qualificada, controladoria e escrituragiao de

Cotas.



5.1.1. A CUSTODIANTE ¢ responsavel pelas seguintes atividades:
I. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do FUNDO;
II.  realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

III.  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade da

Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;
IV. realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios; e

V.  conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatérios, durante o
funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditorios da carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos
Documentos Comprobatoérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substitui¢ao, assim como

os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos no mesmo periodo;

VI. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, conforme

aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados;
VII. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da Classes de Cotas.

5.1.2. A CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagao prevista no inciso
V do item 5.1.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE nao
podem ser, em relagdo a Classe de cotas, originador, Cedente e/ou Endossante, GESTORA, consultoria

especializada ou partes a eles relacionadas.

5.2 O Custodiante, orientado pela Gestora e autorizado pela Administradora, devera constituir Reserva
de Amortiza¢ao destinada ao pagamento das amortizagdes programadas, composta pelas disponibilidades
didrias advindas do recebimento, conforme o caso: (i) do valor de integralizacdo de Cotas; e/ou (ii) do

valor dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

5.3. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depésito em conta

que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.
CAPITULO VI — DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a2 GESTORA, a consultoria especializada (se houver), o
CUSTODIANTE, o agente de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos (se houver) e os demais
prestadores de servico do FUNDO responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e
individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribui¢des previstas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento,
quer por seus representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas obrigacoes

assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigacoes decorrentes de normas legais, desde que tal



descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude,
devendo cada qual, individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras
penalidades impostas por disposi¢ao legal ou decisao expedida por autoridade judicial ou administrativa

competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servigo sera

aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.
CAPITULO VII - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA ¢ 2 GESTORA, mediante aviso divulgado no periédico ou por
meio de comunicacao enderecada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administracio e
gestaio do FUNDO, desde a ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de
Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da

comunicacio,.

7.1.1. No caso de renincia, a ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento

e oitenta) dias, contados a partir da data da renincia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA ¢/ou a GESTORA nio seja(m) substituida(s) dentro do
prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XVI da Parte
Geral da Resolugao CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no exercicio de suas fungbes até a
conclusao da liquidagao e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO na
CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada Classe
deliberem substituir 2 ADMINISTRADORA e/ou a2 GESTORA, tal classe deve ser cindida do
FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa deliberacio e

aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servicos especificos de cada Classe (incluindo a consultoria
especializada e o agente de cobranga dos direitos creditérios inadimplidos) somente poderdo ser

substituidos mediante expressa deliberacao e aprovacio da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

8.1 COMPOSIGCAO DA CARTEIRA: A carteira do Fundo serd composta exclusivamente por
Direitos Creditérios e titulos que poderao ser originados em decorréncia de operagdes de cartio de crédito
rotativo realizadas pela NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
11.460.609/0001-60, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 1656, Jardim Paulistano, sala 2B, Sao Paulo/SP, CEP.: 01451-918 (“Originadora”).

8.1.1 Podem compor a carteira do Fundo os Direitos Creditérios representados pelas Cédulas de

Crédito Bancario emitidas de tempos em tempos pelos Devedores, e derivadas a partir das operagoes



delimitadas no caput acima, e, ainda, conforme este Regulamento e seus Anexos.

8.1.2. O Fundo pode, por meio da Gestora, sempre com intervengao e aprovagao da Administradora:

@ renegociar os Direitos Creditérios que compdem sua carteira, com os Cedentes
e/ou Endossantes, colaterais, ou terceiros interessados;
1) ceder os Direitos Creditoérios a terceiros.
8.1.3 Os Direitos Creditérios serao adquiridos pelo Fundo com todos os respectivos direitos,

preferéncias, garantias, prerrogativas, agdes e acessorios assegurados aos Cedentes e/ou Endossantes,

nos termos da legislacdo civil aplicavel.

8.1.4 Os Direitos Creditérios deverio (i) contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem
e comprovem sua existéncia e validade; e (ii) estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou gravames

quando da sua aquisi¢ao pelo Fundo.

8.2. VEDAGCOES A PARTES RELACIONADAS: O Fundo nio poderi adquirir Direitos

Creditérios originados ou cedidos/ endossados, direta ou indiretamente, ou que envolvam a coobrigacio,
de: (i) Custodiante; e (i) Gestora.

8.3. ALOCAGAO DOS RECURSOS DO FUNDO: O Fundo deveri alocar, em até 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados da data da 1* emissdo de cotas, mais de 50% (cinquenta por cento) de
seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios, observados os Critérios de Elegibilidade e Condigdes
de Cessio e/ou Endosso estabelecidos neste Regulamento. O saldo remanescente de seu Patrimoénio
Liquido nao investido em Direitos Creditérios podera ser aplicado exclusivamente em: (a) titulos publicos
de emissio do Tesouro Nacional e/ou do BACEN; créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (b)
certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de
renda fixa de emissdao das Instituicbes Autorizadas; e (c) cotas de fundos de liquidez diaria, que sejam

compostas predominantemente por ativos constantes nos itens (a) e (b) acima.
8.3.1. Todos os resultados auferidos serdo incorporados ao Patrimoénio Liquido do Fundo.

8.3.2. O Fundo podera ter a Administradora como sua contraparte exclusivamente em operagoes
compromissadas e aquisi¢ao dos titulos e valores definidos neste Regulamento e desde que realizadas

com a finalidade exclusiva de gestao de caixa e liquidez do seu patrimonio.

8.3.3. O Fundo nio podera realizar operagoes em mercado de derivativos nem operagoes de day
trade.

8.4 INEXISTENCIA DE COOBRIGACAO, RESPONSABILIDADE OU GARANTIA DOS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO: A Administradora, o Custodiante ¢ a Gestora nao
respondem pela solvéncia dos Cedentes e/ou Endossantes e/ou dos Devedores dos Direitos Creditotios
e/ou por eventual depreciacio dos bens ou ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por prejuizos em

caso de liquidagao do Fundo.

CAPITULO IX - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO e/ou
ENDOSSO DOS DIREITOS CREDITORIOS



9.1 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE: O Fundo somente poderi adquirir Direitos
Creditétios a serem verificados pelo Gestot, previamente a cessao e/ou endosso ou aquisicio e que
obedegam aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(a) cujos Cedentes ¢/ou Endossantes tenham domicilio, sede ou filial no Brasil;

(b) que sejam exclusivamente expressos em moeda corrente nacional;

(© que nao estejam vencidos ou inadimplidos, quando de sua aquisi¢ao pelo Fundo;

(d) que possuam valor fixo e determinado ou determinavel

(e) cujos Direitos Creditorios atendam as seguintes regras:

. Ter valor maximo de R$100.000,00 (cem mil reais); e

. Ter prazo maximo de vencimento o menor valor entre 60 (sessenta) meses € 0 prazo
de vencimento da ultima série de cotas seniores em circulacao.

® sejam provenientes do pagamento devido pelos Devedores aos Cedentes e/ou
Endossantes; e

) que estejam suportados pelos respectivos Documentos Comprobatorios, estes podendo
ser validados por métodos amostrais;

(h) sejam representados por CCBs; e

©) que observem a Taxa Minima de Desconto.

9.2 CONDICOES DE CESSAO e/ou ENDOSSO: Sem prejuizo do disposto na Clausula acima,
o Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditérios com relagao aos quais tenham se verificado as

seguintes Condicoes de Cessio e/ou Endosso:

(a) as respectivas CCB devem ter sido originadas em conformidade com a legislagdo e a
regulamentacao aplicaveis;

(b) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames
ou restri¢des de qualquer natureza na data da respectiva cessdo e/ou endosso ao Fundo;

(© nao podera haver qualquer tipo de subordinacio entre os Direitos Creditérios cedidos e/ou
endossados ao Fundo e os Direitos Creditrios devidos pelos respectivos Devedores as Cedentes e/ou
Endossantes, seja com relagao a prazos, datas de vencimentos, garantias, formas de pagamento, politica
de crédito e cobranga, dentre outros, de forma que nio exista qualquer beneficio as Cedentes e/ou
Endossantes em relagao ao Fundo;

(d) os Direitos Creditérios nao poderido ser objeto de qualquer contestagao judicial,
extrajudicial ou administrativa por patte dos respectivos Devedores, no momento da Cessdo e/ou
Endosso, independentemente da alegacao ou mérito, que possa, direta ou indiretamente, comprometer a
sua liquidez e certeza;

(e) operacionaliza¢iao da consignacio em folha de pagamento do tespectivo Cedente e/ou
Endossante devera ter sido devidamente autorizada pelo Devedor, cuja comprovagao devera se dar pelo
meio aplicavel, conforme evidenciada pelos Documentos Comprobatérios correspondente;

® A apresentagao do respectivo Documento de Confirmagao do Sistema de Averbagao da

Fonte Pagadora;

9.3 PROCEDIMENTO DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS: Toda operagao

de aquisi¢ao de Direitos Creditérios pelo Fundo seguira o seguinte procedimento:



(a) cadastro do Cedente e/ou Endossantes perante a Administradora;

(b) celebracio do Contrato de Cessio e/ou Endosso de Direitos Creditérios com cada Cedente
e/ou Endossante cadastrado no Fundo;

(©) analise dos Direitos Creditorios e de seus Devedores e eventuais colaterais, pela Gestora;
(d) celebragio de Termo de Cessdo e/ou Endosso para cada unidade ou lote de Diteitos

Creditorios aprovados; e
(e) envio dos documentos representativos dos Direitos Creditorios pela Gestora para o
Custodiante do Fundo.

9.3.1 Os Direitos Creditérios serdo individualmente representados pelos respectivos (i) Convénio;
(if) Termos de Adesao ao Cartao de Crédito Consignado; (iif) Documento de Confirmagao do Sistema de
Averbacdo da Fonte Pagadora; (iv) via eletronica das CCB; e (v) via eletronica dos Termos de Cessao

e/ou Endosso. (“Documentos Comprobatétios™).

9.3.2 Os Cedentes ¢/ou Endossantes responderdo tio somente pela existéncia, validade e corteta
formalizacio dos respectivos Direitos Creditérios cedidos e/ou endossados ao Fundo, nos termos deste

Regulamento e dos respectivos Documentos Comprobatérios.

9.4 FLUXO DAS OPERACOES: Toda operagao de aquisi¢ao de Direitos Creditorios pelo Fundo
seguird o seguinte fluxo: os Cedentes e/ou Endossantes enviardio 2 Gestora a relacio dos Diteitos
Creditérios ofertados ao Fundo para que esta proceda a validagao do enquadramento de tais Direitos

Creditorios aos Critérios de Elegibilidade:

©) Atribui¢bes da Gestora:

a) Aprovagao ou reprovac¢ao dos Cedentes e/ou Endossantes do Fundo;

b) Verificar a adequacdo dos Direitos Creditorios, em relacao as Condigdes de Cessao e/ou
Endosso e Critérios de Elegibilidade;

C) Aprovagiao ou reprovagao dos Direitos Creditorios; e

d) Celebragio dos Contratos e Termos de Cessio e/ou Endosso.

(i) Atribui¢bes da Administradora:

a) Poder de veto sobre os Cedentes e/ou Endossantes e os Direitos Creditorios;

b) Celebragio dos Termos de Cessio e/ou Endosso; e

9 Ordem de pagamento ao Custodiante

(iii) Atribui¢bes do Custodiante:

a) Guarda dos documentos representativos dos Direitos Creditérios; e

b) Execu¢io da ordem de pagamento ao Cedentes ¢/ou Endossante.

9.4.1 Nenhum dos prestadores de servicos do Fundo é coobrigado, responsavel ou garantidor de

qualquer Cedente e¢/ou Endossante ou Direito Creditério adquirido, desde que siga os critérios,
procedimentos e fluxos estipulados neste Regulamento, mesmo que o Cedente e¢/ou Endossante ou o
Direito Creditério se desenquadre apés sua aquisi¢ao pelo Fundo, salvo em caso de comprovada ma-fé,

dolo ou culpa por parte daqueles.

9.4.2 O pagamento dos Direitos Creditorios sera realizado pelo Custodiante exclusivamente



mediante crédito dos valores cotrrespondentes ao preco da Cessdao ¢/ou Endosso na data da aquisicio,

para a conta de recebimento do Cedente e¢/ou Endossante.

9.4.3 Nio ¢é admitido o pagamento da Cessao e¢/ou Endosso dos Direitos Creditérios para contas

de terceiros que nao sejam os proprios Cedentes e/ou Endossantes.

9.5 CONCENTRACAO: O Fundo dever respeitar, com relagdo aos niveis de concentragao dos

Direitos Creditérios em sua carteira, os seguintes limites:

L No maximo 0,2% (dois décimos por cento) do Patrimoénio Liquido do fundo em ativos de
um mesmo Devedor, ou de coobrigacio de uma mesma pessoa;

II. No maximo 25% (vinte e cinco inteiros por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, em
direitos creditorios, individualmente, cuja fonte pagadora seja (i) Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos (Correios); (i) 6rgaos das administragées direta, fundacional e autarquica do poder executivo
componente da Administragao Pablica Federal cuja calculo e pagamento da folha se dé através do Sistema
Integrado de Administra¢ao de Pessoal (SIAPE); e (iif) no maximo 11% (onze inteiros por cento) em
direitos creditérios, individualmente, cuja fonte pagadora seja qualquer outra entidade avaliada com
Rating Nacional de Longo Prazo de no minimo AA.br (ou equivalente) pela Agéncia de Classifica¢do de
Risco.

111 No maximo 9% (nove inteiros por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, em direitos
creditorios, individualmente, relacionados a outras fontes pagadoras nao incluidas no Inciso II acima;
sendo que cumulativamente, os direitos creditérios relacionados as cinco maiores fontes pagadoras,
excluindo as fontes pagadoras listadas no Inciso II acima, devem ficar limitadas ao valor combinado das

Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores.

9.6 RESOLUCAO OU AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS: Sio
considerados eventos de resolugio ou aquisicio compulsoria, os seguintes eventos, que ensejardo a obrigacio da
NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A realizar a resolucdo ou a aquisi¢do, conforme o caso, dos Direitos

Creditérios, que se enquadrem nos critérios abaixo, cedidos e/ou endossados ao Fundo:

©) caso seja verificado qualquer evento de contesta¢ao;

(i) caso seja verificado qualquer vicio, incorregao, erro ou inexatidao nas declaragoes prestadas
pelas Cedentes e/ou Endossantes referentes aos respectivos Direitos Creditétios e/ou a qualquer de seus
acessorios, incluindo aquelas declaragoes prestadas pelos Cedentes e/ou Endossantes relacionadas ao
enquadramento dos Direitos Creditérios as Condi¢oes de Cessiao e/ou Endosso, desde que, com relagio
as declaragoes, estas nao tenham sido ainda retificadas ou sanadas pelos Cedentes ¢/ou Endossantes nos
respectivos prazos de cura previstos em quaisquet dos Contratos de Cessiao e/ou Endosso, conforme
aplicavel;

(iif) caso haja qualquer vicio de originacao, invalidade, nulidade ou ineficacia de qualquer um
dos Documentos Comprobatérios dos Diteitos Creditérios e/ou de quaisquer de suas disposi¢des;

@iv) caso sejam alterados ou modificados os procedimentos de cobranga, total ou parcialmente,
em desacordo com a Politica de Cobranca prevista neste Regulamento, salvo se obtida prévia e

expressamente anuéncia do Fundo, conforme deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral,

) caso tenha ocorrido aquisi¢ao, pelo Fundo, em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
e as Condicoes de Cessao e/ou Endosso previstos neste Regulamento e nos Contratos de Cessao e/ou

Endosso;



(vi) caso venham a ser reclamados por terceiro comprovadamente titular de 6nus, gravame ou
encargo de qualquer natureza constituido sobre tal Direito Creditério previamente a sua aquisi¢ao pelo
Fundo;

(X) caso ocorra a cessao e/ou endosso, promessa de cessao e/ou endosso ou transferéncia pelos Cedentes
e/ou Endossantes, sem o consentimento do Fundo, de seus direitos e obrigacdes decorrentes dos

Contrato de Cessio e/ou Endosso.

9.7. Na ocorréncia de um Evento de Resolucio ou Aquisigdio Compulséria, a NIO MEIOS DE
PAGAMENTO S.A. devera adquirir o Direito Creditério em questio, ou conjunto de Direitos
Creditorios objeto do respectivo evento, ou totalidade dos Direitos Creditérios, conforme o caso, ocasiao
em que a NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A. se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, realizar
a resolu¢ao ou aquisicdo compulséria dos Direitos Creditérios mediante o pagamento dos valores
descritos nos respectivos Termos de Cessio e/ou Endosso em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

ocorrencia do respectivo Evento de Resolu¢ao ou Aquisicio Compulsoria.
CAPITULO X - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

10.1. COMPETENCIA: Compete privativamente a Assembleia Geral:

1 — tomar anualmente, no prazo maximo de quatro meses apos o encerramento do exercicio social,
as contas do fundo e deliberar sobre as demonstra¢coes financeiras desse;

11 — alterar o regulamento do Fundo;

111 — deliberar sobre a substituicio da Administradora, da Gestora, do Custodiante e demais
prestadores de servico do Fundo nos casos em que houver Justa Causa;

v - deliberar sobre a substituicio da Administradora, da Gestora, do Custodiante e demais

prestadores de servi¢o do Fundo, nos casos em que nao houver Justa Causa

\Y — deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracio praticada pela institui¢ao
administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

VI — deliberar sobre incorporagio, fusao, cisio ou liquida¢ao do Fundo.

VII — aprovar a execucao de gastos nao previstos no Regulamento de Fundo;

VIII — alteracdo dos Eventos de Avaliacao e dos Eventos de Liquidagao;

IX - deliberar sobre a alteracao da remuneracao das Cotas Seniores alterar a Politica de Investimento
do Fundo;

X - deliberar sobre questdes envolvendo Conflito de Interesse;

10.2 CONVOCACAO: A convocagao da Assembleia Geral sera feita por correio eletronico, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos, em primeira convocagao, e de 5 (cinco) dias corridos, em
segunda convocagao, constando o dia, a hora e o local em que sera realizada, e a ordem do dia de forma

sucinta.

Paragrafo unico. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (if) por Cotistas

que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas do Fundo.

10.3 QUORUM DE INSTALAQAO: A Assembleia Geral se instalara, em primeira convocagao,

com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas



de cada classe, e em segunda convoca¢ao, com qualquer Cotista.

10.4 QUORUM DE DELIBERAQAO: Sera aprovada a matéria que, em primeira convocagao,
contar com maioria absoluta de cada Classe - 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas; e em
segunda convocagdo, contar com maioria simples - 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas

presentes.

10.4.1 QUORUM ESPECIAL DE DELIBERACAO: Dependerio da aprovacio dos titulares da

totalidade das Cotas Subordinadas Juniores, quando nao se tratar de Evento de Avaliagao, as seguintes

matérias:

(a) Alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas Subordinadas
Junior;

(b) Alteracao de qualquer um dos prestadores de servigos do Fundo;

(© Aumento da remunerag¢dao de qualquer um dos prestadores de servicos do Fundo; e

(d) Alteracao da ordem de Alocagao de Recursos prevista neste Regulamento.

10.5 PROCEDIMENTO: A Assembleia Geral seguird o seguinte procedimento:

(a) sera realizada na sede da Administradora;

(b) sera presidida pela Administradora do Fundo;

(© podera contar com a presenca de qualquer um dos prestadores de servicos do Fundo; e
(d) sera registrada em ata, arquivada pela Administradora e comunicada por esta a todos os

Cotistas, por correio eletronico, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da sua realizagao.

10.6 DIREITO DE VOTO: A cada Cota corresponde 1 (um) voto, que podera ser comunicado
na Assembleia pelo proprio Cotista, presencialmente, por escrito, ou por mandatario constituido por
procuragao outorgada por instrumento particular hd menos de 1 (um) ano, que ficara arquivada na sede

da Administradora.

10.7 CONSULTA FORMAL: As deliberagdes poderao ser tomadas mediante processo de consulta

formal, sem necessidade da realizagdao presencial da Assembleia Geral de Cotistas.

10.7.1. O Cotista devera responder a consulta formal formulada pelo Administrador no prazo
previsto, servindo a resposta do Cotista como manifestacao inequivoca de seu voto em relagao as matérias
constantes da ordem do dia. A resposta a consulta formal devera ser encaminhada pelo Cotista por meio
de carta dirigida ao Administrador ou, ainda, por meio de comunicagao eletronica com comprovante de

recebimento.

10.7.2. A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta formal significara a
renuncia ao exercicio de seu direito de voto em relagao as matérias submetidas a aprovagao na Assembleia
Geral de Cotistas, nao sendo tal voto computado para efeitos do quérum exigido para a aprovagao das

referidas matérias.

10.8 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades

competentes e de normas legais ou regulamentares.



10.8.1 A alteracao independente de Assembleia Geral sera comunicada aos Cotistas, no prazo

maximo de 30 (trinta) dias.

10.9 DO CONFLITO DE INTERESSE: Sem prejuizo das regras previstas na regulamentagio
da CVM, para fins deste Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, “Conflito de
Interesse” significa toda matéria ou situagao que possa proporcionar vantagens ou beneficios diretos ou
indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto ou indireto, aos Cotistas, seus
representantes e prepostos, a Administradora, a Gestora, aos Cedentes e¢/ou Endossantes, ao
Custodiante, aos prestadores de servigos contratados em nome do Fundo, bem como as respectivas
partes relacionadas ou respectivos conjuges, companheiros ou parentes até o segundo grau de quaisquer
das referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse na matéria a ser

deliberada em Assembleia Geral ou que dela possa se beneficiar.

10.10 Os Cotistas e/ou qualquer outra parte disposta na Cldusula acima que se encontre, potencial
ou efetivamente, em situacio de Conflito de Interesse de qualquer natureza, ou que dele tiver
conhecimento, devera informar por escrito a referida situagio a Administradora, a qual informara essa

mesma situagao aos Cotistas para fins de deliberacao em Assembleia Geral.

10.11 Mediante informagdo prestada a Administradora sobre a existéncia de qualquer Conflito de

Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados os seguintes procedimentos, conforme aplicavel:

©) devera a Administradora notificar a parte envolvida no referido Conflito de Interesse e se abster
de disponibilizar informagoes a respeito da matéria em questio a parte envolvida no referido Conflito de

Interesse; e

(i) devera a Administradora ou o referido Cotista, conforme o caso, imediatamente solicitar

convocacao de Assembleia Geral para deliberar sobre a resolucao de tal Conflito de Interesse.
CAPITULO XI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

11.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que
lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras despesas

previstas em regulamentagao aplicavel:

1 — taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

11 — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢iao e publica¢ao de relatérios e

informagoes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

111 — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDQO, inclusive comunicagoes aos Cotistas;
v — honorarios e despesas do auditor independente;
\Y — emolumentos e comissoes pagas por operagoes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de



acordo com devedor;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condena¢ao imputada, se

for o caso;

VIII — gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como
a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de

culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

X1 — despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisio, transformacio ou liquidagao da
Classe;

XII — despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;

XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da carteira de ativos;

X1V — no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicao primaria de Cotas; e

b) admissao das Cotas a negociacio em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracao e de Gestao;

XVI - taxa de custddia;

XVII - registro de Direitos Creditorios;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remunera¢ao com base

na taxa de administracao, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Parte Geral da
Resolucio CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicao;
XX — despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado;
XXI —despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas, desde que

de acordo com as hipéteses previstas na Resolugao CVM 175; e
XXII - contratagao da agéncia de classificagdao de risco de crédito.

11.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos termos da

regulamentacao aplicavel.



11.1.2. Os Encargos do FUNDO, que nio sejam comuns a todas as Classes estdao discriminados em
seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA da forma como ali
disposto.

11.2. Na medida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias

que recaiam sobre o FUNDO serio arcadas exclusivamente pela Classe unica de Cotas.

11.3. Quaisquer outras nao previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do Prestador

de Servigo Essencial que a tiver contratado.
11.4. Parcelas da Taxa de Administracao, Taxa de Gestao e Taxa de Custddia, respectivamente,
poderio ser pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o somatério

dessas parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de Administragao, Taxa de Gestao e Taxa de

Custddia conforme o caso.
CAPITULO XII - DAS INFORMACOES

12.1. A ADMINISTRADORA ¢ responsavel por:

1 — calcular e divulgar o valor da cota e do Patrimoénio Liquido das Classes e Subclasses abertas, em
periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme previsto em
regulamento;

11 — disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral, mensalmente, extrato de
conta contendo:

a) nome do FUNDO ¢, se for o caso, da classe a que se referirem as informagoes, e os nimeros de
seus registros no CNPJ;

b) nome, endereco e nimero de registro do administrador no CNPJ;

o) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emissao do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletronico e o endereco para correspondéncia do servico de atendimento aos

cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral Resolugao;

111 — encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugao CVM 175,

observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do meés a que se referirem as informagoes;

v — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificagao das aplicagoes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15

(quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem as informagdes; e

\Y — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre

civil a que se referirem as informagoes, evidenciando:



a) os resultados da ultima verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, explicitando,

dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que ndao foram aceitos

para registro;

C) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranga ou propositura de processo administrativo,
judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicagdo do percentual do patrimonio

envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do artigo 27 do
Anexo II da Resolucao CVM 175;

e) no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira precatorios federais:
1. se o precatério permanece na ordem de pagamento da Unido; e
2. sobre eventual existéncia de impugnacao judicial ou fatos supervenientes capazes de alterar a

ordem ou o prazo de pagamento do precatério e avaliagdo, fundamentada, sobre a chance de éxito das

impugnacoes.

12.2. A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o inciso 11

do item 12.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em nao receber o documento.

12.3. A informacio de que trata a alinea “c” do inciso V do item 12.1 acima:

I — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas a¢des judiciais e
arbitrais assim justifiquem; ou

11 — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua divulga¢ao

possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos creditérios.

12.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 12.1 acima, a GESTORA deve elaborar e
encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apos o encerramento do trimestre civil

a que se referir, relatério contendo:

I — os efeitos de eventual alteracdao na politica de investimento sobre a rentabilidade da carteira de
ativos;
II — em relagao aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais

da carteira de direitos creditorios no trimestre:
a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios nao tenham

sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteragoes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais originadores, caso

os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

111 — eventuais alteragoes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;



v — forma como se operou cessio e/ou endosso dos Diteitos Creditérios, incluindo:

a) descricao de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e

b) indicacio do carater definitivo, ou nao, da cessio e/ou endosso de Direitos Creditorios;

A% — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da
carteira;

VI — condi¢oes de alienagao, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:

a) momento da alienagao (antes ou depois do vencimento); e

b) motivacao da alienagao;

VII — impacto no valor do Patrimoénio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma

possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo e/ou endosso de Direitos Creditorios;

€

VIII — informagées sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos que acarretem

na liquidagdo ou amortizagao antecipada de Direitos Creditérios.

12.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do
disposto na alinea “d” do inciso V do item 12.1 acima, devendo notificar a GESTORA e comunicar

imediatamente a CVM caso nao receba a informagao no prazo estipulado no item 12.4 acima.
CAPITULO XIII - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

13.1. As informac¢es periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para

acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.
13.1.1. A informagoes relativas as Cotas serdo divulgadas pela ADMINISTRADORA mensalmente.

13.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informagoes referentes a composicao da carteira, a mesma
informacao deve ser colocada a disposi¢ao dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipoteses
de divulgac¢ao de informagdes aos prestadores de servigos, necessarias para a execu¢ao de suas atividades,
bem como aos 6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus

associados, no atendimento a solicitagoes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

13.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que
dele tiver conhecimento, observado que ¢ responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar
imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

13.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas

ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

13.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe



ou 20s ativos da carteira deve ser:
1 — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

11 — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam

admitidas a negociagao, se for o caso;
111 — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

v — mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos HEssenciais e, a0 menos enquanto a

distribuicao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.
13.3.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:

I — alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDQO, a Classe ou aos Cotistas; II- contratacao

de formador de mercado e o término da prestagdao desse servico;

111 — contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso nao estabelecida no Regulamento;

v — mudanca na classificacao de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

\Y — alteracdo de prestador de servico essencial;

VI — fusdo, incorporagio, cisao ou transformacgao da Classe de cotas;

VII — alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de cotas;

VIII — cancelamento da admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado; e

IX — emissao de Cotas de Classe fechada.

13.4. Ressalvado o disposto no item 13.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,

deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua

revelagao pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

13.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na hipotese
de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotagao, preco ou quantidade

negociada de cotas.

CAPITULO XIV - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE
AUDITORIA

14.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituragao contabil préprias, devendo as suas contas
e demonstragoes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragoes contabeis

dos Prestadores de Servico Essenciais.



14.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser
levantadas as demonstracSes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas, todas relativas

ao mesmo periodo findo.

14.3. A elaboracao e a divulgagao das demonstragdes contabeis devem observar as regras especificas
editadas pela CVM.
14.4. As demonstracoes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas

anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o

exercicio dessa atividade.

14.4.1. A auditoria das demonstrag¢oes contabeis nao ¢ obrigatoria para fundos e Classes em atividade

ha menos de 90 (noventa) dias.
CAPITULO XV - EVENTOS DE AVALIACAO

15.1 Sio considerados eventos de avaliagio do Fundo (os “Eventos de Avaliacio”) quaisquer
dos

seguintes eventos:

a) renincia da Administradora, da Gestora e¢/ou do Custodiante a qualquer tempo e por
qualquer motivo, sem que haja (a) a indicagdo de um substituto em Assembleia Geral no prazo de 30
(trinta) dias; ou (b) a efetiva substitui¢ao destes prestadores de servigco no prazo de 60 (sessenta) dias apos

transcorrido o prazo indicado no item (a) acima;

b) rebaixamento da classificacao de risco de qualquer série de Cotas Seniores em circulagao em
02 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida;

o) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo nao possa fazer frente aos Encargos do
Fundo nas respectivas datas de vencimento;

d) amortiza¢ao de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste Regulamento;
e) caso o Fundo deixe de constituir e/ou manter suas reservas em conformidade com as regras

estabelecidas neste Regulamento e tal evento nio seja sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data do referido descumprimento;

® descumprimento, pelo Custodiante, das obrigacSes definidas no respectivo contrato, nao
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia do descumprimento;

() descumprimento, pela Gestora, das obrigacoes definidas no respectivo contrato, nao sanado
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia do descumprimento;

(h) descumprimento, pelo Agente de Cobranga, das obriga¢oes definidas no Contrato de
Cobranga, nio sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados ocorréncia do descumptimento ou
inobservancia, pelo Agente de Cobranga, dos critérios de cobranga, conforme definidos na Politica de
Cobranca;

@) ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a originagdo e o a
cessao e/ou endosso de Direitos Creditorios em montante suficiente para assegurar os niveis minimos
de composicao e diversificagdo da Carteira do Fundo;

G inobservancia, pelo Custodiante ou pelo Cedente e¢/ou Endossante, dos deveres e das
obrigacOes previstos neste Regulamento e nos demais instrumentos por eles celebrados com o Fundo,
que ndo sejam devidamente regularizados no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados da tomada de ciéncia

do fato pela parte inadimplente;



k) existéncia de evidéncia de que as Cedentes ¢/ou Endossantes tenham oferecido ao Fundo,
dolosamente ou de forma reiterada, Direitos Creditorios sobre os quais recaiam onus, encargos ou
gravames, que tenham sido constituidos pelas Cedentes e/ou Endossantes;

O inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacbes previstos neste Regulamento,
no Contrato de Cessao e/ou Endosso e no contrato de prestacio de servicos de custddia, desde que,
notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faca no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacio;

(m) caso haja qualquer decisio judicial transitada em julgado, arbitral final e/ou decisao
definitiva de autoridade governamental cujo objeto seja um questionamento da existéncia, validade,
regularidade e/ou formalizagao dos Diteitos Creditérios cedidos e/ou endossados ao Fundo, que afete
adversamente o Fundo, de maneira a prejudicar a sua continuidade;

(n) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisi¢ao de Direitos Creditérios que preencham
os Critérios de Elegibilidade e/ou Condi¢oes de Cessao e /ou Endosso;

(o) caso o Indice de Subordinacio e/ou a Relagio Minima nio sejam atendidas nos termos
deste Regulamento; e

P intervencao e/ou liquidagio dos Cedentes e/ou Endossantes dos Diteitos Creditorios

pelo Banco Central.

15.2 O Fundo nio estara sujeito a liquidagao automatica. Na ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliagao, sera convocada a Assembleia Geral para avaliar o grau de comprometimento das atividades

do Fundo e deliberar se aquele constitui ou nao um Evento de Liquidagao.

15.2.1. Caso os cotistas reunidos em assembleia deliberem pela nao liquidagao da classe de cotas em
funcao de ocorréncia de hipotese prevista neste Regulamento, ¢ assegurada a amortiza¢ao ou o resgate
total das cotas seniores aos cotistas dissidentes que o solicitarem. Caso os titulares de cotas subordinadas
mezanino e subordinadas que sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas cotas, desde que o
indice de subordinac¢ao nao seja comprometido, conforme artigo 55 e paragrafo unico do Anexo II da
Resolucao CVM 175.

15.2.2 A Assembleia Geral que deliberar pela liquida¢ao do Fundo, podera instituir meios de preservagao

dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas, observado o seguinte procedimento:

(a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo
todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) a Administradora mantera todos os recursos decorrentes do recebimento dos Direitos
Creditérios que compdem a carteira do Fundo na Conta do Fundo;

(© observada a ordem de alocagao dos recursos definida neste Regulamento, a Administradora
debitara da Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas em igualdade de condig¢bes, na

seguinte ordem: Cotas Seniores, Cotas Mezanino, e Cotas Subordinadas Junior;

(d) apos o resgate de Cotas Seniores e Cotas Mezanino, caso o Patrimoénio Liquido permita,

os titulares das Cotas Subordinadas Junior poderao deliberar pela nao liquida¢ao do Fundo.
CAPITULO XVI - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

16.1. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:



L. por deliberagdo em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacio constitui um Evento

de Liquidagao;

1L caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes, a liquidagio

de todas as respectivas Classes.
I11. por determinagdao da CVM, em caso de violagiao de normas legais ou regulamentares;

IV. se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do Fundo for inferior a

R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) e nao ocorrer aumento, incorporagdao ou fusio.
CAPITULO XVII - DO FORO

17.1. Fica eleito o foro da comarca de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa rentincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢oes judiciais relativas

a0 FUNDO ou a questoes decorrentes da aplicagao deste Regulamento e seus Anexos.



ANEXO I
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS DO
NDMP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

I - DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
1.1. A Classe tnica de Cotas do FUNDO destina-se a investidores profissionais e qualificados.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas ¢ limitada e esta circunscrita ao valor por eles subscrito. Neste
sentido, na hipétese de ocorréncia de Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas nio podem vir a ser

chamados pelos Prestadores de Servicos Essenciais para aportar recursos no FUNDO e/ou na Classe.
IT - DO REGIME DA CLASSE
2.1. Esta Classe ¢ constituida sob a forma de regime fechado.
III - DO PRAZO DE DURACAO
3.1. O prazo de duragao desta Classe é indeterminado.
IV — DAS DEFINICOES

4.1. Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra maiascula, no singular ou no
plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepoem e prevalecem em relagdo as defini¢oes

previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificagido de Pessoa juridica registrada ou reconhecida pela CVM que exerce
Risco: profissionalmente a atividade de classificacio de risco de

crédito no ambito do mercado de valores mobiliarios.

Agente de cobranga: NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A,, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 11.460.609/0001-60, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.” 1650, Jardim Paulistano, sala 2B, CEP.: 01451-
918;

Ativos Financeiros: sa0 os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compdem o Patrimonio

Liquido;



Alocagiao Minima

Cartdo de Crédito Consignado:

Consultora:

Percentual minimo de 50% (cinquenta por centro) do
Patrimoénio Liquido do Fundo a ser mantido em Direitos
Creditorios

O cartdao, fisico (plastico) ou digital emitido pela NIO
MEIOS DE PAGAMENTO S.A., acima qualificada, em
favor do Devedor, a partir do Convénio firmado com a Fonte

Pagadora;

Prestador de servico responsavel pela  consultoria
especializada, que objetiva dar suporte e subsidiar as atividades
de analise, selecio, acompanhamento e avaliagio de ativos
integrantes ou que possam vir a integrar a carteira de ativos do
FUNDO, o qual podera ser contratado futuramente a critério
da ADMINISTRADORA e/ou GESTORA;

Contrato de Cessio e/oucada um dos contratos de cessio de Direitos Creditérios,

Endosso:

Contrato de Cobranga:

Convénio:

Devedores:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditorios
Inadimplidos:

celebrados entre a Classe e o respectivo Cedentes e/ou

Endossantes;

o contrato de prestacao de servicos de cobranga de Direitos de
Crédito Inadimplidos celebrado entre o FUNDO,
representado  pela GESTORA, ¢ o AGENTE DE
COBRANCA;

Documento  firmado entre a NIO MEIOS DE
PAGAMENTO S.A. ¢ a Fonte Pagadora, por meio do qual
essas partes acordam o fornecimento do Cartao de Crédito

Consignado aos Devedores;

sao as pessoas fisicas, servidores publicos pertencentes ao
quadro de servidores efetivo, ativos, inativos, aposentados e
pensionistas, maiores de idade e capazes, da Fonte Pagadora,
exceto aqueles servidores com cargos denominados
“contratados”, “estagiarios”, “nao-afetivos”, ou equiparados,
devedores dos Direitos Creditérios que forem endossados ao

Fundo, inclusive os Colaterais;

Significam os direitos creditérios de titularidade de cada
Endossante de Direitos Creditorios, decorrentes das CCBs

emitidas de tempos em tempos pelos devedores.

os Direitos Creditorios endossados a Classe que nao forem

devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;



Disponibilidades:

Documentos Comprobatérios:

Sio os ativos de titularidade do Fundo com liquidez diaria,

incluindo, os recursos disponiveis na Conta do Fundo;

Os Direitos Creditérios serdo individualmente representados
pelos respectivos (i) Convénio; (i) Termos de Adesio ao
Cartdo ao Cartio de Crédito Consignado; (iii) Documento de
Confirmagao do Sistema de Averba¢iao da Fonte Pagadora;

(iv) via eletronica das CCBs; e (v) via eletronica dos Termos de

Cessao e¢/ou Endosso.

Documento de Confirmagdo doDocumento que comprove a efetiva inclusao, pela Fonte

Sistema de Averbagio da FontePagadora, do Devedor para fins de efetivacao das reservas de

Pagadora

Efeito Vagao

Endossantes:

Fonte Pagadora:

margem em sua folha de pagamento, no respectivo sistema de

gestao de margem consignavel;

E provisionar perda para todos os titulos de um mesmo
devedor levando em consideragao o atual estagio do risco a ele

relacionado;

BMP MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO
DIRETO S.A (“BMP”), insctrita no CNPJ/ME sob o n°
34.337.707,/0001-00, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Av. Paulista, n°® 1765, Bela Vista, CEP: 01311-
200;. Adicionalmente, a NIO MEIOS DE PAGAMENTO
S.A., insctita no CNPJ/MF sob o n° 11.4660.609/0001-60, com
sede na cidade Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 16506, Jardim Paulistano, sala 2B,
CEP: 01451-918 e/ou seus controladotes, poderdo figurar
como Endossantes desde que os Direitos Creditérios sejam
originario do Endossante BMP, inclusive para fins de
integralizacio de Cotas Subordinadas Junior visando o
reenquadramento do Fundo ao Indice de Subordinacio e¢/ou a

Relagio Minima.

As pessoas juridicas de direito publico ou privado, federais,
estaduais, municipais, Distrito Federal, Instituto Nacional do
Seguro Social — INSS, Autarquias, Empresa Publica,
Sociedades de Economia Mista, Fundagdes Puablica, Agéncias
Reguladoras, Poder Judiciario, Tribunais de Contas e demais
6rgaos da Administragdio Publica Direta e Indireta, que
mantenham Convénio firmado com a NIO MEIOS DE
PAGAMENTO S.A



Indice de Subordinagio:

Institui¢gbes Autorizadas:

Relagio Minima:

Reserva de Despesas:

Termo de Adesao ao Cartio de
Crédito Consignado

Termo de Cessio e/ou
Endosso:

relagdo minima que deve ser obeservada entre o valor das Cotas
Subordinadas e o Patrimonio Liquido da Classe. Isso significa
que, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo deve ser representado por Cotas

Subordinadas Juniores e Cotas Mezanino, em conjunto;

Qualquer instituicao financeira que possua classificacio de
risco de crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia de
Classificagao de Risco, igual ou superior a “AA.br”. Caso uma
Instituicdo Autorizada, que atue como contraparte ou
prestadora de servicos do Fundo, tenha sua classificagio de
risco rebaixada para patamar inferior ao descrito acima, a
Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora, conforme o

caso substituirao a referida instituicio por outra Instituigao.

A relacio minima admitida entre o Patrimonio Liquido do
Fundo e o valor das Cotas Seniores em circulacdo, a qual
devera corresponder a, pelo menos, 133% (cento e trinta e
trés por cento)

Montante a ser retido na conta do Fundo, com wvalor
equivalente a0 montante suficiente para arcar com as despesas

do Fundo dos 6 (seis) meses subsequentes.

A taxa minima de desconto por direito creditorio correspondera
ao maior dos seguintes valores:

a) a taxa efetiva do contrato descontado o custo de
bancarizacio; ou

b) 400% (quatrocentos por cento) da taxa média DI

Termo fisica ou digital que apresenta as condi¢des que regem
o uso do Cartao de Crédito Consignado, por meio do qual os
Devedores efetuam a contratacio.

¢ o documento pelo qual se formaliza a cessao e/ou endosso dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, na forma prevista
no anexo do respectivo Contrato de Cessiao e¢/ou Endosso.
Funciona como um bordero, contendo a relagio dos titulos
cedidos e/ou endossados, o valor de face dos mesmos, as datas
dos seus vencimentos e os dados dos devedores/sacados, além
do valor pelo qual os referidos Direitos Creditérios foram

cedidos e/ou endossados a Classe. Este documento comprova

a realizacao da cessio

e/ou endosso dos Direitos Creditérios.



V - DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE

5.1. Adicionalmente aos servicos prestados pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA ¢
pelo CUSTODIANTE, a Classe contarda com os servigos especificos prestados pelo AGENTE DE
COBRANCA.

5.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, contratou o AGENTE DE
COBRANCA para realizar a cobran¢a dos Direitos Creditorios inadimplidos, nos termos estabelecidos

no Contrato de Cobranca.

5.2.1 O AGENTE DE COBRANCA podera subcontratar a atividade de cobranga, extrajudicial
e/ou judicial, a terceiros, sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as especificidades do Direito

Creditorio, e os termos deste Regulamento.

5.3. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de depdsito em

conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

VI - DA NATUREZA

6.1. A carteira do Fundo sera composta exclusivamente por Direitos Creditérios e titulos que

poderio ser originados em decorréncia de operagoes de cartio de crédito rotativo realizadas pela NIO
MEIOS DE PAGAMENTO S.A.

VII — PROCESSO DE ORIGINACAO, DA POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO, DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS
E DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

7.1. PROCESSO DE ORIGINAGCAO: A presente descri¢io do processo de originagio dos
Direitos Creditorios e Politicas de Crédito tém por objetivo definir niveis de aprovagao e concessao de

crédito para cada devedor, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovagao.

7.11 As orientagoes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliagdo e na concessao de crédito a

todos os Devedores com os quais os Cedentes e¢/ou Endossantes mantenham relagdes comerciais.

7.1.2 Descricao de fluxo de originagdo dos Direitos Creditérios, baseado nos Documentos
Comprobatorios:

) A NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A. firmara o Convénio com a Fonte Pagadora;
(i) O Devedor contratara com a NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A. o Cartio de

Crédito Consignado, nos termos do Termo de Adesao ao Cartao de Crédito Consignado e Convénio,
outorgando a NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A., conforme o Termo de Adesao ao Cartio de
Crédito Consignado os poderes necessarios para que a NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A. possa
representar o Devedor, perante Cedente e/ou Endossantes, na emissio de uma CCB em favor da Cedente
e/ou Endossantes, a qual, antes de aprovada, passard pelos processos de cadastro e analise de crédito da

Cedente e/ou Endossante;



(iii) Uma vez formalizadas, as CCBs serdo remetidas ao Fundo mediante a formaliza¢ao do
Termo de Cessio e/ou Endosso;

(iv) A Fonte Pagadora, nos termos do Convénio, consignara, a partir da consolidagao do item
os valores do Devedor; e

v) A Fonte Pagadora, nos termos do Convénio, repassara os valores consignados ao Fundo

por intermédio da Conta Vinculada.

7.2.  POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO - LIMITES DE CREDITO: os limites
de crédito estardo sujeitos e serdo pautados, além da analise de crédito, pelas regras estipuladas nos Convénios
estabelecidos entre a NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A. ¢ a Fonte Pagadora pela legislacio aplicavel a

operagao.

7.2.1. ANALISE DE CREDITO: A analise do limite de crédito a ser concedido a cada Devedor,
sera efetuada a partir da analise pela NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A. de ficha cadastral e das
documentag¢des obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recufsos,

conforme o caso:

a) Informacées disponiveis em portais oficiais da Fonte Pagadora;

b) Informacdes detidas pela NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A;

C) Legislacdo aplicavel; e

d) Demais consulta pertinentes, a partir da documentacao pessoal do Devedor, que devera ser
confirmada.

7.3. CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO: A anilise do risco de

crédito para a defini¢do dos limites devera considerar os seguintes critérios de avalia¢ao:

a) Histérico dos Devedores dos Cedentes e/ou Endossantes;
b) Informagdes concedidas pela NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A; e
C) Histérico de eventuais problemas em repasse pela Fonte Pagadora dos descontos nas folhas

de pagamento dos Devedores.

7.4. SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CEDENTES E/OU ENDOSSANTES: O limite
de crédito concedido a um Devedor devera ser imediatamente suspenso ou tevisto, a critério do Cedente ¢/ou
Endossante e NIO MEIOS DE PAGAMENTO S.A., em casos de:

a) Inatividade do cliente por 12(doze) meses ou mais;
b) Distribuicao de agao de repactuagao de dividas em nome do Devedor, nos termos do art.
104-A da Lei 8.078/90.

7.5. A REABILITACAO DE CREDITO: A reabilitacio de crédito estara condicionada 2

realizagao de novo processo de andlise de crédito do Devedor.

7.6 POLITICA DE RECEBIMENTO: A cobranca ¢ o pagamento dos valores dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo serdo feitos mediante procedimento de desconto em folha de

pagamento, nos termos dos Convénios e da legislacao vigente.

7.6.1. O Gestor, em conjunto com o Custodiante, procedera a conciliagao dos valores recebidos na

Conta Vinculada, identificando quais Direitos Creditérios foram liquidados.



7.6.2. Ap6s a conciliagdo dos valores recebidos, o Agente de Cobranca procedera a cobranca dos

Direitos Creditorios nao recebidos.

7.6.3 As medidas de cobranga poderao ser tomadas, a critério do Agente de Cobranga, em relagdo ao
Devedor e seus colaterais, ¢/ou ao Cedente ¢/ou Endossantes e seus colaterais, por todos os meios

disponiveis na legislacdo brasileira.

7.7. POLITICA DE COBRANCGCA: O Agente de Cobranca atuard como agente de cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, cujos perecimentos operacionais observarao

0s seguintes termos.

7.8. APLICACAO: O Agente de Cobranga poderé notificar os respectivos Devedores dos Direitos
Creditoérios, por qualquer meio de comunicagio, solicitando a confirmagao da existéncia e legitimidade

do Direito Creditério cedido, e informando sobre o seu Endosso, em atendimento ao Artigo 290 do
Codigo Civil.

7.8.1. Caso o Direito Creditério nao seja liquidado no prazo de até 5 (cinco) dias tuteis do seu

vencimento, o titulo representativo podera ser levado a protesto no Cartério de Protestos competente.

7.8.2 Caso o protesto nio seja sustado tempestivamente pelos Devedores, o Agente de Cobranca
podera entrar em contato com os Devedores, seus colaterais e até com o Cedente e/ou Endossantes, para

iniciar a renegociacao para liquidacao do Direito Creditorio.
goclag q ¢

7.8.3 Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento
e cobranc¢a dos Direitos Creditérios, o Agente de Cobranga podera conceder prorrogacao, desconto,

parcelamento, ou uma alternativa eficaz para o recebimento extrajudicial dos valores devidos.

7.8.4. As prorrogagoes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 90 (noventa) dias e serao
concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo

aqui previsto.

7.9. Nao havendo acordo ou negociacio que permita o recebimento do valor dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o Fundo podera iniciar o
procedimento de cobranga judicial contra o devedor o respectivo garantidor (devedor solidario), de

acordo com as disposicoes do respectivo Termo de Cessao e¢/ou Endosso

VIII - ENQUADRAMENTO AO INDICE DE SUBORDINAGCAO
8. O Fundo terd como Indice de Subordinacio o percentual minimo de 25% (vinte por cento). Isso
significa que, no minimo, 25% (vinte por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo deve ser representado
por Cotas Subordinadas Juniores e Cotas Mezanino, em conjunto.

8.1 O Fundo ndo tera percentual maximo de Indice de Subordinacio.

8.2 Caso o Indice de Subordinacio seja inferior ao percentual definido neste Regulamento, por 30

(trinta) dias consecutivos, os Cotistas Subordinados Junior realizardo o aporte, em moeda corrente



nacional ou Direitos Creditorios que estejam de acordo com as condi¢oes do Regulamento, dos recursos
necessarios para o reenquadramento do Fundo ao Indice de Subordinagio e/ou a Relagio Minima,
mediante uma nova emissao de Cotas ou subscri¢ao de cotas ja emitidas anteriormente. Em nao sendo
possivel o aporto, sera convocada Assembleia Geral para deliberar sobre o Evento de Avaliagao e suas

repercussoes.
IX — DA VERIFICACAO DE LASTRO

9.1. A verificagdo prevista no inciso VII do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera efetuada pela
GESTORA por amostragem.

9.2 A GESTORA analisard em até 5 (cinco) dias depois da cessio e/ou endosso dos Direitos Creditétios

a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe.

9.2.1. A critério da GESTORA, a verificagao do lastro inicial, ou seja, aquela verificada logo apds a cessao
e/ou endosso dos Diteitos Creditérios, podera ser de 100% (cem por cento) dos Documentos

Comprobatorios.

9.3. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagio do lastro de que trata o item
9.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE, ou a Registradora, devendo constar do contrato de prestacao

de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

9.4. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagao do lastro, a GESTORA deve

fiscalizar sua atuagao no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacio.

9.5. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou niao de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditérios da carteira, o que for
maior, o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos
creditérios que ingressaram na carteira no perfodo a titulo de substitui¢iao, assim como o lastro dos

Direitos Creditérios vencidos e nao pagos no mesmo periodo.

9.5.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informagoes oriundas da Registradora,

observado que deve verificar se tais informagoes sao consistentes e adequadas a verificagao.
X — DAS TAXAS

10.1. Pelos servigos de administragao, controladoria e escrituragdao, sera devida pela Classe

uma remunera¢ao equivalente a somatoria dos seguintes valores (“Taxa de Administragdao”™):

a) Remuneragdio da ADMINISTRADORA: Pela prestacao dos servigos de administragao, a
ADMINISTRADORA sera remunerada por uma “Taxa de Administragio” equivalente a 0,01% (um
centésimo de por cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido do Fundo, a serem pagos por
periodo vencido, até o 5° dia atil do més subsequente ao da prestacao do servigo, assegurado um valor
minimo mensal de R$ 1.000,00 (mil reais).

10.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdao sejam pagas,
pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome do FUNDO, desde



que o somat6rio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

10.2. Pelos servicos de gestio e consultoria especializada, sera devida pela Classe uma

remunera¢ao equivalente a (“Taxa de Gestdo”):

a) Remuneragao da GESTORA: A gestao da carteira do Fundo serd remunerada por uma “Taxa
de Gestao” equivalente a 1,2% (um virgula dois décimos por cento) ao ano, calculada sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo, e apropriada diariamente, paga mensalmente. Assegurado um valor minimo mensal
de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

10.2.1. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacio dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro

e duzentos e cinquenta e dois avos).

10.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas, pelo FUNDO

diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome do FUNDO, desde que o somatério

bl

dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

10.3 Pelos servigos de custddia especializada, sera devida pela Classe uma remuneragiao equivalente a
(“Taxa de Custodia™):

a) Remuneracio da CUSTODIANTE: A custédia, controladotia e escrituracio, serdo remuneradas
por uma “Taxa de Custédia” equivalente a 0,39% (trinta e nove centésimos por cento) ao ano, calculada
sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, a serem pagos por periodo vencido até o 5° dia util do més
subsequente ao da prestagdao do servigo, assegurado um valor minimo mensal de R§ 19.000,00 (dezenove

mil reais).

10.4. Os valores expressos em reais dispostos neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagao de Cotas, pela variagao
positiva do IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE . Na hipétese de extingio do IPCA, nao divulgacao ou
impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna,
divulgado pela Fundaciao Getdlio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagcao do Indice de Precos ao

Consumidor, divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

10.5. O pagamento da Taxa de Administracao, da Taxa Maxima de Custédia e da Taxa de gestao,
serao acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS; a
Contribui¢ao para o Programa de Integracio Social — PIS, a Contribui¢ao para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de
forma que a Administradora, o Custodiante e o Gestor recebam suas remuneragdes como se tais tributos

nao fossem incidentes (gross-up)

10.6. Nao havera taxa de performance.

10.7. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como taxa de

ingresso e/ou saida.



XI - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE
COMUNICACAO DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

11.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

I. deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe;

II. alterar o presente Anexo;

III. deliberar sobre a elevacio da Taxa de Administracio, Taxa de Gestio e Taxa de

Custddia, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

IV. deliberar sobre a fusdo, a incorporagio, a cisao, total ou parcial, a transformagio ou a

liquidagdo da Classe;

V. deliberar sobre a substituicio do AGENTE DE COBRANCA; VI.emissiao de novas Cotas

em montante superior ao patrimonio autorizado; VII.deliberar sobre amortizagdes de Cotas;

VIII. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, tais Eventos de

Liquidagao devem acarretar na liquidagao antecipada da Classe.

11.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracées
contabeis desta Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apos o encaminhamento das demonstragdes
contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente, observados os prazos maximos para
encaminhamento da referida informacao periédica a CVM, conforme definidos no Anexo II da
Resolucao CVM 175.

11.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstragoes contabeis relativas ao exercicio encerrado,

contendo relatério do auditor independente.

11.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar o

prazo estabelecido no item 11.1.2.

11.1.4. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas nao seja

instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

11.2. A Assembleia Especial de Cotistas se instalara nos termos do item 8.3 da Parte Geral deste
Regulamento.
11.3. Toda e qualquer matéria submetida a deliberacao do Cotista devera ser aprovada pelos titulares

da maioria das Cotas presentes a Assembleia Especial, exceto com relagdo: (i) as matérias indicadas nos

incisos II, III, e V do item 11.1 acima, as quais deverao ser aprovadas, em primeira convocag¢ao, pelos



titulares da maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagao, pelos titulares da maioria das Cotas

presentes a Assembleia Especial.

11.4. Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no Capitulo
XI da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicaciao da Administradora

11.5. Todas as informa¢des ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacio” ou “disponibiliza¢do” estdo
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA www.liminedtvm.com

ou (ii) serao enviadas diretamente por correio eletronico para os Cotistas.
Procedimentos Apliciveis As Manifestagies de 1 ontade dos Cotistas

11.6. Nas hipdoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam ‘“atestado”, “ciéncia”
g 5 ,

“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serao realizadas por

meio eletrénico, mediante envio de correio eletrdnico para juridico@liminedtvm.com.

11.6.1. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,

observados os prazo e condi¢oes previstos na Resolugao CVM 175.
XII - DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE

12.1. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizacio de metodologia de
apuracao do valor dos Direitos Creditorios e dos demais Ativos Financeiros integrantes da respectiva
carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informagdes
externas e internas que levem em consideracio aspectos relacionados ao devedor/sacado, aos seus
garantidores e as caracteristicas da correspondente operagiao, adotando-se, sempre quando houver, o

valor de mercado, observando-se as disposi¢des da Instrugao CVM 489.

12.2. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de metcado, apurado
conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual de marcacio a mercado da
ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel no website da Administradora.

12.3. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe terao seu valor calculado, todo Dia
Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de cessio e/ou
endosso aplicada, por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos
na Instru¢io CVM n° 489/11.

12.4  Paraa provisio dos valores referentes aos Direitos Creditorios vencidos e nao pagos sera realizada
de acordo com os parametros definidos pela ADMINISTRADORA, observada as regras da Instrucao
CVM 489.

12.5. Para efeito da determinacio do valor da carteira, devem ser observadas as normas e oOs

procedimentos previstos na legislacao e regulamentacao em vigor.
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12.6 A provisdao para devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo Devedor, de acordo

com o chamado Efeito Vagao.
XIII - DOS FATORES RISCO

13.1. OS INVESTIMENTOS DOS COTISTAS NO FUNDO ESTAO SUJEITOS A VARIOS
RISCOS E NAO CONTAM COM A RESPONSABILIDADE OU GARANTIA POR PARTE DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DE SUAS PARTES

RELACIONADAS, DE INSTITUICOES FINANCEIRAS OU DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

1. Riscos de Mercado:

Efeitos da Politica Econémica dos Governos Federal, Estadual e Municipal: O Fundo, seus ativos,
os Cedentes ¢/ou Endossantes , os Devedores e colaterais dos Direitos Creditérios quecompdem a
carteira do Fundo, estdo sujeitos aos efeitos da politica econdémica implementada pelos Governos Federal,
Estadual e Municipal. A politica monetaria, fiscal e cambial dos Governos, a inflagdo, a flutuacio de
salatios e de precos, influenciam os setores econdémicos e a condicio financeira de Cedentes e/ou
Endossantes, sacados e colaterais, assim como os custos e condi¢es de originagao e pagamento dos
Direitos Creditérios, inclusive a possibilidade de alteracio de legislagio que trata de margem de
consignado.

Descasamento entre as taxas de atualizacio das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino € a taxa

de rentabilidade dos ativos do Fundo: O valor das Cotas Seniores e Mezanino serao atualizados de

acordo com as respectivas metas de rentabilidade, estabelecidas em cada Suplemento, e isso podera causar
o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes

da carteira do Fundo e (ii) das Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino.

Flutuagio dos Ativos Financeiros: O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar
ou diminuir de acordo com as flutuagbes de pregos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor
dos ativos, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira
do Fundo pode ser temporaria, nio existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos

longos e/ou indeterminados.
II. RISCOS DE CREDITO:

Relativos aos Direitos Creditorios: Os Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo nao

possuem mercado de recompra ou mercado secundario para sua negociagao.

Relativos aos Ativos Financeiros: Os Ativos Financeiros (titulos e valores mobiliarios) que compdem a

carteira do Fundo e possuem mercado comprador ou mercado secundario para sua negociagao, estarao

sujeitos as flutuagdes desses mercados, principalmente a lei da oferta e da procura.
III. RISCOS DE LIQUIDEZ:

Relativos aos Direitos Creditdrios: Os Direitos Creditorios que compdoem a carteira do Fundo nio

possuem mercado de recompra ou mercado secundario para sua negociagao.



Relativos aos Ativos Financeiros: Os Ativos Financeiros (titulos e valores mobiliarios) que compdem

a carteira do Fundo e possuem mercado comprador ou mercado secundario para sua negociagao, estarao

sujeitos as flutuagoes desses mercados, principalmente a lei da oferta e da procura.

Negociacio de Cotas em Mercado Secundario: As Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditérios podem ser adquirida somente por Investidores Qualificados e/ou Profissionais, o que afeta
diretamente o apetite e a liquidez desse tipo de investimento no mercado secundario e pode implicar na

impossibilidade de venda de Cotas ou em venda a preco inferior ao seu valor patrimonial.

Amortizagdo e Resgate de Cotas: Tanto a amortizacdio quanto o resgate de cotas sio eventos

totalmente condicionados aos resultados do Fundo, isto ¢, a liquida¢ao dos Direitos Creditérios e dos

Ativos Financeiros que compdem sua carteira.

Subordinagao das Cotas Mezanino as Cotas Seniores: Os titulares de Cotas Mezanino tém ciéncia
de que suas Cotas se subordinam as Cotas Seniores, para efeitos de amortizagdo e resgate. Qualquer
amortiza¢do e/ou resgate de Cotas Mezanino esta condicionada a manutencao do Indice de
Subordinacao, da Relagao Minima e da liquidez do Fundo para sua realiza¢ao. Nao ha nenhuma garantia

de rentabilidade e/ou liquidez por parte da Administradora, do Custodiante ou da Gestora.

Subordinagao das Cotas Subordinadas Junior as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino: Os titulares

de Cotas Subordinadas Junior tém ciéncia de que suas Cotas se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino, para efeitos de amortizacio e resgate. Qualquer amortizacdo e/ou resgate de Cotas
Subordinadas Junior esta condicionada a manutengao do Indice de Subordinac¢ao e da liquidez do Fundo
pata sua realizacio. Nao hd nenhuma garantia de rentabilidade e/ou liquidez por parte da Administradora,

do Custodiante ou da Gestora.
IV. RISCOS OPERACIONAIS:

Falhas de Procedimentos: A qualidade do cadastro e da cobranga, servicos prestados pela Gestora e

pelo Custodiante, é diretamente proporcional a qualidade dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo.

Documentos Comprobatérios: A qualidade dos Documentos Comprobatoérios das operagdes, exigidos

pela Gestora e arquivados pelo Custodiante, ou por empresa contratada por este, ¢ diretamente

proporcional a qualidade dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

Movimentacio dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios de Titularidade do Fundo: A

movimentacao dos recursos do Fundo, tanto para pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos, quanto
para sua liquidagdo e transferéncia para a conta de recebimento do Fundo, ¢ feita por Agente de
Recebimento, mediante ordem do Custodiante. A efetivacio dos créditos fica condicionada ao
cumprimento tempestivo das obrigacSes assumidas pelo Agente de Recebimento. Eventual atraso, falha,
ou até inadimplemento por parte do Agente de Recebimento pode afetar a rentabilidade das Cotas. Nao
ha nenhuma garantia de cumprimento das ordens dadas pelo Custodiante, nem por parte deste, nem por
parte da Administradora ou da Gestora. A conciliagao dos valores na conta de recebimento sera realizada
pelo Agente de Recebimento, sob instru¢des do Custodiante e monitoramento da pela Gestora. Qualquer

informacao incorreta, imprecisa ou desatualizada, relacionada a conta ou a conciliagiao, pode atrasar ou



obstar o recebimento de valores, e afetar a rentabilidade das Cotas.

Falhas de Sistemas: A opera¢ao com Direitos Creditérios envolve diversos sistemas, a falha em qualquer

um deles pode afetar o fluxo de informagdes, a operagao, o desempenho do Fundo e, por consequéncia,
a rentabilidade das Cotas, sem qualquer responsabilidade para a Administradora, o Custodiante ou a

Gestora.

V. OUTROS RISCOS:

Descontinuidade do Fundo: A aplica¢ao dos recursos do Fundo em Direitos Creditérios ¢ diretamente
influenciada pela existéncia desses Direitos, pela capacidade de originacio dos Cedentes e/ou
Endossantes e pelo interesse destes ultimos na Cessao ¢/ou Endosso, o que, em tltima anilise, influencia
diretamente no rendimento dos investimentos dos Cotistas.

O pagamento antecipado, o atraso e/ou a inadimpléncia de Direitos Creditérios também influenciam
diretamente no rendimento dos investimentos dos Cotistas.

A liquidagdo antecipada do Fundo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas podera acarretar o
resgate de Cotas em Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades e
custos para (a) vender os Direitos Creditérios recebidos; e/ou (b) cobrat seus valores dos Devedores e

colaterais.

Pré-Pagamento: Os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou

parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério. Este
evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previsto no momento de sua
aquisi¢ao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido
entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito, resultando na redu¢io da

rentabilidade geral do Fundo.

N3io Performance dos Direitos Creditérios: A resolucio do negocio originario do Direito Creditério
entre o Cedente e/ou Endossantes e o Devedor, por qualquer motivo, influem diretamente na certeza,
liquidez e exigibilidade dos Direitos Creditorios nao performados, afetando diretamente a rentabilidade
das Cotas.

Precificagdo dos Ativos e Valor das Cotas: Variagdes na avaliacio dos ativos integrantes da carteira

do Fundo podem ocorrer e resultar em aumento ou redugao do valor das Cotas.

Notificagdo da Endosso ao Devedor: Qualquer Endosso de Direito Creditério para o Fundo deve ser

notificada ao Devedor, para legitimar sua posi¢ao de Credor a partir da data da notificagao da Endosso.
E possivel ocorrer a Endosso do mesmo Direito Creditério ao Fundo e a terceiros, sendo que, neste caso,
a data da propria Endosso e a data da notificacao ao Devedor, influenciam na legitimidade do Direito

Creditorio e podem representar risco ao Fundo.

Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas: As Cotas que nao forem objeto de distribuicao publica

nao possuirao classificagao de risco emitida por agéncia de rating, o que pode influenciar na sua avaliagao

e na sua liquidez perante investidores e perante o mercado secundario.

Emissdo de Novas Cotas e Dilui¢cdo do Direito de Voto: A emissao de novas Cotas pode implicar

em dilui¢ao dos diteitos politicos dos titulares de Cotas ja existentes, sem necessidade de consulta e/ou



aprovacao prévia em Assembleia Geral de Cotistas.

Indicador de Desempenho e Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: O indicador de

desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é meramente ilustrativo e
ndo constitui garantia minima de rentabilidade aos Cotistas e/ou investidores. A rentabilidade das Cotas
podera ser inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. A rentabilidade verificada no passado nao

representa garantia de rentabilidade presente ou futura.

Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditorios: Os custos de cobranca judicial e/ou

extrajudicial dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo e de salvaguarda dos direitos, das garantias
e das prerrogativas dos Cotistas, sio de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite do valor total das Cotas Subordinadas Junior, sempre observando a deliberagao

dos titulares das Cotas Seniores.

Eventos Imprevisiveis ou Inevitaveis: O Fundo e os Cotistas estao sujeitos a outros riscos imprevistos
neste Regulamento e/ou inevitaveis, como alteracoes legislativas ou regulatérias, epidemias e pandemias
e outros eventos qualificados como caso fortuito ou de for¢a maior, que afetem a economia local, regional

ou nacional.

Registro Publico: A via original de cada Contrato ou Termo de Cessio e/ou Endosso podera nio ser

registrada em cartérios de registro de titulos e documentos das sedes do Fundo e do respectivo Cedente
e/ou Endossante. O registro da operagio de Endosso de crédito tem por objetivo tornar publica a
realizacao da Endosso, de modo que, caso o Cedente ¢/ou Endossante celebre uma nova operagio de
Endosso do mesmo crédito a terceiro, a operacao previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro
podera representar um risco ao Fundo em relacdo aos Direitos Creditérios reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos e/ou endossados pelo Cedente e/ou Endossante a mais de um
cessiondrio e/ou endossatirio. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca nio
se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razio da impossibilidade de cobranga dos
Direitos Creditorios pela falta de registro dos Contratos de Cessao e/ou Endosso em cartérios de registro

de titulos e documentos das sedes do Fundo e dos Cedentes e/ou Endossantes.

Verificacido do Lastro dos Direitos Creditorios por amostragem, apds sua Cessio e/ou Endosso
ao Fundo. O Gestor ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentagao vigente, verificara,
por amostragem, o lastro dos Direitos Creditérios adquiridos. Dessa forma, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditérios cuja documentagido apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizagao inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio, pelo

Fundo, das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

Verificagido por amostragem das Condi¢des de Cessdo e/ou Endosso. O Fundo adquirird apenas

Direitos Creditérios que atendam, aos Critérios de Elegibilidade, verificados trimestralmente, por
amostragem, nos termos deste Regulamento. Na hipétese de, ap6s a sua aquisi¢ao pelo Fundo, os Direitos
Creditérios adquiridos deixarem de atender, ou nao atenderem, por qualquer motivo, Critérios de
Elegibilidade, os mesmos deverao ser alienados a terceiros de forma que deixem de compor a Carteira
do Fundo.

13.2. A ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,

competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacio vigente. A Politica de Investimento da



Classe, bem como o nivel desejavel de exposicao a risco, definidos no Regulamento e neste Anexo, sio
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA ¢ da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA ¢ a GESTORA, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de
controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, 0s quais tracam os parametros de atuagdao da
Classe acompanhando as exposi¢cOes a riscos, mediante a avaliacio das condi¢des dos mercados
financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que
esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sao
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de
gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel maximo de exposi¢ao a risco. A utilizagio dos mecanismos de controle de riscos aqui
descritos nao elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicagoes efetuadas pela Classe de que
trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao hd garantia de completa eliminagio da

possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

13.3. As aplicacoes realizadas na Classe nao contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

X1V -DA LIQUIDAQAO DA CLASSE
14.1. A Classe sera liquidada unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
I por delibera¢ao em Assembleia Especial de Cotistas;

II. em caso de impossibilidade da Classe Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua

politica de investimento;

III.  no caso de oferta publica de Cotas, se o patrimonio liquido da Classe se tornar igual ou inferior a

soma do valor de todas as Cotas;

IV.  cessacao pela CONSULTORA, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacio dos
servigos objeto do Contrato de Consultoria, sem que tenha havido sua substitui¢ao por outra institui¢ao,

nos termos do referido contrato;

V. Apbs 90 (noventa) dias da data da primeira integralizagio de Cotas da Classe, manutengao do
Patrimonio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) por periodo de 90

(noventa) dias consecutivos.

14.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao da Classe, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA ¢ a2 GESTORA, nas esferas de suas
respectivas competéncias, deverao (i) interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios; (i) convocar uma Assembleia Especial, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Utels, a
contar da data da

ocorréncia do Evento de Liquidagao, para deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando

preservar os direitos dos Cotistas, suas garantias e prerrogativas., observando o direito de resgate dos



Cotistas dissidentes de que trata o item 16.3. abaixo.

14.3. Na hipétese de liquidagao antecipada da Classe, apds o pagamento das despesas e encargos
da Classe, sera pago aos titulares das Cotas, se o patrimonio da Classe assim permitir, o valor apurado
conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de suas respectivas Cotas. O total do
eventual excedente, apdés o pagamento aos titulares das Cotas, sera pago conforme a respectiva

quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

L. os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim deliberado em Assembleia Especial

convocada para este fim, e;

I1. que a GESTORA poderi ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispoe este Anexo, acrescido
de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagao e extingao da Classe, devendo utilizar os

recursos da eventual aliena¢do no resgate das Cotas.

14.4. Na hipotese de a Assembleia Especial nao chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdio dados em
pagamento aos Cotistas, mediante a constituicao de um condominio, cuja fracio ideal de cada Cotista
sera calculada de acordo com a propor¢ao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas
em circulagdo a época. Apos a constituicao do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA
estara desobrigada em relacao as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a

liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

14.5. A ADMINISTRADORA deverd notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢ao de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constitui¢ao do referido condominio.

14.6. Caso os titulares das Cotas nao procedam a elei¢ao do administrador do condominio referido
nos paragrafos acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em
circulacio.

14.7. A liquidagio da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: 1) as

disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas, e; ii) que
cada Cota de determinada Subclasse serd conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de

mesma Subclasse.
XV -DA ORDEM DE APLICAQAO DOS RECURSOS

15.1. A partir da data da primeira integralizacao de Cotas e até a liquidacao da Classe, sempre preservada
a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas de titularidade da Classe, a alocar os

recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da



Classe, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacao aplicavel, sendo certo que os Cotistas devem aprovar em Assembleia
Especial de Cotistas qualquer encargo que nio estiver previsto em contratos e demais instrumentos de
prestacao de servigos ao FUNDO ou a Classe que tenham sido celebrados pelo FUNDO ou pela Classe

nos termos deste Regulamento;
b) provisionamento de recursos mensal e proporcional aos encargos do Fundo

C) provisionamento de recursos para o pagamento da remuneracdo prioritaria das Cotas

Seniores e Cotas Mezanino;

d) na amortizacdo e/ou no resgate das Cotas, observados os termos e as condi¢oes deste
Regulamento, obedecendo a seguinte ordem: Cotas Séniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas
Janior.

e) Recomposi¢ao das contas Reserva de Despesa e Reserva de Amortizagao;

f) no pagamento do preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditérios, em moeda corrente nacional;

XVI - DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

16.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo XIV da Parte Geral do Regulamento,

constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

I - despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacao dos servicos de agente de

cobranca.



APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO
NDMP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO DE
COTAS SENIORES

1.1. As Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depésito em nome de seus

titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2 As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacoes aos seus titulares:

(a) tem prioridade de amortizagao em relacao as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Juniores, observado o disposto neste Regulamento;

(b) podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizagdo e
remuneracio;

(© conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdao nas
Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(d) valor unitario de emissio de R$ 1.000,00 (um mil reais) em cada série;

(e) seu Valor Unitario ser4 calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de

definicao de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos neste Regulamento;

® os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimoénio Liquido da Classe, nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, nio havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinac¢io entre os titulares de Cotas Seniores; e

) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido
da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da respectiva Série, e nao representa e
nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas
Seniores. Portanto, os Cotistas Seniores somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da

Classe assim permitirem.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estao previstas
em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste Apéndice.
1.4. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser objeto de classificagdo de risco a ser

realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco.

1.5. O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatério do valor das Cotas Seniores de
cada Série, ou o produto da divisao do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas Seniores, dos dois o
menor.

1.6. As Cotas Seniores serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA —

Moédulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (if) por meio de TED do



respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pelo ADMINISTRADORA; ou (iii) por
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela
ADMINISTRADORA.

1.7. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagio, nao
serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.8. E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas. Nao

havera, portanto, requisitos de dispersiao das Cotas Seniores.

1.9. Na integralizacdo de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota Sénior em vigor no
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta da
Classe.

1.10. As Cotas Seniores, independente da Série, terdo valor inicial unitario de R$ 1.000,00 (um mil

reais) na primeira emissao. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA (valor
da Cota de fechamento de D+0).

1.11. Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricao e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesio ao presente Regulamento. No ato de subscri¢ao, o investidor
devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicag¢oes a serem enviadas
pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracao de seus dados cadastrais.

1.12. Novas Séries de Cotas Seniores poderdo ser emitidas a qualquer momento, mediante prévia
e expressa aprova¢ao da Assembleia Especial de Cotistas, devendo ainda referida Assembleia decidir sobre
a realizacao de oferta publica ou colocagao privada, sendo que esta oferta podera ser realizada nos termos
da Resolugio CVM 160, ficando as regras de distribuicao estipuladas no respectivo Suplemento, e desde

que sejam observados cumulativamente os seguintes requisitos:
a) nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido ou esteja em andamento;

b) o respectivo Suplemento de emissao de Cotas seja devidamente preenchido e haver o registro da

oferta ou sua dispensa por parte da CVM;

9 a ADMINISTRADORA devera obter manifestacdo favoravel a emissio de novas Cotas
Seniores dos Cotistas detentores da maioria absoluta das Cotas Subordinadas, os quais deverdo se
manifestar por escrito em até 10 (dez dias tteis) a partir da solicitagio da ADMINISTRADORA.

1.13. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas Seniores de

eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.14. As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacdo aplicivel. O saldo nio colocado podera ser cancelado, nos termos do disposto na

regulamentacao vigente.



1.15. As Cotas serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos respectivos boletins de

subscricio.

1.16.  As Cotas Seniores poderio ser depositadas para distribui¢do primaria no Médulo de Distribuigao de
Ativos - MDA e, poderio ser negociadas no mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

1.17. Caberda a ADMINISTRADORA ¢ aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar

a condi¢ao de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas Seniores.

1.18. Os Cotistas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas Seniores.

CAPITULO II - DA AMORTIZAGCAO DAS COTAS SENIORES

2.1. As Cotas Seniores serao amortizadas de acordo com as condi¢des estabelecidas no respectivo
Suplemento.
2.1.1. A ADMINISTRADORA poderi interromper qualquer procedimento de amortizagao

na ocorréncia de um Evento de Liquidagao. Nesta hipotese, a ADMINISTRADORA (i) interrompera
os procedimentos de amortizagao; e (ii) convocara uma Assembleia Especial para que se discuta e delibere

sobre a ocorréncia e os procedimentos.

2.2. Para fins de amortizacao das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no

fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagao.
2.4. Admite-se a amortizacio de Cotas Seniores em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros:

1 — por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §1°, I da Parte Geral
da Resolucao CVM 175;

11 - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo unico, do Anexo
Normativo II da Resolu¢aio CVM 175;

11 - em caso de liquidacao antecipada da Classe; ou

111 — em qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolugao CVM 175.

2.5. Nao havera resgate de Cotas Seniores, a nao ser pelo término do prazo de duracao de cada
Série de Cotas Seniores ou de liquidagdo antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos
no Anexo.

2.6. Nao serao efetuados amortizagoes, resgates e aplicagoes em feriados nacionais ou feriado na

cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagoes, e aplicagbes serem efetivados no

primeiro Dia Util subsequente.



APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SENIORES
DO NDMP I FUNDODE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES SUPLEMENTO DA
[¢]* SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n’ [®] (“Suplemento”) referente a referente a [®]
emissdo da [® * Série de Cotas Seniores da Classe rinica (“Cotas Seniores da [® |° Série”) emitida nos termos do regulamento

NDMP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”

2. Publico alvo: Investidores Profissionais.
3. Da Emissdo das Cotas: Serio emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [®] ([®]) Cotas

Sentores da [® ]“ Série no valor de R§1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscricao de Cotas da presente Série
(“Data de Subscricao Inicial”), totalizando o montante de R§ [®] ([®]).
3.1 Data de Emissio / Integralizagio: E a data da primeira integralizacio das Cotas Seniores da [@]°

Série.

3.2 Prazo: O prazo de duragio das Cotas Seniores da [® ]* Série é de [® ] (/@ ]) meses, contados da data da primeira
integralizagao.

4. Da Subscrigao e Integralizacio das Cotas: Na subscricao de Cotas Seniores da |® | Série serd utilizado
0 valor de emissao da cota descrito no item 3 acima, em data diversa da Data de Subscricao Inicial serd utilizado o valor da
cota de mesma Série em vigor no fechamento do dia sitil ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento.

5. Benchmark das Cotas: As Cotas Seniores da |® |* Série possui um Benchmark de rentabilidade correspondente
ao

/@] (/®]), no periodo.

5.1 O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e preferéncias

para distribuicao de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses existentes. Portanto, as Cotas auferirio

rendimentos somente se os resultados da carteira da Subclasse assim permitiren.

6. Da Amortizagao Cotas Seniores: As Cotas Seniores serdo amortizadas [®]
7. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [® ] Série serdo objeto de distribuicdo nos termos da Resolugao
CVM 160.

7.1 As Cotas Seniores da [®]° Série [poderao] [nio poderio] ser depositadas para distribuigao primaria no Mddulo
de Distribuigao de Ativos - MDA e, [poderao] [nao poderio] ser negociadas no mercado secundario, no Mddulo de Fundos
21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTTM).

7.2 A distribuigiao das Cotas Seniores da [® |* Série serd realizada por instituigao integrante do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios, indicada no item 9, abaixo.

8. Distribuidor: [e ]

9. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terao o mesmo significado atribuidono Regulamento.



10. O presente Suplemento, uma veg assinado pela Administradora, constituird parte integrante do Regulamento e

por ele serd regido, devendo prevalecer as disposigoes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao
as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Seniores da [®]° Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagies atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagao aos prazos e valores de

amortizacdo, bem como de remuneragdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.
Sdo Panlo/ SP, [DATA]

LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA



APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DA CLASSE UNICA DO

NDMP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO DE
COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1.1. As Cotas Subordinadas mezanino serdo escriturais e serao mantidas em contas de deposito

em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem

os seguintes direitos e obriga¢oes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagao e distribui¢ao dos rendimentos
da Classe;
(b) tem prioridade de amortizagio em relacio as Cotas Subordinadas Juniores, observado o

disposto neste Regulamento;

) conferem direito de voto com relagao a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagao nas

Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada mezanino correspondera 1 (um)

Voto;
) valor unitario de emissdao de R$ 1.000,00 (um mil reais) em cada série;
(e) seu Valor Unitario serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito

de defini¢ao de seu valor de integralizaciao, observados os critérios definidos neste Regulamento;
) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patrimoénio Liquido da
Classe, nos termos deste Regulamento, sao pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinacido entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino; e

) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo Suplemento.
1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada das Cotas Subordinadas Mezanino estio
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste
Apéndice.

1.4. As Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, poderiao ser objeto de classificagao de

risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco.

1.5. A integraliza¢ao de Cotas Subordinadas Mezanino pode ser efetuada (i) em moeda corrente
nacional, (a) por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3; (b) por meio de TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pelo
ADMINISTRADORA; ou (c) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN e aprovado pela ADMINISTRADORA ou (ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na
politica de investimento da Classe.

1.6. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagao, nao



serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscri¢io por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas Mezanino

emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Subordinadas Mezanino.

1.8. Na integralizagio de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser utilizado o valor da Cota
Subordinada Mezanino em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo

investidor diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo valor inicial unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais)
na primeira emissdao. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA (valor da
Cota de fechamento de D+0).

1.10. Por ocasiao da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricio e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesio ao presente Regulamento. No ato de subscri¢ao, o investidor
devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagées a serem enviadas
pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracao de seus dados cadastrais.

1.11. Para que seja observado o Indice de Subordinagio, a GESTORA poderi aprovar a emissio

de Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da aprovacao de Assembleia Especial.

1.12. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicio de Cotas Subordinadas

Mezanino de eventuais novas emissoes.

1.13. As Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentagao aplicavel. O saldo nao colocado podera ser cancelado, nos termos do

disposto na regulamentacao vigente.

1.14. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos

respectivos boletins de subscti¢ao.

1.15. As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser depositadas para distribuicao primaria no
Moédulo de Distribui¢ao de Ativos - MDA e, poderao ser negociadas no mercado secundario, no Médulo
de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio (Segmento

CETIP UTVM).

1.16. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar

a condigao de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas Subordinadas Mezanino.

1.17. Os Cotistas Subordinados Mezanino serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos,

tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas Subordinadas.

CAPITULO II - DA AMORTIZACAO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO



2.1. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas de acordo com as condi¢coes

estabelecidas no respectivo Suplemento.

2.11 A ADMINISTRADORA podera interromper qualquer procedimento de amortizagdo na
ocorréncia de um Evento de Liquida¢do. Nesta hipétese, a ADMINISTRADORA (i) interrompera os
procedimentos de amortizagao; e (ii) convocara uma Assembleia Especial para que se discuta e delibere

sobre a ocorréncia e os procedimentos.

2.2, Para fins de amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino deve ser utilizado o valor da Cota

em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagao.

2.3. Admite-se a amortizacio de Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos Creditorios e Ativos

Financeiros:

1 — por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §1°, I da Parte Geral
da Resolucao CVM 175;

11 - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo unico, do Anexo
Normativo II da Resolu¢io CVM 175;

111 - em caso de liquidagao antecipada da Classe; ou
v — em qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolugao CVM 175.
2.4. Nao havera resgate de Subordinadas Mezanino, a nao ser pelo término do prazo de duracio

de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino ou de liquidagao antecipada da Classe, observados os

procedimentos definidos no Anexo.

2.5. Nao serao efetuados amortizagoes, resgates e aplicacoes em feriados nacionais ou feriado na
cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagoes, e aplicagdes serem efetivados no

primeiro Dia Util subsequente.



APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DA CLASSE UNICA DO

NDMP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS
SUPLEMENTO DA [e]* SERIE DE COTAS SUBORDINADAS

1. O presente documento constitui o suplemento n® [®] (“Suplemento”) referente a [®] emissao de Cotas
Subordinadas Mezanino emitida nos termos do regulamento do NDMP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS”.

2. Publico-alvo: Investidores Profissionais.

3. Da Emissao das Cotas: Serao emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [®] ([®]) Cotas
Subordinadas Mezanino da [ ]° Série no valor de R§1.000,00 (il reais) cada na data da primeira subscricao de Cotas
da presente Série (“Data de Subscrigao Inicial”), totalizando o montante de R§ [®] ([®]).

3.1 Data de Emissio / Integralizagio: E a data da primeira integralizagio das Cotas Subordinadas
Mezanino da [® ] Sérze.

3.2 Prazo: O prazo de duragao das Cotas Subordinadas Mezanino da [® ] Série ¢ de [®] (/®]) meses, contados
da data da primeira integralizacao.

4. Da Subscrigao e Integralizagdo das Cotas: Na subscricao de Cotas Subordinadas Mezanino da [® ]*
Série serd utilizado o valor de emissao da cota descrito no item 3 acima, em data diversa da Data de Subscrigao Inicial serd
utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no fechamento do dia sitil ao da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento.

5. Benchmark das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino da [@]° Série possui um Benchmark de
rentabilidade

correspondente ao [®] ([®]), no periodo.

5.1 O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e preferéncias
para distribuicao de rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses existentes. Portanto, as Cotas auferirio
rendimentos somente se os resultados da carteira da Subclasse assim permitiren.

6. Da Amortizagdao Cotas Seniores: As Cotas Subordinadas Mezanino serao amortizadas [®]

7. Da Ofterta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino da [® |* Série serao objeto de distribuigao nos termos
da Resolucao CV'M 160.

7.1 As Cotas Subordinadas Mezanino da [@]° Série [poderio] [nao poderao] ser depositadas para distribuicao
primdria no Mddulo de Distribuicao de Ativos - MDA e, [poderao] [nao poderio] ser negociadas no mercado secundrio,
no Mddulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Baleao (Segmento
CETIP UTVVM).

7.2 A distribuicao das Cotas Subordinadas Mezanino da [®]° Série sera realizada por instituicio integrante do

sistema de distribuigao de valores mobilidrios, indicada no item 9, abaixo.



8. Distribuidor: [e]

9. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terao o mesmo significado atribuidono Regulamento.

10. O presente Suplemento, uma veg assinado pela Administradora, constituird parte integrante do Regulamento e
por ele serd regido, devendo prevalecer as disposigoes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao
as disposicoes deste Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino da [® ]° Série terio as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas as demais Cotas Subordinadas Mezanino, exceto com

relagdo aos prazgos e valores de amortizacdo, bem como de remuneragao, especificados e expressamente previstos neste
Suplemento.

Séo Panlo, [DATA]

LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA



APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
DA CLASSE UNICA DO
NDMP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO I - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO DE
COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

1.1. As Cotas Subordinadas Juniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de deposito em

nome de seus titulares. Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2 As Cotas Subordinadas Juniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem

os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagao

e distribui¢io dos rendimentos da Classe;

(b) conferem direito de voto com relagao a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto;
(0 valor unitario de emissao de R$ 1.000,00 (um mil reais) em cada série;

(d) seu Valor Unitario serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito

de defini¢ao de seu valor de integralizagao, observados os critérios definidos neste Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimoénio Liquido da Classe, nos
termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade

ou subordinacido entre os titulares de Cotas Subordinadas; e

® nao possuem meta de rentabilidade definida.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada das Cotas Subordinadas Juniores estao
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte integrante deste
Apéndice.

1.4. As Cotas Subordinadas Juniores, quando emitidas, nao serdo objeto de classificacao de risco

a ser realizada pela Agéncia de Classificagao de Risco.

1.5. A integralizagdo de Cotas Subordinadas Juniores pode ser efetuada (i) em moeda corrente
nacional, (a) por meio do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3; (b) por meio de TED do respectivo valor para a conta corrente da Classe a ser indicada pelo
ADMINISTRADORA; ou (c) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN e aprovado pela ADMINISTRADORA ou (ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na
politica de investimento da Classe.

1.6. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagdo, nao
serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas Juniores



emitidas. Ndo havera, portanto, requisitos de dispersiao das Cotas Subordinadas Juniores.

1.8. Na integralizacio de Cotas Subordinadas Juniores deve ser utilizado o valor da Cota
Subordinada Junior em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo

investidor diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas Subordinadas Junior terdo valor inicial unitario de R§ 1.000,00 (um mil reais) na
primeira emissao. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA (valor da
Cota de fechamento de D+0).

1.10. Por ocasiao da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricio e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesio ao presente Regulamento. No ato de subscri¢ao, o investidor
devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicagées a serem enviadas
pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracao de seus dados cadastrais.

1.11. Para que seja observado o Indice de Subordinacio, a GESTORA podera aprovar a emissao

de Cotas Subordinadas Juniores, independentemente da aprovacao de Assembleia Especial.

1.12. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisi¢io de Cotas Subordinadas

Juniores de eventuais novas emissoes.

1.13. As Cotas Subordinadas Juniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentagao aplicavel. O saldo nao colocado podera ser cancelado, nos termos do

disposto na regulamentacao vigente.

1.14. As Cotas Subordinadas Juniores serdao integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos
respectivos boletins de subscri¢do, podendo também serem integralizadas em ativos que atendam aos
Critérios de Elegibilidade do Fundo.

1.15. As Cotas Subordinadas Juniores nao serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado, sendo certo que referidas Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser negociadas de

forma privada entre seus respectivos titulares.

1.16. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar

a condic¢ao de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas Subordinadas Juniores.

1.17. Os Cotistas Subordinados Juniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,

tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas Subordinadas.

CAPITULO II - DA AMORTIZACAO DAS COTAS SUBORDINADAS



2.1. A amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Juniores, na hipotese de excesso de
subordinag¢ao, podera ser solicitada pelos Cotistas Subordinados Juniores até as 15h00 (quinze horas) do
Dia Util anterior, desde que, cumulativamente (i) o Fundo disponha de recursos suficientes para tal
amortizacio extraordinaria no respectivo Dia Util da solicitagio, sem prejuizo do cumprimento da

Reserva de Despesas e Reserva de Amortizacao; e (i) observado os requisitos abaixo:

2.1. caso haja excesso em relaciao ao Indice de Subordinacio, que seja igual ou superior a

30% (trinta por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo, nas Cotas Subordinadas Junior;

2.2. caso o Patrimonio Liquido das Cotas Subordinadas Junior seja igual ou superior a
15% (quinze por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo;

2.3. caso ndo haja desenquadramento da Alocagio Minima no respectivo Dia Util da
solicitacao.

2.3.1. A ADMINISTRADORA podera interromper qualquer procedimento de amortizagao

na ocorréncia de um Evento de Liquidagao. Nesta hipotese, a ADMINISTRADORA (i) interrompera
os procedimentos de amortizagdo; e (ii) convocara uma Assembleia Especial para que se discuta e delibere

sobre a ocorréncia e os procedimentos.

2.4. Para fins de amortizagdo das Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor

no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacao.

2.5. Nao serao efetuadas amortizagoes e aplicagoes em feriados nacionais ou feriado na cidade
sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagoes, e aplicagdes serem efetivados no primeiro
Dia Util subsequente.



APENSO I DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS
DA CLASSE UNICA DO

NDMP I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MODELO DE
SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES SUPLEMENTO DA [e]* SERIE
DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
L O presente documento constitui o suplemento n’ [®] (“Suplemento”) referente a [®] emissao de Cotas
Subordinadas
(Cotas Subordinadas Jiiniores”) emitida nos termos do regulamento do [*] FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS”.

2. Publico-alvo: Investidores Profissionais.
3 Da Emissao das Cotas: Serio emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [®] (/®]) Cotas

Subordinadas [uniores no valor de R§/...] (... reais) cada na data da primeira subscricao de Cotas da presente Subclasse
(“Data de Subscrigao Inicial”), totalizando R§/®] ([®]).

4. Do Prazo de Duragdo: As Cotas Subordinadas Juniores terio prazo de duracao de indeterminado e
serdo resgatadas apenas na data de lignidagio da Classe, por deliberacio de Assembleia Especial de Cotistas ou de acordo
com o previsto no regulamento.

5. Da Subscricao e Integralizacdo das Cotas: As Cotas Subordinadas [uniores, serdo subscritas e
integralizadas de acordo com as regras previstas no boletim de subscricao e/ on no compromisso de investimento (se houver)
¢/ ou em data diversa da Data de Subscricio Inicial da Classe Subordinada Juniores serd utiliado o valor da cota de mesma
emissao en vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calenlado conforme
0 disposto no Regulamento e no presente Suplemento.

6. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Juniores nao possuem meta de rentabilidade.

7. Do valor da Cota: cada Cota Subordinadas Juniores desta emissao terd seu valor de integralizagio calcnlado
conforme disposto no boletim de subscrigio, e valores de amortizagao conforme disposto no Anexo.

O disposto neste item nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa para distribuigao de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Subclasses existentes. Portanto, as Cotas Subordinadas Jiinior auferirao
rendimentos somente se os resultados da carteira da Classe assim pernmitiren.

8. Distribuidor: |...).

9. Os termos utilizados neste Suplemento ¢ que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes foi
atribuido no Regulamento.

10. O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as

disposigoes do Regulamento em caso de qualquer conflito on controvérsia em relagao as disposicies deste Suplemento.

Séao Panlo, [DATA]

LIMINE TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA



